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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
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28042 - Madrid
91-4001700
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oscar.rodriguez@inversis.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/07/2018

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general
Politica de inversion: No existe descripcion general.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,15 -0,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 148.120,70
N° de Participes 9

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | No tiene

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.471 9,9281
2017
2016
2015
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

BENCHMARK IF

GLOBAL FI

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,87

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

100

070

Mo hay datos dispanibles

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad

No hay datos disponibles

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.975 107 0,31
Renta Variable Mixta Euro 912 153 -3,58
Renta Variable Mixta Internacional 10.499 266 0,58
Renta Variable Euro 6.135 240 -2,84
Renta Variable Internacional 1.413 68 3,44
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 28.182 343 0,41
Global 6.965 176 0,26
Total fondos 58.081 1.353 0,08

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.209 82,19
* Cartera interior 398 27,06
* Cartera exterior 811 55,13
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 265 18,01
(+/-) RESTO -4 -0,27
TOTAL PATRIMONIO 1.471 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 186,56 186,56
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,68 -0,68
(+) Rendimientos de gestion 0,09 0,09
+ Intereses -0,02 -0,02
+ Dividendos 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,03 -0,03
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,14 0,14
* Oftros resultados 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,78 -0,78
- Comision de gestion -0,40 -0,40
- Comision de depositario -0,02 -0,02
- Gastos por servicios exteriores -0,32 -0,32
- Otros gastos de gestion corriente -0,03 -0,03
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,01
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01
+ Otros ingresos 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.471 1.471

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 398 27,09
TOTAL RENTA FIJA 398 27,09
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 398 27,09
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 811 55,16
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 811 55,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.209 82,25

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA
FlIA:20,33%

FONDOS DE
INVER. RF FoNpos NV FONDOS RENTA
poysig GLOBAL:21.49% | | VARIABLE:
27.97%
- FoNDOS: 6,80%

TESORERIA:
aaza%

Liauoez
44.84%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X[X]|X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 13/07/2018 se inscribe el fondo en el registro administrativo de CNMV con el nimero 5278

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) El fondo tiene participes significativos que suponen el 23,97% y 27,17% del patrimonio.

C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.L.I.C.", como el Depositario "BANCO
INVERSIS S.A.", pertenecen al grupo INVERSIS, y estan plenamente integrados en el mismo,aunque observan
rigurosamente las disposiciones legales vigentes sobre incompatibilidades.

D) El fondo ha realizado operaciones de venta con pacto de recompra (repo) con la entidad depositaria por un voliumen
total de 8,9 millones de euros en el periodo

G) Se ha percibido 207,86 euros en concepto de retrocesiones

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Comentario de Mercado

Durante el tercer trimestre, el auge de la economia estadounidense impulsé al alza tanto las acciones como las
rentabilidades de los bonos en EE.UU., haciendo que la renta variable del pais se colocase muy por delante de la del resto
del mundo en el afio.

El crecimiento salarial subi6 hasta el nivel mas alto registrado desde 2009, lo cual favorecio una expansion interanual de
mas del 7% en la venta minorista. Ademas, la encuesta de la Federacion Nacional de Empresas Independientes de
Estados Unidos revel6 que el segmento de la pequefia empresa habia registrado los mayores niveles de optimismo
registrados hasta la fecha. Por ello, no es de extrafiar que la renta variable estadounidense obtuviese buenas
rentabilidades en este clima de crecimiento.




Durante el tercer trimestre, la renta variable de los mercados emergentes se vio lastrada por una serie de factores, de los
cuales destacamos dos:

Temores sobre la vulnerabilidad de dichas economias a los ajustes en la politica monetaria estadounidense.

Preocupacion por el posible impacto de las tensiones comerciales a escala global.

Por otra parte, el ajuste en la politica monetaria estadounidense supuso, y esta suponiendo, un problema para las
economias emergentes que dependen en mayor medida de la financiacion externa. Ademas, a medida que la Fed
continué aumentando los tipos y liquidando su balance, los paises emergentes con mayores volimenes de deuda
denominada en délares y déficits fiscales o por cuenta corriente importantes podrian encontrarse con mayores dificultades.
En este contexto, los aumentos en los precios del petréleo han supuesto otro obstaculo para las economias con grandes
importaciones de petréleo, especialmente aquellas cuyas divisas han registrado caidas pronunciadas que han aumentado
aun mas el coste de sus importaciones en términos de divisa local.

En cuanto a Europa, desde comienzos del trimestre, se empez06 a constatar un cierto debilitamiento en las cifras de la
encuesta de nuevos pedidos de exportacion del sector manufacturero de la zona euro. Gran parte de dicha debilidad
procede de una ralentizacion en los volimenes de exportacion a China.

Las bolsas europeas han registro rendimientos negativos en general: Eurostoxx50 +0,11%, CAC40 +3,19%, Ibex35 -
2,43%, Dax -0,48% y FTSE100 -1,66%, con un crecimiento econdmico global ha seguido conservando un signo positivo
pese a encontrarse menos sincronizado que durante el pasado ejercicio.

Evolucion del Patrimonio del Fondo, participes y rentabilidad

Al cierre del tercer trimestre del 2018 el Patrimonio del Fondo ha finalizado con 1.470.563,96 euros, a un valor liquidativo a
cierre del trimestre de 9,92815.

El nimero de participes a cierre del ejercicio se sitla en 9.

En el tercer trimestre del afio la rentabilidad se ha situado en el -0,71%, registrando julio, agosto y septiembre una
rentabilidad del -0,18%, 0,38% y -0,91% respectivamente.

Impacto de los gastos soportados por el fondo (directos e indirectos)

Los gastos de gestion han alcanzado los 3.734,10 euros.

Relacionando porcentualmente esta cifra con el patrimonio medio del periodo, el resultado es: 0,438%.

El patrimonio medio del tercer trimestre del 2018 es de 853.507,79 euros (teniendo en cuenta que el fondo se abrié el
13/07/2018).

Uso de indices como referentes de la rentabilidad del fondo.

El fondo utiliza como indice de referencia: 60% MSCI World Index + 30% JPM EMU Bond + 10% Eonia Index, el cual a
finales del trimestre ha arrojado una rentabilidad acumulada del 1,57%, mientras que la del fondo ha sido del -0,71%.
La volatilidad anualizada registrada por el fondo ha sido del 4,67%

Analisis de la rentabilidad en comparacion con el resto de fondos

Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a la cartera de fondos de inversion, y teniendo en cuanto que el fondo fue abierto el 13/07/2018, los fondos de
renta variable han supuesto aproximadamente el 58,92%, mientras que los fondos de renta fija el 13,42%.

La exposicién hacia el mercado de renta variable ha sido a canalizada a través de fondos de renta variable sector
tecnoldgico (Fidelity Global Technology) y renta variable global (LO Global Prestige).




No se ha realizado ninguna operativa a través de derivados.

No se han invertido en activos que se integran dentro del articulo 48 1 j del RIIC

No hay inversiones que se encuentran en litigio

No hay productos estructurados

No hay ninguna inversion realizada por otras |IC

Finalidad de la inversién en productos derivados

No ha habido apalancamiento por el uso de derivados

Es politica del fondo no ejercer los derechos politicos inherentes a las acciones mantenidas como posicion de la cartera
No hay costes derivados del servicio de analisis

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular

6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que

establece dicha Circular




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

ES00000121L2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40]2018-10-01 EUR 398 27,09
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 398 27,09
TOTAL RENTA FIJA 398 27,09
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 398 27,09
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00

LU1841614867 - PARTICIPACIONES]|Fidelity FDS-Global EUR 101 6,86

LU1809976100 - PARTICIPACIONES|LO Funds-Generation EUR 215 14,63

LU0675296932 - PARTICIPACIONES|G Fund-Alpha Fixed | EUR 196 13,34

LU0552385618 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond EUR 149 10,13

IEO0B65YMK?29 - PARTICIPACIONES|Muzinich Short Dur EUR 150 10,20
TOTAL IIC 811 55,16
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 811 55,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.209 82,25

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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