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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:
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Correo Electrénico

mediolanum.gestion@mediolanum.es
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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 12/01/1998

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general




Politica de inversion: Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:
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index) para la Renta’Variable, unicamente a efectos informativos o comparativos.
Is_gre&golsé%ig}p del fondo a renta variable sera de hasta un 30%. La exposicion a mercados de paises emergentes puede

Se invertird princi almentg en, activos de Latinoamérica Euro.%a del Este, Africa y Asja. T?mbién.godré invertir en
empresas que no esian ra icadas en paises emer entes,ab?ro fienen una,g)(érte impgH nte ‘del negocio en esos paises,
asi'como e sobre materias primas que sean-activo 'apto hasta un maximo de 0.

La suma de las inyersiones en \é%wes de renta variable emitidos por entidades de fuera del &rea euro més la exposicion al
riesgo divisa podran superar el 0.

El fondo.invertira en renta fija,entre el 70% y el 100%, mayoritarigmente en mercados emergentes, tanto en deuda publica
como prlvadea sin caht?a cr dl%ua predeté)r%ma a. IgarHu},amtéin 3e Fa cartera serg en promeq(%o, c?é entree.\l y ga%og.
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El fondo.godré invertir hasta un 50% en |IC financieras que sedan.activo .apto, armonizada? y nP arraonizadas,
pertenecienies o no al grupo de Ta gestora y con una politica de inversion coherente con la’del fondo.

Se podr4 invertir hasta un 50% en depositos c]::n enti(cj‘a?les e crédito, ﬂsi como en inrsgug\ento del mercado monetario 80
negociados en mercados é)rgéanlz os sin limite definido, todos ellos con la calidad crediticia minima que en cada
momento tenga el Reino de“Espana.

e godré inverti madsg | 35% deld)atrimonio ?n valores emitidos o avalados por un Es.tad% de I% UE, una Comunidad
utonoma, una rE ad. Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con solvencia
no inferior'a’la de Espana.

La IIC.diversificIa las (lpversiones en los activos mencion?g8§ ant?riormen e en 8' menos, seis emisiones diferentes. La
Inversion en valores de una misma emision no supera e % del activo de la TIC.

Se podra %perar con derivados neﬁouados er] merc%q.o é)r anizados de derivados con la finalidad dF col’l)ertura. de
NV I’SIOF]. sta'(:)Peratva comlgortd’;\ esgos por osibilida ecgj aco ertu&a no sea perfecia y por el apalancamient
ue conlde an. rado maximo de exposicion al fiesgo de mercado a través de Instrumentos financieros derivados es e
importe del patrimonio neto.

Se godr' invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimanjo en actjvos gue %odr.ian introducir un maglor riesgg qu
Slrtgteségior?g $ Inversiones como consecuencia de sus ¢ racteristicas, entre ofras, de liquidez, tipo de emisor o grddo'de

EE concreto se podra invertir en: .. . L . . L
- Las acciones, y.activas de rent fléa admlt{ljﬂOS ?. negociacion en cualgwer mercado, 0 S|sten]a de negociacion gue 80
tenga caracteristicas similares a lo rpercg 0OS oriclales espanoles o esté sometidp a reglu z—h%on 0 gue dispo é’;a e
otr chanlgmos gue,&%lrantlcen. su liquiaez %I menos con la misma rgcue&ma con.la %U% a inyersora atienda los
reembo SOS. e seléccignaran activos y mercal ?S sScanao oportunlda €S de Inversion e diversificacion, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.




- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o
no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

La utilidad de los indices es la de ilustrar al participe acerca del riesgo potencial de su inversién en el fondo por ser unos
indices representativos del comportamiento de los valores o0 mercados en los que invierte el fondo. Sin embargo, la
rentabilidad del fondo no estara determinada por la revalorizacion de los indices, siendo el objetivo de gestion,
Unicamente, pretender superar la rentabilidad de los mismos.

La Sociedad Gestora, respetando la politica de inversion descrita, podra variar los indices atendiendo a las condiciones de
mercado o a cambios en los criterios de inversion, eligiendo siempre indices representativos de los mercados a los que se
refiere la politica de inversioén, lo que se comunicara a los participes en los informes periédicos que se remitan.

Los depésitos en los que invierta el fondo seran a la vista o podran hacerse liquidos con un vencimiento no superior a 12
meses y se realizardn en entidades de crédito que tengan su sede en un Estado miembro de la Unién Europea o en
cualquier Estado miembro de la OCDE sujeto a supervision prudencial. En cuanto a los instrumentos del mercado
monetario no negociados en un mercado o sistema organizado, estos seran liquidos y tendran un valor que pueda
determinarse con precision en todo momento.

Los ratings de solvencia utilizados para la renta fija son los otorgados por S&P, o equivalentes otorgados por otras
agencias. La Gestora no invertira en aquellas emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia inferior a la indicada,
eventualmente, por las agencias. En caso de que las emisiones de renta fija no tuvieran un rating asignado, se atendera al
rating del emisor.

La Unica técnica que utilizara el fondo como gestion eficiente de la cartera sera la inversion en repos, es decir,
operaciones de adquisicion temporal de deuda publica con pacto de recompra. El vencimiento de estas operaciones no
sera superior a 7 dias. La finalidad de los repos sera gestionar las necesidades de liquidez del fondo. El uso de esta
técnica, en todo caso, se llevara a cabo en el mejor interés de la IIC. Esta operativa es econdmicamente adecuada para el
fondo, en el sentido de que resulta eficaz en relacion a su coste.

Las IIC no armonizadas en las que invierta el fondo estaran sometidas a unas normas similares a las recogidas en el
régimen general de las IIC espafiolas.

El fondo aplicara la Metodologia del Compromiso para la medicion de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con Instrumentos Financieros Derivados.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacion
inversora.

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo
de cambio, de inversién en paises emergentes, de crédito, de liquidez, asi como por el uso de instrumentos financieros
derivados. En el folleto informativo del fondo, el participe podra encontrar mas informacioén sobre los riesgos que conllevan

las inversiones del fondo, y la definicién de éstos.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de este informe.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,92 0,52 0,92 0,99
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,22 0,70 0,22 0,74

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE S-A | 848.715,71 | 857.917,84 5.334 5.373 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE L-A | 807.448,40 | 765.789,01 487 515 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE S-B | 118.772,61 | 133.727,61 131 150 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE L-B | 86.774,37 | 109.811,26 69 73 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE E-A | 759.670,75 | 802.840,38 707 717 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE E-B | 400.417,45 | 495.964,19 228 268 EUR 0,00 0,10 50 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE S-A EUR 12.677 13.424 11.629 11.362
CLASE L-A EUR 12.570 12.463 9.302 8.343
CLASE S-B EUR 1.449 1.708 1.861 1.753
CLASE L-B EUR 1.071 1.416 1.235 1.189
CLASE E-A EUR 8.695 9.576 8.875 6.870
CLASE E-B EUR 3.834 4.949 5.311 4.525

Valor liquidativo de la

participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE S-A EUR 14,9366 15,6468 14,3689 15,8187
CLASE L-A EUR 15,5670 16,2747 14,8859 16,3224
CLASE S-B EUR 12,1960 12,7759 11,7325 12,9163
CLASE L-B EUR 12,3370 12,8980 11,7973 12,9358
CLASE E-A EUR 11,4456 11,9274 10,8389 11,8078
CLASE E-B EUR 9,5750 9,9780 9,1592 9,9780

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

CLASE Sist.

% efectivamente cobrado

Base de

% efectivamente
cobrado

Base de

Imputac.

Periodo

Acumulada

célculo

Periodo

Acumulada

calculo

s/patrimonio

s/resultados

Total s/patrimonio

s/resultados

Total




CLASE S-

A 0,90 0,00 0,90 0,90 0,00 0,90 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE L-
A 0,70 0,00 0,70 0,70 0,00 0,70 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE S-
B 0,90 0,00 0,90 0,90 0,00 0,90 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE L-
B 0,70 0,00 0,70 0,70 0,00 0,70 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE E-
A 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE E-
0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio

B




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -4,54 14,05 -16,30 2,10 -1,38 8,89 -9,17 5,95 0,20

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 01-04-2020 -2,93 09-03-2020 -1,32 12-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,20 18-05-2020 1,47 26-03-2020 0,63 13-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,04 7,22 13,10 191 4,93 3,28 3,60 3,07 5,66
Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81 21,66
Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60 0,33
80% JPMORGAN
EMER / 20% MSCI 19,08 9,42 24,76 3,31 5,15 4,54 5,83 3,61 6,33
EMER
VaR histérico del
o 7,11 7,11 6,98 4,20 4,45 4,20 4,19 3,83 4,82
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,00 0,50 0,50 0,51 0,51 2,01 2,05 2,04 2,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE L-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -4,35 14,16 -16,21 2,20 -1,28 9,33 -8,80 6,37 0,60

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 01-04-2020 -2,93 09-03-2020 -1,31 12-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,20 18-05-2020 1,47 26-03-2020 0,63 13-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,04 7,22 13,10 1,91 4,93 3,28 3,60 3,06 5,66
Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81 21,66
Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60 0,33
80% JPMORGAN
EMER / 20% MSCI 19,08 9,42 24,76 3,31 5,15 4,54 5,83 3,61 6,33
EMER
VaR histérico del
o 7,08 7,08 6,95 4,16 4,42 4,16 4,16 3,79 4,79
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,40 0,40 0,41 0,41 1,62 1,65 1,64 1,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE S-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -4,54 14,05 -16,30 2,10 -1,38 8,89 -9,17 5,95 0,20

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 01-04-2020 -2,93 09-03-2020 -1,32 12-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,20 18-05-2020 1,47 26-03-2020 0,63 13-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,04 7,22 13,10 1,91 4,93 3,28 3,60 3,06 5,66
Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81 21,66
Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60 0,33
80% JPMORGAN
EMER / 20% MSCI 19,08 9,42 24,76 3,31 5,15 4,54 5,83 3,61 6,33
EMER
VaR histérico del
o 7,11 7,11 6,98 4,20 4,45 4,20 4,20 3,80 4,48
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,00 0,50 0,50 0,51 0,51 2,01 2,05 2,04 2,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE L-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -4,35 14,16 -16,21 2,20 -1,28 9,33 -8,80 6,37 0,60

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 01-04-2020 -2,93 09-03-2020 -1,31 12-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,20 18-05-2020 1,47 26-03-2020 0,63 13-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,04 7,22 13,10 1,91 4,93 3,28 3,60 3,06 5,66
Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81 21,66
Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60 0,33
80% JPMORGAN
EMER / 20% MSCI 19,08 9,42 24,76 3,31 5,15 4,54 5,83 3,61 6,33
EMER
VaR histérico del
o 7,08 7,08 6,95 4,16 4,42 4,16 4,16 3,73 4,38
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,40 0,40 0,41 0,42 1,62 1,65 1,64 1,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo - Rentabilidad
112 80 7
110,00 ) /j‘m "‘ 10,00
107 50 [ 750
’ Pu g ™r! !
105,00 P l\ ",l s
102,50 W '
100,00 ““‘\\w,\ A,p‘/f bt ’MqH’ f 250
Y | et I [‘/
gre0| %A o e )y N 0,00 — B -
95,00 Wl e W Il .
I ERIRN 0 v 280
250 LY |/ :
0,00 { .
87 50 f
85,00 W I T T N S
8250 " P T N
abr18  ul1B  oct18  ens13 abr13  jul13  oct19 ens20  abr0 . v . 3 g
vl M 80% JPVMORGAN EMER / 20% MSCI EMER  (Base 100) VL W 80% JPMORGAN EMER / 20% MSCI EMER

14



A) Individual CLASE E-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,04 14,34 -16,08 2,37 -1,12 10,04 -8,21 7,07

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,82 01-04-2020 -2,93 09-03-2020 -1,31 12-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,20 18-05-2020 1,47 26-03-2020 0,63 13-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,04 7,22 13,10 1,91 4,93 3,28 3,60 3,06

Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81

Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60
80% JPMORGAN

EMER / 20% MSCI 19,08 9,42 24,76 3,31 5,15 4,54 5,83 3,61

EMER

VaR histérico del

o 7,03 7,03 6,95 4,03 4,15 4,03 4,10 3,74
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,24 0,24 0,24 0,25 0,97 1,00 1,00 0,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo . Rentabilidad
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A) Individual CLASE E-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,04 14,34 -16,08 2,37 -1,12 10,04 -8,21 7,07

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,82 01-04-2020 -2,93 09-03-2020 -1,31 12-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,20 18-05-2020 1,47 26-03-2020 0,63 13-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,04 7,22 13,10 1,91 4,93 3,28 3,60 3,06

Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81

Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60
80% JPMORGAN

EMER / 20% MSCI 19,08 9,42 24,76 3,31 5,15 4,54 5,83 3,61

EMER

VaR histérico del

o 7,02 7,02 6,94 4,03 4,14 4,03 4,09 3,73
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,24 0,24 0,24 0,25 0,96 1,00 1,00 0,66

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

B) Comparativa

Evolucion del Valor Liquidativo - Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.053.137 40.446 -1,73
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 39.776 7.021 -4,31
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 52.966 4.589 -7,99
Renta Variable Euro 62.534 6.958 -20,76
Renta Variable Internacional 10.427 1.341 -34,19
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 5.017 102 -3,15
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.223.857 60.457 -3,34

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 35.241 87,46 36.452 83,73
* Cartera interior 324 0,80 346 0,79
* Cartera exterior 33.242 82,50 34.645 79,58
* Intereses de la cartera de inversion 1.673 4,15 1.460 3,35
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 1 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.640 11,52 6.738 15,48
(+/-) RESTO 414 1,03 346 0,79
TOTAL PATRIMONIO 40.294 100,00 % 43.536 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 43.536 42.814 43.536
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,34 0,82 -3,34 -483,67
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 -0,12 0,00 -100,00
+ Rendimientos netos -4,81 1,00 -4,81 -548,73
(+) Rendimientos de gestion -4,02 1,79 -4,02 -310,72
+ Intereses 4,17 4,23 4,17 -7,72
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -6,65 -0,16 -6,65 3.716,40
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,57 -2,34 -1,57 -37,42
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,02 0,07 0,02 -67,14
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,78 -0,79 -0,78 -6,76
- Comision de gestion -0,66 -0,66 -0,66 -6,38
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,10 -7,61
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 -6,73
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 1,65
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -67,29
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 40.294 43.536 40.294
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 33.522 83,21 34.863 80,10
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 33.522 83,21 34.863 80,10
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.522 83,21 34.863 80,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.522 83,21 34.863 80,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Valor

_——TESCRERIA 15,27%

B e CTROS: 1.54%

RENTA FIJA: 83,19%—"

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. F. EURO

EURO FX CURR FUT 35.230 Cobertura
SEP20
Total subyacente tipo de cambio 35230

TOTAL OBLIGACIONES 35230
]
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Otros hechos relevantes.

Segun las especificaciones establecidas en el folleto informativo respecto al pago de dividendos:

- El dia 30 de junio de 2020 el fondo no realizo reparto de dividendos al haber sido el valor liquidativo de dicho dia inferior
al valor liquidativo del dia de reparto inmediatamente anterior.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

¢) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 22.581.542 euros, lo que representa un 56,81% sobre el patrimonio
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medio.

El importe de las operaciones de venta ha sido de 20.654.474 euros, lo que representa un 51,96% sobre el patrimonio
medio.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o0 gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0,019% sobre el patrimonio medio de la lIC.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones simultaneas, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

a.l) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

Durante el semestre hemos sufrido el mayor shock en la economia global desde la Segunda Guerra Mundial en la que las
medidas adoptadas para atajar la pandemia han tenido que ser compensadas por acciones de gobiernos y bancos
centrales para poder seguir manteniendo las economias en funcionamiento.

Los mayores efectos macro se notaron durante los meses de marzo y abril cuando las medidas de confinamiento
provocaron una parada de la economia global, llevando al PIB mundial a bajar en el primer trimestre del afio 10%,
rebajandose las estimaciones de crecimiento para el afio hasta niveles del -3%/-4% (en 2009 el PIB mundial se contrajo
0,1%). Las acciones de bancos centrales y gobiernos han sido determinantes para poder asegurar que el nadir de la
economia lo hayamos visto en esas fechas y que la abrupta parada de la economia real no haya supuesto una nueva
crisis financiera.

El punto de inflexién en los precios de los activos ha venido de la rapida actuacion de los bancos centrales, incrementando
las compras de los activos a nivel global incluyendo la compra de bonos corporativos, incluso aquellos que a causa de la
pandemia hubieran perdido el rating (“fallen angels"). Los principales bancos centrales a nivel global han inyectado en el
sistema 5 trillones de délares en 4 meses (6% del PIB mundial). Los bonos de gobiernos han sido los méas beneficiados
(especialmente los de mayor duracion), seguidos por los bonos corporativos.

La contraccién macro supone una bajada en las estimaciones de beneficios (-37,4% Europa, -57,9% Espafia, -24%
EE.UU.) como en la experimentada durante la crisis de 2009 y explica que la renta variable haya vivido el peor trimestre
de su historia en algunos mercados. La recuperacion de los precios durante el segundo trimestre se explica por las
medidas de contencion implementadas y han permitido cerrar otro mes récord de revalorizacion. La mejora en los Ultimos
meses ha permitido a algunos indices cerrar con revalorizaciones positivas (Nasdaq 100 +16,62%).

En Europa el sector tecnologico es el Unico que acumula rentabilidad positiva en el afio, tech Euro (+8,9%), eléctricas (-
1,26%) y farma (-0,6%) reflejando la aceleracién de los cambios que ha provocado la pandemia (digitalizacion, energias
verdes y salud). Los sectores mas ciclicos han sido los mas castigados y a pesar de las revalorizaciones del segundo
trimestre siguen con abultadas pérdidas en el afio, bancos (-35%), petroleo (-31,4%), materias primas (-25,9%).

La recuperacion dependera del nivel de dafio en el sistema productivo y, en la medida en que se hayan podido evitar
quiebras por falta de liquidez y la demanda interna pueda ir recuperandose (a pesar de las medidas todavia vigentes para
evitar un nuevo rebrote), podemos esperar una sensible mejora durante la segunda parte del afio. El ritmo de
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recuperacion, sin embargo, va a ser muy asimétrico, el comercio mundial va a crecer a ritmos inferiores a los previos a la
crisis y el shock ha acelerado cambios que se venian gestando en los periodos previos (digitalizacion, sostenibilidad
etc....) dejando a algunas economias en desventaja frente a otras. La incertidumbre respecto al ritmo de recuperacion
(directamente relacionada con la creacion de empleo) nos hace ser cautos en general con los activos de riesgo, pero a la
vez la aceleracion de los cambios presenta oportunidades en sectores en este mismo entorno (renovables, alimentacion,
farma, tecnologia).

a.2) Influencia de la situacion de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversion adoptadas
por la Gestora dentro de la politica de inversion establecida en el folleto.

El primer trimestre fue uno de los peores trimestres en mercados financieros de la historia con caidas de todos los activos
de riesgo a nivel global que adelantan una fuerte contraccion de crecimiento para los préximos trimestres. Los mercados
empezaron el afio practicamente planos los primeros meses del afio, después de un buen final de afio en 2019. La
segunda mitad del trimestre con la irrupcion del Coronavirus los mercados fueron reaccionando conforme se iba
expandiendo el virus ya que suponia implantar medidas draconianas para evitar el contagio, asi a finales del mes de
Febrero cuando se publicaron los primeros casos fuera de China se produjo el punto de inflexion, primero en el mercado
de divisas y después en los bonos corporativos y bolsas. Por si fuera poco con el miedo a un posible contagio global y la
consecuente paralizacion de la economia, a esto se le afiadié una fuerte bajada del precio del petréleo provocada por una
guerra de precios entre Rusia y Arabia Saudita. El petr6leo acab6 el trimestre con precios no vistos desde hace 17 afios.
Las compafiias mas afectadas a estos dos escenarios son las que peor comportamiento tuvieron en el trimestre, aqui
podriamos destacar las compariias petroleras y todas aquellas relacionadas al petréleo, y las de consumo ciclico como por
ejemplo viajes, turismo, automoviles, etc. Por el contrario, los sectores menos penalizados han sido salud, tecnologia y
consumo basico. Frente a otras crisis, las acciones de los bancos centrales han sido rapidas y contundentes tratando en
un primer momento de parar la sangria en los mercados. Pero no fue hasta que se han aprobado las compras de bonos
corporativos (incluidos ETF de bonos) cuando hemos visto un suelo en los mercados a nivel global al final del trimestre. La
reduccion de demanda global provocada por el cierre de las economias va a suponer bajadas en los beneficios superiores
al 30% (tomando la media de las acaecidas en los Ultimos 40 afios). En los siguientes trimestres deberiamos experimentar
una sensible mejora pero la velocidad de recuperacién vendra determinada por la rapidez que volvamos a la normalidad y
las medidas adoptadas para impulsar la recuperacion.

El primer trimestre ha sido de contrastes, en el mes de enero y febrero, algunos de los bonos de renta fija emergente
rompieron sus maximos en precios histdricos y no mostraban demasiada volatilidad a pesar de algunos eventos como las
tensiones en Iran y Turquia o el principio de expansién del virus en China. Los Bancos Centrales empezaron a hacer
diversas versiones de ayudas para inyectar liquidez en el sistema. En este contexto de esperada recesion global, el precio
del crudo rompi6 incluso los minimos de 2016. En la Renta Fija emergente, nos encontramos con fuertes caidas de
precios a medida que se iban deteriorando los fundamentales (por la situacién e implicaciones del Coronavirus o del precio
del petréleo) y la situacion técnica se deterioraba con la pérdida de liquidez del mercado. Asi pues, después de la
correccion de marzo, todos los bonos que habian formado parte de la cartera terminaron contribuyendo negativamente a
la rentabilidad del fondo, y solamente los que se deshicieron con anterioridad o se compraron posteriormente a las caidas
de marzo, terminaron aportando. Por el lado positivo, ademas de los bonos vendidos en enero y febrero, los bonos
americanos que se utilizaron como medida de cobertura sumaron rentabilidad positiva al fondo. Los bonos mas
perjudicados fueron, los soberanos y corporativos con menor calidad crediticia y mas expuestos al petréleo como por
ejemplo Ecuador (que anuncié que utilizaria el periodo de gracia para los pagos de los cupones de la Ultima semana de
marzo) y Angola en los soberanos y por el lado corporativo, compafiias de exploracién y perforacién (como Genel,
Frontera o DNO).

Los activos que mas contribuyeron de forma positiva durante el primer trimestre al fondo fueron: el tesoro americano con
vencimientos 2029 y 2025, los bonos de Petrobras con vencimientos 2028 y 2029 y los bonos de Credivalores y
Docuformas, una compafiia financiera mejicana. Por el lado negativo, los activos que mas rentabilidad restaron fueron: el
bono de una entidad supranacional africana, Alpha Star holding, el soberano de Costa d'ivori, Metinvest, una compafiia de
materiales y Suzano, una compariia papelera brasilefia.

El segundo trimestre se cierra con las mayores subidas registradas en un trimestre en las Ultimas décadas. Las acciones
de gobiernos y bancos centrales lo han permitido evitando que los problemas de iliquidez llevasen a la destruccion del
tejido empresarial, empezandose a recoger el optimismo de la apertura de las economias. Las medidas de contencion
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claramente han funcionado pero lo atipico de los acontecimientos hace muy dificil reducir la incertidumbre. Si en una
recesion las manufacturas son las que mas sufren y los servicios muestran ligeras variaciones, estamos viendo como los
servicios son los que mayor ajuste estan sufriendo. En otras recesiones las distintas industrias podian mirar a través de los
problemas inminentes actuar y entrever lo que seria una situacion préxima a la normalidad, ahora todas las industrias
hablan de cambios drasticos. Los estimulos de bancos centrales (BCE ampliando las compras de bonos hasta Junio de
2021y los 1,5 trillones (americanos) inyectados en el sistema bancario a tipos preferenciales) y los anuncios de gobiernos
de introducir nuevos estimulos para favorecer la recuperacion, explican el comportamiento de los activos financieros en el
trimestre, con nuevos anuncios orientados a mantener el funcionamiento de las economias (expansién de lineas de crédito
a empresas, ampliacidon de plazos en los programas de desempleo temporal, flexibilidad en las compras de bonos
periféricos) que siguen aumentando la liquidez en el mercado.

Después de un marzo que termind mostrandose como uno de los peores meses a nivel de rentabilidad del fondo, buena
parte de esa caida se fue recuperando al largo del trimestre. No han sido tres meses sin sobresaltos, en los que nos
hemos encontrado, por ejemplo, una anécdota tan atipica como los futuros del WTI (Petréleo) cotizando y operando en
negativo por primera vez en su historia y con algunos paises emergentes empezando procedimientos con bonistas u otros
acreedores debido al deterioro vivido y esperado por la pandemia. Y con todo, el soporte de los bancos centrales y
organismos multilaterales (destacando el FMI), mejores perspectivas respecto al Covid-19 a futuro, una mejora de la
liquidez y el punto de valoracion de partida ha permitido que los diferenciales de los bonos emergentes se hayan reducido
drasticamente y hayamos experimentado una fuerte recuperacién en precios que ha permitido una rentabilidad positiva
cada mes del trimestre. Asi, casi todos los bonos de la cartera han terminado con rentabilidades positivas en el trimestre,
si bien en bastantes casos no han recuperado los maximos vistos durante el primer trimestre. Con todo, nos encontramos
en varios casos de aumentos de rentabilidades de doble digito, destacando las aportaciones a la rentabilidad de algunos
de los nombres relacionados con el petroleo como Genel, DNO, Frontera o YPF y de compafiias de gran calidad y en
sectores algo defensivos en la pandemia como telecomunicaciones (Turkcell, Silknet), celulosa (Suzano) o alimentacion
(MHP o Bimbo). Por el lado soberano, nos encontraremos que los emisores relacionados con el petréleo que mostraron la
peor rentabilidad el trimestre pasado como Angola, Ghana o Ecuador fueron los que mas aportaron en el segundo
trimestre del afio.

Los mayores contribuidores del segundo trimestre fueron: Genel Energy 2022, Angola 2028, DNO 2023, Silknet 2024 y
MHP 2026. Por el lado negativo, los mayores detracatores fueron: el soberano de Belize 2034, la posicién que
mantenemos en délar, el soberano de Egipto 2032 y el soberano de Chile 2028.

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice JP Morgan Emerging Markets Bond Index EMBI Global
Core (JPEICORE index) y MSCI Emerging Markets (MXEF index).

MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES, FI - CLASE EA: La rentabilidad del periodo ha sido de - 4,04%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo fue de - 3,91% con un acumulado anual del - 3,91%.

El patrimonio al final del periodo era de 8.695 miles de euros respecto a 9.576 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 707 respecto de los 717 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,48% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,48%.
MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES, FI - CLASE LA: La rentabilidad del periodo ha sido de - 4,35%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo fue de - 3,91% con un acumulado anual del - 3,91%.

El patrimonio al final del periodo era de 12.570 miles de euros respecto a 12.463 miles de euros al final del periodo
anterior. El nimero de participes al final del periodo era de 487 respecto de los 515 participes al final del periodo anterior.
Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,80% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,80%.
MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES, FI - CLASE SA: la rentabilidad del periodo ha sido de - 4,54%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo fue de - 3,91% con un acumulado anual del - 3,91%.

El patrimonio al final del periodo era de 12.677 miles de euros respecto a 13.424 miles de euros al final del periodo
anterior. El niUmero de participes al final del periodo era de 5.334 respecto de los 5.373 participes al final del periodo
anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 1,00% sobre patrimonio con un acumulado anual del 1,00%.
MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES, FI - CLASE EB: la rentabilidad del periodo ha sido de - 4,04%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo fue de - 3,91% con un acumulado anual del - 3,91%.

El patrimonio al final del periodo fue de 3.834 miles de euros respecto a 4.949 miles de euros al final del periodo anterior.
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El nimero de participes al final del periodo fue de 228 respecto de 268 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,48% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,48%.
MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES, FI - CLASE LB: La rentabilidad del periodo ha sido de - 4,35%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo fue de - 3,91% con un acumulado anual del - 3,91%.

El patrimonio al final del periodo fue de 1.071 miles de euros respecto a 1.416 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo fue de 69 respecto de 73 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,80% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,80%.
MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES, FI - CLASE SB: La rentabilidad del periodo ha sido de - 4,54%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo fue de - 3,91% con un acumulado anual del - 3,91%.

El patrimonio al final del periodo fue de 1.449 miles de euros respecto a 1.708 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo fue de 131 respecto de 150 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 1,00% sobre patrimonio con un acumulado anual del 1,00%.

b) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo empezé el afio reduciendo riesgo y rotando la cartera debido a que el equipo gestor consideré que las
valoraciones no eran demasiado atractivas. Asi por ejemplo, durante el mes de enero y febrero se redujeron o deshicieron
algunas posiciones mas arriesgadas en soberanos, corporativo de relativa baja calidad (Docuformas) y compariias que se
le veia algun tipo de riesgo potencial de su macro (YPF y tragas), un riesgo especifico o bien no cumplir con las exceptivas
(Tullow Oil y Puma Energy). Mientras tanto, se adquirian bonos defensivos de alta calidad, como bonos del tesoro
americano, supranacionales, Chile y Veon entre otros, bonos de corta duracién y algunos que se consideraron que daban
suficiente rentabilidad en el momento. En la segunda semana de marzo, a medida que el mercado iba corrigiendo, el
fondo empez6 a utilizar el efectivo disponible en la cartera para comprar las oportunidades que se iban presentando en el
mercado, ya fuese iniciando nuevas posiciones o aumentando en existentes. Finalmente, hasta final de mes, el fondo
intenté deshacer las posiciones defensivas, para seguir aumentando la exposicién hacia bonos con mayor potencial de
revalorizacién, mientras conservaba algo de efectivo. También se realizaron extensiones de vencimientos vendiendo los
bonos a 2020 para comprar bonos con duraciones mas largas del mismo emisor.

El fondo empezo el segundo trimestre como terminé el anterior, aumentando riesgo al comprar bonos con més duracién o
diferencial mientras utilizaba el efectivo disponible o vendia bonos méas seguros o a corto plazo, asi, en el primer mes, el
fondo compro bonos de Ghana, Pemex, Marfrig o Minerva mientras vendia bonos de los bancos supranacionales africanos
o Chile o hacia un cambio para alargar el vencimiento de su exposicion en Kog¢ holdings, entre otras operaciones. Si bien
este proceso de aumento de riesgo se fue dando durante todo el trimestre, se fue sosegando con la recuperacién de los
mercados. Asi entonces, en mayo, ademas de hacer algunas operaciones como comprar los bonos de Grupo KUO o
Ghana mientras se deshacian posiciones de Afrexi o Sigma, se empez6 a cristalizar beneficios de algunos bonos
comprados en muy buen momento (como Garanti o Grupo de Cementos de Chihuahua) para finalizar en junio donde la
actividad se concentrd en algunos cambios (como la transformacién parcial de la exposicion de Suzano a Klabin) y en
algunos ajustes de posiciones existentes.

Seguimos manteniendo las coberturas de nuestras posiciones en divisa con futuros de Euro/ddlar con una exposicion del
86.1%. En cuanto a las garantias, quedan especificadas para cada tipo de contrato en Bloomberg, las garantias para el
contrato EUR/USD son de 2502 USD por contrato.

Al final del periodo el fondo mantiene una exposicién a riesgo délar (después de la cobertura de futuros) de 5.43%.

El fondo no realiza préstamos de valores. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo
superior a 7 dias.

El fondo ha terminado el periodo con una tasa interna de retorno (TIR) del 7.16% y una duracién de 3.94 afios.

El tracking error anualizado a final del periodo es de 11.18%.

Para el cumplimiento del limite de exposicidon total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC.

A final del periodo, el fondo tenia invertido un 5,68% del patrimonio en deuda subordinada.

La remuneracién media de la liquidez en el periodo ha sido de 0,22%.
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El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
En el periodo, el fondo no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

Respecto a las situaciones especiales, el fondo tiene las siguientes inversiones en default en la cartera:

a) BESPL 7 11/28/23 ISIN: PTBEQJOMO0012

La entidad notifico la quiebra con fecha 18/07/2014 y no realizo el pago del cupdn con fecha 17/12/2014. Con fecha
15/06/2016 la propia entidad solicito informacién detallada de todos los acreedores de dicho bono. El fondo presento un
CLAIM FORM(reclamacidn) interna a la propia entidad. A fin del periodo nos encontramos pendiente de resolucién del
CLAIM FORM. La posicion ha representado alrededor de un 0.00% del fondo. El fondo no compro ni vendio titulos y
realizo las acciones que considero oportunas respecto a sus obligaciones y expectativas. La emision que tiene el fondo
era la que originalmente tenia vencimiento 2023 con ISIN PTBEQJOMO0012

b) China Shanshi Cement (Grace Period): Con fecha 10 de septiembre, la compafiia no realizo el pago del cupén entrando
en los 30 dias de gracia. La compafiia anuncio que esto fue debido a la congelacion de activos debido a la peticion de
disolucién pedida por Tianrui después de la emision del bono convertible. La compaiiia anuncio un pacto con los bonistas
para finalizar la opcion put ejercida sobre los bonos. La vista de la solicitud se espera para el 10y el 11 de octubre y en
caso de desestimarse, se pagara el cupon y se finalizara el pago de la opcidn put. La posicion ha representado alrededor
de un 0.75% del fondo. El fondo no compro ni vendié titulos y realizo las acciones que considero oportunas respecto a sus
obligaciones y expectativas La emision que tiene el fondo era la que originalmente tenia vencimiento 2020 con Isin
XS1200439609.

d) Informacidn sobre la politica seguida en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que
integran la cartera del fondo.

Los criterios en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera del fondo
especialmente por cuanto atafien al derecho de asistencia y voto en las juntas generales radicadas en Espafia, son los
siguientes:

- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigliedad superior a 12 meses y su participacion sea
igual o superior al 1% del capital de la sociedad emisora, un representante de MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A,, en
su calidad de Entidad Gestora, asistira presencialmente a la Junta de Accionistas de la sociedad emisora de dichos
valores y ejercera el derecho a voto atribuible a cada uno de los fondos gestionados. El responsable de cumplimiento
normativo verifica cuando la participacion en un activo es superior al 1%, y en estos casos debe informar al Director
General de la Gestora.

- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigiiedad inferior a 12 meses y/o dicha participacion sea
inferior al 1% del capital de la sociedad emisora, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no tendra presencia en la Junta
de Accionistas, y delegara el voto en el Presidente del Consejo de Administracién de la sociedad emisora.

Para las sociedades no radicadas en Espafia, en el caso de recibir la convocatoria de asistencia o tener constancia de la
misma, siempre se delegara en el Consejo de Administracion de la sociedad o en drgano analogo que aparezca en la
convocatoria.

e) Informacién sobre el riesgo asumido por el fondo.

El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, en el 11,04% para la clase EA, en el 11,04% para la clase LA,
en el 11,04% para la clase SA, en el 11,04% para la clase EB, en el 11,04% para la clase LB, y en el 11,04% para la
clase SB, en tanto que las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad del 0,75% y el IBEX del 42,22. En cuanto
al VaR historico, se ha situado en el 7,03% para la clase EA, en el 7,08% para la clase LA, en el 7,11% para la clase SA,
en el 7,02% para la clase EB, en el 7,08% parala clase LBy en el 7,11% para la CLASE SB.

f) Informacion y advertencias a instancia de la CNMV.

Impacto del covid-19

Debido a la pandemia por el covid-19, y antes de la declaracion del Estado de Alarma por el Gobierno Espafiol, todas las
compalfiias que integran el Grupo Mediolanum Espafia, entre las que se incluye Mediolanum Gestién, SGIIC, S.A.,
pusieron en marcha el Plan de Contingencia que prevé las medidas a adoptar en situaciones como la crisis en la que nos
encontramos.

Ademas de las medidas técnicas necesarias, se tomaron aquellas que afectan directamente al equipo humano. En
concreto, dias antes de que el gobierno declarara el Estado de Alarma, la mayor parte de los empleados de la compafiia
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pudieron comenzar su actividad en condiciones de teletrabajo, realizando todas y cada una de sus funciones desde su
domicilio, alcanzando el 100% el dia 13 de marzo.

En relacion al control de la operativa de los fondos de inversion, se han implementado diferentes analisis
complementarios:

- Monitorizacién diaria de las suscripciones y reembolsos para, en el caso de posibles salidas, poder ir deshaciendo la
cartera evitando que ningun participe pudiera verse perjudicado debido a la liquidez de la cartera.

- Andlisis diario de spread de activos de Renta Fija.

- Analisis de la valoracion de la cartera en caso de realizarse por precios Bid y en tal caso, cuanto podria influir en la
valoracion de la totalidad de la cartera y su rentabilidad.

Por tanto, hemos de destacar que el impacto del covid-19 sobre la funcionalidad de la entidad gestora ha sido nulo,
habiendo podido comprobar la eficacia del Plan de Contingencia de la compafiia con todos los empleados trabajando
desde sus hogares, y habiendo implementado medidas de control extraordinarias, sin que se hayan producido incidencias.

Otra consideracién merece el impacto que el covid-19 ha tenido en los mercados financieros y, por ende, en la rentabilidad
de los fondos al haber dejado atras uno de los peores trimestres de la historia, con caidas de todos los activos por la
reaccion de los mercados a la pandemia global.

g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible del fondo en cuanto a su politica de inversion.
Durante este trimestre los diferentes bancos centrales han tomado medidas de politica monetaria expansiva con el
proposito de dar liquidez a la economia ante un shock tanto de oferta como de demanda debido a la propagacion de la
pandemia del Coronavirus. Los proximos trimestres esperamos que los bancos centrales sigan con este tipo de
comportamiento para intentar minimizar lo maximo posible el impacto en la economia.

La falta de visibilidad actual nos hace extremar la prudencia. Nadie sabe el impacto que esta crisis sanitaria va a tener en
la economia y en las cuentas de resultados de las compafiias, puesto que se produce por un factor exégeno a la
economia, de ahi la imposibilidad de evitar el golpe, y hasta que no se comiencen a ver indicios serios de que la pandemia
esté bajo control o se anuncie un tratamiento/vacuna eficaz contra el virus, la tension y volatilidad en las bolsas continuara.

Sin embargo, pensamos que los mercados acabaran recuperando, uno cuando se consiga llegar al pico de contagiados y
se empiece a tener algo mas de control sobre la epidemia como parece que esta empezando a suceder en China y, dos,
cuando las medidas adoptadas por los gobiernos y los bancos centrales empiecen a hacer efecto.

En cuanto a riesgo de activos: procuramos tener una cartera relativamente diversificada para disminuir el riesgo de crédito.
La diversificacion se realiza tanto geograficamente, sectorialmente, por categorias de activos, por rating y por grado de
subordinacion.

El fondo esta claramente expuesto a los riesgos relacionados con los mercados de renta fija, riesgos que incluyen
aspectos técnicos de los mercados, debilidades macro, temas de gobierno corporativo, y la falta de liquidez en
condiciones de mercado adversas. El Fondo intenta mitigar estos riesgos con ciertas técnicas de coberturas y el uso de
posiciones en efectivo, pero no puede eliminarlos.

A nivel de gestion, nuestro analisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del andlisis a nivel financiero/econémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las

agencias crediticias 1n elemento mas pera nunca condicidn 1inica yv/o suficiente para la realizacion de 1ina inversion

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
XS1821416408 - OBLIGACION|REPUBLICA GHANA|8,63|2049-06-16 UsD 162 0,40 0 0,00
XS2176897754 - OBLIGACION|REPUBLICA ARABE EGIP|7,63|2032-05-29 UsD 174 0,43 0 0,00
US900123CMO05 - OBLIGACION|REPUBLICA TURQUIA|5,75|2047-05-11 UsD 803 1,99 0 0,00
XS1968714623 - OBLIGACION|REPUBLICA GHANA|8,95|2051-03-26 UsD 738 1,83 0 0,00
XS2072933778 - OBLIGACION|CENTRAL BANK OF NIGE|3,75]|2029-10-30 UsD 179 0,44 534 1,23
XS2064786754 - OBLIGACION|REP. COSTA DE MARFIL|5,88|2031-10-17 EUR 643 1,60 932 2,14
US9128286T26 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO USA|2,38|2029-05-15 UsD 0 0,00 927 2,13
XS1953057491 - OBLIGACION|REPUBLICA ARABE EGIP|8,70|2049-03-01 UsD 0 0,00 199 0,46
XS1953057061 - OBLIGACION|REPUBLICA ARABE EGIP|7,60]2029-03-01 UsD 502 1,25 977 2,25
XS1902171757 - BONO|DEUDA ESTADO UCRAINA|9,75|2028-11-01 UsD 511 1,27 761 1,75
XS1196517434 - BONO|REP. COSTA DE MARFIL|6,38]2028-03-03 UsD 0 0,00 219 0,50
XS1080330704 - OBLIGACION|REPUBLICA ECUADOR]|7,97|2024-06-20 UsD 107 0,27 0 0,00
XS1755429732 - OBLIGACION|REPUBLICA ECUADOR|2,73|2028-01-23 UsD 531 1,32 0 0,00
USP71695AC75 - OBLIGACION|PROVINCIA NEUQUEN|8,63|2028-05-12 UsD 405 1,00 558 1,28
XS1819680288 - OBLIGACION|REPUBLIC OF ANGOLA|8,25|2028-05-09 UsD 517 1,28 1.251 2,87
XS1755429732 - OBLIGACION|REPUBLICA ECUADOR]|7,88|2028-01-23 UsD 0 0,00 791 182
XS1577952952 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO UCRAINA|7,38]2032-09-25 UsD 1.011 2,51 655 1,50
XS1678623734 - OBLIGACION|REPUBLIC AZERBAIJAN|3,50|2032-09-01 UsD 261 0,65 0 0,00
XS1649634034 - BONO|REPUBLICA ARGENTINA|5,38]2023-01-20 EUR 0 0,00 189 0,43
USP79171AD96 - BONO|PROVINCIA DE CORDOBA|7,13|2021-06-10 UsD 0 0,00 175 0,40
XS1261825977 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO UCRAINA|9,63]2022-04-27 UsD 162 0,40 231 0,53
USP16394AG62 - OBLIGACION|REPUBLICA BELIZE|4,94]2034-02-20 UsD 190 0,47 343 0,79
US07782GAG82 - OBLIGACION|REPUBLICA BELIZE|4,94]|2034-02-20 USD 49 0,12 92 0,21
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 6.944 17,23 8.834 20,29
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
USA35155AB50 - OBLIGACION|KLABIN SA|7,00[2048-10-03 UsD 372 0,92 0 0,00
XS2189425122 - BONO|AFRICA FINANCE CORP|3,13|2025-06-16 UsD 223 0,55 0 0,00
USP4954BAF33 - OBLIGACION|GRUPO KUO SAB de CV|5,75|2022-07-07 UsD 481 1,19 0 0,00
US29082HAB87 - OBLIGACION|EMBRAER SA|5,40|2027-02-01 UsD 158 0,39 0 0,00
XS2010040983 - BONO|KERNEL HOLDING SA|6,50|2022-10-17 UsD 174 0,43 0 0,00
USP78625EB56 - OBLIGACION|PETROLEOS MEXICANOS|6,95|2059-07-28 UsD 821 2,04 0 0,00
USN6945AAL19 - OBLIGACION|PETROBRAS|5,09|2030-01-15 UsD 706 175 0 0,00
USN15516AE23 - OBLIGACION|BRASKEM SA|5,88|2050-01-31 UsD 195 0,48 0 0,00
XS1585453142 - BONOJALPHA STAR HOLD 11]6,25]2022-04-20 UsD 572 1,42 0 0,00
XS2099045515 - BONO|TOWER BERSAMA INFRAS|4,25|2023-01-21 UsD 443 1,10 0 0,00
XS1379145656 - OBLIGACION|KOC HOLDING AS|5,25|2022-12-15 UsD 181 0,45 366 0,84
USC35898AA00 - BONOJFRONTERA ENERGY CORP]9,70]2021-06-25 UsD 0 0,00 235 0,54
XS2077601610 - OBLIGACION|NATIONAL JSC NAFTOGA|7,63|2026-11-08 UsD 348 0,86 182 0,42
XS2056723468 - OBLIGACION|METINVEST BV|7,75|2029-10-17 UsD 502 1,25 365 0,84
US71647NAY58 - OBLIGACION|PETROBRAS|6,00/2028-01-27 UsD 0 0,00 408 0,94
XS2053566068 - OBLIGACION|AFRICAN EXP-IMP BANK]3,99]2029-06-23 UsD 836 2,08 680 1,56
X$2051105778 - OBLIGACION|IHS NETHERLANDS HOLD|7,13|2021-09-18 UsD 405 1,00 419 0,96
XS2051106073 - OBLIGACION|IHS NETHERLANDS HOLD|8,00]2022-09-18 UsD 0 0,00 284 0,65
US86964WAF95 - BONO|SUZANO PAPEL E CELUL|6,00[2028-10-15 UsD 581 1,44 607 1,39
USP36035AB29 - BONO|DOCUFORMAS SAPI de C|10,25|2022-01-24 UsD 0 0,00 899 2,06
XS2027393938 - BONO|NATIONAL JSC NAFTOGA|7,38|2022-07-19 UsD 444 1,10 185 0,43
XS1983289791 - OBLIGACION|AFRICA FINANCE CORP|4,38|2026-04-17 UsD 470 1,17 473 1,09
XS1843443430 - OBLIGACION|SILKNET JSC|11,00]2022-04-02 UsD 912 2,26 987 2,27
USEBR69LAA27 - OBLIGACION[INTERNATIONAL AIRPOR]|12,00]2024-03-15 UsD 354 0,88 489 1,12
XS1961010987 - OBLIGACION|TURKIYE IS BANKASI|6,95|2025-12-14 UsD 1.106 2,75 758 174
XS1961766596 - OBLIGACION|KOC HOLDING AS|6,50[2024-12-11 UsD 821 2,04 0 0,00
XS1892247963 - BONO|AFRICAN EXP-IMP BANK]|5,25|2023-10-11 UsD 0 0,00 387 0,89
USU1065PAA94 - BONO|BRASKEM SA|7,13|2041-01-22 UsD 461 1,14 514 1,18
USP989MJIBNO3 - OBLIGACION|YPF SA|7,00|2047-06-15 UsD 645 1,60 1.055 2,42
XS2058691663 - OBLIGACION|VEON LTD|4,00]2025-01-09 UsD 0 0,00 373 0,86
NO0010823347 - BONO|DNO ASA|8,75|2023-05-31 UsD 0 0,00 749 1,72
USP98IMJIAY76 - BONO|YPF SA|8,75|2024-04-04 UsD 0 0,00 467 1,07
USP9308RAZ66 - OBLIGACION|CIA DE INVERSIONES|6,75|2025-05-02 UsD 435 1,08 918 2,11
XS1232126810 - OBLIGACION|VOTORANTIM CI INT SA|3,50]2022-07-13 EUR 102 0,25 0 0,00
USP4949BAN49 - OBLIGACION|GRUPO BIMBO SAB de C|5,95|2100-07-17 UsD 1.015 2,52 1.044 2,40
XS1803215869 - OBLIGACION|TURKCELL HOLDING AS|5,80]2028-04-11 UsD 1.131 2,81 1.146 2,63
XS1577952010 - BONO|EUROTORG LLC|8,75|2022-10-30 UsD 826 2,05 965 2,22
XS1713469911 - OBLIGACION|MHP SE|6,95|2026-04-03 UsD 771 1,91 562 1,29
USP94461AE36 - OBLIGACION|UNIFIN FINANCIERA SA|7,38|2026-02-12 UsD 0 0,00 438 1,01
USN15516AB83 - OBLIGACION|BRASKEM SA|4,50[2028-01-10 UsD 583 1,45 622 1,43
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US71647NAZ24 - OBLIGACION|PETROBAS INTERNATION|5,75/2029-02-01 UsD 0 0,00 251 0,58
USL48008AA19 - OBLIGACION|HIDROVIAS DO BRASIL|5,95|2022-01-24 UsD 333 0,83 0 0,00
USL79090AA13 - OBLIGACION|RUMO SA|7,38|2021-02-09 UsD 0 0,00 582 134
USG6712EAB41 - OBLIGACION|ODEBRECHT OVERSEAS|9,57|2100-02-02 UsD 1 0,00 2 0,00
USP32457AB27 - OBLIGACION|CREDITO REAL SAB de|9,13|2100-11-29 UsD 849 2,11 1.044 2,40
XS1577950402 - OBLIGACIONJANADOLU EFES BIRACIL|4,22]|2024-09-19 UsD 496 1,23 500 1,15
XS1533916299 - OBLIGACION|ALFA SAB de CV|3,25|2024-03-15 EUR 0 0,00 420 0,96
USP4173SAF13 - OBLIGACION|FINANCIERA INDEPENDE|8,00]2024-07-19 UsD 0 0,00 936 2,15
USL6401PAF01 - OBLIGACION|MINERVA SA/BRAZIL|6,50|2026-09-20 USD 946 2,35 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 19.700 48,88 20.311 46,66
XS1789190243 - BONO|SEPLAT PETROLEUM DEV|9,01]2021-04-01 UsD 355 0,88 0 0,00
USC35898AA00 - BONO|JFRONTERA ENERGY CORP]9,70]2021-06-25 UsD 635 1,58 0 0,00
XS1572144464 - BONO|HTA GROUP LTD|2020-06-22 UsD 0 0,00 460 1,06
NO0010823347 - BONO|DNO ASA|8,75|2023-05-31 UsD 643 1,60 0 0,00
USP989MJBH35 - BONO|YPF SA|11,32|2020-07-07 UsD -33 -0,08 5 0,01
XS0927634807 - OBLIGACION|TURKIYE IS BANKASI|4,25|2020-05-09 UsD 0 0,00 538 1,24
USP32086AL73 - BONO|CREDIVALORES SA|9,75|2022-07-27 UsD 0 0,00 799 184
USG91235AB05 - OBLIGACION|TULLOW OIL PLC]|6,25|2020-04-15 UsD 0 0,00 570 1,31
USG5825AAB82 - OBLIGACION|MARFRIG GLOBAL FOODS|6,88|2025-01-19 UsD 897 2,23 0 0,00
USP71340AC09 - OBLIGACION|ALFA SAB de CV|4,75|2025-01-23 UsD 265 0,66 0 0,00
XS1751117604 - OBLIGACION|PUMA ENERGY HOLDINGS|5,00/2026-01-24 UsD 0 0,00 612 141
USL79090AA13 - OBLIGACION|RUMO SA|7,38]2021-02-09 UsD 575 1,43 0 0,00
USG67106AB35 - BONOJODEBRECHT OVERSEAS|6,35|2021-12-01 UsD 47 0,12 83 0,19
NO0010710882 - OBLIGACION|GENEL ENERGY PLC|10,00|2022-12-22 UsD 1.019 2,53 1114 2,56
USP0606PAC97 - OBLIGACION|AXTEL SAB CV|6,38]2020-11-14 UsD 551 1,37 564 1,30
XS1533916299 - OBLIGACION|ALFA SAB de CV|3,25/2024-03-15 EUR 426 1,06 0 0,00
USP4173SAF13 - OBLIGACION|FINANCIERA INDEPENDE|8,00|2024-07-19 UsD 687 1,70 0 0,00
XS1165340883 - OBLIGACION|TOWER BERSAMA INFRAS|5,25|2022-02-10 UsD 812 2,02 816 1,88
XS1132450427 - OBLIGACION|YASAR HOLDINGS AS|8,88|2020-05-06 USD 0 0,00 154 0,35
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 6.878 17,10 5.717 13,15
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 33.522 83,21 34.863 80,10
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 33.522 83,21 34.863 80,10
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.522 83,21 34.863 80,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.522 83,21 34.863 80,10
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
PTBEQJOM0012 - OBLIGACION|BANCO ESPIRITO SANTO|39,54|2023-11-29 EUR ! 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segn sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Mediolanum Gestién, SGIIC, S.A como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las directrices
emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneracion e Incentivacion y cuenta con una politica de
remuneracién propia aprobada por el Consejo de Administracion de Mediolanum Gestion, que ademas incorpora los
requerimientos de la normativa tanto espafiola como europea en relacién a la remuneracion de las gestoras de IIC. La
politica es compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los
valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona. La politica se revisa de forma anual y se realizan las
modificaciones oportunas. En la revisiéon de 2019 respecto el afio anterior, se han modificado 2 elementos de la politica: 1)
Introduccién de una nueva condicién de acceso (Total Capital Ratio) en virtud de la peticion normativa de tener en cuenta
el coste y el nivel del capital en la estructura de los sistemas de incentivacion y 2) se ha revisado la normativa de cese
anticipado de la relacién laboral.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A. a su personal durante el ejercicio
2019 ha ascendido a 406.628,47 euros de remuneracion fija correspondiente a 9 empleados y 16.437 euros de
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remuneracion variable que corresponden a 1 empleado. Los importes de la remuneracion variable a corto plazo son los
devengados en el 2018 que fueron abonados en el afio 2019.

Hay 2 altos cargos cuya retribucién fija ha ascendido a 156.455,58 euros y 16.437 euros de retribucién variable,
correspondiente a 1 de ellos.

No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
No existen beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones.

No hay ningun empleado cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC. La actividad de
gestion de las inversiones de la cartera de las IIC se encuentra delegada en la entidad TREA Asset Management, SGIIC,
S.A.

La remuneracion del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivacion (variable). Los componentes variables se perciben en funcién
de la consecucion de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado Target referido
al Grupo Mediolanum; individuales siguiendo una evaluacién cuantitativa y cualitativa de funciones.

El sistema de incentivacién previsto considera la concesion del componente variable anual si se cumplen los objetivos a
nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de calculo que tiene en cuenta: RARORAC (Risk Adjusted
Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; y Total Capital Ratio (TCR): superior al
coeficiente del capital vinculante, determinado durante el 2019 por Banca Mediolanum en el 11,88% y la existencia de un
exceso de capital sobre los requisitos de patrimonio previstos para el conglomerado financiero.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Informacién sobre las operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo, el fondo no ha realizado operaciones de financiacion de valores. reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total.
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