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FOLLETO INFORMATIVO DE
SANCUS GREEN INVESTMENTS I1, SCR, S.A.

3 de noviembre de 2023

Este folleto informativo (el “Folleto”) recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la
inversion que se le propone en la Sociedad (tal y como se define mas adelante) y estara a disposicion de los accionistas en el domicilio
de la Sociedad con caracter previo a su inversion y, en su caso, en el de la Sociedad Gestora (tal y como se define mas adelante) que
gestione sus activos. No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran
publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso, con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas
anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) donde pueden ser consultados. De conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la responsabilidad del contenido
y veracidad del Folleto corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no verificandose el contenido de dichos documentos

por laCNMV.




Privado v confidencial

FOLLETO INFORMATIVO DE SANCUS GREEN INVESTMENTS 11, SCR. S.A.

1.

1.1.

1.2.

1.3.

Datos generales
La Sociedad

La denominacion de la sociedad sera Sancus Green Investments Il, SCR, S.A. (en
adelante, la “Sociedad” o la “SCR”), inscrita en el Registro de sociedades de capital-
riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”)
con el nimero 370 y tendré su domicilio social en Plaza de la Lealtad 2, primera
planta, 28014, Madrid.

Sociedad Gestora

La gestion de la Sociedad correspondera a Sancus Capital, S.G.E.I.C., S.A. (en
adelante, la “Sociedad Gestora”) sociedad gestora de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, validamente constituida de conformidad con la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, la
“LEIC”) e inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 176.

Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la LEIC, la Sociedad Gestora ha
designado a BNP PARIBAS S.A., Sucursal en Espafia, inscrita en el Registro de
Entidades Depositarias de la CNMV con el nimero 240 y con domicilio en la calle
Emilio Vargas nimero 4, 28043 de Madrid, como depositario de la Sociedad (el
“Depositario”), encomendandole el depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en
general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como la vigilancia
de la gestion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra decidir el cambio de
las condiciones del contrato del Depositario siempre y cuando estén negociadas de
acuerdo con los estandares de mercado.

El Depositario percibira de la Sociedad una comision de depositaria de acuerdo con lo
previsto en el apartado 12.2 de este Folleto.

El Depositario garantiza que cumple con los requisitos establecidos en la LEIC, en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley
35/2003”) y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva (el “Reglamento de 11C”). Ademas, realiza las funciones de
supervision y vigilancia, deposito, custodia y/o administracion de instrumentos
financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en a la Ley
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35/2003 y en el Reglamento de 11C, asi como, en el resto de la normativa de la Unién
Europea y espafiola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier
circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la
custodia de instrumentos financieros custodiales y el registro de otros activos) y
administracion de instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo, la
liquidacidn de la suscripcion y reembolso de acciones, la vigilancia y supervision de la
gestion de la Sociedad, asi como cualquier otra establecida en la normativa aplicable. El
Depositario cuenta con los procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en
el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las
funciones de deposito en terceras entidades. Se facilitard a los inversores que lo soliciten
informacién actualizada sobre las funciones del Depositario de la Sociedad y de los
conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcion de deposito
delegada por el depositario, la lista de las terceras entidades en la que se pueda delegar
la funcién de depdsito y los posibles conflictos de interés que pueda dar lugar esa
delegacion.

Asesor

La Sociedad Gestora suscribird un contrato de asesoramiento (el “Contrato de
Asesoramiento”) con Santander Alternative Investments, SGIIC, S.A.U. (el “Asesor”)
para que este actle como asesor de la Sociedad Gestora en relacion con las inversiones
y desinversiones de la Sociedad. Entre otros asuntos, asesorara a la Sociedad Gestora
en la identificacion de oportunidades de inversion y desinversion, en el disefio y
estructuracion de las operaciones de inversion y desinversion, apoyaré en el seguimiento
y monitorizacion de las inversiones durante toda la vida de las mismas y en cualesquiera
otros asuntos de interés en relacion con la operativa inversora de la Sociedad. En ningln
caso, el Asesor estara facultado para adoptar decisiones de inversion y/o desinversion
en nombre de la Sociedad ni ostentard ninguin poder de representacion de la misma ni
poder para obligarla. Cualquier honorario o gasto que se devengue en favor del Asesor
como consecuencia de la prestacion de los servicios anteriormente descritos sera
asumido por la Sociedad Gestora en virtud de lo establecido en el Contrato de
Asesoramiento.

Comité de Inversion

Constitucion del Comité de Inversion

La Sociedad Gestora constituird como O6rgano interno un comité de inversion,
dependiente organicamente del consejo de administracion de la Sociedad Gestora,
encargado de analizar y proponer, entre otras, sobre las oportunidades de inversién y

desinversion en relacion con la Sociedad (el “Comité de Inversion”).

Composicion
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El Comité de Inversion estara compuesto por un nimero de miembros que el Consejo de
Administracién considere oportuno, de los cuales la Sociedad Gestora tendra derecho a
designar la mayoria de sus miembros. EI Asesor podra designar a dos miembros que
participaran en todas sus reuniones con voz pero sin voto ni derecho alguno de veto.
Asimismo, el Comité de Inversion podrd dar entrada a otros miembros, incluso
independientes, que puedan aportar valor por su experiencia o vinculacion con el
negocio.

1.5.3. Funcionamiento y adopcion de acuerdos o resoluciones

El Comité de Inversion se dotara por si mismo y/o por medio del Consejo de
Administracién de la Sociedad, de sus propias reglas de organizacién y funcionamiento
y toma de decisiones.

1.6. Auditor

El auditor de la Sociedad serd PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. (el
“Auditor”) o el que la Sociedad designe en cada momento.

1.7. Otros proveedores de servicios
El asesor juridico externo de la Sociedad sera Pérez-Llorca Abogados, S.L.P.

1.8. Consejo de administracion de la Sociedad
El consejo de administracion de la Sociedad se compondra de un minimo de tres (3)
miembros y un maximo de nueve (9) miembros, que actuaran de forma colegiada y cuya

designacion corresponde a la Junta General.

D. [*], D. [*] y D. [*] seran considerados como personas clave de la Sociedad Gestora
(en adelante, se les denominara, individualmente, como “Persona Clave” vy,
conjuntamente, como “Personas Clave”).

1.9. Duracién
La Sociedad tiene una duracion indefinida.
1.10. Comienzo de las operaciones

El comienzo de las operaciones de la Sociedad, como sociedad de capital-riesgo,
tendra lugar desde la fecha en que se produzca la inscripcién de la Sociedad en el
registro administrativo de la CNMV.

2. Regimen juridico y legislacion aplicable
2.1. Régimen juridico

La Sociedad se regula (i) por lo previsto en sus estatutos sociales, que se adjuntan
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como Anexo 2.1 a este Folleto, (ii) por lo previsto en el acuerdo de inversion y
accionistas suscrito el 13 de mayo de 2021, copia del cual consta en el domicilio
social de la Sociedad (el “Acuerdo de Inversion y de Accionistas”), (iii) por lo
previsto en este Folleto, (iv) por lo previsto en la LEIC y por las disposiciones que la
desarrollen o sustituyan en el futuro, asi como (v) por lo previsto en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital (la “LSC”).

Legislacion y jurisdiccion competente
La Sociedad se regira de acuerdo con la legislacion espafiola.

Cualquier cuestion litigiosa controversia, discrepancia, cuestion o incidencia que
pueda derivarse de la interpretacion o ejecucién de este Folleto o los estatutos
sociales, o relacionada directa o indirectamente con los mismos, entre la Sociedad
Gestora y los accionistas de la Sociedad o entre los propios accionistas entre si, se
interpretara de conformidad con la ley espafiola y se sometera a los Tribunales de la
ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder.

Consecuencias de la contratacion con la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y debe considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.
Antes de suscribir el correspondiente Acuerdo de Suscripcidn (segun este término se
define més adelante) en la Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los
factores de riesgo que se relacionan en el Anexo 2.3 de este Folleto. Por tanto, los
inversores deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir los riesgos y
falta de liquidez asociados con la participacion en la Sociedad.

El compromiso de inversion del inversor en la Sociedad serd vinculante desde el
momento en que el inversor envie a la Sociedad Gestora una copia firmada del
acuerdo de suscripcion correspondiente (el “Acuerdo de Suscripcion”) y la
Sociedad Gestora devuelva al inversor dicha copia del Acuerdo de Suscripcién
debidamente firmada en sefial de aceptacion y conformidad.

Capital social y acciones

Capital social y clases de acciones

La Sociedad se constituyd con un capital social inicial de UN MILLON
SEISCIENTOS SETENTA MIL EUROS (1.670.000 €), representado por un millon
seiscientas setenta mil (1.670.000) acciones nominativas de UN EURO (1.- €) de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 1.670.000, ambas
inclusive.

Posteriormente, se han llevado a cabo los siguientes aumentos de capital social:

(i) En fecha 3 de agosto de 2021, se aumenté el capital social de la Sociedad
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quedando fijado en la cuantia de TRES MILLONES SEISCIENTOS
NOVENTA Y SEIS MIL EUROS (3.696.000 €), representado por tres
millones seiscientas noventa y seis mil (3.696.000) acciones nominativas de
UN EURO (1.- €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 3.696.000, ambas inclusive.

(i) En fecha 29 de junio de 2022, se aumentd el capital social de la Sociedad
quedando fijado en la cuantia de TRES MILLONES OCHOCIENTOS
CINCUENTA Y SEIS MIL EUROS (3.856.000 €), representado por tres
millones ochocientas cincuenta y seis mil (3.856.000) acciones nominativas
de UN EURO (1.- €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 3.856.000, ambas inclusive.

(iii)  En fecha 31 de enero de 2023, se aumento el capital social de la Sociedad
guedando fijado en la cuantia de CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS
CINCUENTA Y SEIS MIL EUROS (4.856.000 €), representado por cuatro
millones ochocientas cincuenta y seis mil (4.856.000) acciones nominativas
de UN EURO (1.- €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 4.856.000, ambas inclusive.

El capital social de la Sociedad esta representado por dos (2) clases de acciones
privilegiadas: las acciones clase A (las “Acciones Clase A”) y las acciones clase B
(las “Acciones Clase B”), que tendran aparejados los mismos derechos politicos pero
distintos derechos economicos, de acuerdo con lo previsto en el apartado 3.2 siguiente.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas las Acciones Clase B en un
50% de su valor nominal y las Acciones Clase A en un 100% de su valor nominal,
quedando la Sociedad Gestora o el consejo de administracion de la Sociedad, segun
sea el caso, facultado para determinar el plazo concreto y la forma en que habra de
desembolsarse el 50% restante para las Acciones Clase B, debiendo, en todo caso
realizarse los desembolsos pendientes en metalico y dentro del plazo méaximo de tres
(3) afios.

3.2. Derechos de las acciones

A. Derechos politicos de las acciones

Las acciones tendran los mismos derechos politicos entre si, que seran aquellos que
se preven en el Acuerdo de Inversion y de Accionistas, en los estatutos y demas
legislacién concordante.

B. Derechos econémicos de las acciones

3.2.1.Las Acciones Clase A y las Acciones Clase B ostentaran derechos econdémicos
distintos en relacion con cualesquiera importes que acordara distribuir la Sociedad,
ya sea en el marco de una reduccion de capital, como dividendos o reservas de libre

disposicion —incluyendo, en su caso, la prima de emision—y, llegado el caso, la cuota
6



Privado v confidencial

de liquidacion (cada una de ellas un “Reparto”).

a) Tramo |l

3.2.2.Reparto Preferente B: Las Acciones Clase B ostentardn un derecho econémico

distinto al de las Acciones Clase A consistente en:

0)

0)

(i)

Cada Accion Clase B conferira a su titular el derecho a recibir un Reparto
preferente (el “Reparto Preferente B”). El Reparto Preferente B tendra un
importe equivalente a la suma de:

(@) 100% del valor nominal de las Acciones Clase B mas (+) en su caso, la
prima de emision Clase B mas (+) la Prestacion Accesoria una vez
desembolsada (“Importe Base”); mas

(b) lacantidad que resulte de aplicar un factor del 6% anual sobre el Importe
Base (el “Rendimiento a la Inversion Preferente”),

(el resultado, los “Rendimientos Preferentes B”).

A efectos aclaratorios, se hace constar que el Rendimiento a la Inversion
Preferente que, en su caso, no haya sido satisfecho, se acumulara a los
sucesivos Rendimientos Preferentes B. Cada vez que dicho Rendimiento a
la Inversion Preferente se acumule de conformidad con lo anterior, se
considerara mayor importe de los Rendimientos Preferentes B futuros.

Cada vez que se acuerde un Reparto, la cantidad a repartir se imputara primero
al importe del Importe Base y, en segundo lugar, a pagar el Rendimiento a la
Inversion Preferente.

La Sociedad no podré distribuir otro Reparto mientras no se haya satisfecho el
Reparto Preferente B de las Acciones Clase B.

b) Tramo Il

3.2.3.Reparto Preferente Subordinado A: Las Acciones Clase A ostentardn un derecho

econdmico distinto al de las Acciones Clase B consistente en:

0

Cada Accion Clase A conferird a su titular el derecho a recibir un Reparto
preferente, pero subordinado al Reparto Preferente B (el “Reparto Preferente
Subordinado A”). El Reparto Preferente Subordinado A tendra un importe
equivalente al que resulte de multiplicar el Rendimiento Preferente B por 15%
y dividir su resultado entre (/) 0,85 (i.e. distribucion “full catch up”) a repartir
de manera proporcional entre todas las Acciones Clase A (el resultado, los
“Rendimientos Preferentes Subordinados A”).
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() La Sociedad no podréa distribuir otro Reparto mientras no se haya satisfecho,
primero, el Reparto Preferente B de las Acciones Clase B, y, segundo, el
Reparto Preferente Subordinado A de las Acciones Clase A.

c) Tramo llI

3.2.4.Reparto _del Remanente I: Una vez atendido integramente, primero, el Reparto
Preferente B y, segundo, el Reparto Preferente Subordinado A, las Acciones tendran
derecho a recibir el remanente que resulte (el “Remanente 1”) de la siguiente manera:

() alas Acciones Clase B correspondera el importe que resulte de aplicar un factor
del 85% sobre el Remanente I (el “Remanente | Acciones Clase B”); y

@) alas Acciones Clase A correspondera el importe que resulte de aplicar un factor
del 15% sobre el Remanente I (el “Remanente | Acciones Clase A”);

todo ello, hasta que el Rendimiento de la Inversion sea igual al 10%.

“Rendimiento de la Inversion” sera la Tasa Interna de Retorno calculada sobre

el Importe Base y en base a las distribuciones de Repartos percibidos por las
Acciones Clase B (incluidos los importes derivados de la venta de las acciones),
brutas de cualquier retencién que pudiera practicar la Sociedad y sin tener en
cuenta la fiscalidad de cada uno de los titulares de las Acciones Clase B.

La Sociedad no podra distribuir otro Reparto mientras no se haya satisfecho,
primero, el Reparto Preferente B de las Acciones Clase B, segundo, el Reparto
Preferente Subordinado A de las Acciones Clase Ay, tercero, el Remanente I.

d) Tramo IV

3.2.5.Reparto _del Remanente II “Catch-up” Acciones Clase A: Una vez atendido
integramente, primero, el Reparto Preferente B, segundo, el Reparto Preferente
Subordinado Ay, tercero, el Remanente I, las Acciones Clase A tendran derecho a
recibir el remanente que resulte de la siguiente formula: (el “Remanente Il Catch-
up Acciones Clase A”):

() Rendimientos Preferente B mas (+) el Remanente | Acciones Clase B (i.e. suma
de los rendimientos obtenidos por las Acciones Clase B) dividido entre (/)
0,825; el resultado

@  multiplicado por (x) 17,5%; el resultado

@)  menos (-) Rendimientos Preferentes Subordinados A y menos (-) Remanente |
Acciones Clase A (i.e. resta de los rendimientos obtenidos por las Acciones
Clase A).

La Sociedad no podra distribuir otro Reparto mientras no se haya satisfecho, primero,
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el Reparto Preferente B de las Acciones Clase B, segundo, el Reparto Preferente
Subordinado A de las Acciones Clase A, tercero, el Remanente | y, cuarto, el
Remanente Il Catch-up Acciones Clase A.

e) TramoV

3.2.6.Reparto del Total Remanente: Una vez atendido integramente, primero, el Reparto

Preferente B, segundo, el Reparto Preferente Subordinado A, tercero, el Remanente
| 'y, cuarto, el Remanente Il Catch-up Acciones Clase A, y una vez alcanzado un
Rendimiento de la Inversion superior al 10%, las Acciones tendrén derecho a recibir
el remanente que resulte (el “Total Remanente”) de la siguiente manera:

() alas Acciones Clase B correspondera el importe que resulte de aplicar un factor
del 82,5% sobre el Total Remanente; y

() alas Acciones Clase A correspondera el importe que resulte de aplicar un factor
del 17,5% sobre el Total Remanente.

3.2.7.Cualquier Reparto correspondiente a las Acciones Clase B y a las Acciones Clase A

3.3.

se distribuira entre las Acciones Clase B y entre las Acciones Clase A en funcién del
valor nominal de cada una de ellas, segun corresponda.

Suscripcién de acciones

La suscripcién de acciones por parte del inversor implica (i) la aceptacion de los
estatutos sociales de la Sociedad y (ii) la adhesion al Acuerdo de Inversion y de
Accionistas.

Ademas, y con caracter previo a su efectiva inversion, cada uno de los inversores
suscribirda un Acuerdo de Suscripcion mediante el cual asumira determinados
compromisos de inversiones en la Sociedad.

La Sociedad ha obtenido compromisos de inversion de hasta un importe de
SESENTA MILLONES QUINIENTOS OCHENTA Y CINCO MIL EUROS
(60.585.000 €) desde que se llevd a cabo la inscripcion de la Sociedad en el registro
administrativo de la CNMV.

No obstante lo anterior, si, a su sola discrecion, lo considerase conveniente para el
conjunto del proyecto (bien a efectos de diluir los costes de estructura entre un mayor
numero de inversores, bien para posibilitar otras inversiones o bien por cualquier otro
motivo que la Sociedad Gestora pudiera determinar), la Sociedad Gestora podra
aumentar, en una o varias veces, el importe de los compromisos de inversion por
encima del importe de SESENTA MILLONES QUINIENTOS SETENTA'Y CINCO
MIL EUROS (60.585.000 €) antes referido, hasta el importe maximo agregado de
DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (200.000.000 €) (“Compromisos
Agregados Méaximos”). En este sentido, estd previsto que en caso de que se

9



Privado v confidencial

incremente el importe de los compromisos de inversion por encima del importe de
SESENTA MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y CINCO MIL EUROS
(60.585.000 €), podran entrar en el capital social de la Sociedad nuevos accionistas
(los “Futuros Accionistas”™).

Los Futuros Accionistas deberan asumir, en la fecha en que realicen cada uno de los
desembolsos relativos a sus respectivos compromisos de inversion, una prima
superior a la de los accionistas iniciales de la Sociedad que sera el resultado de aplicar
un factor del 6% (en base anual) adicional al porcentaje del factor aplicado, en su
caso, a los desembolsos ya realizados por los restantes accionistas la fecha de entrada
de los Futuros Accionistas. Los compromisos de inversion de los Futuros Accionistas
deberén ser comunicados a la Sociedad Gestora no més tarde del 30 de junio de 2023.

La Sociedad Gestora establece un periodo de inversion inicial que empezara a partir
de la fecha de inscripcion de la Sociedad en el registro correspondiente de la CNMV
y finalizara transcurridos dos (2) afios a contar desde la fecha que primero suceda en
el tiempo de entre las siguientes:

(i) lafechaen la que se alcancen compromisos de inversion en la Sociedad por un
importe igual a los Compromisos Agregados Maximos; o

(i) el 30 de junio de 2022
(el “Periodo de Inversion Inicial”).

La Sociedad Gestora podré, a su discrecion, ampliar el Periodo de Inversion Inicial
en un afio adicional. EI Periodo de Inversién Inicial podra ser ampliado en otro afio
adicional a propuesta de la Sociedad Gestora mediando la aprobacién por la Junta de
la Sociedad conforme al régimen de mayorias previsto el Acuerdo de Inversion. El
Periodo de Inversidn Inicial, tal y como se haya visto extendido, en su caso, seré el
“Periodo de Inversion”.

La Sociedad Gestora o el consejo de administracion de la Sociedad, segln sea el caso,
podra requerir a los accionistas desde el momento de la constitucion y/o en cada uno
de los cierres posteriores que tengan lugar durante el Periodo de Inversion, para que
procedan a la aportacion de sus compromisos de inversion en los términos previstos
en el Acuerdo de Inversion y de Accionistas. Los accionistas de la Sociedad se
comprometen a realizar, dentro del Periodo de Inversién, los desembolsos que
requiera la Sociedad Gestora o el consejo de administracion de la Sociedad, segun
sea el caso, hasta completar el capital comprometido en virtud de su correspondiente
Acuerdo de Suscripcion.

No obstante lo anterior, durante la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora o el
consejo de administracion, segun sea el caso, podra, transcurrido el Periodo de

Inversion, requerir a los accionistas la aportacion a la Sociedad de los compromisos
de aportacion de los accionistas cuando dichas aportaciones tengan por objeto (i)
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completar inversiones comprometidas durante el Periodo de Inversion, (ii) realizar
inversiones adicionales con respecto a las inversiones ya realizadas y (iii) pagar
gastos y comisiones asumidas por la Sociedad.

Prestacion Accesoria

A efectos de garantizar los compromisos de inversion asumidos por los inversores en
virtud de los Acuerdos de Suscripcion, los accionistas titulares de Acciones Clase B
asumiran una prestacion accesoria no retribuida consistente en la obligacion de
aportar a la Sociedad los importes correspondientes a los compromisos de inversion
asumidos en virtud del Acuerdo de Suscripcion (la “Prestacion Accesoria”). La
Prestacion Accesoria estara en vigor mientras los referidos accionistas participen en
el capital social de la Sociedad y queden desembolsos pendientes de realizarse.

Incumplimiento de la Prestacion Accesoria

En caso de incumplimiento de la Prestacion Accesoria (incluyendo en el caso de
incumplimiento parcial), la Sociedad remitird una notificacion al accionista
incumplidor (el “Accionista Incumplidor”) informandole de su incumplimiento (la
“Notificacion por Incumplimiento”). Dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes
a la fecha de la Notificacion por Incumplimiento (el “Plazo de Subsanacion™) el
Accionista Incumplidor deberéd abonar a la Sociedad la parte correspondiente o la
totalidad, segun sea el caso, del importe indicado en la Notificacion por
Incumplimiento en su integridad (que no podra ser superior al compromiso de
inversion asumidos por el Accionista Incumplidor en su correspondiente Acuerdo de
Suscripcion).

En caso de incumplimiento de la Prestacion Accesoria y, en concreto, una vez
cumplido el Plazo de Subsanacion, el Accionista Incumplidor debera abonar a la
Sociedad, en concepto de penalizacion (la “Pena”), una cantidad igual a la parte
correspondiente o a la totalidad, segun sea el caso, del importe requerido en virtud de
la Notificacion por Incumplimiento incrementado, en concepto de interés de demora,
al 9% anual, calculado sobre una base diaria durante el periodo comprendido entre la
fecha de terminacion del Plazo de Subsanacion hasta, e incluyendo, la fecha de pago
en efectivo (el “Importe de la Pena”). Adicionalmente, los derechos economicos
asociados a las acciones titularidad del Accionista Incumplidor quedaran en suspenso
hasta que proceda al cumplimiento integro de la parte correspondiente o la totalidad,
segun sea el caso, del importe a aportar indicado en la Notificacién por
Incumplimiento.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, en el supuesto en el que
transcurridos seis (6) meses desde la finalizacion del Plazo de Subsanacién el
Accionista Incumplidor continuara con su incumplimiento de la Prestacion
Accesoria, la Sociedad tendra un derecho de opcidn de compra sobre las acciones del
accionista en los términos previstos en el Acuerdo de Inversion y de Accionistas.

11
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Sin perjuicio de lo anterior, la Pena y la consecuente suspension de los derechos
econdmicos asociados a las acciones titularidad del Accionista Incumplidor no seréd
sustitutiva de cualesquiera eventuales dafios y perjuicios que pudiera sufrir la
Sociedad como consecuencia del incumplimiento de la Prestacion Accesoria
(incluyendo en el caso de incumplimiento parcial) por parte del Accionista
Incumplidor.

Ningun titular de su Prestacion Accesoria podra eximirse del cumplimiento de la
misma abonando el Importe de la Pena.

Régimen de transmisién de las acciones

Transmisiones permitidas

Seréa libre la transmision voluntaria de acciones en la Sociedad (i) por actos inter
vivos entre accionistas, (ii) la realizada en favor del cényuge, ascendiente o
descendiente del accionista, y (iii) a favor de sociedades pertenecientes al mismo
grupo que el accionista transmitente (en el sentido del articulo 42 del Cddigo de
Comercio). No obstante, las transmisiones entre sociedades del mismo grupo de un
accionista y la realizada en favor del conyuge, ascendiente o descendiente del
accionista (incluyendo las trasmisiones mortis causa) estaran condicionadas a lo
siguiente:

()  que el adquirente se adhiera al Acuerdo de Inversidn y de Accionistas mediante
la suscripcion de la correspondiente carta de adhesion, subrogandose en los
derechos y obligaciones aplicables al accionista transmitente en virtud del
Acuerdo de Inversion y de Accionistas; y

@) que el accionista transmitente continle garantizando solidariamente con el
adquirente las obligaciones de este ultimo conforme al Acuerdo de Inversion y
de Accionistas hasta que el adquirente hubiera cumplido con su
correspondiente compromiso de inversion asumido en virtud del Acuerdo de
Suscripcion.

En todo caso, el documento de transmision en cuestion deberd incluir términos y
disposiciones vinculantes que prevean la reversién automatica de las acciones al
accionista transmitente, o a cualquier sociedad integramente participada, directa o
indirectamente, por el accionista transmitente, para el caso en que se produjese un
cambio de control por el que la sociedad adquirente deje de formar parte del grupo
del accionista transmitente.

Lock-Up

Sin perjuicio de lo anterior, ningun accionista podra transmitir, por cualquier titulo,
ni parcial ni totalmente, ya sea directa o indirectamente, sus acciones en la Sociedad
en el plazo de dos (2) afios a computar desde la fecha de su suscripcion (el “Periodo
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de Lock-Up”).

Autorizacién por la Sociedad Gestora

Toda transmision de acciones debera contar con la autorizacion previa y expresa de
la Sociedad Gestora para que surta efectos frente a la Sociedad.

La Sociedad Gestora solo podra denegar o condicionar la autorizacion solicitada de
forma motivada, notificandoselo al accionista transmitente dentro del plazo de un
(1) mes a contar a partir del dia en el que la Sociedad Gestora reciba la notificacion
del accionista transmitente. En defecto de notificacion de parte de la Sociedad
Gestora se entendera que la transmision queda autorizada en los términos propuestos
por el accionista transmitente.

A titulo enunciativo y sin caracter limitativo, se consideran causas objetivas para
denegar la autorizacion solicitada por un accionista transmitente cualquiera de las
siguientes:

@  falta de la cualificacion del adquirente como inversor apto para invertir en una
entidad de capital-riesgo de acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la LEIC
y demas normativa que resulte de aplicacion;

() falta de idoneidad del adquirente propuesto porque, a juicio razonado de la
Sociedad Gestora, éste no retna condiciones suficientes de honorabilidad
comercial, empresarial o profesional o0 no cumpla con los estandares para su
aceptacion como cliente de acuerdo con lo previsto en cada momento por las
politicas y procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en materia de
prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo de
conformidad con la normativa aplicable; o

(© falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los
compromisos de inversion pendientes de desembolso, apreciada a juicio
razonado de la Sociedad Gestora.

Toda transmision efectuada sin cumplir lo indicado en este apartado no tendré efectos
y la Sociedad Gestora no reputard como accionista de la Sociedad a todo aquél que
haya adquirido una o varias acciones de la Sociedad en incumplimiento de lo previsto
en este apartado. La Sociedad Gestora continuara considerando como accionista de
la Sociedad, a todos los efectos, a quien transmitid las acciones.

Venta conjunta. Derecho de arrastre

En el caso de que la Sociedad Gestora identifique una oportunidad de transmision de

(i) instrumentos en la Sociedad representativos del 100% del capital social de la

Sociedad, o (ii) las acciones y/o participaciones representativas de la totalidad del

capital social de las sociedades participadas, y, a estos efectos, se reciba una oferta
13
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vinculante (la “Oferta”) de cualquier tercero (el “Tercero Oferente”), la Sociedad
Gestora tendrd un derecho de arrastre cuyo ejercicio implicard que el resto de
accionistas deberan transmitir la totalidad de sus instrumentos en la Sociedad al
Tercero Oferente en los términos descritos en la Oferta (el “Derecho de Arrastre”).

El Derecho de Arrastre solo podré ejercitarse por la Sociedad Gestora si se dan los
siguientes requisitos:

() lacontraprestacion ofrecida por la totalidad de las acciones de la Sociedad o de
las acciones y/o participaciones de las sociedades participadas sea integramente
en metalico;

(i)  respecto de las acciones de la Sociedad, el precio ofrecido sea, al menos, igual
al importe resultante de la suma de los Rendimientos Preferentes B y los
Rendimientos Preferentes Subordinados A descontados cualesquiera
rendimientos que, en su caso, hubieran percibido las Acciones Clase A y las
Acciones Clase B;

() respecto de las acciones y/o participaciones de las sociedades participadas el
precio ofrecido permita, al menos, satisfacer el importe resultante de la suma de
los conceptos indicados en el parrafo anterior y cualesquiera otros similares que,
en su caso, se establezcan en sus respectivos documentos constitutivos y
organizativos; y

(v) todos los accionistas y socios de las sociedades participadas transmiten sus
acciones y participaciones en los mismos términos y condiciones. A efectos
aclaratorios, los términos y condiciones de transmision deberan ser idénticos
para las acciones y participaciones de la misma clase, pudiendo ser distintos
entre acciones y participaciones de diferentes clases.

El Tercero Oferente debera subrogarse en los eventuales créditos o préstamos que los
accionistas y los socios de las sociedades participadas hubieran realizado a la
Sociedad y a las sociedades participadas, respectivamente, y subrogarse en las demas
garantias concedidas y obligaciones asumidas. A estos efectos, el Tercero Oferente
debera abonar a los accionistas y, en su caso a los accionistas y los socios de las
sociedades participadas, las cantidades adeudadas por la Sociedad y las sociedades
participadas, respectivamente, y subrogarse en las demas garantias concedidas y
obligaciones asumidas, en la fecha en que se formalice la transmision. Dado el interés
de la Sociedad y de las sociedades participadas en que la condicion de accionista y/o
socio, por una parte, y acreedor y/o garante, por otra parte, coincidan, la Sociedad
Gestora se compromete a no admitir ninguna oferta por las acciones y/o las
participaciones de sociedades participadas que implique, de algin modo, el
desconocimiento por el Tercero Oferente de esta obligacion.

A los efectos anteriores, los accionistas (i) aceptan expresamente el Derecho de
Arrastre en los términos establecidos y (ii) se comprometen expresamente a adoptar
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los acuerdos necesarios, tanto en el seno de la Junta General de accionistas de la
Sociedad como en el seno del Consejo de Administracion, y en su caso, a otorgar a
favor de la Sociedad Gestora cualesquiera poderes sean necesarios para la ejecucion
de la venta conjunta aqui regulada.

Valor liquidativo de las acciones

El valor liquidativo de las acciones de la Sociedad serd el resultado de dividir los
fondos propios de la Sociedad por el nimero de acciones en circulacion. A estos
efectos, el valor de los fondos propios de la Sociedad se determinara de acuerdo con
lo previsto en la normativa vigente que en cada momento sea de aplicacion.

Por otra parte, la Sociedad Gestora efectuara periédicamente una valoracion de las
acciones de la Sociedad teniendo en cuenta los principios del Plan General de
Contabilidad Espafiol aprobado en el Real Decreto 1514/2007 y la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables y modelos de estados
financieros reservados y publicos de las entidades de capital-riesgo, asi como los
derechos econémicos que correspondan a cada accidén que sera facilitada a los
Inversores con caracter semestral y, en todo caso, cuando se produzca un aumento o
reduccion de capital.

Asimismo, la valoracion de los activos de la Sociedad se realizara conforme a lo
dispuesto en la normativa vigente, en particular, en la LEIC, aplicando normas
internacionalmente aceptadas y de conformidad con los criterios valorativos emitidos
0 recomendados por Invest Europe vigentes en cada momento.

Comercializacion de las acciones de la Sociedad
Perfil de los potenciales inversores a quien se dirige

La Sociedad estard abierta exclusivamente a inversores profesionales que cumplan
con los requisitos establecidos en el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores (“TRLMV?”), y en el anexo II, seccion II de la Directiva 2014/65/UE de 15
de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros.

Adicionalmente, podran dirigirse a inversores que reinan los requisitos establecidos
en el articulo 75.4 de la LEIC.

La Sociedad Gestora podra contar con acuerdos con terceras entidades autorizadas
para la comercializacion de las acciones de la Sociedad, en todo caso, la prestacion de
este servicio no supondra coste alguno para la Sociedad.

Inversién minima inicial

El compromiso de inversion minimo a suscribir por los inversores sera de
QUINIENTOS MIL EUROS (500.000.-€). No obstante, la Sociedad Gestora podra
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discrecionalmente aceptar la suscripcion de compromisos de inversion por un importe
inferior.

Descripcion de la estrategia y la politica de inversion de la Sociedad
Sector empresarial hacia el que se orientan las inversiones

La Sociedad podra invertir, con caracter general, en sociedades que desarrollen su
actividad en el sector de generacion de electricidad mediante el uso de tecnologia
renovable, incluyendo la fotovoltaica y la eolica.

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

La Sociedad tiene como objetivo realizar sus inversiones en sociedades cuya actividad
se desarrolle en Espafia y Portugal.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion.

La Sociedad invertird principalmente en participaciones sociales o acciones de
sociedades mercantiles no cotizadas que desarrollen su actividad en el sector de
generacion de electricidad mediante el uso de tecnologia renovable, incluyendo la
solar fotovoltaica y la edlica, asi como en sistemas de almacenamiento o baterias
asociados a los mismos.

En particular, la Sociedad invertird en sociedades titulares de uno o varios proyectos
fotovoltaicos que se encuentren en una fase de tramitacion de los correspondientes
permisos, licencias y autorizaciones requeridos al efecto por la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre, del Sector Eléctrico y su normativa de desarrollo, (esto es, que estén
préximos o hayan alcanzado el Estatus Ready to Build), o bien en fase de construccion
(sin asumir riesgo de desarrollo) o bien que ya estén en fase de operacién. Estas
inversiones no se llevaran a cabo en proyectos e instalaciones que tuvieran reconocido
retribucion primada a la entrada en vigor del Real Decreto Ley 9/2013, de 12 de julio.

Adicionalmente, la Sociedad también podra invertir en empresas titulares de
proyectos de instalacion de generacion de electricidad mediante tecnologia solar
fotovoltaica cuya fuente de ingresos principal provenga de la venta o subasta de la
energia eléctrica en el mercado al por mayor de electricidad en Esparia, y/o de la venta
0 subasta de energia eléctrica por medio de acuerdos bilaterales a medio-largo plazo
con consumidores o comercializadoras eléctricas y que hayan recibido confirmacion
de punto de conexidn y cuyas caracteristicas y viabilidad técnica hayan sido validadas;
en ningun caso la Sociedad invertird en proyectos o activos beneficiados por el
régimen retributivo especifico, tal y como se ha indicado en el parrafo anterior.

Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretenden ostentar

La Sociedad podrd tomar posiciones de control o minoritarias en las sociedades
participadas, todo ello con los limites establecidos en la normativa aplicable. La
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Sociedad no podra invertir mas del veinticinco por ciento (25%) de su activo
computable en el momento de la inversion en una misma empresa, ni mas del treinta
y cinco por ciento (35%) en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades,
entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cdodigo de Comercio.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Limites por sectores

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores ya que la SCR
invertira principalmente en un sector.

Limites por nUmero de sociedades participadas

No se establecen limites méximos ni minimos en cuanto al nimero de
sociedades participadas.

Limites por areas geograficas

No se establecen limites por areas geograficas dentro del areas de Portugal y
Espafia descritas con anterioridad.

Limites de diversificacion

No se establecen limites de diversificacion distintos a los previstos en la
LEIC.

Porcentajes de participacion

La Sociedad podra tomar posiciones de control o minoritarias en las
sociedades participadas. No obstante, se espera que la Sociedad adquiera
participaciones de control en la mayoria de sus inversiones.

Limites a la inversion en empresas cotizadas

No se establecen limites a la inversion en empresas cotizadas distintos a los
previstos en la LEIC.

Limites a la inversion en otras sociedades de capital-riesgo

No se establecen limites de inversion en otras sociedades de capital-riesgo
distintos a los previstos en la LEIC.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
formulas de desinversion

Esta previsto un periodo de mantenimiento de las inversiones —en el que se prevé la
puesta en marcha y explotacion de las instalaciones de generacion de electricidad— de
entre seis (6) y ocho (8) afos desde el comienzo de las operaciones de la Sociedad,
momento en que se espera el inicio del periodo de desinversion.
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No obstante, lo anterior se entiende sin perjuicio de la discrecionalidad de la Sociedad
Gestora de llevar a cabo operaciones de desinversion, previamente a la finalizacién
del periodo de mantenimiento de las inversiones, en caso de producirse un “Evento
de Liquidez” considerado a estos efectos como:

(i) laadmision a negociacion de las acciones de la Sociedad o de las participadas,
directa o indirectamente, en una bolsa de valores u otro mercado regulado
espafol o de otro pais de la OCDE (incluyendo mercados alternativos bursatiles)
(una “Salida a Bolsa™); o

(i)  laventa conjunta de los instrumentos de los accionistas segun lo dispuesto en el
apartado 3.6 o la venta indirecta de la totalidad de los proyectos objeto de su
actividad.

Finalizado el periodo de ochos (8) afios inicial de mantenimiento de las inversiones,
la Sociedad Gestora debera proponer la aprobacion por la Junta General de accionistas
de la Sociedad de hasta dos (2) prorrogas de 12 meses cada una de ellas (“Primera
Prdrroga”) que se sometera a las reglas de aprobacion por la Junta General de
accionistas de la Sociedad previstas en el Acuerdo de Inversion para las Materias
Reservadas de la Junta.

Si llegado el décimo aniversario desde el comienzo de las operaciones de la Sociedad
no se hubiera producido el Evento de Liquidez, la Sociedad Gestora, debera proponer
la aprobacion por la Junta General de accionistas de la Sociedad de una prérroga
(“Segunda Prdérroga”). Cualquier prorroga ulterior sera considerada una Segunda
Prorroga y se sometera a las mismas reglas de aprobacion por la Junta General de
accionistas de la Sociedad previstas en el Acuerdo de Inversion para las Materias
SUper Reservadas de la Junta.

No obstante, lo anterior se entiende sin perjuicio de la discrecionalidad de la Sociedad
Gestora para desinvertir con anterioridad, si hubiera una oportunidad de venta en
interés de la Sociedad, o con posterioridad, si dicha oportunidad de venta surgiese en
cualquier otro momento durante el plazo de duracion de la Sociedad.

Tipos de financiacion y técnicas de inversion

(i)  Inversién en el capital social de empresas

La Sociedad tiene como objeto principal la adquisicion de participaciones
temporales en el capital de sociedades de naturaleza no financiera ni
inmobiliaria que, en el momento de la adquisicion de participacion, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de los paises miembros de
la OCDE.
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(i)  Financiacion de las entidades participadas

La Sociedad podré facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, en este ultimo caso Unicamente a favor de entidades participadas
que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, de conformidad con
la LEIC.

(ilf)  Financiacion ajena de la Sociedad

La Sociedad podra, a discrecion de la Sociedad Gestora en su caso, solicitar y
obtener financiacion de terceros, asi como otorgar las garantias que, a dichos
efectos fueran necesarias, hasta un importe méximo equivalente al veinticinco
por ciento (25%) del Capital Social Total Comprometido.

Servicios que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las sociedades
participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LEIC, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con lo
previsto en la normativa de aplicacion.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las sociedades participadas
y formulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion

La Sociedad o, en su caso, la Sociedad Gestora, podra tener presencia en los érganos
y/o comités de inversores, asi como en cualquier otro érgano de gobierno o direccion
de las sociedades participadas.

Restricciones en la inversion

Las inversiones que pudiese llevar a cabo la Sociedad estaran sujetas a lo dispuesto
en la Seccion 2 del Capitulo 11 del Titulo | de la LEIC y al presente Folleto.

Apalancamiento: tipos y fuentes de apalancamiento y riesgo conexo

Adicionalmente a lo indicado en el apartado 6.6(iii) se informa que las sociedades
participadas o las filiales en su caso, podran solicitar y obtener financiacion de
terceros, asi como otorgar las garantias que, a dichos efectos fueran necesarias, hasta
un importe maximo equivalente al sesenta por ciento (60%) del valor de los activos
de las sociedades participadas o las filiales.

Informacion sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir

La inversion en la Sociedad conlleva riesgos sustanciales. El listado de factores de
riesgo contenido en el Anexo 2.3 que contiene, entre otros, el riesgo de sostenibilidad,
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no tiene caracter exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos
los posibles riesgos asociados a la inversion en la Sociedad.

Consideraciones ASG

En este sentido, en virtud del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(“SFDR”), la Sociedad Gestora es considerada un “participante en los mercados
financieros” y la Sociedad un “producto financiero”, siendo obligacioén de las mismas
divulgar cierta informacion en materia de sostenibilidad. En este sentido, se hace
constar que la Sociedad y la Sociedad Gestora toman en cuenta los factores
ambientales, sociales y de gobernanza de las inversiones que realizan, asi como, las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad.

En relacion con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera entre otras, de la sociedad o del vehiculo en el que se invierta
como en su sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las
inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una
disminucion del precio en el momento de la desinversion y por tanto afectar
negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, asi mismo la Sociedad Gestora prevé tomar
en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su
proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones,
para lo cual esta previsto que se desarrollen politicas de diligencia debida en relacion
con dichas incidencias adversas y conforme a lo establecido en el articulo 7 del
Reglamento SFDR sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros, informaremos de los mismos antes del 30 de
diciembre de 2022.

En el proceso de integracion de factores ambientales, sociales y de gobernanza, se
evallan los tres criterios no financieros que se indican a continuaciéon en las
sociedades en las que invierte la Sociedad:

- Factores medioambientales, tales como la eficiencia energética, la reduccion de
emisiones de gases de efecto invernadero, el tratamiento de residuos, la lucha contra
el cambio climatico o el fomento de la biodiversidad.

- Sociales, como el respeto de los derechos humanos y los derechos de los
trabajadores, la gestion de recursos humanos, la lucha contra la desigualdad, la
promocion de la diversidad o la creacion de empleo.

- De gobernanza, tales como la lucha contra la corrupcion, la independencia del
organo de administracion, el fomento de la transparencia, la remuneracion de los
gestores o el respeto por los derechos de los accionistas minoritarios.

El criterio de seleccidn de las inversiones se realizara siguiendo el proceso definido
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por la Sociedad Gestora, que se apoya en el analisis cuantitativo, cualitativo y el
analisis especifico de sostenibilidad. En este sentido, se analizan inversiones cuya
cultura empresarial esté alineada con los valores de inversion sostenible, en
particular, con la lucha contra el cambio climatico y eficiencia energética.

En el analisis de los procesos de inversion, se valorard positivamente aquellas
sociedades cuya estrategia de inversion respete los protocolos internacionales,
codigos de conducta y guias aplicables en materia ambiental, social y de gobernanza,
asi como los principios recogidos en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas.
Quedan excluidas de las inversiones directas, aquellas que sean contrarias la
legislacion vigente; que pudieran vulnerar los Derechos Humanos; que no cumplan
con la legislacion medioambiental, actividades ligadas a la pornografia y/o
prostitucion; las que sean contrarias a la normativa reguladora del blanqueo de
capitales y aquellas que pudieran generar impactos medioambientales negativos.

Aunque el reconocimiento de los factores ambientales, sociales y de gobernanzay de
los riesgos para la sostenibilidad forma parte del proceso de toma de decisiones de
inversion, los inversores han de tener en cuenta que dichos factores son componentes
con un valor afiadido beneficioso a la hora de tomar decisiones de inversion. La
Sociedad y la Sociedad Gestora consideran que los riesgos en materia de
sostenibilidad pueden amenazar la sostenibilidad a largo plazo de la rentabilidad.

Acuerdos de co-inversion

Se considera que los acuerdos de inversion y colaboracion con sociedades inversoras
constituyen una pieza clave del negocio de capital-riesgo, ya que estos acuerdos
generan posibles sinergias y aumentan las posibilidades de acceso a mejores
oportunidades de inversion y gestion al favorecerse la diversificacion y la inversion
en activos renovables de mayor tamafio.

Con el fin de ser un inversor de referencia en proyectos de inversion en el sector de
generacion de electricidad mediante el uso de tecnologia renovable, la Sociedad
formara parte de un esquema de co-inversion configurado por la Sociedad y cualquier
otro vehiculo de inversion con la misma o similar politica de inversion que la
Sociedad, respecto del que la Sociedad Gestora haya asumido su gestion o
asesoramiento. La co-inversion en sociedades titulares de un proyecto renovable se
realizara proporcionalmente a la participacion que el patrimonio comprometido de
cada uno de los vehiculos represente sobre el total del patrimonio comprometido de
todos los vehiculos que sean parte del correspondiente contrato de co-inversion.

Adicionalmente, la Sociedad autoriza a la Sociedad Gestora a que pueda suscribir
acuerdos de co-inversion y colaboracion con otras sociedades co-inversoras, (los “Co-
Inversores”) (sean entidades de capital-riesgo 0 de cualquier otra naturaleza), en
virtud del cual la Sociedad pueda realizar inversiones conjuntamente con dichos Co-
Inversores, en proporcion a sus respectivos capitales sociales totales comprometidos.
Dichos Co-Inversores en todo caso invertiran y desinvertiran de forma proporcional
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con la Sociedad en funcidn de sus respectivos porcentajes de participacion en cada
proyecto.

Procedimiento de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes
en relacion con la estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar
expuesta.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone, ademas, de un sistema adecuado de gestion
de la liquidez asi como de procedimientos que le permiten controlar el riesgo de
liquidez de la Sociedad, con el fin de garantizar el cumplimiento de obligaciones
presentes y futuras derivadas del apalancamiento en que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Sociedad dispondra y aplicara procedimientos administrativos y de
organizaciones eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de
intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la
Sociedad y sus accionistas.

Mecanismos para la modificacion de la politica de inversion de la Sociedad

La modificacion de la politica de inversion de la Sociedad debera ser aprobada con
arreglo a lo dispuesto en los estatutos sociales y podra modificarse a instancia del
consejo de administracion, quienes deberan acompafar su propuesta de modificacion
con un informe justificativo.

Asimismo, una vez aprobada por el consejo de administracion la modificacion de la
politica de inversion, esta se someterd a un segundo nivel de control; la aprobacion
por acuerdo de la Sociedad Gestora y el acuerdo favorable de la Junta General de
accionistas de la propia Sociedad de acuerdo a lo dispuesto en los estatutos sociales,
momento en el cual se procedera a su comunicacion a la CNMV de conformidad con
lo previsto en el articulo 68.2 de la LEIC.

Asimismo, se pondra a disposicion de todos los accionistas en el domicilio social de
la Sociedad la propuesta de modificacion de la politica de inversion, la
correspondiente propuesta de modificacién de estatutos y el informe justificativo de
dicha propuesta aprobado por el consejo de administracion.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LEIC, toda
modificacion de los estatutos sociales debera ser comunicada por la Sociedad a la
CNMV vy a los accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el registro
administrativo correspondiente.

Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual
entablada con fines de inversion, con informacion sobre la competencia judicial,
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la legislacion aplicable y la posible existencia de instrumentos juridicos que
establezcan el reconocimiento y la ejecucion de las sentencias en el territorio en
el que la Sociedad esté establecida

Los accionistas de la Sociedad, por el solo hecho de serlo, tienen los derechos
econodmicos y politicos que les atribuye la normativa espafiola aplicable (la LSC y la
LEIC), asi como el Folleto, los estatutos sociales y el Acuerdo de Inversion y
Accionistas.

Descripcion de la forma en que la Sociedad cubre los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad profesional

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que ejerce la Sociedad Gestora, esta dispondra de recursos
propios adicionales a los recursos minimos exigidos a estas entidades o, en su caso,
suscribir un seguro de responsabilidad civil de conformidad con la LEIC.

Comisiones, cargas y gastos de la Sociedad
Comision de gestién

La Sociedad Gestora percibird de la Sociedad, como contraprestacién por sus
servicios de gestion, una comisién de gestion, con cargo al patrimonio de la Sociedad,
cuyo importe sin perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma previstos en el
correspondiente contrato de gestion, se calculara de acuerdo con lo previsto a
continuacion.

Durante el Periodo de Inversion, y hasta la fecha en que finalice, la Sociedad Gestora
percibira una contraprestacion del 1,5%. La base de calculo para este periodo sera el
importe de los compromisos de inversion suscritos por los accionistas en virtud de los
Acuerdos de Suscripcion.

Una vez finalizado el Periodo de Inversién, la Sociedad Gestora percibira una
contraprestacion del 1,5%. La base de célculo para este periodo sera el importe de la
cartera viva, entendida como (i) el importe invertido por la Sociedad en inversiones,
menos (ii) el importe de las desinversiones.

La comision de gestion se devengara diariamente y se abonard por trimestres
anticipados.

Comision de Depositaria

El Depositario percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacion por su
servicio de depositario (en adelante, “Comision de Depositaria”), con cargo al
patrimonio del mismo, que se calculara de la siguiente manera:
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Comision de Depositaria Descripcion Comision
Escalado acumulativo:

- Hasta 50 mlllongs de euros 0,065%
(calculada en % anual del - De 50 a 100 millones de 0 055%
patrimonio de la Sociedad) euros 0 05%

- Mas de 100 millones de ’
euros
Comision minima anual 16.000 euros

La comision de depositaria se devengard diariamente y se abonara por trimestres
vencidos.

Gastos de establecimiento

La Sociedad asumira sus propios gastos de constitucion (entre otros, gastos notariales,
registros, tasas de inscripcion en la CNMV y publicaciones en el BORME).

Gastos Operativos

Adicionalmente, la Sociedad debera soportar todos los gastos, directos e indirectos,
relacionados con la organizacién y administracion de la Sociedad, incluyendo, entre
otros, los gastos de elaboracion y distribucion de informes y notificaciones,
traducciones, honorarios por asesoria legal y auditoria tanto relacionada con la
administracion diaria de la Sociedad como de las operaciones gque tenga previsto
realizar (incluyendo los gastos de due diligence legal, técnica y financiera de las
inversiones, sean 0 no finalmente efectuadas, gastos de viajes relacionados con las
mismas, su ejecucién, seguimiento y posterior desinversion), gastos de contabilidad y
auditoria, gastos de intermediacion, liquidacion, tasas de CNMYV, gastos financieros
por préstamos o descubiertos, comisiones bancarias, gastos derivados de la
participacién en reuniones relacionadas con la participacion de la Sociedad y la
Sociedad Gestora en sociedades participadas en que invierta o en las reuniones que se
celebren con los inversores —incluyendo, en su caso, las dietas de asistencia que hayan
de abonarse a sus miembros o invitados, gastos de viaje y alojamiento—, honorarios
de consultores externos, polizas de responsabilidad civil, gastos extraordinarios (entre
otros, los derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales necesarios para el
normal funcionamiento de la Sociedad no imputables al servicio de gestion,
incluyendo el IVA y otros impuestos aplicables. Todos ellos hasta un maximo
equivalente al cero coma cinco por ciento (0,5%) anual de los compromisos totales de
inversion.

Cargas

Los inversores asumiran frente a la Sociedad compromiso de mantener las acciones
de su propiedad libres de prendas, usufructos y cualquier otro tipo de garantia, carga
0 gravamen, o derecho a favor de tercero, excepto por la Prestacion Accesoria.
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Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra pignorar su participacion en las
entidades en las que participe, en garantia de cualesquiera obligaciones frente a
terceros que otorguen financiacion a las entidades en las que participe o a las filiales.

La Sociedad Gestora
General

La Sociedad Gestora esta administrada por un consejo de administracion, teniendo
sus miembros una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo,
los consejeros cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras y de gestion empresarial.

La composicion del consejo de administracion de la Sociedad Gestora puede ser
consultada en los registros de la CNMV.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad.
No obstante, la Sociedad Gestora revisara periodicamente los medios organizativos,
personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los
medios adicionales que considere necesarios.

Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser sustituida en los siguientes supuestos:

()  Anstancia de la propia Sociedad Gestora:

De conformidad con el articulo 57 de la LEIC, la Sociedad Gestora podra
solicitar su sustitucion si lo estima procedente mediante solicitud formulada,
conjuntamente con la sociedad gestora sustituta, ante la CNMV, en la que la
nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

En caso de que la Sociedad incumpla cualquiera de sus obligaciones de pago
previstas en el contrato de gestion, la Sociedad Gestora tendrd derecho a
resolver el Contrato, asi como a percibir de la Sociedad las penalidades
recogidas en el apartado (ii)(b) siguiente.

En cualquier otro supuesto serd necesario el acuerdo de la Junta General de
accionistas de la Sociedad para aceptar a la nueva sociedad gestora sustituta y
aprobar las modificaciones al Folleto que procedan.

(i) A instancia de los accionistas de la Sociedad:

(@) Cese con causa:

25



Privado v confidencial

Los accionistas de la Sociedad podran solicitar la sustitucion de la
Sociedad Gestora como consecuencia de (1) sentencia judicial firme
por parte del érgano judicial competente o (I1) resolucion firme por
parte de la autoridad competente y en los siguientes supuestos: (i)
incumplimiento grave de las obligaciones de la Sociedad Gestora y/o
Personas Clave; (ii) dolo, fraude, negligencia grave, mala fe o que en
el marco de un procedimiento penal se alcance una sentencia firme
condenatoria de las Personas Clave, la Sociedad Gestora y/o de sus
accionistas en la gestion de los intereses de los Inversores;

Suspensidn o revocacion de la autorizacion otorgada por la CNMV
a la Sociedad Gestora y/o a la Sociedad por causas imputables a la
Sociedad Gestora. En caso de un cambio de regulacion que conlleve
la suspensidn o revocacion de la autorizacion de la Sociedad Gestora
y/o de la Sociedad otorgada por CNMV, la Sociedad Gestora hara sus
mejores esfuerzos para adaptarse, y/o hacer que la Sociedad se adapte,
a la nueva regulacion que resulte de aplicacién para mantener la
autorizacion correspondiente. En el caso de que la adaptacion a la
nueva regulacion no pudiera realizarse 0 tuviera consecuencias
desfavorables para la Sociedad Gestora, los accionistas de la Sociedad
podran acordar la liquidacion de la Sociedad o la pérdida de condicién
de vehiculo regulado de la Sociedad, en ambos casos la Sociedad
Gestora tendra derecho a percibir la Comision de Gestion, asi como
cualesquiera importes que le correspondiera en su calidad de
accionista de la Sociedad, hasta la completa liquidacion de la
Sociedad o durante el tiempo que se mantengan las inversiones del
vehiculo no regulado;

Declaracién del concurso de acreedores de la Sociedad Gestora;

La declaracion de un “Evento relativo a Persona Clave”. Se
entendera que se ha producido un Evento relativo a Persona Clave
cuando, dos 0 méas Personas Clave incumplieran las obligaciones de
dedicacion previstas en el contrato de gestion.

Lo anterior no sera de aplicacion en caso de fallecimiento, invalidez
permanente o jubilacién de una de las Personas Clave siempre que la
Sociedad Gestora sustituya a la Persona Clave saliente por otra con
una experiencia similar y la misma dedicacion a esta en un plazo
inferior a nueve (9) meses desde la ocurrencia de esta circunstancia
en la Persona Clave;

Los accionistas de la Sociedad podran solicitar la sustitucion de la
Sociedad Gestora como consecuencia del cambio de control en la
Sociedad Gestora (venta de, al menos, el 51% del capital social),
cuando dicho cambio de control no hubiera sido aprobado por, al
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menos, dos terceras partes (2/3) del capital social de la Sociedad; e

- Incumplimiento de cualquiera de los Indicadores Clave de
Rendimiento recogidos en el Anexo 13.2(ii)(a).

Para solicitar la sustitucion de la Sociedad Gestora con causa se requerira
el voto favorable de los Accionistas titulares de, al menos, el 75% de las
Acciones y el voto favorable de los Accionistas titulares de, al menos, el
75% de las Acciones Clase B.

(b)  Cese sin causa:

Se entendera por resolucion sin causa todos aquellos supuestos que no se
consideren una resolucion con causa conforme a lo previsto en el apartado
13.2(ii)(a) anterior.

Para solicitar la sustitucion de la Sociedad Gestora sin causa se requerira
el voto favorable de los Accionistas titulares de, al menos, el 75% de las
Acciones y el voto favorable de los Accionistas titulares de, al menos, el
75% de las Acciones Clase B.

El acuerdo de sustitucién de la Sociedad Gestora, que sera inmediatamente comunicado
a la CNMV, debera incluir la designacion de la sociedad gestora sustituta y la
aprobacidn de las modificaciones al Folleto que procedan.

La Sociedad Gestora saliente solicitara su sustitucion mediante solicitud formulada
conjuntamente con la nueva sociedad gestora, en su caso, ante la CNMV, en la que
ésta declarara la aceptacion de dicha designacion y su voluntad de asumir la condicion
de sociedad gestora de la Sociedad.

Si la Sociedad Gestora saliente no solicitara su sustitucion, el consejo de
administracion de la Sociedad podra solicitar de la CNMV la misma, previo acuerdo
adoptado al efecto por la Junta General de accionistas de la Sociedad.

Percepciones econdémicas

En el supuesto de sustitucion de la Sociedad Gestora con causa, la Sociedad Gestora
tendra derecho a percibir la totalidad de los honorarios devengados hasta el momento
de la resolucion del contrato de gestion conforme a lo alli previsto.

En el supuesto de sustitucion de la Sociedad Gestora sin causa, la Sociedad Gestora
tendré derecho a percibir la totalidad de los honorarios devengados conforme al
contrato de gestion incrementados en las penalidades que alli se acuerden.

En la fecha de resolucion del contrato de gestion, la Sociedad debera abonar
integramente a la Sociedad Gestora cualesquiera importes y/o penalidades a los
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que tuviera derecho en virtud de lo previsto en dicho contrato, asi como
cualesquiera otros importes a los que, en su caso, tuviera derecho percibir en su
condicion de accionista de la Sociedad. No obstante lo anterior, solo para el caso
de resolucion con causa, el pago a la Sociedad Gestora cualesquiera importes a
los que, en su caso, tuviera derecho percibir en su condicion de accionista de la
Sociedad se realizard cuando se produzca un Evento de Liquidez.

En caso de que sea necesario, en la documentacion correspondiente se establecera un
mecanismo que permita la adquisicion, por la Sociedad o sus accionistas, de las
acciones de la Sociedad Gestora en la Sociedad.

La valoracion de los derechos econdmicos de las acciones a la fecha de resolucion se
encomendaré a un tercero experto independiente, estableciéndose en el Acuerdo de
Inversion y Accionistas los pardmetros que sirvan de base para su calculo y el método
y/o forma de pago.

Efecto de la sustitucion

Los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcion de la
modificacion estatutaria en la CNMV.

Descripcion del modo en que la Sociedad garantiza un trato equitativo de los
inversores y, en el supuesto de que algun inversor reciba un trato preferente u
obtenga el derecho a recibir ese trato, una descripcion del trato preferente, el
tipo de inversores que obtienen dicho trato preferente y, cuando proceda, su
relacion juridica o econémica con la Sociedad

La Sociedad Gestora garantizard el trato equitativo entre los accionistas de la
Sociedad. El trato equitativo se garantiza mediante la exigencia de desembolsos y la
distribucion de rendimientos o devoluciones de aportaciones a cada accionista de
acuerdo con lo dispuesto en el presente Folleto.

No obstante lo anterior, se hace constar que: (i) Consorcio Dimova Espafa, S.L. y
Damavengo Inversiones, S.L.U. tendrdn derecho a nombrar, cada una, a un (1)
consejeroy (ii) la Sociedad Gestora tendra derecho a nombrar a un nimero de consejeros
que representen la mayoria del Consejo de Administracién. No obstante lo anterior, la
Sociedad Gestora se reserva el derecho a conceder a uno (1) de los accionistas, a su
eleccidn, el derecho a designar a un (1) consejero.

Informacion a accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general en
los articulos 67, 68 y 69 de la LEIC y demas normativa aplicable, la Sociedad pondra
a disposicion de cada accionista, en el domicilio social de la Sociedad:

() el Folleto;
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() los estatutos sociales de la Sociedad debidamente actualizados;
(i) el Acuerdo de Inversion y Accionistas; y

(v) los sucesivos informes anuales auditados que se publiquen con respecto a la
Sociedad.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracidn establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de
octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidn reservada de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que
la sustituyan en el futuro.

Los resultados de la Sociedad serdn distribuidos de conformidad con la politica
general de distribuciones establecida en el articulo 29 de estatutos sociales y la
normativa aplicable.

Descripcion de la politica adoptada por la Sociedad en materia de distribucion
de resultados

De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio la Junta General de accionistas
de la Sociedad resolvera sobre la aplicacion del resultado de acuerdo con el balance
aprobado.

La Sociedad debera distribuir, anualmente, un importe minimo equivalente al 100%
de la caja libre disponible, una vez (i) se hayan cumplido todos los requisitos legales
y estatutarios y (ii) la Sociedad mantenga una reserva minima de tesoreria equivalente
a seis (6) meses de gastos corrientes para atender los gastos corrientes de la Sociedad.

Se podra acordar la distribucion de dividendos a cuenta de conformidad con lo
dispuesto en la LSC y demas disposiciones de aplicacion.

Fiscalidad

Se advierte expresamente de que el régimen fiscal puede sufrir modificaciones y que
regird, en todo caso, la normativa aplicable en cada momento.

18.1 Régimen fiscal aplicable a la Sociedad

(@ Impuesto de Sociedades (en adelante, “1S”).

De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de SCR, la Sociedad tributara
conforme al régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo
50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
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adelante, “L1S”), resultandole de aplicacion el régimen general de la LIS en todo lo
no previsto en dicho articulo. El citado régimen especial contempla los siguientes
beneficios fiscales:

(i) Plusvalias derivadas de la transmisién de las acciones

Con caracter general, la Sociedad podra aplicar la exencion del 95% prevista en
el articulo 21.3 de la LIS a las rentas positivas que obtenga de la transmisién de
acciones o participaciones en otras entidades en las que haya tenido una
participacion de, al menos, un 5% durante, al menos, un afio.

Asimismo, el articulo 50.1 de la LIS prevé una exencién del 99% de las rentas
positivas que la Sociedad obtenga en la transmision de valores representativos
de la participacién en el capital o en fondos propios de otras entidades
(incluyendo otras entidades de capital-riesgo), en relacion con aquellas rentas
que no cumplan los requisitos establecidos en el art. 21 de la LIS, siempre que
la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia de
esas participaciones hasta el decimoquinto, ambos incluidos.

Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacion hasta el vigésimo afio,
inclusive.

En aquellos supuestos en los que la entidad participada cuyos valores se
transmiten haya accedido a la cotizacion en un mercado de valores regulado, la
aplicacién de la exencion del 99% quedara condicionada a que esta transmision
se produzca en un plazo no superior a 3 afios desde su admision a cotizacion.

En caso de que los valores transmitidos provengan de empresas cuyo activo esté
constituido en mas de un 50% por inmuebles, la exencion del 99% sera aplicable
siempre que, al menos, los inmuebles que representen el 85% del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo
de una actividad econdmica, distinta de la financiera, en los términos previstos
en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas.

No seré aplicable la exencion prevista en el articulo 50.1 de la LIS cuando:

- El adquirente resida en un pais o territorio calificado como paraiso
fiscal.

- La persona o entidad adquirente esté vinculada con la SCR, salvo que
sea otra entidad de capital-riesgo.

- Los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a una persona o
entidad vinculada con la SCR.
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Las rentas (o la parte de las rentas) que no califiquen para la aplicacion de
ninguna exencion se incluiran en la base imponible del IS de la Sociedad y, de
ser esta positiva, tributara a su tipo general del IS que, actualmente, es del 25%.

(ii) Dividendos percibidos por las participaciones

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50.2 de la LIS, las SCR podréan
aplicar la exencion del 95% prevista en el articulo 21.1 de la misma Ley a los
dividendos vy, en general, participaciones en beneficios provenientes de las
sociedades que promuevan o fomenten, con independencia del porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

El 5% no exento se incluird en la base imponible del IS de la Sociedad y, de ser
esta positiva, tributara a su tipo general que, actualmente, es del 25%.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(en adelante, “ITPAJD”).

Exencidn en la modalidad de operaciones societarias del impuesto devengado como
consecuencia de operaciones de constitucion, ampliacion, fusion y escision de la SCR
(apartados 10 y 11 del art.45.1. B del Real Decreto Legislativo por el que se aprueba
el Texto Refundido del ITPAJD).

©)

Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelante, “IVA”).

La actividad de gestion de la SCR esta exenta de IVA segun lo establecido en la letra
n del apartado 18 del articulo 20.1 de la Ley 37/1992 del IVA.

18.2 Régimen fiscal aplicable al accionista de la Sociedad

(@)

()

(©)

Accionistas personas fisicas residentes fiscales en Espafia: No les resultard de
aplicacién ninguna especialidad por su inversién en la SCR, por lo que estaran
sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas por las rentas que perciban de esta inversion.

Accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espafia, asi como personas
juridicas no residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente
situado en Espafia: La distribucién de dividendos y, en general, las
participaciones en beneficios que perciban de la SCR disfrutaran de la exencion
del 95% prevista en el articulo 21.1 de la LIS en el Impuesto sobre Sociedades
0, en su caso, en el Impuesto sobre la Renta de los No Residentes del accionista.
Asimismo, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o
reembolso de las acciones de la sociedad disfrutaran de la exencion del 95%
prevista en el articulo 21.3 de la LIS, con independencia del porcentaje de
participacién y el tiempo de tenencia de las acciones transmitidas.

Accionistas personas fisicas o juridicas no residentes fiscales en Espafia sin
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establecimiento permanente en Espafia: Los dividendos y, en general, las
participaciones en beneficios, asi como las rentas positivas puestas de
manifiesto en la transmision o reembolso de las acciones de la Sociedad no se
entenderan obtenidas en territorio espafiol, salvo que se obtengan a través de un
pais o territorio calificado como paraiso fiscal o cuando el adquirente resida en
dicho pais o territorio (en cuyo caso, tributarén al tipo del Impuesto sobre la
Renta de No Residentes del 19%).

19. Personas que asumen la responsabilidad y organismos supervisores del Folleto

D. Jorge Vallejo Lopez con D.N.I. numero [*], en su calidad de Consejero Delegado
de la Sociedad Gestora, asume la responsabilidad por el contenido del presente
Folleto y confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes con la
realidad y que no se omite ningin hecho susceptible de alterar su alcance.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de
suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

Madrid, a 3 de noviembre de 2023

D. Jorge Vallejo Lopez

Firma de conformidad:

BNP PARIBAS S.A., Sucursal en Espafia

D. Andrea Cardamone
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ANEXO 2.1

ESTATUTOS SOCIALES DE SANCUS GREEN INVESTMENTS 11, SCR, S.A.
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ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD SANCUS GREEN INVESTMENTS II, SCR,
S.A.

Titulo | — Denominacion, objeto. domicilio y duracion de la Sociedad

Articulo 1°. Denominacioén social

Con la denominacion de SANCUS GREEN INVESTMENTS II, SCR, S.A,, (en
adelante, la “Sociedad”) se constituye una sociedad anénima de nacionalidad espafiola
que se regira por los presentes estatutos y, en su defecto, por lo previsto en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LEIC”), en el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(en adelante, la “LSC”) y demas disposiciones vigentes que las complementen o
sustituyan en el futuro.

Avrticulo 2°. Objeto social

1 El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital social de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer
mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de
la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrollo Econdémicos (en adelante, la “OCDE”). En particular,
la Sociedad participard en empresas que desarrollen su actividad en el sector de la
generacion de energia a partir de fuentes renovables.

2 El codigo de actividad econémica de la Clasificacion Nacional de Actividades
Econémicas (CNAE) se corresponde con el nimero 6430 “Inversion colectiva,
fondos y entidades financieras similares”.

3 Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la
ley exija requisitos esenciales que no cumpla la Sociedad.

4. Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades
expresadas algun titulo profesional, autorizacion administrativa, inscripcion en
Registros Publicos, o, en general, cualesquiera otros requisitos, tales actividades no
podran iniciarse por la Sociedad antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio de persona
0 personas que tengan la titulacion requerida.

5 La Sociedad se constituye como una sociedad de capital-riesgo con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 26 de la LEIC. Para el desarrollo de su objeto social



principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacion a sus entidades participadas, en los términos previstos en la
normativa de aplicacion.

Articulo 3°. Domicilio social

1.  La Sociedad tendra su domicilio social en Plaza de la Lealtad 2, primera planta,
28014, Madrid.

2. El dérgano de administracion de la Sociedad ser4 competente para cambiar el
domicilio social dentro del territorio nacional, asi como para acordar la creacion, la
supresion o el traslado de las sucursales, en cualquier lugar del territorio nacional o
del extranjero.

Articulo 4°. Duracion

La duracion de la Sociedad sera indefinida. La Sociedad dara comienzo a sus operaciones
como sociedad de capital-riesgo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el
Registro Administrativo de Sociedades de Capital-Riesgo de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC
y demas disposiciones que resulten de aplicacion.

Articulo 5°. Delegacion de la gestion

1 De conformidad con el articulo 29 de la LEIC, la gestion de los activos de la
Sociedad, sus inversiones y, en general, la direccién, administracion y
representacion de la Sociedad, se realizara por una sociedad gestora de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado. Actuara como sociedad gestora a estos efectos
SANCUS CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A., sociedad gestora de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado de nacionalidad espafiola, inscrita en el correspondiente
registro administrativo de la CNMV con el nimero 176 (en adelante, la “Sociedad
Gestora”).

2 La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin
perjuicio de aquellas competencias de la Junta General y del oOrgano de
administracion de la Sociedad que resulten legalmente indelegables por asi
establecerlo la LEIC y la LSC.

Articulo 6°. Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la LEIC, actuara como depositario de
la Sociedad la entidad BNP PARIBAS, S.A. Sucursal en Espafia, que tendra
encomendado el depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en general, de los activos
objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como la vigilancia dela gestion de la Sociedad
Gestora.



Titulo 11 — Capital social v Acciones

Articulo 7°. Capital y social y Acciones

1  El capital social de la Sociedad es de CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS
CINCUENTA Y SEIS MIL EUROS (4.856.000 €), representado por CUATRO
MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL (4.856.000) acciones
nominativas, acumulables e indivisibles, de UN EURO (1€) de valor nominal cada
una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 4.856.000, ambas inclusive
totalmente suscritas y desembolsadas.

2 El capital social de la Sociedad esté& representado por dos (2) clases de acciones
privilegiadas, que tendran aparejados los derechos que se les atribuyen en los
presentes estatutos:

() 10.000 acciones clase A numeradas correlativamente de la 1 a la 10.000,
ambas inclusive, representadas por medio de titulos multiples nominativos
(las “Acciones Clase A”); y

()  4.846.000 acciones de la clase B, numeradas correlativamente de la 10.001 a la
4.856.000, ambas inclusive, representadas por medio de titulos maultiples
nominativos (las “Acciones Clase B” y conjuntamente con las Acciones Clase
A, las “Acciones”).

3 Lasuscripcién o adquisicién de Acciones implicara la aceptacién de los presentes
estatutos por parte del suscriptor o adquirente.

4. Las Acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser simples
0 maltiples, estaran numerados correlativamente, se extenderan en libros talonarios
y contendran como minimo las menciones exigidas por la normativa aplicable, e
irdn firmadas por uno o varios administradores, cuyas firmas podran figurar
impresas mediante reproduccion mecanica, cumpliéndose lo dispuesto en la ley. El
accionista tendré derecho a recibir los titulos que le correspondan, libre de gastos.

5 La titularidad de las Acciones figurara en un libro registro que llevara la Sociedad
en el que se inscribiran las sucesivas transmisiones, asi como la constitucion de
derechos reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la ley. El 6rgano de
administracion de la Sociedad podra exigir, siempre que la transmisién no conste
en escritura publica, los medios de prueba que estime convenientes para la
inscripcion de la transmision en el libro registro.

6.  Todo accionista o titular de un derecho real sobre las Acciones debera comunicar
su direccién al 6rgano de administracion de la Sociedad. Mientras no se hayan
impreso y entregado los titulos, cada accionista tendra derecho a obtener
certificacion de las Acciones inscritas a su nombre.



Articulo 7° bis. Prestacion accesoria

A. Contenido de la prestacion accesoria

1 Los accionistas de la Sociedad asumen una prestacion accesoria no retribuida
consistente en lo detallado a continuacion:

()

(i)

)

El accionista titular de las Acciones numeros 10.001 a 130.000 ambos
inclusive, asumira una prestacion accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indigue en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacion a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el 6rgano de administracion o la Sociedad Gestora, segun sea el
caso, hasta un maximo de UN MILLON DOSCIENTOS NUEVE MIL
EUROS (1.209.000 €).

El accionista titular de las Acciones niumeros 130.0001 a 1.330.000 ambos
inclusive, asumira una prestacion accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indigue en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacién a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el érgano de administracion o la Sociedad Gestora, segun sea el
caso, hasta un méximo de DOCE MILLONES NOVENTA MIL EUROS
(12.090.000 €).

El accionista titular de las Acciones numeros 1.330.001 a 1.670.000 ambos
inclusive, asumira una prestacion accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indigue en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacién a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el 6rgano de administracion o la Sociedad Gestora, segun sea el
caso, hasta un maximo de TRES MILLONES CUATROCIENTOS
VEINTICINCO MIL EUROS (3.425.000 €).

El accionista titular de las Acciones nimeros 1.670.001 a 1.874.000 ambos inclusive,
asumird una prestacion accesoria no retribuida consistente en la obligacion de
transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que se indique en la
notificacion de requerimiento correspondiente en relacion a la necesidad de
aportaciones adicionales de capital, en concepto de “aportacion a fondos propios”
(incluyendo capital social), el importe requerido por el érgano de administracion o la
Sociedad Gestora, segin sea el caso, hasta un méximo de DOS MILLONES
CINCUNTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS EUROS (2.055.300 €).



v

()

(v

(vi)

®

El accionista titular de las Acciones numeros 1.874.001 a 1.914.000 ambos
inclusive, asumird una prestacion accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indique en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacion a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el 6rgano de administracion o la Sociedad Gestora, segun sea el
caso, hasta un maximo de CUATROCIENTOS TRES MIL EUROS (403.000
€).

El accionista titular de las Acciones numeros 1.914.001 a 2.016.000 ambos
inclusive, asumird una prestacion accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indique en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacion a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el 6rgano de administracion o la Sociedad Gestora, segln sea el
caso, hasta un méaximo de UN MILLON VEINTISIETE MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA EUROS (1.027.650 €).

El accionista titular de las Acciones numeros 2.016.001 a 2.096.000 ambos
inclusive, asumird una prestacioén accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indique en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacion a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el érgano de administracion o la Sociedad Gestora, segun sea el
caso, hasta un maximo de OCHOCIENTOS SEIS MIL EUROS (806.000 €).

El accionista titular de las Acciones numeros 2.096.001 a 3.696.000 ambos
inclusive, asumira una prestacion accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indigue en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacién a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el 6rgano de administracion o la Sociedad Gestora, segun sea el
caso, hasta un maximo de DIECISEIS MILLONES CIENTO VEINTE MIL
EUROS (16.120.000 €).

El accionista titular de las Acciones numeros 3.696.001 a 3.856.000 ambos
inclusive, asumira una prestacion accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indigue en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacién a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el 6rgano de administracion o la Sociedad Gestora, segun sea el
caso, hasta un maximo de UN MILLON SEISCIENTOS DOCE MIL EUROS
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(1.612.000 €).

()  Elaccionista titular de las Acciones nimeros 3.856.001 a la 4.656.000 ambos
inclusive, asumira una prestacion accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indique en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacion a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el 6rgano de administracion o la Sociedad Gestora, segln sea el
caso, hasta un méximo de OCHO MILLONES SESENTA MIL EUROS
(8.060.000 €).

(@) Elaccionista titular de las Acciones numeros 4.656.001 a la 4.816.000 ambos
inclusive, asumird una prestacion accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indique en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacion a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el 6rgano de administracion o la Sociedad Gestora, segln sea el
caso, hasta un maximo de UN MILLON SEISCIENTOS DOCE MIL EUROS
(1.612.000 €).

(i) El accionista titular de las Acciones numeros 4.816.001 a la 4.856.000 ambos
inclusive, asumird una prestacion accesoria no retribuida consistente en la
obligacion de transferir a la cuenta corriente de la Sociedad y en la fecha que
se indique en la notificacion de requerimiento correspondiente en relacion a
la necesidad de aportaciones adicionales de capital, en concepto de
“aportacion a fondos propios” (incluyendo capital social), el importe
requerido por el érgano de administracion o la Sociedad Gestora, segun sea el
caso, hasta un maximo de CUATROCIENTOS TRES MIL EUROS (403.000
€).

2 La exigencia de cumplimiento de la prestacion accesoria por el organo de
administracion o la Sociedad Gestora, segun sea el caso, se realizara respetando, en
todo momento, el principio de igualdad de trato entre los accionistas afectados.



Incumplimiento de la prestacion accesoria

En caso de incumplimiento de la prestacién accesoria (incluyendo en el caso de
incumplimiento parcial), la Sociedad remitira una notificacion al Accionista
Incumplidor (tal y como este término se define mas adelante) informandole de su
incumplimiento (la “Notificacion por Incumplimiento”). Dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la fecha de la Notificacion por Incumplimiento (el “Plazo
de Subsanacion”) el Accionista Incumplidor deberd abonar a la Sociedad la parte
correspondiente o la totalidad, segun sea el caso, del importe indicado en la
Notificacion por Incumplimiento en su integridad. A estos efectos “Dias Habiles”
significa cualquier otro dia distinto de sdbado, domingo o un dia festivo en Madrid.

En caso de incumplimiento de la prestacion accesoria (incluyendo en el caso de
incumplimiento parcial) por parte de su titular (el “Accionista Incumplidor”) y, en
concreto, una vez cumplido el Plazo de Subsanacién, el Accionista Incumplidor
debera abonar a la Sociedad, en concepto de pena (la “Pena”), una cantidad igual a
la parte correspondiente o a la totalidad, segun sea el caso, del importe requerido en
virtud de la prestacion accesoria incrementado, en concepto de interés de demora,
al 9% anual, calculado sobre una base diaria durante el periodo comprendido entre
la fecha de terminacion del Plazo de Subsanacion hasta, e incluyendo, la fecha de
pago en efectivo (el “Importe de la Pena”).

Adicionalmente, los derechos econdmicos asociados a las Acciones titularidad del
Accionista Incumplidor quedaran en suspenso hasta que proceda al cumplimiento
integro de la parte correspondiente o la totalidad, segln sea el caso, del importe
indicado en la Notificacion por Incumplimiento.

Ningun titular de su prestacién accesoria podra eximirse del cumplimiento de la
misma abonando el importe de la Pena.

Articulo 8°. Derechos econdmicos de las Acciones

Las Acciones Clase Ay las Acciones Clase B ostentaran derechos econémicos distintos
en relacion con cualesquiera importes que acordara distribuir la Sociedad, ya sea en el
marco de una reduccién de capital, como dividendos o reservas de libre disposicion —
incluyendo, en su caso, la prima de emision—y, llegado el caso, la cuota de liquidacion
(cada una de ellas, un “Reparto”).

a)

1

Tramo |

Reparto Preferente B: Las Acciones Clase B ostentaran un derecho econémico
distinto al de las Acciones Clase A consistente en:

() Cada Accion Clase B conferird a su titular el derecho a recibir un Reparto
8



(i)

(i)

preferente (el “Reparto Preferente B”). El Reparto Preferente B tendra un
importe equivalente a la suma de:

(@ 100% del valor nominal de las Acciones Clase B méas (+) la prima de
emision Clase B (“Importe Base”); mas

(b) la cantidad que resulte de aplicar un factor del 6% anual sobre el
Importe Base (el “Rendimiento a la Inversion Preferente”),

(el resultado, los “Rendimientos Preferentes B”).

El Rendimiento a la Inversion Preferente que, en su caso, no haya sido
satisfecho, se acumulara a los sucesivos Rendimientos Preferentes B. Cada
vez que dicho Rendimiento a la Inversion Preferente se acumule de
conformidad con lo anterior, se considerard mayor importe de los
Rendimientos Preferentes B futuros.

Cada vez que se acuerde un Reparto, la cantidad a repartir se imputara primero
al importe del Importe Base y, en segundo lugar, a pagar el Rendimiento a la
Inversion Preferente.

La Sociedad no podré distribuir otro Reparto mientras no se haya satisfecho
el Reparto Preferente B de las Acciones Clase B.



b)

d)

Tramo Il

Reparto Preferente Subordinado A: Las Acciones Clase A ostentaran un derecho
econdmico distinto al de las Acciones Clase B consistente en:

() Cada Accion Clase A conferira a su titular el derecho a recibir un Reparto
preferente, pero subordinado al Reparto Preferente B (el “RepartoPreferente
Subordinado A”). El Reparto Preferente Subordinado A tendrd un importe
equivalente al que resulte de multiplicar el Rendimiento Preferente B por 15%
y dividir su resultado entre (/) 0,85 (i.e. distribucion “full catch up”) a repartir
de manera proporcional entre todas las Acciones Clase A (el resultado, los
“Rendimientos Preferentes Subordinados A”).

()  La Sociedad no podré distribuir otro Reparto mientras no se haya satisfecho,
primero, el Reparto Preferente B de las Acciones Clase B, y, segundo, el
Reparto Preferente Subordinado A de las Acciones Clase A.

Tramo Il

Reparto del Remanente I: Una vez atendido integramente, primero, el Reparto
Preferente B y, segundo, el Reparto Preferente Subordinado A, las Acciones tendran
derecho a recibir el remanente que resulte (el “Remanente 1) de la siguiente
manera:

() a las Acciones Clase B correspondera el importe que resulte de aplicar un
factor del 85% sobre el Remanente I (el “Remanente | Acciones Clase B”);

y

() a las Acciones Clase A correspondera el importe que resulte de aplicar un
factor del 15% sobre el Remanente | (el “Remanente | Acciones Clase A”);

todo ello, hasta que el Rendimiento de la Inversion sea igual al 10%.

La Sociedad no podra distribuir otro Reparto mientras no se haya satisfecho,
primero, el Reparto Preferente B de las Acciones Clase B, segundo, el Reparto
Preferente Subordinado A de las Acciones Clase Ay, tercero, el Remanente I.

Tramo IV

Reparto del Remanente Il “Catch-up” Acciones Clase A: Una vez atendido
integramente, primero, el Reparto Preferente B, segundo, el Reparto Preferente
Subordinado Ay, tercero, el Remanente I, las Acciones Clase A tendran derecho a
recibir el remanente que resulte de la siguiente formula: (el “Remanente Il Catch-
up Acciones Clase A”):




() Rendimientos Preferente B més (+) el Remanente | Acciones Clase B (i.e.
suma de los rendimientos obtenidos por las Acciones Clase B) dividido entre
(/) 0,825; el resultado

()  multiplicado por (x) 17,5%; el resultado

(i)  menos (-) Rendimientos Preferentes Subordinados A y menos (-) Remanente
I Acciones Clase A (i.e. resta de los rendimientos obtenidos por las Acciones
Clase A).

La Sociedad no podra distribuir otro Reparto mientras no se haya satisfecho,
primero, el Reparto Preferente B de las Acciones Clase B, segundo, el Reparto
Preferente Subordinado A de las Acciones Clase A, tercero, el Remanente |,
cuarto, el Remanente Il Catch-up Acciones Clase A.

Tramo V

Reparto del Total Remanente: Una vez atendido integramente, primero, el Reparto
Preferente B, segundo, el Reparto Preferente Subordinado A, tercero, el Remanente
I y, cuarto, el Remanente Il Catch-up Acciones Clase A, y una vez alcanzado un
Rendimiento de la Inversion superior al 10%, las Acciones tendran derecho a recibir
el remanente que resulte (el “Total Remanente”) de la siguiente manera:

() alas Acciones Clase B correspondera el importe que resulte de aplicar un
factor del 82,5% sobre el Total Remanente; y

() alas Acciones Clase A correspondera el importe que resulte de aplicar un
factor del 17,5% sobre el Total Remanente.

Cualquier Reparto correspondiente a las Acciones Clase B y a las Acciones Clase
A se distribuira entre las Acciones Clase B y entre las Acciones Clase A en funcién
del valor nominal de cada una de ellas, segun corresponda.

A efectos aclaratorios, cualquier Reparto requerird con caracter previo el acuerdo
de la Junta, de conformidad con, y una vez cumplidos, los requisitos contemplados
en este Contrato, en los Estatutos de la Sociedad y en la LSC.

Sin perjuicio de lo anterior, la distribucion de dividendos en la Sociedad estara
igualmente sujeta a lo previsto en el Articulo 28 siguiente.



Articulo 9°. Régimen de transmision de las Acciones

General

1. Toda transmision de Acciones efectuada sin cumplir lo indicado en este Articulo 9°
no tendré efectos y no se reputara accionista de la Sociedad a todo aquél que haya
adquirido Acciones de la Sociedad sin cumplir con lo previsto en este Articulo.

2. Entodo caso, sera requisito previo a cualquier transmision de Acciones la adhesion
plena e incondicional al contrato de inversion y de accionistas suscito el dia 13 de
mayo de 2021 (el “Contrato de Inversion y de Accionistas”).

Transmisiones permitidas

3. Serd libre la transmision voluntaria de Acciones de los accionistas en la Sociedad
por actos inter vivos entre accionistas, asi como la realizada en favor del conyuge,
ascendiente o descendiente del accionista o a favor de sociedades pertenecientes al
mismo grupo (segun el articulo 42 del Codigo de Comercio) que el accionista
transmitente. No obstante, las transmisiones entre sociedades del mismo grupo de
un accionista y las transmisiones realizadas en favor del conyuge, ascendiente o
descendiente del accionista (incluyendo las transmisiones mortis causa) estaran
condicionadas a lo siguiente:

® que el adquirente se adhiera al Contrato de Inversion y de Accionistas
mediante la suscripcién de la correspondiente carta de adhesion,
subrogadndose en los derechos y obligaciones aplicables al accionista
transmitente en virtud de dicho contrato; y

@ que el accionista transmitente continle garantizando solidariamente con el
adquirente las obligaciones de este ultimo conforme al Contrato de Inversion
y de Accionistas hasta que el adquirente hubiera cumplido con sus
obligaciones de aportacion asumidas en virtud del correspondiente acuerdo
de suscripcion.

4.  En todo caso, el documento de transmision en cuestion debera incluir términos y
disposiciones vinculantes que prevean la reversion automatica de las
correspondientes Acciones al accionista transmitente, o a cualquier sociedad
integramente participada, directa o indirectamente, por el accionista transmitente,
para el caso en que se produjese un cambio de control por el que la sociedad
adquirente deje de formar parte del grupo del accionista transmitente.

Periodo inicial de blogueo




Sin perjuicio de lo previsto en el apartado anterior, cada accionista se compromete
expresa e irrevocablemente frente al resto de accionistas y frente a la Sociedad a no
transmitir, por cualquier titulo, ni parcial ni totalmente, ya sea directa o
indirectamente, sus Acciones en la Sociedad en el plazo de dos (2) afios a computar
desde la fecha de su suscripcion (el “Periodo de Lock-Up”).

Transmisiones indirectas

Mientras dure el Periodo de Lock-Up, todo lo previsto en este Articulo 10° sera de
aplicacion igualmente a la transmision de las Acciones que se realice de manera
indirecta, esto es, mediante fusion, escision, segregacion, cesion de activo y pasivo
o cualquier transmision de acciones, participaciones o cuotas de una entidad
propietaria directa o indirecta de acciones o mediante la suscripcion de acciones,
participaciones, titulos, valores o analogos que dieran derecho a un tercero, distinto
del titular de las Acciones, a asumir, suscribir o adquirir acciones o titulos del capital
social de la entidad propietaria de las Acciones, de tal forma que, como
consecuencia de dicha transmision o suscripcion, se produjese un cambio de control
en la entidad propietaria de las Acciones.

Autorizacién por la Sociedad Gestora

Toda transmision de Acciones debera contar con la autorizacion previa y expresa
de la Sociedad Gestora para que surta efectos frente a la Sociedad.

La Sociedad Gestora sélo podra denegar o condicionar la autorizacion solicitada de
forma motivada, notificandoselo al accionista transmitente dentro del plazo de un
(1) mes a contar a partir del dia en el que la Sociedad Gestora reciba la notificacion
del accionista transmitente. En defecto de notificacion de parte de la Sociedad
Gestora se entendera que la transmision queda autorizada en los términos
propuestos por el accionista transmitente.

Se consideran causas objetivas para denegar la autorizacion solicitada por un
accionista transmitente:

@ lafalta de la cualificacién del adquirente como inversor apto para invertir en
una entidad de capital riesgo de acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la
LEIC y demés normativa que resulte de aplicacién; o

@ lafalta de idoneidad del adquirente propuesto por no cumplir con lo previsto
en cada momento por las politicas y procedimientos establecidos por la
Sociedad Gestora en materia de prevencién de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo de conformidad con la normativa aplicable.



10.

11.

Venta conjunta de Acciones. Derecho de arrastre

En el caso de que la Sociedad Gestora identifique una oportunidad de transmision
de (i) Acciones en la Sociedad representativas del 100% del capital social de la
Sociedad, o (ii) las acciones y/o participaciones representativas de la totalidad del
capital social de sus entidades directamente participadas (las “HoldCos”), y, a estos
efectos, se reciba una oferta vinculante (la “Oferta”) de cualquier tercero (el
“Tercero Oferente”), la Sociedad Gestora tendra un derecho de arrastre cuyo
ejercicio implicard que el resto de accionistas deberan transmitir la totalidad de sus
Acciones en la Sociedad al Tercero Oferente en los términos descritos en la Oferta
(el “Derecho de Arrastre”).

El Derecho de Arrastre solo podré ejercitarse por la Sociedad Gestora si se dan los
siguientes requisitos:

@ lacontraprestacion ofrecida por la totalidad de las Acciones de la Sociedad o
de las participaciones de las HoldCos sea integramente en metalico;

@  respecto de las Acciones de la Sociedad, el precio ofrecido sea, al menos,
igual al importe resultante de la suma de los Rendimientos Preferentes B y los
Rendimientos Preferentes Subordinados A descontados cualesquiera
rendimientos que, en su caso, hubieran percibido las Acciones Clase Ay las
Acciones Clase B;

@) respecto de las acciones y/o participaciones de las HoldCos el precio ofrecido
permita, al menos, satisfacer el importe resultante de la suma de los conceptos
indicados en el parrafo anterior y cualesquiera otros similares que, en su caso,
se establezcan en sus respectivos documentos constitutivos y organizativos;

y

(v) todos los accionistas y socios de las HoldCos transmiten sus acciones y
participaciones en los mismos términos y condiciones. A efectos aclaratorios,
los términos y condiciones de transmision deberan ser idénticos para las
acciones y participaciones de la misma clase, pudiendo ser distintos entre
acciones y participaciones de diferentes clases.

El Tercero Oferente debera subrogarse en los eventuales créditos o préstamos que
los accionistas de la Sociedad y los socios de HoldCo hubieran realizado a la
Sociedad y a las HoldCos, respectivamente, y subrogarse en las demés garantias
concedidas y obligaciones asumidas. A estos efectos, el Tercero Oferente debera
abonar a los accionistas de la Sociedad y, en su caso a los accionistas y/o socios de
las HoldCos, las cantidades adeudadas por la Sociedad y las HoldCos,
respectivamente, y subrogarse en las demas garantias concedidas y obligaciones
asumidas, en la fecha en que se formalice la transmision. Dado el interés de la
Sociedad y de las HoldCos en que la condicion de accionista y/o socio, por una



parte, y acreedor y/o garante, por otra parte, coincidan, la Sociedad Gestora se
compromete a no admitir ninguna oferta por las Acciones y/o las acciones y/o
participaciones de HoldCo que implique, de algin modo, el desconocimiento por el
Tercero Oferente de esta obligacion.

12. A los efectos anteriores, los accionistas (i) aceptan expresamente el Derecho de
Arrastre en los términos aqui establecidos y (ii) se comprometen expresamente a
adoptar los acuerdos necesarios, tanto en el seno de la Junta como en el seno del
Consejo de Administracion, y en su caso, a otorgar a favor de la Sociedad Gestora
cualesquiera poderes sean necesarios para la ejecucion de la venta conjunta aqui
regulada.

Articulo 10°. Usufructo de Acciones

En el caso de usufructo de Acciones, la cualidad de accionista reside en el nudo
propietario, pero el usufructuario tendra derecho, en todo caso, a los dividendos acordados
por la Sociedad durante el usufructo. El usufructuario queda obligado a facilitar al nudo
propietario el ejercicio de sus derechos. En las relaciones entre el usufructuario y el nudo
propietario, regira lo que determine el titulo constitutivo del usufructo; en su defecto, lo
previsto en la LSC y, supletoriamente el Codigo Civil.

Articulo 11°. Prenda de Acciones

En caso de prenda de Acciones, correspondera al propietario de éstas el ejercicio de los
derechos de accionista. Si el propietario de las Acciones incumpliese la obligacion de
desembolsar los dividendos pasivos, el acreedor pignoraticio podra cumplir por si esta
obligacion o proceder a la realizacién de la prenda.

Titulo 111 - Limites legales aplicables y politica de inversiones

Articulo 12°. Politica de Inversion

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos,
invertido en valores emitidos por empresas financieras y de naturaleza inmobiliaria que,
en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas
de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del
resto de paises miembros de la OCDE, y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por
la Sociedad en su folleto informativo. En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara
invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la LEIC y en la restante
normativa que fuese de aplicacion.
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Sector empresarial hacia el que se orientan las inversiones

La Sociedad podra invertir, con caracter general, en sociedades que desarrollen su
actividad en el sector de generacion de electricidad mediante el uso de tecnologia
renovable, incluyendo la fotovoltaica y la eolica.

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

La Sociedad tiene como objetivo realizar sus inversiones en sociedades cuya
actividad se desarrolle en Espafa y Portugal.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion.

La Sociedad invertird principalmente en participaciones sociales o acciones de
sociedades mercantiles no cotizadas que desarrollen su actividad en el sector de
generacion de electricidad mediante el uso de tecnologia renovable, incluyendo la
solar fotovoltaica y la eolica, asi como en sistemas de almacenamiento o baterias
asociados a los mismos.

En particular, la Sociedad invertira en sociedades titulares de uno o varios proyectos
fotovoltaicos que se encuentren en una fase de tramitacion de los correspondientes
permisos, licencias y autorizaciones requeridos al efecto por la Ley 24/2013, de 26
de diciembre, del Sector Eléctrico y su normativa de desarrollo, (esto es, que estén
préximos o hayan alcanzado el Estatus Ready to Build), o bien en fase de
construccion (sin asumir riesgo de desarrollo) o bien que ya estén en fase de
operacion. Estas inversiones no se llevaran a cabo en proyectos e instalaciones que
tuvieran reconocido retribucion primada a la entrada en vigor del Real Decreto Ley
9/2013, de 12 de julio.

Adicionalmente, la Sociedad también podra invertir en empresas titulares de
proyectos de instalacion de generacion de electricidad mediante tecnologia solar
fotovoltaica cuya fuente de ingresos principal provenga de la venta o subasta de la
energia eléctrica en el mercado al por mayor de electricidad en Espafia, y/o de la
venta o subasta de energia eléctrica por medio de acuerdos bilaterales a medio- largo
plazo con consumidores o comercializadoras eléctricas y que hayan recibido
confirmacion de punto de conexion y cuyas caracteristicas y viabilidad técnica
hayan sido validadas; en ningan caso la Sociedad invertird en proyectos o activos
beneficiados por el régimen retributivo especifico, tal y como se ha indicado en el
parrafo anterior.

Porcentajes generales de participacién maximos y minimos que se pretenden
ostentar

La Sociedad podra tomar posiciones de control o minoritarias en las sociedades

participadas, todo ello con los limites establecidos en la normativa aplicable. De
conformidad con lo previsto en la LEIC, la Sociedad no podréa invertir mas del
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veinticinco por ciento (25%) de su activo computable en el momento de la inversion
en una misma empresa, ni mas del treinta y cinco por ciento (35%) en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiendose por tal el definido en
el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
férmulas de desinversion

Esta previsto un periodo de mantenimiento de las inversiones —en el que se prevé la
puesta en marcha y explotacion de las instalaciones de generacion de electricidad—
de entre seis (6) y ocho (8) afios desde el comienzo de las operacionesde la Sociedad,
momento en que se espera el inicio del periodo de desinversion.

No obstante, lo anterior se entiende sin perjuicio de la discrecionalidad de la
Sociedad Gestora para desinvertir con anterioridad, si hubiera una oportunidad de
venta en interés de la Sociedad y sus accionistas, 0 con posterioridad, si dicha
oportunidad de venta surgiese en cualquier otro momento durante el plazo de
duracion de la Sociedad.

Modalidades de intervencidn de la Sociedad Gestora en las sociedades participadas
y formulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion

La Sociedad o, en su caso, la Sociedad Gestora, podra tener presencia en los 6rganos
y/o comités de inversores, asi como en cualquier otro érgano de gobierno odireccion
de las sociedades participadas.

Restricciones en la inversion

Las inversiones que pudiese llevar a cabo la Sociedad estaran sujetas a lo dispuesto
en la Seccion 2 del Capitulo Il del Titulo 1 de la LEIC.

Apalancamiento: tipos y fuentes de apalancamiento y riesgo conexo

La Sociedad podra, a discrecion de la Sociedad Gestora en su caso, solicitar y
obtener financiacion de terceros, asi como otorgar las garantias que, a dichos efectos
fueran necesarias, hasta un importe maximo equivalente al veinticinco por ciento
(25%) del capital social total comprometido.

Informacion sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir

La inversion en la Sociedad conlleva riesgos inherentes asociados este tipo de
inversiones.
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Titulo 1V — Régimen vy administracién de la Sociedad

Articulo 13°. Organos de la Sociedad

1.

Los organos que habran de regir y administrar la Sociedad son:
(i) Lajuntageneral de accionistas.
(i)  El 6rgano de administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra delegar la gestion de los activos de la Sociedad
a una sociedad gestora de entidades de capital riesgo, en los términos previstos en
el Articulo 5° de estos estatutos.

Seccion A - De la junta general de accionistas de la Sociedad

Articulo 14°. Junta General

1

Los accionistas, constituidos en Junta General, decidiran por la mayoria legal o
estatutariamente establecida, en los asuntos propios de la competencia de la Junta
General.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la
reunion, quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los
derechos y acciones que la ley les reconoce.

Articulo 15°. Clases de Juntas Generales

1

Las Juntas Generales de accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias, y
habran de ser convocadas por los administradores y, en su caso, por los liquidadores
de la Sociedad.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira
necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para
censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicacion del resultado, asi como designar los administradores y
auditores de la Sociedad cuando sea procedente. Aunque la Junta General haya sido
convocada con el carécter de ordinaria, podra también deliberar y decidir sobre
cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en la convocatoria,
previo cumplimiento de los articulos 194 y 201 de la LSC.

La Junta General ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre
fuera de plazo.
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Toda Junta General que no sea la prevista en el articulo 164 de la LSC tendra la
consideracién de Junta General extraordinaria y se celebraran cuando las convoque
el 6rgano de administracion, siempre que lo estime conveniente a los intereses
sociales, o cuando lo solicite un numero de accionistas que sean titulares de, al
menos, un cinco por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta General, en cuyo caso la Junta General debera ser
convocada para su celebracion dentro de los dos (2) meses siguientes a la fecha en
que se hubiere requerido notarialmente a los administradores para convocarla,
debiendo incluirse necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubieren sido
objeto de solicitud.

Articulo 16°. Convocatoria

1

La convocatoria por el érgano de administracion, tanto para las Juntas Generales
ordinarias como para las extraordinarias, se hara mediante comunicacion individual
y escrita remitida a todos y cada uno de los accionistas (i) por conducto notarial, 0
(ii) por correo certificado con acuse de recibo, o (iii) por correo electrénico con
acuse de recibo o (iv) por cualquier otro procedimiento de comunicacién
individualizado y por escrito que asegure la recepcion del anuncio por los
accionistas en la direccion designada al efecto o en la que conste en la
documentacion de la Sociedad. La convocatoria deberd comunicarse a cada
accionista, por lo menos, un (1) mes antes de la fecha fijada para la celebracion de
la Junta General.

La comunicacion de la convocatoria expresara, al menos, el nombre de la Sociedad,
la fecha y la hora de la reunién en primera convocatoria, todos los asuntos que han
de tratarse, el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria y, cuando
asi lo exija la ley, el derecho de los accionistas de examinar en el domicilio social
Yy, en su caso, de obtener de forma gratuita e inmediata, los documentos que han de
ser sometidos a la aprobacion de la Junta General y los informes técnicos
establecidos en la ley. Podra asimismo hacerse constar el lugar y la fecha en que, si
procediera, se reunira la Junta General en segunda convocatoria. Entre la primera y
la segunda convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de, al menos, 24
horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social
de la Sociedad, podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria
de la junta general, incluyendo uno o méas puntos del orden del dia. El ejercicio de
este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse
en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince (15) dias de
antelaciéon como minimo a la fecha establecida para la reunién de la Junta
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General. La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo
legalmente fijado sera causa de nulidad de la Junta General.

Lo dispuesto en este Articulo se entenderd modificado en consecuencia cuando una
disposicion legal exija requisitos distintos para las Juntas Generales que traten de
asuntos determinados, en cuyo caso se deberd observar lo especificamente
establecido en la ley aplicable.

No obstante, se entenderd convocada y quedara validamente constituida la Junta
General, con el caracter de universal, siempre que esté presente o representado todo
el capital social, y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la reunion
y el orden del dia.

Articulo 17°. Legitimacion para asistir a las Juntas Generales

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las Juntas Generales, tanto ordinarias como
extraordinarias, los titulares de Acciones que las tengan inscritas en el libro- registro de
acciones nominativas con cinco (5) dias de antelacién a aquel en que haya de celebrarse
la Junta General que corresponda.

Articulo 18°. Asistencia y representacion

1

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
Junta General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Junta
General, en los términos y con el alcance establecido en la LSC.

Las restricciones a la representacion no seran aplicables cuando el representante sea
conyuge, ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando aquél
ostente poder general conferido en escritura publica con facultades para administrar
todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado a
la Junta General tendréa la consideracion de revocacion.

Articulo 19°. Constitucion de la Junta General

1

La Junta General quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando
los accionistas, presentes o representados, posean al menos el treinta y tres (33%)
del capital suscrito con derecho de voto, salvo que la ley requiera un quorum
reforzado en relacion con las materias objeto del orden del dia.

Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda adoptar acuerdos
validamente en relacion con las Materias Reservadas de la Junta y las Materias
Suaper reforzadas de la Junta (tal y como este término se define en el Articulo 21°
siguiente) seré necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas,
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presentes o representados, que posean, al menos, el cincuenta y uno por ciento
(51%) del capital suscrito con derecho a voto.

Articulo 20° Lugar de celebracion. Juntas exclusivamente telematicas.
Constitucion de la mesa. Adopcion de acuerdos

1 Las Juntas Generales se celebraran en el término municipal donde la Sociedad tenga
su domicilio. Si en la convocatoria no figurare el lugar de celebracion, se entendera
que la Junta General ha sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

2. Serén validas las celebraciones de las Juntas Generales exclusivamente mediante
conferencia telefdnica, videoconferencia o cualquier otro medio telematico que
permita la identidad y legitimacion de los accionistas y de sus representantes y la
participacion efectiva de los asistentes. Cualquier persona que participe a través de
los medios de comunicacion descritos anteriormente tendrd la consideracion de
asistente a la citada reunién. En la convocatoria se describiran los plazos, formas,
tramites y procedimientos que habran de seguirse para el registro y formacién de la
lista de asistentes, para el ejercicio por los accionistas de sus derechos, para el
adecuado reflejo en el acta del desarrollo de la junta de ejercicio de los derechos de
los accionistas y para el ordenado desarrollo de las Juntas Generales. La asistencia
no podréa supeditarse en ningun caso a la realizacion del registro con una antelacion
superior a una hora antes del comienzo previsto de la reunion.

3. Enlas Juntas Generales de todas clases, con excepcidn en su caso de la convocada
judicialmente, actuaran como Presidente (0 en su caso, Vicepresidente) y Secretario
(o en su caso, Vicesecretario) quienes ocupen dichos cargos en el seno del Consejo
de Administracién. En su defecto, ocuparan dichos cargos los accionistas
designados al comienzo de la reunion por los accionistas concurrentes a la Junta
General.

4. ElPresidente dirigira la reunion y resolvera las dudas reglamentarias que sesusciten.
El Secretario podra ser persona no accionista, en cuyo caso tendra voz pero no voto.

5. Los acuerdos de la Junta General se adoptaran con el voto favorable de la mayoria
simple de las Acciones representativas del capital social con derecho de voto,
presente o representado. Cada accién dara derecho a un voto en la misma.

6.  Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo 4 anterior, para los acuerdos relativos a los
asuntos a que se mencionan a continuacion, requeriran para su validez el voto
favorable de los accionistas titulares de, al menos, el 51% de las Acciones y el voto
favorable de los Accionistas titulares de, al menos, el 51% de las Acciones Clase B
para la adopcidn de los siguientes acuerdos (las “Materias Reservadas de la Junta
General”):
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0)

(i)

™)

()

aumento o reduccion de capital social de la Sociedad incluyendo la supresion
o limitacion de los derechos de suscripcion preferente excepto por los
aumentos o reducciones de capital social que resulten obligatorios de
conformidad con la LSC;

firma de cualquier préstamo, crédito o cualquier otro instrumento u
otorgamiento de garantias reales o personales en relacidn con las anteriores,
que suponga incrementar el endeudamiento, en una o varias operaciones, de
la Sociedad en un importe superior al 25% de los compromisos de inversion
de los accionistas de la Sociedad. A efectos aclaratorios, lo anterior no
aplicara a la pignoracion de las acciones de las HoldCos;

firma de cualquier préstamo, crédito o cualquier otro instrumento u
otorgamiento de garantias reales o personales en relacidn con las anteriores,
que suponga incrementar el endeudamiento, en una o varias operaciones de
las HoldCos o de sus entidades participadas en un importe superior al 60%
del valor de los activos de las HoldCos o de la entidad participada en cuestion.
A efectos aclaratorios, lo anterior no aplicara a la pignoracion de las acciones
de la Sociedad en las HoldCos;

la admision a negociacion de las Acciones de la Sociedad o de las HoldCos
en una bolsa de valores u otro mercado regulado espafiol o de otro pais de la
OCDE (incluyendo mercados alternativos bursatiles) la determinacion del
precio por accion o valoracion de la Sociedad o de las HoldCos en el marco
de la misma;

transformacion, fusion, escision, cesion global de activos y pasivos de la
Sociedad, el traslado del domicilio social al extranjero, o cualquier otro
supuesto de modificacion estructural de la Sociedad o en la que la Sociedad
sea parte de cualquier modo; y

reactivacion, disolucion y liquidacion de la Sociedad (incluyendo en el caso
de liquidacion por no adaptacion de la Sociedad y/o la Sociedad Gestora a la
normativa que resulte de aplicacion para mantener la autorizacidn
correspondiente, o haciéndolo teniendo consecuencias desfavorables para la
Sociedad Gestora; ello de acuerdo con lo previsto en el contrato de gestién
suscrito con la Sociedad Gestora), salvo en los supuestos que resulte
obligatorio de conformidad con la LSC.

Salvo que imperativamente se establezcan otras mayorias y sin perjuicio de lo
anterior, se requerira el voto favorable de los accionistas titulares de, al menos, el
75% de las Acciones y el voto favorable de los Accionistas titulares de, al menos,
el 75% de las Acciones Clase B para la adopcion de los siguientes acuerdos (las
“Materias Super Reservadas de la Junta™):
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()

(vii

(v

modificacion sustancial del contenido del acuerdo de co-inversion;
modificacion del objeto social de la Sociedad;

modificacion de las reglas de funcionamiento, quérum y mayorias de voto de
los 6rganos sociales;

modificacion de la forma de organizar la administracion social o del namero
de miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como el cese
y nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion;

determinacion de la remuneracion de los miembros del Consejo de
Administracion (segun resulte de aplicacion), asi como la modificacion de la
regulacion estatutaria relativa a la remuneracion de los miembros del Consejo
de Administracion y la celebracion, resolucion y modificacion de los
contratos de indole laboral o mercantil suscritos (en su caso) entre la Sociedad
y miembros del Consejo de Administracion;

suscripcion de contratos, acuerdos o cualesquiera relaciones comerciales entre
la Sociedad y cualquier Persona Vinculada, directa o indirectamente, a
cualquiera de los accionistas, que no estuvieran suscritos a la fecha de
constitucion de la Sociedad. A estos efectos “Persona Vinculada” tendra el
significado previsto en el articulo 231 de la LSC;

suscripcién en relacion con la Sociedad y/o sus negocios de contratos de
cuentas en participacion con cualquier tercero; y

resolucion del contrato de gestion suscrito entre la Sociedad y la Sociedad
Gestora mediando causa o sin mediar causa.

Articulo 21°. Acta de la Junta General

1 De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro llevado al efecto.
Las actas, una vez aprobadas, seran firmadas por el Secretario (o en su caso, por el
Vicesecretario) del érgano o de la sesidn, con el visto bueno de quien hubiera
actuado en ella como Presidente.

2. La facultad de certificar las actas y los acuerdos de los 6rganos de la Sociedad
corresponden a las personas y cargos que se especifican en el articulo 109 del
Reglamento del Registro Mercantil.
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Seccion B — Del 6rgano de administracion

Articulo 22°. Modos de organizar el 6rgano de administracion

La Sociedad sera administrada, a eleccion de la Junta General (sin necesidad de
modificacion estatutaria), por:

()
W)

Un administrador Unico. En este caso, el poder de representacion correspondera
necesariamente a éste.

Dos (2) administradores que actlen solidariamente. En este caso, el poder de
representacion corresponde a cada administrador, sin perjuicio de las disposiciones
estatutarias o de los acuerdos de la Junta General sobre distribucion de facultades,
que tendran un alcance meramente interno.

Dos (2) administradores que actuaran de forma mancomunada.

Un consejo de administracion compuesto por un minimo de tres (3) miembros y
hasta un maximo de nueve (9).

Articulo 23°. Competencia del 6rgano de administracion

Es competencia del 6rgano de administracion la representacion y la suprema direccion y
administracion de la Sociedad en juicio o fuera de él, de todos los actos comprendidos en
el objeto social delimitado en estos estatutos, asi como de todas aquellas actuaciones
exigidas por las leyes y estos estatutos y sin perjuicio de los actos reservados
expresamente por los mismos a la Junta General con arreglo a las disposiciones de estos
estatutos y la ley aplicable.

Articulo 24°. Nombramiento y duracion de cargos

1

La competencia para el nombramiento de los administradores corresponde
exclusivamente a la Junta General.

Para ser nombrado administrador no se requerira la condicion de accionista.

Queda prohibido que ocupen cargos en la Sociedad y en su caso, ejercerlos a las
personas declaradas incompatibles en la medida y condiciones fijadas por la Ley
3/2015, de 30 de marzo, reguladora del ejercicio del alto cargo de la Administracién
General del Estado, normativa autonémica concordante y otras de caracter especial,
asi como a los que estén incursos en las prohibiciones del articulo 213 de la LSC.

Los administradores nombrados desempefiaran su cargo por un plazo de seis (6)
afios, sin perjuicio de su reeleccion por iguales periodos de seis (6) afios, asi como
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de la facultad de la Junta General de proceder en cualquier tiempo y momento a la
destitucion de los mismos de conformidad a lo establecido en la LSC y en estos
estatutos.

Articulo 25°. Retribucion de los administradores

El cargo de administrador en su condicién de tal no sera retribuido, sin perjuicio del
reembolso por los gastos ordinarios y usuales de viaje, estancia y manutencion que
incurran como consecuencia del desempefio de su cargo. Todo ello sin perjuicio de, en su
caso, aquellos consejeros que presten otros servicios adicionales bajo contrato laboral o
de cualquier otra indole, que cobraran en virtud de dichos contratos.

Articulo 26°. Régimen y funcionamiento del Consejo de Administracion

1

La convocatoria del Consejo de Administracién se realizard por escrito y debera
incluir un orden del dia detallado de la reunidén. La convocatoria se dirigird
personalmente a cada uno de los miembros del Consejo de Administracion al menos
con siete (7) dias naturales de antelacion. Cuando la reunion deba realizarse con
urgencia, serd suficiente convocarla con una antelacién minima de tres (3) dias
naturales, en las mismas condiciones que las convocatorias ordinarias.

Sera valida la reunion del Consejo de Administracion sin previa convocatoria
cuando, estando reunidos todos sus miembros, decidan por unanimidad celebrar la
sesion.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran
a la reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de los vocales.

Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracion celebrados por
videoconferencia o por conferencia telefonica multiple siempre que ninguno de los
consejeros se oponga a este procedimiento, dispongan de los medios necesarios para
ello, y se reconozcan reciprocamente, lo cual deberd expresarse en el acta del
Consejo de Administracion y en la certificacion de los acuerdos que se expida. En
tal caso, la sesion del Consejo de Administracion se considerara Gnica y celebrada
en el lugar del domicilio social.

La adopcion de los acuerdos por escrito y sin sesion serd valida cuando ningun
Consejero se oponga a este procedimiento.

El consejero s6lo podra hacerse representar en las reuniones de este 6rgano por

medio de otro consejero. La representacion se conferird mediante carta dirigida al
Presidente.
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10.

11.

12.

13.

Las reuniones se llevaran a cabo en espafiol y deberan celebrarse en el término
municipal del domicilio social.

Cada consejero tendra derecho a emitir un voto en el Consejo de Administracion.

Salvo los acuerdos en que la ley exija mayoria reforzada, las decisiones del Consejo
de Administracion se entenderan validamente adoptadas por la mayoria de los
consejeros, presentes o debidamente representados por otro consejero en la reunion.
No obstante lo anterior, cualquier Materia Reservada de la Junta o Materia Super
Reservada de la Junta que por su competencia pudiera adoptar el Consejo de
Administracion debera ser sometida previamente al acuerdo de la Junta General
conforme al régimen de quérum y mayorias establecido en el Articulo 21° anterior.

El Consejo de Administracion nombrara de su seno al Presidente y podra nombrar,
si asi lo acuerda, a un Vicepresidente, que sustituira al presidente en caso de vacante,
ausencia o enfermedad. También designara a la persona que ostente el cargo de
Secretario y de Vicesecretario. Para ser nombrado Presidente o Vicepresidente serd
necesario que la persona designada sea miembro del Consejo de Administracion,
circunstancia que no sera necesaria en las personas que se designen para ostentar el
cargo de Secretario y Vicesecretario, en cuyo caso éstos tendran voz pero no voto.

El Presidente dirigira las deliberaciones, debiendo seguirse el orden del dia de la
reunion. El Presidente expondra las consideraciones que juzgue oportunas sobre el
asunto debatido, y con posterioridad concedera el uso de la palabra a los consejeros
que lo hayan solicitado, por el orden en que lo hayan efectuado. Finalizada la
deliberacion de cada asunto comprendido en el orden del dia se procedera a su
votacion, resultando aprobado en el caso de que reina las mayorias necesarias
conforme a la ley o a estos estatutos, segun la naturaleza del acuerdo.

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los consejeros, se produjesen
vacantes, el Consejo de Administracion podra designar entre los accionistas a las
personas que hayan de ocuparlas, hasta que se retna la siguiente Junta General.

Los acuerdos del Consejo de Administracidn se consignaran en acta, que debera ser
aprobada por el propio 6rgano al final de la reunion o en la siguiente, el acta sera
firmada por el Secretario del Consejo de Administracion o de la sesion con el visto
bueno de quien hubiera actuado en ella como Presidente. El acta se transcribira en
el libro de actas.
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Titulo V — Ejercicio social y cuentas anuales

Articulo 27°. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de
diciembre de cada afio. Excepcionalmente, el primer ejercicio social comenzara el dia en
el que la Sociedad quede debidamente inscrita en el Registro Administrativo especial de
Sociedades de Capital-Riesgo de la CNMV, y finalizara el 31 de diciembre siguiente.

Articulo 28°. Aplicacion de resultados anuales y distribucion de dividendos

i La Junta General resolvera sobre la aplicacion del resultado de acuerdo con el
balance aprobado. El acuerdo de distribucion de dividendos se ajustara en todo caso
a los requisitos exigidos por la LSC y los presentes estatutos, y determinara el
momento y la forma de pago. Se podra acordar la distribucion de dividendos a
cuenta de conformidad con lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de
aplicacion.

2 De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacion
para reserva legal y demés atenciones legalmente establecidas, la Junta General de
accionistas acordara mantener una reserva minima de tesoreria para cubrir los costes
asociados a la Sociedad durante los seis (6) siguientes meses. El resto, en su caso,
se distribuird entre los accionistas como dividendos de conformidad con los
derechos econémicos previstos en estos estatutos.

Articulo 29°. VValoracién de los activos

La valoracién de los activos se ajustard a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la LEIC y demaés disposiciones aplicables.

Articulo 30°. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacion de los auditores de cuentas habré de realizarse en el plazo de
seis (6) meses desde el momento de la constitucion de la Sociedad y, en todo caso, antes
del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado. La
designacion recaera en alguna de las personas o entidades que se refiere el articulo 8 de
la Ley de Auditoria de Cuentas.
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Titulo VI — Disolucién y liguidacién
Articulo 31°. Disolucion y liquidacion

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los
articulos 363 y siguientes de la LSC.

Quienes fueran administradores al tiempo de la disolucion quedaran convertidos en
liquidadores, salvo que la Junta General hubiese designado otros al acordar la disolucion.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos

contrala Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidara y dividira
entre los accionistas en proporcién a su participacion en el capital social.
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ANEXO 2.3

FACTORES DE RIESGO

El valor de cualquier inversion de la Sociedad puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida.
En el momento de liquidacion de la Sociedad, dichas inversiones podrian ser
distribuidas en especie de modo que los accionistas de la Sociedad se conviertan en
socios minoritarios de dichas entidades no cotizadas.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion de la misma. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afos de vida de la Sociedad el
impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las acciones
de la Sociedad por debajo de su valor inicial.

Los accionistas de la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la
Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones de la Sociedad.

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar
adecuadas y exitosas.

El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de la preparacion y experiencia de
los profesionales de la Sociedad Gestora y no existe garantia alguna de que dichos
profesionales continlen prestando sus servicios en la Sociedad Gestora durante toda
la vida de la Sociedad.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter normativo

(incluyendo de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre
la misma o sus accionistas.

36



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Privado v confidencial

La Sociedad, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en
posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya
invertido todos los compromisos de inversion.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afos para
su maduracién. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados de la Sociedad a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean
pobres.

La Sociedad puede tener que competir con otras sociedades o fondos para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el numero de
oportunidades de inversién disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en
los cuales dichas oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por la
Sociedad.

Las inversiones de la Sociedad se estructuran de modo que se cumplan los objetivos
de inversion de la misma vy, por tanto, no puede garantizarse que la estructura de
cualquiera de las inversiones sea la mas eficiente desde un punto de vista fiscal para
cada uno de los accionistas en particular, o que la sociedad o sus accionistas vayan a
obtener de dichas inversiones un resultado fiscal concreto.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

En caso de que un accionista de la Sociedad no cumpla con la obligacién de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad, el accionista en mora podra verse
expuesto a las acciones que la Sociedad ponga en marcha en su contra.

Riesgos de sostenibilidad

Aquellos factores o sucesos o condiciones de caracteristicas medioambientales,
sociales o de gobernanza que, en caso de producirse, podrian provocar un impacto
negativo material real o potencial en el valor de una inversion.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
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inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO 13.2(ii)(a)

INDICADORES CLAVE DE RENDIMIENTO

Inversiones: La Sociedad debera haber comprometido al menos el 50% de los
compromisos de inversion de los accionistas de la Sociedad en los 24 meses siguientes
a la suscripcion de dichos compromisos de inversion de accionistas de acuerdo al
siguiente calendario:

- Al menos el 25% de los compromisos de inversion de los accionistas de la
Sociedad en los 12 meses siguientes a la suscripcion de dichos compromisos
de inversion de accionistas; y

- Al menos el 50% de los compromisos de inversion de los accionistas de la
Sociedad en los 24 meses siguientes a la suscripcion de dichos compromisos
de inversion de accionistas.

A efectos aclaratorios, se considerard como capital comprometido (i) los importes
comprometidos en la compra de las participaciones sociales de las sociedades proyecto
a través de contratos de compraventa mas (ii) la inversidn necesaria a realizar por dicha
sociedad proyecto para la construccién y entrada en operacion del proyecto.

La formalizacion del contrato de compraventa y/o el pago de los importes
comprometidos como resultado de dicho contrato podrén estar condicionados al
cumplimiento de determinadas condiciones por parte del comprador y el vendedor (a
modo de ejemplo, la obtencion y posterior cesién a favor de la sociedad proyecto de
determinadas licencias, permisos y autorizaciones, publicas y privadas necesarias para
que el proyecto se encuentre listo para construir o “ready to build”).

Due Diligence: La Sociedad Gestora llevara a cabo un andlisis de los permisos y
licencias de cada uno de los proyectos en fase de adquisicion y construccion. Para esto
la Sociedad Gestora contratara a asesores legales y técnicos de reconocido prestigio y
experiencia validados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y los
informes seran presentados a dicho Consejo de Administracion como parte de la
aprobacion final de los mismos.

Seré un evento de Resolucion Con Causa, la falta de permisos y licencias criticos para
la construccidn, interconexion y operacion del proyecto, asi como de otros aspectos
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materiales siempre derivados de negligencia de la Sociedad Gestora durante el proceso
de Due Diligence para la compra de un activo.

3. Construccion:

- Sera un evento de Resolucion Con Causa, la existencia de desviaciones en mas
de un 15% en el capex total de los activos causados por negligencia de la
Sociedad Gestora.

- Serd un evento de Resolucion Con Causa, los retrasos que tengan un impacto
material en los retornos de los proyectos comparado con el calendario incluido
en el contrato llave en mano correspondiente y que sean causados por
negligencia de la Sociedad Gestora.

4. Qperacion de los proyectos: La Sociedad Gestora debera negociar y cerrar contratos
de operacidn y mantenimiento con entidades de reconocido prestigio y experiencia para
los proyectos con plazos y términos validados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora que incluyan penalidades y garantias asociadas a precios Yy
condiciones de mercado.

5. Einanciacion:

- Siempre y cuando haya un minimo de activos/MWSs disponibles y las
condiciones de mercado sean las idoneas, la Sociedad Gestora se compromete
a realizar sus mejores esfuerzos en la identificacion y andlisis de fuentes de
financiacion externa para los activos siempre que ésta estuviera disponible a
través de contactos con potenciales prestamistas en el mercado, la peticiéon y
negociacion de términos y condiciones, etc.

- En este sentido, el equipo presentara periédicamente al Consejo de
Administracion una actualizacion de las potenciales condiciones de
financiacion de los activos.

6. Evento de Liquidez: La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos en relacion con la coordinacion y gestion del proceso en caso de un Evento de
Liquidez, incluyendo la contratacion de asesores externos de reconocido prestigio y
experiencia.
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La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para evitar
cualquier riesgo reputacional y/o la imposicion de sanciones por parte de la CNMV a la
Sociedad y/o a la Sociedad Gestora.
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