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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 20/10/2023

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: Valor 3, en una escalade 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversién: Esta IIC guia su inversion por principios sostenibles y financieros. La mayoria de las inversiones
promueven caracteristicas ambientales o sociales y de gobierno, incluidas en el analisis mediante integracion. El Comité
ISR fija requisitos que las inversiones deben cumplir, basandose, entre otros, en criterios de integracion y exclusién.

El fondo invertira un 100% en renta fija privada (min 80%) y publica, incluyendo instrumentos del mercado monetario y
depdsitos. Seran emisores de la OCDE, méax. 10% emergentes. El 90% tendra vencimiento 12 meses antes o después del
18/01/27. Se podra invertir hasta un 10% en IIC financieras aptas, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la
gestora. En el momento de la compra las emisiones tendran calidad crediticia media (min. BBB-) o igual a Espafia si fuera
inferior, aunque se podra invertir hasta el 40% en activos de baja calidad (inferior a BBB-) o sin rating, lo que puede influir
negativamente en la liquidez.

Se comprara cartera gradualmente hasta el 15/12/23 inclusive, o hasta que se llegue a un patrimonio de 30 millones si
esto ocurre con anterioridad, y se mantendra hasta el vencimiento, aunque puede cambiar por criterios de gestion. La
duracion inicial sera inferior a 3 afios y disminuira al acercarse al 18/01/27, fecha a partir de la cual se invertira para
estabilizar el valor liquidativo, pudiendo mantener activos no vencidos. Riesgo divisa maximo del 10%. Las cuentas
anuales contaran con un Anexo de Sostenibilidad en el informe anual.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 297.371,30
N° de Participes 467
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 30000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 30.658 103,0974
2022
2021
2020
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,04 0,00 0,04 0,04 0,00 0,04 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/

: ) : o afio t Ultimo . : : - - - -
patrimonio medio) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

Mo hay datos dispanibles

010

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

Na hay datos disponibles

010

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 106.939 2.938 4,41
Renta Fija Internacional 91.441 4.575 5,24
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 121.669 6.687 4,63
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 283.462 15.571 5,44
Renta Variable Euro 48.484 3.351 4,61
Renta Variable Internacional 203.718 12.885 0,95
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 43.029 3.372 2,18
Global 14.997 1.358 2,77
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 123.253 2.257 1,64
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.036.992 52.994 3,67

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 30.326 98,92




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 3.013 9,83
* Cartera exterior 26.959 87,93
* Intereses de la cartera de inversion 355 1,16
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.022 3,33
(+/-) RESTO -690 -2,25
TOTAL PATRIMONIO 30.658 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
204,70
0,00
4,53
4,73
0,99
0,00
3,22
0,00
0,00
0,00
0,00
0,52
0,00
-0,20
-0,09
-0,01
-0,03
-0,02
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
30.658

0
204,70
0,00
4,53
4,73
0,99
0,00
3,22
0,00
0,00
0,00
0,00
0,52
0,00
-0,20
-0,09
-0,01
-0,03
-0,02
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
30.658

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 913 2,98
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.100 6,85
TOTAL RENTA FIJA 3.013 9,83
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.013 9,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 26.959 87,99
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 26.959 87,99
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.959 87,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.972 97,82

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Principales Posiciones

MATERIAS

INDUSTRIA: 0.47% PRIMAS: £.00%

AT.B0 DEL
ESTADO 1.4
 a0mennas:ogs
o B0 CA AUTOBANK
cicLIco: 285% SPAIE338%

— oTROS: 17,98%

050420: 3.37%

0TROS:83.05% — B0 LEASYS SPA
4020% 102027

FINANCIERD:
H250%

Distribucion Tipo Activo Distribucion Tipo Valor

Apouisicion
| TBWPORAL DE
ACTIVDS: 078%

- LouiDEZ 3201

Apouisicion
| TBMPORALDE

ACTIVDS: 8781
- TESORERIA: 3.20%

RENTAFLA | RENTAFUA:
1.03% mar

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

A 11/12/2023: Con fecha de valoracion 7 de diciembre de 2023 el fondo ha alcanzado el patrimonio de 30 millones de
euros y, por tanto, se procede a cerrar la comercializacion. Segun se indica en el folleto, se activan las comisiones de
gestion y depositaria y los descuentos a favor del fondo por suscripcion y reembolso, para todas las érdenes firmadas
desde el 08.12.2023 hasta el 18.01.2027, ambos inclusive.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte
de la lIC es de 4.210,00 euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 24.952.016,79 euros,
suponiendo un 170,29% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 11.005.426,80 euros,
suponiendo un 75,11% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 24.952.016,79 euros,
suponiendo un 170,29% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION,
SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin
embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestion. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracion de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a
comunicar cualquier operacién de este tipo.




8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva la CNMV, como
organismo supervisor, no ha establecido otra informacién o advertencia de caracter general o especifico que deba
incluirse en el presente informe periddico.

9. Anexo explicativo del informe periédico
INFORME DE GESTION:

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El cierre de 2023 estuvo marcado por un notable optimismo en los mercados de ambos lados del Atlantico, impulsado
principalmente por una tendencia a la baja en la inflacidon y por una suavizacion en el mensaje de los principales bancos
centrales. Esta combinacién de factores alenté un clima favorable en los mercados, lo que alivié las preocupaciones
anteriores y aumenté la confianza de los inversores tras un 2022 que cerrd con caidas de doble digito.

Durante el pasado mes de octubre, se produjo una escalada bélica entre Israel y Palestina. Como consecuencia hubo un
repunte temporal del precio del crudo en el entorno de los 90 délares por barril, que podria haber impactado de manera
negativa en la lucha de los bancos centrales contra la inflacion debido a un posible contagio hacia paises estratégicos en el
mercado global del petréleo. Sin embargo, el precio del barril de brent acab6 cerrando el afio en 77 délares por barril, lo
que manifestd los temores de una ralentizacion econdmica. En este sentido, la economia china experimenté una
desaceleracion a pesar de las expectativas iniciales de reapertura, lo que llevé a una crucial reunién del Politburé en julio
en la que se decidi6 reforzar la demanda interna con el objetivo de alcanzar el 5 % de crecimiento anual. Finalmente, la
persistencia del conflicto bélico en Ucrania no ha ejercido una influencia significativa en los mercados durante la segunda
mitad de 2023 a pesar de las nuevas sanciones contra Rusia por parte de Europa y Estados Unidos.

En el plano macroecondmico, el ltimo IPC estadounidense publicado en 2023 confirmd la desaceleracion en las presiones
inflacionistas. El dato coincidié con las previsiones del consenso de mercado al situarse en el 3,1 % (frente al 3,1 %
esperado y al 3,2 % anterior), mientras que el IPC subyacente fue del 4,0 % (frente al 4,0 % y al 4,0 %). El IPC
intermensual fue del 0,1 % (frente al 0,0 % y al 0,0 %), y el IPC intermensual subyacente fue del 0,3 % (frente al 0,3 % vy al
0,2 %). La disminucion sostenida de la inflacion desde mediados de 2022 evidencié la efectividad del endurecimiento de la
politica monetaria implementado por la Reserva Federal. El organismo que preside J. Powell elevé sus perspectivas de
crecimiento real para 2023 hasta el 2,6 % (frente al 2,1 % anterior), aunque rebajé las correspondientes a 2024 hasta el 1,4
% (frente al 1,5 %) y mantuvo las de 2025 en el 1,8 %. En cuanto a la inflacién, la Fed rebajo sus previsiones para el
periodo 2023-2025: 2,8 % frente al 3,3 % en 2023; 2,4 % frente al 2,5 % en 2024; y 2,1 % frente al 2,2 % en 2025. Al otro
lado del Atlantico, el IPC interanual de la zona euro correspondiente al mes de noviembre fue del 2,4 % (frente al 2,4 %
esperado y al 2,4 % anterior); el IPC subyacente interanual fue del 3,6 % (frente al 3,6 % y al 3,6 %); y el IPC intermensual
se situd en el -0,6 % (frente al -0,5 % y al -0,5 %). Por su parte, el Banco Central Europeo rebaj6 sus perspectivas de
crecimiento real para 2023 hasta el 0,6 % (frente al 0,7 % anterior), rebajo las correspondientes a 2024 hasta el 0,8 %
(frente al 1,0 %) y mantuvo las correspondientes a 2025 en el 1,5 %. Por el lado contrario, el BCE mejord sus perspectivas
en relacion con la inflacién para 2023 hasta el 5,4 % (frente al 5,6% anterior) y para 2024 hasta el 2,7 % (frente al 3,2 %) a
la vez que mantuvo las perspectivas para 2025 en el 2,1 %.

La Reserva Federal de Estados Unidos decidié mantener los tipos de interés entre el 5,25 % y el 5,5 %, lo que confirmé
que habian alcanzado su méximo. El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) anticip6 tres reducciones de tipos para
2024, sumando 75 puntos basicos. Esta decisidon fue menos agresiva que las cinco bajadas esperadas por el mercado,
aungue las bolsas reaccionaron positivamente, con la rentabilidad del bono a 10 afios cayendo y Wall Street prolongando el
rali iniciado a finales de octubre. Jerome Powell se mostré optimista y sefialé que la inflacion se habia moderado sin un
aumento significativo del desempleo, aunque advirtié sobre la posibilidad de mas subidas si era necesario. Asimismo, el
Banco Central Europeo (BCE) decidié mantener los tipos de interés en el 4,5 %, la cota méas alta desde 2001. Esta decision



se tomé tras diez subidas consecutivas del precio del dinero, que paso del 0 % al 4,5 % en apenas 14 meses. Por tanto,
ambos bancos centrales mostraron una transicion hacia politicas monetarias menos restrictivas en respuesta a signos de
estabilizacion econdmica, lo que animd a los mercados de activos de riesgo.

Los rendimientos de los bonos gubernamentales iniciaron un viaje de ida y vuelta ante el aumento de las perspectivas de
un endurecimiento de las politicas monetarias mas alargado de lo inicialmente estimado para posteriormente dar paso a
una caida de los tipos de interés esperados a futuro. Asi pues, el rendimiento del bono a 10 afios aleméan durante el
segundo semestre se estrechd en 37 puntos basicos para situar su rendimiento en el 2,02 %, aunque alcanz6 méaximos del
3,0 % ainicios de octubre. En Estados Unidos, el Treasury a 10 afios amplidé en 4 puntos basicos hasta el 3,88 %, si bien
lleg6 a alcanzar niveles muy préximos al 5 % a mediados de octubre.

En cuanto a la presentacion de resultados correspondientes al tercer trimestre del 2023, el 49 % de las compafiias que
conforman el S&P 500 sorprendieron positivamente en términos de ingresos (que avanzaron un 0,9 %), y el 82 % lo
hicieron en beneficios por accién (que subieron un 7,5 %). Con respecto al Euro Stoxx 600, el 40 % de estas compafiias
situaron la evolucion de los ingresos (un -2,7 %) por encima de las previsiones, y el 55 % hicieron lo propio en beneficios
por accién (un 1,7 %).

En este entorno, el Euro Stoxx 50 avanz6 un 2,78 % durante los seis Ultimos meses de 2023 y situd su rendimiento en el
conjunto del afio en el 19,19 %. Por su parte, el IBEX 35 se aprecio un 5,31 % durante el segundo semestre del afio y
finalizé en el 22,76 % en 2023. En EE. UU., el S&P 500 se apreci6 un 7,18 % desde el cierre de junio y acabd con una
subida del 24,23 %, mientras que el Nasdaq y el Dow Jones Industrial Average situaron sus rendimientos en el 10,85 % y
en el 9,54 %, respectivamente, con lo que lograron rentabilidades acumuladas del 53,81 % y del 13,70 %. Finalmente, el
MSCI Emerging Markets se aprecié un 3,46 % durante el Ultimo periodo para alcanzar una rentabilidad equivalente al 7,04
% al cierre del aflo. Durante 2023, tuvo una especial relevancia el comportamiento de las conocidas como "las siete
magnificas" (Apple, Microsoft, Meta, Amazon, Alphabet, NVIDIA y Tesla) con apreciaciones de entre el 48 % (Apple) y el
239 % (NVIDIA).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El CE Horizon 2027 fue registrado en la CNMV el 20 de octubre de 2023.
Su objetivo de gestién es tratar de obtener una rentabilidad acorde con los activos en los que se invierte, descontadas las
comisiones, al plazo remanente en cada momento hasta el horizonte temporal (18 de enero de 2027).

A principios de noviembre, se inicia la compra de activos que acabara conformando la cartera definitiva del fondo a partir de
los criterios definidos en su folleto:

- 100 % en renta fija privada (minimo del 80%) y publica. Seran emisores de la OCDE, hasta un maximo del 10 % en
emergentes.

- En el momento de la compra, las emisiones tendran calidad crediticia media (minimo BBB-) o igual a Espafia si fuera
inferior. Se podra invertir el 40 % en activos de baja calidad crediticia (inferior a BBB-) o sin rating.

- La duracion inicial sera inferior a 3 afios y disminuira al acercarse al 18 de enero de 2027.

Se ha ido comprando cartera gradualmente hasta el 7 de diciembre de 2023 inclusive, y se mantendra hasta el
vencimiento.

El fondo esta clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al articulo 8 del Reglamento UE 2019/2088, es decir,
es un fondo que promueve caracteristicas medioambientales o sociales. Se realiza integrando factores ASG (ambiental,
social y gobierno corporativo) en su gestion con el objetivo de priorizar la inversién en compafiias que realizan una gestion
sostenible de los riesgos extrafinancieros. Para ello, el Comité ISR ha determinado que, ademas de los requisitos indicados
en el folleto, como minimo, un 50 % de su cartera tenga una calificacion de su gestion ambiental, social y de gobernanza
corporativa (ASG) igual o superior a BBB por MSCI u otras entidades analogas. Al cierre del periodo, ese porcentaje era del
74 %, siendo el nivel de elevada calidad ASG, es decir, A o superior, del 61 %. Adicionalmente, se han establecido
exclusiones de determinados sectores debido a su contribucion al cambio climético o por diversos aspectos éticos, cuyo
detalle se puede consultar en el anexo al folleto sobre sostenibilidad, disponible en la web publica de Caja Ingenieros. Al
cierre del periodo, no existian en cartera compafiias que cumplan con la descripcidn de dichas exclusiones.

c) indice de referencia
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El fondo no tiene un indice de referencia comparable, ya que su objetivo de gestion es tratar de obtener una rentabilidad
neta del 4 % TAE, acorde con la cartera de renta fija al vencimiento constituida al inicio del producto. Esta estrategia
finalizara el 18 de enero de 2027.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidades y gastos de la IIC

Bajo la politica del fondo, se estima que los gastos anuales sean del 0,77 %. Al cierre del semestre, el patrimonio era de
30,6 millones de euros; y el nUmero de participes, de 467.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Al cierre del periodo analizado, no procede realizar la comparacion del rendimiento por la reciente creacion del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Se realizaron las compras necesarias para construir la cartera del fondo cumpliendo con las restricciones especificadas en
el folleto. Se invirti6 en emisores con soélidos fundamentos crediticios y de ASG en el momento de la ejecucién y se
buscaron los bonos con la mejor rentabilidad al vencimiento segun el riesgo asumido.

En lo que se refiere a la calidad crediticia, no se han producido cambios durante el semestre que afecten a la cartera del
fondo. Al terminar el semestre, gran parte de la cartera esté invertida en referencias con calidad crediticia media o alta (en
concreto, un 75,4 %).

En fecha 31/12/2023, el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,67 afios, una duracion
de 2,43 afios y una rentabilidad media bruta (esto es, sin descontar los gastos y las comisiones imputables al Fl) a precios
de mercado del 3,84 % TAE.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

¢) Operativa de derivados y adquisicion temporal de activos

No se han realizado operaciones en instrumentos financieros derivados.

La liquidez del fondo se ha gestionado comprando repos con vencimiento maximo quincenal pactado con el depositario. El
colateral de dichas operaciones han sido emisiones de deuda del Estado, sin que el fondo haya satisfecho comisién alguna
por realizar la inversion.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Al ser un fondo de nueva creacidn, no hay datos de volatilidad sobre el periodo analizado. Durante el periodo, la volatilidad
de la letra del Tesoro a 12 meses ha sido del 0,48 %.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora ejercera el derecho de voto y, cuando proceda, el derecho de asistencia a las juntas generales de
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accionistas de sociedades espafiolas cuando la participacion de los fondos gestionados por Caja Ingenieros Gestion en esa
sociedad tenga una antigliedad superior a 12 meses y represente, a la fecha de la junta, al menos el 1 % del capital de la
sociedad participada.

Ademas de los supuestos enunciados anteriormente, la sociedad gestora asistira a la junta general de accionistas en
aquellos casos en los que el Comité ISR estime que la sociedad no publica suficiente informacién, el emisor se haya
considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los participes, tales como las primas de asistencia.

El sentido del voto se determinara segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracion y que se actualiza
anualmente en el Informe de Implicacion Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Durante el periodo, el fondo no ha ejercido ningliin derecho de voto en juntas de accionistas, ya que no posee derechos
politicos al no invertir directamente en acciones de renta variable.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El escenario financiero a finales de afio se caracteriza por la incertidumbre del impacto de las politicas monetarias. No
obstante, encaramos un 2024 con perspectivas moderadamente optimistas debido a que los tipos de interés de referencia
parecen haber alcanzado su punto maximo, sin impactar de manera significativa en el desarrollo econémico.
Consecuentemente, prevemos un aumento de los beneficios por accién (BPA) a ambos lados del Atlantico para 2024, lo
gue sugiere un afio prometedor, aunque sin grandes variaciones al alza en agregado porque las valoraciones en Estados
Unidos son exigentes. Por estilos, prevemos un mejor desempefio de las compafiias de crecimiento y de perfil defensivo.
En deuda publica, las curvas de rentabilidad de Estados Unidos, Alemania y Espafia se presentan como opciones
atractivas para los inversores a medio y largo plazo. La preferencia se inclina hacia la parte corta de estas curvas,
especialmente en un contexto de inflaciones a la baja. En nuestra opinion, los picos méximos en tipos de interés ya han
sido superados y, por tanto, nos sentimos mas comodos estando neutrales o ligeramente largos de duracion. Por otro lado,
la renta fija corporativa a escala global sugiere un enfoque tactico, siendo atractivas las compafiias con sélida calidad
crediticia al producirse una recuperacion de los diferenciales crediticios, o que hace menos atractivo incrementar el riesgo
en general. En cuanto a divisas, la divergencia en las politicas monetarias entre la Fed y el BCE mantiene un gap en el que
se espera que Estados Unidos relaje primero las politicas monetarias. Por ello, el euro se mantiene atractivo a largo plazo,
aunque la tendencia de apreciacion del délar podria reanudarse en los proximos meses debido a un debilitamiento de los
indicadores macroecondmicos.

Respecto al fondo, la cartera de renta fija mantendré el nivel de inversién actual y tan solo se realizardn operaciones para
reinvertir la liquidez o dar salida a reembolsos significativos producidos antes del 18 de enero de 2027. En tal caso, se
seguird implementando la estrategia de inversion mediante la compra de activos que cumplan con lo establecido en el
folleto informativo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00
ES0265936023 - RENTA FIJAJABANCA CORP BANCARIA|0,50|2027-09-08 EUR 913 2,98
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 913 2,98
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 913 2,98
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
ES0000012B39 - REPO|CAJA INGENIEROS|3,80|2024-01-10 EUR 2.100 6,85
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.100 6,85
TOTAL RENTA FIJA 3.013 9,83
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.013 9,83
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
XS2708354811 - RENTA FIJA|CA AUTOBANK SPA IE|4,75|2027-01-25 EUR 1.035 3,38
XS2093881030 - RENTA FIJA|BERRY GLOBAL INC|1,50|2027-01-15 EUR 656 2,14
FR0014006XA3 - RENTA FIJA|SOCIETE GENERALE SA|0,63]|2027-12-02 EUR 916 2,99
XS2363982344 - RENTA FIJA|SPAREBANK 1 SR BANK]0,38|2027-07-15 EUR 916 2,99
XS2623501181 - RENTA FIJA|CAIXABANK SA|4,63|2027-05-16 EUR 1.022 3,33
XS2343563214 - RENTA FIJA|SWEDBANK AB|0,30|2027-05-20 EUR 922 3,01
XS2443920249 - RENTA FIJA|ING GROEP NV|1,25[2027-02-16 EUR 950 3,10
XS1419869885 - RENTA FIJA|TELECOM ITALIA SPA|3,63|2026-05-25 EUR 492 1,61
FR001400M8T2 - RENTA FIJAJALD SA|4,38|2026-11-23 EUR 1.026 3,35
XS1405136364 - RENTA FIJA|BANCO DE SABADELL SA|5,63]|2026-05-06 EUR 512 1,67
FR0013518420 - RENTA FIJA|ILIAD SA|2,38]|2026-06-17 EUR 383 1,25
XS2384734542 - RENTA FIJA|NIBC BANK NV|0,25]2026-09-09 EUR 911 2,97
FR001400F2Q0 - RENTA FIJAJAIR FRANCE-KLM]|7,25|2026-05-31 EUR 536 1,75
XS1511793124 - RENTA FIJA|FIL LTD/BERMUDA|2,50|2026-11-04 EUR 965 3,15
XS2720896047 - RENTA FIJA|LEASYS SPA|4,63|2027-02-16 EUR 1.027 3,35
XS1963830002 - RENTA FIJA|FORVIA|3,13|2026-06-15 EUR 490 1,60
XS2535283548 - RENTA FIJA|JBANCO DE CREDITO SOC|8,00|2026-09-22 EUR 522 1,70
XS2389984175 - BONO|EC FINANCE PLC|3,00/2026-10-15 EUR 483 1,58
XS2291929573 - BONO|INEOS QUATTRO FINANC]|2,50]2026-01-15 EUR 483 1,58
XS2438619343 - BONO|INVESTEC BANK PLC]|1,25|2026-08-11 EUR 468 1,53
XS2405390043 - BONO|SYDBANK A/S|0,50]2026-11-10 EUR 935 3,05
PTBCPHOMO0066 - RENTA FIJAIBANCO CIAL PORTUGUES]|1,13|2027-02-12 EUR 662 2,16
XS2393701284 - RENTA FIJAIAMERICAN TOWER CORP|0,40|2027-02-15 EUR 909 2,97
XS1843459782 - RENTA FIJA|INT. FLAVOR & FRAG.|1,80|2026-09-25 EUR 949 3,10
XS1138360166 - RENTA FIJAIWALGREEN CO|2,13|2026-11-20 EUR 465 1,52
DEO00A255DH9 - RENTA FIJAIHORNBACH BAUMARKT AG|3,25|2026-10-25 EUR 478 1,56
F14000410915 - RENTA FIJA[HUHTAMAKI OYJ|1,13]2026-11-20 EUR 917 2,99
XS1991114858 - RENTA FIJA|IDOMETIC GROUP AB|3,00]2026-05-08 EUR 492 1,61
XS2354326410 - RENTA FIJA|COTY INC-CL A|3,88|2026-04-15 EUR 700 2,28
FR0014000NZ4 - RENTA FIJA|RENAULT SA|2,38|2026-05-25 EUR 678 2,21
XS2497520705 - RENTA FIJA|CELANESE CORP|4,78|2026-07-19 EUR 510 1,66
XS2081500907 - RENTA FIJA|FCC FOMENTO DE CONST|1,66|2026-12-04 EUR 952 3,10
XS2607183980 - RENTA FIJA|[HARLEY-DAVIDSON INC|5,13]|2026-04-05 EUR 1.033 3,37
XS2015240083 - RENTA FIJA|SELP FINANCE|1,50]2026-12-20 EUR 373 1,22
XS2592659242 - RENTA FIJA|VF CORP|4,13]2026-03-07 EUR 989 3,23
XS2582404724 - RENTA FIJA|ZF EUROPE FINANCE BV/|5,75|2026-08-03 EUR 726 2,37
XS2455401328 - RENTA FIJA|SEGRO PLC]|1,25]|2026-03-23 EUR 477 1,56
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 26.959 87,99
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 26.959 87,99
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 26.959 87,99
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.959 87,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.972 97,82
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Caja Ingenieros Gestion SGIIC, S. A. U., dispone de una politica remunerativa para sus empleados que es compatible con
una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a
largo plazo tanto propios como de las instituciones de inversion colectiva (IIC) que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucion fija, en funcién del nivel de responsabilidad asumido, y en una
retribucién variable, vinculada a una gestidn prudente de los riesgos y a la consecucién de unos objetivos previamente
establecidos. Todos los profesionales de Caja Ingenieros Gestion participan cada afio en un proceso de evaluacion
sencillo y claro cuya méaxima es el reconocimiento, la motivacion y el desarrollo profesional de los mismos y que sirve para
establecer planes de accidn con el fin de detectar puntos fuertes y areas de mejora. El sistema de evaluacion esta basado
en el cumplimiento de unas competencias individuales y transversales, para las cuales se esperan distintos niveles segun
cada familia profesional. Las competencias se traducen en unos comportamientos observables que cada responsable
debe evaluar de las personas de su equipo, determinando si los mismos se dan nunca, casi hunca, a veces, casi siempre
o siempre (valores del 1 al 5).

Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidaciéon y pago de la retribucién variable aplicable al colectivo que
desarrolla actividades profesionales que pueden incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC y que se
aplica segun criterios de proporcionalidad. Quienes tienen especial incidencia en el perfil de riesgo de las IIC son aquellos
empleados a los que directamente se ha encomendado participar en la toma de decisiones de una o de varias IIC, siempre
con la supervisiéon de sus superiores jerarquicos, el director de inversiones y el director general, también definidos como
altos cargos. Estos empleados inciden de forma directa en el perfil de riesgo de las IIC y asumen riesgos de crédito,
mercado, liquidez y operacion.

El objetivo variable de los empleados con especial incidencia en el perfil de riesgo de las IIC esta vinculado a la
rentabilidad de estas. Por ello, para fijar la remuneracion variable, se tendran en cuenta los siguientes criterios especificos:
- La politica sera acorde con una gestion eficaz del riesgo, ya que no se ofreceran incentivos por asumir un exceso del
mismo. La evaluacién de los resultados de los gestores de IIC estara ligada a la rentabilidad del benchmark y se
penalizara que la rentabilidad del fondo sea inferior a la de dicho indicador.

- Al evaluar la rentabilidad, se tendra en cuenta el incumplimiento de los limites de riesgo cuando estos impliquen asumir
mayor riesgo con el fin de obtener mayor rentabilidad.

- Al evaluar los resultados del empleado, no se tendra en consideracion Unicamente la rentabilidad de las 1IC gestionadas,
sino que también se valoraran los objetivos de la Entidad y los resultados individuales de caracter no financiero.

- La evaluacion de resultados se llevara a cabo teniendo en cuenta varios ejercicios de acuerdo con las caracteristicas de
las 1IC gestionadas. De esta forma se garantiza la evaluacion a largo plazo.

- Se valorara positivamente el crecimiento del patrimonio de la IIC gestionada.

- No existen retribuciones ligadas a la comisién de gestion variable de la [IC gestionada.

En virtud del articulo 46 bis.1 de la Ley 35/2003, actualizada por la Ley 22/2014, se publica a continuacion la cuantia total
de la remuneracién abonada durante el afio 2023 para el total de empleados, para los empleados con incidencia en el
perfil de riesgo de la Entidad y para los empleados que tienen consideracion de alta direccion.

Punto 1. La remuneracion bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestion SGIIC a su personal durante el ejercicio 2023
ha sido de 847.908,69 euros distribuidos entre 19 empleados en concepto de remuneracion fija y de 80.714,83 euros
percibidos por 16 empleados en concepto de remuneracién variable.

Punto 2. La remuneracién bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestion SGIIC a los empleados con incidencia en el
perfil de riesgo de la Entidad durante el ejercicio 2023 ha sido de 622.587,52 euros distribuidos entre 11 empleados en
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concepto de remuneracion fija y de 72.372,07 euros percibidos por 10 empleados en concepto de remuneracion variable.

Punto 3. La remuneracién bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestion SGIIC a los empleados que tienen
consideracion de alta direcciéon durante el ejercicio 2023 ha sido de 363.072,67 euros distribuidos entre 5 empleados en
concepto de remuneracion fija y de 29.660,48 euros percibidos por 5 empleados en concepto de remuneracion variable.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No Aplica.
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