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Comision Nacional del Mercado de Valores
Calle Edison, 4
28006 Madrid

Madrid, 28 de septiembre de 2015
Re: Oferta publica de adquisicion de acciones de Abertis Infraestructuras, S.A.
Muy sefiores nuestros:
Adjunto les remitimos el CD-ROM que contiene el folleto explicativo de la oferta y el modelo de anuncio de la misma
previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion
de valores, correspondientes a la oferta publica voluntaria de adquisicion parcial de acciones formulada por la sociedad Abertis

Infraestructuras, S.A. sobre sus propias acciones.

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio que figuran en este CD-ROM coincide integramente con el
de las ultimas versiones en papel presentadas por escrito ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusién del contenido del folleto explicativo de la oferta y del modelo de anuncio de la misma a través
de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION PARCIAL DE
ACCIONES QUE FORMULA ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. SOBRE SUS
PROPIAS ACCIONES

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) ha autorizado
con fecha [e] de [=] de 2015 la oferta publica voluntaria de adquisiciéon parcial de
acciones formulada por Abertis Infraestructuras, S.A. (“Abertis” o la “Sociedad”), sobre
un maximo de 61.309.319 de sus propias acciones, representativas del 6,5% de su

capital social y que se dirige a todos los accionistas de Abertis (la “Oferta”).

La referida oferta se regira por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la
“Ley del Mercado de Valores”), por el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisiciéon de valores (el “RD 1066/2007") y demas

legislacion aplicable.

A continuaciéon, de acuerdo con lo establecido en el articulo 22 del RD 1066/2007, se
incluyen los datos esenciales de la Oferta que constan en el folleto explicativo de la

misma (el “Folleto Explicativo”).

DESCRIPCION DE LA OFERTA

INTRODUCCION

Se advierte expresamente de que la Oferta no constituye una oferta de exclusion de las
reguladas en los articulos 34 de la Ley del Mercado de Valores y 10 del RD 1066/2007, ni
una oferta publica de adquisicion por reduccion de capital mediante adquisicion de
acciones propias de las reguladas en el articulo 12 del RD 1066/2007. En este sentido, el
consejo de administracion de la Sociedad acordd, con fecha 7 de septiembre de 2015,
que durante los dos afios siguientes a la liquidacién de la Oferta (i) no hara uso de la
delegacion para reducir capital prevista en el acuerdo octavo aprobado por la junta
general de accionistas celebrada el 1 de abril de 2014 y (ii) no propondra a la junta
general de accionistas de Abertis la adopcion de un acuerdo de reducciéon de capital, en
ambos casos con la finalidad de amortizar todas o parte de las acciones propias que sean

adquiridas en la Oferta.

La Oferta se formulara exclusivamente en el mercado espafiol y se dirigira a todos los
titulares de acciones de la Sociedad, con independencia de su nacionalidad o lugar de
residencia, si bien el presente anuncio y su contenido no constituyen la formulacién o
difusion de la Oferta en una jurisdiccidon donde su formulacién o difusion pudiera resultar

ilegal. En consecuencia, el presente anuncio no se publicara, ni de ninguna otra manera
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se distribuird o enviara a cualquier jurisdiccion o territorio en el cual la Oferta pudiera
resultar ilegal o donde se exigiese el registro o publicacion de documentacion adicional, y
las personas que lo reciban no podran publicarlo, distribuirlo ni enviarlo a dichas

jurisdicciones o territorios.

A tal efecto, se informa a aquellos accionistas de Abertis que residan fuera de Espafia y
decidan acudir a la Oferta de que esta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y
reglamentarias distintas de aquellas contempladas en la propia legislacién espafiola. En
este sentido, serd exclusiva responsabilidad de aquellos accionistas residentes en el
extranjero que decidan acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normas y, por tanto,

la propia verificacién, aplicabilidad e implicacion de estas.
1. ACUERDOS DE LA SOCIEDAD PARA LA FORMULACION DE LA OFERTA

Con fecha 1 de abril de 2014, la junta general de accionistas de la Sociedad acordd, bajo
el punto octavo de su orden del dia, autorizar al consejo de administracién de la
Sociedad para la adquisicion de acciones propias de la Sociedad, sin que en ningdn
momento el valor nominal de las acciones propias adquiridas en uso de dicha
autorizacion, sumado al de las que ya posea la Sociedad y sus sociedades filiales
dominadas, pueda exceder del 10% del capital social de la Sociedad en el momento de la
adquisicion, a un precio igual al de la cotizacion de cierre del dia habil bursatil
inmediatamente anterior al que tenga lugar, en su caso, la adquisicion, con unas
diferencias maximas de mas el 10% o menos el 10% de ese valor de cotizacién de cierre.
Dicho acuerdo incluia igualmente la autorizacion al consejo de administracion de la
Sociedad para reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias

adquiridas.

En ejercicio de las facultades delegadas por la referida junta general de accionistas de la
Sociedad, el consejo de administraciéon de la Sociedad acordé formular la Oferta con
fecha 28 de julio de 2015, fecha que ha de reputarse como fecha de adquisicion a los
efectos de la referida delegacion en la medida en que la operacion se estructura a través

de una oferta publica de adquisicion.

La Sociedad acordd asimismo el otorgamiento de poderes especiales a favor de distintas
personas para, entre otras facultades, solicitar la correspondiente autorizacién de la
Oferta y suscribir, redactar y presentar el correspondiente folleto y cualesquiera
documentos de modificacion del mismo asi como la restante documentacion que resulte

precisa conforme a lo dispuesto en el RD 1066/2007, incluyendo cualquier actuacién,
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declaracion o gestion pertinente tanto ante la CNMV como ante cualquier organismo que
resulte competente para la ejecucion de la Oferta, todo ello actuando en nombre de

Abertis.

Por otra parte, el Consejo de Administracién de la Sociedad acord6, con fecha 7 de
septiembre de 2015, que durante los dos afios siguientes a la liquidacion de la Oferta (i)
no hara uso de la delegacién para reducir capital prevista en el acuerdo octavo aprobado
por la junta general de accionistas celebrada el 1 de abril de 2014 y (ii) no propondra a
la junta general de accionistas de Abertis la adopcién de un acuerdo de reducciéon de
capital, en ambos casos con la finalidad de amortizar todas o parte de las acciones

propias que sean adquiridas en la Oferta.
2. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD
2.1 Informacidn sobre Abertis

La sociedad oferente, que es ademas la sociedad afectada por la presente Oferta, es

Abertis Infraestructuras, S.A.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido en Barcelona con fecha 24 de febrero
de 1967.

El capital social de Abertis es de 2.829.660.882 euros, dividido en 943.220.294 acciones
ordinarias de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
de una Unica serie y clase, representadas por medio de anotaciones en cuenta, siendo la
entidad encargada de la llevanza del registro contable de las acciones la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A.

Unipersonal (“Iberclear”) y sus entidades participantes.

Las acciones a las que se dirige la Oferta son acciones ordinarias, de una Unica clase y
serie, que conceden a sus titulares idénticos derechos politicos y econdémicos,

correspondiéndole a cada una de dichas acciones un voto en junta general de accionistas.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de Abertis cotizan en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, siendo negociadas todas ellas

a través del Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).

La Sociedad no tiene emitidos derechos de suscripcidon, acciones sin voto, obligaciones
convertibles en acciones ni otros instrumentos similares que pudieran dar derecho,

directa o indirectamente, a la suscripcidn a adquisicibn de acciones de Abertis. En
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consecuencia, no hay otros valores de la Sociedad distintos de las acciones objeto de la

Oferta a los que, de conformidad con la normativa aplicable, deba dirigirse la Oferta.

2.2 Estructura de los 6rganos de administraciéon, direccion y control de la

Sociedad

El consejo de administracién de la Sociedad estd compuesto por dieciséis miembros. De
conformidad con sus estatutos sociales los consejeros ejerceran su cargo por un plazo de

cuatro afos, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracién.

Los miembros del consejo de administracion de Abertis ocupan los cargos que se indican

en el siguiente cuadro:

Nombre Cargo Naturaleza Designacion
Salvador Alemany Mas Presidente Otro externo® -
Vice-presidente-
Francisco Reynés Massanet Consejero Ejecutivo -
Delegado
Grupo Villar Mir, S.A. (representado por Consejero Dominical Inmobiliaria Espacio, S.A.®
Juan-Miguel Villar Mir)
G3T, S.L. (representada por Carmen Conseiero Dominical Inversiones Autopistas,
Godia Bull) 1 S.L.O®
Théatre Directorship Services Alpha
s.a.r.l. (representado por Javier de Jaime Consejero Dominical Trebol Holdings s.a.r.l.
Guijarro)
Marcelino Armenter Vidal Consejero Dominical CrlterlaSC:|l>J(a(I34)old|ng,
Susana Gallardo Torrededia Consejero Dominical CrlterlaSC:|l>J(a(I34)old|ng,
OHL Concesiones S.A.U. (representada Conseiero Dominical Obrascén Huarte Lain,
Juan Villar-Mir de Fuentes) 1 S.A.®
Carlos Colomer Casellas Consejero Independiente -
Miguel Angel Gutiérrez Méndez Consejero Independiente -
Ménica Lopez-Monis Gallego Consejero Independiente -
Maria Teresa Costa Campi Consejero Independiente -
Pablis 21, S.L. (representada por Manuel Conseiero Dominical Criteria CaixaHolding,
Torreblanca Ramirez) 1 S.A.U.®
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Nombre Cargo Naturaleza Designacion
Théatre Directorship Services Gama
s.a.r.l. (representado por José Antonio Consejero Dominical Trebol Holdings s.a.r.l.
Torre de Silva Lopez de Letona)
OHL Emisiones, S.A.U. (representada por Conseiero Dominical Obrascén Huarte Lain,
Tomas Garcia Madrid) 1 S.A.®
Juan José Lépez Burniol Consejero Dominical Crlterlasfzﬁlé.atl;oldmg,

@

@

®)

No puede considerarse dominical por no representar a ningln accionista, ni independiente por no

haber transcurrido cinco afios desde el cese de su condicién como consejero ejecutivo.

Grupo Inmobiliaria Espacio (que, tal como se hace referencia a continuacion, tiene comunicada una
participacion total del 16,06%o).

Grupo Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (’la Caixa”).

Asimismo, D. Miquel Roca Junyent es secretario no consejero, y D. Josep Maria Coronas

Guinart vicesecretario no consejero.

La estructura accionarial

de Abertis, conforme a la informacién facilitada por los

accionistas de referencia, es la siguiente:

Titularidad directa Titularidad indirecta Total
Nombre N° de % del N° de % del N° de % del
. capital . capital . capital
acciones - acciones - acciones -
social social social
Fundacién Bancaria
Caja de Ahorros y - - 219.432.123 23,26 219.432.123 23,26
Pensiones de
Barcelona®
'S”'T?z?'“a”a Espacio. | 19 980.200 2,12 131.461.243 | 13,94 151.441.533 16,06
lfg‘;"l'g"'d'“gs - - 75.948.054 8,05 75.948.054 8,05
XS“SE.’JE’(Z?S de 436.785 0,05 96.854 0,01 533.639 0,06
ertis
Autocartera 16.530.914 1,75 - - 16.530.914 1,75
Free float N/A N/A N/A N/A 479.334.031 50,82
Total N/A N/A N/A N/A 943.220.294 100,00
(D) Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona ("la Caixa") es el accionista de control de

)

Criteria CaixaHolding, S.A., titular de un 15,511% de los derechos de voto en Abertis. Criteria
CaixaHolding, S.A., a su vez, controla la sociedad Inversiones Autopistas, S.L., titular de un 7,753% de
los derechos de voto en Abertis.

Inmobiliaria Espacio, S.A. posee esta participacion a través de la siguiente estructura: 2,118%
directamente; 0,012% a través de Grupo Villar Mir S.A.U., donde Inmobiliaria Espacio es titular del
100% de las acciones; y 13,925% a través de OHL Emisiones S.A.U., donde Inmobiliaria Espacio es
titular (indirectamente) del 59,581% del capital.

5/21




3) Trebol Holdings, s.a.r.l. controla a la sociedad Trebol International, B.V., la cual posee el 8,05% de los
derechos de voto en Abertis. Trebol Holdings, s.a.r.l. es una sociedad asesorada por CVC Capital
Partners y pertenece a varios fondos de inversion o instituciones de inversion colectiva (limited
partnerships) pero no esta controlada ni por CVC Capital Partners ni por ninguna otra entidad.

4 Incluye la participacion de D. Salvador Alemany Mas, D. Francisco Reynés Massanet, Théatre
Directorship Services Alpha s.a.r.l., D. Marcelino Armenter Vidal, D.2 Susana Gallardo Torrededia, D.
Carlos Colomer Casellas, D. Miguel Angel Gutiérrez Méndez, D.® Mdnica Lopez-Monis Gallego, D.2 Maria
Teresa Costa Campi y Théatre Directorship Services Gama s.a.r.l. (esto es, excluye a los consejeros
cuya participacion se imputa a un accionista significativo de la Sociedad).

Abertis es titular de 16.530.914 acciones propias en concepto de autocartera,

representativas del 1,753% del capital social de la Sociedad.

Se hace constar que, de acuerdo con la informacion que dispone la Sociedad, a la fecha
del Folleto Explicativo ningun accionista, directa o indirectamente, por si 0 en concierto
con otros, ejerce el control de Abertis a efectos de lo previsto en el articulo 4 de la Ley

del Mercado de Valores.

De acuerdo con los registros publicos, Obrascén Huarte Lain, S.A. e Inmobiliaria Espacio,
S.A. suscribieron un pacto de sindicacion el 14 de octubre de 2014 con el objeto de
ejercer de forma coordinada y unitaria los derechos de votos correspondientes a las
acciones de Abertis que, tras la operacion de compraventa comunicada ese mismo dia,
controlaran cada una de ellas. El pacto de sindicacién obliga a las partes a votar en el
sentido que determinen ambas de comun acuerdo o, en su defecto, la parte con mayor
numero de votos. El pacto de sindicacion tiene una duracién de un afio prorrogable por
anualidades sucesivas e incluye una opciéon de compra otorgada por Inmobiliaria Espacio,
S.A. a favor de Obrascon Huarte Lain, S.A. que permitiria a esta recuperar las acciones
vendidas durante un afio abonando su precio de mercado en la fecha de ejercicio de la
opcion.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ningun otro pacto parasocial

suscrito entre los accionistas de Abertis que esté en vigor a fecha del Folleto Explicativo.

Por ultimo, sea cual sea el resultado de la Oferta, ningun accionista de la Sociedad, en
atencion a los porcentajes de participaciéon comunicados por cada uno de ellos, alcanzaria
0 superaria el 30% de los derechos de voto, calculado de conformidad con lo dispuesto

en el articulo 5 del RD 1066/2007, como consecuencia de la Oferta.
2.3 Acuerdos sobre la Oferta y la Sociedad

Abertis manifiesta que no existen acuerdos o pactos de ninguna naturaleza entre la
Sociedad o cualquiera de las entidades del Grupo Abertis con sus accionistas, o los socios

de estos, o los miembros de los 6rganos de administracion, direccion y control de todos
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los anteriores o las personas que actlen de forma concertada con cualquiera de los

anteriores en relacién con la Oferta.

Abertis manifiesta que no se ha reservado ninguna ventaja especifica a los accionistas o

a los miembros de sus érganos de administracién, direccion y control.

El consejo de administracion de la Sociedad publicard un informe detallado y motivado
sobre la Oferta de acuerdo con lo previsto en el articulo 24 del RD 1066/2007, que
contendrd sus observaciones y opiniones respecto de la Oferta asi como las intenciones
de aceptar o no la Oferta de los consejeros que sean titulares de acciones de la Sociedad
y de los accionistas significativos con presencia en el consejo de administracion de la

Sociedad.
2.4 Valores de la Sociedad

Abertis es titular de 16.530.914 acciones propias, representativas del 1,753% del capital

social de la Sociedad.

Asimismo, el Grupo Abertis es titular de opciones de compra para adquirir 1.785.000
acciones de Abertis. Dichas opciones fueron adquiridas a una entidad financiera para dar
cobertura a determinados planes de incentivos de la Sociedad y su fecha de ejercicio
seria, en su caso, el 31 de diciembre de 2017. El precio de ejercicio de las opciones es de
14,20 euros por opcion. Tanto el niumero de opciones como el precio de ejercicio sera

objeto de ajuste en el caso de aumentos de capital de la Sociedad.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna persona o entidad que,
actuando de manera concertada o por cuenta de la Sociedad, sea titular de acciones de

Abertis o de otros valores que den derecho a la adquisicién o suscripcion de las mismas.

3. ACCIONES A LAS QUE SE DIRIGE LA OFERTA
3.1 NUmero y descripcién de las acciones a las que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige a todos los titulares de acciones de Abertis y se extiende sobre un
maximo de 61.309.319 acciones de Abertis, representativas del 6,5% de su capital

social.

El capital social de Abertis es de 2.829.660.882 euros, dividido en 943.220.294 acciones
ordinarias de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,

de una Unica serie y clase, representadas por medio de anotaciones en cuenta.
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Abertis ha inmovilizado, hasta la liquidacion de la Oferta, las 16.530.914 acciones,
representativas del 1,753% de su capital social, que tiene en autocartera, no habiéndose

inmovilizado ninguna otra accién.

En caso de que acuda a la Oferta el nimero maximo de acciones indicado al que se
extiende, la Sociedad alcanzara una autocartera de 77.840.233 acciones representativas

del 8,253% de su capital social.

En caso de que las acciones que acudan a la Oferta superen el nimero maximo de
acciones al que se dirige la Oferta, se aplicara el sistema de distribucidon y prorrateo

previsto en el articulo 38.1 del RD 1066/2007 y detallado en el apartado 3.2 siguiente.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la Sociedad y

de los accionistas a los que se dirige la Oferta.

3.2 Reglas de distribucién y prorrateo

En el caso de que el nimero total de acciones comprendido en las declaraciones de
aceptacion supere el limite maximo de la Oferta sefialado en el apartado 3.1 anterior
(esto es, 61.309.319 acciones, representativas del 6,5% del capital social de la
Sociedad), para la liquidacion de la Oferta se aplicaran las siguientes reglas de

distribucion y prorrateo de acuerdo con lo previsto en el articulo 38.1 del RD 1066/2007:

1) Distribucion lineal. Se comenzara la distribucion adjudicando a cada aceptacion un

nuamero igual de valores, que sera el que resulte de dividir el 25 por 100 del total

de la oferta entre el nimero de aceptaciones.

Las aceptaciones que se hubiesen realizado por un numero de valores inferior al

mencionado en el parrafo precedente se atenderan integramente.

2) Distribucion del exceso. La cantidad no adjudicada segun la regla anterior se

distribuira de forma proporcional al niumero de valores comprendidos en cada

aceptacion.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y
Valencia coordinaran sus actuaciones para determinar el niumero de valores que
haya de ser adjudicado a cada aceptacion en caso de que deban aplicarse las

reglas de distribucién y prorrateo anteriormente sefialadas, encomendandose a la
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3.3

Sociedad Rectora de la Bolsa de Barcelona el desarrollo de las labores que

requiera el prorrateo.

En todo caso, se considerara como una sola aceptacién las diversas que hubiese

podido realizar, directa o indirectamente, una sola persona fisica o juridica.

Si como consecuencia del prorrateo, el numero de acciones que corresponderia
vender a cada aceptante no coincidiese con un ndmero entero, sino con un
namero con decimales, dicha cifra se redondeara: (i) al alza, si el decimal
equivale a la mitad de un entero o a mas de la mitad de un entero (i.e. 0,5 o
mas); o (ii) a la baja, si el decimal equivale a menos de la mitad de un entero

(menos de 0,5).

No obstante, si como consecuencia del citado redondeo el numero total de
acciones a adquirir por la Sociedad excediese del nimero méaximo de acciones al
que se dirige la Oferta, no se aplicard el sistema del redondeo, sino que
Unicamente se consideraran numeros enteros de acciones a adquirir, obviando los

decimales.

Ahora bien, si como consecuencia del redondeo o como consecuencia de
considerar Unicamente nimeros enteros de acciones a adquirir, el nUmero total de
acciones a adquirir por la Sociedad resultase inferior al nUmero maximo de
acciones al que se extiende la Oferta, cada una de las acciones sin adjudicar se ira
asignando a uno de los aceptantes hasta que no quede ninguna por adjudicar,
empezando por aquel aceptante que tenga un mayor numero de acciones
ofrecidas sin adjudicar, seguido por el segundo aceptante que tuviera mas
acciones ofrecidas sin adjudicar, y asi sucesivamente (en caso de que dos 0 mas
aceptantes tuvieran el mismo numero de acciones ofrecidas sin adjudicar, la

asignacion entre ellos se hara por orden alfabético).

Contraprestacion ofrecida

3.3.1 Contraprestacion ofrecida y forma en que se hara efectiva

La Oferta se formula como compraventa. La contraprestacion ofrecida por la Sociedad es

de 15,70 euros por accién, y se abonara en su totalidad en metalico segun lo dispuesto

en el Capitulo 111 del Folleto Explicativo.

9/21



Tal como se hace referencia en el apartado 4.1 del Folleto Explicativo, es voluntad de
Abertis que el dividendo del ejercicio 2015 se distribuya en noviembre de 2015 y abril de
2016, si bien se podria modificar el plazo del primer pago en atenciéon al calendario de
liguidacion de la Oferta. Dicho lo anterior, en el caso de que finalmente se abonase este
dividendo antes de la fecha de publicacién del resultado de la Oferta, el Precio de la

Oferta se reducird en un importe igual al importe bruto por acciéon de dicho dividendo.

3.3.2 Justificaciéon de la contraprestacion

El Precio de la Oferta incorpora una prima del 5,05% sobre el precio de cierre del dia
anterior a la decision de lanzar la Oferta, y ha sido determinado por el consejo de
administracion de Abertis dentro de los limites contenidos en la delegacion conferida por
la junta general de accionistas celebrada el 1 de abril de 2014, bajo el punto octavo de

su orden del dia, tal y como se explica en el apartado 1.2.1 del Folleto Explicativo.

La Oferta es una oferta voluntaria y el precio ha sido fijado libremente por Abertis de
conformidad con lo previsto en el articulo 13.5 del RD 1066/2007, sin que esté sujeto a

las reglas sobre precio equitativo del articulo 9 del RD 1066/2007.

La Sociedad no va a aportar ningdn informe de valoracion de sus acciones por un experto

independiente.

En el apartado 1.6 del Folleto Explicativo, se incluye el detalle de las operaciones de
compraventa de autocartera realizadas por la Sociedad durante los 12 meses anteriores

al anuncio previo de la Oferta.
3.4 Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

La Oferta no esta sujeta a ninguna condicion.

3.5 Garantias y financiacion de la Oferta

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 15y 17.1 del RD 1066/2007, Abertis ha
presentado en la CNMV la documentacion acreditativa de la constitucion de dos depdsitos
indisponibles de efectivo constituidos en sendas entidades de crédito por un importe
maximo conjunto de 962.556.308,30 euros, que garantizan en su totalidad el pago de la
contraprestacion de la Oferta frente a los aceptantes de esta y los miembros del mercado
o sistema de liquidacion. Las entidades de crédito depositarias son Banco Santander, S.A.
y CaixaBank, S.A., al 50% cada una de ellas. El precio de adquisicion de las acciones
adquiridas por Abertis en el marco de la Oferta se liquidara contra los depdsitos

constituidos en ambas entidades a partes iguales.

10/21



El importe de los depésitos cubre integramente el pago de la contraprestacion ofrecida

por la Sociedad por la totalidad de los valores a los que se dirige la Oferta.

En caso de que la Oferta fuese aceptada por la totalidad de las acciones a las que se
dirige, Abertis se veria obligado a realizar un desembolso de 962.556.308,30 euros, cifra
que se obtiene de multiplicar el nUmero méaximo de acciones a las que se dirige la Oferta

(esto es, 61.309.319 acciones) por el precio unitario por accion (esto es, 15,70 euros).

El pago de la contraprestaciéon de la Oferta, o de cualquier otra cantidad inferior en caso
de no cubrirse la totalidad de la Oferta, sera integramente satisfecho con cargo a los
excedentes de tesoreria de la Sociedad, no siendo preciso recurrir a ninguna fuente de
financiacién externa a la Sociedad. El saldo de tesoreria de Abertis, que a 31 de julio de
2015 ascendia a 2.628 millones de euros, es suficiente para atender el desembolso

mMaximo que corresponde como consecuencia de la Oferta.
3.6 Efectos de la financiacion sobre la Sociedad

Dado que Abertis no va a solicitar financiaciéon externa para hacer frente al pago de la
contraprestacion y los gastos de la Oferta, no se prevé efecto alguno en este sentido
sobre la Sociedad, todo ello sin perjuicio del incremento de la deuda financiera neta del
Grupo como consecuencia de la menor tesoreria disponible tal como se explica en el

apartado 4.4 siguiente.

El pago de la Oferta en los términos previstos en el apartado 3.5 anterior no implica la
alteracion del negocio, del proyecto empresarial o, en su caso, de las inversiones
previstas por la Sociedad o por cualquiera de las sociedades del Grupo Abertis. La
Sociedad, una vez liquidada la Oferta, dispondra de tesoreria suficiente para continuar

desarrollando su negocio en la misma forma que hasta la fecha.
4. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION
4.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 15 dias naturales contados a partir del dia habil
bursatil siguiente a la fecha de publicacidon del primero de los anuncios a los que se
refiere el articulo 22 del RD 1066/2007 en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de
Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y en un periédico de difusiéon nacional. El

plazo de aceptacién finalizar4 a las 24:00 horas del dltimo dia del plazo.

Se tomara como fecha de publicacién de los anuncios en los Boletines Oficiales la fecha

de la sesién bursétil a la que estos se refieran.
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A efectos de computo del referido plazo, se incluira tanto el dia inicial como el ultimo del
referido plazo. En el caso de que el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos de
funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo), el
plazo de aceptacién se iniciara el dia habil siguiente y, en el caso de que lo fuese el
ultimo dia del plazo, este se extendera hasta el final del dia héabil siguiente a tales

efectos.

La Sociedad podra prorrogar el plazo de aceptacién de la Oferta hasta el maximo de 70
dias naturales, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 del RD 1066/2007 y previa
comunicaciéon a la CNMV. Dicha prérroga, en su caso, sera anunciada en los mismos
medios en que hubiera sido publicada la Oferta, al menos tres dias naturales antes del

término del plazo inicial, indicAndose las circunstancias que la motivan.

4.2 Formalidades de aceptacién, y forma y plazo de pago de Ila

contraprestacion
4.2.1 Aceptacion revocable e incondicional

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por los accionistas de Abertis se admitiran
desde el primer dia del plazo de aceptacion (ver apartado 3.1 del Folleto Explicativo),
podran ser revocadas en cualquier momento antes del ultimo dia de dicho plazo y
careceran de validez si se someten a condicion, todo ello conforme se establece en el

articulo 34 del RD 1066/2007.
4.2.2 Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de Abertis que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a
la entidad depositaria en la que tengan depositadas sus acciones. Las declaraciones de
aceptacion de la Oferta seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores espafiolas a través de las entidades depositarias participantes en lberclear en las
que se encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de
recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan de la titularidad y tenencia de las
acciones a las que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas
y gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de

dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de Abertis se acompafiaran
de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision de las
acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion

aplicable a este tipo de operaciones.
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Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros o participantes en
Iberclear que reciban las declaraciones de aceptacion remitiran diariamente a la
Sociedad, a través del representante designado a estos efectos, y a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia los datos
relativos al numero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion

presentadas por los accionistas de Abertis.

La Sociedad y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores facilitaran a la CNMV,
cuando esta lo solicite, informacion sobre el nimero de aceptaciones presentadas y no

revocadas de las que tuvieran conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacién por cuenta de
los accionistas aceptantes y de la propia Sociedad, asi como a las entidades depositarias
de las acciones, la obligacién de remitir a las respectivas Sociedades Rectoras y a la
Sociedad de forma diaria las aceptaciones que se vayan produciendo durante el plazo de

aceptaciéon conforme a lo establecido en el articulo 34.2 del RD 1066/2007.

El representante de la Sociedad a los efectos de dicha comunicacion es la siguiente
entidad:

CaixaBank, S.A.

Avenida Diagonal, 621

08028 Barcelona

Fax: +34 93 404 78 79
Email: entidad.agente@lacaixa.es

Con el fin de que todos los accionistas cuenten con una informacién equivalente sobre el
nivel de aceptaciones provisional que vaya recibiendo la Oferta y puedan conocerla al
mismo tiempo, la Sociedad, cada uno de los ultimos siete dias habiles bursatiles del
periodo de aceptacion de la Oferta, publicara como hecho relevante en los registros de la
CNMV, al cierre de cada sesion, las aceptaciones acumuladas recibidas hasta las 12:00

de esa fecha.

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas: (i) libres de cargas
y gravamenes y de derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econémicos
o su libre transmisibilidad; (ii) por persona legitimada para transmitirlas segun los
asientos del registro contable, de forma que la Sociedad adquiera una propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores; y (iii) con

todos los derechos econémicos y politicos que les correspondan.
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En ningdn caso la Sociedad aceptara acciones cuyas referencias de registro sean
posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta. Es decir, aquellas acciones
que se ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridas por, y ser titularidad de, los

aceptantes no mas tarde del dltimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta.

Los accionistas de Abertis podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las
acciones que posean (incluso si superasen el nimero maximo de acciones al que se
dirige la Oferta), todo ello sin perjuicio de la aplicacién, en su caso, del preceptivo
sistema de distribucién y prorrateo previsto en el articulo 38.1 del RD 1066/2007 y
detallado en el apartado 2.1.2 del Folleto Explicativo. Toda declaracién que formulen

deberd comprender, al menos, una accién de Abertis.
4.2.3 Publicacion del resultado de la Oferta

En el plazo maximo de 5 dias habiles desde la finalizacion del plazo de aceptacion
previsto en el apartado 4.1 anterior, o el que resulte de su prérroga o modificacion, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia

comunicaran a la CNMV el niumero total de acciones que hayan aceptado la Oferta.

La CNMV comunicara a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, a la Sociedad
de Bolsas y a la Sociedad el resultado de la Oferta en el plazo de dos dias habiles desde

que tenga conocimiento del nimero total de aceptaciones.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores publicaran dicho resultado, con su
alcance concreto, en el Boletin de Cotizacion correspondiente a la sesion bursatil en la
que reciban la comunicacion. Se entenderda por fecha de publicacion del resultado de la

Oferta, la fecha de la sesidn a la que se refieran los mencionados Boletines de Cotizacion.
4.2.4 Intervencion y liquidacion de la Oferta

La adquisicidon de las acciones objeto de la Oferta se intermediara por CaixaBank, S.A.,
que actia como miembro de las Bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia
intermediario de la operacion por cuenta de la Sociedad, y se liquidarad por CaixaBank,
S.A., que actla como entidad participante en Iberclear encargada de efectuar la

liquidacion por cuenta de la Sociedad.

La liquidacibn y el pago del precio de las acciones sera realizado siguiendo el
procedimiento establecido para ello por Iberclear, considerAndose como fecha de la

contrataciéon de la correspondiente operacidon bursatil la de la sesidon a que se refieran los
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Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y

Valencia que publiquen el resultado de la Oferta.
4.3 Gastos de aceptacion y liguidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de Abertis que acepten la Oferta a través de CaixaBank, S.A.
no soportaran los corretajes derivados de la intervencidon de un miembro del mercado en
la compraventa, ni de los canones de liquidacién de lberclear ni de contratacion de las

Bolsas de Valores, que seran satisfechos por la Sociedad.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros miembros del mercado
distintos de CaixaBank, S.A., seran a cargo del aceptante el corretaje y los demas gastos
de la parte vendedora en la operacion, incluyendo los canones de liquidacién de Iberclear

y de contrataciéon de las Bolsas de Valores.

Abertis no se hara cargo, en ningun caso, de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la

tramitaciéon de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por

quien incurra en ellos.

4.4 Intermediarios financieros que actuan por cuenta de la Sociedad en el

procedimiento de aceptacion y liquidacion

La Sociedad ha desighado a CaixaBank, S.A., con domicilio social en Barcelona, Avenida
Diagonal, 621, N.l.F. A-08663619, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo
10.159, folio 210, hoja B-41232, para actuar en su hombre como entidad encargada de
(i) la intermediacion de las operaciones relativas a la adquisicion de las acciones de
Abertis que pudieran resultar de la presente Oferta y (ii) de la liquidacion de las
operaciones relativas a la adquisicion de las acciones de Abertis que pudieran resultar de

la presente Oferta.
5. FINALIDAD DE LA OPERACION
5.1 Finalidad perseguida con la adquisicion

La Oferta se enmarca dentro del plan estratégico de la Sociedad para el periodo 2015-
2017, que fue comunicado al mercado mediante hecho relevante (n® 213354) el pasado

30 de octubre de 2014.
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Dicho plan comprende el incremento de la remuneracién a sus accionistas, a través de

tres acciones:

(i) Larecompra de hasta el 5% del capital social.

(ii) El mantenimiento de la ampliacién de capital liberada por importe del 5% del
capital social.

(iii) El incremento del dividendo ordinario por accién en un 5% anual.

La Sociedad ha considerado acometer e incrementar la recompra de acciones a través de
la Oferta atendiendo, entre otros factores, a la existencia de excedentes significativos de
tesoreria derivados principalmente de la oferta de venta y admisién a negociacion de
Cellnex Telecom, S.A., que permiten acometer la Oferta sin necesidad de recurrir a

financiacion externa.

La recompra de las acciones se ejecuta a través de la Oferta con la finalidad principal de
proporcionar un mecanismo especifico de liquidez a todos los accionistas de Abertis para
la eventual transmisién de sus acciones en las mismas condiciones y siguiendo estrictos
criterios de transparencia, paridad de trato y no discriminaciéon. Ademas, el referido
mecanismo de liquidez, que es adicional a la propia liquidez bursatil derivada del
mantenimiento de la cotizacién de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores,

facilita la eventual desinversion sin causar distorsiones en la cotizacion.

Es intencidon de la Sociedad que las acciones compradas en autocartera se destinen a la
consecucion de potenciales operaciones corporativas, aunque también se podria valorar
la entrega de acciones adquiridas en la Oferta a los accionistas, en sustituciéon o como
complemento de proximas ampliaciones de capital liberadas. En todo caso, la Sociedad
no ha adoptado ninguna decisién, ni tiene ninguna prevision sobre el destino definitivo
que se le haya de dar a las acciones adquiridas con motivo de la Oferta, ni sobre cuando
va a adoptar dicha decision, ni existen acuerdos con terceros, sean accionistas o no de la

Sociedad, para la transmision de las mismas.

Como se menciona en el apartado 1.2.1 del Folleto Explicativo, la Sociedad no amortizara
las acciones adquiridas en la Oferta durante los dos afios siguientes a la liquidacion de la

Oferta.

En consecuencia y mientras las acciones adquiridas en la Oferta se mantengan en
autocartera, la Oferta se configura como un elemento de remuneracién al accionista al

producirse un acrecimiento proporcional en las participaciones de los accionistas que no
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acudan a la Oferta, que supone un incremento del beneficio por accién. En el apartado

4.13 del Folleto Explicativo se recoge el impacto econémico-financiero de la Oferta.

Por lo que respecta a la ampliacion de capital liberada, la junta general de accionistas de
Abertis celebrada el pasado 24 de marzo de 2015 la acordd en la proporcion de 1 accion

nueva por cada 20 antiguas y fue ejecutada el pasado mes de junio.

Por dltimo, en cuanto al incremento del dividendo se hara de conformidad con lo
comunicado en octubre de 2014. En este sentido, es voluntad de Abertis que el dividendo
del ejercicio 2015 se distribuya en noviembre de 2015 y abril de 2016, si bien se podria

modificar el plazo del primer pago en atencién al calendario de liquidacion de la Oferta.

5.2 Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la

localizacion de los centros de actividad de la Sociedad y su grupo

Una vez finalizada la Oferta, Abertis y las sociedades del Grupo Abertis tienen intencién
de continuar desarrollando las actividades y lineas de negocio que han venido realizando
hasta la fecha en el marco de su gestidén ordinaria, sin que la Oferta o el resultado de la
misma conlleven cambio alguno en los planes de negocio o programas de inversion

vigentes.

El importe maximo a pagar en la presente Oferta no compromete la actividad futura, el

cumplimiento del plan de negocio, ni los programas de inversion de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad tiene previsto mantener la localizacién de sus actuales centros de

actividad.

5.3 Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los

puestos de trabajo del personal y directivos de la Sociedad y su grupo

Abertis no tiene intencién de realizar cambios en las condiciones o puestos de trabajo del
personal y directivos tanto de la propia Sociedad como de las sociedades del Grupo
Abertis, salvo por los que sean necesarios 0 se consideren apropiados en el marco de la
operativa habitual de la Sociedad y el Grupo Abertis. En todo caso, la Oferta en si misma
no dara lugar a ningin cambio en los puestos de trabajo o en las condiciones de trabajo

del personal y los directivos de la Sociedad y su Grupo Abertis.
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54 Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos y pasivos de la

Sociedad

Abertis y las sociedades del Grupo Abertis no tienen planes, previsiones o intencion

alguna de utilizar o disponer de sus activos fuera del curso ordinario de actividad.

La Oferta supone una disminucién del patrimonio neto de la Sociedad en el importe en
que finalmente se liquide la Oferta como consecuencia del incremento del saldo deudor
de la cuenta de acciones propias con cargo a tesoreria. Por tanto, la Oferta supone un
aumento del endeudamiento financiero neto de la Sociedad, tanto a nivel individual como
consolidado, que puede ascender como maximo a 962.556 miles de euros adicionales

como consecuencia de la disminucién de tesoreria.

Aparte de lo anterior, Abertis y las sociedades del Grupo Abertis no tienen planes,
previsiones o intencién alguna de modificar su endeudamiento financiero neto fuera del

curso ordinario de los negocios.

En este sentido, la Sociedad hace constar que, una vez finalizada la Oferta, dispondra de
una posicién financiera estable que le permita hacer frente a la actual situacién
economica, implementar el desarrollo de los proyectos previstos en su plan de negocios e

incluso evaluar el posible desarrollo de nuevos proyectos.
55 Planes relativos a la emision de valores por la Sociedad y su grupo

Por lo que respecta a la emision de acciones, la Sociedad tiene previsto, tal como se hace
referencia en el apartado 5.1 anterior, mantener sus ampliaciones de capital liberadas
dentro de su politica de remuneracion al accionista, todo ello sin perjuicio de la posible
entrega de acciones de la Oferta a los accionistas de la Sociedad (en sustituciéon o como

complemento de ellas).

Por contra, no existe ninguin plan concreto para que el consejo de administracion de la
Sociedad emita acciones al amparo de la delegacién conferida por la junta general de

accionistas, en su reunién de 1 de abril de 2014, bajo el punto quinto del orden del dia.

En lo concerniente a la emisidon de deuda, el consejo de administracion de la Sociedad en
este momento no prevé hacer uso de la delegacién conferida por la junta general de
accionistas de la Sociedad, en su reunién de 21 de junio de 2011, bajo el punto
decimoprimero del orden del dia, para la emisiébn de obligaciones convertibles y/o
canjeables. No obstante lo anterior, dentro de la politica ordinaria de financiacion del

Grupo Abertis, no se descarta la posibilidad de hacer uso de esa delegacién para acudir,
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en caso de que las condiciones de mercado sean favorables, a los mercados de renta fija

mediante la emisién de bonos u obligaciones no convertibles.

5.6 Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

Abertis no tiene intencién de realizar en el corto plazo ninguna operaciéon de fusion,
escision, segregacion o cualquier otra reestructuracion societaria similar fuera del curso
ordinario de los negocios o con impacto significativo sobre su situacién financiera o
patrimonial o la situacion financiera o patrimonial de las sociedades del Grupo Abertis, ni
tiene planes de venta de activos, lineas de negocio o participaciones en el capital de sus

filiales o entidades participadas fuera del curso ordinario de sus negocios.
5.7 Politica de dividendos

La politica de dividendos de Abertis estd basada en la distribucion de un dividendo por
accion que sea como minimo estable respecto al afio anterior y fraccionado en dos pagos
(el dividendo a cuenta del ejercicio en curso suele hacerse efectivo en el ultimo trimestre

del afio y el dividendo complementario durante el segundo trimestre del afio).

Tal como se ha hecho referencia en el apartado 5.1 anterior, dentro del plan estratégico
de Abertis para el periodo 2015-2017 se encuentra el incremento de la remuneracion a
sus accionistas (adicional al mantenimiento de la tradicional ampliacion de capital

liberada anual de 1 accién nueva por cada 20 antiguas).

En este sentido, para el ejercicio 2015, se prevé que el dividendo por acciéon ascienda a
un total de 0,69 euros por accidn, a distribuir en noviembre de 2015 y abril de 2016, si
bien, tal como se ha hecho referencia con anterioridad, se podria modificar el plazo del
primer pago (cuyo importe no se ha determinado a esta fecha) en atencién al calendario

de liquidacion de la Oferta.

5.8 Planes sobre los 6rganos de administracion, direccion y control de la

Sociedad y su grupo

Abertis no tiene planes ni intenciones de alterar la estructura, composiciéon ni
funcionamiento actual de sus 6rganos de administracion, direccién y control ni de su

equipo directivo como consecuencia de la Oferta.
5.9 Previsiones relativas a los estatutos de la Sociedad o su grupo

Abertis no tiene previsto introducir como consecuencia de la Oferta modificaciones en sus

estatutos sociales o en los estatutos sociales de las entidades del Grupo Abertis.
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5.10 Iniciativas en materia bursatil

Abertis tiene intencién de que sus acciones contindien cotizando en las Bolsas de Valores
de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, siendo negociadas todas ellas a través del

Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE).

En este sentido, se hace constar expresamente que la presente Oferta no constituye una
oferta de exclusién ni una oferta publica de adquisicién por reducciéon de capital mediante
adquisicion de acciones propias para su amortizacién, y que el precio ofrecido no esta
sujeto ni ha sido fijado conforme a los criterios de valoraciéon establecidos en el articulo
10 del RD 1066/2007.

Asimismo, se hace constar que en el hipotético caso de que solo acuda a la Oferta la
totalidad del capital flotante (free float), esto es, el 50,82% del capital social, este se
veria reducido al 44,32%, por lo que no esta previsto adoptar ninguna iniciativa al

respecto en materia bursatil.
5.11 Intencidén de aplicar el derecho de venta forzosa

No sera de aplicacion a la presente Oferta el régimen de compraventa forzosa previsto en
el articulo 47 del RD 1066/2007 dado que no se dirige sobre la totalidad de las acciones

de la Sociedad.
5.12 Intenciones relativas a la transmisién de valores de la Sociedad

Tal como se hace referencia en el apartado 5.1 anterior, la Sociedad no ha adoptado
ninguna decision, ni tiene ninguna prevision concreta sobre el destino que se le haya de
dar a las acciones adquiridas con motivo de la Oferta, ni existen acuerdos con terceros,
sean accionistas o no de la Sociedad, para la transmision de las mismas, siendo dos de
sus posibles usos la consecucion de potenciales operaciones corporativas o su entrega a
los accionistas de la Sociedad (en sustitucion o como complemento de proximas

ampliaciones de capital liberadas).

5.13 Impacto de la Oferta y su financiacion sobre las principales magnitudes

financieras de la Sociedad

El impacto que tendra la Oferta sobre las principales magnitudes financieras del balance
de situacion, la estructura financiera y el resultado por accién de la Sociedad y del Grupo
Abertis sobre el cierre a 30 de junio de 2015, se detallan en el apartado 4.13 del Folleto
Explicativo, asumiendo que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones a las

que se dirige.
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6. DISPONIBILIDAD DEL FOLLETO EXPLICATIVO Y DE LA DOCUMENTACION
COMPLEMENTARIA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del RD 1066/2007, el Folleto
Explicativo, asi como la documentacion que lo acompafa, estaran a disposicion de los
interesados desde, al menos, el dia siguiente a la publicaciéon del primero de los anuncios

previstos en el articulo 22.1 del RD 1066/2007, en las siguientes direcciones:

Entidad Direccion

A) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de | Plaza de la Lealtad 1, Madrid
Madrid

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de | Paseo de Gracia 19, Barcelona
Barcelona

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de | Calle José Maria Olabarri 1, Bilbao

Bilbao
- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de | Calle Libreros 2-4, Valencia
Valencia
B) Sociedad
- Abertis Infraestructuras, S.A. Avinguda de Pedralbes 17, Barcelona

C) Comision Nacional del Mercado de Valores

- CNMV Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona

- CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid

Asimismo, unicamente el Folleto Explicativo, sin sus anexos, estara disponible en la

pagina web de la CNMV (www.cnmyv.es) y en la pagina web corporativa de la Sociedad

(www.abertis.com) no mas tarde del plazo indicado anteriormente.

En Madrid, a [=] de [=] de 2015
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