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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO
“AyT KUTXA HIPOTECARIO III, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE EMISION Y
SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION.

NUMERO: SEISCIENTOS TREINTA Y SEIS. ----e--------

En Madrid, a treinta de abril de dos mil ocho. -----------

Ante mi, LUIS-J. RAMALLO GARCIA, Notario del

Tlustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, ---

COMPARECEN

DE UNA PARTE, —---------omomemmromm oo oo
DON SABIN JOSEBA IZAGIRRE URKIOLA,
mayor de edad, con domicilio profesional a estos efectos en
, y provisto de DNI y NIF
nimero = em e om oo amemeee o
Y DE OTRA PARTE, ---cccmmemmeememeommmmmcccccmmaeaee
DONA ANA MARIA DELGADO ALCAIDE, mayor

de edad, con domicilio profesional en

y provista de DNI y NIF n°
|




DON JESUS SANZ GARCIA, mayor de edad, con
domicilio profesional en
y provisto de DNI y NIF n° Jmm—-
INTERVIENEN
DON SABIN JOSEBA IZAGIRRE URKIOLA, en
nombre y representaciéon de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN
SEBASTIAN (KUTXA), con domicilio social en calle
Garibay, 13-15, 20004 — San Sebastian, entidad de crédito

constituida mediante la fusién de Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de San Sebastian y Caja de Ahorros Provincial de
Guiptzcoa, mediante escritura otorgada el 1 de diciembre de
1990 ante el Notario de San Sebastian, D. José¢ Maria
Segura, con el mimero 3000 de su protocolo, CIE: G-
20336251, e inscrita en el Registro Mercantil de Donostia
(San Sebastidn), al Tomo 1011, Folio I, Hoja n° SS-745,
Inscripcion 1% y en el Registro especial de Cajas de Ahorros
del Banco de Espafia con €l n° 2101, ~~—--—ccocmmceeeee

Actlia como Director Financiero de dicha entidad y se
halla facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de la misma en
su reunion de fecha 24 de encro de 2008, segun consta en la

certificacion de acuerdos de fecha 25 de enero de 2008
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expedida por el Secretario del Consejo de Administracion,
D. Javier Almandoz Sarasola, con el V° B° del Presidente,
D. Carlos Etxepare Zugasti, con firmas legitimadas, la cual
se incorpora a esta Matriz como Anexo 1. ----=----ceecceemu__

DONA ANA MARIA DELGADO ALCAIDE y DON
JESUS SANZ GARCIA, en nombre y representacion de
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad
Gestora”) con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana, 143 - 7* Planta, entidad constituida de acuerdo
con el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
virtud de autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial
de 16 de julio de 1993, en escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Die Lamana, con el nimcro 2609 de su
protocolo, CIFF A-80732142, ¢ inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 7240, Libro 0, Folio 191,

Seccion 8, Hoja n® M-117365, Inscripcién 12 y en el
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Registro Especial abierto al efecto por la Comision Nacional
del Mercado de Valores con el nimero 5. --======n-------vamn-

Actian como Directora de Gestion y Director de
Originacion de la Sociedad Gestora, respectivamente y se
encuentran facultados para este acto en virtud de las
facultades conferidas por el Consejo de Administracion de
dicha entidad en su reunién de 14 de julio de 2006, que
fueron elevadas a publico en virtud de escritura otorgada el
25 de julio de 2006 ante el Notario de Madrid, D. Manuel
Garcia Collantes, con el nimero 1549 de protocolo. ----------

Copia autorizada de dicha escritura de poder, yo, el
Notario, tengo a la vista y devuelvo a los comparecientes.

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para formalizar la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DENOMINADO “AyT KUTXA HIPOTECARIO III,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION, (articulo 98 de la Ley
24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad legal para
otorgarla, y al efecto, ----~=-=m-mm-mmmeammmmm oo

EXPONEN




LIS N

Py

1272007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALES

TIMBRE

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacién vy, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representaciéon legal de los mismos, al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizaciéon de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion (el “Real
Decreto 926/1998”). --=m - -ee oo

I1. Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN (KUTXA) (el
“Cedente”), es una entidad de crédito con una extensa
cartera de préstamos en el activo de su balance, siendo un
numero de éstos préstamos concedidos para financiar la
construccidn, adquisicidn o rehabilitacion de viviendas
ubicadas en Espafia, tanto directamente como a través de
subrogaciones de financiaciones concedidas a promotores,
para la construccion de viviendas destinadas a la venta o
alquiler en territorio espafiol. ~---~=--m-ecccecoei___ S

IMI. Que el Cedente dcsea hacer participar a terceros en
ciertos préstamos hipotecarios de su cartera (los “Préstamos

Hipotecarios”) mediante la emisién de titulos nominativos

802438215
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denominados certificados de transmision de hipoteca (los
“Certificados de Transmision de Hipoteca”, Ios
“Certificados” o los “Actives”) conforme a lo establecido
en la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, tal y
como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, que modifica la Ley 2/1981.-----=--=---mnmemomoommee

Se adjunta como Anexo 1 a la presentec Escritura
certificacién de los acuerdos adoptados por los organos
sociales competentes del Cedente relativos a la emision de
los Certificados. ===----==m==rmmmmemm e o oo mmmm oo oo oo e

1V. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir
un fondo de titulizacion de activos denominado “AyT
KUTXA HIPOTECARIO 11, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo
con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998. --------

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura,
certificacion de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en reunion celebrada
con fecha 14 de febrero de 2008, relativos a la constitucion
del Fondo. s-mmmmmmammmmmmmmm oo m oo

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo y actuando como representante legal en nombre y
representacion  del mismo,  pretende  suscribir  los

Certificados emitidos por el Cedente que integraran el
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activo del Fondo, y llevar a cabo una emisién de bonos de
titulizacion (los “Bones” o los “Bonos de Titulizacion”)
que integraran el pasivo del mencionado Fondo. ----n---cem--

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie
de atributos de una seleccion (a fecha 9 de abril de 2008) de
préstamos hipotecarios (entre los que se encuentran los que
van a ser objeto de cesién mediante la emisién de los
Certificados) (la “Cartera de Préstamos Hipotecarios
Titulizables”), mediante una auditoria elaborada segun la
técnica de muestreo aleatorio. La Cartera de Préstamos
Hipotecarios Titulizables esta compuesta por tres mil
doscientos sesenta y siete (3.267) préstamos hipotecarios
con un saldo vivo a 9 de abril de 2008 de SEISCIENTOS
OCHENTA Y SIETE MILLONES CIENTO SIETE MIL
QUINIENTOS TREINTA Y UN EUROS CON TREINTA
Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (€ 687.107.531,39) que
no cumplen alguno de los requisitos establecidos en la
Seccion I de la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario, tal y
como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, y en el Capitulo II del Real Decreto 685/1 982, de
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17 de marzo, sobre la regulacion de determinados aspectos
del Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto,-----===-=====mmmr===m=emmmmoommmmn oo

La citada auditoria ha sido realizada por la firma
ERNST & YOUNG, S.L., con NIF B-78970506, con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, |, Torre Picasso,
planta 3%, 28020 Madrid, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nimero S-0530, segin se
acredita por el Informe de Auditoria de la Cartera de
Préstamos Hipotecarios Titulizables, copia del cual se
adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura.-----------—------

VII. Que, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucion del Fondo y la emision por éste de valores de
titulizacion tienen como requisito previo la inscripcion en
los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) de un folleto informativo
(el “Folleto”), habiéndose efectuado esta preceptiva
inscripcion en los registros oficiales de la CNMV con fecha
20 de abril de 2008, segun se acredita mediante €l oportuno

escrito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta como

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
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DENOMINADO “AyT KUTXA HIPOTECARIO III,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura de
Constitucion” o la “Escritura”), al amparo de los
apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992 a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma, los
Anexos que en la misma se citan y que se regird por las
SIGUIENLES, -=mm=mmmmmmm oo oo e
ESTIPULACIONES

Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO “AyT
KUTXA HIPOTECARIO 111, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS?”, ---emmemememmmmeeeeee

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.---—----

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
fondo de titulizacion de activos de cardcter cerrado con la
denominacion de AyT KUTXA HIPOTECARIO III,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que sc regira:

a) en primer lugar, por la presente Escritura de

802438217




ConStItuCiON; , ====mmm e

b) en segundo lugar, por (i) el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacion) (la “Ley 19/1992”), (iii) Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la “Ley
24/19887), en su redaccion actual, en lo referente a su
supervision, inspeccién y sancion y para todo aquello que
resulte de aplicacion, (iv) Ley 3/1994, de 14 de abril, por la
que se adapta la legislacion espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero (la “Ley 3/1994”), tal y como ha sido
modificada por la Ley 41/2007, y (v) a las demds
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion, -—-----s-ccmcommcmee -

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. -----—----

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto  926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de
cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto

926/1998, integrado principalmente, en cuanto a su activo,
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N

STADO
(7

por los Certificados, los Fondos de Reserva y los gastos de
constitucion no amortizados y, en cuanto a su pasivo, por
los Bonos, el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y
el Préstamo Subordinado para la Dotacién de los Fondos de
Reserva, de tal forma que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo. -—-—---meomomeeeee

Los Certificados de Transmision de Hipoteca que
integran el activo del Fondo se encuentran regulados por lo
establecido en la Disposicion Adicional Quinta de la Ley
3/1994, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007,
de 7 de diciembre. =-=~-—--mmme e

TERCERA .- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO., -----<--eeeeeee .

La administracion y representacion del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A., promotora del mismo. La
Sociedad Gestora estd autorizada para constituir Fondos de
Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para ejercer la

administracion y representacion de los mismos al amparo de

8424387218




lo previsto en el Real Decreto 926/1998, en virtud de
autorizacion del Ministro de Economia y Hacienda de fecha
2 de julio de 1999, otorgada de conformidad con lo exigido
en la Disposicién Transitoria Unica del citado Real Decreto
026/1998. ~=mmmmmrm e oo

Corresponderd a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente. --------

Los titulares de los Bonos no tendran accién contra la
Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus
obligaciones o inobservancia de lo dispuesto en esta
Escritura y en el Folleto. --=-=----m-mmmmmmmmmmrmmo oo

3.1 Renuncia a sus funciones. ---—--------~--eameoooeooeeoee

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcidn de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
026/1998, mediante escrito presentado a la CNMV
solicitando su sustituciéon, en el que hard constar la
designaciéon de la sociedad gestora sustituta y al que se
acompafiara escrito de la nucva sociedad gestora de fondos
de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita en el

Registro Especial de la CNMV, en ¢l que la sustituta se
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declare dispuesta a aceptar tal funcion.----=-------=emeccceeoe

La autorizacion de la sustitucién por parte de la CNMV
estara condicionada al cumplimiento de los requisitos
SIGUIENEES: == oo

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la Sociedad Gestora
sustituida. So6lo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcién
y comunique esta circunstancia a la CNMV. ----cmememeo.

(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberan
disminuir como consecuencia de la sustitucién propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo. ---~-------

Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la
Sociedad Gestora y en ningun caso podran imputarse al
Fondo. —--mmmee e

La sustitucion debera ser publicada, en el plazo de

13




quince (15) dias, mediante un anuncio en dos (2) diarios de
difusion nacional y en el boletin AIAF. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera notificar dicha sustituciéon a la
Entidad de Calificacion. ----========-mmmmmmmmmmummmmmmmrm oo

3.2 Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora.--——----

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998,
en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere
lugar €l evento determinante de la sustitucion, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en el Folleto y en la presente
Escritura de Constitucion. =-------------=---=mmemrmeerm oo eam

La regulacion de la gestion y administracion del Fondo
por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente
en la Seccion VI de esta Escritura. -------------------sur-mmmonemv

3.3 Comision por la administracion y representacion
del Fondo, —--=mmr-mmmmm e e e e e

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto
926/1998. constituird, representara y administrara el Fondo.
Cn contraprestacion por estas funciones, el Fondo satisfara a

la Sociedad Gestora (i) una Comision Inicial y (i) una
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Comision Periddica Anual (conjuntamente, las “Comisiones
de la Sociedad Gestora™).—~--——-—oomeoe
La Sociedad Gestora tendrd derecho a una comisidn
inicial (la “Comisién Inicial”) pagadera en la Fecha de
Desembolso de una sola vez, que equivaldra a la diferencia
entre los gastos indicados a continuacion, menos los
importes efectivamente facturados por agentes externos en
concepto de servicios para la constitucién del Fondo. Se
consideran gastos iniciales 10s siguientes: ------------=eceeeez
1. Tasas CNMV (emision y admision).-------===m-v-m-mmux
REGISITO. ~mmmm e e
SUPEIVISION. === e e
2. Tasas AIAF . --mme e
3. Tasas SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “Sociedad de
Sistemas”).——————-; --------------------------------------------------
4. Entidad de Calificacion. —---——mcecomommm
5. Entidad Directora, asesores legales y auditores, gastos

R R T ——




La Comision Inicial sera abonada con cargo al Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. --------------------emeromo-

La Sociedad Gestora tendrd derecho a recibir una
comision anual (la “Comisién Periddica Anual”), que se
devengara semestralmente entre la Fecha de Pago anterior
(inclusive) y la Fecha de Pago en curso (excluida) (salvo
para el primer periodo, que se devengara entre la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion,
incluida, y la primera Fecha de Pago, excluida) calculada
sobre la suma del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de
Determinacion de la anterior Fecha de Pago.----------------—--

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la Comision Periodica
Anual, la cantidad debida no generara interés adicional o de
demora. —-------mmmms e

No obstante lo anterior, en el caso de que tenga lugar la
sustituciéon de AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T.,
S.A. por otra sociedad gestora de fondos de titulizacion
como Sociedad Gestora del Fondo, la Comision Periddica
Anual que percibird la nueva Sociedad Gestora se
determinara al tiempo de la sustitucion atendiendo al precio

razonable en el mercado. —--------r=mmmmmmmm oo

3.4 Subcontratacion.

lLa Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
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o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad la prestacion de cualquiera de los servicios que ha
de realizar en su funcion de administracién y representacion
legal del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente
Escritura de Constitucion y en el Folleto, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar

cualquier accion de demanda de responsabilidad contra el

En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i) no podra suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible,
(1i1) no dara lugar a una revision a la baja de la calificacion
otorgada a los Bonos, y (iv) serd notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacion previa, y a la Entidad de Calificacién. --------~--

No obstante cualquier subcontratacién o delegacion, la
Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada,
mediantc tal subcontrato o delegacion, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en el Folleto y en la presente

Escritura de Constitucion o que lcgalmente le fueren

17



atribuibles o exigibles, ---------=-=zmmm-mmmmmmmemmm e
CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION
DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE
LA CALIFICACION PROVISIONAL OTORGADA A
LOS BONOS. oo
4.1 Liquidacién ordinaria y anticipada del Fondo.
Procedimiento de liquidacion, ---------------——---aeemcemroemmo
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del
Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:--
(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo; ===---m-==mmmmmmmmmmmm e e
(ii) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores
emitidos 0 se prevea que se va a producir; -------------------=--
(1i1) cuando, como consecuencia de una modificacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara

imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacién, concurso o su autorizacion fuera revocada y no

designara nueva sociedad gestora; ---------------=---m-mmen-----
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(v) cuando el Saldo Vivo de los Activos no Fallidos sea
inferior al diez por ciento (10%) del saldo inicial de los
Activos. Esta facultad estara condicionada a que no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos, a
cuyo efecto la suma correspondiente a la venta de los
Certificados, junto con los restantes Fondos Disponibles en
dicha Fecha de Pago, deberan ser suficientes para permitir
pagar integramente los importes que, por cualquier
concepto, sean adeudados por el Fondo a los titulares de los
Bonos (asi como aquellos conceptos que precedan a dicha
obligacion en el Orden de Prelacion de Pagos); ---=-----mmc--

(vi) cuando se cumplan dos afios y medio desde la
Fecha de Vencimiento Final; y, ~=-----aeeeommmme e

(vil) cuando exista acuerdo entre los acreedores del

. Fondo y el resto de participantes de la emisién, la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, podra acceder a la
liquidacién anticipada del mismo siempre que se cumplan
los requisitos establecidos en este apartado, y se cuente con:

(a) aceptacion expresa por parte de los tenedores de los

Bonos de las condiciones de amortizacion anticipada de los

|19
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mismos que se deriven de la propuesta de liquidacion
anticipada; y ------==n-m-mmmmmmmmre oo

(b) el consentimiento por parte del resto de acreedores
del Fondo, asi como de todas las contrapatidas de los
diferentes contratos del mismo. -----====---m---mm-mmmmmmrome

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (vii) anteriores, la
Sociedad Gestora informarda a la CNMV e iniciara los
tramites pertinentes para la liquidacion del Fondo, descritos
a continuacién. La fecha en que tengan lugar estos
supuestos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

La liquidacion del Fondo deberda ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF vy a la Entidad de Calificacion y ser asimismo objeto
de publicacion en un diario de amplia difusién en Espaiia,
ya sea de caracter econdmico-financiero o general. —----------

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a enajenar los Certificados y demas activos del
Fondo. La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la
enajenacion en las condiciones mas favorables posibles. En
todo caso la Sociedad Gestora debera proponer la venta de
los activos a cinco (5) instituciones activas en la
compraventa de activos de similares caracteristicas del

mercado hipotecario, y no podra vender dichos activos a un
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precio inferior a la mejor oferta recibida. -------mmccce e

La Sociedad Gestora comunicard, en representacién y
por cuenta del Fondo, al Cedente una relacion de los activos
y asi como la mejor oferta recibida para la adquisicién de
los activos del Fondo, disponiendo el Cedente de un derecho
de tanteo respecto de los Certificados u otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo del
Fondo, por, al menos, el mismo precio de la mejor oferta
ofrecida por el tercero en cuestion. Dicho derecho de tanteo
deberd ejercitarse mediante notificacion escrita a la
Sociedad Gestora dentro de los diez (10) dias siguientes a Ia
notificacion por ésta de la mejor oferta recibida. El anterior
derecho de tanteo no implica, en ningun caso, un pacto o
declaracion de recompra de los Certificados por parte del
Cedente. —m—memmmmm e e

En caso de que, como consecuencia del ejercicio del
derecho de tanteo por el Cedente, fuese necesario inscribir
la cesion en alglin registro, corresponderda al Cedente
satisfacer cualesquiera gastos y/o tributos incurridos con

motivo de dicho cambio de titularidad,-—-----=ecocecmeeeceeeeee




La liquidacion del Fondo se practicara mediante la
aplicacién de los ingresos resultantes de la enajenacion de
los activos del Fondo junto con los restantes Fondos
Disponibles del Fondo teniendo en cuenta las reglas
excepcionales previstas en el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion, una vez efectuada la retencion del importe

necesario para hacer frente a los costes de extincion del

Si en la liquidacién del Fondo existiera algiin remanente
una vez realizados todos los pagos mediante la distribucion
de los fondos disponibles conforme al Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, éste serd abonado al Cedente
conforme al Orden de Prelaciéon de Pagos previsto en la
Estipulacién 21 de la presente Escritura (el “Orden de
Prelacion de Pagos”). ---------==memrmemmm oo -

En el caso de que el remanente no fuera cantidad liquida
por corresponder a Certificados pendientes de resolucion de
procedimientos judiciales o notariales iniciados como
consecuencia del impago por el Deudor del Préstamo
Hipotecario correspondiente, de acuerdo con lo previsto en
el apartado 11 de la Estipulacion 10, tanto su continuacion

como el producto de su resolucién, serdn a favor del
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El Fondo se extinguird por las causas previstas en el
Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en particular; ---
(1) cuando todos los Certificados de Transmisién de
Hipoteca y/o todos los Bonos, hayan sido integramente
AMOTtIZAA0S; ~~=m~mm e oo
(ii) una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 4.1;--=----m-mmmecmcccmee-
(i) en caso de que la Entidad de Calificacién no
confirmase como definitivas, antes de la Fecha de
Desembolso, las calificaciones asignadas con caracter
provisional por ella a todos los Bonos emitidos, mediante la
Carta de Calificacion provisional recogida en el Anexo 8 de
la presente Escritura de Constitucion; —==-=-----~mcceceeeeoo_
(iv) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del

. Fondo, es decir, cuando se cumplan tres (3) afios desde la
Fecha de Vencimiento Final. --=---coaeeeeeeee
En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informard a la CNMV e iniciard los tramites

pertinentes para la extincion del Fondo.--=-----=-=eceeeeoo__
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La Sociedad Gestora no procederd a la extincién del
Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido los
Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién de la Estipulacion 21.2,
salvo la oportuna reserva calculada por la Sociedad Gestora
para hacer frente a los gastos finales de extincion y
liquidacion (“Cantidad Estimada de Gastos de
Liquidacion y Extincién del Fondo”).-------=-=--n-r-m-m-omm--

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgarda acta notarial, que remitird a la CNMV, declarando:
(i) la extincion del Fondo y las causas que la motivaron; (1i)
el procedimiento de comunicacion a los titulares de los
Bonos y a la CNMYV llevado a cabo; y (iii) la distribucion de
los Fondos Disponibles siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion; lo que anunciard en un diario de
difusién nacional y dard cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. -----------==---------

4.3 Resolucion de la constitucion del Fondo. -----------

Si la Entidad de Calificacion no confirmase antes de la

Fecha de Desembolso las calificaciones provisionales
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STADO.

asignadas a los Bonos como definitivas, se resolvera la
constitucion del Fondo asi como la emision y suscripcion de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, la emisién de
todos los Bonos y los contratos suscritos por la Sociedad
Gestora, actuando en representacion y por cuenta del Fondo.

La resolucion de la constitucion del Fondo por dicha
causa se comunicara inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hard publica en la forma
prevista en la Estipulacién 20 siguiente. En el plazo de
quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucidn del Fondo, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitird a la CNMV, declarando
la extincion del Fondo. --=ms-mmmmmecocmee e

Seccion II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

QUINTA.- EMISION DE LOS CERTIFICADOS. -

5.1 Préstamos Hipotecarios, ---------—coo___________

El Cedente cs titular, entre otros, de los dos mil
cuatrocientos dieciocho (2.418) préstamos hipotecarios,

relacionados en el Anexo 5 que sc adjunta a la prescnte

25




Escritura (los “Préstamos Hipotecarios”). El referido
Anexo consiste en un soporte magnético en el cual se recoge
la citada informacion relativa a los Préstamos Hipotecarios
cuyo contenido se recoge en un acta autorizada por mi en el
dia de hoy. Los Préstamos Hipotecarios han sido
seleccionados de entre los que integran la Cartera de
Préstamos Hipotecarios Titulizables. ----====---=----mvwaurm-omo-

Los Préstamos Hipotecarios no cumplen alguno de los
requisitos establecidos en la Seccién II de 1a Ley 2/1981 del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la
Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y en el Capitulo II del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre la regulacion de
determinados  aspectos del Mercado  Hipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.
Los Préstamos Hipotecarios, representan a la fecha de hoy,
un principal total no vencido de QUINIENTOS
MILLONES CIENTO TRECE EUROS CON TREINTA Y
UN CENTIMOS DE EURO (€ 500.000.113,31).-------=------

El Anexo 3 a la presente Escritura contiene el Informe
de Auditoria sobre la Cartera de Préstamos Hipotecarios
Titulizables; esto es, una seleccion de préstamos
hipotecarios de la cartera del Cedente, siendo parte de los
mismos los Préstamos Hipotecarios objeto de emision de los

Certificados. Dicho Informe de Auditoria ha sido elaborado
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por la firma ERNST & YOUNG, S.L. —----eeememeee .

La verificacion de la auditoria versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos de la Cartera
de Préstamos Hipotecarios Titulizables y, en concreto, sobre
los  siguientes aspectos: propésito del  préstamo,
identificacion del prestatario, fecha de formalizacion de los
préstamos, fecha de vencimiento de los préstamos, tipo de
interes de referencia, diferencial del tipo de interés, tipo de
interés aplicado, importe inicial de los préstamos, saldo
actual de los préstamos, retrasos en los pagos de los
préstamos, valor de tasacion, relacion entre el saldo actual
del préstamo y el valor de tasacién, identificacion de la
propiedad hipotecada, garantia hipotecaria y que todos se
han formalizado en escritura publica. ----=s----mmscommcecceeecs

El Cedente se compromete, durante la vigencia de los
Certificados, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 7.5, a que, si a pesar de sus propias
comprobaciones 'y de las efectuadas por ERNST &
YOUNG, S.L., se detectara la existencia de algtin Préstamo

Hipotecario que en la fecha de otorgamiento de la presente
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Escritura de Constitucion presentara algin vicio oculto o
que no se ajustara en su totalidad a las caracteristicas
contenidas en la presente Seccion II, procederd de modo
inmediato a la sustitucion del Certificado correspondiente o
a su amortizacién anticipada, segun proceda, de acuerdo con
la citada Estipulacién 7.5, procediéndose, con anterioridad a
la sustitucién, a la comprobacion de la idoneidad del
préstamo sustituyente por una firma de auditoria externa.----

5.2 Emision de los Certificados de Transmision de
Hipoteea, -----------mmmmmm oo oo

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN emite en este acto dos
mil cuatrocientos dieciocho (2.418) Certificados de
Transmision de Hipoteca que representan cada una de ellos
una participacion del 100% sobre el principal no vencido de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios a los que
corresponden, aludidos en la Estipulacion 5.1 anterior, y
devengaran un tipo de interés igual al tipo de interés
nominal que devengue en cada momento el correspondiente
Préstamo Hipotecario. =-----=-=----mmm=r=omocoooomenno oo

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten
por el Cedente con sujecion a lo establecido en la
Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, tal y como

ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y
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demas disposiciones aplicables, ~---=remmmemomocmmee L

Se adjunta como Anexo 5 la relacion de los Préstamos
Hipotecarios, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos y de los Préstamos
Hipotecarios a que corresponden. «----------eeemmumeocmomeoe_

La no confirmacidn de las calificaciones provisionales
asignadas por la Entidad de Calificacion previstas en la
Estipulaciéon 14.2 antes de la Fecha de Desembolso
constituiria un supuesto de resolucion de la constitucion del
Fondo y de la emision y suscripcion de los Certificados de
Transmision de Hipoteca. ===msmmmmmommmee e

5.4 Representacion de los Certificados.------~---—-——--—-

Los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca emitidos
en este acto por el Cedente estan representados mediante un
titulo multiple. Dicho titulo multiple contendra las
menciones minimas que para las participaciones
hipotecarias se recogen en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991, dc 2 de agosto, junto con los datos registrales de

los inmuebles hipotecados c¢n garantia de los Préstamos




Hipotecarios cuya cesion instrumentan. ------=---=-==-==-=------

Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura testimonio fiel del titulo multiple representativo de
los Certificados, figurando como Anexo 6.-----------=----=-—--

Tanto para el caso de que se proceda a la sustitucion de
alguno de los Certificados de Transmision de Hipoteca
como si, procediéndose a la liquidacion anticipada del
Fondo, pueda tener lugar la venta a distintas entidades de
Certificados representados en un mismo titulo asi como para
cualquier otro supuesto que lo requiriera, el Cedente se
compromete a fraccionar cualquier titulo multiple
representativo de Certificados, segin el caso, en tantos
titulos individuales o multiples como fueren necesarios asi
como a sustituirlos o canjearlos para la consecucion de las
anteriores finalidades.----------=--—--== oo

El titulo maltiple quedara depositado en el Agente
Financiero, regulandose las relaciones entre el Fondo y el
Agente Financiero por el Contrato de Prestacién de
Servicios Financieros que firmaran este ultimo y la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.
El deposito se constituird en beneficio del Fondo de forma
que el Agente Financiero custodiara el titulo multiple
representativo de los Certificados de Transmision de

Hipoteca depositado siguiendo instrucciones de la Sociedad
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GEStOTa. ~m—mmm e e

5.4 Otras consideraciones en relacion con los
Certificados.-------=~---oommeee ...

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982, por el
que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, tal
y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, modificado por el Real Decreto 1289/1991, los
Certificados seran transmisibles mediante declaracion
escrita en el mismo titulo y, en general, por cualquiera de
los medios admitidos en Derecho. La transmision del
Certificado y el domicilio del nuevo titular deberan
notificarse por el adquirente al Cedente. ---------=emececeemen.

La tenencia de los Certificados estard limitada a
inversores cualificados, no pudiendo ser adquiridas por el
publico no especializado. En consecuencia, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, en redaccién dada por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, la emision de los

Certificados no serd objeto de nota al margen de la

31




inscripcion de cada una de las hipotecas correspondiente a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, en el Registro de la
Propiedad. --------=-==mmmmmm oo

El transmitente no respondera de la solvencia del
Cedente ni de la del Deudor del Préstamo Hipotecario, ni de
la suficiencia de la hipoteca que lo garantiza. ------------------

El Cedente, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 67 del Real Decreto 685/1982, llevara un libro
especial en el que anotara los Certificados emitidos sobre
cada Préstamo Hipotecario, asi como las transferencias de
los mismos que se les notifiquen, siendo de aplicacion a los
Certificados lo que para los titulos nominativos establece el
articulo 53 del citado Real Decreto 685/1982. En el propio
libro anotaran los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados. ---------------

En dicho libro constaran, ademas, los siguientes datos:--

a) Fecha de otorgamiento y vencimiento del Préstamo
Hipotecario, importe inicial del mismo y forma de
HQUIAACION. === s m e mm oo o e e

b) Datos registrales de la hipoteca. -------=~-smsr-mnmmmenee-

SEXTA.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE
LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA., —-onmm e

6.1 Susceripeion. -—---—------o oo
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La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, suscribe integramente, en este acto, los Certificados
de Transmision de Hipoteca emitidos por el Cedente a que
se refiere la Estipulacion 5 anterior, con sujecidén a los
términos y condiciones que se recogen en esta Escritura. El
precio total que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, debera pagar por la suscripcion de los Certificados
sera el valor nominal de los Certificados efectivamente
eMItidOS, —=oumm e

La no confirmacion de las calificaciones provisionales
asignadas por la Entidad de Calificacion prevista en la
Estipulacion 14.2 antes de la Fecha de Desembolso
constituiria un supuesto de resolucion de la constitucion del
Fondo y de la emision y suscripcion de los Certificados. -----

6.2 Precio. Intereses por aplazamiento de pago del
precio de suscripcion de los Certificados. Intereses
COrTiAOS. -~ --mmmmmmm e

El precio de emision de los Certificados sera a la par. El
Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, debera

pagar al Cedente, de acuerdo con lo establecido en el
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apartado siguiente, por la suscripcion de los Certificados, el
importe equivalente a QUINIENTOS MILLONES DE
EUROS (€ 500.000.000), importe del valor nominal del
capital o principal de todos los Certificados. ----------=~-=nn=-

Adicionalmente, y con motivo del aplazamiento del
pago al Cedente del precio de suscripcion de los Activos
hasta la Fecha de Desembolso, se devengaran intereses a
favor del Cedente a un tipo igual al Euribor a seis (6) meses
a fecha 30 de abril de 2008. Tales intereses, que se
calcularan tomando como base el numero de dias
transcurridos entre la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura (incluida) y la Fecha de Desembolso (excluida) y
un afio de trescientos sesenta (360) dias, se liquidaran y se
abonaran por la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, en la Fecha de Desembolso (junto al
importe del precio de suscripcidn de los Activos), con cargo
al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. ---------------

El pago del precio de suscripcion de los Activos se
efectuara en la Fecha de Desembolso de los Bonos junto con
los intereses por aplazamiento de pago del precio de
suscripcidn de los Activos hasta la Fecha de Desembolso. ---

No seran objeto de cesion mediante la emisidon de los
Certificados (sino que seguiran correspondiendo al Cedentc)

los intereses ordinarios devengados por los Préstamos
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Hipotecarios desde la ultima fecha de liquidacion de
intereses de cada uno de ellos y hasta la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura (los “Intereses
Corridos™), que reintegrara el Fondo al Cedente, en su caso,
en ¢l momento en que se reciban, pudiendo ser
compensados por el propio Cedente. -----------mmmmmmmec oo

6.3 Pago del precio y de los intereses por
aplazamiento de pago del precio de suscripcion de los
Certificados.—~------oomm oo

El pago del precio de los Activos y de los intereses por
aplazamiento de pago del precio de suscripcion de los
mismos referidos en la Estipulacion 6.2 anterior debera ser
efectuado antes de las 12:00 horas, valor ese mismo dia, de
la Fecha de Desembolso de los Bonos. =--------------eeueee -

Cualesquiera cobros y pagos entre el Cedente y la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo se realizaran; -------

(1) s1 son debidos al Cedente, la Sociedad Gestora, en
nombre y represcntacion del Fondo realizard el pago
correspondiente ¢n la cuenta que el Cedente especifique en

cada momento (salvo los Intereses Corridos hasta la fecha

35

802438230




de emision de los Certificados que, en su caso, podrin
adeudarse directamente por €l Cedente en la cuenta que éste
INAIQUE); Y === mm e e e e

(i1) si son debidos por el Cedente, en la Cuenta de
Tesoreria, ==--=mmmmmmm e e e

Todos los pagos realizados por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo estaran sujetos al Orden
de Prelacion de Pagos o, en su caso, al Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion. ---=-==--==emmmmmmemmmm oo

En caso de que, por no confirmar la Entidad de
Calificacion las calificaciones provisionales asignadas a los
Bonos como definitivas antes de la Fecha de Desembolso,
se resolviese la constitucion del Fondo asi como la emision
y suscripcion de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, se extinguira la obligacion de abonar al Cedente
el precio de suscripcion de los Activos asi como los
intereses por aplazamiento del pago de este ultimo. -~---------

SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA EMISION Y
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA., -------meommeeeaeeae

7.1 INereés. - === e

Los Certificados se refieren a una participacion del
100% en cl principal y en los intereses, tanto ordinarios

como dc demora, de cada Préstamo Hipotecario. --------------
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La participacion en los Préstamos Hipotecarios se
realizara por el plazo restante desde la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion hasta
la fecha de vencimiento final de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, no existiendo pacto alguno de recompra, sin
perjuicio de lo establecido mdas adelante en las
Estipulaciones 7.5 y 9.2 de la presente Escritura. -----------=--

7.3 Responsabilidad del Cedente. ------=-=—-—-———-—-=--

El Cedente, de acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley
19/1992, por remision del articulo 1.2 del Real Decreto
926/1998, de conformidad con la Disposicién Adicional
Quinta, Apartado Segundo de la Ley 3/1994, tal y como ha
sido modificada por la Ley 41/2007, no corre con el riesgo
de impago de los Certificados y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya
sea de principal, de intereses o de cualquier otra cantidad
que pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. [a  participacion en los  Préstamos

Hipotecarios se realizara por el plazo restante desde la fecha
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de otorgamiento de la presente Escritura hasta la fecha de
vencimiento final de dichos Préstamos. Tampoco asumira
responsabilidad  alguna de  garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgara
garantias o avales, ni incurrird en pactos de recompra de los
Certificados, salvo lo previsto en las Estipulaciones 7.5 y
9.2 SiguIENtEs, =====m=mmmmrmm oo

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, tendrd accion
ejecutiva contra el Administrador para la efectividad de los
vencimientos de los Préstamos Hipotecarios por principal e
intereses, cuando el incumplimiento de la obligacion de
pago por dichos conceptos no sea consecuencia de la falta
de pago de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios. -----

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera sus obligaciones derivadas de la presente
Escritura de Constitucion y de los contratos suscritos con la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
este tltimo (a través de la Sociedad Gestora) dispondra de
accion declarativa frente al Cedente por el incumplimiento
de las citadas obligaciones, todo ello de conformidad con
los tramites previstos para dicho procedimiento en la Ley de
Enjuiciamiento Civil. =--m-mmmmmmmm oo

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a
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través de la Sociedad Gestora, conservara accion contra el
Administrador hasta el total cumplimiento de sus
0bligaciones. ===-=-=-=mmm e

7.4 Anticipo de fondos. ---------=-eomee

El Administrador no anticipard, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Deudores en concepto de principal, intereses, prepago u
otros, derivados de los Préstamos Hipotecarios. =---------~----

7.5 Reglas previstas para la sustitucion de los
Certificad0s.----=----mom oL

En el supuesto de amortizaciéon anticipada de los
Certificados por reembolso anticipado del principal de los
Préstamos Hipotecarios, no tendra lugar la sustitucion de los
Certificados afectados. —-----==mmmmmmmmeee L

En el supuesto de que se detectara durante la vigencia
de los Certificados que alguno no se ajusta en la fecha de
otorgamiento de la presentc Escritura a las condiciones y
caracteristicas contenidas en la Estipulacién 9.1 y en el
Folleto, por no hacerlo el Préstamo Hipotecario

correspondiente, el Cedente se compromete a, previa
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conformidad de la Sociedad Gestora, sustituir o, en su caso,
amortizar anticipadamente el Certificado afectado, con
sujecion a las siguientes reglas: -----=--=-smememmmmmccmm oo

1. La sustitucion de los Certificados afectados, que, en
todo caso, se hara por su valor nominal mas los intereses
| devengados y no satisfechos hasta la fecha de sustitucion, se
efectuara mediante la emision de otros tantos certificados de
transmision de hipoteca, segun el caso, susceptibles de ser
integrados en un fondo de titulizacidn, sobre préstamos
hipotecarios de su cartera de caracteristicas homogeneas a
los Préstamos Hipotecarios subyacentes de los Certificados
objeto de sustitucion en razén de su importe, plazo residual
(teniendo en cuenta que el vencimiento del préstamo
hipotecario subyacente al nuevo certificado de transmision
de hipoteca, segin el caso, no podra ser, en ningun caso,
superior al del Préstamo Hipotecario con vencimiento mas
largo de los que se integren en el Fondo en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura), tipo de interés,
caracteristicas del Deudor y caracteristicas del inmueble
hipotecado, asi como calidad crediticia en términos de la
relacion existente entre el saldo pendiente del preéstamo
hipotecario, segin el caso, y el valor de tasacion del
inmueble objeto de la garantia del préstamo hipotecario

subyacentc. En todo caso, el préstamo hipotecario
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subyacente al nuevo certificado de transmision de hipoteca,
segun el caso deberd estar al corriente de pago.-------===------

2. La sustitucion se llevard a cabo del siguiente modo: --

2.1 El Cedente pondra en conocimiento de la Sociedad
Gestora la existencia de dicha circunstancia, quien otorgara
su consentimiento previo a la sustitucion. Alternativamente,
en caso de que sea la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, quien detecte la existencia de dicha
circunstancia, lo pondra en conocimiento del Cedente, para
que actie con arreglo a lo que se indica a continuacion. El
Cedente cancelara inmediatamente tal Certificado no apto
mediante el estampillado del titulo debidamente desglosado
al efecto y emitira otro Certificado, segun el caso, de
similares caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
valor principal pendiente y calidad crediticia en términos de
la relacion existente entre el principal pendiente del
préstamo hipotecario, segin el caso, y €l valor de tasacion
del inmueble objeto de la garantia del préstamo hipotecario
subyacente, una vez haya tenido lugar una comprobacion,

previa a la sustitucion, de la idoneidad del préstamo
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sustituyente por una firma de auditoria externa para que la
estructura financiera del Fondo no se vea afectada por la
sustitucion, debiendo declarar en todo caso el Cedente que
el Certificado de Transmision de Hipoteca sustituyente
cumple con lo declarado en en la Estipulacion 9.1 y en el
FOlletO. --—————=m e e

2.2 La emision del certificado de transmisién de
hipoteca sustituyente por el Cedente y la sustitucion por la
Sociedad Gestora, actuando en representacion y por cuenta
del Fondo, se efectuara mediante el otorgamiento de un acta
notarial que recogera los datos relativos tanto al Certificado
que se debe sustituir y al Préstamo Hipotecario subyacente
al mismo, como al nuevo certificado de transmisidon de
hipoteca emitido, con los datos del préstamo hipotecario
participado subyacente a este tltimo, asi como €l motivo de
la sustitucién y las variables que determinen el caracter
homogéneo de ambos certificados, segin lo descrito
anteriormente. Dicha acta habra de otorgarse dentro de los
treinta (30) dias naturales siguientes a la notificacion
referida en la seccion 2.1 anterior. Se entregara copia del
acta a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS y a
AIAF y se comunicara a la Entidad de Calificacion. ----------

En el supuesto de que, transcurridos cinco (5) dias

naturales desde la notificacién referida en la seccion 2.1
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anterior, no existieran préstamos hipotecarios en la cartera
del Cedente de caracteristicas homogéneas a los Préstamos
Hipotecarios subyacentes a los Certificados a sustituir, el
Cedente procederd a la amortizacion anticipada de los
Certificados afectados, reembolsando en efectivo el capital
pendiente, los intereses devengados y no pagados, asi como
cualquier cantidad que pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha en virtud de los correspondientes Certificados. ----

OCTAVA.- DERECHOS CONFERIDOS AL
FONDO POR LA SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

8.1 Derechos conferidos al Fondo, -----~--—————_______

Los Certificados se refieren a una participacién del
100% en el principal y en los intereses, tanto ordinarios
como de demora, de cada Préstamo Hipotecario. ----=---------

Los Certificados conficren desde la fecha de suscripcién
por ¢l Fondo (que coincide con la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura), los siguientes derechos en relacion a
los Préstamos Iipotecarios: -—-----m-mmmmmmemmmmmommooeooe

a) a percibir la totalidad dc las cantidades devengadas
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por la amortizacion del principal de los Prestamos
Hipotecarios; ------====nmrmmmmmmmmommmm o oo oo

b) a percibir la totalidad de las cantidades devengadas
por los intereses ordinarios de los Préstamos Hipotecarios; --

¢) a percibir la totalidad de las cantidades devengadas
‘por los intereses de demora de los Préstamos Hipotecarios; -

d) a percibir cualesquiera otras cantidades, bienes o
derechos en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe  determinado  por resolucion  judicial o
procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias
hipotecarias, por la enajenacion o explotacién de los
inmuebles adjudicados o como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracion y posesion interina de las
fincas en proceso de €jecucion;----------==mmm==mr=-mmmomunoo-oo

e) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor del Cedente, incluyendo no sdlo
los derivados de los contratos de seguros aparejados a los
Préstamos Hipotecarios, que también se ceden por el
Cedente al Fondo, sino también los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios. -------==-----

Todos los derechos mencionados sc devengaran a favor
del Fondo desde la fecha dec otorgamiento de la presente

Escritura de Constitucion y emision de los Certificados. -----
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Los derechos del Fondo resultantes de los Certificados
estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios vy, por tanto, quedan
directamente afectados por la evolucién, retrasos, anticipos
o cualquier otra incidencia de los miSmos. -----=-==-------omee-

8.2 Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de los Certificados.---=-=-———cecmeomeme

Los pagos realizados al Fondo en concepto de interés de
los Certificados no estaran sujetos a retencion tal y como se
establece en el articulo 59.k) del Real Decreto 1777/2004,
de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades.--=m=smmmmmmmmmem oL

8.3 Cesion de los derechos derivados de los contratos
de seguro de dafios. -----—-—---cmmooe

Hasta el otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion, el Cedente serd beneficiario de los contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores con relacion
a las fincas hipotecadas en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. Por medio de la presente Escritura de

Constitucién del Fondo, el Cedente formaliza la cesidn




aparejada a la emision de los Certificados de los derechos
que le corresponden como beneficiario de dichos contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores o cualquier
otra poliza de seguro que otorgue una cobertura equivalente.
Corresponderan, por tanto, al Fondo, en cuanto titular de los
Certificados, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir al Cedente por este concepto. ---------
NOVENA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DEL CEDENTE. -t
9.1 Declaraciones del Cedente, ----------------c—-----————-
El Cedente garantiza a la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo: ~------memromomoomoe -
En cuanto al Cedente----------————-——--mooom e
(1) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidon vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil y en el registro de
entidades de crédito del Banco de Espafia y esta facultada
para participar en el mercado hipotecario; -----------===r=------
(2) que ni a la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidn, ni en ningun momento desde su
constitucidn, se ha encontrado en situacion de insolvencia,
suspension de pagos, quiebra o concurso; --~----=m-=m-mm-mmnm--
(3) que sus oOrganos sociales han adoptado validamente

todos los acuerdos necesarios para la cesion de los Activos y
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para otorgar validamente la presente Escritura de
Constitucion del Fondo, los contratos y los compromisos
complementarios asumidos; ==s----==s--m-mmmemcoccmeoo

(4) que dispone de cuentas auditadas de los tres ltimos
ejercicios, con opinién favorable en el Gltimo y que ha
depositado dichas cuentas anuales y los correspondientes
Informes de Auditoria en CNMV y en el Registro
Mercantil; ——---eeem e

(3) que el Cedente cumple con la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccidén de Datos de
Caracter Personal, asi como el resto de la normativa relativa
a la proteccion de datos que le sea aplicable. ---=m----m-eecceeee

En cuanto a los Certificados de Transmisiéon de
Hipoteca. e

(1) Que los Certificados de Transmisién de Hipoteca son
emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981, tal y como ha sido
modificada por la Ley 41/2007, la Disposicion Adicional
Quinta de la Ley 3/1994, tal y como ha sido modificada,
asimismo, por la Ley 41/2007, el Real Decreto 685/1982, de

17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991 y
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la demas normativa aplicable, y cumplen todos los
requisitos establecidos en las mismas para la emision de
Certificados de Transmisién de Hipoteca. No obstante, los
Préstamos Hipotecarios no cumplen con todos los requisitos
establecidos en la Seccion II de la Ley 2/1981 del Mercado
Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley
41/2007, y en el Capitulo II del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, siendo cedidos al Fondo mediante la emision
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, de acuerdo
con la Ley 41/2007; ----------=semmmmmmmmmm oo mmmmmmmr oo ooeee

(2) que sus 6rganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la cesion al Fondo de los
derechos de crédito derivados de los Préstamos Hipotecarios
mediante la emision de los Certificados de Transmision de
Hipoteca; y, -=====n--mn=m-mmmmmmmm o m e oo oo oo om oo

(3) que los Certificados de Transmision de Hipoteca se
emiten por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento y
por el mismo tipo de interés de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan, --------«====-=-===-=--c=znc-ooo

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios movilizados
a través de los Certificados.-------=---------m--mmevrmmmooo e

(1) que los Préstamos Hipotecarios existen y son validos
y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable

habiéndose observado en su otorgamiento todas las
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disposiciones legales aplicables; ------------=eueeeeeeee_______

(2) que es titular en pleno dominio de la totalidad de los
Préstamos Hipotecarios y de las subsiguientes hipotecas
inmobiliarias, no existiendo impedimento alguno para la
emision de los Certificados; ~--~----==memmommmmme el

(3) que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios
que se incluyen en la presente Escritura de Constitucién y
en el Folleto (asi como los que se incluyen en el Titulo
Multiple representativo de los Certificados de Transmision
de Hipoteca) son correctos y completos y reflejan fiel y
exactamente la realidad de dichos Préstamos Hipotecarios,
sin que incluyan informaciones u omisiones que puedan
inducir a error a 10s INVErsores; ~----===---eeececccecemee

(4) que la cesion de los Préstamos Hipotecarios,
mediante la emision de los Certificados, no infringird la
legislacion espafiola; --~--=e-omoomoomee

(5) que los Préstamos Hipotecarios han sido concedidos
por cl Cedente para financiar a personas fisicas residentes en
Espafia la construccion, rehabilitacion y adquisicion de

viviendas ubicadas en Espafa, tanto directamente como a
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través de subrogaciones por particulares de financiaciones
concedidas a promotores para viviendas destinadas a la
venta o al alquiler;-=-=-------==mmmmmmm oo

(6) que ninguno de los Préstamos Hipotecarios esta
destinado a la financiacién de locales comerciales ni de
terrenos ni tienen la consideracion de préstamos a
PIrOMOLOTES; ========mmmmm= = mmm o m oo oo oo oo

(7) que la totalidad de los Préstamos Hipotecarios tiene
su limite totalmente diSpuesto; --==---=-=------------summmrmmeeme

(8) que la vivienda objeto de la financiacion de los
Préstamos Hipotecarios es, en la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura, una vivienda terminada; -----------------

(9) que todos los Préstamos Hipotecarios objeto de
Certificados de Transmision de Hipoteca estan garantizados
por hipoteca inmobiliaria con rango de primera carga sobre
el pleno dominio de la propiedad hipotecada, o, en su caso,
con rango posterior, aunque el Cedente dispone de
documentacion relativa a la cancelacion de las deudas
originadas por hipotecas previas, si bien el tramite de la
cancelacion registral de las mismas esta pendiente; -----------

(10) que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica y todas las hipotecas se
encuentran dcbidamente constituidas e inscritas cn los

correspondientes Registros de la Propiedad y no estan

-y



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

PN
TIMBRE
DEL ESTADO
NG >

sujetas a limitacion alguna de acuerdo con la legislacion
aplicable. La inscripcién de las fincas hipotecadas esta
vigente y sin contradiccion alguna; -==------==sm-mmmmmmeeeeceee
(11) que las hipotecas estan constituidas sobre fincas
que pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al
respectivo Deudor, no teniendo conocimiento el Cedente de
la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas
que puedan perjudicar a las hipotecas; ---==-----—eecccceceec__
(12) que las viviendas hipotecadas han sido tasadas por
entidades debidamente facultadas al efecto, constando tales
tasadores debidamente inscritos en el correspondiente
Registro Oficial del Banco de Espafia y estando acreditada
la tasacion mediante la correspondiente certificacion. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos
. establecidos en la legislacion sobre el mercado hipotecario; -
(13) que el principal de cada uno de los Préstamos
'Hipotecarios objeto de los Certificados de Transmision de
Hipoteca no excede, en la Fecha de Cesion, del 100% del
valor de tasacion que figura cn el correspondiente

certificado de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia
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del correspondiente Préstamo Hipotecario; ---------------------

(14) que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacion de ninguna
finca hipotecada en mas de un 20% del valor de tasacion; ---

(15) que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean nominativos, a la
orden o al portador; -------------===emmm e

(16) que, en la fecha de emision de los Certificados,
ninguno de los Préstamos Hipotecarios presenta un Saldo
Vivo superior a cuatrocientos mil euros (€ 400.000); ---------

(17) que, en la fecha de emision de los Certificados,
ninguno de los Préstamos Hipotecarios tiene debitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior a treinta
(30) dias;==r--=-m-==mmmmmmmmrmmmmm oo m e oo

(18) que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea titular de
ningin derecho de crédito frente al Cedente por el que les
confiera derecho a ejercitar la compensacion;---------------=--

(19) que la informaciéon contenida cn la presente
Escritura de Constitucion y en cl Folleto sobre la Cartera de
Préstamos Hipotecarios Titulizables y sobre los Certificados
es completa y se ajusta fielmente a la realidad, sin que
incluyan informaciones u omisiones que puedan inducir a

error a los inversores. Asimismo, cualquier informacion
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sobre los Préstamos Hipotecarios que pudiera de cualquier
manera afectar a la estructura financiera o legal del Fondo
ha sido comunicada a la Sociedad Gestora;------------==----==-

(20) que tanto la concesion de los Préstamos
Hipotecarios como la emision de los Certificados, asi como
todos los actos relacionados con ellos, se han realizado o se
realizaran segin los criterios de mercado; ----------=--=---==---

(21) que se han seguido ficlmente los criterios
establecidos por el Cedente en su Memorandum sobre
Criterios de Concesion de Préstamos, que se adjunta a la
presente Escritura de Constitucion como Anexo 7, en la
concesion de todos los Préstamos Hipotecarjos; ----------=----

(22) que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren los
Préstamos Hipotecarios estan debidamente depositadas en
los archivos del Cedente adecuados al efecto a disposicion
de la Sociedad Gestora y que todos los Préstamos
Hipotecarios estan  claramente identificados, tanto en
soporte informatico COmo por sus eSCIituras;--==-----=-=---===-

(23) que, en la fecha de emision de los Certificados de
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Transmision de Hipoteca, el saldo vivo total de los
Préstamos Hipotecarios cuya cesion se instrumenta
mediante la emision de tales Certificados es equivalente a la
cifra a la que asciende la suma de los valores nominales
iniciales de todos los Certificados de Transmisién de
Hipoteca a emitir y que, a su vez, €S como minimo
equivalente al valor nominal a que asciende la emision de
los BONOS; ~wmmmmmmmme e

(24) que desde el momento de su concesion, los
Préstamos Hipotecarios han  sido y estan siendo
administrados por el Cedente de acuerdo con los
procedimientos habituales que tiene establecidos; ~------------

(25) que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualquier tipo en relacién con los Préstamos
Hipotecarios que puedan perjudicar la validez de los
MSIMOS; ~= ==

(26) que no tiene conocimiento de que algun Deudor se
encuentre en situacion concursal alguna; ——-----e--—e-—__

(27) que todos los Préstamos Hipotecarios tienen una
fecha de vencimiento final inferior a Ia Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos;-—~-momeee

(28) que, a la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura, el Cedente no ha recibido ninguna notificacién de

amortizacion anticipada total de los Préstamos Hipotecarios;
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(29) que no tiene conocimiento de que exista ninguna
circunstancia que impida la ejecuciéon de la garantia
hipotecaria relativa a los Préstamos Hipotecarios;-------------

(30) que los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a
emisién alguna de bonos hipotecarios o participaciones
hipotecarias, distinta de la emision de los Certificados y a
partir de la emision de éstos, no estaran afectos a emision
alguna de bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias u
otros certificados de transmision de hipoteca;------------------

(31) que a la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucion y del Folleto, los Préstamos
Hipotecarios presentan al menos una (1) cuota pagada; ------

(32) que ninguno de los Préstamos Hipotecarios se
encuentra en la Fecha de Cesion en periodo de carencia de
principal y/0 INtereses; --------==-===nmmmmmmmm oo

(33) que las cuotas de intereses y principal de los
Préstamos Hipotecarios se liquidaran con una periodicidad
igual o superior a la periodicidad de pago de los Bonos; ----

(34) que los Préstamos Hipotecarios objcto de emision

de Certificados de Transmisién de Hipoteca no presentan
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clausulas de pago de principal a vencimiento; ----=ms--m-m--mn-
(35) que el pago de los Préstamos Hipotecarios objeto
de emision de Certificados de Transmision de Hipoteca se
instrumenta mediante domiciliacién bancaria; ----==--------=--
(36) que ninguno de los Préstamos Hipotecarios ha sido
concedido sobre viviendas de proteccidon oficial o cuyo
precio se encuentre legalmente protegido; --=-----------=mmmmv-
(37) que todos los Préstamos Hipotecarios estan
denominados y son pagaderos exclusivamente en euros; -----
(38) que ninguno de los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios supera el 0,07% del total de la Cartera de
Préstamos Hipotecarios Titulizables seleccionada a 9 de
abril de 2008, —-——-emm e
El Cedente se compromete a proporcionar a la Sociedad
Gestora toda la informacion periddica referente a los
Certificados emitidos, de acuerdo con las aplicaciones
informaticas de la Sociedad Gestora. -=------—-==ceoc oo
9.2 Compromisos del Cedente, -------~mceemeeememe -
No existen garantias especiales sobre los Certificados
que se agruparan en ¢l Fondo ni sobre los Bonos que se
emiten con cargo a su activo, excepto los siguientes
compromisos que el Cedente asume durante toda la vigencia
de 108 ACtIVOS: «mmmmmmm e

(1) El Cedente se compromete, durante la vigencia de
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los Certificados, a sustituir todos y cada uno de los
Certificados derivados de aquellos Préstamos Hipotecarios
que presentasen en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura vicios ocultos, o que no se ajusten en la referida
fecha de otorgamiento de la presente Escritura a las
declaraciones contenidas en la Estipulacion 9.1 anterior por
otros certificados de similares caracteristicas de plazo
residual, tipo de interés, valor principal pendiente y calidad
crediticia, en términos de la relacion existente entre el
principal pendiente del certificado y el valor de tasacion del
inmueble objeto de la garantia del préstamo hipotecario
subyacente, que sean susceptibles de ser integradas en un
Fondo de Titulizacion de Activos, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 7.5 de la presente Escritura.
En caso de que ello no fuera posible, el Cedente se
compromete a la amortizacidn anticipada de los Certificados
afectados, reembolsando, en efectivo, el capital pendiente,
los Intereses devengados y no pagados, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa

fecha, de acuerdo con lo establecido en la citada
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Estipulacion 7.5;=-===-=-mmmmmm o

(2) Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacion 9.1 anterior, el Cedente garantiza que si
cualquiera de los Deudores tuviera frente a él algun derecho
de crédito y procediera a ejercitarlo compensando dicho
crédito frente a la deuda derivada de un Préstamo
Hipotecario, lo pondrd en conocimiento de la Sociedad
Gestora e ingresara a favor del Fondo, en la cuenta bancaria
que la misma le indique o la establecida al efecto, una
cantidad igual a aquélla que fue objeto de compensacion y
que hubiera correspondido al Fondo. ===«mm-mememmmemeeeee

Ninguna de las anteriores garantias del Cedente debera
entenderse como una garantia de pago en defecto de los
Deudores. -----=~==mmmm e

Asimismo, el Cedente se compromete a proporcionar a
la Sociedad Gestora toda la informacion periddica referente
a los Certificados emitidos, de acuerdo con las aplicaciones
informaticas de la Sociedad Gestora, ----------=coccocemeee -

Seccion ITI: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

DECIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS. ---rnnnmmmmomeeeenee

El Cedente, de acuerdo con el articulo 61.3 del Real
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Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, se obliga a ejercer la custodia y
administracion de los Préstamos Hipotecarios, regulandose
las relaciones entre éste y el Fondo por el Contrato de
Administracion de Préstamos Hipotecarios (el “Contrato de
Administracion”) que se firmara por el Cedente (en cuanto
a este contrato, el "Administrador”) y la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo. -----==-escmecmcem oo

El Administrador seguira administrando los Préstamos
Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo y atencidn a los
mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado y
diligencia en la administracion que el que dedicaria y
gjercerfa en la administracién de Préstamos Hipotecarios
respecto a los que no hubiera emitido certificados de
transmision de hipoteca y, en cualquier caso, gjercitard un
nivel adecuado de pericia, cuidado y diligencia cn la
prestacion de las funciones de administracion previstas en el
Contrato de AdminisStraciOon. —===-==-—mmmmmmmmee

El Administrador renunciara, en cualquier caso, a Jos

privilegios y facultades que la l.ey le confiere cn su
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condicion de gestor de cobros del Fondo y de administrador
de los Préstamos Hipotecarios y, en particular, a los que
disponen los articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil y 276
del Cédigo de Comercio. ----==-=-==mmmmmmmmmmm e

La descripcion sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracion y custodia (los
"Servicios") de los Préstamos Hipotecarios regulados por el
Contrato de Administracion es la siguiente: -~-=========mnmzn---

1. Duracion, ~—---seecm e

El Administrador prestara los Servicios hasta que, una
vez amortizados todos los Préstamos Hipotecarios, se
extingan todas las obligaciones asumidas por dicho
Administrador en relacion con los Certificados o concluya
la liquidacién del Fondo y una vez extinguido éste. -----------

En caso de concurso, intervencidn por el Banco de
Espafia o liquidacion del Administrador, podra la Sociedad
Gestora, siempre que fuera legalmente posible, designar un
nuevo administrador de los Préstamos Hipotecarios,
debiendo aceptar el nuevo administrador las obligaciones
previstas en el Contrato de Administraciéon. Con el fin de
cvitar perjuicios al Fondo y/o a los titulares de los Bonos, en
caso de que el Administrador deba ser sustituido en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios conforme a lo

indicado en este parrato, aquél continuara realizando sus
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funciones hasta €l momento mismo en el que se produzca
efectivamente la referida sustitucion., --———-—————-—ecceeeeee -

El Administrador sustituido, una vez producida la
referida sustitucidn, debera poner a disposicién del nuevo
administrador los documentos y registros informaticos que
sean necesarios para el desarrollo de los Servicios por este
L 1 T e RS —

Los costes originados por dicha sustitucion correran a
cargo del Administrador sustituldo, =------—---ceemammemceo.

Cualquier sustitucién del Administrador con arreglo a
este apartado, sera comunicada a la CNMV de conformidad
con lo previsto en la Estipulacion 20, ----------m-eaeeemeee-

2. Subcontratacion. -—-------~--m -

El Administrador podra, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, subcontratar o delegar en
terceras personas la realizacion de las funciones sefialadas
en el presente apartado, siempre que sea legalmente posible
y (1) medie el consentimiento previo por escrito de la
Soctedad Gestora, en nombre del Fondo, (ii) no suponga

una rebaja de la calificacion otorgada a los Bonos y siempre
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que (iii) dicho subcontratista o delegado haya renunciado a
gjercitar cualquier accién en demanda de responsabilidad
contra el Fondo. En cualquier caso, el Administrador
mantendra la responsabilidad dltima de la correcta gestiéon
de tales Servicios prevista en la Ley 2/1981, de 23 de
marzo, del Mercado Hipotecario, tal y como ha sido
modificada por la Ley 41/2007, y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991,
de 2 de agosto. La subcontratacién no podra suponer una
modificacién de la presente Escritura de Constitucidén del
Fondo ni un aumento del coste que el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, debe pagar al Administrador por la
prestacion de los Servicios. La subcontratacion aqui
contemplada debera comunicarse a la Entidad de
Calificaciéon y no podra suponer una rebaja de las
calificaciones asignadas a los Bonos.----------=----=--——ceoo-—-

Las terceras entidades a las que el Administrador
subcontrate los Servicios deberan comprometerse, en el
correspondiente contrato de prestacion de servicios, a
aceptar y cumplir los términos y condiciones recogidos en el
Contrato de Administracion. ----=--==========semmmmmmmmmm oo

3. Obligaciones del Administrador. --------=------=--o-—-

El Administrador se obliga a:-------===-===-==mmmmemmmee -

- ceder a la Sociedad Gestora, en representacion y por
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cuenta del Fondo, en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura, los derechos que le correspondan como
beneficiario de los contratos de seguros de dafios suscritos
por los Deudores con relacion a las fincas hipotecadas, hasta
el importe de lo asegurado; ---=-===sm-m-m-memmmeemm s

- garantizar al Fondo determinadas condiciones de los
Préstamos Hipotecarios que se recogen en la presente
Escritura de Constitucion y en el Folleto, comprometiéndose
durante la vigencia de los Certificados a sustituir los
Certificados de Transmision de Hipoteca que no se ajusten
en la fecha de otorgamiento de la presente Escritura a las
condiciones y caracteristicas descritas en el Folleto y en la
presente Escritura de Constitucion y, en caso de no existir
en su cartera préstamos de iguales caracteristicas que el
Préstamo Hipotecario subyacente al Certificado a sustituir, a
amortizar anticipadamente tales Certificados, reembolsando,
en efectivo, el capital pendiente mas los intereses
devengados y no satisfechos hasta esa fecha, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo por

razon de 108 mMISImMOS; ~=-==-======m s

63

812438244



- indemnizar al Fondo por cualquier dafio, pérdida o
gasto en el que éste hubiera incurrido por razon del
incumplimiento por parte del Administrador de sus
obligaciones de custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios; -=-=--============ oo

- tener en cuenta los intereses de los titulares de los
Bonos en sus relaciones con los Deudores y en el ¢jercicio
de cualquier facultad discrecional derivada del desarrollo de
108 ServiCios;=--==-=====m==m e

- cumplir todas las instrucciones razonables de la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo previsto en
la presente Escritura de Constitucion; =-----==-=-=----=-=-e-eeu-

- realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios
o convenientes en relacion con el desarrollo de sus
SEIVICIOS; Y =mmmmmmmmmmmm o oo oo

- disponer de equipos y personal suficiente para cumplir
todas sus obligacioNes. ===-mmwmemmmmm o e

4. Responsabilidad del Administrador. --------------—---

El Administrador se compromete a actuar en la custodia
y administracion de los Préstamos Hipotecarios con toda la
diligencia debida y respondera ante el Fondo, a través de la

Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio que pudiera
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dertvarse de su negligencia. ====a-m-mmmemmmmemo

5. Garantias del Administrador y deber de

colaboracion.

El Administrador indemnizard al Fondo por cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razén del
incumplimiento de sus obligaciones de custodia,
administracion e informacion en relacion con los Préstamos
Hipotecarios, ~------=-=-mmmm e

El Administrador no asume responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacion y no otorgard garantias o avales ni incurrira en
pactos de recompra de los Certificados, salvo de los que no
se ajusten en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura a las condiciones y caracteristicas referidas
ANTETTOTTNENTE. -~ === === m e

En caso de que llegasen a adjudicarse inmuebles al
Fondo, el Administrador colaborara activamente para
facilitar su enajenacion, en los términos previstos en la
prescnte Escritura de Constitucion y en el Contrato de

AdmINIStraciOn.========= e




6. Deposito de documentos, ------------ssemmmmemn e

El Administrador actuard con caracter gratuito como
depositario de las escrituras de formalizacion de los
Préstamos Hipotecarios y de cuantos otros documentos sean
relevantes, incluyendo, sin limitacion, polizas de seguro,
registros informdticos y la documentacion relativa a
cualquier derecho accesorio, manteniéndolos separados de
los referidos al resto de sus préstamos., --------=-----=u-eueaummm-

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podra examinar y el Administrador debera aportar el
original de las escrituras de formalizacion de los Préstamos
Hipotecarios, asi como de los restantes documentos
relevantes antes aludidos, depositados en el Administrador,
cuando lo considere oportuno, y podra solicitar que le sea
entregada libre de gastos y en un plazo no superior a cinco
(5) Dias Habiles, copia de cualquiera de los citados
documentos. El Administrador deberd proceder de igual
modo cn caso de solicitudes de informacion presentadas por
los auditores del Fondo. --------------=--mmmmmmmmm -

7. Gestion de cobros.-----------====mm oo

El Administrador, como gestor de cobros de los
Préstamos Hipotecarios por ¢l cedidos al Fondo mediante la
cmision de los Certificados, recibira por cuenta del Fondo

cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores por
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razon de los Préstamos Hipotecarios, ya sea en via
voluntaria o forzosa, tanto por reembolso ordinario del
principal como por intereses o cualquier otro concepto
debidas en virtud de los Préstamos Hipotecarios, incluyendo
las derivadas de los contratos de seguros cedidos a la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
y de los demas derechos accesorios a los Préstamos
Hipotecarios y las ingresara al Fondo en la Cuenta de
Tesoreria. Dicho ingreso se efectuard con la misma fecha
valor que la de recepcién de dichas cantidades por el
Administrador. <==«----mm o

El Administrador abonara asimismo, en dicha cuenta y
plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de los Deudores
por la amortizacion anticipada de cualquiera de los
Prestamos Hipotecarios por €l concedidos. En el caso de que
alguna cantidad fuera compensada por los Deudores con el
Administrador, este seguiria debiendo dicha cantidad al
Fondo. ====-mmm e

8. Fijacion del tipo de interés, -----—-—--—-ooeeo

El Administrador calculard el tipo de interés de los
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Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo establecido en
los contratos que los regulan y comunicard a los Deudores,
en los plazos previstos en dichos contratos, el tipo de interés
nominal aplicable durante el periodo siguiente. ----------------

El Administrador remitird a los Deudores que lo
soliciten y a la Sociedad Gestora, informacion sobre el tipo
de interés resultante, --=-~=----m---mmmmmmmmm

9. Anticipo de Fondos.-------=====-mmemmmmemmmme oo

El Administrador no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Deudores en concepto de principal, intereses, prepago u
otros, derivados de los Préstamos Hipotecarios. ----==-=-------

10. Facultades de renegociacion de los Préstamos
Hipotecarios. -------------—-- - eem e oo

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25 del Real
Decreto 685/1982, el Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, no podra, sin el
consentimiento de la Sociedad Gestora, cancelar
voluntariamente las hipotecas objeto de los Certificados por
causa distinta del pago de los Préstamos Hipotecarios,
renunciar o transigir sobre ellas, novar los Préstamos
Hipotecarios, condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos
ni, en gencral realizar cualquier acto que disminuya el

rango, la eficacia juridica o el valor econdmico de las
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hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios excepto por las
modificaciones autorizadas mencionadas en los parrafos
SIGUIENEES. =-=n=nmmmm=mmmmmmmmmemeo o ocemomooooooo oo

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, quedard, desde la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, autorizado, respecto a dichos Préstamos
Hipotecarios, siempre que no afecte negativamente a los
pagos a realizar al Fondo y se comunique a la Sociedad
Gestora y por ésta a la Entidad de Calificacion, para: ---------

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de los
Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas del nuevo deudor sean similares a las
del antiguo deudor y las mismas se ajusten a los criterios
contenidos en el "Memorandum Interno sobre Concesion de

Préstamos Hipotecarios" del Cedente incluido en €l Anexo

(ii) Acordar con los Deudores llipotecarios
modificaciones en los tipos de¢ interés y vencimiento final de
los Préstamos Ilipotecarios, en la forma establecida en los

parrafos SIgUIENtEs: ------m-m-mmmmmmmmmmomomemmmmoooo oo
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En particular, en relacién al vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios, previa comunicacién a la Sociedad
Gestora, el Administrador podra acordar novaciones de los
Préstamos Hipotecarios que supongan una disminucién o un
incremento de la vida residual del Préstamo Hipotecario de
que se trate (por disminucion o incremento del plazo de
amortizacién) en todo caso sujeto a los limites y
condiciones previstos en la legislacién aplicable y en la
presente Escritura de Constitucion y en el Folleto y, en
particular, al limite temporal de la fecha de vencimiento de
los Certificados, que en ningun caso podra exceder la Fecha
de Pago inmediatamente posterior a la fecha del tltimo
vencimiento (ordinario o anticipado) de los Préstamos
Hipotecarios objeto de los Certificados, y teniendo en
cuenta que el importe a que ascienda la suma de capital o
principal cedido al Fondo de los Préstamos Hipotecarios
sobre los que se produce la prorroga del plazo de
vencimiento no podra superar el diez por ciento (10%) del
capital o principal cedido al Fondo de todos los Préstamos
Hipotecarios).  Adicionalmente, el Administrador
unicamente podra acordar tales renegociaciones siempre y
cuando se mantenga o reduzca el plazo entre las cuotas de
amortizacion del principal del Préstamo Hipotecario, y se

mantenga el mismo sistema de amortizacion. Los gastos en
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que se incurra en virtud de dichas renegociaciones no se
repercutiran en ningin caso al Fondo.---==--—--acccoce______

En cuanto a las modificaciones en el tipo de interés, de
acuerdo con lo previsto tanto en la presente Escritura de
Constitucién y como en el Folleto, en el supuesto de que el
Cedente acordara la modificacion del interés de algan
Préstamo Hipotecario y, en consecuencia del Certificado
correspondiente, seguirdn correspondiendo al Fondo la
totalidad de los intereses ordinarios devengados por el
Préstamo Hipotecario. ------eocooceeemeeee

En caso de llegar a producirse la renegociacion del tipo
de interés de algin Préstamo Hipotecario, o de su
vencimiento final, se procederd por parte del Cedente,
actuando  como  administrador de los Préstamos
Hipotecarios, a la comunicacién inmediata a la Sociedad
Gestora de las condiciones resultantes de dicha
TENEEOCIACION, ===

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion
del (los) Préstamo(s) Hipotecario(s), se procederé por parte

del Administrador a la comunicacidén inmediata a la
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Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de cada
renegociaciéon. Dicha comunicacion se efectuard a traves del
fichero logico o informético previsto para la actualizacion
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios. Tanto las
escrituras  publicas como los contratos  privados
correspondientes a la novacién de condiciones de los
Préstamos Hipotecarios, seran custodiados por el
Administrador, -----====m=mmmmem s

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podra, previa notificacién al Administrador con un
preaviso razonable y por causas justificadas (de fuerza
mayor o relacionadas con el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo), en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracion, cancelar, dejar en
suspenso o modificar los requisitos de la habilitacion para la
renegociacion por parte del Administrador que le hubieran
previamente autorizado. =--------===m==mmmmsomcmommomoomemoooo-

11. Facultades del titular de los Certificados en caso

de incumplimiento de sus obligaciones por parte del

Deudor.
Accién ejecutiva contra los Deudores. ------------------~
El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimientos de reclamacion de las cantidades debidas y

no satisfechas de los Préstamos Hipotecarios que si del resto
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de los préstamos de su cartera se tratara y, en especial,
instara las acciones ejecutivas pertinentes si, cumplidos los
plazos internos de actuacion dirigidos a la obtencion del
pago satisfactorio a los intereses del Fondo, la misma no
hubiera surtido el efecto perseguido y, en todo caso, instara
la citada ejecucidn si la Sociedad Gestora previo analisis de
las circunstancias concretas, estimare, de conformidad con
el Administrador, ser pertinente. ==-----m-----eec-ceeeemmeero.

En todo caso, y para el supuesto de los Certificados
agrupados en el activo del Fondo, correspondera a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, como su titular, el
ejercicio de las facultades previstas en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por
Real Decreto 1289/91, de 2 de agosto: -----=m--mmeemcmmeeemmee

(a) compeler al Administrador para que inste la
gjecucion hipotecaria;-----=-----=---meeooomeooeoomeo

(b) concurrir en igualdad de derechos con ol
Administrador, en cuanto emisor de los Certificados, en la
ejecucion que éste siga contra el Deudor, personandose a tal

cfecto en cualquier procedimiento de cjecucién instado por
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aquél, y participar en el producto del remate a prorrata de su
porcentaje en el crédito ejecutado; -----====---=--=---szmr-moooo-

(c) si el Administrador no iniciare el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la diligencia
notarial de requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, quedara
legitimada subsidiariamente para ejercitar la accion
hipotecaria del Préstamo Hipotecario correspondiente en la

cuantia correspondiente al porcentaje de su participacion,

tanto por principal como por intereses;-==-=--------==--------==

(d) en caso de paralizacién del procedimiento seguido
por el Administrador, el Fondo, representado por la
Sociedad  Gestora, como titular del Certificado
correspondiente, podréa subrogarse en la posicion de aquél y
continuar el procedimiento de ejecucion sin necesidad de
transcurso del plazo sefialado. ------====r-------ememmmommmommnooe

En los casos previstos en los parrafos (c) y (d), la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
podra instar al Juez competente la incoacion o continuacion
del correspondiente procedimiento de ejecucion hipotecaria,
acompafiando a su demanda cl titulo original del Certificado
de Transmision de Ilipoteca desglosado, el requerimicnto
notarial previsto cn el apartado (c) precedentc |y

certificacion registral de inscripcién y subsistencia de la
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hipoteca, ~==emmmmm e

Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos de los
articulos 581.2 y 686.2 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil, el Administrador, en la presente
Escritura de Constitucion, otorga un poder irrevocable, tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho para que
la Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion
del Administrador, pueda requerir notarialmente al Deudor

de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios, el pago de su

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Administracion, el Fondo, en su calidad de titular de los
Certificados, podra asimismo, a través de la Sociedad
Gestora, concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador en el procedimiento de gjecucion y podra, en
los términos previstos en los articulos 691 y siguientes de la
Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacion del
inmucble hipotecado en pago de su crédito. La Sociedad
Gestora vendera los inmuebles adjudicados en el plazo mas

breve posible en condiciones de mercado. -----w-mmmaememmeeeee
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Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar a
la Sociedad Gestora (con la periodicidad y formato que la
Sociedad Gestora exija en cada momento) de los
impagados, amortizaciones anticipadas y modificaciones de
tipos de interés y de los requerimientos de pago, acciones
judiciales y cualquiera otras circunstancias que afecten a los
Préstamos Hipotecarios. Asimismo, el Administrador se
obliga a facilitar a la Sociedad Gestora toda la
documentacién que ésta le pueda solicitar en relacion con
dichos Préstamos Hipotecarios y en especial la
documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la
Sociedad Gestora, de acciones judiciales.--=----=-===r=--=------

Finalmente, el Administrador se obliga a informar a la
Sociedad Gestora de las acciones llevadas a cabo con
respecto a los Activos Morosos.-------=----=--===r=----=or-------

Accion contra el Administrador.----------=------+------2-

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accion ejecutiva contra el Administrador para
la efectividad de los vencimientos de los Prestamos
Hipotecarios por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacion de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios. «-------«=-=----=------

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
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cumpliera sus obligaciones derivadas de la presente
Escritura de Constitucion y de los contratos suscritos con la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del F ondo,
este altimo (a través de la Sociedad Gestora) dispondra de
accion declarativa frente al Cedente por el incumplimiento
de las citadas obligaciones, todo ello de conformidad con
los trdmites previstos para dicho procedimiento en la Ley de
Enjuiciamiento Civil. ~==s-mmmmmmmceam e

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, conservara accién contra el
Administrador hasta el total cumplimiento de sus
obligaciones. ---==~----mmemmome

12. Deberes de informacién. --—--«-——eoooe________

El Administrador debera comunicar a la Sociedad
Gestora la informacion que ésta solicite (con la
periodicidad, formato y sistema de transmision quc esta
exija en cada momento) relacionada (a) con las
caracteristicas individuales de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, (b) con el cumplimiento por los prestatarios

de las obligaciones derivadas para los mismos de los
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Préstamos Hipotecarios, y (¢) con la situacién de morosidad
de los Préstamos Hipotecarios y con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los mismos, asi como con
las actuaciones en caso de demora y subastas de inmuebles,
manteniendo en sus archivos comprobantes de las
correspondientes COMUNICACIONES, ~=-===-=-==r=n===nmmmmsmsmomme-

Asimismo, el Administrador debera comunicar a la
Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de adecuacion
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, asi como
los Préstamos Hipotecarios a las declaraciones previstas en
la Estipulacion 9.1, en cuanto tenga conocimiento de ello. ---

El Administrador debera preparar y entregar a la
Sociedad Gestora la informacién adicional razonable que,
en relacidon con los Préstamos Hipotecarios o los derechos
derivados de los mismos, la Sociedad Gestora solicite. -------

13. Subrogaciones, -----=-------=sm=-ooococummmoooomro oo

El Administrador estard autorizado para permitir
subrogaciones de la posicion del Deudor en los contratos de
los Préstamos Hipotecarios, siempre que: ------------=-==-=--==

(a) las caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a
las del antiguo;---=m========mmmmmmsmmmmmmemommooo oo oo

(b) las subrogaciones se ajusten a los criterios
establecidos por el Administrador para el resto de préstamos

hipotecarios de su cartera en su Memorandum sobre
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Criterios de Concesion de Préstamos, que se adjunta a la
presente Escritura de Constitucion como Anexo 7; -----------
(c) las subrogaciones no afecten a la administracion de
los Préstamos Hipotecarios; ----=m=s-m-mmmmmmmemcmccmee
(d) y siempre que los gastos derivados de esta
modificacién sean en su integridad por cuenta de los
Deudores. ----=mmemm oo
Toda subrogacion efectuada de conformidad a lo
dispuesto en el presente apartado debera ser comunicada
inmediatamente por el Administrador a la Sociedad Gestora.
En el supuesto de que el Deudor solicitase, al tiempo de
producirse la subrogacién, una renegociacién de los
términos 'y condiciones regulados en el Préstamo
Hipotecario de que se trate, se estard a las reglas generales
resefiadas anteriormente, —----«--—-mee oo
Cualquier otra subrogacién o cambio de titularidad de
los Préstamos Hipotecarios requerird la autorizacion previa
de la Sociedad Gestora. ---=-=commmmmmecooo .
14. Notificacion de la cesion de los Préstamos

Hipotecarios, -------ooooomee
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En caso de que, por darse las circunstancias previstas en
el Contrato de Administracion (concurso, intervencion por
el Banco de Espafia o liquidacion del Administrador),
procediese la sustitucion del Administrador, o si la Sociedad
Gestora en defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos lo estimase oportuno, esta tltima podra requerir al
Administrador saliente para que notifique a los Deudores la
cesion de sus respectivos Préstamos Hipotecarios al Fondo,
asi como que los pagos derivados de los mismos solo
tendran carécter liberatorio si se efectiian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero (salvo en el supuesto de concurso o liquidacion
del Administrador, en cuyo caso, sera la propia Sociedad
Gestora la que efectie, en cuanto tenga conocimiento del
concurso de dicho Administrador, la oportuna notificacion a
los Deudores). ===-------=mmmmsmmrmm oo mamem oo

De la misma forma, en caso de que, por darse las
circunstancias previstas en el Contrato de Administracion
(concurso, intervencion por el Banco de Espafia o
liquidacion del Administrador), procediese la sustitucion del
Administrador, o si la Sociedad Gestora ¢n defensa de los
intercses de los titulares de los Bonos lo estimase oportuno,
esta Gltima podra requerir al Administrador saliente para

que notifiquc a las  correspondientes  compailias
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aseguradoras, a los efectos de lo previsto articulo 40
segundo parrafo de la Ley 50/1980 de 8 de octubre del
Contrato de Seguro en su redaccion vigente, la cesién de los
Préstamos Hipotecarios, asi como que los pagos de
indemnizaciones derivadas de las correspondientes polizas
de seguro de dafios s6lo tendran caracter liberatorio si se

cfectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del

En caso de que el Administrador no hubiese cumplido
cualesquiera de los anteriores requerimientos de la Sociedad
Gestora dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a su
recepcion, la Sociedad Gestora procedera a efectuar ella
misma la referida notificacién, sin perjuicio de la
responsabilidad contractual en la que el Administrador
incumplidor hubiera podido incurrir como consecuencia del
citado incumplimiento. =~------eecoomceee

15. Remuneracion. -------~---————-___._______._______

El' Administrador, como contraprestaciéon por la
administracion y custodia de los Préstamos Hipotecarios (o

la entidad que lo sustituya en dicha labor de administracion,
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caso de ser ello adecuado de acuerdo con lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucion y en el Folleto), tendra
derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago wuna comision de administracion
subordinada (la “Comision de Administracion de los
Activos”) igual al 0,01% anual del Saldo Vivo de los
Activos en la Fecha de Determinacion de la anterior Fecha
de Pago, IVA incluido en caso de no exencion. -------======---

Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la Comisién de Administracion de los Activos
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con motivo de la
gestion de cobros y recobros (teléfono, correspondencia,
etc.) de Préstamos Hipotecarios. ----==-=r=-mm-mmommmmmmmmnoeoe-

La Comision de Administracion de los Activos se
satisfara por semestres vencidos en cada Fecha de Pago.-----

La Comisiéon de Administracién de los Activos se
calculara tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comisidn (que
coincidiran con los Periodos de Devengo de Interescs de los
Bonos, a excepcion del primer periodo, que comprendera
los dias transcurridos desde la fecha de otorgamicnto de la
presente Escritura, incluida, y la primera Fecha de Pago,
excluida) y (ii) los dias correspondientes al afio en curso

(Actual/Actual), -----=smmmmmmm oo
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Si el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, por carecer
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
Comision de Administracién de los Activos debida, las
cantidades no pagadas se acumularan sin penalizacion
alguna a la Comisién de Administracion de los Activos que
deba abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procediéndose
a su abono en ese MiSMO MOMENLO. ~----mmmm-mmmmmmmmmummmmae

El pago al Cedente de la Comision de Administracion
de los Activos ocupa el decimonoveno (19°) puesto del
Orden de Prelacion de Pagos y el decimosexto (16°) del
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. En caso de
que se haya producido la sustitucion del Administrador, el
pago de la Comision de Administracion de los Activos
ocupara el primer (1) puesto del Orden de Prelaciéon de
Pagos conjuntamente con el Pago de los Gastos Ordinarios
y Extraordinarios del Fondo. ~=-=emmma oo

El  Cedente, asimismo, como remuneracion o
compensacion por el proceso de intermediacion financiera

realizada, tendra derecho a recibir una cantidad subordinada
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y variable que se liquidara semestralmente en cada Fecha de
Pago, y se devengara semestralmente por una cantidad igual
a la diferencia positiva, st la hubiere, entre los ingresos y
gastos del Periodo de Liquidacion, de forma que se extraiga
¢l margen financiero semestral obtenido (el “Margen de
Intermediacion Financiera”). --------------~ccmmoeummmmmoeeeeen

Esta cantidad no tendra el caracter de comision o
contraprestacion debida por la entrega de un bien o
prestacion de un servicio al Fondo, sino que tendra el
caracter de remuneracion del proceso de intermediacion
financiera realizado por el Cedente mediante la emision de
los Certificados agrupados en el activo del Fondo. ------------

El Margen de Intermediacion Financiera solo se
liquidara en cada Fecha de Pago si, en dicha Fecha de Pago,
existiesen Fondos Disponibles suficientes con arreglo al
Orden de Prelacion de Pagos. De no ser asi, ¢l Cedente no
recibira el Margen de Intermediacion Financiera
correspondiente a dicha Fecha de Pago.-----------------------—-

Asimismo, el Administrador, en cada Fecha de Pago,
tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir, tales como los
ocasionados por razon de la ejecucion hipotecaria, venta de
inmuebles, ctc., y previa justificacion de los mismos en

relacion con la administracion de los Préstamos
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Hipotecarios. -===~-----mmmmm oo

Dichos gastos (que constituiran un gasto ordinario del
Fondo) se abonaran siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente. =------==memmoooo

UNDECIMA.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

El titulo multiple quedard depositado en el Agente
Financiero, regulandose las relaciones entre el Fondo y el
Agente Financiero por el Contrato de Prestacién de
Servicios Financieros que firmardn este ultimo y la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.
El deposito se constituird en beneficio del Fondo de forma
que el Agente Financiero custodiard el titulo maltiple
representativo de los Certificados de Transmision de
Hipoteca depositado siguiendo instrucciones de la Sociedad
L) B

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACTON e ceom oo

[La Sociedad Gestora, actuando como represcntante

legal del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda
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realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y
sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV, —---—-----enuu--

DUODECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS. -------nmammmmm e

12.1 Importe de la emision.------------=m=ceemmmmommeemo-

El importe total de la emision de bonos (los “Bonos”)
asciende a QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (€
500.000.000) de valor nominal, constituida por CINCO MIL
(5.000) Bonos agrupados en tres (3) Tramos: -----===-==-------

(i) Tramo A, compuesto por cuatro mil quinientos
veinticinco (4.525) Bonos de CIEN MIL EUROS (€
100.000) de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal total de
CUATROCIENTOS CINCUENTA Y DOS MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (€ 452.500.000). ---------=------

(i1) Tramo B, compuesto por trescientos setenta y cinco
(375) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nominal total de TREINTA Y SIETE
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€ 37.500.000). -

(1i1) Tramo C, compuesto por cien (100) Bonos de CIEN

MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal unitario,
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representados mediante anotaciones en cuenta, por importe
nominal total de DIEZ MILLONES DE EUROS (€
10.000.000). == e

Los Bonos del Tramo B y los Bonos del Tramo C se
encuentran postergados en el reembolso de principal vy el
pago de intereses respecto a los Bonos del Tramo A de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ------=---mmcnee-

A su vez, los Bonos del Tramo C se encuentran
postergados en el reembolso de principal y el pago de
intereses a los Bonos del Tramo B de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos. ~——-—meemcooeeeeee

La suscripciéon o tenencia de Bonos de un Tramo no
implica la suscripcion o tenencia de Bonos de otro Tramo. --

12.2 Cierre de la emision.—------«-—-—em oo .

Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hara constar expresamente el cierre de la emision
y la suscripcion y desembolso de los Bonos Cuyo precio se
aplicara al pago de los Certificados, cntregandose copia de

dicha Acta Notarial de cierre de la emisién a la CNMV, -
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12.3 Forma de representacion. --------==--=---------=-----
Los Bonos se representaran exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley
19/1992, y con sujecion a lo establecido en la Estipulacion
16.3 de esta Escritura. --==r-------===m-m-mmmmmmmmmmr oo mm oo
12.4 Tipo de Interés Nominal. ------------------uommmomomo-
Los Bonos de todos los Tramos devengaran desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los
mismos, un interés nominal anual, variable semestralmente
y con pago semestral, que sera el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacion, -----=---------====-=-------
El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo de
Interés Nominal”) se pagara semestralmente en cada Fecha
de Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
cada Bono en la Fecha de Pago anterior, siempre que el
Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ----=---------=---
a) Devengo de Intereses, -----==----------m=mmommomummommee
La duraciéon de la emision de los Bonos se dividira en
sucesivos  periodos  semestrales  (conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos,

un “Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de



't

12420067

TIMERE
DEL ESTADO
N

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final. -

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracion diferente del semestre,
equivalente a la comprendida entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y la primera Fecha de Pago, que tendra lugar el 22
de enero de 2009 (excluida). ===---emmmmecccmocoee

A la hora de proceder al calculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomaran como base: (i) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Actual/360). ---

b) Tipo de interés nominal.-~-----———cooce_.___________

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de
U = o e

(1) el tipo de interés de referencia Euribor a seis (6)
meses (cxcepto para el primer Periodo de Devengo de

Intereses, que sera el tipo Furibor a nueve (9) meses) o, en
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caso necesario, su sustituto descrito en el apartado c)
T e L
(i1) un margen para cada Tramo: -------------=-r----==----=
« de 0,30% para los Bonos del Tramo A -------==-----==---
« de 0,60% para los Bonos del Tramo B. ---------==r---==--
« de 1,20% para los Bonos del Tramo C. --=-=-----=r-=---=-
¢) Determinacién del Tipo de Interés de Referencia. -
(i) El tipo de interés de referencia para la determinacion
del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos sera el
tipo “Euribor a seis (6) meses”, definido como el tipo
Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informacion financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
I'Union Européenne”) a seis meses (6) de vencimiento,
fijado a las 11:00 horas de la mafana (hora CET) de la
Fecha de Fijacion del Tipo de Interés (descrita en el
apartado d) siguiente), que actualmente se publica en las
paginas electronicas EURIBOROL, suministrada por Reuters
y 248, suministrada por Dow Jones Markets (Bridge
Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas
en estos SErviCios. ---=mm-mmmmm-mmmmmmmmmmmsmmmsmmemeoooooemmoooesoos
Actualmente, el tipo Euribor es ¢l tipo de oferta de
depositos interbancarios a plazo en euros calculado como la

media diaria de las cotizaciones suministradas por un panel
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compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos de la Zona
Euro. El tipo cotiza en base al computo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por trescientos sesenta (360)
dias y se fija a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET),
expresandose con tres (3) cifras decimales,-----me-m-cemeecmeee

A estos efectos, se entendera por “hora CET” (“Central
European Time”) 1a Hora Central Europea, que corresponde
al uso horario oficial de la ciudad de Bruselas. -------acene_

Excepcionalmente, el tipo de interés de referencia para
el primer Periodo de Devengo de Intereses seria el
tipo“Euribor a nueve (9) meses” definido como el tipo
Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informacién financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
["Union Européenne”) a nueve (9) meses de vencimiento,
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) del
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso --

(11) En el supuesto de imposibilidad de obtencion del
tipo establecido en ¢l apartado (i) anterior, el tipo de interés

de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
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efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de deposito no
transferibles, en euros, a seis (6) meses de vencimiento, que
declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion
(las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultanea a cada una de ellas que realizard la Sociedad
Gestora a través del Agente Financiero, aproximadamente y
con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de Fijacion
del Tipo de Interés (salvo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, en el que el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no
transferibles, en euros, a nueve (9) meses de vencimiento,
que declaren las Entidades de Referencia, previa solicitud
simultanea a cada una de ellas que realizard la Sociedad
Gestora a través del Agente Financiero, aproximadamente y
con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de Fijacion
del Tipo de INterés).---=-=-m-mm-ms=m-m=mmmmwmmmmmmmmormosomoanoos

Las Entidades de Referencia serdn: ------------==r----------

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.--

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. -

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
ATTORROS., -mmmm oo oo oo oo oo oo
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* DEUTSCHE BANK AG.wme-mmmme e

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo
de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia,
de forma continuada, declaracién de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes. -----

(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién de los
tipos establecidos en los apartados (i) y (ii) anteriores, serd
de aplicacion el tipo de interés de referencia aplicado al
tltimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos
de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion, --——----oeaeeeee

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados (1) y (ii) anteriores,
el tipo de referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
de Intereses sera la media aritmética de los tipos ofrecidos
para préstamos en euros, por importe similar al del Saldo

Vivo de los Activos y por una duracién de nueve (9) meses
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por cuatro (4) Bancos de primer orden de la zona euro,
elegidos por la Sociedad Gestora, a otros Bancos de primer
orden de la zona euro aproximadamente y con posterioridad
a las 11:00 horas CET de la Fecha de Fijacion del Tipo de
e T

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO1 de Reuters y 248 de
Telerate (o aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) o,
en su caso, de las declaraciones de las cotizaciones de las
Entidades de Referencia o de los Bancos elegidos por la
Sociedad Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado
(iv) anterior como documentos acreditativos del tipo de
interés de referencia determinado. ----===r--=--=-=smr=mmmnmomomo-

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés.----------------

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de
todos los Tramos para cada Periodo de Devengo de
Intereses se determinara por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, a las 11:00 horas
(CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago (“Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”) y sera de
aplicacién para el siguientc Periodo de Devengo de
[NLETESES, - mmmmmmmmm === == mm oo mm e oo oo

A los efectos de la emision de Bonos y, durante toda la

vida de los mismos, se consideraran “Dias Habiles” todos
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los que no sean los dias inhdbiles del calendario TARGET
vigente en cada momento, ni dia festivo en Madrid capital,
ni sabado 0 domingo. ~-=--=mm=mmmm e e
El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de cada uno de

los Tramos para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
se determinard a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso y sera comunicado
por la Sociedad Gestora, a las 12:00 horas (CET) del
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, a
la Entidad Directora y a los titulares de los Bonos. ------------
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Tramo de Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de
Intereses, se comunicaran a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacion 20 de la
presente Escritura.----------mmmmmmee e
12.5 Fechas para el pago de los intereses. ------~--—-—-—-
Los intereses de los Bonos emitidos se pagaran por
semestres vencidos, los dias 22 dc enero y julio de cada ano,
hasta la total amortizacion de los mismos (cada una de estas

fechas, una “Fecha de Pago”) mediante ¢l procedimiento
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resefiado en Estipulacion 12.9 de la presente Escritura.-------
En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, serd Fecha de Pago
el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso hasta el mencionado primer Dia Habil, no
INCIUSIVE, e o
12.6 Calculo de la liquidacion de intereses. -------------
El célculo de la liquidacion de intereses de los Bonos de

todos los Tramos se realizard conforme a las siguientes

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses

se calcularan con arreglo a la siguiente férmula;--we--m-mmmnm-

J=PxRx 4
360

I =-Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P =Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
en la Fccha dc Determinacion correspondiente a dicha
Fecha de Pago. ---------m-mmmm e

R =Tipo de Interés Nominal expresado cn porcentaje
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V%

d =Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses. -------==-eomemcmemmemeceeeee

A la hora de proceder al calculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomardn como base: (i) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. -----=---—-—-=e__

Los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos emitidos, calculados segin lo previsto
anteriormente y el importe de los intereses devengados y no
satisfechos, en caso de existir, se comunicarén en la forma
descrita en la Estipulacién 20 de la presente Escritura con
una antelacion de al menos dos (2) Dias Habiles a cada
Fecha de Pago.----=e=e-mmmmmme e

El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente para ello, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.--------m-mmmmecocmcmeme

[Las retenciones, pagos a cuenta e impueslos
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establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, seran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe sera
deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, a traves del Agente
Financiero, en la forma legalmente establecida. ---------------
El servicio financiero de la emision de Bonos se
realizara a través del Agente Financiero, que suscribira el
Contrato de Prestacion de Servicios Financieros con la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.
12.7 Precio de emision, ---------==--=---mmmomm o en
La emision de Bonos estd constituida por tres (3)
Tramos, A, B y C respectivamente, denominados en euros. -
El precio de la emision de los Bonos de todos los
Tramos serd de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por Bono,
libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor.
Los Bonos se emiten al 100% de su valor nominal. -----------
Los gastos inherentes a la emision de los Bonos seran
por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales. ==m--m-mmmmmmmmmmmmmmm oo _
12.9 Amortizacion de los Bonos, ----------vmommoeomeeeeem
12.9.1 Precio de reembolso. ------------——cvmsnmmmmmeeeo
El precio de reembolso para los Bonos de todos los

Tramos scra de CIEN MIL EUROS (€100.000) por Bono,
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equivalentes al 100% de su valor nominal, pagadero
progresivamente en cada Fecha de Pago. --------==-cccmcemmeee

Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia
mediante la reduccion del nominal de cada uno de ellos. El
importe a reembolsar por la amortizacidén de los Bonos en
cada Fecha de Pago se determinara seglin lo establecido en
los epigrafes siguientes del presente apartado de la presente
Estipulacion. =-=-==emmmmeee e

12.9.2 Amortizacion Final, ---------cccooeeee

La fecha de amortizacion definitiva de los Bonos de
todos los Tramos es el 22 de enero de 2058 (Fecha de
Vencimiento Final) o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, no pudiendo ser posterior a la Fecha de
Vencimiento Legal, sin perjuicio de que con anterioridad a
dicha fecha la Sociedad Gestora, en representaciéon y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 siguiente pueda proceder a amortizar
anticipadamente la emision, en cuyo caso la Fecha de Pago
en la que haya de producirse la misma sera la fecha de

amortizacion definitiva de los Bonos. -=~---cccomecceemeee .

99

812438262




12.9.3 Amortizacion Parcial. ---------~--------- oo -

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, procedera a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de todos los Tramos en los términos
que se describen a continUACION. -=--==-=-==-=====m=mmmmmmmmuan

Las fechas de pago de amortizacion de los Bonos de
todos los Tramos coincidirdn con las Fechas de Pago de
intereses (es decir, los dias 22 de enero y julio de cada afio o
en su caso, el siguiente Dia Habil) segun lo descrito en la
Estipulacién 12.5 anterior, hasta su total amortizacion y de
acuerdo con las siguientes reglas. ----------------—---2emmnrmome-

(i) Fechas de Determinacion y Periodos de

Determinacion.

Las “Fechas de Determinacion” seran las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago en las
que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, realizara los célculos necesarios para distribuir o
retener los Fondos Disponibles existentes en esas fechas, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ---------ur--m-mm-

‘Las Fechas de Determinacion seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Pago y demarcaran los periodos comprendidos
sucesivamente entre las citadas Fechas de Determinacion,

que se denominardn “Periodos de Determinacion”,
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incluyéndose en cada Periodo de Determinacion la Fecha de
Determinacion inicial y excluyéndose la final. -----------—=m—_-

Por excepcion, el primer Periodo de Determinacién sera
¢l comprendido entre la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura (incluida) y la primera Fecha de
Determinacion (excluida). —-----s-meeummmmmmeoeee .

(ii) Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.
El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” serd el saldo vivo de los Bonos (es decir, el importe
de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada
MOMENLO). =-mmmmmm o m oo
(iii) Saldo Vivo de los Activos. --=--—--wmomeecccceeooo
El “Saldo Vivo de los Activos” sera la suma del capital
pendiente de vencimiento y del capital vencido y no
ingresado al Fondo de cada uno de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, ---=----mmmmmmmmomecccceoe
(iv) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion en cada Fecha de Pago. -+-------coocceoee__

La “Cantidad Devengada de Principal para
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Amortizacién” sera igual, en la Fecha de Determinacion
previa a cada Fecha de Pago, a la diferencia positiva, si la
hublere, entre: -—----=mmmr==mmmmmmmm oo e oo oo
(i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
en la Fecha de Pago anterior; y ---=-=rr---=-=-=s=smmz-ononoammmmm-
(ii) el Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos
Fallidos en la Fecha de Determinacion en curso. ---=--------=~
Se entendera por “Activos Fallidos” aquéllos respecto
de 108 CUAlES: =mmmmmmmmmmmmmm oo oo oo
(a) el Deudor correspondiente haya sido declarado en
CONCUTSO, Q ~-mmmmmmm=mmmmmmmm o oo mm oo m oo
(b) existieran cantidades adeudadas y no satisfechas a su
vencimiento por el Deudor correspondiente y la Sociedad
Gestora considere, de acuerdo con la informacién facilitada
por el Administrador, que no existen expectativas
razonables de recuperar las mismas; o, en cualquier caso, ---
(c) existan cantidades adeudadas y no satisfechas a su
vencimiento por el Deudor correspondiente que
permanezcan impagadas durante un periodo de mas de
dieciocho (18) mMeSes. ----==m-mmmmmmm=m===mmm=memmmmmomoooom oo
La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion
se distribuira entre los distintos Tramos calculando primero
la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de

los Bonos del Tramo C, posteriormente la Cantidad
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Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del
Tramo B y, finalmente, la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién de los Bonos del Tramo A. ~----ezzeceeev-.

Se entenderd por “Supuesto de Deterioro de los
Activos” cuando concurra alguna de las siguientes
CITCUNStANCIAS: ~===m-mmmmmmeeeme

(a) que el Saldo Vivo de los Certificados en la Fecha de
Determinacién correspondiente a la Fecha de Pago en curso
sea inferior al diez por ciento ( 10%) del Saldo Vivo de los
Certificados en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura, sin que se haya ejercitado la opcién  de
amortizacién anticipada, dado que se produce una mayor
concentracion de los Deudores y posibles perdidas
asociadas a los ACtivos; 0, ====--=ms-mmemccemom

(b) el Fondo de Reserva I no se encuentre en el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva I -=ce-ocoeoeoommeeooooo

Por todo lo anterior, la Cantidad Devengada para
Amortizacion se distribuird entre los Tramos A, By C de
conformidad con las siguientes reglas, salvo cn caso de

liquidacion del Fondo: =-==—mmmemomeeceomooeo
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(i) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizaciéon de los Bonos del Tramo A” serd igual a la
menor de las siguientes cantidades: ------+==-------=s--mmmemmm--

(a) la diferencia positiva, si la hubiere, entre i) la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion menos
ii) la suma de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo B y la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del
Tramo C (calculadas conforme a lo dispuesto en los puntos
(ii) y (iii) siguientes); y ===-=--==========smm-mm-msmre=msomemoooooans

(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos del Tramo A. --===-----===mmmmsmmmmmmmmmsnm oo oo oo mne o

(i) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo B” sera igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo B
menos ii) el producto de a) un porcentaje del 15,00% por b)
el Saldo Vivo de los Activos una vez deducidos los Activos
Fallidos en la Fecha de Determinacion en cuestion. -----------

Si en la Fecha de Determinacién correspondiente a la
Fecha de Pago en curso, el importe a que ascienda el Saldo
Vivo de los Activos en morosidad que presenten mas de tres
(3) meses de retraso en el pago de importes vencidos es

superior al 1,00% del Saldo Vivo de los Activos deducidos
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T

los Activos Fallidos en esa misma fecha o sl existe un
Supuesto de Deterioro de los Activos |a Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos del
Tramo B sera igual al menor entre a) la diferencia positiva
entre la Cantidad Devengada de Principal  para
Amortizacién y Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos del Tramo A y b) el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos del Tramo B. —-«-ceeeeeeeeoeeo

(i) La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo C” sera igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo C
menos 1i) el producto de a) un porcentaje del 4,00% por b)
el Saldo Vivo de los Activos una vez deducidos los Activos
Fallidos en la Fecha de Determinacién en (W H] T4 § FE——

St en la Fecha de Determinacidn correspondiente a la
Fecha de Pago en curso, el importe a que ascienda el Saldo
Vivo de los Activos en morosidad que presenten mas de tres
(3) meses de retraso en cl pago de importes vencidos sea

superior al 0,75% del Saldo Vivo de los Activos deducidos

1035

8024387265




los Activos Fallidos en esa misma fecha o si existe un
Supuesto de Deterioro de los Activos la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del
Tramo C sera igual al menor entre a) la diferencia positiva
entre i) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion y ii) la suma del Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos del Tramo A'y del Tramo B y b) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del
Tramo C. -=----=---m=m=mmmm==m==momme=—m=mmmoomomosoommoosesoooseeos

Por su parte, la primera Fecha de Pago de amortizacion
de los Bonos corresponderé al 22 de enero de 2009. ----------

(v) Cantidad liquida a pagar en concepto de

amortizacion en cada Fecha de Pago y Déficit de

Amortizacion.
En cada Fecha de Pago en la que proceda realizar un
pago de amortizacion de Bonos, la cantidad total que se
destinara a este concepto seré igual al importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion, descrito a continuacion: ----
Los “Fondos Disponibles para Amortizacién” seran
iguales a la menor de las siguientes cantidades:---------~------
(i) los Fondos Disponibles existentes una vez atendidos

los seis (6) primeros conceptos del Orden de Prelacion de

(ii) la Cantidad Devengada de Principal para
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AMOTTIZACION. === ===

El “Déficit de Amortizacién” sera la diferencia
positiva, si existiera, entre (i) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacion y (ii) los Fondos Disponibles
para AmOrtizacion. ==---==ms-mmmmm e

Si en una Fecha de Pago, como consecuencia del Orden
de Prelacion de Pagos existiere Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién de los Bonos de cualquiera de
los Tramos pendiente de reembolSar: ----=-----=s-ccmceemommeo_

(i) los Fondos Disponibles para Amortizacion se
aplicardn al pago del Saldo Principal Pendiente de Pago de
los Bonos segun corresponda conforme a las reglas
establecidas anteriormente; —-=----=e---mccccommome e

(ii) dentro de cada Tramo, los Fondos Disponibles para
Amortizacion se repartiran proporcionalmente entre los
Bonos del Tramo; y ~---m-mmoreeoeeeee

(iii) las cantidades que los bonistas dejaran de percibir,
s¢ abonardn en la siguiente Fecha de Pago cn que sca
posible, sin que estas cantidades den derecho a inferés

adicional o de demora alguno (dado que formaran parte del
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Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos del mismo
Tramo afectado sobre el que se efectta el calculo de
liquidacién de intereses en la forma prevista en en la
Estipulacion 12.6 anterior). ------====r=r=======n=mmmmmmmmmemmm

La Sociedad Gestora notificara a los bonistas en la
forma prevista en la Estipulacion 20, el importe de
amortizacién que resulte a su favor, el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de cada Tramo, asi como el
Déficit de Amortizacidn, si €X1St1ere, =====~-------se==m=-m-mus=un

12.9.4 Amortizacion anticipada. -------=-----------omnr---

Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Legal o en cada fecha de amortizacidn parcial,
la Sociedad Gestora, estara facultada, previa comunicacion a
la CNMV, para proceder a la liquidacion anticipada del
Fondo y, consecuentemente, a amortizar anticipadamente la
totalidad de la emision de Bonos en una Fecha de Pago: ----

(a) en ¢l caso de que el Saldo Vivo de los Activos no
Fallidos sea inferior al diez por ciento (10%) del saldo
inicial de los Activos, momento en el cual podria procederse
a la venta de la totalidad de los Activos. Esta facultad estara
condicionada a que no se perjudiquen los intercses de los
titulares de los Bonos, a cuyo efecto la suma

correspondiente a la venta de los Certificados, junto con los
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restantes Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago,
deberan ser suficientes para permitir pagar integramente los
importes que, por cualquier concepto, sean adeudados por ¢l
Fondo a los titulares de los Bonos (asi como aquellos
conceptos que precedan a dicha obligacion en el Orden de
Prelacion de Pagos); —---=m-ommeommomee

(b) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del FOndo; ——--=--m-meemm oo

(¢) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacién con los Bonos
emitidos o se prevea que Se va a producir; —--=--—--------—eeem

(d) cuando, como consecuencia de una modificacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo resultara
imposible el mantenimiento financiero del Fondo. ---=---n-n--

La Sociedad Gestora tendré la capacidad de determinar
por si misma, por acuerdo de su organo de administracion
adoptado en virtud de criterios de razonabilidad empresarial

y dc gestion, si concurre alguna de las circunstancias
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anteriores. La facultad anterior deberd entenderse sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera
incurrir la Sociedad Gestora como consecuencia del
incumplimiento de sus funciones, -=---------=====nmmr-oooooomme-

Asimismo, conforme a lo dispuesto en el articulo 19 del
Real Decreto 926/1998, se producird un supuesto de
liquidacién anticipada del Fondo y de amortizacion
anticipada de los Bonos cuando la Sociedad Gestora fuera
declarada en liquidacion, concurso, o su autorizacion fuera
revocada y transcurriera el plazo de cuatro (4) meses
legalmente establecido sin designar una nueva sociedad
S 0] B ity

La amortizacion anticipada de la totalidad de los Bonos
en los supuestos previstos anteriormente se realizara
mediante el pago a cada bonista del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de los que el mismo sea
titular en la fecha de amortizacibon mas los intereses
devengados y no pagados sobre tales Bonos hasta la fecha
de amortizaciéon anticipada, deducida, en su caso, la
retencion fiscal, cantidades que a todos los efectos legales se
reputaran en esa ultima fecha vencidas, liquidas y exigibles.

Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipadamente
como consecucncia de la liquidacion y extincidon del fondo

en los casos y en los términos y condiciones establecidos en
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la Estipulacion 4 de la presente EScritura, -=------—o———_.
La amortizacién anticipada de los Bonos, en su caso,
sera anunciada en la forma prevista en la Estipulacién 20. ---
12.10 Publicidad de la amortizacién Yy pago de
Intereses; servicio financiero de Ia emisién. --—---——-———-__
El servicio financiero de la emision se atenderd a través
de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
GIPUZKOA 'Y SAN SEBASTIAN (KUTXA) en su

condicion de Agente Financiero. El pago de intereses y
amortizaciones se comunicaran a los titulares de los Bonos
en los supuestos y con los dias de antelacién previstos para
cada caso en la Estipulacion 20.-----=---cee-cceuommoooeeo

El abono de intereses y de las amortizaciones se
realizard a través del Agente Financiero y a partir de los
datos incluidos en los registros contables de las entidades
participantes en la SOCIEDAD DE SISTEMAS, que sera
designada como entidad encargada del registro contable de
108 BONOS. ~mmmmmmmee oo

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la puesta

a disposicion del piblico y remision a la CNMV de




informacién periédica de la situacién econdémico-
financiera del Fondo,------==-----===-===mumm-m-meumrooooumnomooe

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete, a remitir a la
CNMV con la mayor diligencia posible la informacion
indicada a continuacidn, dentro del mes siguiente a cada
Fecha de Pago, salvo la contenida en el apartado ), que
tendra caracter anual, en relacion a todos los Bonos
emitidos, el comportamiento de los Certificados,
amortizaciones  anticipadas y situacién  econdémico-
financiera del Fondo, con independencia de realizar las
notificaciones periodicas ordinarias o extraordinarias
referidas en el presente apartado y de suministrar cuanta
informacion adicional le sea requerida. ----------==----=-=-=-2=-

a) Con relacion a cada uno de los Tramos de los
Bonos y referida a cada Fecha de Pago.----------=----zo-om--

1. Saldos de Principal Pendientes de Pago y porcentajes
que cada uno de ellos representa sobre el importe nominal
inicial de cada Tramo. --==-----=r----sam==mmmmmmmmmoammmooonooooess

2. Intereses devengados y no pagados. ---=-------==--====--

3. Amortizacion devengada y pagada. -----=--------=-=s=-=-

4. Vida media estimada de los Bonos de cada uno de los
Tramos bajo el mantenimiento de las tasas de amortizacion

anticipada de 108 préstamos. ----=----=-=--==mswomoonomnmnommoos
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b) Con relacién a los Certificados de Transmision de

Hipoteca. -

2. Intereses, tanto devengados como cobrados, ---e-me-..
3. Importe de las cuotas de morosidad de los Préstamos
Hipotecarios a la fecha de dicho informe. =——-=--eeeen___
¢) Con relacién a la situacién economico-financiera
del Fondo y referida a cada Fecha de Pago. -----mmo
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacidon de
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, sin petjuicio de las reglas excepcionales
previstas en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
d) Con relacién a la amortizacién anticipada de los
Préstamos Hipotecarios. —---~----——ccocoooooo
Tasa media de amortizacién anticipada real de los
Préstamos Hipotecarios, asi como vida media de los Bonos
de Titulizacion de Activos bajo el mantenimiento de dichas
tasas medias de prepagos. ---=--==---ecceceeee _________________
e) Anualmente, con relacion a las Cuentas Anuales y

al Informe de Auditoria del Fondo. - _________

802438269




Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria,
Informe de Gestién e Informe de Auditoria, dentro del plazo
aludido en la Estipulacién 19.5 de esta escritura. -------==-----

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se crean los
valores e indicacién de los Tribunales competentes en
caso de litigio. ------------==r-===mmmsmmmmoamsoomooomomomomm oo

La constitucion del Fondo y la emision de Bonos se
encuentran sujetas a la ley espafiola y en concreto s¢
realizan de acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen,
(i) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (ii1)
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores (iv) el Real Decreto
1310/2005, (v) el Reglamento 809/2004, y (vi) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten
de aplicacion en cada momento. -----=r=======-===n==mossmmroo

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios,
reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion,
administracion y representacién legal por la Sociedad
Gestora de AyT KUTXA HIPOTECARIO III, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS y de la emision de Bonos
con cargo al activo del mismo, seran conocidas y falladas
por los Juzgados y Tribunales espafoles competentes. -------

DECIMOTERCERA.- SUSCRIPCION DE LOS
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En este acto, el Cedente suscribe la totalidad de la
emision de Bonos en su propio nombre, con el objeto de
disponer de activos liquidos que puedan ser enajenados en
el mercado o utilizados como garantia en operaciones con el
Eurosistema. A los efectos de lo previsto en el Real Decreto
1310/2005, se hace constar que el Cedente tiene la
condicion de inversor cualificado. ~--=em-ceecmeeeee .

El Cedente debera abonar al Fondo el precio de emision
correspondiente a la totalidad de la Emisién de Bonos,
correspondiente al 100% de su valor nominal, el 6 de mayo
de 2008 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las 12:00
horas de Madrid, valor mismo dia. El precio de emision sera
abonado al Fondo mediante transferencia a la Cuenta de
Tesoreria antes de las 12:00 horas de la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, ~----=s--ecweoeeeeee_

En caso de retraso en el abono al Fondo del precio de
emision, ¢l Cedente debera satisfacer al Fondo intereses de
demora, que se devengaran dia a dia al tipo de interés de

referencia de los Bonos para el primer Periodo de Devengo
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de Intereses y se liquidaran semanalmente y al término del
retraso del pago de las cantidades adeudadas, mediante su
ingreso en la Cuenta de Tesoreria, todo ello sin perjuicio de
cualquier otro derecho que pudiera asistir al Fondo frente al
Cedente. Los intereses de demora se capitalizaran y
generaran nuevos intereses a efectos del articulo 317 del
Codigo de COmercio. -----mnm-mmammm==m=mmmmmmroomoomam o oo moanes
DECIMOCUARTA.-  CALIFICACION  DEL
RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING).---
14.1 Entidad calificadora. ----------—-====-----emmmmmmeeee
La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del
riesgo crediticio de los Bonos a STANDARD & POOR’S
ESPANA, S.A. (“STANDARD & POOR’S”), entidad
calificadora reconocida por la CNMV a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 2°.3.b) del Real Decreto 926/1998
(la “Entidad de Calificacién”). ---------===-----o-mmrommmmer -
14.2 Calificacion otorgada a la emision de los Bonos.
La Entidad de Calificacion ha asignado con fecha 28 de
abril de 2008 a los Bonos las siguientes calificaciones, todas

con caracter provisional: =s-------sr=----mesmmmommooisomomoomanoos

CALIFICACION
PROVISIONAL STANDARD

& POOR’S
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Bonos del Tramo A AAA
Bonos del Tramo B A
Bonos del Tramo C BBB

Se espera confirmar las calificaciones anteriores como
finales antes de la Fecha de Desembolso. «--=ms-cmemmoeeeemme_

Si la Entidad de Calificacién no confirmara como
definitivas antes de la Fecha de Desembolso las
calificaciones provisionales anteriores, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV y se haria publica
en la forma prevista en la Estipulacion 20 si guiente, ----------

La no confirmacién como definitivas de las
calificaciones anteriores por la Entidad de Calificacion antes
de la Fecha de Desembolso constituiria un supuesto de
resolucién de la constitucion del Fondo, de la cesidn de los
Activos, y de la emision de los Bonos, y del resto de
contfatos vinculados al mismo. -==---=-ocemecceeoee .

14.3 Compromisos de la Sociedad Gestora,----——-————.

La Sociedad Gestora suministrar a la Entidad de
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Calificacion, dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago,
informacion sobre la situacion del Fondo y de los Activos,
con el contenido y en la forma que se acuerde entre la
Sociedad Gestora y la Entidad de Calificacion, en aras de
otorgar mayor transparencia al funcionamiento del Fondo.
[gualmente facilitara dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de la Sociedad
Gestora o en las partes interesadas. -===-----====----==r----=----

La Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos para
mantener la calificacion de los Bonos en su nivel inicial y,
en el caso de que dicha calificacion descendiera, para
recuperarla, --------=----msmrosmsmnomnmesmoomomammo oo omoosoooeoo o

DECIMOQUINTA.- ADMISION A COTIZACION
DE LOS BONOS. ---mr--mmammmmmmmmm oo msmmo o ooam oo sm oo

La Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por
cuenta del Fondo, la inclusion de la emision de los Bonos en
AIAF Mercado de Renta Fija (“AJAF”), mercado
secundario oficial de valores reconocido en la Disposicion
Transitoria Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley 24/1988. Se espera que la admision
definitiva a negociacion se produzca no mas tarde de

transcurridos treinta (30) dias naturales desde la echa de




e —

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

PN
TIMBRE
DEL ESTADO

12720607

Desembolso. —-=m-nmmmsmmmmee

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admision a cotizacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a los titulares
de los Bonos, mediante publicacién de un anuncio en un
periddico de difusién nacional, y a la CNMV especificando
las causas de dicho incumplimiento, de acuerdo con lo

establecido en la Estipulacién 20, todo ello sin petjuicio de

la responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora que
pudiera derivarse del citado incumplimiento. -------~eme-mvw-—..

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los
requisitos y condiciones exigidos para la admisién,
permanencia y exclusiéon de los Bonos en ATAF, seglin la
legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores, aceptando el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, cumplirl08.«-=-=m-mee o

Asimismo, la  Sociedad Gestora solicitara, en
representacion y por cuenta del Fondo, la inclusién de la
emision de los Bonos cn la SOCIEDAD DE GESTION DE
LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
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LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD DE
SISTEMAS™) (o la entidad que, eventualmente, pudiera
sustituirla) de forma que se efectie la compensacion y
liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que, respecto de los valores admitidos a
cotizacion en AIAF y representados mediante anotaciones
en cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
futuro por la SOCIEDAD DE SISTEMAS (o la entidad que,
eventualmente, pudiera sustituirla).----=-=----==rr----s=n-=-s==--

DECIMOSEXTA. .- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS

16.1 Representacién y otorgamiento de escritura
1 L) L T o
Los Bonos estaran representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura de Constitucion surtird los
efectos previstos en el articulo 6.2 de la Ley 24/ 1988, --------
16.2 Designacion de la entidad encargada del
registro contable,----------------mmnmremommaronoooomnnooemonnnene
La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE

SISTEMAS como entidad encargada del registro contable
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de la emision de los Bonos, designacion que se efectua a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero (“Real Decreto 116/1992),=mamomemememmmmmeeea -

16.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta, --------—-—-

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6.3 del
Real Decreto 116/1992, la denominaciéon, nimero de
unidades, valor nominal y deméas caracteristicas vy
condiciones de la emision de Bonos que se representan por
medio de anotaciones en cuenta es la que se incluye en esta
seccion de la presente Escritura. =---------—--m-mmememecemee e e

16.4 Depésito de copias de la escritura publica. -------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura,
depositara sendas copias de la presente Escritura en la
SOCIEDAD DE SISTEMAS como entidad encargada del
registro contable de los Bonos, y en la CNMYV, a cfectos de
su incorporacion en los registros previstos en los articulos 7

y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
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DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS DERIVADO DE SU REPRESENTACION
POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. -------

La emision de Bonos con cargo al activo del Fondo y su
exclusiva representacion por medio de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacion
de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles y
demas disposiciones que resulten aplicables.-----------------—-

17.1 Practica de la primera inscripcion. -----------------

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el registro contable que llevara la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
inscripeion, los Bonos quedardn sometidos a las normas
previstas en el Capitulo IT del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y en el Real Decrcto 116/1992, -=--=---emmmemmemeeeev

17.2 Legitimacion registral y certificados de
legitimacion.—----------——m -

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
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116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumird titular
legitimo y, en consecuencia, podra exigir a la Sociedad
Gestora, que actuard en representacidén y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de
legitimacion en los que constaran las menciones legalmente
EXIZIAAS. —mmmm .

Dichos certificados no conferiran més derechos que los
relativos a la legitimacion. =«---—meeeocoomomeee

17.3 Transmisién de los Bonos,—---~------eeccoeco__.

Los Bonos podran transmitirse libremente por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado donde coticen. La titularidad de cada Bono se
transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la

transmision en favor del adquirente en el registro contable
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producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos y
desde ese momento la transmision sera oponible a terceros. -

17.4 Constituciéon de derechos y gravimenes sobre
Jos BONOS. —————==mmmmmm e

La constitucién de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la
cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale
al desplazamiento posesorio del titulo. La constitucion del
gravamen sera oponible a terceros desde el momento en que
se haya practicado la correspondiente inscripcion. ------------

Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-

DECIMOCTAVA.- CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS. ------------mmcmmm oo oo oo

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera, con caracter
simultaneo al otorgamiento de la presente Escritura, a
formalizar los contratos que se establecen en la presente
Estipulacion. La descripcion de los contratos recogidos en
esta Escritura reflcja fielmente la informacion méas relevante
de los mismos y no se omite informacién que pudiera
afectar al contenido de la Escritura.----------===-==--===--------

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
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operativa del Fondo en los términos previstos en el Folleto,
en esta Escritura de Constitucion y en la normativa vigente
en cada momento, podrd prorrogar o  novar
modificativamente los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada una de las contrapartes
de los mismos e incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales; todo ello sujeto a la legislacién
vigente en cada momento, a la autorizacién previa, caso de
ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
competente y a su notificacion a la Entidad de Calificacion,
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen los
intereses de los titulares de 10s BONOS, ~---=em-cceemmcmemomeeee

Un ejemplar de todos y cada uno de los contratos a que
se refiere la presente Estipulacion (a excepeion del Contrato
de Swap y el Contrato de Direccién) se protocolizan en acta
separada con numero de protocolo inmediatamente posterior
al de esta ESCritura, --------eeemomemooeeocee

Adicionalmente a los contratos descritos en la presente
Estipulacion, dado que J.P. MORGAN SECURITIES L.TD

actua como cntidad directora de la emision (la “Entidad
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Directora”) para la prestacién de determinados servicios
previstos en el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
suscribira con el Cedente y la Entidad Directora un contrato
de direccion (el “Contrato de Direceion”). -------===»---------

La Entidad Directora percibira en la TFecha de
Desembolso en concepto de comision de direccion (la
“Comision de Direccién”) la cantidad de CIENTO
VEINTINUEVE MIL QUINIENTOS EUROS (€ 129.500).-

18.1 Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, ---------=smmm-mmmoem oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN (KUTXA)
(el “Agente Financiero”) un contrato (el “Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros”) para realizar el
servicio financiero de la emisién de Bonos que se emiten
con cargo al activo del Fondo.-----=r=-=-=-=nmnemurmmmnmmocmnenoo-

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros en cuanto a la Agencia
de Pagos son resumidamente las siguientes: --------------------

(i) en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
pagar los intereses y, en su caso, la parte correspondiente

del principal de los Bonos a los titulares de los mismos, una
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vez deducido el importe total de la retencidn a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable, y
realizar el pago de las restantes cantidades que proceda
pagar a cargo del Fondo de acuerdo con el Folleto y con la
presente Escritura de Constitucion; ~--=--=-x—eceeeeeee__

(i) en cada Fecha de Fijacién del Tipo de Interés,
comunicar a la Sociedad Gestora el tipo de interés de
referencia Euribor o su sustituto, que servira de base para el
calculo del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada uno de los Tramos; —=me-mmeme e

(ii1) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta informacion
s€a necesaria 0 conveniente para que esta ultima pueda
cumplir con las obligaciones del Fondo, en particular las de
indole fiscal, en representacion y por cuenta del mismo; vy, --

(iv) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las
instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desembolso. -----

En virtud del Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros, el Agente Financiero asumirs igualmente el

depdsito  del  titulo multiple  representativo  de  los



Certificados de Transmision de Hipoteca suscritos por el

En contraprestacién a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfardA al mismo una
comision anual equivalente al 0,002% sobre el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de
Pago anterior, pagadera por semestres vencidos en cada
Fecha de Pago (la “Comision de Servicios Financieros”).
[a Comision de Servicios Financieros se devengara
semestralmente, entre la Fecha de Pago anterior y la Fecha
de Pago en curso (salvo para el primer periodo, que se
devengard entre la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura y la primera Fecha de Pago). ----------==--sr==m==mm-

[a Comision de Servicios Financieros se calculard
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de la comision (que coincidiran con los
Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcion
del primer periodo, que comprendera los dfas transcurridos
desde la fecha de otorgamiento de la presente Escritura,
incluida, y la primera Fecha de Pago, excluida) y (11) los
dias correspondientes al afio en curso (Actual/Actual). -------

La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del
Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el Agente Financiero

con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo
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en los términos que se describen a continuacion. -------——__._

Segin lo previsto en el Contrato de Prestacién de
Servicios Financieros, se ingresardn en la Cuenta de
Tesoreria: -mmmm e

() el importe efectivo por el desembolso de la
suscripcion de 10s Bonos; —=--e--ececcmeeeeee o

(i) el principal e intereses de los Certificados; ---m--mme--

(iii) cualesquiera cantidades recibidas en pago de
principal o intereses ordinarios y de demora de los
Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe  determinado por  resolucion  judicial o
procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias
hipotecarias o por enajenacion o explotacién de los bienes
adjudicados en ejecucién de las garantias hipotecarias o
como  consecuencia de las citadas ¢jecuciones, en
administracion y posesion interina de las fincas, en proceso
de ejecucion, asi como todos los posibles derechos o
Indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Cedente

incluyendo no sélo las derivadas de los contratos de seguro

de dafios cedidos por el Cedente al Fondo, sino también los
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derivados de cualquier derecho accesorio al préstamo; -------
(iv) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas

por la Entidad de Contrapartida al amparo del Contrato de

(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos
obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de

Tesoreria de acuerdo con lo recogido en el presente

(vi) las cantidades procedentes de la disposicion del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo
Subordinado para Dotacion de los Fondos de Reserva; -------

(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a
cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que, en su
caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada
momento durante la vida del Fondo, corresponda efectuar
en cada Fecha de Pago por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracion Tributaria o se solicite su
devolucion por parte de los titulares de los Bonos, ------------

De acuerdo con el Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, ¢l Agente Financiero garantiza al saldo que en
cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento
minimo igual al tipo de interés de referencia de los Bonos

minorado en treinta y cinco (35) puntos basicos (0,35%).
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Los intereses devengados se liquidardn semestralmente el
primer Dia Habil del mes correspondiente a cada Fecha de
Pago y se calculardn tomando como base (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses
(que coincidirdn con los semestres naturales que finalizan el
ultimo dia del mes anterior al correspondiente a cada Fecha
de Pago (incluido), a excepcion del primer periodo, que
comprenderd los dias transcurridos desde la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura y ¢l 31 de diciembre
de 2008, ambos incluidos) y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. ~—----<--omeeeeeooeee

En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a A-1 (STANDARD & POOR’S) o dicha
calificacion fuese retirada, la Sociedad Gestora, en el plazo
de sesenta (60) dias desde que ocurriese dicha circunstancia
actuara de conformidad con lo SIGUIENE: —=mmmmmmmeeceoo

(a) obtendra del Agente Financiero por parte de una

entidad de crédito con calificacion igual o superior a A-]
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(STANDARD & POOR’S) un aval bancario a primera
demanda incondicional ¢ irrevocable y con renuncia al
beneficio de excusiéon en garantia de las obligaciones del
Agente Financiero bajo el Contrato de Servicios
Financieros, 0 bien ----s---=--m-=-===n=m=ssmsmmommmsmessosmoemnoess

(b) obtendra del Agente Financiero la pignoracion de
valores a favor del Fondo en garantia de las obligaciones
contraidas por éste con el Fondo en las condiciones de
sobrecolateralizacion necesarias para que las calificaciones
de los Bonos no se vean rebajadas o retiradas, 0--=---=--==-==-

(c) en caso de no ser posible lo anterior, sustituira al
Agente Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion minima igual a A-1 (STANDARD & POOR’S)
contratando la maxima rentabilidad posible para los saldos
de la Cuenta de Tesoreria, en su caso. En ningun caso podra
la sustitucion del Agente Financiero afectar negativamente a
las calificaciones de los Bonos, conforme a los criterios

vigentes en ese momento publicados por STANDARD &

Con carécter previo a la realizacion de cualquier opcion
al respecto, la Sociedad Gestora debera tencr en cuenta los
criterios oficiales actualizados publicados por ST ANDARD

& POOR’S en los que se definan las pautas para Ja adopcion
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de cualquiera de las alternativas, debiendo atenderse a los
criterios del “Revised Framework For Applying
Counterparty And Supporting Party Criteria” publicado el 8
de mayo de 2007 ------mmmm e

El Agente Financiero se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o
retirada de su calificacion crediticia otorgada por la Entidad
de Calificacion, tan pronto como tenga conocimiento de
dichos supuestos. En el caso de que tenga lugar la
sustitucion del Agente Financiero, los gastos derivados de
dicha sustitucion correrdn a cargo del Agente Financiero
SUSHITUIAO. ~=mmmm e

El Agente Financiero podra subcontratar o delegar en
terceras personas la realizacion de las funciones sefialadas
en el presente apartado, siempre que sea legalmente posible
y (i) medie el consentimiento previo por escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (ii) no Suponga
una rebaja de las calificaciones otorgadas a los Bonos y
stempre que (iii) dicho subcontratista o delegado haya

renunciado a cjercitar cualquier accion en demanda dc
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responsabilidad contra el Fondo. Las terceras entidades a las
que el Agente Financiero subcontrate dichos servicios
deberan comprometerse, en el correspondiente contrato de
prestacion de servicios, a aceptar y cumplir los términos y
condiciones recogidos en el Contrato de Prestacion de
Servicios Financieros. --==-=-==rmmmmmmmmmmm oo

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales.-——==smmmmmmm e

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal concepto, la
“Entidad Prestamista”), un contrato de préstamo
subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales”) por importe de dos millones
quinientos sesenta y nueve mil noventa euros con trece
céntimos de euro (€ 2.569.090,13) que sera destinado a
financiar los gastos de constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos y a financiar los intereses a favor del
Cedente por aplazamiento de pago del precio de suscripcion
de los Activos hasta la Fecha de Desembolso y el coste
estimado correspondiente a la diferencia entre los intereses
devengados y no vencidos desde la ultima cuota a pagar y
los mismos en la primera Fecha de Determinacion (el
“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”).--~--------

La entrega por la Entidad Prestamista del importe total
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del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se realizara
en una unica disposicion antes de las 10:00 horas de la
Fecha de Desembolso (la “Fecha de Disposicion del
Préstamo Subordinade para Gastos Iniciales”), valor
mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria, -----

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengar4, desde la Fecha de Disposicion del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a un tipo de
interés nominal anual variable fijado semestralmente, que
sera igual al tipo de interés de referencia de los Bonos
Euribor a seis (6) meses, incrementado en ciento cincuenta
(150) puntos basicos (1,50%) (que coincidiran con los
Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepeion
del primer periodo de devengo, que comprendera los dias
transcurridos desde la Fecha de Disposicién del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, incluida, hasta la
primera Fecha de Pago, excluida). «--------~e-ceeceemeeeo

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago

de los Bonos (es decir, con caracter semestral el 22 de cnero
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y de julio de cada afio), con arreglo al Orden de Prelacion de
Pagos y al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, -----

Estos intereses se abonardn a la Entidad Prestamista
tnicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
Los intereses devengados que deberdn abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calculardn tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias, --~-----------—-smmmmme oo

En ningin caso podrd reputarse incumplimiento del
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales (ni
de la obligacién de pago de intereses en el mismo prevista)
la falta de pago de los intereses del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales cuando la falta de pago de los mismos
en cada Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

La parte del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales que efectivamente se hubiere utilizado para
financiar los gastos de constitucién del Fondo y emision de
Bonos y a financiar los intereses por aplazamiento del pago
del precio de suscripcion de los Activos hasta la I'echa de
Descmbolso, se ira amortizando en cada una de las Fechas

de Pago en una cuantia proporcional a los dias efectivos
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transcurridos en cada Periodo de Devengo de Interés sobre

la base de los dias transcurridos entre la Fecha de

Desembolso y la primera Fecha de Pago tras el quinto

aniversario de la formalizacion del Contrato de Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales, siempre que el Fondo

disponga de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con

¢l Orden de Prelacion de Pagos. La parte del principal del

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales que no hubiese

sido utilizada podra amortizarse en la primera Fecha de

Pago, con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos. ------------

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de

Pago se acumularan devengando un interés de demora al

mismo tipo que el tipo ordinario del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales aplicable durante el correspondiente

. periodo de interés y se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos
- Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. —---mmmmmmmmemee e
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por su

caracter subordinado, estara postergado en rango a los pagos
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que el Fondo deba realizar a los titulares de los Bonos y a
los restantes acreedores comunes del Fondo, salvo por lo
que se refiere a la Entidad Prestamista del Contrato de
Préstamo Subordinado para la Dotacién de los Fondos de

Reserva, de conformidad con el Orden de Prelacion de

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la Entidad de
Calificacion no confirmara antes de la Fecha de
Desembolso, como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada uno de los Tramos de Bonos. ----

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal,
es decir, el 22 de enero de 2061, o hasta la fecha anterior en
que el Fondo haya devuelto a la Entidad Prestamista
cualesquiera cantidades debidas al amparo del Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y se hayan
extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo
el MISMO. ~=mmmmmmm e oo

18.3 Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotacion de los Fondos de Reserva. -------—----————-co oo~

[.a Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal concepto, la

‘ntida restamista”), u C de cS
“Entidad Prest ta” n ontrato d réstamo
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subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado
para la Dotaciéon de los Fondos de Reserva™) destinado
por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial del Fondo de
Reserva I y a la dotacion inicial del Fondo de Reserva IT (el
“Préstamo Subordinado para la Dotacién de los Fondos
de Reserva’”). -----mcmommmoo e

El importe total del Préstamo Subordinado para
Dotacion de los Fondos de Reserva sera el 5,80% del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, es decir,
VEINTINUEVE MILLONES DE EUROS (€ 29.000.000).
La entrega del importe del Préstamo Subordinado para
Dotacion de los Fondos de Reserva se realizara en una unica
disposicion antes de las 10:00 horas de la Fecha de
Desembolso (en adelante, la “Fecha de Disposicion del
Préstamo Subordinado para Dotacién de los Fondos de
Reserva”) valor ese mismo dia, mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria. -=-=~--mmommmmmme

El principal del Préstamo Subordinado para Dotacién de

los Fondos de Reserva devengara un tipo de interés anual
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variable semestralmente igual al resultado de sumar el tipo
de interés de referencia de los Bonos Euribor a seis (6)
meses mas un margen de ciento cincuenta (150) puntos
basicos (1,50%). Dicho tipo de interés se liquidara en cada
una de las Fechas de Pago, y se calculara tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (il) un ano compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. ----------~-=-=-=mmmrmmmemmme -

La totalidad de las cantidades  que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados como
en concepto de amortizacidon de principal, devengados por el
Préstamo Subordinado para Dotaciéon de los Fondos de
Reserva, estaran sujetas al Orden de Prelacion de Pagos
establecido en la Estipulacion 21.1 siguiente, y en
consecuencia, s6lo seran abonadas al Cedente en una
concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos
Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
enumeradas en los apartados 1° a 14° del mencionado
apartado en lo que se refiere a los intereses devengados del
Préstamo Subordinado para Dotacion de los Fondos de
Reserva y en los apartados 1° a 17° para ¢l caso del principal
del Préstamo Subordinado para Dotacion de los Fondos de

Reserva.---------=-mmmmm e

LaF)
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Todas las cantidades que, en concepto de intereses
devengados y reembolso de principal, no hubieran sido
entregadas a la Entidad Prestamista por insuficiencia de los
Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
establecido y se abonaran con preferencia a las cantidades
que corresponderia abonar en relacién con el Préstamo
Subordinado para Dotacion de los Fondos de Reserva en
dicha Fecha de Pago. ~---------emm e

Las cantidades debidas a la Entidad Prestamista en
virtud de intereses devengados y la amortizacién del
principal del Préstamo Subordinado para Dotacion de los
Fondos de Reserva, y no entregadas en virtud de lo previsto
anteriormente, no devengaran intereses de demora a favor
de la Entidad Prestamista, ------=s-eoomcmomamee

El Préstamo Subordinado para Dotacion de los Fondos
de Reserva quedard resuelto de pleno derecho en el caso de
que la Entidad de Calificacion no confirmara antes de la

Fecha de Desembolso, como finales, las calificaciones
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asignadas con caracter provisional a cada uno de los Tramos
de BOonos. ——---===mmm oo e

La amortizacion del Préstamo Subordinado para
Dotacion de los Fondos de Reserva se efectuara en la Fecha
de Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las
Fechas de Pago, en una cuantia igual a la diferencia
existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva
I en la Fecha de Pago anterior y la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva I en la Fecha de Pago en curso. ------------

18.4 Fondos de Reserva, ---------------cermcemem oo

18.4.1. Fondo de Reserva I. —--------ummmmoemmmooem -

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas
debidas a Préstamos Hipotecarios impagados y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, se constituird
un deposito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de
reserva I (en adelante, el “Fondo de Reserva I”’).-------—-——--

El valor del Fondo de Reserva I sera igual al 5,25% del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura, es decir sera
de VEINTISEIS MILLONES DOSCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (€ 26.250.000). La dotacion
inicial del Fondo de Reserva I se realizard antes de las 10:00

horas de la Fecha de Dcsembolso con cargo al Préstamo
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para Dotacion de los Fondos de Reserva. Posteriormente, en
cada Fecha de Pago deberd ser dotado hasta alcanzar la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva I, tal y como este
término se define a continuacidn, con cargo a los Fondos

Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacion de

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva I”
sera la menor de las cantidades siguientes: -------=-------------
a) El importe inicial del Fondo de Reserva [.--------------
b) La cantidad mayor entre:----------===ser=mmmmmmmmemmmeoe
(i) El 10,50% del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos en la correspondiente Fecha de Pago; -----------
(i) TRECE MILLONES CIENTO VEINTICINCO MIL
EUROS (€ 13.125.000). --=====mmmrmmmmm oo omm oo
La minoracion del Fondo de Reserva [ debera coincidir
con una Fecha de Pago. No podran realizarse minoraciones
del Fondo de Reserva I hasta que su importe alcance al
menos el 10,50% del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos y siempre que, en todo caso, despues de esa

minoracién su importe siga siendo igual a la Cantidad
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Requerida del Fondo de Reserva I, —---m-mcmomamem e

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de
Reserva I no se reducird y permanecerd en la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva I que hubiera
correspondido en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de las
CLICUNStancias Siguientes: —-—-sms---m-mmeoomomammeo e

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo
Vivo de los Activos en morosidad con mas de noventa (90)
dias de retraso en el pago de importes vencidos (los
“Activos Morosos”), fuera superior al uno por ciento
(1,00%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la
consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento; ---

(b) Sien la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva

I no se dot6 en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva

(c) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura. ~---------me----
En ningtn caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva
I podra ser inferior a TRECE MILLONES CIENTO
VEINTICINCO MIL EUROS (€ 13.125.000),~----=-n=nmeeee
El importe del Fondo de Reserva I permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los

términos del Contrato de  Prestaciéon de  Servicios




12720607

FAPFI FXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

STADO

Financieros (Cuenta de Tesoreria). ------=--=suoumummmmmmm -

18.4.2. Fondo de Reserva II.

Como mecanismo de garantia ante posibles impagos de
intereses de los Bonos del Tramo A vy con la finalidad de
cubrir el pago de los mismos realizar por el Fondo, se
constituira un depdsito en la Cuenta de Tesoreria
denominado fondo de reserva II (en adelante, el “Fondo de
Reserva II”). —----mmmmmm e

El Fondo de Reserva Il se destinara al pago del déficit
de intereses del Tramo A una vez utilizado el Fondo de
Reserva I en su totalidad.--------==~remmmmmm e

El valor del Fondo de Reserva II serd igual al 0,55% del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura, es decir sera
de DOS MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL
EUROS (€ 2.750.000). La dotacion inicial del Fondo de
Reserva Il se realizard antes de las 10:00 horas de la Fecha
de Desembolso con cargo al Préstamo para Dotacion de los
Fondos de Reserva. Posteriormente, cn cada Fecha de Pago

debera ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del
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Fondo de Reserva II, tal y como este término se define a
continuaciéon, con cargo a los Fondos Disponibles, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -----m-aemeeeeeo-

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva II”
sera el importe inicial del Fondo de Reserva II, es decir,
DOS MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL
EUROS (€ 2.750.000). ======ammmm e

En ningun caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva
IT podra ser inferior a DOS MILLONES SETECIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (€ 2.750.000). ----==mmmecemem -

El importe del Fondo de Reserva II permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los
términos del Contrato de Prestaciéon de Servicios
Financieros (Cuenta de Tesoreria), ~=-------—--m-mmememmmmeeeee-

18.5 Otros contratos, -----------===m ool

18.5.1 Administracion de los Préstamos
Hipotecarios., --------—-=-— oo

El Cedente firmard con fecha de hoy con la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, el Contrato
de Administraciéon en virtud del cual conservara, como
mandatario del Fondo, (1) la custodia y administracion de
los Préstamos Iipotecarios; vy, (ii) recibira, en gestion de
cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean

satisfechas por los Deudores en virtud de sus Préstamos
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Hipotecarios, hasta que, de acuerdo con el Contrato de
Administracion, proceda transferir dichas cantidades a la
Cuenta de Tesoreria. -------==========mmmmmm e

El Administrador, como contraprestacion por la
administracién y custodia de los Préstamos Hipotecarios (o
la entidad que lo sustituya en dicha labor de administracion,
caso de ser ello adecuado de acuerdo con lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucion y en el Folleto), tendra
derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago una comision de administracion
subordinada (la “Comisién de Administracion de los
Activos”) igual al 0,01% anual del Saldo Vivo de los
Activos en la Fecha de Determinacién de la anterior Fecha
de Pago, IVA incluido en caso de no exencion. -==--------—-—-

Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la Comisidon de Administracion de los Activos
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con motivo de la
gestion de cobros y recobros (teléfono, correspondencia,
etc.) de Préstamos Hipotecarios. —-------===mmmemmmommm e

[.La Comision de Administracion de los Activos se
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satisfara por semestres vencidos en cada Fecha de Pago. -----

La Comision de Administracion de los Activos se
calculard tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comision (que
coincidiran con los Periodos de Devengo de Intereses de los
Bonos, a excepcion del primer periodo, que comprendera
los dias transcurridos desde la Fecha de Constitucion del
Fondo, incluida, y la primera Fecha de Pago, excluida) y (ii)
los dias correspondientes al afio en curso (Actual/Actual).---

Si en cualquier momento durante la vida de la emision
de los Bonos, el Administrador sufre un descenso de la
calificacion crediticia de su deuda a corto plazo por debajo
de A-2, deberd ----—---—-m e

(1) Realizar una de las dos (2) opciones siguientes: -------

(A) En un plazo maximo de treinta (30) dias, soportando
el Administrador cualquier coste, obtener un garante con

una calificacion crediticia de su deuda a corto plazo minima

Entendiéndose a estos efectos como garante aquella
entidad que proporciona una garantia incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento por una cantidad igual
al Importe de Reserva de Commingling. Dicho importe es la
cantidad que el Administrador esta obligado a pagar al

IFondo por los Derechos de Crédito cedidos al mismo por el
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plazo indicado mas adelante. Esta cantidad, si es requerida,
sera depositada en la Cuenta de Tesoreria. La garantia estara
sujeta a revision por parte de la Entidad de Calificacion y a
su aprobacion en cuanto tenga lugar el referido descenso de
calificacion. =r=-memmmmmmm e e

(B) En diez (10) dias depositara en la Cuenta de
Tesoreria una cantidad igual al Importe de Reserva de
Commingling,----=--==r=em e e

(i1) Requerir confirmacion por escrito de la Entidad de
Calificacion conforme la calificacion crediticia de los Bonos
no se vera afectada. -----=r=mommmme s

El Importe de Reserva de Commingling (“Importe de
Reserva de Commingling”) serd inicialmente igual al
importe cotrrespondiente a un (1) mes de intereses y
principal de los Derechos de Crédito conforme a una tasa de
amortizacion anticipada estresada segun el historico de tasa
de amortizacién anticipada del Cedente para activos de la
misma naturaleza que los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo. ==--mmmmmmm e

El Importe de Reserva de Commingling se utilizara en
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cada Fecha de Pago, en caso de haberse creado, para poder

atender al pago de los conceptos recogidos en los puntos 1°
al 12° del Orden de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulacion 21.1 en caso de insuficiencia de Fondos
Disponibles. -------====mm e

El Importe de Reserva de Commingling, en caso de
haberse creado, se utilizara en la liquidacién del Fondo para
atender al pago de los conceptos recogidos en los puntos 1°
al 9° del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en la Estipulacion 21.2. —=m=meemmammmm o

En caso de no utilizarse, el Importe de Reserva de
Commingling sera devuelto al Administrador, -=-===-wecemueav-

18.5.2 Contrato de Swap. —------=~=mmmmmmmm

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del
Fondo, suscribira con la CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN
(KUTXA) (en tal concepto, actuando como “Entidad de
Contrapartida”), un contrato de permuta financiera de
intercses conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion
Espanola de Banca (en adelante, el “Contrato de Swap”),

con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de interés del

El principal objetivo del Contrato de Swap es cubrir el
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riesgo que para €l Fondo podria suponer el hecho de que
ciertos Activos de la cartera del Cedente se encuentran
sujetos a tipos de interés y a periodos de revisién y

liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo de interéé antes
aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete
a pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de
Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma de los
intereses devengados, vencidos, e ingresados al Fondo
durante el Periodo de Liquidacion que vence de los Activos
del Fondo administrados por el Cedente. Por su parte, la
Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fondo
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha
de Pago) el resultante de aplicar al Importe Nocional del
Periodo de Liquidacién el tipo de interés de referencia de
los Bonos mas un margen dc setenta (70) puntos basicos,
mas la Comision de Administracion en el caso de que cl

Administrador sea sustituido. -==-===mmommomom oo
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En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de
liquidacidn por cada una de las partes del Contrato de Swap
serdn las Sigu1entes: —------=---==mmmmmmm e

(a) Cantidad a pagar por €l Fondo: serd el Importe
Variable A (segun se define este concepto a continuacion).--

(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida:
sera el Importe Variable B (segin se define este concepto a
CONtINUACION), =========== === m == oo en

A los efectos del presente apartado, se tendran en cuenta
las siguientes definiciones: ---------------=-=m-=mmmmmcemceeeee

"Importes Nocionales Individuales" significa para
cada uno de los Préstamos Hipotecarios sobre los que se
hayan satisfecho los intereses ordinarios y de demora
percibidos por el Fondo durante el Periodo de Liquidacién
la division entre (1) las sumas percibidas por el Fondo en
concepto de intereses ordinarios y de demora en cada uno de
los Preéstamos Hipotecarios, entre (11) el tipo anual de interés
aplicado en el correspondiente Préstamo IMipotecario. El
resultado de ese cociente sera ¢l Importe Nocional
Individual de cada Préstamo Hipotecario. ----------------------

“Importe Nocional del Periodo de Liquidacion":
significa la suma de los Importes Nocionales Individuales. -

“Importe Variable A”:; significa, en cada Periodo de

[iquidacidn, la suma de los intereses devengados, vencidos
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¢ ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidacion
que vence de los Activos, disminuida en el importe de los
Intereses Corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo
durante el mismo Periodo de Liquidacion,--=--====e=aaeeaaaaauu

“Importe Variable B”: sera el resultado de aplicar, en
cada Fecha de Determinacién el Tipo Vanable B al Importe
Nocional del Periodo de Liquidacién del Swap mas en caso
de la Comision de

ser sustituido el Administrador,

Administracion de los Activos correspondiente a cada Fecha

“Tipo Variable B”: significa, en cada Periodo de
Liquidacién, el Tipo de Interés de Referencia Euribor, tal y
como se define en la Estipulaciéon 12.4 mas un margen de
setenta (70) puntos basicos (0,70%). En el supuesto de
imposibilidad de obtencion de la referencia de liquidacion,
sera de aplicacion el tipo de interés de referencia sustitutivo.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacion
contractual, las partes tendran derccho a exigirse en cada
Fecha de Pago el saldo neto dc las operaciones vencidas al

amparo de cada uno de cllos.
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Las fechas de liquidacion de los intereses que resulten
de la aplicacion de los Contratos de Swap coincidiran con
las Fechas de Pago. ~=---------m-m e e

El Contrato de Swap estara dividido en sucesivos
“Periodos de Liquidacién”, comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Determinacion,
incluyendo en cada Periodo de Liquidacién la Fecha de
Determinacion inicial y excluyendo la Fecha de
Determinacion final. Por excepcidn, el primer Periodo de
Liquidacion sera el comprendido entre la Fecha de
Constitucion del Fondo (incluida) y la primera Fecha de
Determinacion (excluida).=----------=----mmremmmme

En caso de vencimiento anticipado del Contrato de
Swap por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, el
pago liquidativo, en caso de ser favorable para esta Gltima,
se postergara en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo
tras el pago de intereses y principal a los bonistas, asi como
tras la retencion de la cantidad suficiente para mantener la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva I, —-———---——————————

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada de la Entidad de Contrapartida
(0 quien le sustituya) descienda, ¢n cualquier momento de la
vida de los Bonos, a una calificacion de A-2 (o su

cquivalente) por la Entidad de¢ Calificacion, la Entidad de
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Contrapartida (0 quien le sustituya) se convertirad en
contrapartida inelegible del Contrato de Swap y debera: -----

(1) constituir una garantia a favor del Fondo, en un plazo
maximo de diez (10) Dias Habiles, por un importe
correspondiente al ciento veinticinco por ciento (125)% del
valor de mercado del Contrato de Swap, conforme a los
criterios vigentes en ese momento publicados por la Entidad
de Calificacion; y, -=---========mm e

(1) en un plazo maximo de sesenta (60) dias naturales:--

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados
del Contrato de Swap, a una tercera entidad que la sustituya,
con una calificaciéon de su deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada minima de A-1 por la Entidad
de Calificacion; 0, —==r=mmms oo

(B) conseguir que una entidad de crédito adecuada para
la Entidad de Calificacion y con una calificaciéon de su
deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada
minima de A-1 por la Entidad de Calificacién, garantice
mediante aval bancario a primer requerimiento, que cumpla

con el criterio de la Entidad de Calificacion vigente en cada
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momento, el cumplimiento de las obligaciones de la Entidad

de Contrapartida derivadas del Contrato de Swap. -~----------
Cualquier garantia estara sujeta a la confirmacién y
mantenimiento de la calificacion de los Bonos otorgada por
la Entidad de Calificacion. ==-======susmmemmmommmooooeee -
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por
cuenta de la Entidad de Contrapartida. ----------====emamamaaaa-
La fecha de vencimiento del Contrato de Swap es el 22
de enero de 2061 o, si1 esta fecha no fuese un Dia Habil, el

Dia Hébil inmediatamente siguiente (Fecha de Vencimiento

DECIMONOVENA.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDQ, ===
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora, -------=-=-----
La Sociedad Gestora desempenara la funcion de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcion de administracidon y representacion legal del Fondo
son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de
otras actuaciones previstas en la presente Escritura de

Constitucion y en el Folleto, las siguientes: ------========-----
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Principios de actuacion de la Sociedad Gestora.-------

1. Principio de diligencia.----~----———— oo ___

La Sociedad Gestora desempeiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo
los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacién y defensa
de los intereses de aquellos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos y a los de los
restantes acreedores del Fondo frente a los que le son
propios. La Sociedad Gestora sera responsable frente a los
titulares de los Bonos emitidos y restantes acreedores del
Fondo por todos los perjuicios que les cause por el
incumplimiento de sus obligaciones, -----------ommeeeme.

Asimismo, serd responsable en el orden sancionador que
le resulte de aplicacion conforme a lo dispuesto en la Ley
[ et TN ——

2. Disponibilidad de medios. ----------- -
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La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios,

incluyendo sistemas informaticos adecuados, para llevar a
cabo las funciones de administracion del Fondo que le
atribuye el Real Decreto 926/1998. —-—--—-rmemmmmmmmeeee -
3. Codigo de conducta, —---------—-—--momemem
La Sociedad Gestora cumple con su codigo de conducta
y la adhesion al mismo fue comunicada a CNMYV el 15 de
julio de 1994. Dicho coédigo de conducta fue adaptado
posteriormente conforme a lo dispuesto en la Ley 44/2002. -
Obligaciones y actuaciones de la Sociedad Gestora
para la administracion del Fondo.-----m=emmmcamueme_
1. Gestion del Fondo., -———————————— -
(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor
patrimonial sea nulo en todo momento. ---------=meeemmmammaa .
(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales
o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar
al Fondo.——-—-——m e
(iii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos por la
Entidad de Calificacion, y procurar la adopcion de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que las

citadas calificaciones no se vean afectadas negativamente en
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NINEUN MOMENEO. === === = oo oo meeee

(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean en la
presente Escritura de Constitucion y en el Folleto, o los que
resulten necesarios en ¢l futuro, por cuenta del Fondo, en
relacion con su activo y pasivo teniendo en cuenta, no
obstante, que la suscripcién por cuenta del Fondo de
cualquier contrato no previsto en la presente Escritura de
Constitucion no podra suponer un descenso en la
calificacion atribuida a los Bonos emitidos y podria requerir
la modificacion del Orden de Prelacion de Pagos y la previa
comunicacion a la Entidad de Calificacion y a la CNMV
para su puesta a disposicion al publico, segin sea el caso,
como hecho relevante o mediante la inscripcién en los
registros de la CNMV de un suplemento al Folleto.-----------

(v) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de liquidacion
anticipada del Fondo y vencimiento anticipado de la
emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente
[scritura de Constitucidn y en el Folleto. Asimismo, adoptar

las decisiones oportunas cn caso de resolucion de la
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constitucion del Fondo. ------=mmmmms e oo

(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV y cualquier
otro organismo supervisor y la Entidad de Calificacion.------

(vii) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al
auditor de cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria
de las cuentas anuales del Fondo. -------—-emmmmememee .

(viii) Elaborar y someter a la CNMV y a cualquier otro
organismo administrativo competente, todos los documentos
¢ informaciones que deban someterse segin lo establecido
en la normativa vigente, en la presente Escritura de
Constitucidn y en el Folleto, o le sean requeridos, asi como
elaborar y remitir a la Entidad de Calificacién la
informacion periddica prevista en la Estipulacion 14.3
anterior, asi como aquella que razonablemente le requiera. --

(ix) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos, a la
CNMYV vy al publico en general, cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial,
las contempladas en la presente Escritura de Constitucion y
en el Folleto, —----m-mmmmmommm e

(x) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas en
la presente Escritura de Constitucion y en el Folleto y en los
diversos contratos de operaciones del Fondo que se

describen en la presente Escritura de Constitucion y en el
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Folleto o en aquellos otros que, llegado el caso, concertara
ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta
del Fondo. =----m-mmmmmmme e

(xi) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constituciéon y en el
Folleto y en la normativa vigente en cada momento,
prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos y
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen los
intereses de los titulares de los Bonos. ----==emmeeemcmemeeeo-

2. En relacién con los Certificados.----------——-——-—————-

(i) Efectuar, a traves del Agente Financiero, los pagos

que sean debidos al Cedente como pago del Precio de los

(ii) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Certificados suscritos por el Fondo y, en general, rcalizar
todos los actos de administracion y disposicion que sean
necesarios para cl correcto desemperio de la administracion

y la representacion legal del Fondo. ----=-=-smmemmommememeec
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(iii) Comprobar, con base en la informacion recibida del

Administrador, que el importe de los ingresos diarios que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las
condiciones de cada Certificado y que los ingresos de los
importes que correspondan los efectiia el Administrador al
Fondo con fecha valor igual al dia en que fueron percibidos
por dicho Administrador en los términos previstos en el
Contrato de Administracion, =========mmmmmmmmmam oo

(iv) Validar y controlar la informacién que reciba del
Administrador sobre los Préstamos Hipotecarios, tanto en lo
referente a los cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones
anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas
impagadas y situacion y control de impagados. ----------------

(v) Supervisar que la renegociacidn, en su caso, de las
condiciones de los Préstamos Hipotecarios la realiza el
Administrador de acuerdo con las instrucciones generales o
concretas que le hubieren sido comunicadas por la Sociedad
GESOT @, = mm e oo e e

(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con el
Administrador para la recuperacion de impagados, cursando
instrucciones, cuando proceda, para que inste el
procedimiento eJeCUtIVO. ~m=smmmmmm o oo

3. En relacion con los Bonos.-------------~-—ccmmmeee -



FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALES

BRE
L ESTADO

GV

(i) Elaborar y notificar a los titulares de los Bonos
emitidos la informacion prevista en el Folleto, asi como toda
informacion adicional que sea legalmente requerida. ---------

(ii) Calcular, en cada Fecha de Fijacion del Tipo de
Interes, respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada Tramo y publicarlo en la forma prevista en la
Estipulacion 20 siguiente. ---==-==s--mmmmmmmmomoeee e

(iii) Calcular y liquidar las cantidades que corresponde
pagar en cada Fecha de Pago por los intereses devengados
por los Bonos emitidos. ------==r=mmm e

iv) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacion, el principal a amortizar y reembolsar de
cada uno de los Bonos de cada Tramo.-------===e=seocmcemeeeeo-

4. En relacion con las restantes operaciones
financieras y de servicios, -----—-----ceceee .

(i) Determinar el tipo de interés aplicable a cada una de
las operaciones financieras activas y pasivas. ------------------

(ii) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y

comisiones que ha de percibir y pagar por las diferentes
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cuentas financieras activas y pasivas, asi como las

comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros
coNCertados. —==-=--=mmm o

(iif) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria,
en la que, de acuerdo con los términos establecidos en el
Contrato de Administracidn, se ingresaran, diariamente, las
cantidades derivadas de los Préstamos Hipotecarios
cobradas por el Cedente. -------------m- -

(iv) Adoptar las medidas oportunas para que se ingresen
en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que se reciban del
Cedente, tanto en concepto de principal e intereses como
por cualquier otro concepto derivado de los Préstamos
Hipotecarios, que le correspondan al Fondo. -----~---==snmmm--

(v) En el supuesto de que en cualquier momento de la
emision de los Bonos la calificacion crediticia de la deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo del Agente
Financiero otorgada por la Entidad de Calificacién para
riesgos a corto plazo fuese menor que A-1 (segun la escala
de STANDARD & POOR’S). ~==-==mmm e

(vi) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad establecida
cn ¢l Contrato de Prestacion de Servicios Financieros. -------

5. En relacion con la gestion de cobros y pagos del
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(i) Calcular los Fondos Disponibles y destinarlos en
cada fecha en la que proceda realizar algin pago de acuerdo
con la presente Escritura de Constitucion y con el Folleto, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o retencion del
Fondo, en los términos y en el Orden de Prelacion de Pagos
y teniendo en cuenta el Orden de Prelacion de Pagos de
e T O 0§ R ——

(i) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de
pago que correspondan, incluidas las destinadas para
atender el servicio financiero de los Bonos. -—---—---—-e-eeeco—-

19.2 Gastos del Fondo, ~---------emmmmeoooe

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, llevara a cabo las actuaciones necesarias para
satisfacer los siguientes gastos del Fondo. =----------ecceeee -

1. Gastos iniciales.---------——--meuom .

2. Gastos Ordinarios, -------~---—————-——-eeeemmmmemccemeee

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, llevara a cabo las actuaciones nccesarias para

satisfacer  todos los  gastos necesarios para su
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funcionamiento, siendo atendidos segin el Orden de
Prelacion de Pagos que corresponda a cada uno de ellos. A
modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara
los siguientes gastos ordinarios: -------==--=-=--==--mmcmmmmemmmo-

(a) gastos de inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento que, en su caso,

deban realizarse con posterioridad a la constitucion del

(b) honorarios de la Entidad de Calificacion por el
mantenimiento de las calificaciones de los Bonos; ------------
(¢) gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; ---
(d) gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos y el mantenimiento de su negociacién en
mercados secundarios organizados o de su representacion
mediante anotaciones e€n Cuenta; ------------=----===mmmmmmmeu-
(e) gastos que puedan derivarse de la venta de los
Certificados para la liquidacién del mismo; --------------------
(f) gastos necesarios para instar la ejecucion de los
ACHIVOS, ~mmmmmmm e e
() comisiones y gastos con cargo al Fondo por los
contratos de servicios y de operaciones financieras
SUSCITLQS | == mmmm == mm e e oo e o et m e
(h) gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacionados con el Fondo y los Bonos;-----------------occee-
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(i) gastos de auditorias y de asesoramiento legal
posteriores a la constitucion del Fondo; ---=-----------meememeeo-
(j) en general, cualesquiera otros gastos soportados por
el Fondo o por la Sociedad Gestora en representacion y por
cuenta del mismo. —------===emm e
El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera
soportado el Fondo tendra caracter de gasto deducible a los
efectos del Impuesto sobre Sociedades. -------==m=necemcemeeeeo-
El importe estimado de gastos ordinarios para el primer
afio de vida del Fondo es ciento cinco mil euros (€ 105.000).
Se espera que el importe anual de gastos ordinarios tenga
una evolucion descendente a lo largo de la vida del Fondo
por el hecho de que el importe de algunos de los gastos
ordinarios del Fondo se determina como un porcentaje sobre
el Saldo Vivo de los Activos. —--=---====mmeme e
3. Gastos extraordinarios, -----------—-eeme oo
La Sociedad Gestora, cn representacion y por cuenta del
Fondo, llevara a cabo las actuacioncs necesarias para
satisfacer cualesquiera gastos extraordinarios que puedan

surgir para el Fondo (es decir, aquellos no previstos en el
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apartado de gastos ordinarios) con cargo a los Fondos
Disponibles y con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos.
A modo meramente enunciativo (y sin que tenga caracter
limitativo), tienen la  consideracion de  gastos
EXtraordinarios: —--------=--mmm oo
(a) el importe remanente de gastos iniciales de
constitucion del Fondo y de Emision de los Bonos que
hubiera excedido del principal del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales; ---------====mmmmmm oo
(b) en su caso, gastos derivados de la preparacién y
formalizacion por la modificacion de la presente Escritura
de Constitucion y de [0s contratos; =~-==--seemmmmmmemmmeeeeeo
(¢) gastos que puedan derivarse de la venta de los
activos remanentes del Fondo (a excepcion de los
Certificados) para la liquidacion del mismo; -------------------
(d) gastos que puedan derivarse de la sustitucion del
Administrador de los Préstamos Hipotecarios. ----=-----===---
4. Gastos suplidos por cuenta del Fondo.---~-~-=-veuue
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
gastos ordinarios relacionados con la gestion del Fondo que
pudiera suplir o anticipar por cuenta del miSmo. ~=nvmvemsmax-
Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter excepcional en los

que haya podido incurrir y previa justificacion de los
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mismos en relacion con la gestion del Fondo.------------------

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios y extraordinarios relacionados con la gestion del
Fondo, podran ser efectuados directamente por la Sociedad
Gestora sin perjuicio del derecho de ésta a ser reembolsada
por el Fondo, en una Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos. ----=-==rmmmmmm oo

19.3 Imputacion temporal de ingresos y gastos. -------

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en funcion de la
corriente real que tales ingresos y gastos representan, con
independencia del momento en que se produzca el cobro y
pago de 10S MISMOS. ==«-m-mmmmmmmm e

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer gjercicio
econémico se iniciara en la Fecha de Constitucion del
Fondo, y el dltimo ejercicio econdémico finalizara en la
fecha en que tenga lugar la extincion del Fondo. --------------

19.4 Régimen fiscal del Fondo. --------~vcecmmemmmee .
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De acuerdo con lo establecido en el apartado 2 del
articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el articulo 5.10 de
la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido; el articulo 59.k del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio; el articulo 45.1.B
numero 15 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto-Legislativo
1/1993, de 24 de septiembre; y la Disposicion Adicional
Quinta de la Ley 3/1994, tal y como ha sido modificada por
la Ley 41/2007, las caracteristicas propias del régimen fiscal
del Fondo son las siguientes: --=---------mm-mmmmmmmmmmmm e

(1) La constitucion del Fondo es una operacidén exenta
del concepto “operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones  Patrimoniales y  Actos  Juridicos
Documentados. ==----=--mmmmmm oo

(11) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades
al tipo general vigente en cada momento, que en la
actualidad se encuentra fijado en el 30%. ---==--—=mmmmmemmmees

(111) Los rendimientos de los préstamos u otros derechos



DEL ESTADO

12712067

FAREL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE

N

de crédito que constituyen ingreso del Fondo no estaran
sometidos a retencién ni a ingreso a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades. --------mmmme e

(iv) La emision, suscripcion, transmision, reembolso y
amortizacion de los Bonos esta exenta del Impuesto sobre el
Valor Anadido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. -----~--------

(v) Los servicios de gestion y deposito prestados al
Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del Impuesto
sobre el Valor Afadido. --------=-~mmemee

(vi) La transmision al Fondo de los Activos es una
operacion sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor
Afadido, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 de la
Ley 37/1992 . —mmmmm e

(vii) Al Fondo le seran de aplicacion las obligaciones de
informacion establecidas por la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios
financicros, segiin la modificacion introducida por la Ley

19/2003 y por la Ley 23/2005. El procedimiento para
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cumplir con las citadas obligaciones de informacion ha sido

desarrollado por el Real Decreto 1065/2007 de 27 de julio,

por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion
tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos. ------===-=un=ns--

19.5 Auditoria de cuentas del Fondo, -------=---==neun---

Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de
verificacion y revision anual por auditores de cuentas. -------

Con periodicidad anual, y tan pronto como sea posible
tras su aprobacidn, que no podra ocurrir mas tarde del 30 de
abril de cada afio, la Sociedad Gestora aportara a la CNMV
las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias
y memoria), el informe de auditoria y el informe de gestion
del Fondo, referidos al ejercicio anterior. Asimismo,
depositara las cuentas anuales y el Informe de Auditoria del
Fondo en el Registro Mercantil, siempre que ello fuese
legalmente exigible, --=mmmmmmmmmmamm e

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV.
Asimismo, la Sociedad Gestora comunicara a la CNMYV, en
la forma prevista en la Estipulacion 20 siguicnte, cualquier

cambio que pudiera producirse en lo referente a la
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designacidn del auditor de cuentas. ------------==mmemcee -
VIGESIMA. NOTIFICACIONES, - memeemceeeoe
a) Forma de efectuar las notificaciones, --——---———-——----
La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emisién, se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacién, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas. ----------------
1) Notificaciones ordinarias periodicas. ----------——————
1. En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijacion
del Tipo de Interés y los dos (2) Dias Habiles siguientes,
como maximo, a cada Fecha de Pago, procedera a
comunicar a los tenedores de los Bonos los Tipos de Interés
Nominales resultantes para cada Tramo de Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses siguiente, segun los
criterios contenidos en la Estipulacion 12.-----=macecceeceeeo-
2. Semestralmente, con una antelacion minima de un (1)
dia natural anterior a cada Fecha de Pago, comunicard a los
tenedores de los Bonos, los intereses resultantes de cada uno
de los Bonos emitidos, junto con la amortizacion de los

mismos, segun proceda, ademas de: --~eesmmommomoemoeeeae
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(i) las tasas de amortizacion anticipada reales de los

Préstamos Hipotecarios del Periodo de Determinacion
precedente; ------==mm=mmmmmmnm e —————————— e

(ii) la vida residual media de los Bonos estimada con las
hipotesis de mantenimiento de dicha tasa real de
amortizacion anticipada; --------==-==-==m-=mmrmmmcamm e eae

(iii) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de cada Tramo después de la amortizacion a liquidar
en cada Fecha de Pago, y el porcentaje que dicho Saldo de
Principal Pendiente de Pago representa sobre el importe
nominal inicial de los Bonos; ---------=e=emmmmmmmm e

(iv) si procediera, se pondra en conocimiento de los
tenedores de los Bonos las cantidades de intereses
devengadas y no satisfechas por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de acuerdo con €l Orden de Prelacién de
Pagos, asi como el Deficit de Amortizacidn, si existiere.-----

Las anteriores notificaciones se comunicaran asimismo
a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente

Financiero al menos un (1) Dia Habil antes de cada Fecha

3. Dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora deberd: —-------==mmmmmwe o
(a) Emitir una certificacion expedida por persona con

poder bastante en la que sc acrediten: los Saldos de
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Principal Pendientes de Pago de los Bonos, el importe de
principal de los Bonos de cualquiera de los Tramos
pendiente de reembolsar, si existiera y, si procediera, el
importe de los intereses devengados y no satisfechos a los
titulares de los Bonos segtin lo establecido en Estipulacion
12 de la presente Escritura de Constitucion, y cualquier
cambio que pudiera producirse en lo referente a la
designacion del auditor de cuentas, en su €aso. -----------==nux

Esta certificacion se presentara ante la CNMV, la
entidad encargada del registro contable y AIAF, para su
puesta a disposicion del piblico, ====e-emomomememe -

(b) Suministrar a la CNMV la informacién
antertormente indicada en relacion a todos los Bonos
emitidos, el comportamiento de los Certificados,
amortizaciones  anticipadas y  situacion  econdmico-
financiera del Fondo. --==~--m-emmommme e

4. Anualmente, la Sociedad Gestora aportara a la
CNMV las cuentas anuales, el informe de gestiéon y el
informe de auditoria del Fondo rcferidos al ejercicio

anterior, segun se especifica anteriormente. ~----—----—--cooooo




5 De conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién
14.3, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se
compromete a suministrar a la Entidad de Calificacion,
dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacion
sobre la evoluciéon del Fondo y el comportamiento de los
Certificados durante el Periodo de Devengo de Intereses que
finalice en dicha Fecha de Pago. --------------—-=semcmmmmnmanee

Toda la informacion de caracter pablico del Fondo
aludida podra encontrarse en el domicilio de la Sociedad
Gestora, en la sede de AIAF y en el Registro de la CNMV. -

2) Notificaciones extraordinarias, --------------r=rrmeeun-

1. Dos (2) Dias Habiles después del otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucidn, y antes de la Fecha de
Desembolso, la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuara la comunicacion del Tipo de
Interés Nominal de cada uno de los Tramos de Bonos para
el primer Periodo de Devengo de Intereses a la Entidad
Directora, de acuerdo con lo previsto en Estipulacion 12.4.--

2. L.a Sociedad Gestora, en representacidon y por cuenta
del Fondo, informard a los tecnedores de los Bonos y a la
Entidad de Calificacion de todo hecho relevante que pueda
producirse en relacion con los Activos, con los Bonos
cmitidos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora, que

pueda influir sensiblemente en la negociacidon de los Bonos
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: y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo, asimismo, en caso de pretender llevar a
cabo una modificacion de la presente Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora se lo notificarda a la
CNMYV con la suficiente antelacion. La Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, informara a los
tenedores de los Bonos de una eventual decisiéon de
amortizacidn anticipada de los Bonos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto y en la presente Escritura de
Constitucion, remitiéndose en este supuesto a la CNMYV el
Acta Notarial de Liquidacion. —-====me-momommmememe

b) Procedimiento, -------—--cmmmeomoo

Todas las notificaciones a los titulares de los Bonos que
deba efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se
realizaran de la forma siguiente: ==-s--—-omomomoomemeee

. lLas notificaciones ordinarias periddicas referidas

anteriormente, mediante publicacion bien en el boletin de
cotizacion diario de AIAF u otro de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacion en un diario de amplia difusién

en Espana, ya sea de caracter econdomico-financiero o
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general, Las notificaciones periddicas a la Entidad de

Calificacion deberan realizarse con arreglo al modelo que
exija la Entidad de Calificacion, -=-==----mmemmommmmeeee -

2. Las notificaciones extraordinarias referidas

anteriormente, mediante publicacién en el boletin diario de
AIAF; y las dirigidas a los tenedores de los Bonos y a la
Entidad de Calificacién, mediante publicacion en un diario
de amplia difusion en FEspaha, ya sea de caracter
econdémico-financiero o general. -------sm--s==mmemcecmccaeaaaa-

Alternativamente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacidn en otros medios de
difusion general, asi como en aquellos propios de los
mercados financieros (i.e. Reuters, Telerate y Bloomberg).
Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante la pagina de Internet de la Sociedad

Gestora (www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios

telematicos de similares caracteristicas. --------------==----------

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil o inh&bil. —-==-=mmm e

¢) Informacion a la CNMV y a la Entidad de
Calificacion. --------—-——- -

La Sociedad Gestora, en representacidon y por cuenta del
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Fondo, procedera a poner en conocimiento de la CNMV y
de la Entidad de Calificacion las publicaciones de caracter
ordinario periddico y de caracter extraordinario que se
cfectien segun lo previsto anteriormente, asi como
cualquier informacion, a remitir a la CNMV, con la
periodicidad . y contenido que establezca la normativa
PETHNENE. —-mmmmmmmm oo e

De conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion
14.3, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se
compromete a suministrar a la Entidad de Calificacion,
dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacion
sobre la evolucion del Fondo y el comportamiento de los
Certificados durante el Periodo de Devengo de Intereses que
finalice en dicha Fecha de Pago. El incumplimiento de csta
obligacion podria resultar en la retirada de la calificacion.
Igualmente facilitard dicha informacion cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de la Sociedad

Gestora o en las partes interesadas, ----------=-=~—-—ccccceeeo-
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Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
VIGESIMOPRIMERA.- ORDEN DE PRELACION
DE PAGOS. ~--nnrmmmmmmmemee e e

21.1 Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a
cargo del Fondo.----------mmmommmemee oo oo
a) Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
Desembolso de los Bonos,--------------eeoee e oo oo .
A) En la Fecha de Desembolso de los Bonos, ------—----
El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por
el Fondo en la Fecha de Desembolso de la emisién de
Bonos sera la siguiente: —--------nmmmmmmmm e
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los
S1gUIENES CONCEPLOS =--m=mmmmmmmmmmmm oo oo
(a) Desembolso de la emision de los Bonos.---------------
(b) Disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniclales, ~=mmmmemmmm e m e e
(¢) Disposicion del Préstamo Subordinado para
Dotacidén de los Fondos de Reserva. ~-emeasmwemem oo
2._Aplicacion: a su vez el Fondo aplicara los fondos
anteriormente descritos a los siguientes pagos ----------------
1° Pago del precio de suscripcion de los Certificados
mas los intereses devengados a favor del Cedente por
aplazamiento del pago de dicho precio. ------=--cemwrmaamccea-

2° Pago de los gastos de constitucion del Fondo y
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' emision de los Bonos. —------=-=mmmm s
3° Dotacion de los Fondos de Reserva. === ———-———eeceeeo
B) A partir de la fecha de constituciéon del Fondo y
hasta la total amortizaciéon de los Bonos ----------—————--
1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencion relacionadas a
continuacion en el apartado 2 (los “Fondos Disponibles™)
seran 10s SIgUIENEES: ~—-==mmmmmmm oo
(a) las cantidades percibidas por reembolso (ya sea
voluntario o forzoso) del principal de los Préstamos
Hipotecarios, que habran sido transferidas a la Cuenta de
Tesoreria por el Cedente, de acuerdo con la Estipulacion
18.1 anterior; ~====mmmmm oo
(b) los intereses ordinarios y de demora cobrados de los
Préstamos Hipotecarios, que habran sido transferidos a la
Cuenta de Tesoreria por el Cedente, de acuerdo con la
Estipulacion 18.1 anterior; --------mmmmmmmmeu oo
(¢) las cantidades cobradas por razon del Contrato de
Swap, en los términos descritos en la Lstipulacion 18.5.4

ANLETTOT === === = oo oo

181




(d) los rendimientos obtenidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacion 18.1 «m=meemmmmem e

(e) el importe correspondiente del Fondo de Reserva I;--

(f) el remanente del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales; ~=----===-=== = e

(g) cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el
Fondo incluyendo las que puedan resultar de la enajenacion
de inmuebles adjudicados al mismo, o explotacion de los
mismos relacionados con los Préstamos Hipotecarios, asi
como las indemnizaciones cobradas por el Fondo derivadas
de los contratos de seguro cedidos por el Cedente, ---=--==----

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles en cada Fecha de
Pago con independencia del momento de su devengo, se
aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago o de
retencion en cada Fecha de Pago (salvo la aplicacion
prevista en el primer puesto, que podra tener lugar en
cualquier momento, dependiendo de su exigibilidad) del
SIGUIENTE MOAO: - mmmm oo oo

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que
deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacion
vigente en cada momento y pago de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, incluyendo la comision de

servicios financieros, las Comisiones de la Sociedad Gestora
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y €l resto de gastos y comisiones por servicios. ---=-=----—---—-
2° Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por el
Fondo en caso de resolucién de dicho contrato por causa
imputable a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara
el puesto 13° del Orden de Prelacion de Pagos). -----=-=-=-----
3° Dotacion del Fondo de Reserva Il hasta la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva II. -------~eemee e
4° Pago de intereses de los Bonos del Tramo A. -~---—---
5° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, siempre
que no se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo B. —---mrmmeme e
6° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, siempre
que no se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo C. —-reevem e
7° Pago de la cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo A. —-—-------oceoemeo.
8¢ Pago de la cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos del Tramo B.-----—=-cccccemo .

9° Pago de la cantidad Devengada de Principal para
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Amortizacion de los Bonos del Tramo C.---------=-==-mmnemo-
10° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, en
caso de que se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo B. -------—-om e
11° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, en

caso de que se haya producido la Causa de Diferimiento del

12° Dotacion del Fondo de Reserva 1 hasta la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva I, --~--—--meemmom oo
13° Pago, en caso de resolucién del Contrato de Swap
por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, de la
cantidad neta a pagar por ¢l Fondo a la Entidad de
Contrapartida por la resolucién de dicho contrato. ------------
14° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. —-==-======mmmm oo
15° Pago de intereses devengados por el Préstamo
Subordinado para Dotacién de los Fondos de Reserva. ------
16° Pago del remanente de gastos iniciales de
constitucién del Fondo y de emision de Bonos, asi como
~pago del importe de los intereses por aplazamiento del pago
del precio de suscripcidn de los activos devengados hasta la
Fecha de Desembolso, que hubieren excedido del importe
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. --------------

17° Amortizacion del principal restante del Préstamo
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Subordinado para Gastos Iniciales. ------==mmmmeemcomemee-
18°  Amortizacion del principal del Préstamo
Subordinado para Dotacion de los Fondos de Reserva. -------
19° Pago de la Comision de Administracion de los
ACHVOS, = m o e
20° Pago del Margen de Intermediacion Financiera. -----
Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos se abonaran primero las cantidades
vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

Se entenderd por “Causa de Diferimiento del Tramo
B” el supuesto de que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo
de los Activos que tengan la consideracidn de Activos
Fallidos represente un porcentaje superior al 19,00% del
valor nominal de los Activos en la Fecha de Constitucidn
del Fondo y siempre que no se hubiera producido la
completa amortizacion de los Bonos del Tramo A o no se
fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente. -------

Sc entendera por “Causa de Diferimiento del Tramo
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C” el supuesto de que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo

de los Activos que tengan la consideracion de Activos
Fallidos represente un porcentaje superior al 13,00% del
valor nominal de los Activos en la Fecha de Constitucion
del Fondo y siempre que no se hubiera producido la
completa amortizacion de los Bonos del Tramo A y del
Tramo B o0 no se fuera a producir en la Fecha de Pago
COTTESPONAIENLE. ~=mm=mmm e mmm oo oo

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion del
Administrador de los Préstamos Hipotecarios a favor de otra
entidad, el pago de la Comisién de Administracion, que se
devengara a favor de un tercero, ocupara el lugar contenido
en el orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
descritos en dicho apartado. ------=--==-=memmmmmem e

21.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a
cargo del Fondo.------------——oommmm e

Las cantidades recibidas con cargo al Fondo de Reserva
II se destinardn unicamente para cubrir la insuficiencia de
Fondos Disponibles para el pago de intereses de los Bonos
del Tramo A. En ningln caso estaran sujetas al Orden de
Prelacion de Pagos establecido en la Estipulacién 21.1. ------

Asimismo, el Importe de Reserva de Commingling, en
caso de haberse creado, se utilizara en cada Fecha de Pago

para poder atender al pago de los conceptos recogidos en los
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puntos 1° al 12° del Orden de Prelacion de Pagos establecido
en la Estipulacidon 21.1 en caso de insuficiencia de Fondos
Disponibles. —------m-mmmm e

En caso de liquidacién del Fondo el Orden de Prelacion
de Pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion”) serd el siguiente: -------------—-emmemmue_

1° Reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o
0L IO o Lo —

2° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que
deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacion
vigente en cada momento y pago de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisién de
servicios financieros y el resto de gastos y comisiones por
S W L N ———

3° Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por ¢l
Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por causa
imputable a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara

el puesto 10° del Orden de Prelacion de Pagos). -----------—---
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4° Pago de intereses de los Bonos del Tramo A, ---------
5° Amortizacién de los Bonos del Tramo A. --------------
6° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B. =~--------
7° Amortizacién de los Bonos del Tramo B, ---smsavmuene--
8° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C. ----------
9° Amortizacion de los Bonos de Tramo C. ---------------
10° Pago, en caso de resolucion del Contrato de Swap
por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, de la
cantidad neta a pagar por el Fondo a la Entidad de
Contrapartida por la resolucion de dicho contrato, ------------
11° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. ~------==-=mmm o
12° Intereses devengados por el Préstamo Subordinado
para Dotacion de los Fondos de Reserva. -------------------—---
13°  Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. --------=--=====mmmmmmmemmee-
14°  Amortizacion del principal del Préstamo
Subordinado para Dotacion de los Fondos de Reserva. -------
15° Pago de la Comisién de Administracién de los
A GV 08, == m o oo e e e
16° Margen de Intermediacion Financiera.-----------------
Las cantidades recibidas con cargo al Fondo de Reserva
IT se destinaran inicialmente a cubrir la insuficiencia de

Fondos Disponibles para el pago de intereses de los Bonos
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del Tramo A vy, posteriormente, en caso de liquidacion del
Fondo o una vez amortizados los Bonos del Tramo A en su
totalidad, a amortizar ¢l principal del Préstamo Subordinado
para Dotacion de los Fondos de Reserva, --==c----m-mmemeeemuee

Asimismo, en caso de liquidacién de Fondo, el Importe
de Reserva de Commingling, en caso de haberse creado, se
utilizara en la liquidacion del Fondo para atender al pago de
los conceptos recogidos en los puntos 1° al 9° del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion,——-—-—----emeemeeee .

Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES, -———-—----

VIGESIMOSEGUNDA.- MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA. -~

La presente Escritura de Constitucion del Fondo no
podra ser modificada salvo en circunstancias excepcionales
siempre que fuera legalmente posible porque se dieran los
requisitos que reglamentariamente se puedan establecer para
dicha modificacion y siempre y cuando tal modificacion no
resulte en una rebaja de la calificacion asignada a los Bonos
ni perjudique los intereses de los titulares de¢ los Bonos. En

todo caso, tales modificaciones deberdn ser comunicadas
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con antelacion a la Entidad de Calificacion y a la CNMV., --
Cualquier modificacion a la presente Escritura de
Constitucion  requerira el  otorgamiento de la
correspondiente escritura publica de modificacion y debera
ser autorizada, en su caso, por la CNMV cemeemmmo oo
La presente Escritura de Constitucién podra ser objeto
de subsanacion a instancias de CNMV, ==eeememamoocoeeo
VIGESIMOTERCERA. REGISTRO MERCANTIL.
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,
se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni los
Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de
inscripeidn en el Registro Mercantil. ---------=----==-—=--o--ee-
VIGESIMOCUARTA.- DECLARACION FISCAL. -
La constitucion del Fondo, en virtud de esta Escritura,
esta exenta del concepto "operaciones societarias" del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1992. cmmmmmmm e e
VIGESIMOQUINTA.- GASTOS. ----------memmm e
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo
al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. -«c--m-meeemeue

VIGESIMOSEXTA.- LEY Y JURISDICCION, ------
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La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
con la ley espafiola, ---=-s-m-mmmemmee
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucion, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la emision y suscripcion de
los Certificados y de la emisién de los Bonos, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
espanoles competentes. --------==mmmmm oo
VIGESIMOSEPTIMA.- CONDICION
RESOLUTORIA. ----- e
Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho si la Entidad de
Calificacion no confirmara como definitivas antes de la
Fecha de Desembolso, las calificaciones provisionales
asignadas a los Bonos. --=----=eeem oo
Asfi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes. ------
Quedan hechas las reservas y advertencias legales, vy
entre c¢llas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. --

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgénica

191
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15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal, advierto a los otorgantes e intervinientes
que sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo
y documentacion notarial y al fichero de administracion y
organizacion de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Publicas que de conformidad con una norma con rango de
Ley tengan derecho a €llos. ----=--=mmmmmmmmmm o

Invito a los comparecientes a leer por si esta escritura vy,
una vez que lo han efectuado, la leo yo, el Notario, que he
comunicado €l contenido del instrumento con la extension
necesaria para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, atendidas las circunstancias de los comparecientes,
dando fe yo, el Notario, de que después de la lectura, los
comparecientes han hecho constar haber quedado
debidamente informados del contenido del instrumento,

haber prestado a €ste su libre consentimiento, lo aprueban y

De haber identificado a los comparecientes por sus
documentos de identidad antes resenados, con retrato y
firma, expedidos por autoridad publica; de que el
consentimiento ha sido libremente prestado asi como de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada de los otorgantes ¢ intervinientes; y
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de todo lo contenido en este instrumento publico, extendido
en noventa y siete folios de papel timbrado del Estado,
exclusivo para documentos notariales, serie 8G, nimeros
3182291, 3182290, 3182289, 3182288, 3182287, 3182286,
3182285, 3182284, 3182283, 3182282, 3182281, 3182280,
3182279, 3182278, 3182277, 3182276, 3182275, 3182274,
3182273, 3182272, 3182271, 3182270, 3182269, 3182268,
3182267, 3182266, 3182265, 3182264, 3182263, 3182262,
3182261, 3182260, 3182259, 3182258, 3182257, 3182256,
3182255, 3182254, 3182253, 3182252, 3182251, 3182250,
3182249, 3182248, 3182247, 3182246, 3182245, 3182244,
3182243, 3182242, 3182241, 3182240, 3182239, 3182238,
3182237, 3182236, 3182235, 3182234, 3182233, 3182232,
3182231, 3182230, 3182229, 3182228, 3182227, 3182226,
3182225, 3182224, 3182223, 3182222, 3182221, 3182220,
3182219, 3182218, 3182217, 3182216, 3182215, 3182214,
3182213, 3182212, 3182211, 3182210, 3182209, 3182208,
3182207, 3182206, 3182205, 3182204, 3182203, 3182202,
3182201, 3182200, 3182199, 3182198, 3182197, 3182196 y

el presente, que signo, firmo, rubrico y scllo yo, el Notario, -

193




Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sellado. ---------------~---——--——-
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JAVIER ALMANDOZ SARASOLA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN-GIPUZKOA ETA DONOSTIAKO AURREZKI KUTXA,
domiciliada en Donostia-San Sebastian, calle Garibai nimero 15. Inscrita en el
Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 2.101, con C.I.F. nimero
(G-20336251, con cargo vigente e inscrito:

CERTIFICO

Que en sesién del Consejo de Administracién de 24 de enero de 2008, a las
18,30 horas, en el domicilio social de Garibai, 15 de Donostia-San Sebastian,
previamente convocado y constituido de conformidad con los requisitos estatutarios y
disposiciones legales vigentes:

Se encontraban presentes en la reunidn, los miembros integrantes del Consejo
de Administracion: Don Carlos ETXEPARE ZUGASTI, Don José Antonio MUTILOA
IZAGIRRE, Don José M* AGIRRE ESKISABEL, Don Javier ALMANDOZ SARASOLA,
Don Mikel AGESTA AIZPEOLEA, Dofia Raquel BLANCO COBOS, Don Victoriano
GALLASTEG| ALTUBE, Don Ignacio GUEZALA OYARBIDE, Don Jon JAUREGUI
BEREZIARTUA, Don Agustin KATXO ETXEGARATE, Don Jacinto LARBURU
LECUONA, Don Juan Bautista MENDIZABAL JUARISTI, Don Ramén REVUELTA
GARCIA, Don José Luis TELLERIA ARIZMENDIARRIETA, Don Mikel ZABALA
ARREGI.

Presidié la reunion el Presidente del Consejo de Administracion Don Carlos
ETXEPARE ZUGASTI, actuando como Secretario el que lo es del Consejo de
Administracién Don Xabier ALMANDOZ SARASOLA.

El Acta de la sesion fue aprobada por unanimidad en el Consejo de
Administracion celebrado el dia 21 de febrero de 2008 y firmada por la totalidad de los
asistentes al término de la misma, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno
del Sr. Presidente del referido Consejo.

Que, previa declaracion de valida constitucion por el Presidente del Consejo de
Administracion, se adoptaron, por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos
que literalmente son transcritos a continuacién:

“PRIMERO: SE ACUERDA emitir certificados de transmision de hipoteca (los
“Certificados de Transmision de Hipoteca®) por un importe nominal maximo de
quinientos millones diez mil euros (500.010.000 €), representativos de préstamos
hipotecarios de la cartera crediticia de la entidad, con arreglo a los siguientes términos
y condiciones:

/-
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1. Normativa reguladora

La emisién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca se realizara conforme
a lo establecido en la redaccién dada al apartado dos de Ia Disposicion Adicional
Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legisiacion espaiiola en
materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de coordinacian Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en virtud del articulo 18
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas da Reforma del Sistema
Financiero, asi como en cualquier otra norma aplicable al efecto.

2, Fecha de la emision

La emision de los Certificados de Transmision de Mipoteca se llevara a cabo en
un plazo méximo de un (1) afto desde la adopcion de esta acuerdo.

3. Forma de representacian

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca podran estar representados tanto
por titulos unitarios como por uno o varios titulos multiples.

4. Destino de la emision

La totalidad de los Certificados de Transmision de Hipoteca seran suscritos por
un fondo de titulizacion de activos (el "Fondo™), que podra ser de nueva constitucion o
tratarse de un Fondo ya constituido que prevea Ia incorporacion de nuevos activos,
cuyas caracteristicas fundamentales se describen a continuacion:

El Fondo sera o habrd sido constituido por AHORRO Y TITULIZAGION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la "Sociedad
Gestora"), entidad debidamente registrada y que cuenta con las autorizaciones
necesarias para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacién. La Sociedad
Gestora efercera la administracion y representacion legal del Fondo.

El Fondo estard sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién (en adelante "RD 926/1998"), y demas normativa
aplicable.

El Fondo se constituira o habra sido constituido mediante escritura publica,
previa verificacidn y registro por la COMISION NAGIONAL DEL MERCADO DE
VALORES (“CNMV") del correspondiente Folleto Informativo.

El pasivo del Fondo estara integrado por bonos de titulizacion y/o otros valores
de renta fija (conjuntamente, los “Valores”). Adicionalmente, el pasivo del Fondo podra
estar integrado por préstamos o créditos concedidos por entidades de crédito o, en su
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caso, por aportaciones de inversores institucionales. La proporcién entre la
financiacion con valores y con préstamos o créditos u otros pasivos se ajustara a lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998. Los Valores podran estar integrados en una o
varias series o tramos, ya sea subordinados o independientes entre si, pudiendo en su
caso emitirse una o varias nuevas series o tramos de Valores respaldados
exclusivamente por los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por
GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA-CAJA GIPUZKOA SAN SEBASTIAN.

La Sociedad Gestora solicitara la Inclusién de los Valores en la SOGIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, S.A. Asimismo, solicitara su admisién a negociacion en uno o varios
mercados oficiales u organizados de valores establecidos dentro o fuera de Espafia,
incluyendo, en particular, AIAF MERCADO DE RENTA FIJA,

SEGUNDO: Se acuerda por unanimidad suscribir con la Socledad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y en su caso con otras entidades, los contratos
que sean necesarios para el buen fin de la operacion de titulizacién y, en particular, os
sigulentes:

Un contrato de administracién de préstamos hipotecarios, en virtud del cual
GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA-CAJA GIPUZKOA SAN SEBASTIAN se comprometa
a llevar a cabo, mediante contraprestacion, la administracién y el cobro de los
préstamos hipotecarios sobre los que se emitan los Certificados de Transmision de
Hipoteca.

En su caso, uno o varios contrato/s de préstamo, subordinado(s) o no (ya sea(n)
participativo(s) o no) con cualguier finalidad, incluyendo, con caracter meramente
enunciativo y no limitativo, financiar los gastos de constitucion del Fondo y la emision
de los Valores por este (ltimo y/o la adquisicidén por el Fondo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y/o dotar uno o varios fondos de reserva y/o financiar los
intereses por aplazamiento de pago del precio de suscripcion de los Certificados de
Transmision de Hipoteca hasta el desembolso de los Valores.

En su caso, concertar la realizacion de aportaciones al Fondo o a una
determinada serie o tramo en los términos previstos en el articulo 1.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. :

En su caso, un contrato de gestién interna en virtud del cual se regulen las
relaciones entre GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA-CAJA GIPUZKOA SAN SEBASTIAN,
la Sociedad Gestora y ofros emisores de certificados de transmision de hipoteca
integrados, en su caso, en el activo del Fondo, derivadas de la gestion interna de este
ultimo.

En su caso, uno o varios contratos de linea de liquidez, con el fin de facilitar
liquidez al Fondo. PR
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En su caso, un contrato prestacion de servicios financieros, en virtud del cual
GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA-CAJA GIPUZKOA SAN SEBASTIAN se comprometa
a actuar como agente de pagos del Fondo y realizar el servicio financiero de los
Valores.

En su caso, uno o varios contratos de permuta financiera (swap) con el fin de
cubrir posibles riesgos de tipo de interés.

Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes para
la constitucion o actividad del Fondo o de una determinada serie o tramo

TERCERQ: Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea
necesario a favor de Don Carlos ETXEPARE ZUGASTI con D.N.I. 15.233.834-G, Don
Xabier ALKORTA ANDONEGI con D.N.I. 15.868.150-J, Don Jesus Maria ITURRIOZ
AIZPURU con D.N.I. 72.431.380-X, Don Carlos TAMAYO SALABERRIA con D.N.I.,
Don Sabin Joseba IZAGIRRE URKIOLA con D.N.l. 15.080.789-K y Don Ramodn
PRIETO BAENA con D.N.Il. 15.917.393-J, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones y otorgar en nombre de
la Institucion los contratos que a continuacion se indican:

Proceder a la seleccion de los préstamos hipotecarios sobre los que se emitiran
los Certificados de Transmision de Hipoteca.

Determinar todas las condiciones y caracleristicas de la emision de los
Certificados de Transmision de Hipoteca que no hayan sido concretadas en el
presente Acuerdo, lo que comprendera, entre otras: (i) la fecha concreta de emision y
(ii} el importe total de los Certificados de Transmision de Hipoteca que finalmente se
emitan.

Firmar el/los titulo(s) representativo(s) de los Certificados de Tramsmisién de
Hipoteca.

Realizar toda clase de actos de disposicion, carga o gravamen, incluso
hipotecaria sobre bienes inmuebles, directamente relacionados con la emision de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, acordando cuantos pactos o condiciones
juzguen convenientes.

Acordar con la Sociedad Gestora la fijacion y modificaciones de las

caracteristicas de la emision de los Valores que sean convenientes en funcién de la
situacion del mercado en el momento de la constitucién del Fondo.
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Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente autorizados de
la Sociedad Gestora para otorgar la escritura de constitucion del Fondo, y de emision y
suscripeion de los Certificados de Transmision de Hipoteca, con las caracteristicas que
se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una vez obtenida la
verificacion y registro por la CNMV del Folleto Informativo correspondiente, o bien
otorgar cualquier documento piblico a privado de adhesion a la escritura de
constitucién del Fondo, en su caso, realizando las manifestaciones y asumiendo las
obligaciones, compromisos y garantias que estime oportunas en relacién con el
Fondo.

Celebrar en los términos que estime convenientes los contratos complementarios
a la emision de los Certificados de Transmision de Hipoteca que a continuacion se
indican, asi como cualquier otro previsto en el Folleto Informativo y en la propia
escritura de constitucién del Fondo, o que estime conveniente celebrar en relacion con
la operacidn de titulizacion, indicandose a titulo enunciativo los siguientes:

E! contrato de administracién y gestion de cobros.

En su caso, el contrato o contratos de préstamo subordinados o no.
En su caso, el contrato o contratos de linea de liquidez.

En su caso, el contrato de gestion interna.

En su caso, el contrato de prestacion de servicios financieros.

En su caso, el contrato o contratos de permuta financiera (swap).

En su caso, realizar aportaciones por otros conceptos al Fondo o a una
determinada serie o tramo.

Establecer cuantas estipulaciones y condiciones estimen necesarias al objeto de
completar y/o aclarar aquellos aspectos que no queden determinados en el presente
Acuerdo, pudiendo suscribir cuantos documentos o declaraciones sean precisos a tal
fin.

Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV, ante el
Banco de. Espafia o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o
presentar en nombre y representacion de GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA-CAJA
GIPUZKOA SAN SEBASTIAN cualesquiera contratos o documentos que sean
necesarios en relacion con la operacién de fitulizacian, asf como elevar a publico
cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracion que sean necesarios a tales
fines.

Adquirir los Valores emitidos con cargo al Fondo, en los términos que estimen
convenientes y en la proporcion que consideren oportuna.

Proceder, en caso de ser necesario, a la sustitucion de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca en las condiciones que se establezcan en la escritura de .
constitucion del Fondo y el Folleto Informativo.
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En general, realizar y tramitar cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asi como
firmar cuantos documentos sean precisos con el fin de emitir e integrar los Certificados
de Transmisién de Hipoteca en el Fondo.

Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacién con las
facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacién,
modificacion, ratificacién o cancelacion de la escritura de constitucion del Fondo o de
la escritura de adhesién a la misma, o de cualesquiera otros contratos 0 documentos
suscritos en relacién con la operacion de titulizacion.

Lievar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar
la ejecucion del apoderamiento racibido.”

Asimismo, certifica que no se ha adoptado acuerdo alguno en el Consejo de
Administracion que modifique, afecte o revoque los anteriores acuerdos, por lo que
dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos Yy en sus propios
términos.

Y para que asi conste, y a todos los efectos legales oportunos, expide la

presente certificacion con el visto Bueno del Presidente de Consejo de Administracion,
en San Sebastian, a veinticinco de enero de 2008.
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YO, GUADALUPE-MARTA~TNMACULADA ADANEZ GARCIA,
NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE PAMPLONA, CON RESI-
DENCIA EN SAN SEBASTIAN. DOY FE: De que las firmas

que_anteceden de DON JAVIER ALMANDOZ SARASOLA y de

DON CARLOS ETXEPARE ZUGASTI, con D.N.I. ndmeros
15.117.910-X y 15.233.824~G, respectivamente, las
considero legitimas por serme cenocidag. —--————————-

Queda anotado en el Libro Indicador de esta No-
taria bajo el nimero SETENTA Y NUEVE de orden del

afio dos mil ocho.~ ———=——pe==—=————mrm—r——mmme oo
San Sebastidn a veingidos de Febrero de dos mil

!
* NOTARIADO !

EUROPA
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T Notario

28001 MADRID

j ; ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA

C/ Claudio Coells, 33, 2° A-D
Tel (91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31

-PODER ESPECIAL otorgado por la Sociedad

AHORRO Y TITULACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULACION, S.A.

NUMERQ: OCHOCIENTOS VEINTIUNQ, «eermmemmmmmmv

En Madrid, a diecisiete de Marzo de dos mil ocho,--~-—-
Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario
de Madrid y de su Ilustre Colegio Notarial, --------~«-nvceeme-
= COMPARECE; =
DONA MARIA-ARACELI LEYVA LEON, mayor

de edad, con domicilio, a estos efectos, en Madrid, Paseo de
la Castellana nimero 143, 7 planta, y titular del documento
nacional de identidad mimero 52234482-X.

INTERVIENE como VICESECRETARIA DEL CON-
SEJO DE ADMINISTRACION (no Consejera) en nombre y

representacion de la Sociedad Andnima, denominada
AHORRO Y TITULACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULACION, S.A., domiciliada en
Madrid, Paseo de la Castellana nimero 143, 7% planta y con
cddigo de identificacién fiscal nimero A-80/732142;

entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en ¢l
1
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articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en
virtud de autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial
de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco-
Javier Die Lamana, con el mimero 2,609 de su protocolo.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7.240,
folio 191, seccidén 8, hoja nimero M-117365, inscripcion 12,
y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el mimero 5, ———m--mem——-

Sus facultades para este acto resultan de su expresado
cargo de VICESECRETARIA DEL CONSEJO DE AD-
MINISTRACION (no Consejera), que me asegura vigente,
y en virtud de dicho cargo, de conformidad con lo
determinado en el articulo 108 del Reglamento del
Registro Mercantil, se halla facultada para elevar a
publicos los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion, en reunién celebrada el dia 14 de febrero de
2008, contenidos en una certificacién quc me entrega,
expedida por el Secretario del dicho érgano social colegiado
(no Consejero), Don Luis Abalos Culebras, con el visto
bueno del Presidente, Don José-Antonio Olavarrieta

Arcos (cargos que también me ascgura vigentes), con fecha

802438315
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4 de marzo de 2008. Queda incorporada a esta matriz y yo,
el Notario, hago constar que conozco y considero legitimas

las firmas estampadas en dicha certificacién por ambos

sefiores que la suscriben.

Juzgo a la compareciente, segun interviene, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para otorgar esta escritura de PODER ESPECIAL (articulo
98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad

legal para formalizarla y, al efecto,

=0TORGA:=

Que eleva a publico los acuerdos del Consejo de
administracién de la sociedad que representa, denominada
AHORRO Y TITULACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULACION, S.A., adoptados en
reunion celebrada el dia 14 de febrero de 2008, contenidos
en la certificacion que se incorpora a esta matriz, y que no
se transcriben literalmente para evitar repeticiones
innecesarias, concediendo los poderes especiales que en la
misma sc¢ mencionan, a favor de Don José-Antonio

Olavarrieta Arcos, Don Francisco-Javier Zoido Marti-

802456305



1242007

ST
TIMBR

DEL ESTADO
HW i

3]

nez y Don Luis Miralles Garcia, cuyas facultades serin
ejercitadas por uno cualquiera de ellos, indistinta-mente. ----
Asi lo dice y otorga la compareciente, segin interviene,
a quien hago de palabra, las reservas y advertencias legales.
De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de
Caracter Personal, advierto al otorgante ¢ interviniente que
sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo y
documentacién notarial y al fichero de administracién y
organizacion de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones

Publicas que de conformidad con una norma con rango de

Iey tengan derecho a ellos.

La invito a leer por si esta escritura y, una vez que lo ha
efectuado, la leo yo, el Notario, que he comunicado el
contenido del instrumento con la éxtensién necesaria para el
cabal conocimiento de su alcance y efectos, atendidas las
circunstancias de la compareciente, dando fe yo, el Notario,
de que después de la lectura, la compareciente ha hecho
constar haber quedado debidamente informada del conteni-

do del instramento, haber prestado a éste su libre consen-

timiento, lo aprueba y firma. - - -
De asegurarme de la identidad de la compareciente por

su documento de identidad antcs resefiado, con retrato y

80242356316
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firma, expedido por autoridad publica; de que el consenti-
miento ha sido libremente prestado asi como de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de la otorgante e interviniente; y de
todo lo contenido en este instrumento publico, extendido en
tres folios de papel timbrado del Estado, exclusivo para
documentos notariales, de la serie 8J, nimeros 4927901,

4927900 y el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo,

el Notario, doy fe.
Esta la firma de la compareciente. Signado: Andrés

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado.
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LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD "AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana n° 143- 72 Planta y N.LF. N% A-80732142.

CERTIFICA:

1%.- Que el dia 14 de febrero de 2008, s@.reunié el: Consejo de Administracion de
"AHORRO Y TITULIZACION: S.G.F.T., S.A.%, debidamente convocado pdr escrito, en el
domicilio social, sito en Paseo de la Castellana, n® 143, 72 planta, en el que estaban

presentes los sigulentes Consejeros; D. José Antonjo Olavarrieta Arcos, D: Francisco Javier -,

Zoido ‘Martinez, D. Roberta Aleu Sanchez y D. Luis Sanchez-Guerra Roig, Asistieron por
representaclon. D. Anténio Fernandez-Lopez, representado por. D. Frangisco Javier Zoido
Martinez'y D. José M? Verdugo Arias, representado por D, José Antonio Olavarrieta Arcos.
Ademds asistieron D, Luis Abalos Culebras, Secretario no Consejero, D* M2 Araceli Leyva
Lebn, Vicesecretario no Consejero y D. Luis Miralles Garcla, Director General de la

Sociedad.

2°- Que, entre los puntos de! Orden del Dia, se encuentra el Punto 59, "Acuerdos
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos "AyT Kutxa Hipotecario I,
Fondo de Titulizacién de Activos™ y bajo el cual los Sefiores Consejeros acordaron por

unanimidad:

"Prim_aro.

Se aclierda constituir, conforme a o previsto en el Real Decroto 926/1998, de 14 de mayo,
por ‘el gue se regulan Jos:Fondos de Titulizacidén de-Activos yilas Sociedades.Gestoras de

los: -mismus y- defigs - riorrativa aplicable, . un” Fondé de “Tiulizacion -dé Activo$ bajo Ia

~ denominacién *AyT: KUTXA HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS® 6

-cualquiéra ofra denominacién que incluya las’ sigias de Ia. Sociedad Gestora (AyT). (&n
adelante, el “Fondo”), -integrado por derechos de. cradito (los "Derechos de Crédito™
integrados en el ‘activo del “balarice de CAJA DE ‘AHORROS DE GUIPUZKOA Y SAN
SEBASTIAN (en adelante . la *Entidad Cedente”} por un ‘importe maximo de hasta
QUINIENTQOS CINGUENTA MILLONES DE EUROS (€ 550.000.000).

Los Derechos de Crédito objeto de titulizacion y que formaran parte dal activo del Fondo
seran derechos de crédito de titularidad de la Entidad Cedente derivados de préstamos con
garantia hipotecaria concedidos por la Entidad Cedente para financiar a particulares la
construccién, rehabilitacion y  adquisicion  de viviendas, obras de urbanizaciéon y
equipamiento social, construccion de edificios agrarios, turlsticos, industriales y comerciales
y eualquier otra obra o actividad, asi como cualesquiera otros préstamos garantizados por
hipoteca inmobiliaria en las condiciones que se establezcan en la Ley 2/1981, de 25 de
marza, de Regulacion del Mercado Hipotecario. La cesién al Fordo de los Derechos de
Crédito se efectuara mediante fa emision por la Entidad Cedente y la suscripeion por el

8U2438317
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Fonde de participaciones hipotecarias y/o certificados de transmision de hipoteca que
instrumenten la cesién de cada uno de los préstamos hipotecarios participados.

La emision, en su caso, de las participaciones hipotecarias se realizara conforme a lo
establecido en la Ley 2/1981, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por al que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por
el que se modifican determinados articuios del Real Decreto 685/1982.

La emision, en su caso; de los certificados de transmisién de hipoteca se realizard conforme
a lo establecido en la redaccion dada at apartado dos de a Disposicidn Adicional Quinta de
la Ley 3/1994, de 14 de abril, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre.

Segundo.

Se acuerda emitir, en nombre y por cuenta del Fonda y a cargo del mismo, Bonos de
Titulizacion de Activos y otros valores de renta fija por un importe total maximo de
QUINIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€ 550.000.000) (en adelante “los
Valores”) de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los
mismos, y demas normativa aplicable.

El Fondo constituira un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tendra el
caracter de cerrado, por lo que a partir del momento de su constitucion, no admitira
modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se establezcan conforme a las
reglas previstas para los casos de amortizacion anticipada de aclivos y subsanacién de
vicios ocultos.

Los Valores estardn representados mediante anotaciones en cuenta y se solicitara su
admision a negociacién en uno o varios mercados oficiales u organizados de valores asi
como su registro en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (Ila "SOCIEDAD DE SISTEMAS") o
en las entidades que exjja el correspondiente mercado oficial U organizado de valores donde
s& solicite su cotizacién.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emisién, incluida su eventual division en
Tramos y/o Series, se determinaran de acuerdo con lo previsto en el Acuerdo Quinto
siguiente, tomando en consideracion el importe y situacion de la cartera de Derechos de
Crédito a titulizar de la Entidad Cedente en la fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucién det Fondo.
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Tercoro.

Se acuerda asumir la administracion, gestion'y representacién lagal del Fondo, asl como la

representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Valores, en los terminos .

previstos en la hormativa aplicable.

Cuarto,

‘Se. aclierda coritratar cuantos  servicios ‘sean necesarios * para:’la"- constitucion " y

Tfundionamiento del Fondo.y para la realizacion de todos los tramites previos o postericres, lo

que incluye de forma enundiativa y no limitativa:

a) los servicios y contratos de auditoria de la cartera de Derechos de Crédito titulizables
y del Fondo;

b) los servicios y contratos relativos a Ia calificacion (rating) del Fondo y de los Valores;

c) los servicios y contratos relativos al asesoramiento finandiero y juridico que sea

requerido;

d) los servicios'y contratos de direccion, aseguramiento y colocacion de la emision de
Valores; . ’

e) los servicios 'y contratos de agencia de pagos _del “Fondo “y .de las . emisiones

realizadas por el misino y cualesquisra ofros. tramites- adrninistrativos de-obligado
cumplimiento; ' ' G o

aquellos destinados a aumentar Ia seguridad o reguiaridad er los pagos derivados
de los Valores a emitir; : ) : s ) T

9) los servicios y contratos de llevanza del registro contable de los Valores, asi como los
correspondiantes a la admision a negociacion de los Valores; asi como

hy cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva constitucién del
Fondo y su posterior funcionamiento.

Quinto.

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia,
para que cualguiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones

8124
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asl como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos
que a continuacion se indican:

a)

b)

c)

d)

8)

f)

@

determinar la denominacién del Fondo de conformidad con lo establecido en el
acuerdo Primerao;

cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del Fondo y la emisién
de los Valores y, en concreto, los que sean precisos ante la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores hasta el registro del correspondiente folleto informativo y con
posterioridad y los relativos a la representacidn de los Valores en anotacionas en
cuenta y a la admision a negociacion de los mismos, incluyendo a estos efectos la
firma del correspondiente folleto informative y cualguier modificaclén, aclaracion,
subsanacion o suplemento al mismo, en los términos que estimen oportunos, asf
como modificar tales documentos, en los t&rminos que fueran necesarios o
convenientes,;

designar a las entidades que han de intervenir en la constitucion del Fondo o en su
posterior funcionamiento para la prestacién de los servicios enumerados en el
acuerdo Cuarto;

comparecer ante Notario para otorgar la Escritura de Constitucion del Fondo, una vez
obtenido el registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores del Folleto
Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime oportunas en
relacion con fa citada constitucion del Fondo, estableciendo, ademas de lo previsto
en los apartados siguientes, cuantas estipulaciones y condiciones estimen
convenientes y especiaimente, establecer las reglas a las que ha de ajustarse el
Fondo;

celabrar, en nombre de la Sodedad Gestora, par cuenta del Fondo, en los términos
que estimen convenientes, los contratos de adquisicion de activos, permuta
financiera de intereses, de garantia o aval, de crédito o préstamo (subordinado o no,
participativo o no), de depbsito de tipo de interés garantizado, apertura de cuenias
corrientes, de administracién de los activos, de aseguramiento y colocacién, gestion
interna, servicios financieros, de liquidez vy olros actos, asi como cualquier otro
previsto en el Folleto Informativo v en la Escritura de Constitucién del Fondo o que
resulte conveniente celebrar en relacion con la operacién de titulizacion. Los Sres.
apoderados tendrén facultades para determinar discrecionalmente la celebracion de
uno o varios (o incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros
que estimen opontunos, sin que la celebracion de uno o varios de los referidos
contratos implique obligacién alguna de concertar otros contratos;

concertar el importe definitivo de los derechos de credito que se integraran en el
Fondo en los términos y condiciones que juzguen convenientes;

determinar el importe definitivo de la emision, la eventual division de la misma en
Tramos, y, en sy caso, Series, asi como el precio de emision y reermnbolso, el tipo de
interés fijo o variable, los plazos vy forma de amortizacion, las fechas de pago vy
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h)

n)

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir modificaciones,
alteraciones. matizaciones, subsanaciones o afadidos en la configuracion del Fondo y de
los Valores sobre lo aqui estipulado en el acta que sean necesarios a raiz de las
actuaciones previstas en el primer parrafo de esle acuerdo, siempre que no se produzca un
cambio substancial de dichos Fondo vy Valores.
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» eualquier - dutoridad - competenta “para- otardar y- firmar- o ‘presentar, en nombre y

"desarrallo, cumplimients’y buen fin"de: 168 acus

-escrituras de. subsanacion, modificacion; ratificacion o cancelacién de la Escritura de

demas caracteristicas de los Valores a emitir con cargo al Fondo, asi como el orden
de prelacidon de pagos del Fondo;

determinar el nivel de financiacion del Fondo a través de la obtencion de préstamos o
créditos concedidos por entidades de crédito; -

comparecer ante Notario, ante e Registro Mercantil, ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, ante el Banco de Fspaiia, ante la sociedad rectora de AJAF o
cualquiera de sus organos (o la sociedad rectora o cualquiera de los organos del
mereado. secundario organizado donde se solicite la admisién a cotizacién de 108
Valores), ‘ante la SOCIEDAD DE SISTEMAS (U otras. entidades) v en generat arite

representscion dela Sociedad Gestora: y por cuenta del Fondo, cuantos contratos o
documentos sean’ nécesarios én’ refacidn con Ja dperacion de titulizacion, induida la
represehtacién de los - Valores mediante anotaciones en cuenta, asf como, en su
caso, elevar a poblico cualesquiera dcuerdos de este Consejo de Administracién que

sean necesarios a tales fines.

abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir polizas de créditc o
préstamo, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer de fondos de
cuentas bancarias ablertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y depositarlas en
tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos depositados en tales cuentas.

designar a los auditores de cuentas encargados dé llevar a cabo la auditoria de
cuentas del Fondo y proceder en su caso a su renovacion o sustitucién,

en.su caso, adoptarlas.decisiones relativas a la liquidacion, y extincion del Fendo, en
los: términos:Tecogidos. en'la Escritura de Constitucion-y en’ia legislacién aplicable,
otorgando cuantos dogumentos pablicos o privados-sean riecesarios a tal fin.

y. contratos. necesarios para el
: os: antedichos, formulando cuantas
declaraciones, . reglas,” previsionas: 'y comipromisos  estime oporuncs.”Y a.tales
efectos, suscilbit cuantos-documentos pablicos o privados sean cporfunos, incluidas

concertar; “Galgbrar. y

Constitucién del Fondo o de cualesquiera otros contratos o decumantos suscritos en
relacion con la operacion de titulizacion.

levar a cabo cuantos actos sean complémentarios o necesarios para completar la
ajecucion del apoderarmiento recibido.
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Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o ariadidos podran
hacerse mediante la introduccion de los mismos en el correspondiente Folleto informativo yen
la Escritura de emisién (en su caso) y suscripcién de las participaciones hipotecarias y/o los
certificados de transmision de hipoteca, constitucion del Fondo y emision de los Valores.

Asimismo, cada uno de los apoderadds queda facultado para desistir en cualquier momento
de la operacion de titulizacién, no ejecutdndola si las ¢ireunstancias del mercado hicieran a
su juicio aconselable dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA;

Que el Acta del Consejo se aprobo al finalizar |a sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Busno del Sr. Presidente del
referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a cuatro de marzo de dos mil ocho.

EL SECRETARIO

EL PRESIDENTE
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esta expedicién. Y para la compareciente, segiin interviene,
la expido en seis folios de papel timbrado del Estado serie
8Q, niimero: 2456304 - y los cinco siguientes en orden corre-
lativos. En Madrid, a veinticuatro de marzo de dos mil ocho.
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INFORME DE AUDITORIA DE LA CARTERA DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS TITULIZABLES
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25 de abril de 2008

Ahorro y Titulizacién,

b) Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Paseo de la Castellana, 143, 7-planta
28046 MADRID

A la atencién de D. Luis Miralles - Director General

Muy sefiores nuestros:

composicion era la siguiente:

802438321

Ermnst & Young, 5.L.

Torre Picasso

Paza Pablo Ruiz Picasso, 1 }

28020 Madrid |
i

Tel.: 902 365 456
fax: 915727 300
www.ey.cam/es

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de
fecha 18 de febrero de 2008 (en adelante, “la Propuesta”) hemos procedido a realizar la

D revisién de determinada informacién referente a los dérechos de crédito integrados en (a
cartera de préstamos (en adelante, la “cartera”) seleccionados para "AYT KUTXA
HIPOTECARIO Hll, F.T.A." (en adelante, el Fondo) al 9 de abril de 2008.

A dicha fecha, 1a mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de

crédito que seran adquiridos por et Fondo a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa
D y San Sebastian (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente”) y tenian su origen en operaciones

de préstamos realizados por la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su

Al 9 de abril de 2008

Némero de Derechos de

Principal pendiente de
vencimiento

2. del presente Informe) .

B Origen de los Dereches de Crédito Crédito (Euros)
Préstamos con garantia hipotecaria 3.267 687.032.127,27

En el curso de nuestra revisidén hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacién de la validez de determinada

p) informacién referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revisién de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado

" Los procedimientos que se describen en el apartado 2 del presente Informe no constituyen
una auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, por lo
que no expresamos una opinién sobre la informacién revisada. Si hubiéramos realizado

! todos los procedimientos previstos para una auditoria de cuentas se podrian haber puesto

. de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este Informe. :

El resumen de la revisién gue hemas realizado y de sus resultados se expene a continuacion.

Dovike Sooal. it s B, D HOS0 Mae e

a
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25 de abril de 2008

1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revision de determinadas partidas
(atributos) de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante [a aplicacion de .
técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un métode generalmente aceptado para verificar los
registros gque mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”) y
permiten obtener una conclusidn sobre dicha poblacién mediante el analisis de un nimero
de partidas inferior ("muestra”) al de la poblacién total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nGmero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una
determinada cuantfa (“nivel de precision”). Tanto ef nivel de confianza como el nivel de
precisién se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:

—~ Qbtencidn de una muestra aleatoria.

— Verificacion (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que

integran la muestra retnen |as caracteristicas gue se quieren comprobar en la
poblacién.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a [a poblacidn

total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que
fa poblacion es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

L.a correlacion existente entre el ndmero de desviaciones observado en el andlisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje mdximo de desviacién estimado considerando
el tamafo de la muestra y el nivel de confianza es el siquiente:

% méximo de desviacion estimado:
nivel de confianza 99% (461 operaciones con un

Nidmero de desviaciones en |a muestra saldo de 95.984.934 euros)
0 No mds del 1,00% .
1 No mds del 1,44%
2 No mds del 1,82% S
3 No mds del 2,18%
4 No mas del 2,52% "L
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Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
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25 de abril de 2008

2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién
de las técnicas estadfsticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra
aleatoria de 461 operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (9 de
abril de 2008) de 95.984.934 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que a
la fecha de referencia se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos
estimado, con un nivel de confianza del 99%, Ia desviacién mé&xima existente en la poblacién
total con respecto al atributo verificado.

1. Propdsito del préstamo

Hemos verificado que el propdsito que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con el que figura en Ia Escritura de formalizacién.

Hemos verificado que ef propdsito de los préstamos es financiar a particulares, la
adquisicién, construccion o rehabilitacién de viviendas situadas en Espafia, tanto
directamente como a través de subrogaciones por particulares de financiaciones
concedidas a promotores para viviendas destinadas a la venta o alquiler.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 9% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
reune esta caracteristica.

2. Identificacién del prestatario

Hemos verificado que el titular o titulares del préstamo que consta (n) en la base de
datos de la Entidad Cedente, coincide (n) con el (los) que figura (n) en la escritura
publica de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% gue no mas del 1,00% de ios préstamos incluidos en |a cartera no
reune esta caracteristica.

3. Fecha de formalizacion

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con la gue figura en la escritura ptblica de
formalizacién del préstamo o con la fecha de inicio de devengo de intereses del
préstamo en caso de subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a
promotores inmobiliarios, y esta Ultima es consecuente con ia escritura publica de
subrogacion.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

4. Fecha de vencimiento

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con [a que figura en ia escritura pdblica de
formalizacién del préstamo o en la documentacién adicional aportada del mismo, en
caso de haber existido amortizaciones anticipadas o novaciones que hubiesen
modificado dicha fecha.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no
retne esta caracteristica.

5. Tipo de interéds o indice de referencia

Hemos verificado que el tipo de interés, aplicable a los préstamos hipotecarios que
figura en la escritura piblica de formalizacién del préstamo o documentacién adicional
en caso de modificaciones o novaciones posteriores, por acuerdo entre las partes de
modificacién, es variable, si bien en algunos casos en la escritura se recoge un periodo
inicial en el que el tipo de interés es fijo, comprobando que el tipo de referencia para la
determinacion del tipo de interés final del préstamo, y en su caso el mencionado tipo
fijo, coinciden con el que figura en 1a base de datos de |la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% gue no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
retne esta caracteristica.

6. Diferencial del tipo de interéds

Hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el tipo de interés de referencia del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el
indicado en la escritura piblica de formalizacién del préstamo o en la documentacién
adicional, en caso de haber existido acuerdo entre las partes que lo hubiesen
modificado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no
retne esta caracteristica,
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Tipo de interés aplicado

Hemos verificado que el tipo de interés aplicable a 9 de abril de 2008 resultante de
estimar de acuerdo con el tipo de interés o indice de referencia (atributo 5) y el
diferencial correspondiente (atributo 6), verificado con la escritura publica de
formalizacién del préstamo o en la documentacién adicional aportada al mismo cen
caso de acuerdo entre partes de modificacion), coincide con el que figura en la base
de datos de |a Entidad Cedente.

De acuerdo con 10s resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracterfstica.

Importe inicial del préstamo

Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en [a base de datos de
la Entidad Cedente, coincide con el que figura en la escritura publica de formalizacidn
del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

Saldo actual del préstamo

Hemos verificado que el saldo actual (capital pendiente) del préstamo a 9 de abril de
2008, gue figura en la base de datos de la Entidad Cedente, se corresponde con el que
resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento, e
importe inicial establecidos en escritura publica de formalizacién del préstama, asi
coma en funcidn del tipo de interés y, en su caso, documentacién adicionai del
préstamo, pagos retrasados y anticipados que figuran en ia base de datos de la
Entidad Cedente,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

Retrasos en el pago

Hemos verificado que a partir de informacion interna de la Entidad Cedente, que a9
de abril de 2008 el retraso en los pagos de los débitos vencidos y No pagados no
superaba los 90 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

82438323
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Valor de tasacion

Hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente coincide o es inferior al gque aparece en el
cerfificado de tasacion.

Asimismo, hemos verificado que la tasacién ha sido realizada por tasadores inscritos
en el Registro del Banco de Espaia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 2,52% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

Relacién entre el saldo actual y el valor de tasacién

Hemos verificado que el saldo actual del préstamo que figura en la base de datos de [a
Entidad Cedente no excede del 100% del valor de tasacién de la propiedad o
propiedades hipotecadas que figura en el certificado de tasacién.

De acuerdo con los resuftados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

Formalizacion del préstamo hipotecario.

Hemos verificado que la hipoteca que grava el préstamo a que se refieren [as
operaciones de financiacion se ha formalizado en escritura publica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% gue no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

Identificacién de [a propiedad hipotecada

Hemos verificado que la direccidn o el ndmero de finca registral de la propiedad
hipotecada por el préstamo que figura en la base de datos de |a Entidad Cedente,
coincide con ia que figura en la escritura pudblica en la gue se formalizé el préstamo y
en el certificado de tasacidn.

Hemos verificado en caso de tratarse de edificaciones, que su construccién ya estd
terminada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 9% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica.
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15. Garantia hipotecaria

Hemos verificado con la escritura pablica en que se formalizé el préstamo, que la
garantfa hipotecaria esta inscrita en el Registro de la Propiedad y se ha constituido
con rango de primera hipoteca, sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada o
€N suU ¢aso con rango posterior, aunque la Entidad dispone de documentacion relativa
a la cancelacion de las deudas originadas por hipotecas previas, si bien el trémite de
cancelacién registral de la misma estd pendiente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% gue no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
reune esta caracteristica.

Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinafario de esta carta y para la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacion de titulizacion
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.¢) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y, por tanto, no debera ser utilizado para
ningun otro fin.

Atentamente,

ERNST & YOUNG
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DIRECCION GENKRAL : Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espana WWW.CmV.es

Sr D. Luis Miralles Garcia

- Directer General de Ahotro y Thullzacion, S.G.FT, S.A,
COMMBION NAGIORAL DEL MERCADO DE VALORES Paseo de 12 Castellana 143, 7* Planta
28046 MADRID
29 ABR. 2008
REGISTRODE SALIDAM. P,
AT 5%
i y Madrid, 29 de Abiil de 2008

Muy Sefior nusstro,

Le notificamos que una vez examinada ta documentacion remitida sobre constitucién de fondos de titulizacian
de activos con emisién de valores:

Fondo: AYT KUTXA HIPOTECARIO UL, F.T.A.
Emision: Bonos de tirulizacidn por importe de 500,000,000 euros
Socledad Gestora: Ahorre y Titulizadén, 5.G.F.T.

con fecha 29 de Abril de 2008 el Presidente de esta Comisién Nacipnal det Mercado de Valores ha adoptado el
sigulente acuerdo:

* Examinada ja documentacion comespondiente a la constitucion del Fondo de Titulizacicn de Activos con emision de
valores de renta fja remitida por la entidad Ahorro y THullzacién, 5.G.F.T, y de conformidad con io previsto en los
articulos 18, 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2. 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de
la Ley Y9/1992, de 7 de jullo, y demds neernas de aplicacidn, el Presidente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valc-
res, en virtud de la delegaricn que fe ha sido conferido por ocuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 24 de Octubre
de 2007, ACUERDA:

Inscribir en kos Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de la Lay 24/1988 del Mercado de Vialores el informe de
los auditores, los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucién del Fondo de
Titullzaeidn de Activas denominado AYT KUTXA HIPOTECARIO lil, FTA con emision de bortos de titulizacién y pro-
maovido por ko entided Ahorro y Tirullzaclén, 5.G.F.T .

La Agencia Naclonal de Codificacion ha askgnado a la emisidn de referencia los siguientas cédigos ISIN corno
cddigos Unicos de §mblto internadional.

Serie ' Cédigo ISIN
A £50312253000
B £50312253018
< ES0312253026

302438325
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£l Real Decreto 1732/98 determina | obligatoriedad det abono de fa tasa (Tarifa 1) cuya liguidacian, per un impor-
te de importe 40.609,98 auros se adjuntara.

Alentamente,

Directo ral de Mercados
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ANEXQO 5

RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y
CERTIFICADQS DE TRANSMISION DE HIPOTECA




El presente Anexo es la relacion de
Activos y Certificados de
Transmision de Hipoteca que consta
en soporte informatico y cuyo
contenido se recoge en acta
autorizada por mi en el dia de hoy
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ANEXO 6

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVQO DE LOS
CERTIFICADOS
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TiTULO MOLTIPLE NOMINATIVO
representativo de 2.418 Certificados de Transmisiéon de Hipoteca

emitidos por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN
(KUTXA)

en favor de AyT KUTXA HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Fl presente Titulo Miltiple Nominativo representa 2.418 Certificados de Transmision de Hipoteca
emitidos con un nominal total de € 500.000.113,31 por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN (el “Emisor”), entidad benéfico social constituida de
conformidad con los requisitos legales exigidos a su naturaleza juridica de Caja de Ahorros y
Entidad de Crédito, de duracién indefinida, con domicilio social en calle Garibay, 13-15, 20004 —
San Sebastian; y Numero de Identificacion Fiscal: G-20336251, mediante la fusion de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de San Sebastian y Caja de Ahorros Provincial de Guipuzcoa, mediante
escritura otorgada el 1 de diciembre de 1990 ante el Notario de San Sebastian, D. José Maria
Segura, con el nimero 3000 de su protocalo e inscrita en el Registro Mercantil de Donostia (San
Sebastidn), al Tomo 1011, Folio 1, Hoja n°o $5-745, Inscripcién 13; y en el Registro especial de
Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el n° 2101,

El presente Titulo Multiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AyT KUTXA
HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo™), constituido en virtud de
escritura plblica otorgada el dia 30 de abril de 2008 ante el Notario de Madrid, D. Luis ). Ramallo
Garcia y representado y administrado por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., entidad domicillada en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 - 72
planta, con C.LF, A-80732142, constituida de conformidad con Jo dispuesto en el articulo sexto de
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fendos de Inversién Inmobiliaria
y sobre Fondes de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante Orden
Ministeriat de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el
Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con el ndmero 2.609 de su protocolo e Inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folip 191, seccién 8, hoja M- 117365,
inscripeidn 13, y en e Registro Especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el ndmero 5.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados por este Titulo Mltiple estan sujetos a
lo digpuesto en Ia disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, y deméas normativa aplicable (en
particular, la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, tal y como ha sido
modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y
en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto).

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los Certificados de
Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo Miltiple se describen en el Anexo al
mismo.

CARACTERISTICAS BASICAS DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

Cada uno de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo
Miltiple y cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo, incorporan una participacién
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sobre el cien por cien del principal y de los intereses ordinarios y de demora de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a los que corresponden.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo Miltiple se emiten
por el mismo plazo restante de vencimiento final de los Préstamos Hipotecarios participados y
confieren a favor de su tenedor el derecho a percibir, en relacién con cada uno de los Préstamos
Hipotecarios:

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacién del principal de los Préstamos
Hipotecarios;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los Préstamos
Hipotecarios;

<) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los Préstamos
Hipotecarios;

d)  cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos en pago de principal, intereses o gastos de
los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en Ia €jecucién de las garantias hipotecarias, por
la enafenacién o explotacién de los inmuebles adjudicados o coma consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracién Y posesion interina de las fincas en proceso de
ejecucion;

e) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Cedente,
incluyendo no sélo los derivados de los contratos de seguros aparejados a los Préstamos
Hipotecarios, que también se ceden por el Cedente al Fondo, sino también log derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios.

Todos los derechos mencionados se devengarén a favor del Fondo desde la fecha de emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca representados por este Titulo Miltiple (30 de abril de
2008). .

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de los Certificados de Transmigién de Hipoteca
representados en el presente Titulo Miltiple se realizaran en la cuenta que Indique el titular de los
mismos,

RESPONSARBILIDAD DE(. EMISOR ,

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea de| principal, de
los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumird responsabilidad alguna de garantizar directa o
Indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni Incurrird en pactos de
recompra de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados en el Titulo Mdltiple, salvo
respecto a los que no se ajusten en esta fecha a las condiciones y caracteristicas contenidas en el
Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo, en CUyo caso se estard a lo previsto
en tales documentos,

La ejecucidn de los Préstamos Hipotecarios corresponde al Emisor y al titular de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca representados en el presente Titulo Mditiple, en los términos establecidos
en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccidn dada por el Real Decreto 1289/1991.

302438228
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Sin perjuicio de lo anterior, el titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados
en el presente Titulo Mdltiple tendrd accidn ejecutiva contra el Emisor para la efectividad de los
vencimientos de los mismos por principal e intereses, siempre que el incumplimiento de 2
obligacién no sea consecuencia de la falta de pago de los deudores de los Préstamos Hipotecarios.

CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

£l Emisor conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y vendra obligado a
realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos.

TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

La transmision y tenencia de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados en el
presente Titulo Mltiple esta limitada a inversores cualificados, no pudiendo ser adquiridas por el
piblico no especializado.

Los sucesivas titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados mediante el
presente Titulo Miltiple estarén obligados a notificar su adquisicion, junto con su domicilio, al
Emisar. El adquiriente deberd también Indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

En caso de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del presente Titulo Muiltiple, se estard a lo
dispuesto en el art. 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendré derecho a solicitar del Emisor la
emision de nuevos titulos, unitarios o multiples, representativos de uno o varios Certificados de
Transmisién de Hipoteca de los representados por el presente Titulo Mditiple, que le serdn
canjeados por éste.

El Emisor y el titular en cada momento de los Certificados de Transmisién de Hipoteca se someten
expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse
en relacion con los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En Madrid, a 30 de abril de 2008.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN (KUTXA)

P.p. Don Sabin Joseba Izagirre Urkiola
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ANEXO

El presente Anexo esta incluido en un soporte informatico cuyo contenido aparece reflejado en acta
autorizada por el Notario de Madrid D. Luis 1. Ramallo Garcia con fecha de hoy.

812438329
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MEMORANDUM SOBRE CRITERIOS DE CONCESION DE
PRESTAMOS
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Manual de Concesién de préstamos hipotecarios

Los Préstamos Hipotecarios seleccionados para su cesion al Fondo fueron concedidos por la
Entidad Cedente siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo
crediticio. Los procedimientos vigentes de Kutxa se describen a continuacion :

1.- Originacion:

En la mayor parte de los casos son los clientes los que acuden a las oficinas de Kutxa en
busca da financiacion. En el caso de que la persona que solicita financiacion no sea cliente de
Kutxa o no tenga ningiin gestor de referencia en ninguna sucursal de la caja, Kutxa pone a su
disposicién un grupo de gestores especialistas en vivienda a los que puede acceder.

* En Gipuzkoa la captacién se realiza a través de las oficinas, el EGE (Equipo de Gestidn
Externa) y |a oficina de Construccion, en el caso de las subrogaciones de las promociones
que financia Kutxa.

= En Expansion se utiizan tanto las oficinas, como la Oficina de Construccion y Ia
prescripcion de API's (Agentes de la Propiedad inmobiliaria).

La web de Kutxa consfituye otro de los canales de captacion y permite que los potenciales
clientes puedan contactar con Kutxa y solicitar informacion sobre financiacién de vivienda a
través de un formulario.

La estrategia de Kutxa consiste en diferenciarse Y captar la atencién del cliente por el servicio
ofrecido y no por el producto, ofreciendo una financiacion a la medida de! cliente, adaptando
8u catalogo de productos a las necesidades concretas.

Los factores que Kutxa considera a la hora de nagaciar una hipoteca y que determinan en gran
medida el tipo de interés que se ofrece al cliente son, principalments, tasacion y
endeudamiento. Cuanto mejores sean estos ratios, mas bajo sera el tipo de interés que se
ofrezca.

2.- Solicitud del Préstamo Hipotecario :
Los préstamos hipotecarios se comerclalizan a través de lared de distribucion propia.

El modelo esta basado en una gestion personalizada e integral del cliente por parte de su
gestor personalizado. El gestor informa al cliente acerca de las condiciones del Préstamo
Hipotecario. Ademas, obtiene informacion del cliente a través del sistema informatico de Ia
Caja, ia cual se incluira en el informe que elabora dicho responsable del Préstamo Hipotecario
con todos los datos del cliente. En el caso de que se frate de un nuevo cliente, se le dara de
alta en |a base de datos de la Caja y se le abrird una cuenta,

Una vez que la oficina obtiene los datos necesarios del cliente y del inmueble y ha recibido 1a
nota simple dei registro, solicita a una tasadora homologada la tasacién del inmueble,

3.- Proceso de concesion :

Kutxa utiliza un Expediente de Riesgos, a través del cual recoge la informacion que considera
necesaria analizar en cuanto a las solicitudes, apoyandose ademas en todas las fuentes que
estan a su alcance para obtener dicha informacion.

8

-’;—:)
AW

438330




El Expediente de Riesgos es el soporte basico de recogida de informacion necesaria para
documentar una solicitud de riesgo.

Cumple una doble funcidn :

« Informar al sistema de las nueva solicitudes
e Servir de vehiculo para dar de alta, en el sistema de Informacion, todas la variables
necesarias para cumplir tanto con los requisitos propios, como lo externos.

De este modo, el Expediente de Riesgos contribuye al estudio del riesgo de crédito, midiendo
la posibilidad de que el volumen de la cuaniia de los capitales a comprometer en una
operacion financiera, junto a sus intereses previamente pactados. Puedan ser devueltos o no
dentro de un plazo y condiciones de pago determinadas. Este tipo de riesgo depende
fundamentalmente de la naturaleza y solvencia del acreditado y debe unirse a la rentabilidad
de dicho cliente en todo su aspecto de globalidad.

E! historial del cliente en su comportamiento anterior en la Caja es una parte fundamental para
el estudio de la operacién, ademas cobra especial importancia su situacion econGmico-
financiera, por lo que se debe comprobar su regularidad en los ingresos.

Las primeras informaciones sobre los solicitantes son muy importantes, especialmente las
provenientes del Credit Bureau, R.A.l, Incidencias Judiciales, CIRBE, Verificaciones
Registrales, informes comerciales, etc...

Scoring:

Asimismo, el Expediente de Riesgos alimenta la Herramienta de Scoring implementada en el
Cedente —se trata de un modelo estadistico basado en experiencias propias del sector y que
pretende valorar la calidad crediticia del cliente en relacién a la operacién solicitada. Dicho
modelo ha sido desarrollado en un proyecto sectorial de Cajas de Ahorro coordinado por
CECA-.

Esta herramienta esta programada, incluso, para realizar un dictamen de la operacion
introducida a través de una puntuacion que aporta la probabilidad de mora de la misma siendo
los dictamenes posibles los siguientes:

- Aprobar
- A decidir
- Desfavorable

Actualmente, se trata de una herramienta de apoyo para la toma de decisiones, sin embargo,

la vocacion del Cedente en el corto ~ medio plazo sera la de asumir como regla general que
los dictdmenes resultantes sean vinculante.

4.- Andlisis de la operacion :

Las operaciones de préstamo y/o crédito se conceden para su reembolso en los plazos y
condiciones que se determinan. La decisién correcta para evitar situaciones de morosidad o
impago, debe tomarse en base a un estudio minucioso y documentado.

Aunque las garantias son importantes, el estudio de la capacidad futura y las cargas a contraer
por los solicitantes es el punto fundamental de la operacion.

Puntos importantes a este respecto son:
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Estabilidad y antigliedad en el puesto de trabajo
Relacion entre edad y patrimonio de los solicitantes

* Porcentaje de los ingresos que hay que destinar al pago del préstamo y posibles deudas
anteriores.

* Los ingresos anuales deben estar justificados y contrastados, saparando aguelios
ordinarios de los extraordinarios que pudieran no aparecer en el futuro

* las declaraciones anuales de impuestos son de gran valor

Una vez constatado lo anterior se pasa a estudiar las garantias. Las garantias a aportar van en
funcién del riesgo de la operacién, tanto por importe, como por plazo, como por el total de
operaciones que tiene globalmente e solicitante.

En caso de préstamos hipotecarios, como norma general, los importes solicitados no deberan
superar el 80% del valor de tasacion, exigiéndose avales complementarios si el importa
solicitado supera este porcentaje. A la hora de conceder una operacion hipotecaria se debe
tener en cuenta Ia liquidez de Ia garantia y su posible valor tras la ejecucion.

En los préstamos hipotecarios es obligatorio tener la finca asegurada. El importe a asegurar es
el que figura en los médulos de Kutxa o el valor de reposicion indicado en el informe de
tasacion, siendo el beneficiario del seguro ia propia Kutxa.

5.- Requisitos documentales:

Para la gestién y tramitacion del Préstamo Hipotecario, se aporta al expediente la siguiente
documentacion:

* Informe-propuesta de |a oficina

= Expediente impreso, con la relacién de clientela, solvencia, rentabilidad, Girbe y Credit
Bureau actualizado de titulares y avalistas

Justificantes de la inversion

Declaracién de bienes firmada de titulares y avalistas

Verificaciones registrales de solicitantes y avalistas

Tasacion del inmueble

Verificacion Registral

" & & 9

6.- Estructura de decisién :

Kutxa dispone de un manual de facultades de concesion de riesgos de los diversos
estamentos de la entidad para los diversos tipos de riesgos.

Las operaciones que, conforme al citado manual, sobrepasen las facultades de Direccion de
Oficina, deberan contar preceptivamente con dictamen del Departamento de Gestion de
Riesgos. Riesgos emitira informe favorable (en su caso), debiendo ser autorizada por la
Direccion Comercial correspondiente.

7.- Riesgo Crediticio:

Los distintos aspectos utilizados para analizar el caso concreto de Preéstamos Hipotecarios
concedidos a personas fisicas, distinguen entre:

* Andiisis cualitative: aquellos aspectos no  cuantificables que definen el perfil
sogioecondmico y laboral del clierte, su historial crediticio y la estabilidad o inestabilidad
de su capacidad econdmica.

* Analisis cuantitativo: relacién de bienes & ingresos del cliente con objeto de conocer sy
situacion econémica Y 5Us perspectivas y posibilidades de reembolso de las operaciones
planteadas.

802438331




Ademas de reflexionar sobre la finalidad de la operacién, es importante cubrir los siguientes

aspectos:

. Modalidad elegida para la operacion;
. Importe que se solicita;

. Combinacion cuctalplazo.

8.- Seguimiento. Procedimiento General

El seguimiento de los riesgos y la gestion de impagados son el conjunto de actividades que, a
través de los medios y aplicaciones con los que cuenta Kutxa, permitan revisar de forma
periodica, o cuando sea necesario, los riesgos contraidos por los clientes para su posterior
clasificacidon como riesgos normales o en vigilancia especial.

£n la actualidad, la Caja tiene establecido un sistema automatizado basado en la generacion
de alertas de diferentes naturalezas y periodicidad sobre el que pivota gran parie de las
labores realizadas en materia de seguimiento de riesgos. Las actuaciones se realizan tanto
desde oficinas como desde servicios centrales (Departamento de Seguimiento de Riesgos).
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ANEXO 8

CARTAS DE CALIFICACION PROVISIONAL REMITIDAS
POR LA ENTIDAD DE CALIFICACION




The McGraw-Hill Companies

Marqués de Villamejor, 5 - Planta 1

STANDARD 28006 Madrid (Espafia)

Tel. + 34 91 389 69 69

gT)aOR’S Fax + 34 91 389 69 49 / 46

www.standardandpoors.com

D. Luis Miralles Garcia

Director General

Ahorro y Titulizacién, 8.G.F.T, S.A.
Paseo de la Castellana, 143-7° planta
28046 Madrid

Madrid, 28 de Abril de 2008
Referencia:
AyT KUTXA HIPOTECARIO L, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Muy Sres. mios:
De acuerdo con su peticién para obtencr ratings de los valores a emitir por el fondo amriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informaci6n preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con carécter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 500.000.000 Euros

Serie A: 452.500.000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie B: 37.500.000 Euros, rating preliminar “A”
Serie C: 10.000.000 Euros, rating preliminar “BBR”

Los ratings estan basados en informacién de carécter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estan sujetos a una revision completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de ¢mision, informes legales y todos los documentos de la transaccion, ¥
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Una vez la informacién final,
incluyendo opiniones legales, sea recibida por Standard & Poor’s, esperamos asignar con carécter
final, los ratings arriba indicados.

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia, constituyen una
opinién acerca de la capacidad del emisor para ¢l pago puntual de los intereses y el pago del principal

durante la vida de Ia operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de
titulizacion.

Atentamente,

Stan i Jowr / JET

Standard & Poor’s Espafia, S.A.

Standacd & Poor's Espafia, 5. A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5659, libre 0, follo 147, seccién ¥, hoja M-52584, inscnpclén 1.8, Sociedad Unipersonal. CIF: A/80310824




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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ES TERCERA COPIA DE SU MATRIZ, en la que
dejo nota de esta expedicién. Y para los comparecientes,
segun intervienen, la expido en ciento veintitn folios de
papel timbrado del Estado serie 8Q, mimero: 2438213, los
ciento diecinueve siguientes en orden correlativos y el
presente. En Madrid, a treinta de abril de dos mil ocho.
DOY FE. oo,
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Aplicacion Arancel, Disposicion Adicional
Tercera, Ley 8/89

Bases: 500.000.000 €

Numeros: 2,47

Derechos: 17.236,49 €

Real decreto Ley 6/2000
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N LUIS J. RAMALLO GARCIA

¢/ Claudio Coello, 33, 2° A-D’
Tel (91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31
28001 MADRID
Iramallo@cty.es
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REQUERIMIENTO A INSTANCIA DE CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y
SAN SEBASTIAN (KUTXA)

NUMERO: SEISCIENTOS TREINTA Y OCHO. -

En Madrid, a treinta de abril de dos mil ocho. -----------

YO, LUIS J. RAMALLO GARCIA, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en la capital, ------
DOY FE:

Que he sido requerido por CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN
SEBASTIAN (KUTXA) con domicilio social en calle
Garibay, 13-15, 20004 — San Sebastian; y C.LF.: G-

20336251, a los siguientes fines: -----r=mmmmemcmmcmmememememae

Para que deje unido a esta matriz, impreso en papel, el
contenido de un disquete, que integra el Anexo 5 de la
Escritura de Constitucion del Fondo AyT KUTXA
HIPOTECARIO III, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, autorizada por mi, con esta misma fecha, con el
numero 636 de orden de mi protocolo; en el cual se recoge

la informacion relativa a los Préstamos Hipotecarios y a las
1



caracteristicas basicas de los Certificados de Transmision de
Hipoteca a que en dicho anexo se hace referencia. ---=--------
El contenido integro de dicho disquete, impreso en
papel, queda unido a la presente. --—----~ems s
Del contenido total de este acta, extendida en el presente
unico folio de papel exclusivo para'documentos notariales,
y0, €l Notario, doy fe.-----=-mmmmmm e
SIGNADO: Luis J. Ramallo Garcia. Rubricado y

sellado. ~=mmmmm e



ANEXQ
Prészamas Hepotecanas (Certricacos da Transmisidn de Mipoleca)
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ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de
esta expedicion. Y para que conste, la expido en diecinueve
folios de papel timbrado del Estado serie 8Q, ntimero:

_ 2452446 - Y los dieciocho anteriores en orden correlativos.
En Madrid, a treinta de abril de dos mil ocho. DOY FE.-----

DOCUMENTO SIN CUANTIA






