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COMUNICACIÓN DE HECHO RELEVANTE 
 
 
 
AUTO ABS 2012-3, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS. 
Confirmación por parte de Fitch Ratings de que la calificación de los 
bonos no ha sufrido alteración con motivo de la segregación. 
 
 
Titulización de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. 
comunica el siguiente Hecho Relevante: 
 
Respecto al fondo de referencia, adjuntamos nota de prensa publicada por 
Fitch Ratings con fecha 5 de octubre de 2015, donde confirma que la 
segregación por parte de BANQUE PSA FINANCE S.A a favor de PSA 
FINANCIAL SERVICES SPAIN, E.F.C, S.A no tiene impacto en la calificación 
crediticia de los bonos emitidos por el Fondo AUTO ABS 2012-3, FTA. 
 

 
 

 
 
En Madrid a 6 de octubre de 2015 
 
 
 
 
Ramón Pérez Hernández 
Director General 
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Fitch: No Rating Impact on Auto ABS 2012­3, FTA From Banque
PSA Finance/Santander Partnership

Fitch Ratings­Madrid/London­05 October 2015: Fitch Ratings says the partnership between Banque
PSA Finance S.A. (BPF, the financial captive of the French car manufacturer Peugeot S.A. (PSA;
BB/Stable) and Santander Consumer Finance, S.A. (SCF; A­/Stable/F2) has no impact on Auto ABS
2012­3, FTA's ratings. 

The transaction is a securitisation backed by Spanish assets originated by Banque PSA Finance,
Sucursal en Espana (BPF Spain), the Spanish branch of BPF.

As publicly announced in July 2014 by BPF following the signing of a binding framework agreement,
BPF and SCF are setting up a large­scale collaboration agreement across 11 European countries.
The agreement contemplates forming local partnerships, which will support the sales of PSA group
cars by providing financing to end­customers and dealers.

Spain has implemented the global cooperation between BPF and SCF, following France and the UK.
The partnership has been structured through the transfer of BPF Spain's business to PSA Financial
Services Spain, E.F.C., S.A. (PSA Financial Services), a newly incorporated entity controlled by
Santander and BPF, on a 50/50 basis, and likely becoming consolidated at the level of Santander. 

PSA Financial Services has replaced BPF Spain in its role as seller and servicer of the receivables of
Auto ABS 2012­3, FTA transaction. All the administrative and regulatory tasks and consents were
finalised on 2 October 2015.

Fitch believes that these events will not entail any change to the financial conditions of Auto ABS
2012­3. BPF Spain's representations and undertakings have been taken up by PSA Financial
Services. Most importantly, Fitch expects the underwriting, servicing and recovery procedures to
remain unchanged as BPF Spain's IT systems and staffing will remain in place.

Fitch therefore considers that the transfer of BPF Spain's business to PSA Financial Services will not
impact the rated notes.

For further details on the partnership and, in particular, Fitch's view on a deviation from BPF's original
underwriting and servicing processes on the conclusion of the partnership, see 'Fitch: Banque PSA
Finance's Upcoming Partnership Credit­Neutral to Existing Securitisations' dated 14 July 2014 on
www.fitchratings.com.
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Contact:
Antonio Casado
Director
+34 902 57 76
Fitch Ratings Espana SAU
Plaza Colon 2, Torre II
28046 Madrid

Andreas Wilgen
Managing Director
+44 20 3530 1171

Media Relations: Athos Larkou, London, Tel: +44 203 530 1549, Email:
athos.larkou@fitchratings.com.

Additional information is available on www.fitchratings.com.

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS.
PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
(http://fitchratings.com/understandingcreditratings). IN ADDITION, RATING DEFINITIONS AND THE
TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S PUBLIC WEBSITE
'WWW.FITCHRATINGS.COM'. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA AND METHODOLOGIES ARE
AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY,
CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE AND OTHER RELEVANT
POLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE 'CODE OF CONDUCT' SECTION
OF THIS SITE. FITCH MAY HAVE PROVIDED ANOTHER PERMISSIBLE SERVICE TO THE RATED
ENTITY OR ITS RELATED THIRD PARTIES. DETAILS OF THIS SERVICE FOR RATINGS FOR
WHICH THE LEAD ANALYST IS BASED IN AN EU­REGISTERED ENTITY CAN BE FOUND ON THE
ENTITY SUMMARY PAGE FOR THIS ISSUER ON THE FITCH WEBSITE. 

ENDORSEMENT POLICY ­ Fitch's approach to ratings endorsement so that ratings produced outside
the EU may be used by regulated entities within the EU for regulatory purposes, pursuant to the
terms of the EU Regulation with respect to credit rating agencies, can be found on the EU Regulatory
Disclosures (https://www.fitchratings.com/regulatory) page. The endorsement status of all
International ratings is provided within the entity summary page for each rated entity and in the
transaction detail pages for all structured finance transactions on the Fitch website. These disclosures
are updated on a daily basis.
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