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L José Maria Mateos Salgado
AT NOTARIO

C/.Castellé 37, 1°

Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL “FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2012-1” Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.
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NUMERO CUATRO MIL CIENTO CINCUENTA Y TRES. --
En Madrid, a veinte de noviembre de dos mil doce. -----------
Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

Madrid, y de su llustre Colegio,
COMPARECEN:
DONA MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, mayor de

edad, casada, abogada, con domicilio profesional en 28660-
Boadilla del Monte (Madrid), Avenida de Canta/)ria s/n, y provista
de DNl y NIF ,

Y DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ, mayor

de edad, casada, empleada de banca, cony domicilio profesional

en 28660-Boadilla del Monte (Madrid), Avgnida de Cantabria s/n,

y provisto de DNI y NIF

INTERVIENEN:/
DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ, en

C.N.M.V.

Registros Oficiales

~—

Ariotaciones en cuenta

N2 R.O. M3?6 ,,,,,,




nombre y representacion de “SANTANDER CONSUMER,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A”. (en
adelante, indistintamente, “Santander Consumer’, el “Cedente”
o el “Administrador”), con domicilio social en Boadilla del Monte
(Madrid) Ciudad del Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n,
constituida por escritura autorizada por el Notario de Madrid Don
Luis Coronel de Palma el 16 de febrero de 1989 titular,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
10.120 General, 8.702 de la Seccién 32 del Libro de Sociedades,
Folio 15, Hoja 91.533-2, Inscripcién 12.- Tiene C.I.F., nimero A-
79082244,

Actua como apoderada, y se encuentra facuitada para este
acto en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion, de
fecha 16 de octubre de 2012, elevado a publico, mediante
escritura de fecha 16 de octubre de 2012, otorgada ante el
Notario de Boadilla del Monte (Madrid), Don Gonzalo Sauca
Polanco, bajo el nimero 7237 de orden de su protocolo. Copia
autorizada de dicha escritura, cuya vigencia me asegura, se me
exhibe, considerando yo, el Notario, suficientes las facultades

conferidas para los actos formalizados en la presente, y queda

incorporada a esta matriz como Anexo |I.

Y DONA MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, en
nombre y representacion de “SANTANDER DE TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”.
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(en adelante, la “Sociedad Gestora”), con domicilio social en
Boadilla del Monte (Madrid) Ciudad del Grupo Santander, Avda.
de Cantabria s/n, titular del C.1.F. nimero A-80481419, constituida
en escritura otorgada el dia veintiuno de diciembre de 1992 ante
el Notario de Madrid Don Francisco Mata Pallarés, con el numero
1310 de su protocolo, en virtud de autorizacién del Ministerio de
Economia y Hacienda otorgada el diez de diciembre de mil
novecientos noventa y dos previo informe de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 4.789, Folio 75 de la Seccion 82,

Hoja M-78658, Inscripcion 1?2 y en el Registro de la Comision

Nacional del Mercado de Valores con el numero 1.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modifigo sus Estatutos
mediante acuerdo de su Consejo de Administracion adoptado el
15 de Junio de 1.998, y formalizado en /escritura publica
autorizada por el infrascrito Notario, Roberto Parejo Gamir el 20
de Julio de 1.998, con el nimero 3.070 de mj protocolo con el fin
de adecuarse a los requisitos establecidos/para las sociedades

gestoras de fondos de titulizacion de activgs, por el Real Decreto

926/1998, de 14 de mayo. Tal modificacign fue autorizada por el



Ministro de Economia y Hacienda el dieciséis de julio de 1998 de
conformidad con lo exigido en la Disposicion Transitoria Unica del

citado Real Decreto.

Fue cambiada su denominacion diferentes veces, habiendo
adoptado su actual denominacion de “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 8 de Marzo de 2.004, con el numero 622 de
mi protocolo, que se inscribié en el Registro Mercantil en el Tomo
4.789, Folio 93, Seccion 82, Hoja M- 78658, Inscripcion 302, --------

Y por ultimo, mediante otra escritura de fecha 2 de Julio de
2.004, otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el nimero 1.902

de orden de mi protocolo, fue trasladado su domicilio social al que

actualmente tiene.

Actia como Secretaria no consejera del Consejo de
Administracion y se encuentra facultada para este acto en virtud
de acuerdo del Consejo de Administracién de 3 de septiembre
de 2012, segun resulta de certificacion expedida por ella misma,
como tal Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto
Bueno de su Presidente Don José-Antonio Alvarez Alvarez, que
se me exhibe, con sus firmas legitimadas notarialmente por mi, y

que se incorpora a esta matriz como Anexo ll.

Las citadas comparecientes manifiestan que los datos de

las sociedades que respectivamente representan no han variado
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respecto a los que figuran en la documentacion que me ha sido

facilitada.

Juzgo yo, el Notario, que los poderes y facultades en virtud
de los cuales actian las representantes, cuya vigencia me
aseguran, son suficientes para este otorgamiento, por estar
facultadas las mismas, para los actos contenidos en la presente

escritura.

Conozco a la primera compareciente, e identifico a la

segunda, por el medio supletorio a que se refiere el apartado c)

del articulo 23 de la Ley Organica del Notariado.

Tienen a mi juicio, segun respectiv7mente actuan,

capacidad para este acto y, /
EXPONEN:

l.- Que Santander Consumer es una entjdad de credito que
desea titulizar determinados derechos de crddito que figuran en
su cartera, relacionados en un soporte infomatico unido a esta
matriz, como Anexo lll, y que se describer] en la Estipulacion 7
de la presente Escritura de Constitucign (en adelante, los
‘Derechos de Crédito”) y que se rivan de préestamos

concedidos por Santander Consumer a personas fisicas vy



juridicas residentes en Espafa (en adelante, los “Deudores”), con
la finalidad de financiar la adquisicién de vehiculos nuevos y/o
usados, algunos de los cuales han sido concedidos conforme la
Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo asi como

conforme a la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito

al consumo.

Il. Que la Sociedad Gestora esta facuitada para constituir
Fondos de Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para
ejercer la administracién y representacion legal de los mismos, al
amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, regulador de
los Fondos de Titulizacion de Activos y de las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacion (en adelante, “Real Decreto
926/1998").

lll. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real

Decreto 926/1998, quiere proceder a constituir un Fondo de
Titulizacion de Activos con la denominacion de “FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2012-1” (en adelante, el “Fondo”).

IV. Que la Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, procedera a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por Santander Consumer que integraran el activo del
Fondo. Asimismo, en nombre y representacion del Fondo, la
Sociedad Gestora procedera a emitir los bonos de titulizacién (en

adelante, los “Bonos”) que integraran el pasivo del Fondo. ---------
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V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de una serie de
atributos de los préstamos que van a ser objeto de esta

titulizacién mediante una auditoria cuyo informe se adjunta como

Anexo IV a la presente Escritura de Constitucion.

VI. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
5.1.e) del Real Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la
emision de los Bonos tiene como requisito previo el registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,

“CNMV”) del correspondiente folleto informativo, ep los términos

previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre y el Real Decreto Ley 5/2005,
de 11 de marzo (en adelante, la “Ley del Mergado de Valores”),
asi como en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio de 1988,
del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales,/de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigib/e a tales efectos (en
adelante, el "Real Decreto 1310/2005").

Este preceptivo registro previo /por la CNMV, se ha




efectuado mediante el registro de un documento sobre factores
de riesgo, de un documento conteniendo definiciones, del
documento de registro conforme al Anexo VIl del Reglamento
(CE) n° 809/2004, de la Comisién, de 29 de abril del 2004 (en
adelante, el “Reglamento (CE) n° 809/2004") relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos,
asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacion de
dichos folletos y difusion de publicidad (en adelante, el
‘Documento de Registro”), de la nota de valores conforme al
Anexo XllI del Reglamento (CE) n° 809/2004 (en adelante, la
“Nota de Valores”) y del médulo adicional a la Nota de Valores
conforme al Anexo VIl del Reglamento (CE) n° 809/2004 (en
adelante, el “Médulo Adicional” y, conjuntamente con el
documento de los factores de riesgo, el documento de las
definiciones, el Documento de Registro y con la Nota de Valores,
el “Folleto”) con fecha 15 de noviembre de 2012 (seglin se
acredita mediante el oportuno escrito de registro, suscrito por la
CNMV, copia del cual se adjunta como Anexo V a la presente

Escritura de Constitucion).

VII. Que los préstamos de los que se derivan los Derechos
de Crédito que se pretenden ceder al Fondo se encuentran
debidamente documentados, ya sea en contratos privados o en

pélizas intervenidas ante fedatario publico, estando todos
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debidamente depositados en el domicilio de Santander Consumer

(en adelante, los “Préstamos”).

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6.1.a) del R.D.
926/1998, en la Estipulacidbn 7 de la presente Escritura de
Constitucién, en el Anexo 1 del Contrato de Cesién y en el

apartado 2.2.8 del Mdbdulo Adicional se recogen las

caracteristicas juridicas de los Derechos de Crédito.

VIIl. Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
adquiere de Santander Consumer en esta misma fecha los
Derechos de Crédito en virtud de una pdéliza,de cesidn de
derechos de crédito intervenida en esta misnja fecha por el

notario de Madrid, D. José Maria Mateos Salgado (en adelante, el

“Contrato de Cesion”).

IX. Que, no obstante la cesién de los Derechos de Crédito,
Santander Consumer conservara, como [mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracion y gestion de los Préstamos

frente a los Deudores de los mismos, en los/términos previstos en

la presente Escritura de Constitucion.
X. Que el Fondo, actuando a través ge la Sociedad Gestora,

procedera, de acuerdo con lo dispuesjo en el Real Decreto



926/1998, a realizar una emision de Bonos por importe de
CUATROCIENTOS VEINTICINCO MILLONES DE EUROS
(425.000.000 €) de valor nominal, constituida por CUATRO MIL
DOSCIENTOS (4.250) Bonos, representados mediante

anotaciones en cuenta.

El importe nominal de los Bonos se distribuye en una unica
serie de Bonos (en adelante, indistintamente la “Serie A” o la
“Serie”).

Xl. Que Fitch Ratings Espafia, S.A. (en adelante, “Fitch”) y

Moody’s Italia, S.R.L. (en adelante, “Moody’s” y conjuntamente
con Fitch las “Agencias de Calificacion”), han asignado con
caracter provisional las calificaciones que se detallan a
continuacién a-los Bonos y esperan confirmar, antes de las 10:00
horas (hora de Madrid) de la Fecha de Suscripcidon, dichas

calificaciones:

Moody’s Fitch
Serie A A3 (sf) A- (sf)

Xil. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del
Real Decreto 926/1998 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo tiene capacidad para otorgar la

presente Escritura de Constitucion de fondo de titulizacién de

activos y emisién de bonos de titulizacién.
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Esta Escritura de Constitucion no contradice los términos
establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto de escritura
que se ha remitido a la CNMV con anterioridad al registro del

Folleto.

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion del
Fondo de Titulizaciéon de Activos, SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2012-1 y emision de Bonos (en adelante, también,
la “Escritura de Constitucion”), a la que ge incorporan,

formando parte integrante de la misma, los Angexos que en la

misma se citan y que se regira por las siguiente
ESTIPULACIONES: /

SECCION I.
CONSTITUCION DEL FONDO DE [TITULIZACION DE

ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1. ----
1.CONSTITUCION DEL FONDO. -

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un

Fondo de Titulizacion de Activos con la denominacion “FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2012-1” que se regira (i) por lo dispuesto en la



presente Escritura de Constitucion; (ii) por el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (iii) por la Ley
19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria
(en adelante, la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; (iv) por
la Ley del Mercado de Valores; (v) por la Disposicion Adicional 52
de la Ley 3/1994, de 14 de abril, de Coordinaciéon Bancaria (en
adelante, la “Ley 3/1994”); (vi) la Orden EHA/3537/2005 por la
que se desarrolla el art. 27.4 de la Ley del Mercado de Valores,
(en adelante, la “Orden EHA/3537/2005"); (vii) por lo dispuesto en
el Folleto; y (viii) por las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
momento.

2, NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

2.1. Naturaleza.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter cerrado por el activo y por el
pasivo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 4 del Real
Decreto 926/1998.

2.2. Administracion y representacion del Fondo. ---~-------
La administracién y representacion legal del Fondo

correspondera a la Sociedad Gestora, en los términos previstos
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en el Real Decreto 926/1998 y demas normativa aplicable, sin
perjuicio de lo establecido en la presente Escritura de

Constitucion.

Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos y de los
restantes acreedores ordinarios del Fondo. En consecuencia, la
Sociedad Gestora debera velar en todo momento por los
intereses de los titulares de los Bonos, supeditando sus

actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndose a las

disposiciones que se establezcan reglamentarfamente al efecto.--

La Sociedad Gestora desempefara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdg con el Real Decreto
926/1998, representando al Fondo y defengiendo los intereses de
los Bonos y de los restantes acreedores /del Fondo como si de
intereses propios se tratara, extremando I/Js niveles de diligencia,
informacion y defensa de los intereses /[de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses, dando prioridad
a los intereses de los tenedores de Igs Bonos y a los de los

restantes acreedores del Fondo frenteja los que le son propios.



La Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de sus obligaciones.
Asimismo, sera responsable en el orden sancionador que le
resulta de aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992.-

Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus
funciones legalmente impuestas o establecidas en la presente

Escritura de Constitucion.

2.3. Sustitucion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones
que se establezcan reglamentariamente al efecto. Asi, de acuerdo
con lo previsto en los articulos 18 y 19 del Real Decreto

926/1998, la sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara por

el siguiente procedimiento:

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion
cuando asi lo estime pertinente y solicitar voluntariamente su
sustitucion, mediante escrito dirigido a la CNMV en el que hara
constar la designacion de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafiard el de la nueva sociedad gestora
debidamente autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el que ésta se declare dispuesta a

aceptar tal funcion e interese la correspondiente autorizacion. La
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renuncia de la Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan ser
aprobados por la CNMV. En ningun caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir plenamente sus funciones con relacion al
Fondo. Tampoco podra la Sociedad Gestora renunciar a sus

funciones si por razén de la referida sustitucion, la calificacion

otorgada a los Bonos emitidos con cargo al Forido disminuyese.
Todos los gastos que se generen como consgcuencia de dicha

sustitucion seran soportados por la propia Sociedad Gestora, no

pudiendo ser imputados, en ningun caso, al Fondo.

(i) En el supuesto de concurrir en Ja Sociedad Gestora
cualquiera de las causas de disolucion previstas en los articulos
360 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, se
procedera a la sustitucion de la Sociedad Gestora. La
concurrencia de cualquiera de dichas cgusas se comunicara por
la Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la Sociedad
Gestora estara obligada al cumplimignto de lo previsto en el

apartado (i) precedente con anterioridad a su disolucion. ~-------—-—--



(i) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso o fuera revocada su autorizacion
administrativa, debera proceder a nombrar una sociedad gestora
que la sustituya. La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes
que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se
produjo el evento determinante de la sustitucién forzosa. Si
habiendo transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion, la Sociedad Gestora no
hubiera designado una nueva sociedad gestora, se procedera a la
liquidacion anticipada del Fondo y a la amortizacion de los Bonos,
para lo que deberan realizarse las actuaciones previstas en el
apartado 4.4.c.3) del Documento de Registro y en la Estipulacién

5.3 de la presente Escritura de Constitucion.

(iv) La sustitucion de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores, debera ser
comunicada a las Agencias de Calificacion y se publicara, en el
plazo de quince (15) dias, mediante un anuncio en dos (2) diarios
de difusion nacional y en el boletin del AIAF, Mercado de Renta
Fija (en adelante, “AlAF”).

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por ofra sociedad gestora de conformidad con el

régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.



04/2012

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIAL L

BB3539379

La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacion con el Folleto y la
presente Escritura de Constitucidén, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos vy registros
contables e informaticos relativos al Fondo obren en su poder. ----

2.4. Esquema de remuneracién a favor de la Sociedad

Gestora por el desempeifio de sus funciones.

La Sociedad Gestora tendra derecho en cada Fecha de
Pago de los Bonos (tal y como este término se define en la
Estipulacion 9.7 de la presente Escritura/de Constitucion) y

siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes

en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo ton lo previsto en la
Estipulacion 19.1. sobre el Orden de Prelgcion de Pagos, o en la
Estipulacion 19.3. sobre el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidaciéon, a una comisién de adminisfracion periddica igual al
cero coma cero diecinueve por ciento/ (0,019%) anual que se
calculara con arreglo a la formula estaplecida mas abajo, con un
minimo de cuarenta y cinco mil euros {45.000 €) anuales, que se

devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo



de Interés (tal y como este término se define en la Estipulacion
9.5 de la presente Escritura de Constitucion), se pagara
trimestralmente en cada una de las Fechas d_e Pago y se
calculara sobre la suma de los Saldos de Principal Pendientes de
Pago de los Bonos, en la Fecha de Determinacion (tal y como
este término se define en la Estipulacion 9.9.9 de la presente
Escritura de Constitucion) correspondiente a esa Fecha de Pago.
La comision devengada desde la fecha del presente otorgamiento
hasta la primera Fecha de Pago de los Bonos se ajustara
proporcionaimente a los dias transcurridos entre ambas fechas,
calculandose sobre el importe nominal de los Bonos emitidos. -----

El calculo de la comisiébn de administracion periddica,
pagadera en una Fecha de Pago determinada se realizard con

arreglo a la siguiente férmula:

d

A=B x 0,019 x
365x100

Donde:

A = Comisiobn pagadera en una Fecha de Pago

determinada.
B = Saldo Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de
Determinacion correspondiente a esa Fecha de Pago. ------------—--

d =Numero de dias transcurridos durante cada Periodo de
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Devengo de Interés.
3. CONTABILIDAD DEL FONDO.

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad

con el Plan General Contable aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre.

4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto

926/1998, el Fondo y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al
régimen de supervision, inspeccion y, en su 7aso, sancioén por la
CNMV.

Asi, la Sociedad Gestora, en su

labor de gestidn vy
administracion del Fondo, se compromete, fa remitir a la CNMV y
a las Agencias de Calificacion, con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
informacién que le sea requerida, en relacién a los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, prepagos Yy situacion
economico-financiera del Fondo, con/independencia de poner

asimismo en su conocimiento cuanta informacion adicional le sea

requerida.



5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL
FONDO.

5.1. Liquidacion anticipada del Fondo.

La Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo y con ello a la amortizacién
anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la emision de

los Bonos, en los términos establecidos en la presente

Estipulacién, en los siguientes supuestos:

(i) Cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, excluyendo los préstamos cuya deuda
Santander Consumer considera que no va a recuperar o aquellos
préstamos que tengan cuotas pendientes con antigiiedad igual o
superior a 12 meses (en adelante, “Préstamos Fallidos”), sea
inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Vivo de los Derechos de
Credito en la fecha del presente otorgamiento, y siempre que
puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de Liquidacion Anticipada del
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie en esa fecha
mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en esa

fecha, vencidas y exigibles.
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(i) Cuando, por razén de algun evento o circunstancia de
cualquier indole ajeno o no al desenvolvimiento propio del Fondo,
se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo requerido por el
articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una modificacién en la
normativa o desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencion o demas situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero
del Fondo. En este caso, la Sociedad Gestpra, tras informar a la
CNMV, procedera a la liquidacién ordenada/del Fondo conforme a

las reglas establecidas en la presente Escfitura de Constitucion y

en el Folleto.

(i) En el supuesto previsto en [el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, que establece Id obligacién de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso dé que hubieran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta
declarada en concurso, asi como eh el supuesto de que fuera

revocada su autorizacién, sin que hubiese encontrado una nueva



sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestién del Fondo;
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con alguno de los

Bonos o se prevea que se va a producir;

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con
el consentimiento y la aceptacion expresa de todos los bonistas y
de todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo,
tanto en relacion al pago de las cantidades que dicha Liquidacion

Anticipada del Fondo implique como en relacion al procedimiento

en que deba ser llevada a cabo;

(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta y tres (33) meses
desde la Fecha de Vencimiento Final de los Préstamos, aunque
- se encontraran aun débitos vencidos pendientes, esto es, seis (6)
meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. (tal y
como este término se define en la Estipulacion 9.9.2 de la

presente Escritura de Constitucion).

La liquidacién del Fondo deberd ser comunicada
previamente a la CNMV y después a los titulares de los Bonos, en
la forma prevista en el apartado 4.b del Médulo Adicional y en la
Estipulacién 17.b) de la presente Escritura de Constitucion, con
una antelacion minima de treinta (30) Dias Habiles a aquél en que
haya de producirse la amortizacion anticipada, que debera

efectuarse necesariamente en una Fecha de Pago.

5.2. Extincion del Fondo.
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La extincién del Fondo se producira (i) por la amortizacion
integra de los Derechos de Crédito que agrupa, (ii) por la
amortizacion integra de los Bonos y del Préstamo B, (iii) por la
finalizacion del proceso de Liquidaciéon Anticipada prevista en la
Estipulacion 5.1 anterior, (iv) por la llegada la Fecha de
Vencimiento Legal (tal y como este término se define en la
Estipulacion 9.9.2 de la presente Escritura de Constitucion) y (v)
cuando no se confirmen las calificaciones provisionales como

definitivas de los Bonos antes de las 10:00 horas (hora de Madrid)

de la Fecha de Suscripcion.
En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados anterioreg, la Sociedad Gestora

informara a la CNMV e iniciara los trdmites pertinentes para la

extincién del Fondo.

5.3. Actuaciones para la liquidacion y extinciéon del

Fondo.
Con el objeto de que el Fo}djo, a traves de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacién y extinciéon del Fondo y, en su
caso, la liquidacion anticipada del Fondo y la amortizacion

anticipada de la emisién de los Bonos en aquellos supuestos que



se determinan en la Estipulacion 5.1 anterior y, en concreto, para
que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes para
hacer frente a sus obligaciones de pago, procedera la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, a llevar a cabo alguna o todas de

las siguientes actuaciones:

(i) vender los Derechos de Crédito remanentes en el Fondo
por un precio que no podra ser inferior a la suma del valor de
principal pendiente de reembolso mas los intereses devengados y
no cobrados de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion. A estos efectos, la Sociedad Gestora debera
solicitar oferta, al menos, a cinco (5) entidades de las mas activas
en la compraventa de activos similares, no pudiendo venderlos a
un precio inferior a la mejor oferta recibida. El Cedente tendra un
derecho de tanteo para adquirir dichos Derechos de Crédito, en
las condiciones que establezca la Sociedad Gestora en el
momento de la liquidaciéon de tal forma que tendra preferencia
frente a terceros, para adquirir los Derechos de Crédito. Para el
ejercicio del derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo
de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones (precio, forma de pago,
etc.) en que se procedera a la enajenacion de los Derechos de
Crédito. La oferta del Cedente debera igualar al menos, la mejor

de las ofertas efectuadas por terceros.

En el supuesto de que ninguna oferta llegara a cubrir el
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valor del principal mas los intereses devengados y no cobrados
de los Derechos de Crédito pendientes de amortizar, la Sociedad
Gestora aceptara la mejor oferta recibida por los Derechos de
Crédito que, a su juicio, cubra el valor de mercado de los mismos.
Para fijar el valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener
de terceras entidades distintas de las anteriores los informes de
valoracion que juzgue necesarios. En este supuesto, el Cedente
gozara igualmente del derecho de tanteo antgriormente descrito,

siempre que su oferta iguale, al menos/ la mejor de las

efectuadas por terceros.
Este derecho de tanteo no implicaj en ningun caso, un

pacto u obligacion de recompra de los Derechos de Crédito por

parte del Cedente; y/o

(i) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios

para el proceso de liquidacién del Fondo; y/o

(iif) concertar una linea de crédifo, cuyas disposiciones se
ingresaran en la Cuenta de Tespreria, que se destinara
integramente y de forma inmediata a la Amortizacién Anticipada
de la emision de Bonos. La devolucion de dicha linea de crédito

estara garantizada unicamente con los flujos de intereses y



principal derivados de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion y el producto de la venta de los demas bienes que

permanezcan en el activo del Fondo; y/o

(iv) vender cualesquiera otros activos del Fondo diferentes
de los Derechos de Credito y del efectivo por un precio no inferior
al de mercado. Para fijar el valor de mercado, la Sociedad
Gestora solicitara de, al menos, una entidad especializada en la
valoracion o comercializacion de activos similares a aquellos cuya
venta se pretenda los informes de valoracion que juzgue
necesarios, procediendo a la venta de los activos en cuestion por
el procedimiento que permita obtener un precio mas alto en el

mercado.

Para las actuaciones (i), (iii) y (iv) anteriores, el Cedente
gozara de un derecho de tanteo de tal forma que podra adquirir
con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros activos
que permanezcan en el Fondo, o para otorgar al Fondo la linea
de crédito destinada exclusivamente a la Amortizacion Anticipada
de los Bonos pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitira al Cedente la relacion de los Derechos
de Crédito, de otros activos remanentes y de las ofertas recibidas
de terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los Derechos de Crédito y otros activos
remanente ofertados por la Sociedad Gestora o de la linea de

crédito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
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recepcion de la mencionada comunicacion y siempre que su
oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por terceros. --

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las
cantidades que haya obtenido por la enajenacién de los Derechos
de Crédito y cualesquiera otros activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden de prelacion
que corresponde, seglin se determina en la Estjpulacion 19.3 de
la presente Escritura de Constitucion, salvp las cantidades
dispuestas, en su caso, de la linea de crédito/concertada que se
destinara integramente a la Amortizacion Antjcipada de la emision

de Bonos. La Amortizacion Anticipada d¢ la totalidad de los

Bonos en cualquiera de los supuestos prevjstos en la Estipulacion
5.1 anterior, se realizara por el Saldo de/Principal Pendiente de
Pago hasta esa fecha mas los inter¢ses devengados y no
pagados hasta la fecha de Amortizacion Anticipada, que debera
coincidir necesariamente con una Fecha de Pago, deducida, en
su caso, la retencion fiscal y libre d¢ gastos para el tenedor,

cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta

ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles.

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y



realizados todos los pagos previstos conforme al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la Estipulacién
19.3 siguiente, existiera algun remanente o se encontraren
pendientes de resolucion procedimientos judiciales o notariales
iniciados como consecuencia del impago por algin Deudor de los
Derechos de Crédito (todo ello de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion 8.13 de la presente Escritura de Constitucion),
tanto el citado remanente como la continuacién y/o el producto de
la resolucién de los procedimientos citados seran a favor de

Santander Consumer.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo
hasta que no haya procedido a la liquidacion de los Derechos de
Crédito y cualesquiera otros activos remanentes del Fondo yala
distribucién de los fondos disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 19.3 de la presente Escritura de Constitucion. ---------

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
liquidacion de los Derechos de Crédito vy cualesquiera otros
activos remanentes del Fondo y la distribucion de los fondos
disponibles, la Sociedad Gestora otorgard un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas previstas
en el Documento de Registro y en la presente Escritura de

Constitucién que motivaron su extincion, (i) el procedimiento de
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comunicacion a los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo, y (iii) la distribucién de las cantidades disponibles del Fondo
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto
en la Estipulacion 19.3 de la presente Escritura de Constitucion, y
dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por

la Sociedad Gestora a la CNMV. #

En el supuesto de que se produjese la gausa de extincion
prevista en el apartado 5.1(v) anterior, se resolvera la constitucion
del Fondo asi como la emisidon de los Bohos y los contratos
suscritos por la Sociedad Gestora, actugndo en nombre del
Fondo, a excepcion del Contrato de Préstano Subordinado a que
se hace referencia en la Estipulacion 15.1 de la presente Escritura
de Constitucion, con arreglo al cual se gatisfaran los gastos de
constitucion y emision en que el Fondo/ hubiera podido incurrir.
Dicha resolucién sera comunicada inmediatamente a la CNMV vy,
transcurrido un (1) mes desde que tyiviese lugar la causa de
resolucion de la constitucion del Fohdo, la Sociedad Gestora

otorgara acta notarial que remitira a la CNMV, a la Sociedad de

Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion vy



Liquidacion de Valores (en adelante, “Ilberclear”), al Mercado de
Renta Fija de la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros (en adelante “Mercado AlAF”) y a las Agencias de
Calificacion, declarando la extincion del Fondo y su causa. ---------
SECCION II.
CESION DE ACTIVOS EN VIRTUD DEL CONTRATO DE
CESION.
6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO EN
VIRTUD DEL CONTRATO DE CESION.

6.1Cesidon de los Derechos de Crédito en virtud del

Contrato de Cesidn.

El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito adquiridos en el dia de hoy, Fecha de
Constitucion del Fondo, con sujecion a los términos y condiciones
del Contrato de Cesién y las Declaraciones recogidas en el
Contrato de Cesion y la Estipulacion 7 de la presente Escritura de
Constitucion y con las caracteristicas economico financieras

contenidas en el apartado 2 del Mddulo Adicional.

6.1.1Cesion de los Derechos de Crédito derivados de

los Préstamos.

[J Cesion de los Derechos de Créditos.

Santander Consumer en virtud del Contrato de Cesion, ha
procedido a ceder y transferir al Fondo los Derechos de Crédito,

derivados de de cincuenta y un mil setecientos noventa y ocho
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(51.798) Préstamos por un importe total de quinientos millones
seiscientos cuarenta y tres euros con cincuenta céntimos de euro
(500.000.643,50.-€) que corresponden al 100 por ciento del valor
nominal pendiente de pago de cada uno de los Préstamos en la
presente fecha mas los intereses devengados pero no vencidos
por los Derechos de Crédito antes de la fecha del presente
Contrato por importe de un millén trescientos treinta y dos mil
seiscientos once euros con cuarenta y dos céntimos de euro
(1.332.611,42.-€), lo que totaliza un import¢ de quinientos un
millones trescientos treinta y tres mil dostientos cincuenta y
cuatro euros con nueve céntimos de euro (501.333.254,9-€). ------

La cesion efectuada en virtud del Coptrato de Cesién se ha
realizado por la totalidad del plazo rermanente hasta el total

vencimiento de los Derechos de Crédjto, desde la fecha del

Contrato de Cesion.
Los Derechos de Crédito que s¢ han cedido al Fondo en

virtud del Contrato de Cesion estan/al corriente de pago, sin

ningun tipo de pago pendiente.
[1 Acciones en caso de impago de los Préstamos. --------

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, como



titular de los Derechos de Crédito, gozara de todas las acciones

legales que se deriven de la titularidad de los Derechos de

Crédito, conforme a la normativa vigente.
A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente
Escritura de Constitucién, actuando en nombre del Fondo, otorga
un poder tan amplio y bastante como sea necesario en Derecho a
favor de Santander Consumer para que ésta, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tal
fin, pueda (incluso actuando en nombre propio en los
procedimientos correspondientes, aunque por cuenta del Fondo)
requerir al Deudor de cualquiera de los Derechos de Crédito el
pago de su deuda y ejercitar la accién judicial correspondiente
contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas facultades

podran ampliarse en el caso de que fuere necesario para el

gjercicio de tales funciones.

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, no lograra un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. ElI Administrador, en todo caso, debera

proceder de modo inmediato a instar la ejecucion, en caso de que
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dispusiese de accion ejecutiva, si la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente. A efectos de agilizar
los procedimientos de reclamacién, la Sociedad Gestora podra
otorgar autorizaciones de forma general en favor del
Administrador, en los términos y con los limites que considere

oportunos, sin perjuicio de las obligaciones de informacion que se

recogen en el presente apartado.
Especial consideracion de las reservag de dominio. -----
La reserva de dominio puede documentarse bien en péliza
intervenida por fedatario publico o bien en/ contrato privado, al

margen de su inscripcién o no en el Regisfro de Venta a Plazos

de Bienes Muebles.

La reserva de dominio documentada en poliza intervenida
por fedatario publico asi como aquellas inscritas en el
correspondiente Registro de Venta a PJazos de Bienes Muebles
otorgan a su beneficiario, tal y como digpone el articulo 16.5 de Ia
Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos de bienes muebles,
la preferencia y prelacion establecidas en el Codigo Civil en los

articulos 1922.2°, por el cual, con relacion a determinados bienes



muebles del deudor, gozan de preferencia los créditos
garantizados con prenda sobre la cosa empefada y hasta donde
alcance su valor y 1926.1°, por el que si concurren dos 0 mas
creditos respecto a determinados bienes muebles, y en cuanto a
la prelacidbn para su pago, el crédito pignoraticio excluye a los
demas hasta donde alcance el valor de la cosa dada en prenda. --

La reserva de dominio documentada en pdliza intervenida
por fedatario publico asi como aquellas formalizadas en el modelo
oficial establecido al efecto e inscritas en el correspondiente
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles otorgan a su
beneficiario, tal y como dispone el articulo 16.5 de la Ley 28/1998
de 13 de julio de venta a plazos de bienes muebles, la preferencia
y prelacion establecidas en el Codigo Civil en los articulos 1922.2°
y 1926.1°, tal y como se describe en el apartado 3.4.5 posterior. --

Asimismo, en caso de incumplimiento de una clausula de
reserva de dominio inscrita en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles y formalizada en el modelo oficial de contrato
establecido al efecto, el Administrador podra dirigirse directa v,
exclusivamente contra los bienes adquiridos a plazos, con arreglo
al procedimiento detallado en el articulo 16.2 de la Ley 28/1998
de 13 de julio de venta a plazos de bienes muebles,
correspondiendo en todo caso al Fondo los derechos de crédito
derivados de la misma, excepto aquellos importes que no

hubiesen sido cedidos al Fondo de conformidad con lo previsto en
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el Folleto. Asi, de conformidad con el citado articulo 16.2 de la
Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos de bienes muebles,
el acreedor podra dirigirse directa y, exclusivamente contra los

bienes adquiridos a plazos, con arreglo al siguiente

procedimiento:

a. El acreedor, a través de fedatario publico competente
para actuar en el lugar donde se hallen los bienes, donde haya de
realizarse el pago o en el lugar donde se encuentre el domicilio
del deudor, requerira de pago a éste, expresando la cantidad total
reclamada y la causa del vencimiento de la o ligacion. Asimismo,
se apercibira al deudor de que, en el supudsto de no atender al

pago de la obligacion, se procedera contra I¢s bienes adquiridos a

plazos en la forma establecida en dicho afticulo. Salvo pacto en
contrario, la suma liquida exigible en cado de ejecucion sera la
especificada en la certificacion expedida por el acreedor, siempre
que se acredite, por fedatario publico, hgberse practicado aquella
liquidacion en la forma pactada por las dartes en el contrato y que

el saldo coincide con el que aparece en la cuenta abierta al

deudor.

b. El deudor dentro de los tres dias habiles siguientes a



aquel en que sea requerido, debera pagar la cantidad exigida o

entregar la posesidn de los bienes al acreedor o a la persona que

éste hubiera designado en el requerimiento.

c. Si el deudor no pagase, pero voluntariamente hiciera
entrega de los bienes adquiridos a plazos, se procedera a su
enajenacion en publica subasta, con intervencién de Notario o

Corredor de Comercio colegiado, segun sus respectivas

competencias.

En la subasta se seguiran, en cuanto fuesen de aplicacion,
las reglas establecidas en el articulo 1872 del Codigo Civil y
disposiciones complementarias, asi como las normas reguladoras
de la actividad profesional de Notarios y Corredores de Comercio.
En la primera subasta servird como tipo el valor fijjado a tal efecto
por las partes en el contrato. No obstante lo dispuesto en los
parrafos anteriores, el acreedor podra optar por la adjudicacion de
los bienes para pago de la deuda sin necesidad de acudir a la

publica subasta. En tal caso, sera de aplicacion lo dispuesto en la

letra e€) de este apartado.

d. Cuando el deudor no pagare la cantidad exigida ni
entregare los bienes para la enajenacion en publica subasta a
que se refiere la letra anterior, el acreedor podra reclamar del
tribunal competente la tutela sumaria de su derecho, mediante el
ejercicio de las acciones previstas en los nimeros 10 y 11 del

apartado primero del articulo 250 de la Ley de Enjuiciamiento
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Civil.

e. La adquisicién por el acreedor de los bienes entregados
por el deudor no impedira la reclamacion entre las partes de las
cantidades que correspondan, si el valor del bien en el momento
de su entrega por el deudor, conforme a las tablas o indices

referenciales de depreciacion establecidos en el contrato, fuese

inferior o superior a la deuda reclamada.
En caso de no haberse pactado un procg¢dimiento para el

calculo de la depreciacion del bien, el acreedor/debera acreditarla

en el correspondiente proceso declarativo.
f. La adquisicion de los bienes subastados no impedira la
reclamacion de las cantidades que corresppndan, si el valor del

bien obtenido en la subasta fuese inferior o superior a la deuda

reclamada.

Cuando el bien vendido con pacto de reserva de dominio o
prohibicion de disponer, inscrito en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, se hallare en poder de persona distinta al
comprador, se requerira a ésta, a través de fedatario publico, para

que, en un plazo de tres dias habiles, pague el importe reclamado

o desampare el bien.



Si pagare, se subrogara en el lugar del acreedor satisfecho
contra el comprador. Si desamparase el bien, se entenderan con
él todas las diligencias del tramite ejecutorio, se siga éste ante
fedatario publico o en via judicial, entregandosele el remanente
que pudiera resultar después de pagado el actor. Si el poseedor
del bien se opone al pago o al desamparo, se procedera

conforme a lo dispuesto en la letra d) y siguientes del apartado

anterior.

En relacién con las reservas de dominio formalizadas en
contrato privado y no inscritas en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, el reconocimiento del derecho a recuperar el
vehiculo de que se trate, a favor del Administrador y en interés del
Fondo, se dilucidara por los tramites del procedimiento declarativo

que proceda.

No obstante lo anterior, en todo caso corresponderan al
Fondo los derechos, pagos e indemnizaciones que pudieran
resultar a favor de Santander Consumer derivados, en su caso,
de la reserva de dominio, excepto aquellos importes que no

hubiesen sido cedidos al Fondo de conformidad con lo previsto en

el Folleto.

Por todo ello, de conformidad con los parrafos anteriores,
en caso de impago de los Préstamos, se iniciaran las acciones
judiciales y extrajudiciales enumeradas en este apartado a los

efectos de la recuperacion del bien o, en su caso, del pago de la
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deuda.

6.1.2. Precio de venta o cesién de los Derechos de
Crédito.

El precio de cesion de los Derechos de Crédito sera a la

par, es decir, por el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo en la fecha del presente otorgamiento. El
precio que el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora,
debera pagar a Santander Consumer en la Fech de Desembolso

sera el importe

equivalente al Saldo Vivo de los Derechos de/Crédito agrupados
en el Fondo en la fecha del presente otofgamiento, mas los

intereses devengados pero no vencidos arjtes de la fecha del

presente otorgamiento.

El precio debera ser integramente s tisfecho antes de las
15:00 horas (de Madrid) de la Fecha de Desembolso valor ese
mismo dia. El pago se efectuara mediante orden cursada por la
Sociedad Gestora a Santander para que proceda a cargar en la
Cuenta de Tesoreria abierta en SCF a nombre del Fondo, el
importe del precio por la adquisicion de los Derechos de Crédito,

una vez ingresado en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de la




Emision de los Bonos, el Préstamo B y el Préstamo Subordinado.
En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo Y,
consecuentemente, la cesion de los Derechos de Crédito, (i) se
extinguira la obligacion de pago del precio por parte del Fondo por
la adquisicion de los Derechos de Crédito y (ii)) la Sociedad
Gestora estara obligada a restituir a Santander Consumer en

cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del

Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito.
El Cedente no percibira intereses por el aplazamiento del

pago del precio de venta desde la fecha del presente

otorgamiento hasta la Fecha de Desembolso.

Los Préstamos que se titulizan finalmente tendran un Saldo
Vivo de quinientos millones seiscientos cuarenta y tres euros con
cincuenta céntimos de euro (500.000.643,50.-€), correspondiente
a cincuenta y un mil setecientos noventa y ocho (51.798)
Préstamos y unos intereses devengados pero no vencidos por los
Derechos de Crédito antes de la fecha del presente otorgamiento
por importe de de un millon trescientos treinta y dos mil
seiscientos once euros con cuarenta y dos céntimos de euro
(1.332.611,42.-€), lo que totaliza un importe de quinientos un
millones trescientos treinta y tres mil doscientos cincuenta y
cuatro euros con nueve céntimos de euro (501.333.254,9-€). --—---

El desglose y caracteristicas de los Préstamos se recogen

en el Anexo 1 del Contrato de Cesion.
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6.1.3. Legislacion aplicable a la cesion de los activos.---
La cesion de los Derechos de Crédito esta sometida a la
legislacién comun espaiiola. De acuerdo con la legislacion comun
espafiola vigente, la validez de la cesién de los Derechos de
Crédito al Fondo por parte del Cedente esta sujeta a que no
exista impedimento alguno para su libre cesion al Fondo, o, en el

caso de que fuera necesario el consentimiento 7@! Deudor, dicho

consentimiento hubiese sido obtenido.

No se prevé la notificacion de la cesion a jos Deudores en el

momento de la cesidn.

A tenor del articulo 1.527 del Codigo

ivil, el Deudor que
antes de tener conocimiento de la cesionf pague al acreedor,
quedara liberado de la obligacién. A estos efectos, el Cedente
debera notificar (por si o por conducto notarial) la cesion, cuando
sea necesario o requerido de acuerdoj con los términos del
correspondiente Derecho de Crédito, a lgs respectivos Deudores
en el plazo de veinte (20) Dias Habiles siguientes a la
formalizacion de la presente Escritura de Constitucion, o en
cualquier momento posterior si asi lo requiere la Sociedad

Gestora y, en todo caso, en un supuesto de concurso del




Cedente. Una vez notificada la cesion a los Deudores, éstos solo
quedan liberados de sus obligaciones mediante el pago al Agente
de Pagos. Conforme al articulo 1.198 del Cédigo Civil, el Deudor
que hubiere consentido la cesién- no podra oponer al Fondo la
compensacion que le hubiera correspondido frente al Cedente
que igualmente viene regulada por el articulo 11 de la Ley 7/1995,

de 23 de marzo, de Crédito al Consumo.

6.2 Responsabilidad del Cedente y sustitucién de los

Derechos de Crédito.

Santander Consumer, de conformidad con el articulo 348
del Codigo de Comercio, no respondera de la solvencia del
Deudor ni de la suficiencia de las garantias de los Derechos de
Crédito.

Santander Consumer Unicamente respondera de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en el
momento de la cesiéon en los términos y condiciones que se
declaran en el Contrato de Cesidn, asi como de la personalidad
con la que efectua la cesion y de las declaraciones recogidas en
la Clausula Séptima del Contrato de Cesion, asi como en lo
establecido en el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional, —----—-eceee-.

En el supuesto de amortizacion anticipada de los Derechos
de Crédito por reembolso anticipado del capital del Préstamo

correspondiente, no tendra lugar la sustitucion directa de los

Derechos de Crédito afectados.
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En el supuesto de aparicion de vicios ocultos en cualquiera
de los Derechos de Crédito porque se detectase durante la
vigencia de los mismos, que alguno no se ajustaba en el
momento de la cesion a las declaraciones y garantias
establecidas en la Clausula Séptima del Contrato de Cesion, o a
las condiciones y caracteristicas concretas de los mismos
comunicadas por Santander Consumer a la Sociedad Gestora,
Santander Consumer se compromete, previa cgnformidad de la

Sociedad Gestora, a proceder de modo finmediato a su

7

subsanacion y, de no ser posible, a la sustitucign o, en su caso, al
reembolso de los Derechos de Crédito afectados no sustituidos
mediante la resolucion automatica de la cesjon de los Derechos
de Crédito afectados con sujecion a las siguientes reglas: -------—-

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia,/ sea el Cedente o la
Sociedad Gestora, lo pondra en conocinjiento de la otra parte.
Santander Consumer dispondra de un plazo maximo de quince
(15) Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal

circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion

o para proceder a su sustitucion.




b) La sustitucion se realizara por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no
satisfechos, y cualquier cantidad que le pudiera corresponder al

Fondo hasta esa fecha por el Derecho de Crédito objeto de

sustitucion.

Para proceder a la sustitucion, el Cedente comunicara a la
Sociedad Gestora las caracteristicas de los Préstamos que
propone ceder que cumplieran las caracteristicas contenidas en la
Clausula 2.1 del Contrato de Cesion y fueran de caracteristicas
homogéneas en términos de finalidad, plazo, tipo de interés,
garantia, forma de formalizacién y saldo vivo de principal. Una
vez haya tenido lugar la comprobacién por parte de la Sociedad
Gestora del cumplimiento de las caracteristicas contenidas en la
Clausula 2.1 del Contrato de Cesién y habiendo manifestado
aquella al Cedente de forma expresa la idoneidad de los
Préstamos que se pretende ceder, el Cedente procedera a
resolver la cesion del Derecho de Crédito afectado y a la cesion
de nuevo o nuevos Derechos de Crédito en sustitucion. ----------—--

La sustitucion de los Derechos de Crédito se realizara
mediante el otorgamiento de un acta de subsanacién del Contrato
de Cesion, una copia de la cual se depositara en la CNMV, -—-————-

c) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algun
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en la

regla b) del presente apartado, el Cedente procedera a la
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resolucion automatica de la cesion del Derecho de Crédito
afectado no sustituido. Dicha resolucién se efectuara mediante el
reembolso en efectivo al Fondo del capital pendiente de
reembolso, de los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha en virtud del Derecho de Crédito
correspondiente, que sera depositado en la Cuenta de Tesoreria.

d) En caso de resolucién de la cesién de Derechos de
Crédito tanto por razén de sustitucion como por reembolso,
corresponderan al Cedente todos los derechos provenientes de
estos Derechos de Crédito que se devenguen gesde la fecha de

resolucion o que se hubieran devengado y no piubieran vencido o

no hubieran sido satisfechos a esa misma fecha.

6.3 Derechos conferidos al Fondo ppr la cesién de los

Derechos de Crédito. ,
El Fondo, en cuanto titular de los [Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos, ostentara el derecho a percibir todos
los pagos que se realicen por los siguientes conceptos: -------------
a) la totalidad de las cantidades devengadas por la

amortizacion del capital o principal de los Préstamos; --—------------




b) la totalidad de las cantidades devengadas por los
intereses ordinarios de los Préstamos: los intereses ordinarios
incluiran ademas los intereses de cada uno de los Préstamos
devengados y no vencidos desde la Ultima fecha de liquidacién de
intereses, anterior o igual a la fecha de cesion al Fondo;-----~---—---

C) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que, en
Su caso, reciba Santander Consumer tanto por el precio de
remate o el importe determinado por resolucion judicial, como por
la enajenacion o explotacién de los bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y
posesion interina de los bienes en proceso de ejecucion; ------------

d) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de Santander Consumer, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., asi como los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Prestamos, incluidos los
derivados de la reserva de dominio y los contratos de seguro,
excepto aquellos importes que no hubiesen sido cedidos al Fondo

de conformidad con lo previsto en el Folleto.

Todos los derechos anteriormente mencionados se

devengaran a favor del Fondo desde su fecha de cesion al Fondo

mediante la formalizacién del Contrato de Cesioén.
No seran cedidos al Fondo, y por tanto seguiran
correspondiendo a Santander Consumer, los pagos que se

realicen por intereses de demora, los pagos que se realicen por
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comisiones por reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacibn o cancelaciéon

anticipada, asi como cualquier otra comisién o suplido, que

corresponderan a Santander Consumer.

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores
contra los Préstamos vy, por tanto, quedan directamente afectados

por la evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otr7 incidencia de

los mismos. /

6.4 Notificacion a los Deudores.

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no
notificar la cesién a los respectivos Deudores. A estos efectos, la

notificacién no es requisito para la validez la cesidén de los

Derechos de Crédito.
No obstante, el Cedente otorgara/ las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesdgrias a la Sociedad
Gestora para que ésta pueda, en nombre glel Fondo, notificar la
cesién a los Deudores en el momento que lo estime oportuno. ----
No obstante, en caso de concurso, o indicios del mismo, de

intervencién por el Banco de Espafa, de liquidacién o de



sustitucion del Administrador o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al
Administrador para que notifique a los Deudores y, en su caso, a
los garantes, la transmisién al Fondo de los Préstamos
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos sélo tendran caracter liberatorio si se efecttian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese cumplido la
notificacién a los Deudores dentro de los tres (3) Dias Habiles
siguientes a la recepciéon del requerimiento, como en caso de
concurso del Administrador, sera la propia Sociedad Gestora,
directamente la que efectie la notificacion a los Deudores. La
Sociedad Gestora realizara dicha notificacion en el plazo de

tiempo mas breve posible.

El Cedente asumira los gastos de notificacion a los
Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada por la
Sociedad Gestora.

7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE SANTANDER
CONSUMER.

Santander Consumer, como titular de los Préstamos hasta
su cesion al Fondo y como Cedente de los Derechos de Crédito,
declarara y garantizara a la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo y a la Entidad Directora, lo siguiente: ---

(a) En relacién con Santander Consumer:
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(1) Que Santander Consumer es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion espafola
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil y esta facultada

para otorgar préstamos para la adquisicion de vehiculos nuevos

y/o usados.

(2) Que los érganos sociales de Santander Consumer han
adoptado validamente todos los acuerdos sociales necesarios
para la cesién al Fondo de los Derechos de Créditq y para otorgar

la presente Escritura de Constitucion del mismo y el Contrato de

Cesion.
(3) Que ni a la fecha de registro del Folfeto, ni en ningun
momento desde su constitucion, se ha encontrado Santander

Consumer en situacién de insolvencia, concurso, suspension de

pagos o quiebra.

(4) Que tiene las cuentas anuales carrespondientes a los
ejercicios 2009, 2010 y 2011 debidamente auditadas y el informe
de auditoria correspondiente al ultimo de ellos, el afio 2011 con
opinion favorable y sin salvedades. Las cuentas anuales
auditadas correspondientes a los tres ultimos ejercicios cerrados

estan depositadas en el Registro Mercantil y en la CNMV. -----—---



(b) En relacién con los Préstamos y los Derechos de
Crédito:

(1) Que tanto la concesion de Préstamos como la cesion de
los mismos al Fondo y todos los aspectos con ello relacionados,
se han realizado y se realizaran segun criterios de mercado. -------

(2) Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de
acuerdo con la legislacién aplicable, habiéndose observado en su
constitucion todas las disposiciones legales vigentes, en
particular, y en cuanto resulten de aplicacion, del Real Decreto
Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley General para la Defensa de los
Consumidores y Usuarios y otras leyes complementarias y la Ley
7/1998, de 13 de abril, de Condiciones Generales de la

Contratacion.

(3) Que Santander Consumer ha seguido fielmente los
criterios habituales contenidos en el Memorandum Interno y
descritos en el apartado 2.2.7 del Modulo Adicional y en el Anexo

VI a la presente Escritura de Constitucién en la concesion de

todos y cada uno de los Préstamos.
(4) Que Santander Consumer es titular, sin limitacion
alguna, en pleno dominio de la totalidad de los Préstamos libre de

cargas y reclamaciones.

(5) Que los Préstamos no estan garantizados por derecho

real de garantia alguno, sino que son Préstamos personales
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respecto de cuyo cumplimiento responde el Deudor o Deudores
con todos sus bienes presentes y futuros, estando alguno de ellos
también garantizados mediante aval otorgado por persona distinta
del Deudor o Deudores, y todos cuentan con clausula de reserva
de dominio (aunque no todas estan inscritas en el Registro de

Venta a Plazos de Bienes Muebles y en el Registro de Vehiculos

de la Direcciéon General de Trafico).

(6) Que las garantias, en su caso, de los Préstamos son
validas y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable,
habiéndose observado en su constitucion todas Jas disposiciones
legales vigentes y Santander Consumer no tieng conocimiento de

existencia de ninguna circunstancia que impida la ejecucion de

las mismas.

(7) Que los Préstamos se encugntran debidamente
documentados, ya sea en contratos privados o en polizas
intervenidas ante fedatario publico, estando todas debidamente
depositados en el domicilio de Santander Consumer a disposicién
de la Sociedad Gestora, si bien no todos estan inscritos en el
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles y en el Registro

de Vehiculos de la Direccion General de Trafico (sélo estan



inscritos aquellos que Santander Consumer ha estimado que

tienen mas riesgo de impago).

(8) Que los contratos privados o pélizas intervenidas ante
fedatario publico que documentan los Préstamos no contienen
clausulas que impidan su cesién o en las que se exija alguna
autorizacibn o comunicacién para llevar a cabo la cesion del
Préstamo, y en aquellos en que el Préstamo no fuera libremente
transmisible sin el consentimiento del deudor, tal consentimiento

ha sido obtenido.

(9) Que todos los Deudores de los Préstamos son personas
fisicas o juridicas residentes en Espafa, no siendo empleados,
directivos o administradores de Santander Consumer. ---------------

(10) Que los Préstamos han sido concedidos por Santander
Consumer con la finalidad de financiar la adquisicién de vehiculos

nuevos y/o usados.

(11) Que el importe del principal del Préstamo no excede
del valor de compraventa del vehiculo financiado a la fecha de
formalizacion del Préstamo, mas, en su caso, la financiacion de
comisiones de formalizacion (apertura, estudio e informacién, en
su caso) y/o gastos de seguros asociados a las operaciones. ------

(12) Que ningun Préstamo proviene de refinanciaciones ni

de renegociaciones de deuda.

(13) Que en la fecha de cesion al Fondo, Santander

Consumer no ha tenido noticia de que cualquiera de los Deudores



0472012

PAPEL EXCLUSIVO 243A DOCUMENTCS NOTARALE:

BB3539361

haya sido declarado en concurso.

(14) Que todos los Préstamos estan denominados y son

pagaderos exclusivamente en euros.

(15) Que ninguno de los Préstamos contemplan clausulas
que permitan el diferimiento en el pago de intereses o de
principal, por lo tanto no habra ningun Préstamo con carencia a
partir de la correspondiente cesion de Derechc7 de Crédito

derivados del mismo al Fondo.

(16) Que las obligaciones de pago de todog los Préstamos
se realizan mediante domiciliacion en una fuenta bancaria

generada automaticamente y autorizada por /el Deudor en el

momento de formalizar la operacion.

(17) Que a fecha del presente otorgamjento, los Deudores

han pagado un minimo de una (1) cuota. ]

(18) Que todos los Préstamos/ estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico cpmo por sus contratos
privados o en sus pdlizas intervenidas por fedatario publico y son

objeto de analisis y seguimiento por parte de Santander

Consumer.

(19) Que a fecha del presente otorgamiento el Saido Vivo



de los Derechos de Crédito es equivalente a la cifra de capital por

el que se cede al Fondo.

(20) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no

es en ningun caso posterior al 5 de agosto de 2022.

(21) Que desde el momento de su concesién, los
Préstamos han sido administrados y estan siendo administrados

por Santander Consumer de acuerdo con los procedimientos

habituales que tiene establecidos.

(22) Que Santander Consumer no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de cualquier tipo en relacién con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez y exigibilidad de los
mismos o que puedan dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535
del Cédigo Civil.

(23) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de

interés fijo.

(24) Que los datos incluidos en el Folleto en relacién con los
Derechos de Crédito reflejan exactamente su situacion a la fecha
de seleccion de la Cartera Preliminar y son correctos. -----------—----

(25) Que ninguna persona tiene derecho preferente al

Fondo en cuanto titular de los Préstamos.
(26) Que Santander Consumer no ha recibido de los
Deudores ninguna notificacion de amortizacién anticipada total de

los Préstamos.

(27) Que el Préstamo no ha vencido antes de la fecha de
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cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con ésta.----------

(28) Que las cuotas constantes de principal e intereses de

los Préstamos se liquidan mensualmente.

(29) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de ningun derecho de
crédito frente a Santander Consumer por el que le confiera el
derecho a ejercitar la compensacion que pudiera afectar

negativamente a los derechos atribuidos al Fondq por la cesion

de los Préstamos.
(30) Que los pagos del Deudor derivados de los Préstamos

no estan sujetos a deduccion o retencion glguna de indole

tributaria.
(31) Que cada Préstamo constituye un obligacion valida y

vinculante de pago para el Deudor y es exigible de acuerdo con

sus propios términos.

(32) Que los Derechos de Crédito/ se rigen por la ley

espafola.

(33) Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como

un contrato de arrendamiento financiero o leasing.

(34) Que todos los Préstamos han sido totalmente




dispuestos por el correspondiente Deudor.

(35) Que los Préstamos se encuentran al corriente de pago.

La Sociedad Gestora ha obtenido del Cedente las
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas de los
Préstamos que se describen en el presente apartado y que se
ratificaran en el Contrato de Cesién. La Sociedad Gestora y el
Cedente garantizaran en el Contrato de Cesién que los

Préstamos que se van a ceder al Fondo no tienen ninguna cuota

pendiente.
SECCION Hil.
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO.
8. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO.

8.1. Administracién.

Santander Consumer, entidad Cedente de los Derechos de
Crédito, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2 del
Real Decreto 926/1998, se obliga a ejercer la custodia y
administraciéon de los Derechos de Crédito, regulandose las

relaciones entre Santander Consumer y el Fondo por lo dispuesto

en la presente Escritura de Constitucion.
Santander Consumer, acepta el mandato recibido de Ia
Sociedad Gestora vy, en virtud de dicho mandato, se compromete

a lo siguiente:
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(i) A ejercer la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo en los términos del régimen y los
procedimientos  ordinarios de administracion 'y gestion

establecidos en el Folleto;

(i) A seguir administrando los Derechos de Credito,
dedicando el mismo tiempo y atencion y el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracion de los mismos que el
que dedicaria y ejerceria en la administracion ¢le sus propios
préstamos y, en cualquier caso, ejercitara un niyel adecuado de

pericia, cuidado y diligencia en la prestacion/de los servicios

previstos en la presente Escritura de Constituci¢n;
(i) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Derechos/ de Crédito son y

seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor

que sean aplicables;

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad

Gestora con la debida lealtad;
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios Yy perjuicios que

puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones

contraidas.



La descripcién del régimen y procedimientos ordinarios de

los Servicios se describe en los siguientes apartados., -----------—---

8.2. Duracion.
Los servicios seran prestados por Santander Consumer
hasta que, una vez amortizada la totalidad de los Derechos de
Crédito, se extingan todas las obligaciones asumidas por
Santander Consumer en relacién con dichos Derechos de

Crédito, sin perjuicio de la posible revocacion anticipada de su

mandato.

Tanto en caso de incumplimiento por el Administrador de
las obligaciones establecidas en la presente Escritura de
Constituciéon, como por descenso severo de su calificacion
crediticia de tal modo que supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos e intereses de
los titulares de los Bonos, como por concurso del Administrador o

intervencion del Banco de Espafia, la Sociedad Gestora podra

realizar alguna de las siguientes actuaciones:

(i) Sustituir al Administrador por otra entidad que, a juicio de
la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica
adecuadas, y siempre que no se produzca un impacto negativo

en la calificacion de los Bonos.

(i) Requerirle para que subcontrate, delegue o sea
garantizado en la realizaciéon de dichas obligaciones por otra

entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad
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legal y técnica adecuadas, y siempre que no se produzca un

impacto negativo en la calificacién de los Bonos.

En caso de concurso del Administrador, las actuacion (i)

anterior sera las unica posible.

A los efectos anteriores, Banco Santander, S.A.
(“Santander”) se comprometera en documento aparte que sera
suscrito en el dia de hoy por Santander y la Sociedad Gestora y
elevado a publico ante mi, bajo el nimero 4.155 de orden de mi
protocolo, a, en caso de que sea necesario y seasrequerido para
ello, sustituir a Santander Consumer com Administrador.
Asimismo, la Sociedad Gestora tendra en cuenfa las propuestas

subcontratacién,

que el Administrador le formule tanto sobre |
delegacién o designacion del sustituto en la realizacién de sus
obligaciones, como sobre la entidad que pudiera garantizarle en
la ejecucion de las mismas. No obstante lo anterior, sera la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, a

quien correspondera la decision sobre las actuaciones

anteriormente mencionadas.
El Administrador, a su vez, podra voluntariamente renunciar

a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de Crédito si




fuera posible conforme a la legislacion vigente en cada momento
y siempre que (i) fuera autorizada por la Sociedad Gestora, (ii) la
Sociedad Gestora hubiera designado un nuevo Administrador, (jii)
el Administrador hubiera indemnizado al Fondo por los dafios y
perjuicios que la renuncia y la sustitucién pudieran causarle
ademas cualquier coste adicional serda a su cargo, no

repercutiéndolo por tanto al Fondo, y (iv) no se produzca un

impacto negativo en la calificacion de los Bonos.

8.3.Responsabilidad de Santander Consumer en la

custodia y administracion.

Santander Consumer se compromete a actuar en la
custodia y administracion de los Préstamos y de Ia
documentacién relativa a los mismos gue en Santander
Consumer se deposite, con toda la diligencia debida y respondera
ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier

perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.

Santander Consumer indemnizara al Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, de cualquier dario, perdida o gasto en que
hubiera incurrido por razén del incumplimiento de sus
obligaciones de custodia y/o administracion de los Préstamos y

de la documentacion relativa a los mismos.

8.4.Responsabilidad de Santander Consumer en Ia

gestidon de cobros.

Santander Consumer se compromete a actuar, en la gestion
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de cobros de los Préstamos, con toda la diligencia debida y
respondera ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia. --------

Santander Consumer no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacién, ni otorgara garantias o avales ni incurrira en
pactos de recompra de los Derechos de Crédito a excepcion de lo
previsto en el apartado 2.2.9 del Modulo Adicional, gsi como en la
Estipulacion 6.2 de la presente Escritura de Constitficion. -—--------

8.5.Custodia de contratos, escrituras, documentos y

archivos.

El Administrador mantendra todos/ los contratos,
documentos y registros informaticos relativog a los Préstamos
bajo custodia segura y no abandonara la pgsesioén, custodia o
control de los mismos si no media el previo cgnsentimiento escrito
de la Sociedad Gestora al efecto, a no ser que un documento le

fuere requerido para iniciar procedimientos/para la ejecucion de

un Préstamo.

El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en

todo momento, a dichos contratos, documentos y registros, a la




Sociedad Gestora o al auditor de cuentas del Fondo,
debidamente autorizado por ésta. Asimismo, si asi lo solicita Ia
Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de
cualquiera de dichos contratos y documentos. ElI Administrador
debera proceder de igual modo en caso de solicitudes de

informacion del auditor de cuentas del Fondo.

El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios
que la ley le confiere en su condicion de gestor de cobros del
Fondo y custodio de los contratos de Préstamos y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cadigo Civil
(relativos a retencion en prenda de cosas depositadas) y 276 del

Cddigo de Comercio (garantia semejante a la retencién en prenda

de cosa depositada).

8.6.Gestion de Cobros.

Santander Consumer, como gestor de cobros, recibira por
cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los
Deudores derivadas de los Derechos de Crédito, tanto por
principal o intereses, como cualquier otro concepto cedidos al
Fondo y procedera a ingresar en la Cuenta de Tesoreria las

cantidades que correspondan al Fondo en el plazo de cuarenta y

ocho (48) horas desde la recepcion de los fondos.

8.7.Anticipo de fondos.

Santander Consumer no anticipara, en ningun caso,
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cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Deudores en concepto de principal o cuota pendiente de
vencimiento, intereses, prepago u otros, derivados de los

Derechos de Crédito.

8.8.Informacion.

El Administrador debera informar periédicamente (en un
plazo estimado de no mas de 48 horas) a la Sociedad Gestora del
grado de cumplimiento por los Deudores de las / obligaciones
derivadas de los Derechos de Crédito, del cumpjimiento por el
Administrador de su obligacién de ingreso de flas cantidades
recibidas derivadas de los Préstamos, y Jas actuaciones

realizadas en caso de demora y de la existericia de los vicios

ocultos en los Préstamos.
El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacion adicional que, en relacion con los

Préstamos o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad

Gestora razonablemente solicite.
8.9. Subrogaciéon del Deudor de los Derechos de
Crédito.

El Administrador estara autorizado para permitir




sustituciones en la posicion del Deudor en los contratos de
Préstamo, exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a las del antiguo
y las mismas se ajusten a los criterios de concesidén de
préstamos, descritos en el Anexo VI de Ia presente Escritura de
Constitucion, y siempre que los gastos derivados de esta
modificacion sean en su integridad por cuenta de los Deudores.
La Sociedad Gestora podra limitar totalmente esta potestad del
Administrador cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacion.

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de
conformidad con lo establecido en el parrafo anterior debera ser
inmediatamente comunicada por el Administrador a la Sociedad

Gestora.

8.10. Facultades y actuaciones en relacion a procesos

de renegociacion de los Préstamos.

La Sociedad Gestora habilta de forma general al
Administrador para llevar a cabo renegociaciones, sin su
consentimiento previo, en los términos y condiciones que se

describen a continuacion.

El' Administrador no podra cancelar voluntariamente las
garantias de los Derechos de Crédito por causa distinta del pago

del Activo, renunciar o transigir sobre éstos, condonar los
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Derechos de Crédito en todo o en parte o prorrogarios, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econémico de las garantias o de los Derechos
de Crédito, sin perjuicio de que proceda a atender las peticiones

de los Deudores con igual diligencia y procedimiento que si de

otros préstamos se tratase.

El Administrador, cuando asi resulte necesario, Unica y
exclusivamente ante supuestos de impago, podra hacer
renegociaciones del tipo de interés en beneficio dg¢ los intereses

del Fondo, no pudiendo ser el tipo de interés aplicado a dicho

Préstamo inferior al 5%.
Las renegociaciones de los préstamos s formalizaran en

documento intervenido ante fedatario publico, Ynicamente cuando

se cumplan las siguientes condiciones:

Operaciones previamente intervenid (intervenidas en

origen).
Operaciones cuyo titular posea altecedentes de tipo
financiero en ASNEF, informados por entidades distintas de SCF.

Reestructuraciones de operaciones de automocion cuyo

riesgo vivo sea igual o superior a 18.000 Euros.



Reestructuraciones de grupos de productos cuya suma de

riesgo vivo sea igual o superior a 24.000 Euros.
La Sociedad Gestora autoriza al Administrador para que

proceda a la renegociacién del plazo de vencimiento de los

Préstamos siempre sujeto a los siguientes limites:

a) No se podra ampliar en ningin caso el importe del

Préstamo.

b) No se podra modificar la frecuencia en los pagos de las

cuotas del Préstamo.
La prérroga del plazo de vencimiento de un Préstamo

concreto se podra llevar a cabo siempre que se cumplan los

siguientes requisitos:

El importe a que ascienda la suma del capital o principal
cedido gt'Fondo de los Préstamos sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra superar el 10%

d'/e/l Saldo Vivo inicial de los Derechos de Crédito a la fecha del

presente otorgamiento.
Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca el plazo entre
las cuotas de amortizacion del principal del Préstamo, vy

manteniendo el mismo sistema de amortizacion.

Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima
amortizacion del Préstamo sea, como maximo, el 5 de agosto de
2022.

En todo caso, después de producirse  cualquier
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renegociacion de acuerdo con lo previsto en el presente apartado,
se procedera por parte del Administrador, a la comunicacion

inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes

de cada renegociacion.
La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podra,
en cualquier momento, dejar en suspenso o modificar la
habilitacion y los requisitos para la renegociacion por parte del
Administrador que se recogen en el presente apartado. -------------
8.11. Facultades del titular de los Derechps de Crédito

en caso de incumplimiento de sus obligacion por parte del

Deudor.

Santander Consumer, como Administradof de los Derechos

de Credito aplicard igual diligencia y procedimiento de
reclamacion de las cantidades debidas y nof satisfechas de los
Derechos de Crédito que en el resto de préstamos de su cartera y
en especial, instara las acciones judiciales pertinentes si,
cumplidos los plazos internos de actuacién dirigidos a la
obtencion del pago satisfactorio a los intéreses del Fondo, Ilas
mismas no hubieran surtido el efecto perseguido, y, en todo caso,

procedera a instar las citadas acciones si la Sociedad Gestora, en



representacion del Fondo, y previo analisis de las circunstancias
concretas del caso, estimara, de conformidad con Santander
Consumer, ser pertinentes. Los plazos actuales de actuacion que
Santander Consumer esta aplicando son los siguientes: -------------
1 a 90 dias de atraso — Recobro telefénico — Konecta.--------
91 a 150 dias de atraso - Recobro presencial — Reintegra.

Reintegra es una empresa contratada por Santander Consumer

para la recuperacion de la deuda.

+150 dias de atraso — reclamacion mediante el ejercicio de
las acciones que correspondan en procesos de declaracion
ordinarios, en el proceso monitorio (mas breve que el declarativo
ordinario y restringido a cantidades debidas inferiores a 30.000
euros) o en el proceso de ejecucion, conforme a la Ley de
Enjuiciamiento Civil. No obstante lo anterior, en los casos < €
5.000 se utiliza la plataforma masiva, esto es, un Call Center
utilizado por Santander Consumer en el que un numero de
gestores de cobro realizan llamadas masivas a través de

sistemas de marcacion automatica.

A partir de doce (12) meses, el Cedente los contabiliza

como fallidos.

Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas Yy

modificaciones de tipo de interés; y puntualmente de los
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requerimientos de pago, notificacion fehaciente al deudor,
acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que afecte a los
Préstamos. Asimismo, Santander Consumer facilitara a la
Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda
solicitar en relacion con dichos Préstamos y, en especial, la

documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.

a) Accion contra el Administrador. /

La Sociedad Gestora, en representacion y gor cuenta del
Fondo, tendra accion contra el Administradér cuando el
incumplimiento de la obligacion de pago por dichgs conceptos no

sea consecuencia de la falta de pago de los /Deudores y sea

imputable al Administrador.
El Administrador no serd responsgble de aquellas

actuaciones efectuadas siguiendo instrucciores de la Sociedad

Gestora.
b) Acciones en caso de impago de los Préstamos. --------
El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara
de todas las acciones legales que se deriven de la titularidad de

los Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente. ---------



A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente
Escritura de Constitucién, actuando en nombre del Fondo, otorga
un poder tan amplio y bastante como sea necesario en Derecho a
favor de Santander Consumer para que ésta, actuando a traves
de cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tal
fin, pueda (incluso actuando en nombre propio en los
procedimientos correspondientes, aunque por cuenta del Fondo)
requerir al Deudor de cualquiera de los Derechos de Crédito el
pago de su deuda y ejercitar la accion judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. Estas facultades podran también
otorgarse en documento aparte a la presente Escritura de
Constitucién o ampliarse en el caso de que fuere necesario para

el ejercicio de tales funciones.

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, no lograra un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. El Administrador, en todo caso, debera
proceder de modo inmediato a instar la ejecucion, en caso de que
dispusiese de accidén ejecutiva, si la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, y previo analisis de las circunstancias
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concretas del caso, lo estimare pertinente. A efectos de agilizar
los procedimientos de reclamacion, la Sociedad Gestora podra
otorgar autorizaciones de forma general en favor del
Administrador, en los términos y con los limites que considere

oportunos, sin perjuicio de las obligaciones de informacién que se

recogen en el presente apartado.

8.12 Compensacion.
En el supuesto de que alguno de los de los Deudores de los

Préstamos mantuviera un derecho de crédito liquidp, vencido y

exigible frente al Administrador y, por tanto, resultafa que alguno
de los Préstamos fuera compensado, total o parciglmente, contra
tal derecho de crédito, el Administrador [remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla, £l Administrador
procedera a ingresar al Fondo el importe gle hubiera sido
compensado mas los intereses devengados /que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el

ingreso calculados de acuerdo con las condigiones aplicables al

Préstamo correspondiente.

8.13 Subcontratacion.

El Administrador podra subcontratar cualquiera de los



servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de lo
dispuesto anteriormente, salvo aquéllos que fueran indelegables
de acuerdo con la legislacién vigente. Dicha subcontratacién no
podra en ningun caso suponer ningln coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a una
revision a la baja de la calificacion otorgada por las Agencias de
Calificacion a los Bonos. No obstante cualquier subcontratacion o
delegacion, el Administrador no quedara exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente titulizaciéon o

que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.
SECCION IV.
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS.

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta Escritura de Constituciéon, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emisién de Bonos de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto
a los términos y condiciones que se determinan en las
estipulaciones y apartados de esta Seccion IV.

9.CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

9.1.Importe de la emisidn.

El importe total de los Bonos que se emiten es de
CUATROCIENTOS VEINTICINCO MILLONES DE EUROS
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(425.000.000 €) que representa el 100% del valor nominal de los
Bonos, representados por CUATRO MIL DOSCIENTOS
CINCUENTA (4.250) Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS de

valor nominal cada uno de ellos, distribuidos en una unica Serie

(indistintamente, la “Serie A” o |la “Serie”)

9.2.Precio de emision de los Bonos.

El precio de emisién de los Bonos sera de cien mil euros
(100.000 €) por Bono, libre de impuestos y gastos para el

suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cien (7)0%) de su

valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los

Bonos seran por cuenta del Fondo. f

9.3.Circulacion de los Bonos. /

Los Bonos se pondran en circulacion una jvez concluida la
suscripcion y desembolso. En acta notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emision y fla suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se apligara al pago de los

Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial

de cierre de la emision a la CNMV.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier



medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
AlAF. La titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la tradicién de los
titulos y desde ese momento la transmisién sera oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta de persona
que, segun los asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a reivindicacion, a no ser que

en el momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o con

culpa grave.

9.4.Forma de representacion de los Bonos.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan
representados mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la

presente Escritura de Constitucion los efectos previstos en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.

La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde
a lberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1
28014.

9.5.Tipo de interés nominal.

Los Bonos devengaran un interés nominal anual fijo (en
adelante "Tipo de Interés Nominal") con pago trimestral en cada
Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con Fondos

Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo
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con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 19

de la presente Escritura de Constitucion.

Las retenciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos, y su importe sera deducido, en su caso,
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente

establecida. /

a) Devengo de intereses.

La duracion de la emision se dividira en sucegivos periodos
de devengo de interés (en adelante, conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Interés” y cada umo de ellos, un
“Periodo de Devengo de Interés”’) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago, incluyéndose
en cada Periodo de Devengo de Interés la Fecha de Pago inicial y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de Devengo
de Interés tendra una duracion equivalente a la comprendida

entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de

Pago (excluida).



El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés
para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base
de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. --------——-

b) Tipo de Interés Nominal.

El tipo de interés nominal (en adelante, el “Tipo de Interés
Nominal”) determinado para cada Periodo de Devengo de Interés

sera:

J Serie A: 3,00 %:;
O Préstamo B: 3,50%.

9.6.Mencién simple al niumero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los valores emitidos con cargo al mismo.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
A ocupa el segundo (2°) lugar en el Orden de Prelacion de

Pagos.

9.7.Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el

pago de los intereses.

El tipo de interés devengado por los Bonos sera pagadero,
trimestralmente, los dias 20 de febrero, mayo, agosto y noviembre
de cada afio (cada una, una “Fecha de Pago”), hasta su total
amortizacion mediante el procedimiento resefiado mas adelante
en la presente Estipulacion 9, siempre que el Fondo cuente con

Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
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acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso,
segun el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién previsto

para cada Serie en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose

los intereses correspondientes al Periodo de Devengo,de Interés

El calculo de los intereses de los Bonos a pagar en cada

Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Interés se

llevara a cabo con arreglo a la siguiente formulg:
I=P*R/100*d/360 7
Donde: '

I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.---

P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en



la Fecha de Determinacién correspondiente a dicha Fecha de

Pago.
R= Tipo de Interés nominal expresado en porcentaje.---------
d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Interés.

Se entiende por Fecha de Determinacion la fecha que

corresponda al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha de

Pago.

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos, calculados segun lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita en
la Estipulacion 17 de la presente Escritura de Constitucion y con

una antelacion de, al menos, un (1) dia natural a cada Fecha de

Pago.

El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo existan
Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta de
Tesoreria y, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o,
en su caso, segun el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion.

9.8.Plazo viélido en el que se pueden reclamar los

intereses.
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Los intereses de los Bonos se pagaran hasta Ia
amortizacion respectiva de los mismos en cada Fecha de Pago y
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles para ello de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso,
segun el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion recogido en
la Estipulacién 19 de la presente Escritura de Constitucion. --------

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera

hacer frente al pago total o parcial de los intereses d¢vengados
por los Bonos de conformidad con el Orden de Pfelacion de
Pagos previsto en la Estipulacion 191.1.(b) de la Escritura de
Constitucion, las cantidades que los tenedores de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se acumularan en la siguiente Fecha
de Pago a los intereses que, en su caso, correspgnda abonar en
esa misma Fecha de Pago, y se abonaran en la siguiente Fecha
de Pago en que, de acuerdo con el referido Orden de Prelacién
de Pagos, el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, y por
orden de vencimiento en caso de que no fuera/posible abonarlos
en su totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles. -------------

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no

devengaran intereses adicionales o de demora y no se



acumularan al Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. ----------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha
de Vencimiento Legal o, si ésta no fuera Dia Habil, del siguiente

Dia Habil..

9.9.Amortizacion de los Bonos.

9.9.1.Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos sera de cien mil
(100.000) euros por Bono, equivalente al cien por cien (100%) de

su valor nominal, pagadero conforme a lo previsto en la presente

Estipulacion.
9.9.2.Fecha de Vencimiento Legal y Fechas de

Amortizacion.

La fecha de vencimiento legal (en adelante, la “Fecha de
Vencimiento Legal”’) y amortizacién definitiva de los Bonos sera
el 20 de noviembre de 2025 6, si éste no fuera Dia Habil, el

siguiente Dia Habil.

Los Bonos seran amortizados por reduccion de su valor
nominal los dias 20 de febrero, mayo, agosto y noviembre, de
cada afio (o el siguiente Dia Habil) hasta su total amortizacion,

conforme a las reglas ordinarias de amortizacién establecidas a

continuacion.

9.9.3.Reglas generales de amortizacion.

0O Amortizacion de los Bonos de la Serie A:




0472012

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NCTARIA: t

BB3539347

La amortizacion de los Bonos de la Serie A se realizara a
través de amortizaciones parciales mediante la reduccion del
importe nominal de cada Bono de la Serie A en cada Fecha de
Pago. No obstante lo anterior, de conformidad con la regulacion
de la Cuenta de Principales contenida en la Estipulacion 15.3
siguiente, en cada Fecha de Pago hasta la total amortizacion de
los Bonos de la Serie A se retendran recursos disponibles por un
importe maximo equivalente al 20% del Saldo Viyo de los
Derechos de Crédito, haciendo que el calculo de fos Fondos

Disponibles de Principales se vea minorado en/la cantidad

retenida en cada Fecha de Pago. Por lo tanto, Jos Bonos no
comenzaran a amortizarse hasta que los importes recibidos por el
Fondo en concepto de principal superen el limite/del Importe de
Retencién de Principales (20% del Saldo Vivo de [os Derechos de
Creédito). Una vez haya comenzado la amortizacion de los Bonos,
la distribucién de los importes de principales paya la amortizacion
de los Bonos se ralentizara a causa de los importes retenidos en
cada Fecha de Pago en la Cuenta de Principales provocando

como efecto final el alargamiento de la vida media de los Bonos. -

9.9.4.Reglas de amortizacion anticipada.



No obstante lo dispuesto en los apartados 9.9.2 y 9.9.3 de
la presente Estipulacion 9, la Sociedad Gestora esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo v,
consiguientemente, a la amortizacién anticipada en una Fecha de
Pago de la totalidad de la emision de los Bonos, en los términos
establecidos en la Estipulacion 5 de la presente Escritura de

Constitucion.

9.9.5.Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.

Se entendera por saldo de principal pendiente de pago de
los Bonos (en adelante, “Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos”), el total de los saldos vivos de los Bonos (esto es,
el importe de principal de los Bonos pendiente de amortizar). ------

9.9.6.Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ---—-----e=uum--

El saldo vivo de los Derechos de Crédito (en adelante, el
‘Saldo Vivo de los Derechos de Credito”) estara compuesto
tanto por la suma del capital o principal pendiente de vencer y del
capital o principal vencido no ingresado al Fondo del Derecho de
Crédito correspondiente a una fecha. El Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito a una fecha sera la suma del Saldo Vivo de
todos y cada uno de los Derechos de Crédito a esa fecha. -----—----

9.9.7.Saldo Vivo de los Préstamos Morosos.

El saldo vivo de los Préstamos Morosos (en adelante, el

“Saldo Vivo de los Préstamos Morosos”) estard compuesto por
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las cantidades devengadas de principal y no ingresadas al Fondo
junto con las cantidades aun no devengadas de principal y

pendientes de vencimiento de los Préstamos Morosos, asi como

las cantidades vencidas y no cobradas.

9.9.8Fondos Disponibles de Principales.
Son Fondos Disponibles de Principales la cantidad que sera
destinada en cada Fecha de Pago a la amortizacién de los Bonos
de la Serie A y al Préstamo B, y sera la diferencia positiva

existente a la Fecha de Determinacién precedente a |g Fecha de

Pago correspondiente entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de la Serie A y del Préstamo B, y la suma del
(i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, excluidos los
Préstamos Fallidos mas (iii) el Importe de Retencién de
Principales, esto es, los importes de principales/{que el Fondo
reciba hasta la total amortizacion de los Bonos de la Serie A por
los Derechos de Crédito por un importe maximp del veinte por
ciento (20%) del Saldo Vivo de los Derechos de/ Crédito en cada
Fecha de Pago y que seran retenidos en la Cuepta de Principales
de conformidad con lo previsto en la Estipulaciéon 15.3 siguiente. -

9.9.9.Fechas de Determinacion y Periodos de



Determinacion.

Las fechas de determinacion (en adelante, las “Fechas de
Determinacion”) seran aquéllas en que la Sociedad Gestora
realizara, en nombre del Fondo, los calculos necesarios para
determinar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de cada Serie y el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito de
acuerdo con lo dispuesto en la presente Estipulacion de esta

Escritura de Constitucion.

Dichas Fechas de Determinacion seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago y demarcaran los periodos comprendidos sucesivamente
entre las citadas Fechas de Determinacion (en adelante,
conjuntamente, los “Periodos de Determinacién” y, cada uno, un
“Periodo de Determinacién”). En cada Periodo de
Determijnacion se incluird la Fecha de Determinacion inicial del
peric}tziorrespondiente y se excluira la Fecha de Determinacion

final del periodo correspondiente.

9.9.10.Numero de orden que el pago de amortizaciones

ocupa en el Orden de Prelacion de Pagos.

El Importe de Retencion de Principales para la dotacién de
los Fondos Disponibles de Principales ocupa el cuarto (4°) lugar
en el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucion (reflejado en la dotacién

de los Fondos Disponibles). Los Fondos Disponibles de
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Principales en cada Fecha de Pago se destinaran a la
amortizacion de principal de los Bonos de la Serie A que ocupa el
quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos previsto en la

Estipulacién 19 de la presente Escritura de Constitucion, hasta su

total amortizacion.

9.10.Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;

servicio financiero de la emision.

El servicio financiero de la emisiéon se atendera a través de
Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacion de principal se comupicaran a los

titulares de los Bonos de la manera prevista en la Estipulacion 17

siguiente.
10.DIRECCION Y SUSCRIPCION DE LA EMISION DE

LOS BONOS. /

10.1.Fecha de Suscripcion.

La Fecha de Suscripcion sera el dia 23 |[de noviembre de
2012, desde las 10:00 horas hasta las 12:00 horas (hora de
Madrid). [

10.2.Entidades Directoras de la emision.

Santander Consumer y J.P. Morgan Securities, plc (*J.P.



Morgan”) actian como Entidades Directoras de la emision,
habiendo prestado en el Documento de Registro las
declaraciones exigidas por el Reglamento (CE) n° 809/2004.-------

10.3.Suscripcion de la emision.

La Sociedad Gestora y la Entidad Suscriptora de los Bonos
celebraran en el dia de hoy un Contrato de Direccién y
Suscripcion 'y Agencia de Pagos, por el cual la Entidad
Suscriptora de los Bonos se compromete a suscribir desde las
10:00 horas hasta las 12:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha
de Suscripcion la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo. ---—----

La suscripcion de la totalidad de los Bonos de la Serie A se
llevara a cabo por SANTANDER BENELUX SA/NV (en adelante,
“Santander Benelux”) en su condicién de Entidad Suscriptora de
acuerdo con el Contrato de Direccién y Suscripcién y Agencia de
Pagos. Santander Benelux tiene la condicion de ‘“inversor
cualificado” (segun se define tal categoria de inversores en el
Real Decreto 1310/2005).

El Contrato de Direccién y Suscripcion y Agencia de Pagos
quedara resuelto en el supuesto de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran como definitivas con anterioridad a las
10:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de Suscripcion las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos y que se

recogen en la presente Escritura de Constitucion.

Santander Consumer en su condicién de Entidad Directora
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actua como tal en los términos detallados en el apartado 5.2 del
Documento de Registro. Santander Consumer no cobrara ningun

tipo de comision como Entidad Directora.

J.P. Morgan en su condicion de Entidad Directora actua
como tal en los términos detallados en el apartado 5.2 del

Documento de Registro. J.P. Morgan cobrara comisiéon por su

labor de estructuracion.

Santander Benelux no cobrara comisién en su calidad de

Entidad Suscriptora. ;

10.4.Pago de los Bonos (Fecha de Desembol
La Fecha de Desembolso sera el 23 de noviembre de 2012.
En la Fecha de Desembolso, la Entidad Suscriptora
abonara el importe suscrito en la cuenta que a/tal efecto les
indique el Agente de Pagos, valor ese mismo dia, antes de las

14:00 horas, hora de Madrid.

El Agente de Pagos procedera a abonar af Fondo antes de
las 15:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha/ de Desembolso,
valor ese mismo dia, el importe que le abone la Entidad
Suscriptora, conforme a lo establecido en el Contrato de Direccion

y Suscripcion y Agencia de Pagos, mediante ingreso en la Cuenta



de Tesoreria del Fondo.
10.5.Legislacion nacional bajo la cual se crean los
valores e indicacion de los Tribunales competentes en caso

de litigio.

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos (en
cuanto a sus términos y condiciones) se encuentra sujeta a la Ley
espafola y, en particular, al régimen legal previsto (i) en el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollan, (i) en el
Real Decreto 1310/2005, (iii) en la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion, (iv) en la Ley del Mercado de Valores, (v) en la Orden
EHA/3537/2005, y (vi) en las demas disposiciones legales y

reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada

momento.
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
puedan plantearse entre el Fondo, en su calidad de emisor de los
Bonos, y los tenedores de los mismos, seran conocidas y
resueltas por los Juzgados y Tribunales esparioles.
11.CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING).
11.1.Entidad calificadora.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del riesgo
crediticio de los Bonos a Fitch y Moodys. Moody’s y Fitch se

encuentran inscritas y autorizadas, respectivamente, como
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agencias de calificacion crediticia en la Unidn Europea de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comunidad
Europea nim. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo

de 16 de septiembre de 2009 sobre Agencias de Calificacion

Crediticia.
11.2 Calificacion otorgada a la emision de los Bonos. ---
Con caracter previo al registro del Folleto, Fitch y Moodys

han asignado las siguientes calificaciones a los Bonos: --------------

!
Moody’s Fitc[\
Serie A A3 (sf) A- /sf)

Si las Agencias de Calificacion no confirmaran como
definitivas con anterioridad a las 10:00 horas (horas de Madrid) de
la Fecha de Suscripcién las calificaciones a flos Bonos, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamentejfa la CNMV y se
haria publica en la forma prevista en la Estipulacion 17 siguiente.

La no confirmacion como definitivos de los ratings a los
Bonos con anterioridad a las 10:00 horas (hora de Madrid) de la

Fecha de Suscripcidon constituiria un supuesto de resolucion de la



constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos.
En el Anexo VII a esta Escritura de Constitucién, se

recogen las cartas de comunicacion de los ratings provisionales

por parte de Fitch y Moodys.

12.ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ----snnveeen-

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitara la inclusion en el registro contable gestionado
por IBERCLEAR, de la presente emision de Bonos, de forma que
se efectie la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a
valores admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
IBERCLEAR.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del

Fondo, hace constar que conoce los requisitos y condiciones que
se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los
Bonos en el Mercado AIAF, segun la legislacion vigente asi como
los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.
13.REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.

13.1.Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran

representados por medio de anotaciones en cuenta y se



0472012

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALE S

BB3593342

constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en el
correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura de Constitucion surtira los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de

Valores.

13.2.Designacion de la entidad encargada del registro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacién del
Fondo, designa en este acto a Iberclear como entidad encargada
del registro contable de la emision de los Bonos, designacion que

se efectia a los efectos del articulo 45 del Real Decreto

116/1992, de 14 de febrero, sobre representacijon de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles (en adelante, el “Real Decreto 116/19927).

Dicha designacion serd objeto d¢ inscripcion en los

registros oficiales de la CNMV. /

13.3.Caracteristicas de los valoreé que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real

Decreto 116/1992, la denominacion, nimero de unidades, valor



nominal y demds caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es

la que se hace constar en esta seccién de la presente

Escritura.

13.4. Depdsito de copias de la Escritura de

Constitucion.
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,

depositara una copia de la misma en Iberclear, como entidad

encargada del registro contable de los Bonos.

Igualmente, con caracter previo a la Fecha de Suscripcion
de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
depositara las correspondientes copias de la Escritura de
Constitucion en la CNMV, a efectos de su incorporacion a los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado
de Valores asi como en Iberclear (o entidad participante en la que
delegue sus funciones). La Sociedad Gestora e Iberclear (o
entidad participante en la que delegue sus funciones) deberan
tener en todo momento a disposicion de los titulares de los Bonos
y del publico en general, copia de la presente Escritura de
Constitucion, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992.

14.REGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACION DE
LOS BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. ----
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14.1.Practica de la primera inscripcion.

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta
se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el
registro contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta
primera inscripcién, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo Il de la Ley del Mercado de Valores y en
el Real Decreto 116/1992.

14.2.Legitimacion registral y certificados de

legitimacién.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los

asientos del registro contable llevado por Iberclear[se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en fconsecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, qug¢ actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonog. Asimismo, la
legitimacién para la transmision y el ejercicig de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados en

los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se

expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos.



Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

14.3.Transmision de los Bonos. -

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision a favor del adquirente producira los mismos efectos
que la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmision sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero
que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segln los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de Ia
adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave. -------—-————

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravém/eles sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
corré/spondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la correspondiente

inscripcion.
SECCION V.
CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.
15.CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. --
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Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar
la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a realizar las actuaciones que y a
formalizar los contratos que se establecen a continuacién, cuya
descripcion refleja fielmente la informacion mas relevante
contenida en dichos contratos, no omitiéndose ninglin dato o
informacién que pueda resultar relevante para el inversor. --—----—--

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada

momento, actuando por cuenta y en representaciop del Fondo,

podra prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los pregtadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, inclyso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo/ello, sujeto a la
legislacién vigente en cada momento, a la autorizacion previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
competente y a la previa notificacion a las Agencias de

Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen



los intereses de los tenedores de los Bonos ni se rebaje la

calificacion crediticia de los mismos.

15.1.Contrato de Préstamo Subordinado.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, celebrara con Santander Consumer un contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil (en adelante, el
"Préstamo Subordinado") por importe total de setenta y cinco
millones trescientos dieciocho mil seiscientos cincuenta y tres
euros con cincuenta y tres céntimos de euro (75.318.653,53.-€)
que sera destinado a (i) financiar los gastos de constitucion del
Fondo y de emision de los Bonos, incluyendo el importe de
intereses devengados no vencidos, (ii) a dotar el Fondo de
Reserva y (iii) a dotar la Reserva de Liquidez y la Reserva de

Commingling.

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en
/L;/Cfenta de Tesoreria antes de las 12:00 horas de la Fecha de

Desembolso.

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada Periodo de
Devengo de Interés, que sera igual al cuatro coma treinta y seis
por ciento (4,36%) y que se abonara unicamente si el Fondo
dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion previstos en la Estipulacion 19
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de la presente Escritura de Constitucion. Los intereses
devengados, que deberan abonarse en una Fecha de Pago
determinada, se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y
(i) un afno compuesto por trescientos sesenta (360) dias. -----------

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un interés al mismo tipo que el
interés nominal del Préstamo Subordinado y se abonarén,
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes y de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
previsto en la Estipulacion 19 de la presente Egcritura de
Constitucién, en la Fecha de Pago inmediatamente posterior. -----

El Préstamo Subordinado se ir4 amortizando dé forma lineal
trimestralmente, durante los tres (3) primeros afios desde la
constitucion del Fondo y la emisiéon de los Bonos, alvo el exceso

de fondos (destinado a cubrir los gastos de emisjon), asi como el

importe de los intereses devengados no vencidos, que se
amortizara anticipadamente en la primera Fecha de Pago y todo
ello siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles

suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos



previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion.

El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,
estara postergado en rango a algunos de los demas acreedores
del Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 19 de la

presente Escritura de Constitucion.

Si, en la Fecha de Suscripcion, las Agencias de Calificacion
no confirmaran como definitivas cualesquiera de las calificaciones
provisionales asignadas con anterioridad a las 10:00 horas (hora
de Madrid) de la Fecha de Suscripcion, esta circunstancia daria
lugar a la resolucion del Contrato de Préstamo Subordinado salvo
en lo que se refiere a los gastos de constitucion del Fondo y

emision de los Bonos.

Santander Consumer renuncia expresa e irrevocablemente

—3 cualquier derecho de compensacion frente al Fondo que de otro

modo pudiera corresponderle en virtud de cualquier contrato que

mantenga con el Fondo.

15.2.Contrato de Préstamo B .

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del
Fondo, celebrara con Santander Consumer un contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil por un importe total
de setenta y cinco millones (75.000.000€) de euros (el “Préstamo

B”) destinado por la Sociedad Gestora a la adquisicion parcial de

los Derechos de Crédito.
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La entrega del importe del Préstamo B se realizara en la
Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria antes de las 12:00 horas de la Fecha de Desembolso. -

El vencimiento del Préstamo B tendra lugar en la fecha de

liquidacién del Fondo.

La remuneracion del Préstamo B se realizara sobre la base
de un tipo de interés fijo anual pagadero trimestraimente igual al
tres coma cinco por ciento (3.5%). Los intereses se liquidaran en
cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de

Devengo de Interés y (ii) un afio compuesto por frescientos

sesenta (360) dias.

El pago de dichos intereses se realizara de aguerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, de dcuerdo con el
Orden de Prelacibn de Pagos de Liquidacién descritos en la

Estipulacion 19 de la presente Escritura de Cdnstitucion, en la

Fecha de Pago inmediatamente posterior.
Las cantidades debidas a Santander Consumer y no

entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores no

devengaran intereses de demora a favor de éste.



Todas las cantidades que deban abonarse a Santander
Consumer, tanto en concepto de intereses devengados como en
concepto de amortizacién de principal del Préstamo B estaran
sujetas al Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, al Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacién descritos en la Estipulacion

19 de la presente Escritura de Constitucion.

Para evitar dudas, se hace constar que la amortizacion del
principal del Préstamo B no comenzara sino hasta la integra
amortizacion de los Bonos, y en cualquier caso, con sujecion al
Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacion, segun corresponda. No obstante, la amortizacion
del Préstamo B se llevara a cabo en cada Fecha de Pago en el

importe correspondiente segun los Fondos Disponibles en cada

Fecha de Pago.

Todas las cantidades que, en concepto de intereses
devengados y reembolso de principal, no hubieran sido
entregadas a la entidad prestamista del Préstamo B por
insuficiencia de los Fondos Disponibles, se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Recursos Disponibles
permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos establecido y se abonaran con preferencia a las

cantidades que corresponderia abonar en relacion con el

Préstamo B en dicha Fecha de Pago.

El Préstamo B no sera transferible siempre que los Bonos
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estén pendientes de pago. Cuando los Bonos se hayan
amortizado, la entidad prestamista del Préstamo B podra ceder y
transferir total o parcialmente su participacion en el Préstamo B a
otras entidades de crédito. Como consecuencia de la cesién o
transmision que se efectue, el cesionario quedara subrogado en
la posicién contractual de la entidad prestamista, con todos sus

derechos y obligaciones, por razén de la participacion que se le

ha cedido.

Si en la Fecha de Suscripcion, antes de las 10:00 horas
(hora de Madrid), las Agencias de Calificacibn no confirmaran
como definitivas cualesquiera de las calificaciones proyisionales

asignadas, esta circunstancia daria lugar a la resglucion del

Contrato de Préstamo B.
Santander Consumer renuncia expresa e irreyocablemente
a cualquier derecho de compensacion frente al Fondo que de otro

modo pudiera corresponderle en virtud de cualquigr contrato que

mantenga con el Fondo. i
15.3.Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado. ---------
La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del

Fondo, y Santander Consumer Finance, S.A. (“SCF”) celebraran



un contrato de reinversién a tipo de interés garantizado (en
adelante, el “Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado”) en
virtud del cual SCF garantizara una rentabilidad a las cantidades
depositadas por el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, en la

Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales abiertas con

dicha entidad de crédito.

Cuenta de Tesoreria.

En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en

concepto de:

(i) principal e intereses de los Derechos de Crédito; -----------

(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como por la
enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados, o en
administracion y posesion interina de los bienes en proceso de
ejecucion, asi como todos los posibles derechos e
indemnizaciones incluyendo los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Derechos de Crédito, incluidos, en su caso, los
derivados de la reserva de dominio, excluidas las comisiones: -----

(ii)) las cantidades que en cada momento compongan el

Fondo de Reserva descrito en la Estipulacién 18.1.1 de Ia

presente Escritura de Constitucion;

(iv) el Importe de Retencion de Principales, en los términos

y condiciones sefialados mas adelante;

(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos
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obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de Principales, en los términos
establecidos en el siguiente apartado que regula la Rentabilidad.-

(vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de
Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos

satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su

ingreso a la Administracién Tributaria.

(vii) el Importe de la Reserva de Liquidez.

(viii) el Importe de Reserva de Commingling;

seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria ajierta en

SCF a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora.

En la Cuenta de Tesoreria se centralizaran todo¢ los cobros

y los pagos durante toda la vida del Fondo.
Asimismo, en dicha cuenta se depositaran fas cantidades
dispuestas de la linea de crédito que la Sociedad Gestora esta

facultada a concertar con objeto de procede¥ a la Liquidacion

Anticipada del Fondo.
En la Fecha de Desembolso, la Cuenta de Tesoreria

recibira el importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de



la emisién de Bonos, el principal del Préstamo B y el importe
inicial del Préstamo Subordinado y con los saldos en ella
depositados se pagara el precio de adquisiciéon de los Derechos
de Crédito cedidos por Santander Consumer por su importe
inicial, los gastos de constitucién y emisién del Fondo y se dotara

el Fondo de Reserva, la Reserva de Commingling y la Reserva de

Liquidez.

Cuenta de Principales.

A los efectos de retener principal, en la Cuenta de
Principales, regulada en el mismo Contrato de Reinversién a Tipo
de Interés Garantizado, se depositaran en cada Fecha de Pago y
hasta la total amortizacién de los Bonos de la Serie A, los
importes de principales que el Fondo reciba por los Derechos de
Crédito, por un importe maximo en cada Fecha de Pago del
veinte por ciento (20%) del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
(el “Importe de Retencion de Principales”’) de manera que con
esta retencion de principal de los Derechos de Crédito se
consigue mantener un mayor Saldo Vivo de los Bonos de la Serie
A a efectos de su descuento ante el Banco Central Europeo. En

ningun caso, se depositaran en la citada Cuenta de Principales

los intereses de los Derechos de Crédito.
El flujo monetario sera el siguiente: en la primera Fecha de
Pago el importe que ha sido depositado en la Cuenta de

Tesoreria (segun se indica en el apartado “Cuenta de Tesoreria”
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anterior) es utilizado para el pago de todas las obligaciones del
Fondo segun el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 19 siguiente, llevandose a la Cuenta de Principales el
Importe de Retencién de Principales (maximo del 20% del saldo
vivo de los Derechos de Crédito en esa Fecha de Pago, sin que
en ninglin caso, se depositen en la citada Cuenta de Principales
los intereses de los Derechos de Crédito). Esta cantidad retenida
se liberara en la siguiente Fecha de Determinacion, por el Importe
de Retencién de Principales depositado en la Fecha de Pago
anterior, traspasandose a la Cuenta de Tesoreria y/pasando a

formar parte de los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago

Asimismo, en cada Fecha de Determinacion, el Importe de

Retencion de Principales depositado en la Fecha de Pago anterior
se traspasara a la Cuenta de Tesoreria, formando parte de los

Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago de conformidad con



lo previsto Estipulacion 19 siguiente de la presente Escritura de
Constitucion.

Rentabilidad.

SCF garantiza al Fondo, a fravés de su Sociedad Gestora,
una rentabilidad anual fija y con liquidacion mensual por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta
de Principales, igual a un tipo fijo del dos coma cinco (2,50%) por
ciento. Tipo de Interés de Referencia de los Bonos EURIBOR a

tres (3) meses, durante el Periodo de Devengo de Interés vigente

al inicio del periodo de devengo de interés mensual.
El calculo de la rentabilidad del saldo de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Principales se llevara a cabo
tomando los dias efectivos y como base, un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La liquidacidén de intereses sera
mensual, los dias 13 de cada mes o, en caso de no ser alguna de
estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior.

Descenso de la calificacion de SCF.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de SCF o de la entidad en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de Principales experimentara,
en cualquier momento de la vida de la emisiéon de los Bonos, un
descenso en su calificacion crediticia a largo y corto plazo
situandose por debajo de Baa3 o P-2, respectivamente, segun la

escala de calificacibn de Moody’s, o un descenso en la
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calificacion crediticia a corto o a largo de F2 o de BBB,
respectivamente, segun la escala de calificacion de Fitch, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, debera poner en practica, alguna de las
opciones descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados
del Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado (Cuenta de
Tesoreria y Cuenta de Principales) para que no se vea

perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos pc%as Agencias

de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion/crediticia minima
de su deuda no subordinada y no garantizadd de Baa3 y P-2 a
largo y corto plazo, respectivamente, sggun la escala de
calificacion de Moody’s, y/o de F2 o de BBB/ a corto y largo plazo,
respectivamente y segun la escala de calificacion de Fitch, un
aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento con
renuncia a los beneficios de orden, division y excusion que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el

pago puntual por el tenedor de la Cuenta de Tesoreria y/o la



Cuenta de Principales de su obligaciéon de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de las citadas
calificaciones Baa3 y/o P-2 y/o F2 o de BBB por parte del tenedor

de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de
Principales a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacion minima de
F2 segun las escalas de calificacién de Fitch y de Baa3 y P-2 a
largo y corto plazo, respectivamente, segun la escala de
calificacion de Moody’s, y con una calificacion crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB, segun la escala de calificacion de Fitch, y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada en virtud del Contrato de Reinversion a
Tipo Garantizado (Cuenta de Tesoreria y Cuenta de Principales).

En caso de producirse la situacién b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de SCF alcanzara nuevamente una calificacion
minima de Baa y P-2 a largo y corto plazo, respectivamente,
segun la escala de calificacién de Moody’s, y/o de F2 o de BBB, a
corto y largo plazo, respectivamente y segun la escala de
calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora con posterioridad

trasladara los saldos de nuevo a SCF bajo el Contrato de
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Reinversion a Tipo Garantizado (Cuenta de Tesoreria y Cuenta

de Principales).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacién y formalizacién de las anteriores opciones seran
por cuenta de SCF o, en su caso, del posterior tenedor de la

Cuenta de Tesoreria y Cuenta de Principales.

SCF, desde el momento en que se dé el descenso de su
calificacién crediticia, se compromete a realizar esfuerzos

comerciales razonables para que la Sociedad Ge7lora pueda

adoptar alguna de las opciones a) o b) anteriores. /

Importe de Reserva de Commingling

A efectos de mitigar el riesgo de incumplimiento por el

Administrador de su obligacion de traspasar al Fondo los importes
recibidos de los Deudores, se ha dotado corf cargo al Préstamo
Subordinado una Reserva de Commingling por importe de

diecisiete millones quinientos mil euros (1/7.500.000€) (“Importe

de Reserva de Commingling Inicial”).
El Importe Requerido de la Reserva Commingling sera igual
a i) 3,50% del Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A y el

Préstamo B hasta la primera Fecha de Pago; v, ii) a partir de la



primera fecha de Pago, el menor de las siguientes cantidades (el
“Importe Requerido de la Reserva Commingling”): ------------—--
1) El Importe Requerido de Reserva de Commingling en la

Fecha de Pago anterior; y

i) 1,10 x de la media mensual de los importes cobrados de
principal de los Derechos de Crédito en los tres meses anteriores.
El Importe de Reserva de Commingling Inicial no podra

disminuir entre dos Fechas de Pago por debajo del Importe

Requerido de la Reserva Commingling.

No obstante, el Importe de Reserva de Commingling
depositado en la Cuenta de Tesoreria del Fondo Unicamente
podra ser dispuesto por el Fondo, si el Administrador no abonara
las importes correspondientes, en una cuantia igual a la diferencia
entre (a) las cantidades percibidas por el Administrador de los
Deudores y (b) la cantidad que el Administrador hubiese
efectivamente entregado al Fondo en relacion con aquéllas (el

"Importe de Commingling Disponible").

El Importe de Reserva de Commingling Disponible se
aplicara al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas
en el Orden de Prelaciéon de Pagos o, llegado el caso, en el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion previstos en la Estipulacién

19 siguiente.

El Importe de Reserva de Commingling depositado en la

Cuenta de Tesoreria, una vez deducido el Importe de
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Commingling Disponible, sera devuelto a SCF en aquella fecha

en que tenga lugar la liquidacién del Fondo.

El Importe de Reserva de Commingling depositado y no
dispuesto en la Cuenta de Tesoreria devengara un interés anual a
favor de SCF, determinado trimestralmente para cada Periodo de
Devengo de Interés igual al dos coma cinco por ciento (2,5%),
que se abonara unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de

relacion de

Pagos o, en su caso, de acuerdo con el Orden de
Pagos de Liquidacion previstos en la Estipulacion/19 siguiente.
Los intereses devengados, que deberan abonars¢ en una Fecha
de Pago determinada se calcularan tomando cgmo base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereés,
y (i) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.---------

Los intereses devengados y no pagagos en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un intergs al mismo tipo que el
interés del Importe de Reserva de Commingling y se abonaran,
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o,

en su caso, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de



Liquidacién descritos en la Estipulacion 19 siguiente. ---------——-----

Importe de Reserva de Liquidez.

A efectos de mitigar un posible retraso en la recepcién de
las cantidades a cobrar de los Derechos de Crédito en prevision
de una posible sustitucion de Santander Consumer como
Administrador, se ha dotado con cargo al Préstamo Subordinado
una Reserva de Liquidez por importe de 1% del saldo inicial de

los Bonos de la Serie A y el Préstamo B (“Importe de Reserva

de Liquidez Inicial”).
El Importe Requerido de la Reserva de Liquidez sera igual

al 1% del Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A y el Préstamo B

(el “Importe Requerido de la Reserva Liquidez”).
El Importe de Reserva de Liquidez Inicial no podra disminuir

entre dos Fechas de Pago si el Importe Requerido de la Reserva

de Liquidez no esta totalmente dotado.

No obstante, el Importe de Reserva de Liquidez depositado
en la Cuenta de Tesoreria del Fondo Unicamente podra ser
dispuesto por el Fondo para el cumplimiento de los tres primeros
lugares de obligaciéon de pago contenidos en el Orden de
Prelacion de Pagos o, en su caso, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion descritos en la Estipulacion 19
siguiente, y siempre y cuando el resto de Fondos Disponibles no

fueran suficientes para cumplir con dichos pagos.

El Importe de Reserva de Liquidez depositado en la Cuenta
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de Tesoreria, sera devuelto a SCF en aquella fecha en que tenga

lugar la liquidacion del Fondo.

El Importe de Reserva de Liquidez depositado en la Cuenta
de Tesoreria devengara un interés anual a favor de SCF,
determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Interés que sera igual al dos coma cinco por ciento (2,5%), que se
abonara Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos o, en su caso, de acuerdo con el Orden de/ Prelacion de

Pagos de Liquidacién descritos en la Estipulacigh 19 siguiente.

Los intereses devengados, que deberan abonarse en una Fecha
de Pago determinada se calcularan tomando tomo base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Interes,
y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.---------

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un intérés al mismo tipo que el
interés del Importe de Reserva de Lliquidez y se abonaran,
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o,

en su caso, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de




Liquidacién descritos en la Estipulacién 19 siguiente.

15.4.Contrato de Direccion y Suscripcion y Agencia de

Pagos de la Emision.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara un contrato de direccion y suscripcion y agencia
de pagos de la emisién con las Entidades Directoras y la Entidad

Suscriptor (el "Contrato de Direccién y Suscripcion y Agencia

de Pagos”).
Las Entidades Directoras y la Entidad Suscriptora asumiran

las obligaciones contenidas en el Contrato de Direccion y

Suscripcion y Agencia de Pagos.

Con caréacter adicional, Santander asumira en el Contrato
de Direccion y Suscripcion y Agencia de Pagos, en su condicién
de Agente de Pagos, entre otras, las obligaciones que,

resumidamente, se recogen a continuacion:

(i) Desembolso de la Emisién: el Agente de Pagos
procedera a abonar al Fondo antes de las 15:00 horas (hora de
Madrid) de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia,
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, el importe
que, conforme a lo establecido en el Contrato de Direccién y
Suscripcion y Agencia de Pagos, le abone la Entidad Suscriptora.

(if) Pagos con cargo al Fondo: En cada una de las Fechas
de Pago de los Bonos, el Agente de Pagos procedera a efectuar

el pago de intereses y de reembolso del principal de los Bonos
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conforme a las instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora. ---
Los pagos a realizar por el Agente de Pagos se llevaran a
cabo a través de las correspondientes entidades participantes en

Iberclear, en cuyos registros estan inscritos los Bonos, segun los

procedimientos en curso de dicho servicio.
Si en una Fecha de Pago no hubiera Fondos Disponibles ni
en la Cuenta de Tesoreria ni en la Cuenta de Principales, el
Agente de Pagos no estara obligado a realizar pago alguno. -------
En ningun caso procedera la revocacion de) nombramiento

de Santander como Agente de pagos si no se h designado como

Agente de Pagos a una nueva entidad.

Obligaciones en caso de descenso de lg/ calificacion: ---------

Criterios de Moody’s

En el supuesto de que la calificacioh de la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizadg del Agente de Pagos
otorgada por Moody’s fuera rebajada a'una calificacion inferior a
Baa3 o P-2, a largo y corto plazo respectivamente, la Sociedad
Gestora debera poner en practica, por cuenta del Fondo, en un
plazo maximo de treinta (30) Dias Naturales a contar desde el

momento que tenga lugar tal situacion y previa comunicacion a




las Agencias de Calificacion, alguna de las opciones necesarias
dentro de las descritas a continuacion, y que permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos

derivados de las funciones contenidas en el Contrato de

Direccion, Suscripcion y Agencia de Pagos:

(i) Obtener un aval a primer requerimiento, gue garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Agente de Pagos de sus obligaciones, de una entidad o
entidades de crédito con calificacion para su deuda no inferior a
Baa3 y P-2, a largo y corto plazo respectivamente, que garanticen
los compromisos asumidos por el Agente de Pagos durante el
tiempo que se mantenga la situacion de perdida de la calificacion

de Baa3 o P-2, a largo y corto plazo respectivamente, de la deuda

del Agente de Pagos.

(i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad con
calificacion para su deuda no inferior a Baa3 y P-2, alargo y corto
plazo respectivamente, para que asuma, en las mismas
condiciones, las funcione§ de la entidad afectada establecidas en
Su respectivo contrato.

Criterios de Fitch

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emisién de Bonos, un descenso de la

calificacion crediticia a corto o a largo plazo por debajo de F2 y/o
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de BBB, respectivamente, segun la escala de calificacion de
Fitch, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias naturales a contar desde el momento que tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica
alguna de las opciones descritas a continuacion y previa
comunicacién a Fitch: (i) obtener de una entidad con una
calificacion minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y/o de BBB a corto y largo plazo,
respectivamente y segun la escala de calificacion/de Fitch, un

aval incondicional e irrevocable y a primer reqgierimiento con

renuncia a los beneficios de orden, division excusion que
garantice el pago, a simple solicitud de la Sogiedad Gestora, el
cumplimiento de los compromisos asumidog por el Agente de
Pagos durante el tiempo que se mantenga /cualquiera de dichas
circunstancias de descenso y pérdida de calificacion crediticia por
parte del Agente de Pagos; o (i) revgcar la designacion del
Agente de Pagos, procediendo a desfgnar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y con calificacion crediticia

minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no




garantizada de BBB, segun la escala de calificacion de Fitch, que
le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de
Pagos o, en su caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia
de pagos. Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra
por la realizacion y formalizacion de la anterior opcion (i) sera por
cuenta del Agente de Pagos garantizado. A los efectos anteriores,
S€ asume que, en el caso de que dichas calificaciones hubiesen
sido retiradas por Fitch, se considerara igualmente que Ia
calificacion de la deuda del Agente de Pagos se encuentra por
debajo de las calificaciones minimas requeridas por Fitch. -—-——---

El Agente de Pagos se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o retirada
de su calificacion crediticia otorgada por las Agencias de
Calificacion, tan pronto como tenga conocimiento de dichos
Supuestos. En el caso de que tenga lugar la sustitucion del
Agente de Pagos, los gastos derivados de dicha sustitucion

correran a cargo del Agente de Pagos sustituido.

Si Santander fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora esta facultada para fijar la comision a favor de
la entidad sustituta, pasando a formar parte del primer lugar del
Orden de Prelacion de Pagos descrito en la Estipulacion 19

siguiente. Santander no cobrara comision alguna en su condicion

de Agente de Pagos.

El Agente de Pagos renuncia expresa e irrevocablemente a
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cualquier derecho de compensacién frente al Fondo que de otro
modo pudiera corresponderle en virtud de cualquier contrato que

mantenga con el Fondo.

SECCION VL.
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.
16.GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ------------

16.1.Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcion de administracion y representacion
legal del Fondo son, con caracter meramente enynciativo y sin

perjuicio de otras actuaciones previstas en la présente Escritura

de Constitucion y en el Folleto, las siguientes:

(i) Abrira, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesoreria y la

Cuenta de Principales inicialmente con SCF

(i) Ejercer los derechos inherentes/a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo y, en ggheral, realizar todos los
actos de administracion y disposicion que sean necesarios para el
correcto desempefio de la administracion y la representacion legal
del Fondo.

(i) Llevar a cabo la administracion financiera de los




Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de

Administrador conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 8.1 de Ia

presente Escritura de Constitucion.

(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de

cada Derecho de Crédito Yy con las condiciones de los distintos

contratos.

(v) Validar y controlar la informacién que reciba del
Administrador sobre los Préstamos, tanto en lo referente a los
cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de

principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y

control de impagados.

(vi) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada sy aplicacion
de acuerdo con Ia prelacion de pagos correspondiente,
ordenando las transferencias de fondos entre las diferentes
Cuentas activas y pasivas y las instrucciones de pago que

corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio

financiero de los Bonos.
(vii) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir Y pagar por las diferentes cuentas

financieras activas Yy pasivas, asi como las comisiones a pagar
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por los diferentes servicios financieros concertados vy las

cantidades que por reembolso de principal y por intereses

corresponda a la Serie A.

(viii) En el supuesto de que las calificaciones de la deuda de
Santander asignadas por las Agencias de Calificacion, en
cualquier momento de la vida de los Bonos descendieran, en lo
que se refiere a la condicion de Santander como Agente de
Pagos, realizar las actuaciones que se describen en el apartado

5.2 a) de la Nota de Valores.

(ix) Cumplir con sus obligaciones de calculo previsfas en la
presente Escritura de Constitucion y en el Contrato de/Préstamo
B, en el Contrato de Subordinado y en el Confrato de de
Reinversion a Tipo de Interés Garantizado, y que s describen en
las Estipulaciones 15.1, 15.3 y 15.2 de la presente Escritura de
Constitucion. Si la Sociedad Gestora no recibigse la informacion

ciones de calculo a

necesaria para realizar las mencionadas obli
efectos de la determinaciéon de los Fondog Disponibles para la
siguiente Fecha de Pago, estos seran determinados como los
importes depositados en el Cuenta de Tesoreria en la Fecha de

Determinacion previa a la Fecha de Pago, realizando las




estimaciones necesarias a efectos de calculo de los importes a

cobrar.

(x) Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacion de impagados, cursando instrucciones, cuando
proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo. Ejercitar las

acciones que correspondan cuando concurran circunstancias que

asi lo requieran.

(xi) Llevar la contabilidad del Fondo con Ia debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar Ia
rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.--

(xii) (xii)Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo, a la CNMV y a las Agencias de Calificacion
Cuantas informaciones y notificaciones prevea la legislacion
vigente y, en especial, las contempladas en el Folleto. --------——een--

(xiii) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en el Folleto y en Ia normativa vigente en cada
momento, prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito
en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, en caso de
ser necesario, celebrar contratos adicionales, todo ello sujeto a Ia
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion previa, en
caso de ser necesaria, de la CNMV u organismo administrativo

competente y a su notificacion a las Agencias de Calificacién, y
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siempre que tales actuaciones no resulten en una bajada de la
calificaciéon de los Bonos y no perjudiquen los intereses de los
tenedores de los Bonos. Cualquier modificacién de la presente

Escritura de Constitucion se realizara de conformidad con lo

previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992.
(xiv) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas
que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo.---
(xv) Elaborar y someter a la CNMV y a los drganos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
someterse segun lo establecido en la normativa vigente y en el

Folleto, o le sean requeridos._asi como elaborar y rephitir a Fitch la

informacion que razonablemente le requiera.

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas ep relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decisign de vencimiento

anticipado de la emisién de Bonos y liquidacion del Fondo, de

acuerdo con lo previsto en el Folleto.

(xvii) No llevar a cabo actuaciones fue pudieran deteriorar
la calificacion de los Bonos y procurar la adopcion de aquelias
medidas que estén razonablemente a su alcance para que la

calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en



ningin momento.

(xviii) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial

del mismo sea siempre nulo.
16.2.Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo
reembolsado segun el Orden de Prelacion de Pagos previsto en
la Estipulacién 19 de la presente Escritura de Constitucion, todos
los gastos derivados de su gestién y representacion. A modo

meramente enunciativo, la Sociedad Gestora abonara los

siguientes gastos:
[0 Gastos derivados de las auditorias anuales de las

cuentas del Fondo.

O Gastos derivados del mantenimiento de las calificaciones

de la Serie A.
0 Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos. ---------
0 Gastos relacionados con las notificaciones que, de
acuerdo con lo establecido en el Folleto y en la presente Escritura

de Constitucién, deberan realizarse a los titulares de los Bonos en

circulacion.
O En general, cualesquiera otros gastos soportados por la

Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y

gestion del Fondo.

16.3.Gastos suplidos por cuenta del Fondo.

La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
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gastos ordinarios relacionados con la gestion del Fondo que
pudiera suplir o anticipar por cuenta del mismo. Dichos gastos

ordinarios son los que se mencionan en la Estipulacion 16.2

anterior.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter extraordinario en los
que haya podido incurrir en relacién con la gestion del Fondo,
previa justificacion de los mismos y serian los siguientes. -----------

0 Si fuera el caso, aquellos gastos derivatos de la
presentacién y formalizacion por modificacion de la presente

Escritura de Constitucion y de los contratos, &si como de la

celebracidon de contratos adicionales.

0 Los gastos necesarios para llevar a gabo la ejecucion de
los Préstamos subyacentes a los Derechos ¢e Crédito. --------------
[0 En general, cualquier otro gasto eéxtraordinario que fuera

soportado por el Fondo o por la /Sociedad Gestora en

representacion y por cuenta del mismo.
O La comision del Agente de Pagos en caso de sustitucion.
Todos los pagos a terceros en concepto de gastos

ordinarios y extraordinarios relacionados con la gestion del



Fondo, seran efectuados directamente por la Sociedad Gestora
sin perjuicio del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes
y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura de Constitucion. ------------

En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la
Fecha de Pago en curso algin concepto hubiese quedado
impagado, se seguira estrictamente el Orden de Prelacion de
Pagos recogido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion, empezando por el concepto mas antiguo. ---------—----

16.4.Ejercicios contables y depodsito de las cuentas

anuales.

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo, y por excepcion, el primer ejercicio
economico se iniciara en la fecha del presente otorgamiento vy
terminara el 31 de diciembre de 2012, y el ultimo ejercicio
econdmico finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincién
del Fondo.

16.5.Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran auditadas anualmente

por auditores de cuentas.
La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las mismas, dentro

de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
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que coincidira con el afio natural (esto es, antes del 30 de abril de

cada afo).

Las cuentas anuales del Fondo y su informe de auditoria

correspondiente se depositaran en el Registro Mercantil

anualmente.
Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en funcion de la
corriente real que tales ingresos y gastos representan, con
independencia del momento en que se produzca su copro y pago.
Los gastos de constitucion del Fondo, emisioryy admision a

cotizacion de los Bonos se amortizaran linealmente durante los

tres afos siguientes a la constitucion del Fondo.

El Consejo de Administracion de la Soci¢dad Gestora, en su
sesion del dia 3 de septiembre de 2012, /en la que acordé la
constitucién del Fondo, designé como auditor de cuentas del
Fondo a la firma de auditores Deloitte S.l/., con domicilio social en
Madrid, Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, con C.I.F.
numero B-79104469, inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (ROAC) con el numero S0692 e inscrita en el

Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.190, Seccion 82, Folio 1,



Hoja M-54.414, Inscripcién 12.
17.NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar' las

notificaciones que se detallan a continuacion:

a) Notificaciones ordinarias periodicas:

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete, a remitir (i) a la CNMV
la informacion que le sea requerida, en relacion a los Bonos y (ii)
a las Agencias de Calificacion la informacién que le sea
requerida, en relacion a los Bonos, el comportamiento de los
Derechos de Crédito, prepagos y situacién econémico-financiera
del Fondo, todo ello con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, y

con independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta

informacién adicional le sea requerida.
a’) Con una antelaciéon minima de un (1) dia natural a cada

Fecha de Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los

Bonos lo siguiente:

i. Los intereses resultantes de los Bonos junto a la

amortizacion de los mismos;

ii. Las Tasas Medias de amortizacién anticipada de los

Derechos de Crédito, a la Fecha de Determinacion;
ii. La vida residual media de los Bonos calculada con las

hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion
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anticipada,

iv. El Saldo de Principal Pendiente de Pago (después de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago) de cada Bono, y

el porcentaje que dicho Saldo Pendiente de Pago representa

sobre el importe nominal inicial de cada Bono.
Asimismo, y si procediera, se pondra en conocimiento de
los tenedores de los Bonos los intereses devengados por los

mismos y no satisfechos y por insuficiencia de Fondos

Disponibles.

Las notificaciones del apartado a’) seran efegtuadas segun
lo dispuesto en el apartado c) siguiente, y sgran, asimismo,
puestas en conocimiento de Iberclear y AIAF, efi un plazo maximo

de dos (2) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

Ademas, y después de cada Fecha de Pdgo, se remitira a las

Agencias de Calificacion un infofme con la siguiente

informacion:
i. Saldo Vivo de los Derechgé de Crédito, intereses
devengados de los mismos, tanto cobrados como no cobrados,
de los mismos e importe en morosidad de los Derechos de

Crédito.




ii. Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos contenido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion.

Ademas de la informacion detallada en los parrafos
anteriores, se remitira a la CNMV la informacion contenida en la
Circular 2/2009.

b) Notificaciones extraordinarias:

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, asimismo,
informara a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacion, de todo hecho relevante que pueda
producirse en relacion con los Derechos de Crédito, con los
Bonos, con el Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que
pueda influir de modo sensible a la negociacion de los Bonos Y,
en general, de cualquier modificacién relevante en el activo o
pasivo del Fondo y cualquier modificacién de la presente Escritura
de Constitucion, y asimismo, de una eventual decision de
Amortizacion Anticipada de los Bonos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto, siéndole remitido a la CNMV en
ese supuesto el acta notarial de liquidacion y procedimiento a que
hace referencia el apartado la Estipulacion 5.3 de la presente

Escritura de Constitucion.

En el caso de modificacion en las calificaciones otorgadas

por las Agencias de Calificacion a cada Serie, o de las
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calificaciones de las contrapartes de los contratos que lleven
consigo sustitucion de las mismas, constitucion de avales o
depositos, etc, o en el caso de que no se pueda reducir el Fondo
de Reserva por concurrir alguna de las circunstancias descritas
en la estipulaicén 18.1.1 de la presente Escritura de Constitucion
o que se produzca una modificacion en el Orden de Prelacion de
Pagos descrito en la Estipulacion 19 , dichos sucesos Yy
cualesquiera otros de similar naturaleza que se pudiera plantear,

seran comunicados a la mayor brevedad a la CNMV. -/--------------

c) Procedimiento.
Las notificaciones a los bonistas que, a tengr de lo anterior,

haya de efectuar el Fondo, a través de su ciedad Gestora,

habran de serlo de la forma siguiente:
1. Las notificaciones ordinarias periodicas referidas en el
apartado b) anterior, mediante publicacion / ien en el boletin diario

de AIAF, o cualquier otro que lo sustituyé en un futuro u otro de

similares caracteristicas. /
2_Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado

b anterior, mediante su publicacién en un diario de amplia difusion

en Espana.




Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones

anteriores mediante su publicacion en otros medios de difusion

general.
Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de

calendario, Habil o Inhabil (a los efectos de la presente Escritura

de Constitucion y del Folleto).
d) Informacion a la CNMV .

La Sociedad Gestora procedera a comunicar a la CNMV la
informaciéon prevista en los anteriores apartados, asi como
cualquier informacién que con independencia de lo anterior le sea
requerida por la CNMV o por la normativa vigente en cada

momento.

(e) Informacion a facilitar por Santander Consumer a la

Sociedad Gestora.

Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar
trimestraimente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, y, en todo caso, a requerimiento de la misma, de los
impagos, amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de
interés y, puntualmente, de los requerimientos de pago, acciones
judiciales, y cualesquiera otras circunstancias que afecten a los
Derechos de Crédito. Asimismo, Santander Consumer facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta le pueda

solicitar en relacion con dichos Préstamos Yy, en especial, la
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documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.
SECCION VII.
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS.
18.MEJORA CREDITICIA.
18.1.MEJORA CREDITICIA.

Con el fin de consolidar la estructura financiera gel Fondo,

de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendayio de los flujos
de principal e intereses de los Préstamos y Igs Bonos, o, en
general, transformar las caracteristicas fipancieras de los
Préstamos, asi como complementar la admipistracion del Fondo,
la Sociedad Gestora, en representacion del/Fondo, en este mismo
acto va a formalizar los contratos y operaciones que se resefian

en la presente Escritura de Constitucign, de conformidad con la

normativa aplicable.

18.1.1. Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, dotara con cargo a los fondos obtenidos de la suscripcion



y desembolso de los Bonos de la Serie D un Fondo de Reserva

con las siguientes caracteristicas:

a) Nivel Requerido:

El' Fondo de Reserva estara dotado inicialmente con
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000 €), equivalente
al diez por ciento (10,00%) del importe inicial de los Bonos de la
Serie A y del Préstamo B (el “Nivel Inicial del Fondo de

Reserva”).

El Fondo de Reserva podra decrecer trimestralmente en
cada Fecha de Pago hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo

de Reserva, que sera una cantidad igual a la mayor de las

siguientes:
0 el 20,00% del Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A y el
principal pendiente de amortizacion del Préstamo B: |

0 25.000.000 euros, equivalente al 5,00% del importe inicial

de los Bonos de la Serie A y el Préstamo B.
Asimismo, el Fondo de Reserva no podra disminuir en los
tres (3) afos siguientes a la constitucion del Fondo y nunca en el
caso en que suceda alguna de las siguientes circunstancias: -------
O Que en la Fecha de Pago anterior el Fondo de Reserva

no alcanzara el Nivel Requerido.

[ Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha
de Pago, el importe al que asciende el Saldo Vivo de los Activos

Morosos fuera superior al 1,5% del Saldo Vivo de los Activos No
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Fallidos.

0 Que el saldo acumulado de los Activos Fallidos fuera

superior al 1% del saldo inicial de los Activos.

b) Destino:

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago,
al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el
Orden de Prelacion de Pagos y, en su caso, en el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion establecidos en la Es{ipulacion

19 siguiente. /
c) Rentabilidad:

El importe de dicho Fondo de Reserva serg abonado en la

Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembaiso, siendo objeto
del Contrato de Reinversion a Tipo de Int¢rés Garantizado a
celebrar con SCF en los términos descritps en la Estipulacion

15.3.

19.0RDEN DE PRELACION DE PAGOS.
19.1 Reglas ordinarias de prelacion de pagos a cargo
del Fondo.

19.1.1. Origen y aplicacion de fondos.

(1) Origen y aplicacion de los Fondos Disponibles. -------



a. Origen. Los fondos disponibles (en adelante, los
“Fondos Disponibles”), calculados en Ila Fecha de
Determinacion previa a la Fecha de Pago concreta que seran

depositados, en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de Pago

concreta seran los siguientes:

(i) Las cantidades percibidas por principal de los Derechos
de Crédito e ingresadas al Fondo en cada Periodo de
Determinaciéon precedente a la Fecha de Pago asi como los

Importes de Retencion de Principales dotados en la Fecha de

Pago anterior.

El Periodo de Determinacion sera aquel comprendido entre
dos Fechas de Determinacion consecutivas, incluyéndose en
cada Periodo de Determinacion la Fecha de Determinacion inicial
del periodo correspondiente y excluyéndose la final del periodo

correspondiente.

(if) Los intereses cobrados de los Derechos de Crédito e
ingresados al Fondo durante cada Periodo de Determinacion

precedente a la Fecha de Pago.

(iii) La rentabilidad obtenida por la reinversién del Fondo de
Reserva asi como por el resto de las cantidades depositadas en

la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales cuya

liquidacion sera mensual, los dias 13 de cada mes.

(iv) El Fondo de Reserva, en los términos de la Estipulacion

18.1 de la presente Escritura de Constitucion.
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(v) El Importe de Reserva de Commingling Disponible.-------

(vi) El Importe de la Reserva de Liquidez.
(vii) Cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el
Fondo en cada Periodo de Determinaciéon precedente a la Fecha
de Pago incluyendo las que puedan resultar de la ejecuciéon de

vehiculos adjudicados al mismo, asi como de |las

correspondientes garantias (avales, en su caso).

b.Aplicacion.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a

aplicar en cada Fecha de Pago el importe a que #sciendan los
Fondos Disponibles a los pagos y retenciones /siguientes, de

conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos descrito a

continuacién:

1°. Pago de los gastos ordinarios y /extraordinarios del
Fondo suplidos o no por la Sociedad Gegtora y debidamente
Justificados, incluyendo, la comisién de adyhinistracion a favor de
la misma, y el resto de gastos y comisiongs por servicios. En este
orden sélo se atenderan en favor de Santander Consumer y en
relacion con la administracion de los Derechos de Crédito, los

gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y



las cantidades que correspondiera devolver, todos ellos

debidamente justificados.

2°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie A.

3°. Dotacién de la Reserva de Liquidez para el

restablecimiento de su Nivel Requerido.

4° Dotaciéon del Importe de Retencién de Principales, esto
es, el depésito en la Cuenta de Principales hasta la total
amortizacion de los Bonos de la Serie A de los importes de
principales que el Fondo reciba por los Derechos de Crédito, por

un importe maximo del veinte por ciento (20%) del Saldo Vivo de

los Derechos de Crédito.

5° Amortizacion de los Bonos de la Serie A.
6°. Dotacion del Fondo de Reserva para el restablecimiento

de §umvel Requerido.

7°. Pago de los intereses devengados por el Préstamo B. ---

8°. Amortizacion del principal del Préstamo B.

9°, Pago de los intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

10°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado. --
11°. Pago a Santander Consumer del Margen de

Intermediacién Financiera.

19.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a

cargo del Fondo:
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Si tuviera lugar la sustitucion de Santander Consumer como
Administrador de los Préstamos, a favor de otra entidad que no
forme parte del grupo consolidado de Santander Consumer, se
devengara a favor del tercero, nuevo administrador, una comision
ocupara el puesto 1° en el Orden de Prelacion de Pagos

establecido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion.
En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados

por los Bonos de conformidad con el Orden de PBrelacién de

Pagos recogido en la Estipulacién 19.1.1.(b) /anterior, las
cantidades que los tenedores de los Bonos hubigsen dejado de
percibir se acumularan en la siguiente Fecha/ de Pago a los
intereses que, en su caso, corresponda aborar en esa misma
Fecha de Pago, y se abonaran en la siguient¢ Fecha de Pago en
que, de acuerdo con el referido Orden de Brelacion de Pagos, el
Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, y por orden de

vencimiento en caso de que no fuera posible abonarlos en su

totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles

19.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién:--------



La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la Fecha de Pago en la que tenga lugar la
Liquidacién Anticipada con arreglo a lo previsto en la Estipulacion
5 de la presente Escritura de Constitucién. En ambos supuestos
coincidira con la ultima Fecha de Pago, mediante la aplicaciéon de
los fondos disponibles por los siguientes conceptos (en adelante,
los “Fondos Disponibles para Liquidacion”): (i) de los Fondos
Disponibles, (ii) de los importes que vaya obteniendo el Fondo por
la enajenacion de los Derechos de Crédito que quedaran
remanentes y de cualesquiera otros activos, y, en su caso, (iii) del
importe dispuesto de la linea de crédito para la amortizacién final
de los Bonos con arreglo a lo previsto en la Estipulacién 5.3 (iii)
de la presente Escritura de Constitucidén, en el siguiente orden de
prelacion de pagos (en adelante, el “Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacion”):

1. Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del
Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo, la comisién de administraciéon a favor de
la misma, y el resto de gastos y comisiones por servicios,
incluyendo la comisién por la agencia de pagos. En este orden
s6lo se atenderan en favor de Santander Consumer y en relacién
con la administracién de los Derechos de Crédito, los gastos que

hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
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cantidades que correspondiera devolver, todos ellos debidamente

justificados.
2. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie A.

3. Amortizacion de los Bonos de la Serie A.

4. Pago de los intereses devengados del Préstamo B. -------

5. Amortizacién del principal del Préstamo B.

6. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado.
7. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado. ----

8. Pago a Santander Consumer del argen de

Intermediacion Financiera.
20.Cumplimiento del Real Decreto 216/2008. -----------—---

En cumplimiento de lo dispuesto en el ayticulo 40 bis del
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, sobye recursos propios
ecreto 216/2008”),

introducido por el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, el

de las entidades financieras (el “Real

Cedente ha comunicado a la Sociedad Gestora que retendra en el
Fondo, de manera constante, un interés econdémico neto

significativo en los términos requeridos por el Banco de Esparia. A



estos efectos, el Cedente ha comunicado a la Sociedad Gestora
que se entendera por “de manera constante” que el interés
economico neto retenido no se cubre ni se vende, salvo por los
ajustes derivados de la amortizacién de bonos descritos en la
presente Escritura de Constitucion y que no afectan al
cumplimiento del compromiso de retenciéon. Por la presente, el
Cedente se compromete a incluir en su pagina web una
referencia a la localizacion en la que se pueden encontrar todos
los detalles actualizados sobre el requisito de retencién de interés

econoémico neto.

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion
detﬁrminados detalles sobre dicha retencion. En particular; ---------
- 0 Que, de conformidad con lo previsto en el apartado d) del
citado articulo 40 bis.1, el Cedente, en calidad de originadora de
la titulizacion, se compromete a retener, de manera constante el
principal del Préstamo Subordinado (tramo de primera pérdida),
de modo que la retencion equivaldra en todo momento al menos
el cinco por ciento (5%) del valor nominal de las exposiciones

titulizadas, todo ello en los términos requeridos al efecto por

Banco de Espana.

0 Que el Cedente se compromete a comunicar a la
Sociedad Gestora, con periodicidad mensual, el mantenimiento
del compromiso de retencion asumido, para que ésta, a su vez,

haga publica dicha confirmacién, mediante publicacion en su
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pagina web, www.santanderdetitulizacion.com. A los efectos de
esta comunicacion, el Cedente debera declarar explicitamente
que no ha llevado a cabo ninguna actuacién (cobertura del riesgo

de crédito, venta, toma de posiciones cortas, etc.) que haya

socavado la aplicacion del requisito de retencion.

O En cumplimiento de lo dispuesto en el segundo parrafo
del articulo 40 quater del Real Decreto 216/2008, el Cedente
debe cerciorarse de que los posibles inversores puedan acceder

faciimente a todos los datos pertinentes para que /aquéllos

puedan cumplir con sus obligaciones de diligencia
ello, en el caso de que haya transmisién a terceros de bonos de
titulizacion, cualquiera que sea el importe transferigo, el Cedente
incluird en su pagina web una referencia a la lo€alizacion en la
que se encuentran disponibles dichos datos que/ en la medida en
que se consideren relevantes, incluirdn infgrmacién sobre la
calidad crediticia y la evolucion de las exposigiones subyacentes,
los flujos de tesoreria y las garantias realés que respaldan las
exposiciones de titulizacion, y cuanta informacion resulte
necesaria para realizar pruebas de resistencia minuciosas y

documentadas respecto de los flujos de caja y el valor de las



garantias reales que respaldan las  exposiciones

subyacentes.
SECCION VI
OTRAS DISPOSICIONES.
21.MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

De conformidad con lo previsto en el articulo séptimo de la

Ley 19/1992, en virtud de la Disposiciéon Final Cuarta de la Ley
5/2009 por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
mercado de valores, la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre
disciplina e intervencion de las entidades de crédito y el texto
refundido de la Ley de ordenacion y supervisién de los seguros
privados, aprobado por Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de
octubre, para la reforma del régimen de participaciones
significativas en empresas de servicios de inversién, en entidades
de crédito y en entidades aseguradoras, la Escritura de
Constitucion podra ser modificada, a instancia de la Sociedad
Gestora, siempre que la modificacién (a) no altere la naturaleza
de los activos cedidos al Fondo; (b) no suponga la transformacion
del Fondo en un fondo de titulizacion hipotecaria y (c) no

suponga, de facto, la creacién de un nuevo fondo.

Asimismo, para proceder a la modificacion de la Escritura
de Constitucion, la Sociedad Gestora debera acreditar: --------------

a) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de



0472012

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

los valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las
entidades prestamistas y demas acreedores que, en su caso,

pudieran existir y siempre que resultaran afectados por la

modificacion; o

b) que la modificacién sea, a juicio de la CNMV, de escasa
relevancia. A estos efectos, la Sociedad Gestora debera acreditar
que la modificacion no supone merma de las garantias vy
derechos de los titulares de valores emitidos, que no establece
nuevas obligaciones para los mismos y que las calificaciones

otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion se

mantienen o mejoran tras la modificacion.
En todo caso, con caracter previo al otgrgamiento de la
escritura publica de modificaciéon, la Socigdad Gestora (i)

informara a las Agencias de Calificacién, y (if) acreditara ante la

CNMV el cumplimiento de tales requisitos.

Una vez comprobado por la CNMV dicho cumplimiento, la
Sociedad Gestora otorgara la escritura de modificacion y aportara
a la CNMV una copia autorizada de la misma para su
incorporacién al registro publico correspondiente. Asimismo, la

modificacion de la Escritura de Constitucion sera difundida por la



Sociedad Gestora a través de la informacion publica periédica del
Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de la Sociedad
Gestora. Cuando resulte exigible, debera ~elaborarse un
suplemento al Folleto y difundirse como informacién relevante de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley del Mercado
de Valores.

22. REGISTRO MERCANTIL.

De conformidad con lo previsto en el articulo 5.4 del Real

Decreto 926/1998, la inscripcion en el Registro Mercantil sera
potestativa para los Fondos de Titulizacion de Activos. En todo

caso, las cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser

depositadas en el Registro Mercantil.
23. DECLARACION FISCAL.

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura

de Constitucion, estd exenta del concepto “‘operaciones
societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

El articulo 7.1.h) del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5

de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
sobre el Impuesto de Sociedades establece Ia sujecion de los
Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administracion por la

Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con la Ley
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19/1992.
24. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo

en los términos previstos en la Estipulacién 16 de la presente

Escritura de Constitucion.
25. INTERPRETACION.

En la presente Escritura de Constitucion, los términos que

aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran’ el mismo

significado que en el Folleto. Los términos que o aparezcan
definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en el
mismo se indique. Se adjunta como ANEXO MIII un listado de

definiciones de determinados términos utilizados en la presente

Escritura de Constitucion.

La presente Escritura de Cong/itucién debera ser
interpretada al amparo del Folleto y del resto de la documentacion
relativa a la operacion de titulizacion descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que

constituye una unidad de propoésito, de tal modo que lo no



previsto en la presente Escritura de Constituciébn se regira por
aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las
Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion. -------------

26. NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad

previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion

telefonica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a: --------

(i) Para la Sociedad Gestora:

Ciudad Grupo Santander .

Avenida de Cantabria s/n.

Edificio Encinar, planta baja .
28660 Boadilla del Monte (Madrid) .

(if) Para Santander Consumer:

Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n .

Edificio Encinar, planta baja.
28660 Boadilla del Monte (Madrid) .
27. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espariolas.

Los Activos se rigen por la ley espariola.
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En particular, los Activos se rigen por la ley espafiola que
regula la normativa bancaria y en concreto, y en cuanto resulten
de aplicacion, por la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al
Consumo, la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito
al consumo, la Circular del Banco de Espafa 8/1990, de 7 de
septiembre, de transparencia de las operaciones y proteccion a la
clientela Orden EHA/2899/2011, de 28 de octubre, de
transparencia y proteccion del cliente de servicios bangarios, la

Circular 5/2012, de 27 de junio, del Banco de Espafa, @ entidades

de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre

transparencia de los servicios bancarios y respongabilidad en la
concesion de préstamos, en la medida que resulfe de aplicacion,
el Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de hoviembre, por el

que se aprueba el texto refundido de la Lgy General para Ia

¢
e
—

Defensa de los Consumidores y Usuayios y otras leyes //’/

complementarias y la Ley 7/1998, de 13 dg/ abril, de Condiciongs

Generales de la Contratacion. -
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la

emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y



resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera

corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y

Tribunales esparioles.
28.CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de la presente

Escritura de Constitucion quedaran resueltas de pleno derecho si
las Agencias de Calificacién no confirmaran como definitivos, con
anterioridad a las 10:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de

Suscripcion de los Bonos, los correspondientes ratings de los

Bonos.

Se hace constar que las Entidades otorgantes, tienen la
condicion de Entidades Financieras, a los efectos del Articulo 2
de la Ley 10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, las comparecientes
aceptan la incorporacién de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en Ia Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacion y oposicién en la Notaria autorizante. ---



04/2612

PAPEL EXCLUSIVG 1ARA DOCUMENTOS NOTARIAL t5

(0 Y
o
Cad
By
o
&o
(e
b
N

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; las comparecientes
enteradas ratifican y aprueban la presente escritura, y la firman
conmigo, el Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la

de las

legalidad y a la voluntad debidamente informa
otorgantes, y en general de todo lo contenido en este/instrumento
publico, extendido en setenta y seis folios de papel gxclusivo para
documentos notariales, de la serie BB, numeros 3599574,
3599575, 3599576, 3599577, 3599578, , 3599580,
3599581, 3599582, 3599583, 3599584, , 3599586,
3599587, 3599588, 3599589, 3599590, 3599591, 3599592,
3599593, 3599594, 3599595, 3599596, , 3599598,
3599599, 3599600, 3599601, 3599602, 3599603, 3599604,
3599605, 3599606, 3599607, 3599608, 3599609, 3599610,
3599611, 3599612, 3599613, 3599614, 3599615, 3599616,

3599617, 3599618, 3599619, 3599620, 3599621, 3599622,

—

™~



3599623, 3599624, 3599625, 3599626, 3599627, 3599628,
3599629, 3599630, 3599631, 3599632, 3599633, 3599634,
3599635, 3599636, 3599637, 3599638, 3599639, 3599640,
3599641, 3599642, 3599643, 3599644, 3599645, 3599646,
3599647, 3599648 y 3599649.

Estan las firmas de las comparecientes.- Signado: José Maria

Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS

ESOCIALES OTORGADA POR LA SOCIEDAD SANTANDER
gCONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE

(CREDITO, S.A. —==—m—m— e

NUMERO STIETE MIL DOSCIENTOS TREINTA Y

En la Ciudad Financiera del GRUPO

SANTANDER, sita en la avenida de Cantabria s/n,

en término municipal de Boadilla del Monte, mi

residencia a dieciséis de octubre de dos mil

Ante mi, GONZALO SAUCA POLANCO Notario del

Ilustre Colegio de Madrid: ~——=———————-—C—____

DON ANDRES TENIENTE GOMEZ, mayor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en
Boadilla del Monte, avenida de Cantabria s/n y
con DNI nuimero 1101068N. ~-——————emm o ____

INTERVIENE ~---mommmmmm e

Como Secretario del Consejo de
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Administracién de la Compafiia Mercantil
“SANTANDER CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO
DE CREDITO”, domiciliada en Boadilla del Monte,
Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria
s/n, constituida por tiempo indefinido bajo la
denominacién de “CENTROBAN, ENTIDAD DE CREDITO
HIPOTECARIO, S.A.”,  mediante  escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Luis
Coronel de Palma, el dia 16 de febrero de 1983,
numero 790 de protocolo, subsanada por otra
autorizadé por ese mismo notario, el dia 22 de
noviembre de 1989, numero 5031 de protocolo. --

Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 10.120 general, 8702 de 1la
seccién 3% del libro de sociedades, folio 15
hoja 91.533-2, inscripcién 1%. ———-——————=———7

Se adapté a la vigente ley de socied
andénimas en escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Luis Coronel de Palma, el dia 4
de mayo de 1992, numero 1851 de protocolo. —----

Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 2901, folio 218 wvuelto, hoja
numero M-49,.828. —~—=-——--—————~———s——o— oo

Adoptd la denominacién de HISPAMER

BB3593831C
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SERVICIOS FINANCIEROS, ESTARLECIMIENTO
FINANCIERC DE CREDITCG, S.A., en escritura
otorgada ante el Notafio de Madrid, Don Angel
Benitez-Donoso Cuesta; el dia 8 de agosto de
1996, numero 2527 de protocolo, que causd la
inscripcién 57* en la hoja de la sociedad. ----

Y modificada nuevamente su denominacién
por la actual en virtud de escritura autorizada
por mi, Gonzalo Sauca Polanco, el dia 20 de
junio de 2005, n° 3348. Inscrita en el Registro
Mercantil. - === .

Tiene C.I.F. nuimero A-79/082244. ———————- -

Esta sociedad figura inscrita en el
/ registro de Establecimientos Financieros de

Credito del Banco de Espafia con el numero

Nombrado para el cargo que ostenta en
escritura autorizada por mi, Gonzalo Sauca
Polanco, el dia 21 de mayo de 2009, n® 1695.

Inscrito en el Registro Mercantil. ————————ec—_
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Tiene en el concepto en el gque actia la
capacidad y legitimacién necesaria, siendo a mi
juicio suficientes las facultades
representativas acreditadas para el presente
otorgamiento. ——=—————-—=—om— s som o e

OTORGA . = m = = m e o o s e e e

Don Andrés Teniente Gémez, segun intervie-

, ne, eleva a publico los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracién de la sociedad, en
fecha 15 de octubre de 2012, gue constan en la
certificacién, que me entrega, expedida el dia
15 de octubre de 2012, por el propio compare-
ciente como Secretario con el V°B° del Presi-
dente Dofa Inés Serrano Gonzalez, cuyas firmas
conozco y legitimo. —--—-—————————--=——-————~7

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago a
sefior compareciente las reservas y advertencias
legales y de tipo fiscal, en especial las rela-
tivas al articulo 5 de la LO 15/1999 de protec-
cién de datos de caracter personal, el compare-
ciente acepta la incorporacién de sus datos (y
la fotocopia del documento de identidad, en los

* casos previstos en la Ley) al protocolo nota-

rial y a los ficheros de la Notaria. Se conser-
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vardn con carécter confidencial, sin perjuicio
de las comunicaciones a las Administraciones
Publicas gque estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La
finalidad del tratamiento es formalizar la pre-
sente escritura, realizar su facturacién y se-
guimiento posterior y las funciones propias de
la actividad notarial. Puede ejercitar sus de-
rechos de acceso, rectificacién, cancelacidén y
0posicidén en la Notaria autorizante. —--———————
| Advertido por mi, el Notario, del conteni-
gdo del presente instrumento y de su derecho a
leer por si o a que les lea esta escritura,
/ elige lo 1°; y una vez leida, el compareciente
manifiesta haber quedado debidamente informado
del contenido del presente instrumento prestan-
do su libre consentimiento, adecuandose el
otorgamiento a la legalidad y a la voluntad de-
bidamente informada de otorgante, la otorga vy

firma conmigo. De haber identificado al compa-
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reciente por medio de su documento identifica-
tivo resefiado en la comparecencia, gque me ha
sido exhibido, de gque el compareciente, a mi
juicio tiene capacidad y estd legitimado para
el presente otorgamiento, de que el consenti-
miento ha sido libremente prestado, de que el
ctorgamiento se adecua a la legalidad y a 'la
voluntad libre y debidamente informada del com-
pareciente y en general del contenido de este
instrumento publico extendido en tres folios de
papel exclusivo para documentos notariales de
la serie BB numeros 0639084 vy los dos siguien-
tes en orden de cuyo contenido. Yo, el Notario,

DOY FE. m=mm——mm == — oo e m e m——m

Estd la firma del compareciente.---——————-——==--—
Signado. Firmado: GONZALO SAUCA POLANCO.-==-=-—
Rubricados y sellado.-—-=—-———=-—-—==-—-————————m-

BB3593308
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, Santander

_CONSUMER FAVANCE

ANDRES TENIENTE GOMEZ, Secretario def Consejo de Administracion de la
Sociedad Santander Consumer Establecimlento Financlero de Crédito S.A., cuyo
cargo figura inscrito en el Registro mercantll de Madrid a! Tomo 20.081m Folio
148, Seccidn 8, hoja M-49828, Inscripcion 642,

CERTIFICA

Que el dia 15 de octubre de 2012 se ha recibldo, en |as oficinas de la Av. de Cantabria sin
de Boadilla del Monte (Madrid), Acta firmada por la lotalidad de los miembros del Consejo
de Administracion en virtud de la cual, al amparo de Ic dispuesto en el ariiculo 140.2 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas, se han adopledo, enfre olros, los
acuerdos que se franscriben méas adelante mediants ef procedimiento de volacion por
escrito y sin sesién, sin que ningin Consejero se haya opuesto & tal procedimienio.

Los mencionados miembros del Consejo de Administracion son: DY. inds Serano
Gonzalez, D. Angel Fernéndez de Bobadillz Sanchez,, D. David Turiet Lépez, D. Eduardo
Quintana Gonzélez,

ACUERDOS

PRIMERQ.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO

Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos u olro Gipo de
activos crediticios, que se hayen concedido por Santander Consumer, EF.C,
S.A. (en adolante, el *Cedente”) para financias la adquisicién de vehiculos, a un
fondo de Titulizacion de Activos de caricter cerrado en cuanto a su activo y
pasivo, denominado “Fondo de Titulizacion de Activos, Samander Consumer
Spain Auts 2012-1" o con cualguier otra denominacién que incluya la
denominacién "Santander Consumer* para agrupar los citados activos en el
misms (on adelante, e "Fondo®), creado al efecte por SANTANDER DE
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. {en adelante, la "Sociedad Gestora) al amparo
del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por €l que se regulan los fondos de
Titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de Titulizacion (en
adelante, el “Real Decreto 926/1998") y demas disposiciones tegales y
reglamentarias que resulten de aplicacién.

El importe méximo de los préstamos o derechos de crédito cedidas sera lguat o
ligeramente superior a SEISCIENTOS MILLONES (600.000.000) de EUROS.
Dicho imporie ser4 el correspondiente al principai de los préstamos o derechos
de crédito, sin inciuir los intereses.

La cesién de fodos y cade uno de los préstamos o derechos de crédito
referidos se efectuara de forma plena e incondiclonada y por la totalidad del
plazo remanente hasta el vencimiento, en los términos de! articulo 2.2.b) del
citado Real Decreto 926/98.
Sansander Consumier Extublechmienio Financicro de Crédito, S A,
Civdnd Grupo Samander - Bhif, Dahess - 4 Nerio
Avila. de Contebrin, sfn - 1* slaste
28660 Raaditiie ded Monic (Madrid)

BBOG42706
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Como consecuencia de o anterlor, se acuerda autorizer a la Socledad Gestora,
a efectos del articulo 408.2 del Reglamento del Repgistro Mercantil, a solicitar y
utilizar, en su caso, la denominacién del nuevo Fondo.

Se faculta a D®* Merla Gema Bermeljo Hernandez, a D. Javier Anton San Pablo,
a D. Angel Femandez de Bobadilla Sanchez y a D. Andrés Teniente Gomez,
para que cualqulera de ellos, Indistintamente, proceda en nombre de la
socledad cedents a:

s Selecclonar los préstamos o derechos de crédito objeto de cesidn al
Fondo, desde la constitucién del Fondo hasta el vencimienio definilivo
del mismo.

_+ Determinar {a totalidad de las condiciones de las cesiones, en los
1érminos que estimen convenientes.

« Realizar cuantos actos y otorgar cuanios documentos, publicos y/o
privados eslimen convenientes o0 necesarios, lanto en relacidn con las
cesiones de los referidos aclivos como en refacion con la constitucion
del Fondo, en fos téminos y condiclones que consideren adecuados,
fodo ello con vistas a su agrupacidn en dicho Fondo.

« Suscriblr y/o asegurar 12 totalidad ¢ parie de los bonos emitidos por el
Fondo, asi como cualquier otro instrumento representativo del pasivo
del Fondo.

« Otorgar, celebrar y/o conceder cuanlos contratos de crédito, préstamo,
suberdinade © no, contrato/s de cesién de derechos de crédilo,
direccién ylo suscripelén yfo aseguramisnto y/e colocacién, lineas de
crédito subordinadas o de liquidez, permuta financiera, garantias,
contratos de agencia de pagos, agencia financiera, dep0sito, aperfura
de cuenta, administracion de préstamos o derechos de credito,
subordinados o no, o similares, asi como cualesquiera otros contralos
que requlera la estructura del Fondo, con cualguder entidad v en los
lérminos y condiciones que estimen convenientes.

« En relacién con los documentos publicos y/o privados y demés
contratos que consideren convenlente olorgar, los mencionados
apoderados quedan facultados para determinar las condiciones y
suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier ofro contrato
o documento que requiera la estructura del Fondo, fodo ello en relacion
tanto con la funcién de la entidad como cedente de los préstamos o
derechos de crédito como con aquelias ofras funciones que los
apoderados consideren conveniente que fa entidad asuma en refacion
con dicho Fondo.

« Acordar Jas condiciones de administracion o gestion de los créditos o
de los derechos de crédito cedidos al Fondo, incluyendo et

der Consumer bhecini inunicivry de Cridhito, SA.
Ciudnd Grupo Santander - Edif. Delicsn - 4 Novie
Avdo, do Contabrin, s/n ~ 1 plonta

28660 Bosditta del Momte (Mudrid)
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otorgamiento de cualesquiera poderes, tan amplios como en dereche
sea necesario, a la Sociedad Gestora def Fondo.

» Autorizer a la Sociedad Gestora, a efectos del aricuio 408.2 del
Reglamento del Registro Mercantil, a solicitar y ufilizar cuelquier
denominacion del nuevo Fando, dislinta de la indicada anteriormente,
que incluya la denoninacién de “Santander Consumer”,

» Presentar ante a Comisién Naclonal del Mercada de Valores (CNMV) o
ante cualquler ofro organismo publico, ios documentos que se requieran
en relacion con las cesiones de activos y la constitucion del Fondo.

e Una vez constituido e! Fondo, sustltuir los derechos de crédito o los
restantes activos crediticios cedidos en las condiciones que se
estabiezcan en la Escritura de Constitucion def Fondo,

Subsanar, complementar, rectificar o ampliar los acuerdos ameriores en la medida
necesaria y en la forma que consideren necesaria {incluyendo el otorgamiento de
escriluras de subsanacion o reclificacién o cualquler ofro documento publico o
privado) para la cesién de tos derechos de crédito Y la constitucion del Fondo.

Para cumplimenter los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda faculter a
D* Maris Gema Bermejo Hemandez a D. Javier Antén San Pablo, D. Angel
Fernandez de Bobadilia Sanchez y a D. Andrés Teniente Gdmez, para que en el
uso de las facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera de elios,
actuando por si solos, otorgar los documentos publicos, compareciendo ante
notarios, y organismos publicos y/o privados que sean precisos a fin de
cumplimentar los acuerdos anterlores.

SEGUNDO.- FACULTAD PARA LA CORRECTA FORMALIZACION, EN SU) CASQ,
DE 1.OS ACUERDOS ADOPTADOS

Facullar expresamente a la Presidenta del Consejo de Administracién D® inés Serrano
Gonzalez y a! Secretario del Consejo de Administracion, D. Andrés Teniente Gémez,
para que cualquiera de ellos, solidariaments, pueda elevar a publico fos acuerdos
adoptados, facultandoles especialmente en todo lo necesarlo y conveniente para su
interpretacion, aplicacion, desarrolio y cumplimiento, incluso la subsanaclén de los
mismes y fimnar cuantos documentos publicos y privaos sean precisos y para realizar
cuantas actuaciones convengan para su mejor ejecucion hasta Hlegar & su inscripcion
en el Registro Mercanlil, de la Propiedad o administrativos que fuere menester,
pudiendo otorgar incluso escriluras de ratificacion, rectificacién, subsanacién o
sclaraclén a la vista de Ia calificacién verbal o escrita del Registrador o del funclonario
que resultare competente,

Santander Consumer Extablecimionto Financiera de Crddito, S.A.
Ciudud Grupo Santander - BAil. Dehesa — 4 None

Avdn, dc Contabriu, 5/ ~ 1* plaste
280660 Bondiiia del Monte (Madrid)

BBO642707
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Y para que asf conste, el Secretaric del Consejo de Administracion, éxplde y firma ia
presente Certificacion, con el visto bueno del Presidente, en Boadilia del Monte (Madrid), a
15 de octubre de 2012

ESTAN LA FIRMA DEL SECRETARIO: DON ANDRES TENIENTE
GOMEZ ¥ EL VISTO RUENO DEL PRESIDENTE: DONA INES
SERRANO GONZALEZ. —--=-——===-=—-——=—-=====
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E5 COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE EXPIDO EN MI RESI-
DENCIA, EL MISMO DIA DEL OTORGAMIENTO, PARA EL COM-
PARECIENTE, SEGUN INTERVIENE, EN EL PRESENTE FOLIO
Y EN SUS CINCO CORRELATIVOS ANTERIORES. DOY FE.-

o
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Dfia. M* Jost OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracién de
SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.F.T.),
S.A. con domicilio social en Boadilla del Monte, 28660 (Madrid), Avda. de Cantabtia s /n,y CIF
n® A-80481419,

CERTIFICO;

Que en la sesién del Consejo de Administracién de la Sociedad, celebrada en la
sede social el dia 3 de septiembre de 2012, hallindose presentes la totalidad de los
componentes del Consejo de Administracion: D. José Antonio__l_’\livarez Alvarez,
D. Marcelo Alejandro Castro, D. Alfonso de Castro Gonzélez, Dfia, Ana
Bolado Valle, D. Ignacio Ortega Gavara, D. Jests Cepeda Caro, D. Enrique
Silva Bravo, D. José Antonio Soler Ramos y Diia. M® José Olmedilla Gonzlez,
se adoptaron, con el voto uninime de todos los miembros del Consejo, entre
otros, los siguientes acuerdos que figuraban en el otden del dia que fue
previamente aceptado por todos los asistentes :

I.-Constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1.

En relacibn con el proyecto de constitucién de un Fondo de Titulizacién de
Activos, se acuerdan por unanimidad los siguientes extremos:

- Constituirtin Fondo de Titulizacién de Activos denominado “FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1”, o con
cualquier otra denominacién que incluya la denominacién SANTANDER
CONSUMER, (en adelante, el “Fondo”), conforme a lo previsto en la legislacién
vigente y concretamente en el Real Decreto 926, 1998, de 14 de mayo por el que
se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestotas de
Fondos de Titulizacién, agrupando en el mismo préstamos concedidos por
SANTANDER CONSUMER, E.F.C, S.A. (“Santander Consumer”) para
financiar Ia adquisicién de vehiculos (en adelante, los “Activos”), por un impotte
de hasta SETECIENTOS MILLONES DE EUROS (700.000.000 €). Dicho
Fondo, una vez constituido, serd gestionado por SANTANDER DE
TITULIZACION, S.G.F.T, S.A. (en adelante, también la “Sociedad Gestora™).

El Fondo tendrs el caricter de cerrado por su activo, integrado por los Activos
que adquitird y agrupari en el momento de su constitucién y cerrado en cuanto a
su pasivo.

- Emitir con cargo al Fondo, bonos de titulizacién {(en adelante, los
“Bonos”) hasta un importe nominal méximo de SETECIENTOS MILLONES DE
EUROS (700.000.000 €).

- Facultar al Presidente de la Sociedad, D. José Antonio Alvarez Alvarez, al
Consejero y Ditector General, D. Ignacio Ortega Gavara y al’ Sécxetar@o del
Consejo, D* Maria José Olmedilla Gonzilez indistintamente, en los mis amplios
términos para proceder en nombre de la Sociedad Gestora a:

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizagon,S.A.
Civdad Giupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Esparia Tel, +34 91 289 3289, Fax +34 91 257 1437
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o Otorgar con Santandet Consumet, como entidad cedente de los Activos a
agrupar en el Fondo, los contratos de cesién cotrespondientes antetiormente
citados, en los términos y condiciones que estimen oportunos

o Otorgar con Santander Consumer, como entidad cedente de los Activos 2
agrupar en el Fondo, la escritura publica de constitucién del Fondo, en los
términos y condiciones que consideren oportunos;

o Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a
emitir con cargo al Fondo;

(o} Determinar Ia totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del
Fondo;

o Obtener las autorizaciones o verficaciones administrativas que sean
necesarias en relaciéon con los actos mencionados antetiormente;

o) Celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos, publicos
o privados, de crédito, cesién, préstamo subordinado, reinversién a tipo de interés
garantizado, agencia de pagos, agencia financiera, direccién y suscripcién de la
emisién, de depdsito, de permuta financiera de intereses (swap) .o similares se
. estimen necesarios o convenientes en relacién con la constitucién del Fondo, la

adquisicién pot el mismo de los Activos y la emisién de los Bonos; '

0 Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valotes (en adelange,
la “CNMYV”) los documentos que la constitucién del Fondo requiera y, a ejtos
efectos, redactar y formular cuantos folletos, notificaciones y comunicacjones
sean requetidas por la legislacién espafiola, y acordar las modificagi
postetiotes 2 los mismos que estime convenientes, asi como realizar cualgsquiera
actuaciones necesarias o convenientes ante la CNMV y/o la Sociedad d¢/Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (Iberclear),
AJAF Mercado de Renta Fija y/o el Banco de Espafia o cualquier otth autoridad
competente en relacién con la constitucion del Fondo, cesiéon de Activos y la
emision de los Bonos;

o} Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y ptorgar y firmar
los documentos que sean precisos o convententes para solicitfr la admisién a
cotizacibén de los Bonos que se emitan;

C Y o Presentar ante ]a CNMV los documentos que la liquidacion del Fondo, en
su caso, requiera y, 2 estos efectos, presentat el Acta de Liquidacion y/o cualquier
documento que sea requerido por la legislacién espafiola, asi como realizar
cualesquiera actuaciones necesarias o convenientes ante la CNMV y/o la

n Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de

k/ Valores (Iberclear), AIAF Mercado de Renta Fija y/o el Banco de Espafia o

v

cualquier otra autoridad competente en relacién con la liquidacién del Fondo;

o En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos
. o privados, consideren necesarios o convenientes, compareciendo ante
cualesquiera notatios publicos, para la ejecucidn y desarrollo de los actos
mencionados antetiormente.

Sgntander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizac®n,5.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte {Madrid} Espana Tel. +34 91 289 3289, fax +34 91 257 1437



1L.- Designacién de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se constituya
a la firma de auditoria Deloitte, S.L. que figura inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el niimero S0692 y domiciliada en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Edificio Totre Picasso.

II1.-Protocolizacién de acuerdos.

Pata cumplimentat los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar al
Presidente D. JOSE ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ, al Consejero Directot
General de esta Sociedad D. IGNACIO ORTEGA GAVARA vy al Sectetatio del
Consejo de Administracién D* MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ para
que en el uso de las facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera
de ellos, actuando por si solos, otorgar los documentos publicos, compareciendo
ante notarios, y/o ptivados que sean ptecisos a fin de cumplimentar los acuerdos
anterores,

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieten los precedentes acuerdos fue
aprobada a continuacién de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que con&% expido el presente documento, en Madrid, a 10 de octubte de 2012.

Q1 ol (e

_—

FEL SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

. Daa M José Olmedilla Gorzdlez

D. José Antonio Alvarez Alvarez

ngander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizagn,S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espaiia Tel. +34 91 289 3289, Fax +34 91 257 1437



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAL IS

BB3599303

04/2012

YO, JOSE MARIA MATEQS SALGADO, NOTARIO DE MADRID
Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden
de DON JOSE-ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ Y DONA MARIA-
JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, por serme conocidas, ----<—--

Madrid.a 16 0CT. 2012

ASIENTO N A5
Libro indicador n® 73
TOMO X
DOCUMENTO SIN CUANTIA
Segunda Seccién

/
/ Aplicacién Arancel, Disposicién Adiglonal
/ 32 Ley 8/89.- DOCUMENTO SIN CUAHTIA.-
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ANEXO III
CARTERA DE PRESTAMOS (CD)

Figura a continuacién, unido a esta matriz, un disco (CD) o
soporte magnético comprensivo de la relacién de Cartera de
préstamos para la Constitucion del "FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO
2012-1"", constituido en la escritura que antecede, copia de
dicho disco o soporte magnético se acompafia a cada una de
las copias autorizadas.
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ANEXO IV
INFORME DE AUDITORIA



Deloitte.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel.: +34 815 14 50 00
Fax:+34 91514 51 80
www.deloitte.es

14 de noviembre de 2012

Santander Consumer, E.F.C., S.A.
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Copia a: Santander de Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
(a la atencion de D. Ignacio Ortega)

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 10 de septiembre de
2012, y en ¢l marco de lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, hemos procedido a realizar los procedimientos indicados a continuacién sobre los
atributos relevantes definidos por ustedes referentes a los derechos de crédito integrados en la cartera
de préstamos (en adelante, la “cartera”) seleccionados para Santander Consumer Spain Auto 2012-1,
Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, “el Fondo”) al 6 de noviembre de 2012. A dicha fecha,
la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito que, segin nos
indican ustedes, seran adquiridos por el Fondo a Santander Consumer, EF.C, S.A., (en lo sucesivo, la
“Entidad Cedente”) y tenian su origen en operaciones de préstamos de financiacion para la
adquisicién de vehiculos realizados por la Entidad Cedente con terceros.

A la fecha de referencia su composicion era la siguiente:

Al 6 de noviembre de 2012
Nimero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito (Euros)
Préstamos para adquisicion de vehiculos 55.441 549.916.894,03
55.441 549.916.894,03

En el curso de nuestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en el apartado 11 del
presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han definido en el marco de la operacion
de titulizacién. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacién para la realizacién de
trabajos en relacion con procesos de titulizacién” adjunta a la Circular N° E32/2009 emitida por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espaiia (en lo sucesivo, ICJCE) y sus modificaciones
posteriores contenidas en la Circular N° E17/2010 emitida por el ICJCE, de fecha 28 de mayo de
2010.

Delvitte, S.L. [nscrita en el Registeo Mercantil de Madrid, tamo 13.650, seccion 82, folio 188, hoje M-54414, inscapaion $6. CHE 879104469
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picassa, 28020, Madrid.
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Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la Ley
19/1988, de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinién de auditoria en los términos previstos
en la citada normativa.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacion proporcionada por la Direccion de la
Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo los procedimientos descritos en el apartado II de
este informe, sin haber realizado otros procedimientos sobre los registros de la Entidad Cedente y
sobre la informacion de entidades externas facilitada por 1a Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion:
L Técnicas de muestreo

Hemos llevado a cabo determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos por la
Entidad Cedente/Sociedad Gestora de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la
aplicacién de técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la informacion
que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™) y permiten obtener
una conclusién sobre dicha poblacion mediante el analisis de un nimero de partidas inferior
(“muestra™) al de la poblacién total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviacior
respecto a una pauta existente en una poblacion no exceda de una determinada cuantia (“nivel/de
precision”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan en formd de
porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
e Obtencién de una muestra aleatoria.

e Verificacion (cotejo con documentacion justificativa) de que las partidas que integrap la muestra
retnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion.

e  Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacion total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas, consecuentemente, si se hubiesen utilizado niveles de confianza
superiores o se hubiesen comprebado el 100% de la poblacion, podrian haberse puesto de manifiesto
otros aspectos que hubieran sido incluidos en el informe,

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es responsabilidad
de la Entidad Cedente el definir la poblacion de activos objeto de titulizacion y la homogeneidad de la
poblacién seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parien de la
hipétesis de que la poblacién a analizar sigue una distribucion de probabilidades generalmente
aceptadas.



La correlacién existente entre el ndmero de desviaciones observado en el anélisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje miximo de desviacién estimado considerando el tamaiio de la
muestra y el nivel de confianza del 99% son los siguientes:

% maximo de
desviacion estimado
Nuimero de (nivel de confianza
desviaciones en la 99%, 522
muestra operaciones con un
saldo de
5.250,429,26 euros)
- 0,88%
1 1,27%
2 1,61%
3 1,93%
4 2,22%
5 2,51%
IL. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 522
operaciones con un saldo total pendiente de cobro a la fecha de referencia (6 de noviembre de 2012)
de 5.250.429,26 euros.

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos llevado a cabo los
procedimientos que se describen a continuacién en relacién con cada uno de los atributos relevantes
que, asimismo, se indican:

1. Naturaleza del prestatario:

Hemos verificado a partir de la informacién que consta en el documento de formalizacién del
préstamo que las operaciones de financiacién son préstamos concedidos a personas fisicas o juridicas
residentes en Espafia, no habiendo préstamos otorgados a empleados, o directivos, o administradores
de la Entidad Cedente.
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De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,88%.

2. Identificacién del prestatario:

Hemos verificado que aquelios deudores identificados en la base de datos de la Entidad Cedente como
personas fisicas, estan identificados por un DNINIF o niimero de tarjeta de residencia y éste es
coincidente con el que consta en el documento de formalizacion del préstamo. Hemos verificado que
500 préstamos de la muestra seleccionada con un saldo actual de 4.905.270,80 euros (que representa
el 93,43% del saldo actual de la muestra total, aproximadamente) corresponden a operaciones
concedidas a personas fisicas.

Asimismo, para aquellos deudores identificados en la base de datos de la Entidad Cedente como
personas juridicas, hemos verificado que estan identificados por un CIF y que este es coincidente con
el que consta en el documento de formalizacion del préstamo. Hemos verificado que 22 préstamos de
la muestra seleccionada con un saldo actual de 345.158,46 euros (que representa el 6,57% del saldo
actual de la muestra total, aproximadamente) corresponden a operaciones concedidas a personas
juridicas.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones e
la poblacion por encima del 0,88%.

3. Finalidad del préstamo:

Hemos verificado a partir de 1a informaci6n que consta en la base de datos de la Entidad Cedenfe que
Jos préstamos han sido concedidos por la misma a personas fisicas o juridicas residentes en Fspafia,
con la finalidad de financiar la adquisicion de vehiculos nuevos y/o usados y que dicho pfopésito
coincide con el que figura en el contrato privado o péliza de formalizacion de la operacion i
ante fedatario publico. Asimismo, hemos verificado que ninguno de los préstamos se ha fi

verificado, a partir de la informacion que consta en la base de datos de la Entidad Ceden
operaciones no provienen de refinanciaciones ni de renegociaciones de deuda.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resuitados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,88%.

Por otro lado, hemos verificado que 303 préstamos de la muestra, con un saldo actual de 3.643.033,61
euros (que representa el 69,39% del saldo actual de la muestra, aproximadamente), corresponden a
préstamos concedidos con la finalidad de financiar la adquisicion de vehiculos nueves y que 219
préstamos de la muestra, con un saldo actual de 1.607.395,65 euros (que representa el 30,61% del
saldo actual de la muestra, aproximadamente), corresponden a préstamos concedidos con la finalidad
de financiar la adquisicién de vehiculos usados.
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4. Aprobacién de concesion de riesgos:

Hemos verificado con la documentacion interna facilitada por la Entidad Cedente a través de las bases
de datos de la misma, que el préstamo fue aprobado de acuerdo con los niveles de atribucion vigentes
en el momento de la concesion y a través de las herramientas o sistemas de aprobacién automaticos
vigentes en dicha fecha. Dichos niveles de atribucién responden a la politica de concesién descrita en
el apartado 2.2.7. del borrador del Folleto de Emisién del Fondo que nos ha sido facilitado por la
Sociedad Gestora (Santander de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.).

De acuetdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,88%.

5. Formalizacién del préstamo:

Hemos verificado que los préstamos estan formalizados en contrato privado o péliza intervenida ante
fedatario pablico.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,88%.

Por otro lado, hemos verificado que 468 préstamos de la muestra, con un saldo actual de 4.616.588,45
euros (que representa el 87,93% del saldo actual de la muestra, aproximadamente), corresponden a
préstamos formalizados en contrato privado y que 54 préstamos de la muestra, con un saldo actual de
633.840,81 euros (que representa el 12,07% del saldo actual de la muestra, aproximadamente),
corresponden a préstamos formalizados en péliza intervenida ante fedatario publico.

6. Fecha de Formalizacién del préstamo:

Hemos verificado que es coincidente la fecha de formalizacién que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente y la que figura en el documento de formalizacién del préstamo, o que, en su caso, la
diferencia entre fechas no excede de 30 dias.

De acuerdo con o indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,88%.

7. Fecha de Vencimiento del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento de formalizacion del préstamo (o en la
documentacién adicional del mismo en caso de haber experimentado algiin reembolso anticipado con
acortamiento del plazo del préstamo o de haberse ampliado como consecuencia de una
renegociacién), o que, en su caso, la diferencia entre fechas no excede de 30 dias,

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,88%.
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8. Importe inicial del préstamo:

Hemos verificado que el importe inicial que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con el que figura en el documento de formalizacion del préstamo. Asimismo, hemos verificado que
dicho importe inicial no excede de la suma del valor de compraventa del vehiculo financiado a la
fecha de formalizacion del préstamo, segin la informacién que consta en la documentacién de
formalizacién de la operacidn, mas, en su caso, la financiacién de comisiones de formalizacion
(apertura y/o estudio e informacion, en su caso) y/o de gastos de seguros asociados a las operaciones.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,88%.

9. Saldo actual del préstamo:

Hemos verificado que el saldo actual pendiente de pago del préstamo a la fecha de referencia coincide
. con la informacién que consta en la base de datos de la Entidad Cedente y se corresponde con el que
resulta de estimar dicho saldo en funcién de la cuota de amortizacién del préstamo a la fecha de
referencia, del tipo de interés vigente del préstamo a la fecha de referencia y de la fecha de
vencimiento del préstamo, en funcién de las condiciones establecidas en el documento de
formalizacidn, o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién
de la operacién, teniendo en cuenta las amortizaciones anticipadas y los retrasos en el pago que, en su
caso, hubieran tenido lugar.

De acuerdo con lo indicado en ¢l apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un niyel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviacioney en
la poblacién por encima del 0,88%.

10. Tipo de interés fijo:

Hemos verificado que el tipo de interés es fijo y que es coincidente el que figura en la base/de datos
de la Entidad Cedente con el que figura en el documento de formalizacion del préstamb o en la
documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho tipg/de interés.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,88%.

11. Garantia:

Hemos verificado que la garantia (aval) con que, en su caso, cuenta el préstamo y que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente, coincide con la garantia que consta en el documento de
formalizacion del préstamo. Asimismo, hemos verificado que el avalista(s) de la operacién que consta
en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la documentacion de
formalizacién del préstamo. Finalmente, hemos verificado que el documento de formalizacién del
préstamo contiene una cldusula de reserva de dominio y que dicha informacién coincide con la que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente.



De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,88%.

Por otra parte, hemos verificado a partir de documentacién expedida por el Registro de Bienes
Muebles, facilitada por la Entidad Cedente, que 187 préstamos de la muestra, con un saldo actual de
2.417.227,39 euros (que representa el 46,04% del saldo actual de la muestra, aproximadamente)
corresponden a préstamos que estan inscritos a la fecha de referencia (6 de noviembre de 2012) en el
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles.

12. Retrasos en el pago:

Hemos verificado a partir de la informacion que consta en la base de datos de 1a Entidad Cedente, que
los débitos vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago.

De acuerdo con lo indicado en ¢l apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
]a poblacion por encima del 0,88%.

13. Transmision del préstamo:

Hemos verificado que en la documentacion en la que se formalizd el préstamo no se incluyen
impedimentos a la libre transmision del mismo o bien, en el caso de que no fuera libremente
transmisible sin el consentimiento del deudor, hemos verificado que tal consentimiento ha sido
obtenido.

De acuerdo con lo indicado en el apartado [ anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,88%.

14. Sistema de amortizacion:

Hemos verificado en la documentacién de formalizacién del préstamo que el sistema de amortizacién
de la operacién de financiacién a que se refiere cada préstamo conlleva un sistema de amortizacién
por cuotas constantes mensuales, no habiendo periodo de carencia para el principal ni para los
intereses.

De acuerdo con lo indicado en el apartado [ anterior y los resuitados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,88%.

15. Tipo de vehiculo:
Hemos verificado a partir de la informacion que consta en la base de datos de la Entidad Cedente la

identificacidn del tipo de vehiculo y que ésta es coincidente con la que consta en el documento de
formalizacién del préstamo.
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De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,88%.

Por otro lado, hemos verificado que 418 préstamos de la muestra, con un saldo actual de 3.941.213,25
euros (que representa el 75,07% del saldo actual de la muestra, aproximadamente), corresponden a
operaciones concedidas para la adquisicién de un turismo; que 27 préstamos de la muestra, con un
saldo actual de 202.678,35 euros {que representa el 3,86% del saldo actual de la muestra,
aproximadamente), corresponden a operaciones concedidas para la adquisicion de derivado de
turismo; que 59 préstamos de la muestra, con un saldo actual de 813.002,52 euros (que representa el
15,48% del saldo actual de la muestra, aproximadamente) corresponde a operaciones concedidas para
la adquisicién de vehiculos todo terreno y que 18 préstamos de la muestra con un saido actual de
293.535,14 euros (que representa el 5,59% del saldo actual de la muestra, aproximadamente)
corresponden a operaciones concedidas para la adquisicion de vehiculo industrial ligero.

16. Identificacion del vehiculo:

Hemos verificado que la informacién que consta en la base de datos de la Entidad Cedente relativa a
la identificacion del vehiculo (numero de bastidor o nimero de matricula) coincide con el que consta
en el documento de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,88%.

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la revisién de los atributos relg¢vantes
mencionados anteriormente y con el alcance asimismo mencionado, sin que haya formado parte del
mismo la revisién o ejecucién de procedimientos adicionales sobre otra informacion que pyeda estar
contenida en el borrador del Folleto.

Nuestro informe se ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo 5.1.c)
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de
Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, en el marco de la operacion de
titufizacién anteriormente indicada, y, por tanto, no debera ser utilizado para ningin otro fin, ni ser
publicado en otro follete ¢ documente de naturaleza similar.

DELOITTE, S.L.

Y

Rodrigo Diaz
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CARTA REGISTRO CNMV



PAPEL EXCLLSI 5 ARA DOCUMENTOSR RUTSHIALES

0472012

DIRECCION GENERAL Marqués de Villamagna, 3 T +34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espafia WWW.CILMV.€S

COMISTON
NACtoONAL
DEL MERCADO
DEVALORES

Sca Diva. M@ José Olmedilla Gonzalez

COMINSION RACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Secretaria del Consejo de
Santander de Titulizacion, SGFT, SA
15 Npv. 2012 Ciudad Grupo Santander
Avda. de Cantabria s/n
REGISTRODE SALIDA M.P. Ed, Encinar Planta O
Ne 22 £62 859 28660, Bobadilla det Monte (Madrid)
) Madrid, 15/11/2012

Muy Senor nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion de fondos de titulizacig
de activos con emision de valores:

= Fondo: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1
Emision: Bonos de titulizacidn por imparte de 425.000.000 euros
Saciedad Gestora: Santander de Titulizacién, $.G.F.T.,S.A

con fecha 15/11/2012 la Presidenta de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado
acuerdo:

siguiente

" Examinada la documentacion correspondiente a la constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos gon emision de
valores de renta fija remitida por la entidad Santander de Titulizacién, S.G.F.T., 5.A, y de conformidad con lo previsto
en los articulos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/] 998, de 14 de Ma-
y0, 5de laLey 19/1992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacion, la Presidenta de fa Comision Ngcional del Mercado
de Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Corpision de fecho
12/9/2012, ACUERDA:

inscribir en los Registros Oficiales contemplados en ef articulo 92 de fa Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe de

tos auditores, los documentos acreditativos y el folfeto informativo correspondientes a fa constitucion del Fondo de

litulizacion de Activos denominado FONDO DE HTULIZACION DE ACTIVOS CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1 con
<L emisién de bonos de titulizacién y promovido por la entidad Sontander de Titulizacién, 5.G.F.T.,5.A."

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a fa emision de referencia el siguiente cédigo ISIN como codigo
s Unico de dmbito internacional.




COMISION
NACTONAL
DL MERCADD
DE VALORLS

Serie A ES0364544009

£l Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un impor-
te de 42.677,26 euros se adjuntara.

Atentamente,

Angel Benito Benito
Director General
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ANEXO VI
MEMORANDUM INTERNO SANTANDER CONSUMER EFC, S.A. CRITERIOS
DE CONCESION DE PRESTAMOS



Descripcion de los procedimientos establecidos por Santander Consumer para la
formalizacion de préstamos y créditos asi como de los procedimientos de recuperacién
("Memorandum interno").

Los préstamos de la Cartera Preliminar han sido concedidos por Santander Consumer signiendo
sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo crediticio para la concesion de
préstamos a personas fisicas o juridicas destinados a la adquisiciéon de vehiculos nuevos y
usados. El procedimiento de formalizacion de Jos Préstamos se describe a continuacion.

1.1. Criterios y procesos de concesién de préstamos

La gestién eficiente del riesgo constituye uno de los principales aspectos en los que se
fundamenta la estrategia de Santander Consumer EFC, S.A. al ser considerada imprescindible
para la creacidn de valor de forma sostenida y sélida.

Los principios fundamentales de Ja gestion de riesgos, inspirados en la vision que el Grupo
Santander posee sobre el riesgo y su gestion, son los siguientes:

e Modelo basico comiin adaptado a las necesidades especificas de cada mercado y a la
estructura del negocio, tanto por tipo de cliente como por actividad y geografia
obteniendo la complementariedad de la visidn global de Grupo Santander y la visién
local de Santander Consumer EFC, S.A.

o Mejora continua de los procesos, herramientas y metodologia de gestion del riesgo.

« Primacia de los criterios de calidad del riesgo; crecimiento del negocio basado en el
mantenimiento/mejora de la calidad de los activos de riesgo.

« Capacidad ejecutiva basada en la experiencia y el conocimiento profundo de los sectores
y mercados en los que opera.

» Independencia funcional con jerarquia compartida, de forma que los objetivos y
metodologia son establecidos desde el Area de Riesgos, al tiempo que la estructura
organizativa se adapta a la estrategia comercial y a las necesidades del negocio definidas
por la Alta Direccidn.

o Gestion de los riesgos con procesos y sistemas diferenciados de acuerdo al tipo de riesgo
y segmento de clientes y productos.

» [Especializacion y diferenciacién del proceso crediticio (admisidn, formalizacion,
seguimiento y recuperacion) por segmento de clientes.

o Uso de sistemas tipo credit scorings como ayuda a la toma de decisiones crediticias y
como herramientas que aportan mayor eficiencia en el proceso de otorgamiento, facilitan
el seguimiento del comportamiento crediticio y permiten el tratamiento por grupos
homogéneos de riesgo.

» Importancia del seguimiento de los riesgos con el fin de prevenir posibles deterioros de
la calidad del riesgo como medida de anticipacién.

« Diversificacion del riesgo limitando, con caracter general, Ja participacién del Grupo en
el endeudamiento que los clientes registran en el sistema crediticio.

En concreto, para la linea de negocio de Automocion, Santander Consumer, EFC, S.A, tiene
establecidos, entre otros, los siguientes principios generales de riesgos de crédito:

"
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+ Lasegmentacion, dado que cada tipo de riesgo requiere ser tratado de modo diferente de
acuerdo con sus caracteristicas (metodologia de andlisis, facultades, sistemas y
procedimientos distintos).

Consiste en la clasificacién del riesgo en base a determinados criterios con el fin de
optimizar la eficiencia en su gestion, teniendo en cuenta que la segmentacién permite:

v Analizar el riesgo de modo diferente de acuerdo a su tipologia.
v Evaluar mejor los rendimientos y riesgos.
v Mejorar la adopcién de decisiones al contar con informacioén mis adecuada.

La segmentacién de Santander Consumer, EFC, S.A. es la siguiente:

e Automocién
o Vehiculos Nuevos
. o Vehiculos Usados
¢ Consumo y Tarjetas
o Consumo
o Tarjetas
* Tarjetas “fin de mes”
* Tarjetas “revolving”
* Cliente Directo (fidelidad)
* Hipotecario'
s Otros
s Stock Finance’

* Lla integridad, dado que los riesgos se gestionan de manera giobal (admision
seguimiento y recuperacién)

Ademas, de forma mas especifica, se deben aplicar los siguientes criterios:

» Todos los riesgos deben ser susceptibles de medicion.

» Elriesgo debe ser predecible.

»  La gestion del riesgo est4 enfocada al equilibrio entre riesgo y rentabilidad.

» La gestién debe sustentarse en una profunda relacion con las Areas de Negocio.

Apoyados en cuatro pilares: las politicas de riesgo, la automatizacion de las decisiones, el rigor
en ¢l analisis y unos eficaces procesos y sistemas.

+ Las politicas, que son el conjunto de normas de crédito que contribuyen a gestionar el
riesgo, deben ser piiblicas y efectivas, consecuentes con los principios generales de
Riesgos, compartidas con las Areas de Negocio y estar sujetas a revision periédica.

! Cartera sin puevas producciones

? Producto correspondiente al ambito de riesgos de cmpresas.



+ Dado que se gestionan grandes volimenes de operaciones de crédito, es necesaria la
utilizacidn de sistemas de apoyo a la decision que faciliten su automatizacion. Las
decisiones automaticas deben ser administradas por Riesgos, ofrecer resultados
medibles y predecibles, estar en supervision continua, tener agil implementacién y
capacidad evolutiva (Sistemas tipo credit scoring de admisién de solicitudes en las
operaciones de financiacion de automocion para Pymes y Personas fisicas de todas las
carteras)

» Una parte de las decisiones de crédito (por ejemplo, las operaciones con empresas
carterizadas) se toman utilizando el juicio o criterio de analistas. Ios analistas deben
estar capacitados, organizados para dar servicio, orientados a objetivos y tener una
actividad medible, garantizando la calidad del riesgo y aportando altemativas de
negocio.

« Por ultimo, los procesos y sistemas son la base de una gestion eficiente de este tipo de
riesgos. Los procesos deben ser compartidos por la organizacion y estar orientados a
facilitar respuestas rapidas, mientras que los sistemas deben estar suficientemente
integrados y almacenar informacién histérica y consistente. Debe garantizarse que
existe capacidad para atender los crecimientos que demanda el negocio.

El enfoque empleado pgra la gestion de riesgos es el ciclo del crédito, que se entiende como el
conjunto de acciones a desarrollar para administrar el riesgo de las operaciones de crédito, con
la finalidad de optimizar la relacién entre el riesgo y la rentabilidad.

La gestion del riesgo de crédito comprende su identificacion, medicion, control y mitigacion.
El ciclo del crédito, o proceso crediticio, tiene cuatro etapas: planificacién, admision, gestién de
cartera y recobro o recuperacion. Cuando las acciones llevadas a cabo no dan los resultados
esperados, tampoco se ilegan a alcanzar los volimenes y los beneficios previstos y,
consecuentemente, se puede producir una pérdida mayor a la esperada. Todas las ctapas del
ciclo del crédito estan relacionadas entre si y son retroalimentadas a través del sistema de
informacidn.
a) Canales de captacion
La entrada de operaciones en Santander Consumer Espafia se puede producir por tres canales:

» Telefonico: Los Prescriptores llaman por teléfono al Call-Center, quien captura los

datos de la solicitud

+ WEB: es el propio Prescriptor el que captura esos datos a través de una mascara Web.

Es el propio comercio / Prescriptor, como intermediarios, los que dependiendo del producto del
que se trate tramitan la captura de la solicitud por cualquiera de estos dos canales.

Se consideran agentes y delegados, aquellas personas fisicas o juridicas que de forma
independiente y sin mantener ningin tipo de relacién laboral con el Banco, actian por su cuenta
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como mediador para la captacién de nuevos clientes y ofertar productos que SCF comercializa,
quedando asi su funcién limitada a la presentacién de operaciones.

Call-Center | Web Sucursal | Agentes/Delegados Prescriptor
Automocién X X X
Consumo X X X
Tarjeta Crédito X X X

b) Productos y riesgos

La determinacién de los limites maximos, tanto de importes como de plazos, a establecer como
condiciones de los productos de activo que se comercializan, se realiza aplicando criterios de
riesgo y consideraciones comerciales conjuntamente entre el Area de Riesgos y las Areas de
Negocio que correspondan.

En este sentido, se tienen presentes como principales condicionantes crediticios los siguientes:

» Las valoraciones de mercado de los bienes a financiar deben estar soportadas en algunos
casos por tasaciones independientes y en otros por datos extraidos de publicaciones
técnicas (por ¢jemplo, Gamvan)

» La necesidad, en funcién del tipo de producto, de que el cliente aporte con sus propios
recursos una captidad minima inicial (entrada minima inicial)

» Los plazos de financiacion han de ser acordes a la vida itil del producto a adquirir y
proporctonales a la capacidad de reembolso del deudor

Desde la éptica comercial resultan fundamentales:

» Las decisiones estratégicas comunicadas por la Alta Direccion

+ Las condiciones financieras de la operacion {comisiones, intereses y gastos) deben ser
proporcionales al nivel de riesgo a asumir por producto y plazo

+  El posicionamiento competitivo en relacién con las ofertas de la competencia

Ademas de las decisiones que se adopten en el referido ambito, existen otros 6rganos colegiadps
que pueden tratar estas cuestiones: Consejo de Administracién, Comisién Ejecutiva, Comité/de
Direccion, Comité Superior de Riesgos y Comité de Seguimiento de Productos y Operacionfs.

Una vez establecidos los limites, las Areas de Negocio Jos incorporan a sus productos y ¢l Area
de Riesgos debe considerarlos en sus procedimientos internos.

Dado que el mayor imporie del riesgo crediticio corresponde a particulares, negocios y
pequefias empresas, comentar que la gestion crediticia de estas operaciones se realiza de forma
descentralizada siguiendo politicas y criterios de riesgo establecidos centralmente y aplicando
sistemas autométicos de valoracion y decisién en el otorgamiento que permitan un tratamiento
eficaz y eficiente del riesgo.




<) Operaciones de Riesgos Estandarizados

De acuerdo al tipo de cliente de la operacién y el riesgo total asumido con Santander Consumer
Espaiia, la solicitud se clasifica dentro de Riesgos Estandarizados de acuerdo a los siguientes
criterios:

+ Todas las solicitndes en las que los clientes sean personas fisicas,

» Solicitudes de propuestas de personas juridicas cuando el riesgo vivo sea menor o igual
a250.000€ y no cumplan los siguientes condicionantes.

v Operaciones puntuales de concesionarios de Rent a Car que no estén adscritas a
lineas Demos o lineas de riesgo autorizadas a Rent a Car. Matizar que si en lugar
de operaciones puntuales se trata de lineas crediticias (comprometidas o no) éstas
entraran en le perimetro de sancién de Riesgos Carterizados y seran analizadas por
laU.A.E (con independencia del importe de riesgo solicitado)

v Operaciones de Empresas que estén participadas mayoritaria o minoritariamente
por Organismos Publicos.

v Operaciones de fundaciones, asociaciones (con o sin 4nimo de lucro), sociedades
civiles, cooperativas, comunidades de bienes y propietarios, etc-.

L Procedimiento de admision de solicitudes

El proceso de admision consiste en un conjunto de acciones orientadas a la resolucidn de
solicitudes de crédito con el objeto de aprobar operaciones de crédito a aquellos que se
encuentran en el mercado objetivo y cumplen los requisitos, rechazar las solicitudes
identificadas con mayor riesgo de impago y aportar alternativas en aquellas solicitudes que
requieran un analisis mas profundo.

La admision de operaciones se inicia siempre a instancia del Prescriptor. Se entiende por
Prescriptor aquella persona fisica o juridica que cede operaciones de financiacién a SC de sus
clientes.

Este inicio puede realizarse mediante llamada telefénica al Call Center o mediante la captura
por el propio Prescriptor en el sistema WEB habilitado al respecto.

En todos los casos el proceso se inicia con la recogida de datos y su imputacién en los sistemas
habilitados a tal efecto (la herramienta utilizada en Santander Consumer Espaiia es AS/400).

En este proceso de alta de la solicitud informatica se introducen los datos identificativos de los
titulares y avalistas (nombre y apellidos, razdn social, NIF/CIF), las condiciones de la operacion
(importe, plazo, finalidad, pagos, ...) y los datos informativos (personales, laborales y de
solvencia).
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Estos datos se validan y comprueban con la aportacién de documentos como ef D.N.I,, N.LF.,
Gltima nomina ingresada, Ultima declaracién/liquidacion de impuestos, justificante de
propicdad, documento de domiciliacién bancaria, escritura de constitucion, impuesto de
sociedades, balances, etc., en caso de que la operacion haya sido aprobada y vaya a
formalizarse.

Ademas de la informacién aportada por los clientes, se cuenta con otra que se obtiene de forma
automética, en el mismo momento de cumplimentar los nimeros de los documentos de
identidad de los clientes en la solicitud en el sistema. Esta informacién adicional, proviene de
los propios ficheros de datos de la sociedad relativos al comportamiento en operaciones
anteriores asi como de la que proporcionan ficheros externos (negativos como Asnef-Equifax o
Experian, o de morosidad como R.A.]. 0 B.D.L).

Con toda esta informacién, u otra adicional que se estime conveniente recabar, la solicitud
ingresa al proceso de evaluacion que puede ser:

. automatico, el sistema de evaluacién es capaz de decidir sin la intervencion de un
analista

« manual: a criterio de un analista cuando la decisién a adoptar vaya en contra de la del
modelo (forzajes) o en aquellos casos de operaciones que por su tipologia el modelo no
es capaz de tomar una decisién automatica (zona gris de scoring o cumplimiento de
reglas).

Como normas de funcionamiento es necesario en todos los casos:

« El control exhaustivo de la veracidad de los datos aportados al sistema para su
evaluacién mediante el control de calidad de cada operacién, una vez recabada la
documentacién solicitada y a través del sistema creado de pepalizacién de los
prescriptores.

« El control sobre los posibles cambios de titularidad de la cuenta en la que estan
domiciliados los pagos de las cuotas durante la vida de las operaciones; las personas con
capacidad para llevarlas a efecto han de considerar que el estudio de la solicitud se ha
realizado sobre el titular de la cuenta de pago inicialmente registrada.

« El respeto estricto a las recomendaciones del sistema. Se puede comprobar que ]
operaciones con puntuacién por debajo de la minima establecida (cut-off) ofrece indicys
de morosidad no asumibles por los perjuicios econémicos que causan, en especial
cuando estd unido al incumplimiento de alguna de las reglas de crédito y mas
concretamente a las de morosidad.

El sistema utilizado para la resolucién de operaciones analiza autométicamente los datos
incorporados. En funcién de la finalidad y tipo de objeto a financiar, se utilizard un scoring
distinto. En el caso de automocidn, el scoring que se aplica es diferente en funcion de la
antigiiedad del objeto, es decir, auto nuevo o auto usado. Para tarjetas, el scoring también
distingue entre tarjetas CON y SIN primera disposicién.

BB3599293



Desde el 09/06/2011 el analisis de riesgo de una PYME se lleva a cabo a través de un modelo de
evaluacion, que discrimina las solicitudes que se deciden automaticamente y las que requieren
una evaluacion manual.

La sancion de la operacion sc realiza de forma automatica (evaluacion online), arrojando una de
las siguientes respuestas:

e Aprobada: la operacion es viable con los datos que se ha capturado.

» Denegada: la operacién no es viable.

+ Revisién: la operacién requiere de estudio manual y se envia a la UDO. La solicitud
llega con una o mas alertas de las reglas que incumple, que tras valoracién de la UDO,
quedard aprobada, denegada o en curso a la espera de documentacién adicional que
puede sustentar una aprobacion por parte del analista.

En caso de que Ja solicitud resulte aprobada, el Call Center envia el contrato por fax/e-mail al
Prescriptor para que el cliente lo firme, previa recogida de justificantes necesarios, que el propio
Prescriptor se encargara de validar y enviar.

En caso contrario, si la operacion sale denegada, el Call Center comunicara al establecimiento la
denegaci6n de la solicitud, sin especificar ¢! motivo de la denegacién para no incumplir la Ley
de Proteccion de Datos.

La apelacién de operaciones denegadas podra ser reconsiderada de acuerdo con los siguientes
supuestos:

+ Existe un procedimiento de apelacion de solicitudes para aquellos casos en los que el
area comercial lo considere. Todas las apelaciones deben dirigirse a fa UDO.

+ En la totalidad de los supuestos debera justificarse el motivo de la apelacién a la
decision inicial y proveer al analista de informacién adicional que justifique el forzaje
de la operacion.

Tras recoger toda la documentacién necesaria, el Prescriptor remite a la Unidad de Revision
Documental la misma. Dicha unidad, dependiente del departamento de operaciones, analiza la
calidad y suficiencia de la documentacion aportada y, en caso que corresponda, formaliza la
operacién.

II.  Facultades delegadas o atribuciones.
El procedimiento de delegacion de facultades establecido por Santander Consumer Espafia para
la aprobacion de las operaciones dentro de su 4mbito en el Area de Riesgos Estandarizados es el

siguiente:

 La asignacién de facultades de riesgos por parte del Director del Area de Riesgos se
realiza de forma jerarquica
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» La Direccién de Riesgos de Santander Consumer Espafia delegard facultades para la
sancién de operaciones en las siguientes unidades y departamento adscrito a la
Direccién de Riesgos:

v Departamento de Riesgos Estandarizados
v Unidad de Decision de Operaciones (1JDQ)
v Unidad de Decision de Operaciones de Reestructuracion (UDO-R)

» Para las solicitudes que scan sancionadas en el Departamento de Riesgos
Estandarizados se establecen los siguientes niveles maximos:

v Hasta 250.000 € de riesgo total para solicitudes de personas fisicas

v Hasta 500.000 € en el caso de solicitudes de personas fisicas con garantia
hipotecaria

v Hasta 250.000 € de riesgo total para propuestas de personas juridicas

El riesgo total asumido con un cliente/grupo sera el mayor entre el limite dispuesto y el limite
aprobado (esté o no comprometido contractualmente)

Todas las operaciones que superen estos limites deberdn remitirse, una vez analizadas y
recomendadas al Comité Superior de Riesgos para su aprobacion.

Se establecen los siguientes niveles:

250.000,- € 500.000,- € 250.000,-€

500.000.- €

250.000%%

250.000,- €

Los niveles y facultades para la UDO/UDO-R estan definidos desde la Direccion de Riesgos
Jjunto con el Responsable de la UDO/UDO-R,
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Para cada uno de los analistas pertenecientes a esta Unidad, se establecen niveles de facultades
genéricas en las que se indica el importe maximo de riesgo que podra asumir, de acuerdo con la
siguiente tabla:

250.000,- €

500.000,- € 250.000,-€

200.000,- € 460.000,- € 200.000,-€

175.600,-€ 300.000,-€ 175.000,-€

Todas las operaciones que superen estos limites, deberan remitirse, una vez analizadas y
recomendadas por la UDO/UDO-R, al Departamento de Riesgos Estandarizados para su
aprobacion o, en su caso, al Comité Superior de Riesgos para su aprobacion.

« Fl Area de Riesgos Estandarizados dispone de las listas nominales de personal con
atribuciones, que han sido comunicadas por la UDQ

« Estas atribuciones tendran vigencia mientras no sean derogadas con la correspondiente
comunicacién escrita. Por tanto, la UDO debe comunicar al Departamento de Riesgos
Estandarizados todos los cambios que se realicen en las atribuciones delegadas a su
equipo respecto a:

¥ Deroga 3
v Cambijos de nivel
v Personas que asuman atribuciones por primera vez sean del nivel que sean.

L. Autorizacidn Electrénica
Todas aquellas solicitudes que requieren de un analisis manual por parte de la UDO, pasan por

el sistema de Autorizacidn Electronica, que permite gestionar este analisis, mediante pantallas
con informacién de la solicitud a evaluar manualmente.



La aplicacién permite:

« Resolver la solicitud bien sea para “aprobarla®, “denegarla” o para solicitar
requerimientos adicionales que el analista considere necesarios para la toma de la
decision.

o ldentificar el(los) analista(s) que han analizado la solicitud, y el nimero de veces que
ésta ha estado en revisién

s Codificar el motivo de la resolucion

« Afadir en el apartado de observaciones informacién mas detallada sobre el por qué de fa
decision adoptada.

IV.  Herramientas de Scoring
i.  Disefio de un Modelo de Scoring

Los modelos para Automocién que actualmente estan vigentes se han construido durante el afio
2009 utilizando informacién directamente extraida de los sistemas de informacion al ser el
entorno con mayor calidad y fiabilidad.

En un primer momento para la construccién de un modelo se fija el ambito de aplicacion. ;Qué
solicitudes van a ser evaluadas por este modelo? Una vez marcado el territorio sobre el que
aplicard este modelo se procede a la extraccion de la BD. Esta tiene que ser los més fiel posible
al ambito de aplicacion ya que de esta forma evitamos errores futuros provenientes de aplicar el
modelo a un perfil que no estaba recogido en la construccién, problemas de inestabilidad o
incluso que el modelo no Uegue a discriminar.

El fin de un modelo de scoring es ordenar el riesgo. De esta forma se puede establecer la
politica de acuerdo al riesgo esperado y rentabilidad. En este entorno, el desarrollador del
modelo realiza un andlisis estadistico de los datos de forma que aisle aquellas caracteristicas
mds importantes a la hora de discriminar, o lo que es 1o mismo, a la hora de diferenciar entre
buenos y malos. Aqui tenemos que apuntar que tanto la definicion de malo como bueno
depende de nuestro apetito de riesgo, politicas econ6micas, perfil del cliente.. pero en general en
todos nuestros modelos hemos aplicado la definicién de malo como todo aquel cliente que ha
estado al menos una vez mas de 90 dias en impago y como bueno el que no ha pasado de los 30
dias en impago.

Una vez desarrollado el modelo se somete a una validacién y se establecen las politicas. U
modefo de puntuacion permite prever el riesgo, reducir los costes de tratamiento y mejorar ¢h
gran medida el servicio prestado al cliente.

it.  Modelos usados en Santander Consumer Espafia
En los Scoring se establecen unas variables minimas de puntuacién que son las que configuran
la tabla de puntuacion del score. En el caso de Automocion, disponemos de tres tablas de

puntuacién: una para personas fisicas vehiculo nuevo, otra para personas fisicas vehiculo usado
y otra para PYMES.
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El medelo, otorga a cada solicitud una puntuacidn, que se obticne de la suma de las distintas
variables que se puntiian. Una vez puntuada y en funcidn de las reglas que haya hecho saltar la
solicifud, ésta queda encuadrada dentro de una matriz de decision, para clasificarla como
aprobada, denegada o zona gris.

A continuacion damos un listado de los modelos de admision que se cstin aplicando
actualmente para evaluar las solicitudes de automocién:

ANV1 Automocion Nuevos Dic-2009 Externo - FICO
AUSI Automocion Usados Nov-2009 Interno (PM)
PMO1 Empresas No Carterizadas Die-2009 Externo -Experian

ifi.  Evaluacién y respuestas del Sistema
Un modelo de evaluacion tiene que terminar dando un resultado:

o Aceptar la solicitud.

+  Rechazar la solicitud.

« Revisar. El modelo no tienc suficientes argumentos ni para aceptar ni para rechazar por
lo que se deja la decisién en un entorno manual donde un analista de riesgos establece
su criterio.

Para llegar a este resultado nuestros modelos utilizan dos tipos de informacion:

«  Puntuacién: El caleulo se realiza utilizando el modelo de scoring. Podemos entender
esta puntuacion como una medida de Ja propension al impago. A menor puntuacion
mayor probabilidad de impago.

« Reglas: Unicamente tenemos reglas negativas donde se pone de manifiesto todos
aquellos puntos débiles que se observan en la solicitud como puede ser fraude,
endeudamiento, precariedad en el empleo, experiencia previa, etc. Posteriormente se
resume toda la informacién obtenida en cada una de las reglas en un Ginico resultado que
Hlamaremos resultado de reglas. Este resultado puede tomar los siguientes valores:

v SI: Supera reglas. No ha saltado ninguna regla negativa a la solicitud.

v Ri: Reglas de revision de primer nivel. Reglas de intervinientes.

v R2: Reglas de revisién de segundo nivel. Principalmente son reglas de
comportamiento.

v EX: Reglas de exclusion. Solicitudes a rechazar. Por ejemplo, Asnef, Fraude...

El cruce de la puntuacién con el resultado de reglas establece la base sobre la que se define el
resultado del modelo o como mostraremos més adelante la tabla de resolucién. Como minimo
aplicaremos una tabla distinta a cada modelo pero también podemos decidir aplicar distintas
tablas de resolucién (distintas politicas de admisién) segin el Prescriptor, perfil, producto o
cualquier otra segmentacién gue consideremos.
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In el caso de las Tablas de Resolucion, éstas varian en funcion del segmento definido en el
producto.

Reglas Modelos SCF

Para reforzar la decision se establece un sistema de reglas dividido en Reglas de Exclusién y
Reglas de Revision.

+ Reglas de Exclusién

Son aquéllas que invalidan el resultado de la evaluacion del scoring de una operacion
con independencia de la puntuacién obtenida. Estas reglas se pasarén a todas las
solicitudes que se evalten por el modelo.

Se distinguen fres bloques de reglas de exclusion:

¥ Reglas de Fraude: Reglas para identificar casos de posible fraude

v Reglas de Experiencia Externa: Son aquéllas que reflejan experiencia negativa con
el solicitante de la operacion. Dichas reglas se nutren de informacién de ficheros
externos.

v Reglas de Experiencia Interna: Solicitantes con solicitudes y/o operaciones de
refinanciacion en SC Espaiia, solicitantes con operaciones en vigor con devoluciones
en determinados periodos de tiempo y tipo de impagados (tramo de impagados), etc.

« Reglas Revisién
Se trata de solicitudes que presentan alglin parametro fuera de los esténdares que
requieren una confirmacion o revision exclusivamente por el analista. Estas reglas se
consideran como un “filtro” de modo que la solicitud que cumpla alguna de ellas no
puede ser aprobada por el Sistema, mientras que el analista no valide que dicha
operacion ha sido completada de acuerdo con los criterios generales exigidos.

e Reglas Informativas
Son reglas con recomendaciones respecto a acciones a seguir previo a la formalizacié
de la operacion. A modo de ejemplo en los modelos de Automocién se informa P/f)r
reglas la intervencion ante fedatario piblico y/o la reserva de dominio. /

A continuacién, damos la relacién del resultado final tanto de los modelos anterfares
como de los vigentes de Automocion, asf como las distintas tablas de resolucion
aplican. En los distintos modelos de decisién de Santander Consumer Finance spaiia,
el resultado de la evaluacion es la combinacion de tabla de puntuacion y rgglas de
crédito, obteniendo una respuesta que segmenta las solicitudes en base a su clidad de
riesgo.

ANVI, AUST y PMO1: Automocién Nuevos, Usados y Pymes

El resultado del modelo puede ser:
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v AC: Aceptacion Automaitica.
v RV: Revision.
¥  RC: Rechazada.

’ DESCRIPCION
RESOLUCION

ACEPTADA

AC => Solicitud que supera puntuacion de corte més alta y no salta

ninguna regla.

REVISION ZONA GRIS

=> Solicitud cuye score se encuentra comprendido entre dos
rangos de puntuacion definidos correspondientes con la

____puntuacién (Zona Gris) y que serd enviada a andlisis manual,

REVISION NIVEL 1

En funci6n de la estrategia aplicable:

=> Solicitud cuya puntuacion se encuentra comprendida en el
rango de Zona Gris y donde cumple Reglas de Revisién del
tipo R1.

= Solicitud que supera el punto de corte y cumple Reglas de

__ Revisién del tipo R1.

REVISION NIVEL 2

En funcion de la estrategia aplicable:

=> Solicitud cuya puntuacion se encuentra comprendida en el
rango de Zona Gris y dénde cumple Reglas de Revision del
tipo R2.

= Solicitud que supera el punto de corte y cumple Reglas de
Revision deltipoR2.

RECHAZADA

RV

RC = Solicitud que incumple Criterios Minimos de Aceptacion.
=> Solicitud que no supera puntuacién minima e incumple
. Criterios Minimos de Aceptacion.

Para obtener la resolucion del modelo (tanto de los modelos vigentes como de los anteriores) se
aplican tablas con la siguiente estructura:

Puntuacion / Resultado de |

Reglas Si R1 R2 EX
Tramo 1 \
Tramo 2 - R

Tramo 3




Estas tablas pueden aplicarse a segmentos de cartera especificos, como puede ser Prescriptores

clasificados como Top Dealer o Normales, Rangos de Plazos, etc.

V.  Criterios de exigencia de garantias en operaciones de financiacién de
vehiculos

» El plazo de vigencia de las aprobaciones queda establecido en 45 dias, con
independencia de Ja operacion de la que se trate.

= Por tanto, si transcurridos los 45 dias indicados desde la fecha de la aprobacién, no ha
sido formalizada la operacion, debe presentarse nuevamente la solicitud para ser
ratificada.

= Obligatoriedad de obtener los documentos de identidad de los titulares/avalistas.

= Intervencion de la documentacion contractual ante fedatario publico.
En el proceso normal de admisién de operaciones los importes de inversién més riesgo
asumido con el cliente, a partir de los cuales se debera proceder a la intervencion ante
fedatario piblico de las firmas en los contratos y anexos de operaciones de Financiacion

y Leasing son los que a continuacion se detallan:

v Productos de Automocion

Operaciones de Turismos, Derivados de turismo, Igual o superior a 30.000 € !
Todo terreno y furgonetas hasta 3.500 Kg. :

para vehiculos nuevos

Operaciones de Vehiculos Industriales Nuevos Igual o superiora 24.000 €

v Para el resto de las operaciones en los que los objetos financiados sean diferentes g
los anteriormente referidos, el importe a partir del cual se deberd proceder a
intervencién ante fedatario publico de las firmas en los contratos y anexos en Jas
Operaciones sera: /

gual o superior a 18.000 €

i Resto de operaciones

v También se efectuara la intervencién en el supuesto de que ¢l cliente cod la nueva
operacion tenga un riesgo acumulado igual o superior a 24.000 euros y siempre
que el importe de inversion de la nueva operacion sea igual o superior a 6.000
€uros.

El calculo de estas cifras se realizara sumando los riesgos que el cliente tenga como
titular de operaciones en curso, mas el importe de la nueva inversién, sin tener en




cuenta el importe que corresponda con seguros de amortizacion-vida, siniestro total,
desempleo contratados mediante nuestra corredurfa y que pueda estar financiado en
la misma operacion.

Respecto a las operaciones de hipotecario cuyo riesgo estA cubierto con garanta
real de un inmueble, éstas no se computaran a efectos del caleulo de riesgo en
curso.

Productos de reestructuracion para clientes de riesgos estandarizados:

Las operaciones de reestructuracion (reconducciones y refinanciaciones) de clientes de
riesgos estandarizados, deberdn ser intervenidas ante fedatario publico cuando se
complan las siguientes condiciones:

v Operaciones previamente intervenidas (intervenidas en origen)

v Operaciones cuyo titular posea antecedentes de tipo financiero en Asnef
informados por entidades distintas del Grupo Santander Consumer Espafia.

v Reestructuraciones de operaciones de automocion cuyo riesgo vivo sea igual o
superior a 18.000 €.

v Reestructuraciones de productos distintos de automocidn cuyo riesgo vivo sea igual
o superior a 6.000 €.

v Reestructuraciones de grupos de productos cuya suma de riesgo vivo sea igual 0
superior a 24.000 €.

Por tanto, con caracter excepcional cualquier modificacion en las operaciones
autorizadas sobre los términos y condiciones establecidos por la Direccién de Riesgos,
deberan replantearse a esta Direccion de Riesgos para su nueva autorizacion y sancién
en su ¢aso.

Inscripeion en el registro de ventas a plazos:

Es fundamental, para el buen fin de Jos riesgos, la correcta inscripeion en el Registro de
Ventas a Plazos y en su caso la anotacion en Trifico de la Reserva de Dominio, de los
bienes objetos de nuestras operaciones, tanto de financiacién como de leasing.

En base al comportamiento de los intervinientes, puede hacerse necesaria la inscripeién
de operaciones que inicialmente no hubiera sido obligatoria. Estas operaciones se
reflejaran en el sistema de alertas que diariamente se imprime en los Centros
Autorizadores, siendo éstos los responsables de la adecuada realizacion de Ja
inscripcidn y su correcto seguimiento.

La operativa a seguir en la Inscripcion en el registro de ventas a plazos es el signiente:

v Criterios de Inscripeidn segim el objeto

o Turismos, Derivados de Turismo, Todo terrenos y Furgonetas hasta 3.500 Kg.

Se procedera a la inscripeion de la reserva de dominio en el Regisiro de Venta a
Plazos de Bienes Muebles de forma inmediata, las reservas de dominio



correspondientes a las operaciones que en la impresion del contrato figure el
codigo “S” y que son:

- Las de inversi6n igual o superior a 15.000 €.
- Las que obtengan puntuacién inferior al punto de corte del score.

En la financiacion de vehiculos de clientes carterizados (incluidas las
operaciones de vehiculos “demo” y de rent a car) se procederd siempre a la
inscripeion sea cual sea el importe financiado.

Motos

Se realizard la inscripeion si la inversion de la operacién es igual o superior a
6.000¢€.

Resto: Vehiculos Ligeros y Semirremolques

Se mnscribirdn todos.
Vehiculos Pesados

Todos, salvo los de Obras Publicas que exceptile expresamente el Departamento
de Riesgos.

Maquinaria y Equipos

En leasing no se inscribiran, salvo que a juicio de la persona que autorice la
operacion se exprese lo contrario.

En financiacién se inscribirdn las operaciones cuya inversidn sea superior a
30.000€. con el objetivo de contar con una la proteccién y acciones d
recuperacion conferidas por la normativa aplicable.

v Fichero de Registro de Ventas a plazos

VI

Serd obligatorio capturar ¢ identificar en el sistema los datos registrales /é/ su
seguimiento. /

El responsable serd la Unidad que formalice la operacién.

En caso de inscripcién a posteriori motivada por las alertas detaljadas a
continuacion, Konecta seré la responsable de su actualizacién. /

Pt

Formalizacion de las operaciones
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Aprobada la operacién y aceptada por el cliente se procede a capturar la resolucién en el
sistema para su formalizacion. Los pasos a seguir son:



e Imprimir contrato para firmar: Si el importe lo requiere, las firmas de ambas partes
deben ir intervenidas.

« Recepecidn de los contratos firmados y la documentacidn soporte que justifica los datos
aportados en la solicitud.

»  Revision de la correcta firma y documentos aportados.
« TFormalizacién de la operacidn,
Estos pasos pueden variar segin la modalidad de pago:

»  Prepago: Se emite el pago al prescriptor antes de la recepcion de contrato y documentos,
por lo que una vez pagada la operacidn y recibidos los documentos se revisan y se pasa
un informe de calidad que determinara la clasificacién del concesionario en cuanto a la
modalidad de pago.

+  Postpago: Se realiza el pago después de la revision de contrato y documentos.

Los datos fundamentales para emitir el pago son los siguientes:

«  Revisién de firmas correctas en contrato y anexos y contrastar con DNL

o Comprobar la correccion de los datos introducides en ¢l scoring con los justificantes
aportados.

e Correcta domiciliacién de los recibos

e Segun importe comprobar intervencidn del contrato,

Otras fases de este proceso de formalizacion son:

« Una vez formalizada la operacién se procede a su contabilizacidn
s Peticién de matriculas

«  Tramites de Reserva de Dominio si la operacién lo requiere

s Envio del expediente al centro de digitalizacién

e Archivo

1.2. Gestién y seguimiento del riesgo

Para conieguir que tanto Negocio como Riesgos Heven a cabo las tareas correspondientes de
ceouimien establecer nrocesns v nniw cag que definan una correcta or‘qhnn Y

nfn 8c neceaarin
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control del mismo, teniendo en cuenta la coxmnmdaé en el tiempo del seguimiento del riesgo y
su clara orientacién al cliente y a todas sus exposiciones con el grupo. Estos procesos se definen
bajo tres pilares fundamentales:

o Revision periddica de la Calificacion Crediticia (Scoring de Comportamiento)
« Andlisis y gestion de alertas sobre la calidad crediticia
«  Seguimiento de la evolucidn de carteras



Adicionalmente y con cardcter complementario, s¢ deberd llevar a cabo la validacidn de los
modelos de calificacion crediticia para asegurar que los pilares sobre los que se apoya cl
proceso de seguimiento estan correctamente calibrados, garantizando asi la calidad del
seguimiento.

El proceso de Seguimiento del Riesgo es un pilar fundamental de la Gestion del Riesgo de
Crédito por su labor de deteccion, a lo largo de la vida de las operaciones, de las desviaciones
que se pudieran llegar a producir en la evolucidn de la calidad crediticia de la cartera de clientes
(riesgo de contrapartida) y su entorno (riesgo pais) y, en consecuencia, en el buen fin de las
operaciones concedidas a los mismos.

A tal fin, el objetivo del Seguimiento del Riesgo es definir, analizar, predecir y modelar el
comportamiento de todas aquellas variables que puedan Hegar a afectar a las variaciones
producidas sobre la calidad del riesgo de crédito asumido por la entidad, de tal forma que se
puedan disefiar politicas y actuaciones futuras con los clientes reales y potenciales. Es decir, la
funcidn de riesgos tiene como objetivo que la cartera crediticia sea de la maxima calidad.

Para ilevar a cabo un adecuado Seguimiento del Riesgo, se debe tener en cuenta que su labor no
debe estar sometida Gnica y exclusivamente a comportamientos como calificar la calidad de los
riesgos y detectar aquéllos que sean problemadticos, sino también a comportamientos proactivos
que impliquen anticiparse para corregir / evitar el deterioro del riesgo con cualquier cliente o
cartera. Esto es fundamental para una correcta gestion del riesgo dado que la mayoria de los
riesgos que s¢ deterioran fueron aceptables/buenos cuando se admitieron.

Las actividades propias de la funcidn de seguimiento, pueden englobarse en:

= Seguimiento de carteras, cuyo objetivo es controlar la calidad crediticia de las carteras,
identificar zonas de mayor riesgo y proponer acciones para mitigarlos, analizando el
entorno y los factores que la componen. Esta funcién de segouimiento aporta una vision
transversal e integradora de los riesgos, permitiendo realizar un seguimiento de manera
divergente al propio de las operaciones y los clientes.

Para realizar el seguimiento de la cartera se debe utilizar informacion agregada mediante el uso
de la siguiente informacion:
+  Descriptiva: Elementos objetivos que describen la composicion y evolucion de
cartera de acuerdo a diferentes criterios (geografico, negocio/gestor, segmento clienfe,
sector econdmico, producto, etc.), utilizando la informacion de las exposicioneg y
plazos.
= Perfil de Riesgo: Factores que describen la calidad crediticia de la cartera como s
calificaciones crediticias, garantias y otros mitigantes.
= Entorno: Variables que afectan al entorno en que estd inserta la cartera {politico
econdmico).
Con todo ello, se podran realizar andlisis enfocados a controlar la calidad crediticia de |
para:

1 las
legal,

cartera

o (Conocer y apreciar ¢l grado de cumplimiento de la normativa de estudio y calificacién
del riesgo v, en su caso, proponer medidas correctoras




« Interpretar las razones de evolucion de las exposiciones, de la calidad crediticia y el uso
mitigante. Lin este caso, puede ser necesario descender al anélisis a nivel cliente

« Identificar y evaluar posibles concentraciones de riesgo

» Informar y proponer medidas de actuacién ante determinadas situaciones

Las areas de control, analisis y consolidacién de riesgos de crédito generarén la informacion
necesaria para un eficiente seguimiento de las carteras.

a) Informes de Seguimiento del Riesgo

El seguimiento de riesgo de crédito se realiza mediante la Confeccién y Andlisis de la
informacién periddica de la cartera crediticia (crédito al dia, informe de comportamiento de
scoring...)

Se elaboran informes trimestrales de comportamiento de las operaciones que han sido evaluadas
por los modelos, para realizar un seguimiento no sélo de la puntuacion obtenida y del resultado
de la evaluacion (combinacion de puntuacidén mas regla de crédito) con respecto a las tasas de
morosidad, sino ademas de cada una de las variables capturadas en la contratacién de la
solicitud para comprobar la estabilidad de la poblacion, realizar andlisis de subpoblaciones
(regionales, sucursales, objetos, etc.) con el fin de adaptar el modelo en el caso que sea
necesario.

Los informes y las métricas utilizadas para el seguimiento del Riesgo son:

»  Variacion de Mora de Gestion (VMG)

Importe del saldo de morosidad al final del periodo - Importe del saldo de morosidad al
inicio del periodo + Fallidos del periodo - Recuperaciones de fallidos del periodo.

»  Primade Riesgo

Variacién de Mora de Gestidn de 12 meses / Saldo medio de la cartera total de riesgo en
el mismo periodo.

« Vintages / Cosechas

Nimero de contratos formalizados en un periodo de tiempo determinado. Este periodo
normalmente se corresponde con un mes natural y éstos pueden agruparse en trimestres,
cuatrimestres, afios...y se comprucbe su desempeiio a lo largo del tiempa.

+ Flow Rates

Este informe facilita informacion relacionando una situacién actual por tramos de atraso
de la cartera con esa misma parte de la cartera por tramos de atraso en el mes anterior. Se
trata de informes que permiten realizar andlisis muy detallados de la evolucién de la
cartera. Estos reportes puestos en relacion con los informes de evolucion de cartera
permiten analizar con mayor profundidad la evolucion de flujos.
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Por ejemplo podemos ver el porcentaje de las operaciones que en ¢l mes anterior estaban
en 31-60 dias en impago han empeorado al pasar al tramo de atraso 61-90.

Al igual que la informacién de flujos ademas de por volumen de operaciones se muestra
por importe de riesgo vivo.

»  Roll Rates

La informacion de flujos consiste en mostrar ¢émo se reparte cada cartera por tramos de
atraso. Los distintos tramos de atraso que analizamos son:
v Al Corriente

1-30 dias en impago

31-60 dias en mmpago

61-90 dias en impago

91-120 dias en impago

121-150 dias en impago

151-180 dias en impago

Mas de 180 dias en impago

Fallido (con detalle de venta de fallido)

A N N N U T N

Estos informes permiten analizar la eficacia de los procesos de admisién y
recuperaciones, asi como la evolucion de las pérdidas de crédito. Se utiliza para el
calculo de VMG y de PR, y es fundamental como soporte para realizar previsiones de

estos mdicadores.
«  Admision

Este informe aporta una vision mensual y diaria del proceso de admisién durante los 13
ultimos meses. Aparie de volimenes de solicitudes segiin la situacion de la operacién y
la resolucién del modelo, se calculan indicadores como % de automatizacién, % de
aprobacion automatica y manual, % transformacion, % denegacion, % forzado.

Los informes se estructuran en dos blogues: un bloque de informacion que contiene las
solicitudes capturadas en los 12 Gltimos meses y, otro que contiene las historicas, es decir, /
las capturadas en los “n” Gltimos afios. /
Los datos para la confeccién de estos informes se obtienen de la base datos GUIA. La /
situacion de impagados es a cierre del frimestre correspondiente. /

Fstos informes ademas de permitir analizar la evolucién del riesgo de las operaciones queffg
han sido evaluadas por el modelo y verificar su capacidad discriminante, nos permiteif
también observar la evolucion del negocio hacia perfiles de cliente, bien por la accion de
campafias puntuales lanzadas, bien por Jos cambios en el mercado y analizar los porcentajes
de aceptacion y denegacion y los forzajes de operaciones rechazadas.

Todos estos informes se pueden desagregar de forma que los gestores de cartera tengan una
vision desde lo mas global hasta el detalle 6ptimo de cada una de sus carteras. Las
actualizaciones son todas mensuales excepto el informe de Admision que es semanal y el de
desempefio que es cada tres meses.



Trimestralmente se elabora para cada uno de los modelos de scoring, una serie de informes
definidos por la divisién de Riesgos Estandarizados del Grupo Santander en el Marco
Corporativo de Gestién de Riesgos Estandarizados (MCGRE), en el que se puede observar
la estabilidad y desempefio de la Cartera.

b) Aplicativos de Gestion de Cartera

Las principales herramientas informaticas que se utilizan en la monitorizacion de los riesgos
de crédito en general son:

= Sistemas de decisién: Los datos registrados en los propios modelos internos (scoring)
son una fuente de informacidn muy Gtil para seguir la evolucién de la cartera.

= Sistema de informacion de gestidn (SIG): suministra informacion diaria, mensual y anual
por dreas de negocio, productos, ete.

» Gestidn de Situaciones irregulares (GSI): Aplicacién que permite obtener Ja informacién
de las operaciones impagadas a su vencimiento y aquéllas susceptibles de pasar a
morosidad en cierto plazo de tiempo.

+ Posicién Firma y Grupo (PFG): Sistema que emite la posicién de riesgo del titular
agregada a la del grupo al que pertenece.

Y especificamente para Pymes, Santander Consumer Espaiia utiliza:

» Sistema de analisis del rendimiento de gestores de impagados (ARGE) y Sistema
unificado de gestion de recobro en Espafia (SUGRE): . Aportan informacién especifica
de la gestion realizada por las sociedades exiernas de recobro y recuperaciones
contratadas.

) Gestidn y Analisis de Alertas

Para garantizar una evolucidn de la calidad del riesgo dentro de los limites esperados, se
efectuard un seguimiento mensual de cada uno de los portafolios estableciendo limites de
observacion (para desviaciones superiores al 10%) y de acciones correctivas (para desviaciones
superiores al 15%) de los siguientes indicadores:

» Tasa de Aprobacion,

«  Vintage 30+ a 3 meses,

« Roll Rate 1-30,

+  Cartera Total al cierre del perfodo,
« Prima de Riesgo.

Tomando como base comparativa la estimacién de la proyeccién del riesgo presupuestado en el
periodo.

En el supuesto de que alguna de estas situaciones se produzea, se llevaran a cabo las acciones
necesarias para estabilizar la situacion, analizando las causas y tomando medidas para

mitigarlas, siempre en total coordinacion con el 4rea comercial.

1.3.Proceso de recuperacion



En Santander Consumer Finance-Espafia {en adelante SCF-E) el disefio de la estrategia de
Recobro es exclusiva de la Unidad de Negocio de Recuperaciones.

El recobro estd orientade a la eficiencia de gestién mediante la aplicaci6n de estrategias de
priorizacion del recobro en funcién del riesgo del cliente, el establecimiento de procesos
adecuados y el uso de sistemas especializados.

El departamento de Cartera Corporativa es el encargado de recepeionar del Banco las cuotas
tmpagadas, y de realizar el traspaso de esta informacion al sistema infornmatico. Una vez
realizado éste, se procede a la clasificacién automética del impago / morosidad de esos
expedientes.

En funcion de esa clasificacion, la gestion de recobro de los expedientes con cuotas o recibos
impagados se llevara a cabo en la compafiia o red presencial que corresponda, de acuerdo con
las estrategias prefijadas en Tallyman (herramienta de distribucién de expedientes impagados a
los diferentes actores del recobro, en funcion de productos, riesgo de los clientes y grado de
antigiiedad del impago) a tal efecto.

Cuando una operacion crediticia registra un impago, se crea un expediente de impagado o se
reactiva el mismo si ya se habia creado con anterioridad. Por tanto, existe un expediente por
cada operacion que ha generado un impago al que se le asigna automaéticamente una clave de
morosidad en funcidén de un conjunto de pardmetros establecidos previamente por los
departamentos de Recobro y Recuperaciones (Precontencioso y Contencioso).

Los principales parametros son: modo de entrada y salida del tramo (manual o automético);
fecha de vencimiento del tramo; fecha de recepcion del impago; y el ntmero de cuotas que
conforman el impago.

Cada tramo tiene asociado un centro gestor del recobro que se encarga de la tramitacion de toto
expediente que se clasifique en dicho tramo.

Mediante un proceso automatico a diario, se comprueban los pardmetros anteriores de cada
cuota impagada y en funcion de la evolucion y de la configuracidn de las opciones de entrada y
salida, un expediente puede cambiar automaticamente de tramo de morosidad.

Del mismo modo, un centro gestor o ¢l departamento de Recobro tienen capacidad para
traspasar de forma manual una operacién a un nuevo tramo de morosidad.

La estrategia de recobro de Santander Consumer, se detalla en el siguiente Mapa de Cdrtera:
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Atendiendo a la clasificacion en el Grupo Santander de los activos por la situacion de los
cobros, en SCF-E la gestion de las situaciones uregulares se dividen en dos tramos
diferenciados por la antigiiedad del impagado, el ntmero de dias de permanencia en esc tramo y
el nimero de cuotas pendientes:

a) Recobro Telefonico

Tramo Pre-telegestionable o Tramo 0 (T0): en esta situacién se incluyen los expedientes con
una tinica cuota impagada con menos de 26 dias de antigliedad desde la fecha de vencimiento.
Se distinguen dos formas de gestién: el Recobro Técenico y la Gestion Masiva.

En el caso de operaciones con una sola cuota impagada se realiza el llamado Recobro Téenico
que consiste en un reingreso automatico. La fecha en que se hace ¢l reingreso se determina por
un calendario que se confecciona mensualmente en la aplicacidn especifica de remesas, no
sobrepasando los primeros 15 dias de cada mes.

Los reingresos automaticos a este tramo se contabilizan como cobro a los 20 dias de su envio y
consisten en remitir de nuevo a la entidad domiciliataria las cuotas devueltas por motivas no
téenicos.

Desde el primer dia, de forma paralela, se realiza una Gestién Masiva, en la que se utiliza la
gestién telefonica realizada por un equipo de teleoperadores o los agentes de la red presencial,
atiendo al reparto establecido en el mapa de cartera.

[~
P



5

L o

Los gestores presenciales estan repartidos por todo el territorio nacional. Las operaciones que
Jes corresponden sepln el mapa de cartera se reparten por cédigo postal y se asignan
automaticamente a su centro gestor correspondiente.

La Gestién Masiva telefonica se lleva a cabo diariamente y para ello, SCF-E remite a la
compaiifa externa contratada un archivo en formato TXT que la empresa incorpora a sus
sistemas informaticos (marcadores automaticos) anotando e resultado de las gestiones en
SUGRE.

Bste fichero, con feedback diario sobre el cual se construye la informacién de contactabilidad,
(funnel telefonico) se envia diariamente hasta el dia del mes en el que se decide emitir una o
varias remesas masivas. Las cuotas incluidas en esas remesas y no devueltas desde su no
emision, se contabilizan como cobro durante los primeros dias del mes siguiente. Los cobros se
contabilizan aproximadamente a los 20 o 30 dias del envio, dependiendo del tipo de remesa.

En la gestion telefonica masiva las gestiones de cobro de los expedientes clasificados en este
tramo, se inician mediante contacto telefénico con marcacién predictiva automatica y
argumentario. Los expedientes no estan asignados a los gestores sino que hay una distribucion
automatica de llamadas por teleoperador y existe ademas un seguimiento diario de la gestidn.

Las operaciones en las que no se realicen pagos, irdn pasando por los diferentes framos de
impago especificados, continuando en gestion telefonica con una antigiiedad superior a los 180
dias, solo aquellas que no hayan sido traspasadas a Contencioso o Monitorios, de acuerdo a los
parametros establecidos por SCEF-E y en los que se tendran en cuenta el producto, riesgo y
solvencia de los clientes.

A partir de este momento, Jas operaciones son repartidas entre varias sociedades de recqbro,
generando de esta forma mayor competencia. La gestion continuard siendo tclefgnica,
mezclando la marcacién masiva con la gestién carterizada y dando mucha importancia a la
localizacion de clientes mediante la marcacién en distintos horarios y la busqueda de puevos

datos.

En este tramo, la mayor parte de las sociedades trabajan en sus propios sistemas de estion, al
no tener acceso a SUGRE. Para ello reciben la informacién mediante el envio diario ge ficheros
con los movimientos contables de las operaciones y con la informacién demografiga necesaria
para su gestion. Estos ficheros son enviados directamente por Tecnologia.

Cada sociedad tiene un plazo maximo de gestion, trascurrido el cual les serdyf retiradas las
operaciones que hayan superado dicho plazo, pudiendo mantener Gnicamentd aquellas que
tengan un compromiso de pago inminente. Para ello la sociedad debefd solicitar la
correspondiente prorroga que deberd ser autorizada por SCF-E.

Dado el tipo de operaciones y las dificultades de cobro de las mismas se cq sidera como una
pieza basica de gestion, los acuerdos de pago en los cuales se podra incegftivar el pago con
quitas / condonaciones que deberéan ser autorizadas previamente por SCF-E.

En este sentido SCF-E también podra definir campafias segun segmentaciones de cartera, en las
cuales se dardn facultades a las distintas sociedades de recobro para alcanzar acuerdos de pago




con quitas / condonaciones maximas, teniendo en cuenta siempre el porcentaje de provisiones
especificas que dichas operaciones mantienen.

b) Control de Ia facturacién por los servicios recibidos de las Plataformas telefénicas,
Sociedades Externas y Redes Presenciales

Consiste en el seguimicnto y la verificacién de los servicios recibidos por su gestidn por parte
de las plataformas de recobro, sociedades externas y redes presenciales.

Mensualmente mediante un proceso automético se obtienen de la base de datos de AS-400 fos
ficheros de los cobros realizados en el mes, desglosados por tramos de morosidad y centro
gestor de cobro.

Una vez que se comprueba la bondad de las cifras, verificando que coinciden con los datos
estadisticos correspondientes, se transmiten los referidos ficheros a las sociedades de recobro,
qQuienes emiten y envian las facturas por Jas comisiones a cobrar devengadas por los servicios
prestados.

Cuando SCF- E recibe las citadas facturas se comprueba que las bases de caleulo y los
porcentajes aplicados son los correctos de acuerdo con los ficheros y las condiciones
establecidas en los contratos vigentes. Se autoriza su pago y se remite al Area de Operaciones y
Medios que es quien lo realiza. En e} caso de los pagos a sociedades externas, es el 4rea de

negocio la que autoriza los pagos.
¢) Recobro en la Red Presencial

Segiin se ha descrito anferiormente a través del mapa de cartera, SCF gestiona los
expedientes/clientes irregulares / morosos a través de una Red Presencial Unica, que como
politica general gestiona los clientes / expedientes con impagados de importe superior a 10.000
euros.

«  “RED UNICA” .- Se entiende por actividad de esta red la gestién presencial de cobro de
clientes / expedientes impagados en los que el recibo impagado de mayor antigiiedad no
excede de 180 dias desde la fecha de su vencimiento. Por lo general, las gestiones de esta
Red comienzan el dia 45 desde el impago del recibo mas antiguo, si bien se aplica una
vision cliente que podria “arrastrar” expedientes de antigiiedades inferiores a los gestores
de dicha Red.

E@ objetivo es la recuperacion de la deuda, y para ello en funcién de los expedientes
ademas del recobro de las cuotas impagadas, esta red buscara soluciones financieras que
le permitan al cliente normalizar su situacion econdmica, a través de la reestricturacion
de su deuda. Para tal fin, los gestores de ambas redes utilizaran como instrumentos
financieros: la reconduccion de deuda, la refinanciacion de deuda, las retiradas de bienes
y daciones, siempre dentro del cumplimiento y normativa establecida por Banco de
Espaiia, y la Politica Corporativa del Grupo Santander.

En principio ningin expediente deberia superar los plazos maximos de gestion sepalados
sin haberse adoptado una decisidn formal sobre los mismos respecto a su pase a
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contencioso/fallido o continuacion de Ja gestion de recuperacion. (Control y seguimiento
especifico de los expedientes de recobro en RED que han superado el plazo limite para
su pase a conlencioso. Establecimiento de un procedimiento especifico que exija la
Justificacion periddica de este estado en conexion con Comités).

En todos los casos, y dependiendo del comité, en los mismos se comenta la experiencia y
evolucién del riesgo, la situacion actual de los pagos o gestiones a realizar, el
endeudamiento en la competencia, las incidencias judiciales o de impagados en otras
entidades, la solvencia comprobada que aportan titulares y avalistas, etc. y se adoptan las
decisiones que se estiman adecuadas en cuanto a la calificacién de la posicion y las
gestiones que se deben continuar realizando o nuevas acciones a emprender.

Los comités que ratifican las calificaciones del cobro de la deuda desde poco probable
hasta fallido existentes a este nivel de gestién son:

v Comités Regionales; semanal

v Comité Central de Contencioso; trimestral

v Comités Regionales de Contencioso; trimestral

v Comités de Fallidos central y regional (periodicidad mensual)

Las resoluciones que pueden adoptar referidos comités v de las que queda constancia en
cada expediente, son:

Continuar la gestion
Inscripeién en los registros
Refinanciacion
Reconduccion

Retirada del bien financiado.
‘Traspaso a Asesorfa Juridica
Otros

AN N N

Tal y como hemos sefialado anteriormente, la gestion de recuperacién realizafla en RED
se realiza de forma presencial, como elemento cualitativo de localizacion fidica y visita
presencial al deudor.

Todas las gestiones han de ser reflejadas por los gestores externos en la agenda vinculada
a cada uno de los expedientes, con indicacién del dia de la gestion, detalld de la misma y
resultado obtenido, lo que permite asegurar la trazabilidad de las gestiones realizadas ya
que la aplicacién permite identificar quien ha realizado la anotacion en | agenda a través
del usuario.

En el caso de que de las gestiones realizadas se consiga la recuperacion de la deuda
reclamada (aunque sea parcial, en cuyo caso continda la gestién de cobro por el resto de
la deuda), los mismos han de hacerse necesariamente a través de las cuentas corrientes
que SCF-E (o el resto de las empresas por cuya cuenta se realiza la gestién de cobro)
tienen abiertas en Banco Santander. Lo normal es que el deudor realice directamente ol
ingreso en cuenta o una fransferencia indicando en la misma la informacién (ref.
expediente) que le ha facilitado el gestor. En estos casos se requiere que el deudor envie
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un fax a la atencién del gestor con el recibo del ingreso/transferencia. Existe la
posibilidad de pagar con una carta referenciada de SCF-E.

d) Monitorios

El traspaso a Mopitorios se realiza por productos, siguiendo criterios de antigiedad de deuda,
Riesgo Vivo, y Solvencia, segln el siguiente detalle:

»>2.000€ a < 6.000€ 180 dias | Sin distincion
Vehiculos + 4 afos, con reserva dominio g indices negalives

> §,000€ a < 30.000€ 180 dias  |Vehiculos + 4 anos, con reserva dominio y propisdad con hipoteca y embargoe
Sin reserva dominio y propiedad con hipoteca y ambargo

»2.000€ & < 6.000€ 180 dias  |Sin distincion

Vehicuios + 4 afios, con reserva dominio ¢ indices negativos
> §,000€ a < 30.000€ 180 dias  |Vehiculos + 4 afos,_con reserva dominio v propiadad con hipoteca y embarge

Sin reserva dominio y prepiedad con hipoteca y embargo

Cuotas de ajuste de

Kilometiaje o Mullas 150 dias Sin distincion

>2.000€ a < 6.000€ 180 gias _ {Sin distincion
> 6.000€ a < 30.000€ 180 gias  |dices negativos
Propiedad con hipoleca y embarge
>2.000€ a < 6.000€ 180 dias  {Sin distincion
> 5.000€ a < 30.000€ 180 dias  podices negativos

Propiedad con hipeteca y embargo

Existe la posibilidad de traspasos a monitorios con una antigiiedad inferior a la antes indicada,
los cuales deberan ser autorizados en los Comités Regionales de Precontencioso.

o Alta de expedientes.
Todas las semanas se procede al alta de los expedientes que hayan entrado en cada uno de
los centro de cobros de monitorios, procediendo a asigoar a cada operacién un niimero de

expediente Contencioso

El procedimiento de alta se inicia mediante peticion al CPD de Santander Consumer
quien al dia siguiente confirma el nlumero de expedientes que se han dado de alta.

« Asignaciion de expedienfes.

Realizado ¢l proceso de alta de expedientes los expedientes se asignan a los gestores de
forma carterizada. Esta gestién se complementa con campafias especificas de gestion
masiva mediante utilizacion de herramientas de marcacidn masiva.

La asignacion de los expedientes se realiza de dos maneras en funcion de la carga de
expedientes que se han dado de alta

v Carga masiva de expedientes; reparto automatico a través del SUGRE

v Asignacién manual de expedientes por parte del coordinador.
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Realizada la asignacion se comprueba por parte, que no quede ninglin expediente sin
asignar.

o Instrumentos de control.

Esta comprobacion se realiza mediante el sistema AS400 revisando que Ia distribucién se
ha realizado en su totalidad ¢ informando a los gestores de las nuevas operaciones
asignadas, asignacién que también constatan en SUGRE,

El control y seguimiento de la gestién se realiza a través de la agenda existente en el
sistema de contencioso en AS400

*  (estion de expedientes.

Asignados los expedientes entre los gestores, se inician de modo paralelo la via procesal
desde el departamento de administracion de monitorios y la gestidn telefénica por parte
de gestor.

Gestion Telefénica.

Asignado el expediente al gestor diarjamente debe:

v Verificar el efectivo cumplimiento de los acuerdos de pago alcanzado en gestior
retomando gestion en caso de incumplimientos

v En ésta clasificacion el gestor Hevara el seguimiento de los acuerdos de pago
mediante el reprogramado de gestiones.
¥ Revisar las nuevas asignaciones e iniciar la gestion de la nueva entrada, priorizgndo
la gestion de estos expedientes por Riesgo Vivo.
v Se intentard contacto en posibles teléfonos durante 15 dias, llamando a diferentes
. . !
franjas horarias. /
. . - - . . i i
¥ 51 no consigue contactar con ninguno de los interviniente en el tclcfzta;no del
expediente se inicia busqueda en diferentes fuentes piblicas paginas /blancas,
amarillas, QDQ, etc.... El gestor telefonico realiza la gestién de los expedientes
teniendo en cuenta “siempre” la situacion procesal de los mismos. /

e Gestion judicial, /
De forma paralela al inicio de la gestion telefonica se procede a la reglamacién via
monijtorio de los expedientes con un Riesgo Vivo superior a 3.000 € y corf al menos dos
cuotas impagadas.

] Contencioso, otros procedimientos

El traspaso a Contencioso se realiza de forma automética por productos, siguiendo criterios de
antigliedad de deuda, Riesgo Vivo, y Solvencia, segun ¢ siguiente detalle:



MESGE AN
Vehiculos < 4 afics
> §,000€ a < 30.000€ 180 dias  {Vehiculos < > 4 afos, con reserva dominio y propiedad
Sin reserva dominio y propiedad con hipoleca sin embarges posieriores Red Letrada
> 30.000€ 180 dtas | Sin distincion
Vehiculos < 4 afios
> §.000€ a < 30.000€ 180 dias  {Vehiculos < > 4 aflos, con reserva dominio y propiedad
Sin reserva dominio y propiedad con hipoteca sin embargos posteriores Red Letrads
> 30.000€ 180 dias | Sin distincion
> 100.000€ 180 dias | Sin distincion Contenciosa Oficinay
de Empresas
Sin Distincion 150 dias | Sin distincion Red Letrada
> 8.0008 180 dias  {Propledad con hipoleca Red Letraga
= 6,0008 180 dias  {Propiedad con hipoteca Red Latrada

Existe la posibilidad de traspasos a contencioso con una antigiiedad inferior a la antes indicada,
los cuales deberdn ser autorizados en los Comités Regionales de Precontencioso o por decision
directa de Santander Consumer.

Para el alta en contencioso, el comité correspondiente envia al departamento de contencioso,
tanto el acta del comité como los informes de solvencia y documentos contractuales.

Para que el traspaso quede formalizado se debera, en todos los casos, dar de alta la operacion en
un expediente Contencioso, de tal manera que el mismo queda asignado a los balances de
Contencioso, introduciendo otros datos como el procedimiento, accién, partido judicial y el
letrado o gestor al que se le asigna el expediente

La gestion de los expedientes se asignard en base al producto y el riesgo, segin la siguiente
distribucion.

. Empresas con riesgo superior a 100.000€. Se asignardn a la oficina de empresas desde
donde se gestionaran todas estas operaciones de forma centralizada.

« Empresas con riesgo inferior a 100.600€, concursos de acreedores y resto de
productos. Se asignaran a las distintas direcciones de zona, las cuales asignaran el
expediente a un letrado externo en base a criterios geograficos.

En todos los casos, deberan completar dicha documentacion, ya sea confeccionando certificados
de saldo simples o solicitando su envio por parte del departamento de administracion,
solicitando los certificados més complejos, ya sea recabando de los notarios que intervinieron
los contratos la certificacion de los mismos, el letrado asi mismo confecciona e inscribe los
requerimientos de pago.

Como norma, las demandas deberan estar presentadas en el plazo de 30 dias.

El seguimiento del proceso se realiza mediante anotaciones en la agenda de gestiones del
expediente, enviando el letrado externo, para un seguimiento puntual del proceso, las
resoluciones judiciales mas significativas tales como, contestaciones a la demanda u
oposiciones, sentencias, etc. Actualmente no existe en SCF ningém modelo de seguimiento por
alertas.
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Desde el momento en que se recibe el expediente se inicia la gestion extrajudicial paralela de
recuperacién sin interrumpir ui el plazo de presentacién de la demanda ni el procedimiento
judicial.

Los cobros dinerarios que se realizan, se ingresan el mismo dia o al dia siguiente en la cuenta de
la sociedad acreedora. Los realizados por mandamientos de devolucién emitidos por Juzgados v
Tribunales se envian por los procuradores a los servicios centrales para su ingreso en las cuentas
corrientes que mantiene la sociedad acreedora y proceder a su contabilizacion.

Las ejecuciones de titulos judiciales (sentencias) se realizan previa actualizacién si procede de
la solvencia del dendor trabando los embargos, segiin proceda, de bienes inmuebles o salarios.

Las anotaciones de embargo de bienes en los registros publicos se realizan tan pronto como se
obtenga el mandamiento de anotacién, renovando los asientos cada cuatro afios, st no se hubiere

cobrado antes el expediente.

Por otra parte, las adjudicaciones de bienes, son autorizadas por el director de Contencioso,
previa tasacion de los mismos, por sociedades de tasacién / expertos independientes.

Adjudicados los bienes se procede a su contabilizacion, acompafiando copia del Auto de
adjudicacién y valoracion del bien.

ok ok o ok ok ok o ook o
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General Castafios, 11 1° 28004 Madrid
TE 917024812 Fax: 91 702 4620

D. Ignacio Ortega Gavara,

Santander de Titulizacién, S.G.F.T, S.A.
Avda. de Cantabria s/n

Ciudad Grupo Santander

Edificio Encinar Planta Baja

28660 Boadilla det Monte (Madrid)

g Y]

Madrid, 13 de Noviembre de 2012

Asunte: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1

bro 6284 de e secaion 29 font

kN

Fitch Ratings Espafia SAU asigna las siguientes calificaciones esperadas a los bonos de FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1, con sujecidn a la
recepeion de documentos finales:

Bonos de Titulizacién de Activos Tramo A: EUR 425,000,000 A-sf
Los Bonos calificados tienen una Perspectiva Estable
Las calificaciones esperadas suponen una opinién respecto al pago puntual de intereses y el pago del principal de

los bonos durante la vida de la operacién y en todo caso antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo en
Noviembre 2025, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos.

jistro Mercantit de Bercelona: hoja 93396, folis 13

A 13 hora de otorgar y mantener sus calificaciones, Fitch (a los efectos de la presenie carta, por el término
“Fitch” s¢ entendera Fitch, Inc. v Fitch Ratings Ltd y cualquier filial de cualquiera de ambas, junto con cualquier
derechohabiente de dicha persona) se basa en la informacidn objetiva que recibe de los emisores v suscriptores y
a través de otras fuentes que Filch estima fiables. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la
informacién objetiva en la que se basa de conformidad con su metodologia de calificacién, y obtiene una
£ verificacidn razonable de dicha informacién a través de fuentes independientes, en tanto en cuanto dichas fuentes
& estén disponibles para un bono determinado o en una jurisdiccién determinada.

2eg

La forma que adoptard fa investigacién fictica de Fitch y el dmbito de la verificacién de terceros que obtendr

© variaran en funcién de la naturaleza de los bonos calificados y de su emisor, de los requisitos y précticds
g aplicables en la jurisdiceion en la que se ofrece y venden los bonos calificados y/0 en la que se ubica el emigor,
ke de la disponibilidad y naturaleza de la informacién plblica pertinente, def acceso a los drganos de direccidn ¥
N gestion del emisor y a sus asesores, de la disponibilidad de verificaciones de terceros tales como informgs de
: auditoria, cartas de procedimientos, tasaciones, informes actuariales, informes de ingenieria, opiniones leghles ¥
otros informes facilitados por terceros, de la disponibilidad de terceras fuentes de verificacion independigntes y
g competentes en relacion a los bonos en concreto o en la jurisdiccion concreta del emisor, y de otros factores
] diversos.

5;: Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben comprender que ni una investigacién factica mé amplia ni
o ninguna verificacién de terceros pueden garantizar que toda la informacién en la que se basa Fitch A relativa a
3 una calificacién sea exacta y completa. En dltima instancia, son el emisor y sus asesores o repregentantes los
By

responsables de la exactitud de la informacion que faciliten a Fitch v al mercado en los docuhentos de la
transaceidn y en otros informes. Al otorgar sus calificaciones, Fitch debe basarse en el trabajgf de expertos,
incluidos auditores independientes en lo que respecta a los estados financieros, y abogados en lo fjue respecta a
2 los asuntos juridicos y fiscales. Ademds, las calificaciones son inherentemente  expectativas a futuro, e
incorporan y expresan presunciones y predicciones sobre hechos y acontecimientos futuros qud, por su propia
naturaleza, no pueden verificarse como hechos. Como consecuencia de ello, y a pesar de cualglier verificacion
de los hechos existentes, las calificaciones pueden verse afectadas por hechos y acontecimientos o condiciones
futuras que no se previeron en el momento en el que se explidio o afirmé la calificacion.

Fitch Ratings Espafia SAU
Barcelona / Madrid
www fitchratings.es, www.fitchratings.com
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FitchRatings

Fitch trata continuamente de mejorar sus criterios y metodologias de calificacion y actualiza periédicamente las
descripciones que figuran en su pégina web sobre sus criterios y metodologias para bonos de un tipo
determinado. Los criterios y metodologias empleados para determinar una accion de calificacion son los que
estan en vigor en el momento de llevarse a cabo dicha accién, que es la fecha del respective comentario de la
accion de calificacién. Cada comentario de una accién de calificacion aporta informacion sobre los criterios y
metodologias empleados para llegar a la calificacién mencionada, que pueden diferir de los criterios y
metodologias generales correspondientes al tipo de bono aplicable que estén disponibles en la pagina web en un
momento determinado. Por este motivo, usted deberd consultar siempre el comentario de la accidn de
calificacién para obtener la informacion més exacta sobre la base en la que se ha fundamentado una calificacion
concreta,

La presente calificacién se basa en criterios y metodologias establecidos que Fitch evalta y actualiza
continuamente, Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch, y ninguna persona
fisica, 0 grupo de personas fisicas, es responsable en exclusiva de una calificacién. Todos los informes de Fitch
tienen una autoria compartida. Las personas fisicas mencionadas en un informe de Fitch estuvieron implicadas
en, pero no son exchisivamente responsables de, las opiniones en él expresadas. Las personas fisicas se
mencionan Gnicamente como informacion de contacto.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion o sugerencia dirigida, directa o indirectamente, a usted ni a
ninguna ofra persona, para comprar, vender, realizar u ostentar una inversién, crédito o valor ni para emprender
ninguna estrategia de inversién en relacidn con ninguna inversin, crédito o valor o ningldn emisor. Las
calificaciones no se pronuncian sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de una inversion,
crédito o valor para un inversor concreto (incluyendo sin limitacién, cualquier tratamiento contable y/o
regulatorio), ni sobre la naturaleza exenta de fiscalidad o la tributacién de los pagos efectuados en relacién con
una inversidn, crédito o valor. Fitch no es su asesor, y tampoco e presta a usted ni a ningln otro asesoramiento
financiero, ni servicios juridicos, legales, de auditoria, contabilidad, tasacién, valoracién o actuariales. Una
calificacién no debe tenerse por algo que pueda sustituir a dichos asesoramientos o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch para que se utilice
su nombre en calidad de experto en relacidn con documentos de registro ni con ningln otro tipo de
documentacion que deba presentarse en virtud de las leyes de EE.UU., del Reino Unido ni de ninguna otra ley
reguladora de valores.

Es importante que usted nos facilite inmediatamente toda la informacién que pueda ser relevante para las
calificaciones de forma que nuestras calificaciones contintien siendo adecuadas. Las calificaciones podrén
elevarse, rebajarse, retirarse o colocarse en vigilancia (“Rating Watch”) debido a cambios en la informacidn, a
nueva informacion, a la exactitud ¢ inadecuacion de la informacién, o por otros motivos que Fitch estime
suficientes.

Ninguna de las declaraciones contenidas en la presente carta pretende ser, ni debe interpretarse como,
constitutiva de una relacion fiduciaria entre Fitch y usted, ni entre Fitch y ningtin usuario de las calificaciones.
Ninguna de las declaraciones contenidas en la presente caria limitard nuestro derecho de publicar, divulgar o
autorizar a otros a que publiquen o de alguna otra forma divulguen las calificaciones o los motivos y
fundamentos de las calificaciones.

Atentamente,

Fitch Ratings Espafia SAU

Juan Dvxz Garcla §

Senior Director

Fitch Ratings Espafia SAU
Barcelona / Madrid
www.fitchratings.es, www fitchratings.com
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Madrid, 13 de Noviembre de 2012

D. Ignacio Ortega

Director General

Santander de Titulizacién, 8.G.FT., SA
Ciudad Grupo Santander

Avda. de Cantabria sin

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Re: FTA SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1 {Fecha de Vencimiento Legal: 20/11/2025)
Estimado sefior/a:

En respuesta a su peticin, hemos revisado y analizado la informacién financiera y de otra indole que se nos
ha proporcionado en relacién con los valores abajo referidos, con el fin de calificarlos.

Moody’s Italia S.r.1. ("Moody’s”) ha asignado la siguiente calificacién provisional:
(P) A3 (sf) para los bonos de la Serie A (425.000.000 €)

Moody's asigna calificaciones provisionales cuando la asignacién de una calificacion definitiva estd sujeta a
la realizacidn de ciertas contingencias, si bien es altamente probable que la calificacién provisional devenga
definitiva una vez que se hayan recibido todos los documentos o después de que se emita una obligacién en
el mercado. Una vez revisadas Jas versiones finales de tos documentos y de las opiniones legales, Moody’s
procurard asignar una calificacién definitiva a la operacion. La calificacién definitiva puede diferir de la
provisional.

Segin se describe en Moody’s Rating Symbols & Definitions, disponible en www.moodys.com, las
calificaciones a largo plazo de Moody’s reflejan la probabilidad de default respecto a la promesa de pago

establecida contractualmente y la pérdida financiera esperada sufrida en caso de default.

El seguimiento que Moody's realiza de la calificacidn depende de la adecuada recepcidn de tods
informacién relevante, financiera o de otra indole, remitida por ¢l emisor o sus agentes. Si esta informas
no fuera remitida a tempo, este retraso podria causar la retirada de la calificacion,

De acuerdo con nuestra politica habitual, las calificacioncs asignadas pueden ser revisadas o retiradas por
Moody’s en cualquier momento, sin necesidad de previa notificacion y con absoluta discrecionali
parte de Moody’s. Para consultar la calificacién més reciente, por favor, visite www.moodys.com.

Las calificaciones crediticias emitidas por Moody’s representan las opiniones actuales de Moody/s respecto
del riesgo crediticio, compromisos de crédito o deuda y valores asimilables a deuda de cdda entidad
analizada, y no suponen la exposicion de hechos presentes o pasados. Las calificaciones cfediticias de
Moody’s evaldan dnicamente el riesgo de crédito, sin tomar en consideracién elementos de ri 520 distintos
de éste, incluyendo sin limitacion, el riesgo de liquidez, el riesgo de valor de mercado o la volatilidad de los
precios. Dichos riesgos distintos del crediticio pueden producir un impacto significativo enda rentabilidad
del inversor.

l]

Las calificaciones de Moady’s no son, nj proporcionan, conscjos de inversién o recomendaciones de compra,
venta o mantenimiento de cualesquicra valores. Moody’s emite sus calificaciones entendiendo que cada
inversor realizard su propia evaluacin de cada valor cuya compra, mantenimiento o venta ¢sté considerando.
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Moody’s adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza para asignar sus
calificaciones sea de suficiente calidad y proceda de fuentes que Moody’s considera fiables, incluyendo,
cuando sea conveniente, terceros independientes. No obstante, Moody’s no es un auditor y no puede en
ningdn caso verificar o validar de forma independiente la informacién que recibe en el proceso de
calificacién. Moody's no serd responsable, bajo ninguna circunstancia, ante ninguna persona ni entidad por:
(a) cualquier pérdida o dafio que tenga como causa o resultado, o esté relacionado en todo o en parte con
cualquier error (negligente o no) u otra circunstancia o contingencia dentro o fuera del control de Moody’s o
de cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados o agentes, en relacion con la obtencidn, recogida,
recopilacion, andlisis, interpretacién, comunicacién, publicacién o distribucién de dicha informacién; o (b)
cualquier dafio directo, indirecto, especial, emergente, indemmizatorio o fortuito (incluido, sin limitacién, el
lucro cesante), que resulie del uso o de la incapacidad de usar tal informacidn, atin cvando Moody’s hubiera
sido previamente advertido de la posibilidad de que tales dafios se produjesen.

La asignacion de una calificacidn no crea una relacidn fiduciaria entre Moody’s y usted, ni entre Moody’s y
otros receptores de la calificacién. Moody’s no ha prestado su consentimiento ni lo prestard, a ser
considerado como un “experto” segdn las leyes reguladoras del mercado de valores aplicables, incluyendo,
enire otras, la Seccién 7 de la Securities Act de los Estados Unidos de América de 1933

Esta carta es estrictamente confidencial y no debe revelar su contenido a ninguna persona, salvo: (i) a su
abogado, actuando como tal; (ii) a sus otros agentes autorizados, actuando en el ejercicio de su profesién, que
ademas hayan celebrado acuerdos de confidencialidad con Moody’s, en los términos remitidos por Moody’s;
(iil) por imperativo Jegal o reglamentario; o (iv) con el previe consentimiento por escrito de Moody's, en
cuyo caso Moody's se reserva el derecho a imponer condiciones a la prestacién de dicho consentimiento,
tales como requerir que usted solo revele el contenido de esta carta en su integridad y/o requerir a cualquicr
tercero que celebre un acuerdo de confidencialidad con Moody’s en los términos remitidos por Moody’s.

Atentamenie,

Moody’'s Italia Sl

Ce: PL, EMEA ABS
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DEFINICIONES

Para la adecuada interpretacion de este Folleto, los términos escritos con maytscula se entenderan
segln la definicién que a cada uno de ellos se les da a continuacion, salvo que expresamente se les
atribuya algin significado distinto. Los términos que no estén expresamente definidos se entenderdn
en su sentido natural y obvio segin el uso general de los mismos. Asimismo, se hace constar que los
términos que estén en singular incluyen el plural y viceversa, siempre y cuando el contexto asi lo
requiera.

Los términos que aparezcan en mayisculas relacionados a continuacién tendran el signiente
significado:

“Administrador™: Significa Santander Consumer, E.F.C,, S.A.
“Agencias de Calificacion™ Significa Moody’s y Fitch.
“Agente de Pagos™ Significa Banco Santander, S.A.

“AIAF”: Significa AIAF, Mercado de Renta Fija.

“Amortizacién Anticipada”: Significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a la Fecha
de Vencimiento Final en los supuestos de Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad con los
requisitos que se establecen en el apartado 4.4 ¢) del Documento de Registro.

“Bance” o “Santander”: Significa Banco Santander, S.A.
“Bonos” o “Bonos de la Serie A”: Significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al Fondo.

“Cartera Preliminar™ Significa Ja cartera preliminar de préstamos de la que se exiracran los
Préstamos que serdn cedidos al Fondo en la Fecha de Coustitucién, y que esta formada por cincuenta y
cinco mil cuatrocientos cuarenta y un (55.441) préstamos, cuyo principal pendiente de vencer, a 6 de
noviembre de 2012, ascendia a quinientos cuarenta y nueve millones novecientos dieciséis mil
ochocientos noventa y cuatro euros con tres céntimos de euro (549. 916. 894, 03€),

“Cedente™ Significa Santander Consumer, E.F.C., S.A.

“Circular 4/2004™: Significa la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, a entidades
de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros.

“CNMV™: Significa Comisién Nacional del Mercado de Valores,

“Contrato de Cesién™: Significa el contrato de compraventa de los Derechos de Crédito, intervenido
en péliza, por el cual Santander Consumer cede al Fondo los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos.

“Contrate de Direccién, Suseripeién y Agencia de Pagos™ Significa el contrato de direccion y
suscripeion de Bonos y agencia de pagos a suscribir entre la Sociedad Gestora, en nombre y

representacion del Fondo, la Entidad Suscriptora, las Entidades Directoras y el Agente de Pagos.

“Contrate de Préstame B” o el “Préstamo B Significa el contrato de préstamo por importe de
setenta y cinco millones de euros {75.000.000€) a suscribir entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo y Santander Consumer, que serd destinado a la adquisicién parcial de los
Derechos de Crédito.

“Contrato de Préstamo Subordinado” o ¢l “Préstamo Subordinado™ Significa el contrato de
préstamo subordinado por importe de setenta y cinco millones trescientos dieciocho mil seiscientos
cincuenta y tres euros con cincuenta y tres céntimos de euro (75.318.653,53.-€) a suscribir entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y Santander Consumer, que serd destinado a
(i) financiar los gastos de emision de los Bonos, incluyendo el importe de intereses devengados
no vencidos, (i) a dotar el Fondo de Reserva y (iii) a dotar la Reserva de Liquidez y la Reserva de
Commingling.



“Contrato de Reinversion a Tipo Garantizade™: Significa el contrato de reinversion a tipo de interés
garantizado de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principales en virtud del cual SCF garantizara
una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo (a través de su Sociedad Gestora)
en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales.

“Cuenta de Tesoreria™ Significa la cuenta a abrir en SCF a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora cuyo funcionamiento serd objeto del Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado.

“Cuenta de Principales™ Significa la cuenta a abrir en SCF a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora cuyo funcionamiento serd objeto del Contrato de Reinversién a Tipe Garantizado.

“Derechos de Crédito™ Significa Ja cartera de derechos de crédite que integraran el activo del Fondo
compuesta por derechos de crédito que se derivan de préstamos destinados a la adquisicién de
vehiculos nuevos y usados, algunos de los cuales han sido concedidos conforme la Ley 7/1995, de 23
de marzo, de Crédito al Cousumo y la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito al
CONSUMo.

“Deudores”: Significa las personas fisicas y juridicas, con domicilio en Espafia, a las que Santander
Consumer ha concedido los Préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito objeto de
titulizacion.

“Dia Habil™: Significa cualquier dia que no sea:
(i) sabado;
(1) domingo;

(i) festivo segun el calendaric TARGET 2 (a los solos efectos de determinacion del Tipo de
Interés Nominal aplicable para cada Perfodo de Devengo de Interés). Comprende ademas de
los dias reconocidos en los apartados (i) y (ii) anteriores, el 1 de enero, el Viernes Santo, el
Lunes de Pascua, el 1 de mayo, el 25 de diciembre y el 26 de diciembre; v

(iv) festivo en Madrid (a los efectos de determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable para
cada Periodo de Devengo de Interés y para el resto de condiciones de Ia emisién).

“Dia Natural”: Significa todos los dias del afio incluyendo domingos y festivos.

“Documento de Registro™: Significa el documento de registro, integrado por el Anexo VII aprobado/
por la CNMV con fecha 15 de noviembre de 2012,

“Entidad Suscriptora™ Significa Santander Benelux.

“Entidades Directoras™ Significa Santander Consumer y J.P. Morgan.
“Escritura de Constitucion”: Significa la Escritura de Constitucién del Fondo de Titulizaci
Activos, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1 y Emisién de Bonos.
“Fecha de Constitucién”: Significa el dia en que se otorgue la Escritura de Constitucion y el Contrato
de Cesion. Esta previsto que la Fecha de Constitucion sea el 20 de noviembre de 2012, /
“Fecha de Desembolso™ Significa el 23 de noviembre de 2012. /
“Fechas de Determinacién™: Significa las fechas que correspondan al 5° Dia Habil amké!rior a cada
Fecha de Pago. /

i
“Fechas de Pago™ Significa los dias 20 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada fio, 0, en caso
de que alguna de estas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterigr.

“Fecha de Suscripeion™: Significa el dia 23 de noviembre de 2012, desde las 10:00 ,{\Qras y hasta las
12:00 horas (hora de Madrid).

“Fecha de Vencimiento Final de los Préstamos™ Significa el 5 de agosto de 2022, o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fecha de Vencimiento Final del Fondo™: Significa 20 de mayo de 2025 6, si este no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil, o, en su caso, en el supuesto de que se proceda a la amortizacion
anticipada de la presente emision, la Fecha de Pago en la cual haya de producirse la misma.




“Fecha de Vencimiento Legal™ Significa el 20 de noviembre de 2025 &, si este no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.

“Fitch “: significa Fitch Ratings Espaiia, S.A.

“Folleto™: Significa, conjuntamente, el indice, ¢l documento describiendo los factores de riesgo, el
Documento de Registro, la Nota de Valores, el Mddulo Adicional y el documente conteniendo las
definiciones.

“Fondo” o “Emisor”: Significa FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1.

“Fondo de Reserva™ Significa el fondo de reserva a dotar por la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.4.2.2 del Modulo Adicional.

“Fondos Disponibles™ Significa en cada Fecha de Pago, la suma depositada en la Cuenta de
Tesoreria, que la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, procederd a aplicar, en cada Fecha de Pago,
a los pagos y retenciones descritos en ¢l orden de Prelacion de Pagos.

“Fondos Disponibles de Principales” Significa la cantidad que serd destinada en cada Fecha de Pago
a la amortizacién de los Bonos de la Serie A y del Préstamo B, y serd la diferencia positiva existente a
la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos y del Préstamo B, y la suma del (ii) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito, excluidos los Préstamos Fallidos mas (i) el Importe de Retencidn de
Principales.

“Fondos Disponibles para Liquidacién™: Significan:
a) Los Fondos Disponibles, y

b) Los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de los Derechos de Crédito
que quedaran remanentes y cualesquiera otros activos, en su caso, en los supuestos de
Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos que se establecen en el
apartado 4.3.c del Documento de Registro, y

¢) En su caso, del importe dispuesto de Ja linea de crédito para la amortizacion final de los
Bonos con arreglo a los previsto en el apartado 4.3.¢) (iff) del Documento Registro.

“Iherclear”: Significa Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon
de Valores.

“Importe de Reserva de Commingling Inicial” o “Garantia de Commingling™ Significa, el
importe de diecisiete millones quinientos mil euros (17.500.000 €}, dotado con cargo al Préstamo
Subordinado y destinado a mitigar el riesgo de incumplimiento por el Administrador de su obligacion
de traspasar al Fondo los importes recibidos de los Deudores.

"Importe Requerido de Reserva de Commingling " serd equivalente a i) 3,50% del Saldo Vivo de
los Bonos y el Préstamo B hasta la primera Fecha de Pago; y, ii) a partir de la primera Fecha de Pago,
el menor de las siguientes cantidades a) ¢! Importe Requerido de Reserva de Commingling en la Fecha
de Pago anterior; y b) 1,10x de los Derechos de Crédito cobrados del mes en curso y de los dos meses
anteriores.

“Importe de Reserva de Liguidez Inicial”: Significa el importe de cinco millones de euros
(5.000.000 €), dotado con cargo al Préstamo Subordinado y destinado a mitigar un posible retraso en la
recepcion de las cantidades a cobrar de los Derechos de Crédito en prevision de una posible sustitucién
de Santander Consumer como Administrador.

“Importe Requerido de la Reserva de Liquidez™: Significa el 1,00% del Saldo Vivo de los Bonos y
el Préstamo B.

“Importe de Retencién de Principales™ Significa, los importes de principales que el Fondo reciba
hasta la total amortizacion de los Bonos de la Serie A por los Derechos de Crédito por un importe
méximo del veinte por ciento (20%) del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en cada Fecha de Pago
y que seran retenidos en la Cuenta de Principales de conformidad con lo previsto en el apartado 3.4.4
del Médulo Adicional.
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“Importe Maximo de los Derechos de Crédito™: Significa el importe maximo del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, que serd un imporle equivalente al valor nominal de
emisién de Bonos, y por tanto equivalente al saldo inicial de los Derechos de Crédito. Por excepcién,
en la Fecha de Constitucién del Fondo, ol importe de los Derechos de Crédito cedidos podra ser
Jigeramente superior al valor nominal de la Emision de Bonos de la Serie A y al importe inicial del
Préstamo B, conjuntamente considerados.

“L.V.A.”: Significa Impuesto sobre el Valor Afiadido.
“J.P. Morgan”, Significa J.P. Morgan Sccurities ple.

“Ley 19/19927: Significa la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobre régimen de Sociedades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondo de Titulizacién Hipotecaria y sus modificaciones.

“Ley 37/1992”: Significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido,

“Ley 3/1994”: Significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, de Adaptacién a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria.

“Ley Concursal™ Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Ley Concursal.

“Ley de Enjuiciamiento Civil o LEC™: Significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil.

“Ley del Mercado de Valores” o “Ley 24/1988”: Significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora

del Mercado de Valores en su version modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley
4472002, de 22 de noviembre y por el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo.

“Liquidacién Anticipada”: Significa la liquidacion del Fondo con anterioridad al 20 de noviembre de
2025 y con ello a la Amortizacion Anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la emision de
los Bonos en los supuestos y en la forma establecida en el apartado 4.4 ¢) del Documento de Registro.

“Margen de Intermediacién Financiera™ Significa la remuneracion variable y subordinada a la que
tendra derecho la Entidad Cedente en virtud de la Escritura de Constitucion.

“Mereado AJAE: Mercado de Renta Fija de la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros.

“Modulo Adicional”: Significa el moédulo adicional a la nota de valores relativa a la emisién de
Bonos elaborada conforme al Anexo VIII del Reglamento (CE) n® 809/2004, aprobado por Ja CNMY,
con fecha 15 de noviembre de 2012.

“Moody’s”: Significa Moody’s Ialia, S.R.L.

“Nivel Inicial del Fondo de Reserva™: Significa el importe del Fondo de Reserva en el momentode Ia
constitucién del Fondo equivalente a cincuenta millones de euros (50.000.000€), equivalente gl diez
por ciento (10,00%) del importe inicial de los Bonos de la Serie A y del Préstamo B.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva o Nivel Requerido™: Significa el importe que debg tener el
Fondo de Reserva en cada Fecha de Pago. Dicho importe serd una cantidad igual a la magor de las
siguientes: (i) el 20% del Saldo Vivo de los Bonos y del principal pendiente de amorizacion del
Préstamo B; y (ii) veinticinco millones de euros (25.000.000 €), equivalente al 5% del ingporte inicial
de los Bonos y del Préstamo B.

“Normas Internacionales de Informacién Financiera™ Significa las Normas Intémacionales de
Informacién Financiera que son de aplicacion a la informacion financiera proporciopgta por Santander
Consumer segin ¢l Reglamento CE 1606/2002 y la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia.

“Nota de Valores”™: Significa la nota de valores relativa a la emisién de Bonos elaborada conforme al
Anexo X1 del Reglamento (CE) n° 809/2004, aprobada por la CNMV con fecha 15 de noviembre de
2012.

“Orden de Prelacion de Pagos™ Significa el orden de prelacién para la aplicacion de las obligaciones
de pago o de retencion del Fondo tanto para la aplicacién de los Fondos Disponibles en cada Fecha de
Pago.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién™: Significa el orden de prelacion de las obligaciones
de pago o de retencion del Fondo para la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion en la
fecha de liquidacién.




“Orden EHA/3537/20057: Significa la Orden EHA/3537/2005, por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio de 1988, del Mercado de Valores.

“Periodos de Devengo de Interés”: Significa cada uno de los periodos en los que se divide la
emisién de los Bonos, comprensivos de los dias efectivamente transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluyéndose en cada Periodo de Devengo de Interés la Fecha de Pago inicial del periodo
correspondiente v excluyendo la Fecha de Pago final del periodo correspondiente. El primer Periodo
de Devengo tendré una duracion equivalente a la comprendida entre la Fecha de Desembolso y la
primera Fecha de Pago.

“Periodos de Determinacién”: Significa cada uno de Jos periodos comprendidos entre dos Fechas de
Determinacion consecutivas, incluyéndose en cada Periodo de Determinacién la Fecha de
Determinacion inicial del periodo correspondiente y excluyéndose la final del periodo correspondiente.
El primer Periodo de Determinacién tendré una duracién equivalente a la comprendida entre la Fecha
de Constitucién y la Fecha de Determinacion previa a la primera Fecha de Pago.

“Préstamos™ Significa los préstamos concedidos por Santander Consumer a personas fisicas y
juridicas residentes en Espafia, con la finalidad de financiar la adquisicion de vehiculos nuevos y/o
usados algunos de los cuales han sido concedidos conforme la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito
al Consumo y la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito al consumo.

“Préstamos Fallidos™ Significa aquellos préstamos cuya deuda Santander Consumer considera que
no va a recuperar o aquellos préstamos que tengan cuotas pendientes con antigtiedad igual o superior a
doce (12) meses.

“Préstamos Morosos™ aquellos préstamos que se encuentren a una fecha en morosidad con mas de
noventa (90) dias de retraso en ¢l pago de débitos vencidos, excluidos los Préstamos Fallidos.

“Préstamos Pendientes” todos los préstamos pendientes de vencimiento que no se consideran
I G
Préstamos Morosos.

“Real Decreto 926/1998”: Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
fos Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

“Real Decreto 1777/20047; Significa el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

“Real Decreto 1310/20057; Significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre 27 de marzo que
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio de 1988, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 216/2008”: Significa ¢l Real Decrete 216/2008 de 20 de diciembre, sobre recursos
propios de las entidades financieras.

“Real Decreto Legislativo 4/2004”: Significa el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

“Real Decreto Legislative 1/1993”: Significa el Real Decreto Legislativo 171993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones

™ 3 el v A rtene Feids a Tyaea A
Patrimonialcs y Aclos surnidicos Documentados.

“Reglamento {(CE) n° 809/2004™: Significa el Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision, de 29
de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad.

“Reglamento Interno de Conducta”: Significa el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad
Gestora regulador de la actuacion de los 6rganos de administracion, empleados y representantes de la
Sociedad Gestora en aplicacion de lo dispuesto en el Capitulo 11 del Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demds entidades
que prestan servicios de inversion y por el que se modifica parcialmente ¢l Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto
130972005, de 4 de noviembre, que fue comunicado a la CNMV.
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“Retencién de Principales”: Significa en cada Fecha de Pago hasta la amortizacion de los Bonos de la
Serie A, la cantidad retenida en el orden 4 del Orden de Prelacién de Pagos previsto en el apartado
3.4.6.(1)(b) del Médulo Adicional hasta una cuantia maxima del 20% de Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito.

“Saldo Nominal Pendiente” o “Saldo de Principal Pendiente de Pago de Ios Boros” o “Saldo Vivo
de los Bonos™: Significa el total de los saldos vivos de los Bonos (esto es, el importe de principal de
los Benos pendiente de amortizar).

“Saldo Nominal Pendiente del Préstamo B” o “Saldo de Principal Pendiente de Pago del
Préstamo B” o “Saldo Vive del Préstamo B”: Significa el total del saldo vivo del Préstamo B (esto
es, el importe de principal del Préstamo B pendiente de amortizar).

“Saldo Vive de los Dereches de Crédito” o “Saldo Vivo”: Significa la suma del capital o principal
pendiente de vencer y del capital o principal vencido no ingresado al Fondo del Derecho de Crédito
correspondiente a una fecha. El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a una fecha sera la suma del
Salde Vivo de todos y cada uno de Ios Derechos de Crédito a esa fecha.

“Saldo Vive de los Préstamos Merosos™ Significa las cantidades devengadas de principal y no
ingresadas al Fondo junto con las cantidades afm no devengadas de principal y pendientes de
vencimiento de los Préstamos Morosos, asi como las cantidades vencidas y no cobradas.

“Saldo Vivo Acumulado de los Préstamos Fallidos”: Significa el Saldo Vivo acumulado de los
Derechos de Crédito derivados de Préstamos Fallidos, sin tener en cuenta los importes recobrados, desde
la constitucién del Fondo.

“Santander Benelux”: Significa SANTANDER BENELUX SA/NV.
“Santander Conswmer”: Significa Santander Consumer, EF.C,S.A.
“SCKF”: Significa Santander Consumer Finance, S.A.,

“Serie” o “Serie A”™: Significa la Serie con un importe nominal fotal de cuatrocientos veinticineo
millones de euros (425.000.000 €), constituida por cuatro mil doscientos cincuenta (4.250) Bonos de
CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno.

“Sociedad Gestora”: Significa Santander de Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
“TACP™ Sigpifica Tasa Anual Constante de Prepago.
“TIR”: Significa Tasa Intema de Rentabilidad para los tenedores de cada Serie de Bonos.

“Tipo de Interés Nominal™: Significa el tipo de interés aplicable a cada Serie de Bonos en cada Fecha
de Pago de intereses.

“UDO”: Significa unidad de decision de operaciones.

“UDO-R” Significa unidad de decisién de operaciones de reestructuracion.
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NOTARIC
G/, Castello 37
Tell. 91 577

£8001 MADRID

DILIGENCIA DE INTERVENCION-A'LA POLIZA'ASIENTO N :105DEL LIBRO REGISTRO

L4 DE OPERACIONES; SEGCION A

La poliza a que se refiere esta intervencion se identifica sucintamente con los
siguientes datos:

NUMERO DE ASIENTO DEL LIBRO REGISTRO DE QPERACIONES: 105,

OTORGANTES: SANTANDER CONSUMER ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO, S.A., Y SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

CONCEPTO: CESION DE DERECHOS DE CREDITO DERIVADOS DE PRESTAMOS.
N ° TOTAL DE HOJAS DE LA POLIZA INCLUIDA ESTA: 19 (en la Gltima figura

adherido un soporte informético comprensivo de los citados Derechos de Crédito),
escritas por una sola cara.

CON M INTERVENCION RESPECTO A LA PRESENTE POLIZA, HACIENDO
CONSTAR:

Que a mi juicio, son suficientes para este otorgamiento las facultades de tedos
lo representantes que intervienen en esta poliza.

Que la presente poliza se extiende en un Gnico original, que queda en poder
del Notario interviniente.

Y yo, el Notario, doy fe de la identidad de todos los intervinientes y su capacidad
asi como de la legitimidad de sus firmas, asi como de su conformidad y aprobacion
con el contenido de la misma, extendido en esta hoja y en 18 hojas mas, numeradas
del 1 al 18 incluidos los anexos, tal y como aparece redactado, que yo el Notario
numero, rubrico y sello.

LEY PROTECCION DATOS: Los datos recabados para esta poliza y su
facturacion y seguimiento posterior, forman parte de los ficheros existentes en la
Notaria, utilizandose para las remisiones posteriores de obligado cumplifiento legal,
ademas de las copias de los documentos de identidad. Los datos sefan tratados vy
protegidos segun la legislacion Notarial y la Ley Organica 15/1999, de 13 de
diciembre, de Proteccion de Datos de carécter personal, pudiendo sy/ftitular ejercer los
derechos de informacién, rectificacion y cancelacion segun la citadatey.

Esta poliza ha quedado incorporada a mi Libra Registro de/Operaciones con el
nimero de asiento al principio indicado.

En MADRID, a veinte de Noviembre de dos mil doce.

EL NOTARJO

JOSE MARIA MATEOS SALGADO
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José Maria Mateos Salaado
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POLIZA DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO DERIVADOS DE
PRESTAMOS

ENTRE

SANTANDER CONSUMER, EF.C,S.A, )
Como Cedente - ' :

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T.; S.A., actuando en su condicion de
Sociedad Gestora del

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1

CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA

Madrid, 20 de noviembre de 2012
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POLIZA DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO DERIVADOS DE
PRESTAMOS

Con la intervencion de D. José Maria Mateos Salgado, Notario de Madrid y de su Hustre
Colegio.
En Madrid, a 20 de noviembre de 2012.

REUNIDOS

DE UNA PARTE:

D®. Maria José Olmedilla Gonzalez, con D.N.I. numero 4566826-S, en nombre y
representacién de SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.ET., S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora™), con domicilio social en la Ciudad Grupo Santander, Avda. de
Cantabria s/n 28660 (Boadilla del Monte -~ Madrid) y N.LF. nimero A-80481419, actia en
virtud de las facultades que le fueron conferidas en virtud del acuerdo del consejo de
administracién de fecha 3 de septiembre de 2012.

Y DE QTRA PARTE:

D*. Maria Gema Bermejo Hernandez, con D.N.L numero 8.927.731 M,/en nombre y
representacion de SANTANDER CONSUMER EF.C., S.A. (en adel:
vadilla del Monte

te "Santander
Consumer™), con domicilio social en Avda. de Cantabria s/n, 28660
(Madrid) y CIF A-79082244, actia en virtud de las facultades que le
virtud de los acuerdos del consejo de administracion de fecha 15 de oct

eron conferidas en
re de 2012.

EXPONEN

o

Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituido un Fondo de Titulizacion de
Activos bajo la denominacién FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SAN-
TANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1 (en adelante, ¢l “Fondo”) al amparo
de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
Fondos de Titulizacion de Activos v las Sociedades Gestoras de Fondos de Tituliza-
cion, mediante escritura publica de constitucion del Fondo, y emision de bonos de
titulizacion, autorizada por el Notario de Madrid, D. José Maria Mateos Salgado (en
adelante, la “Escritura de Constitucion™), en el que se agrupardn en virtud del
presente contrato derechos de crédito que se derivan de préstamos concedidos por
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han sido concedidos conforme a la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consu-
mo asi como conforme a la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito al
consumo (en adelante, los “Derechos de Crédite™).

Que con fecha 15 de noviembre de 2012, y de conformidad con lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
la “CNMV™), ha registrado en sus Registros Oficiales el folleto informativo relativo a
la constitucién del Fondo y de emision de los Bonos (en adelante, el “Folleto™).

Que el Fondo, en el mismo acto de su constitucion y a través de su Sociedad Gestora,
ha realizado una emision de bonos de titulizacion de activos por importe de cuatro-
cientos veinticinco millones de euros (425.000.000 €) y que representa el 100% del
valor nominal de los Bonos, representados por cuatro mil doscientos cincuenta
(4.250) Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno de ellos y
distribuidos en una tnica serie (en adelante, indistintamente, los “Benos de la Serie
A’ o los “Bones™).

Que Fitch Ratings Espafia, S.A. (en adelante, “Fitch”) y Moody’s Italia, S.R.L. (en
adelante, “Moody’s” y conjuntamente con Fitch las “Agencias de Calificacién™),
han asignado con caricter provisional las calificaciones que se detallan a continuacién
a los Bonos y esperan confirmar, antes de la Fecha de Suscripeion, dichas

calificaciones:

Mogdy’s Fiteh
[ Serie A A3 (s) A- (s)

Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo dispuesto en el Folleto y en la Escritura
de Constitucion, ha designado a Santander Consumer y a J.P. Morgan Securities ple
como entidades directoras (en adelante, las “Entidades Directeras”) v Santander
Benelux S.A/N.V. se ha comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos (en
adelante, la “Entidad Suscriptora™).

Que, la Sociedad Gestora ha designado en la Escritura de Constitucién a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (en adelante, “Iberclear”) como entidad encargada de la levanza del registro
contable de Jos Bonos, a los efectos del articulo 44 del Real Decreto 116/1992, de 14
de febrero, sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles, modificado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.
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IX.

A la vista de lo anterior, y de lo dispuesto en la Estipulacion 6 de la Escritura
3.3 del Médulo Adicional, las partes otorgan el presente Contrato de Cesi
Crédito derivados de Préstamos, que se regira por las siguientes,

£ S
N SRy
Que, la Sociedad Gestora solicitard, una vez haya sido efectua @ﬁtdasam g@é los
e )z"[

Bonos, la inclusion de la Emision de Bonos en el Mercado AIARR \?E;jhﬁqﬂe tiene

o

reconocido su cardcter de mercado secundario oficial de valores de acuerdo con lo
dispuesto en la Disposicion Transitoria sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre,
de reforma de la Ley del Mercado de Valores.

Que, Santander Consumer es titular, entre otros, de una cartera de préstamos concedidos
a personas fisicas y juridicas residentes en Espafia, con la finalidad de financiar la
adquisicién de vehiculos nuevos y/o usados algunos de los cuales han sido concedidos
conforme la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo asi como conforme a la
Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito al consumo (en adelante, los
“Préstamos”).

Que, el Cedente, en el marco de la presente operacion de titulizacién de activos, desca
titulizar los derechos de crédito (en adelante, los “Derechos de Crédito”) derivados de
los Préstamos mediante su cesion al Fondo.

Que, el Fondo, en virtud de la presente péliza (en adelante, ¢l “Contrato de Cesion” o ¢l
“Contrato”) adquirira del Cedente los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos.

No obstante la cesion de los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos, el
Cedente mantendra la administracion de los mismos frente a los Deudores, en los
términos que se describen en la Estipulacién 8 de la Escritura de Constitucgn y en el

apartado 3.7.1 del Modulo Adicional.

en el apartado
1 de Derechos de

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- DEFINICIONES

Los términos en mayusculas utilizados en el presente Contrato tendran el significado
atribuido a los mismos en la Escritura de Constitucidén y en el Folleto, salvo que

expresamente sc les atribuya aqui un significado diferente.
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SEGUNDA.- CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO

2.1

2.2

Cesitn de los Derechos de Crédito derivados de Préstamo
Santander Consumer, en virtud del presente Contrato, cede y transfiere al Fondo los
Derechos de Crédito, que los adquicre, derivados de cincuenta y un mil setecientos
noventa y ocho (51.798) Préstamos por un importe total de quinientos millones
seiscientos cuarenta y tres euros con cincuenta céntimos de euro (500.000.643,50.-€)
que corresponden al 100 por ciento del valor nominal pendiente de pago de cada uno de
los Préstamos en la presente fecha més los intereses devengados pero no vencidos por
los Derechos de Crédito antes de la fecha del presente Contrato por unporte de un
millén trescientos treinta y dos mil seiscientos once euros con cuarenta y dos céntimos
de euro (1.332.611,42.-€), lo que totaliza un importe de quinientos un millones
trescientos treinta y tres mil doscientos cincuenta y cuatro euros con nueve céntimos de
euro (501.333.254,9-€).

La cesion efectuada en virtud del presente Contrato es efectiva desde esta misma fecha
y se realiza por la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los
Derechos de Crédito, desde la fecha del presente otorgamiento.

Los Derechos de Crédito que se ceden al Fondo en virtud del presente Contrato estén al
corriente de pago, sin ningtn tipo de pago pendiente.

Se une al presente Contrato como ANEXO 1 la relacién en soporte magnético de los
Derechos de Crédito derivados de los Préstamos, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos a que corresponden y que permiten su
identificacion.

Precio de 1a Cesién de los Derechos de Crédito

El precio de cesién de los Derechos de Crédito serd a la par, es decir, por ¢l Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo en la fecha del presente
Contrato. El precio que el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora, debera
pagar a Santander Consumer en ia Fecha de Desemboiso por la adquisicion de los
Derechos de Crédito serd el importe equivalente al Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo en la fecha del presente Contrato, esto s quinientos
millones seiscientos cuarenta y tres euros con cincuenta céntimos de euro
(500.000.643,50.-€), mas los intereses devengados pero no vencidos por los Derechos
de Crédito antes de la fecha del presente Contrato por importe de de un millén tres-
cientos treinta y dos mil seiscientos once euros con cuarenta y dos céntimos de euro
(1.332.611,42.-€), lo que totaliza un importe de quinientos un millones trescientos
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treinta y tres mil doscientos cincuenta y cuatro euros con nigy dero

(501.333.254,9-€). ¢ o AN

SHADRD
El precio debera ser integramente satisfecho antes de las 15:00 il(w\a;(de Madrid) de
la Fecha de Desembolso valor ese mismo dia.

El pago se efectuard mediante orden cursada por la Sociedad Gestora a Banco San-
tander, S.A., como Agente de Pagos, para que proceda a cargar en la cuenta de
tesoreria abierta en Santander Consumer Finance, S.A. a nombre del Fondo (en
adelante, la “Cuenta de Tesoreria™), el importe del precio por la adquisicion de los
Derechos de Crédito, una vez ingresado en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de la
Fmision de los Bonos, el Préstamo B y el Préstamo Subordinado.

En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo y, consecuentemente, la
cesion de los Derechos de Crédito, (i) se extinguird la obligacion de pago del precio
por parte del Fondo por la adquisicion de los Derechos de Crédito y (ii) la Sociedad
Gestora estara obligada a restituir a Santander Consumer en cualesquiera derechos
que se hubieran devengado a favor del Fondo por la cesion de los Derechos de Crédi-
to.

Il Cedente no percibird intereses por el aplazamiento del pago del precio de venta
desde la fecha del presente otorgamiento hasta la Fecha de Desembolso.

TERCERA.- RESPONSABILIDAD DEL CEDENTE

Fl Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de Comercio y el £.529 del Cédigo
Civil, responde ante el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Derechos
de Crédito en los términos y condiciones declarados en la Estipulacion 7 siguiente, asi como
de la personalidad con la que efectia la cesion pero no asume respongabilidad alguna por ¢l
impago de los Deudores de los Derechos de Crédito, ya sea del principal o de las carga
financiera, o de cualquier otra cantidad que se pudiera adeudar en vjrtud de los mismos.

El Cedente tampoco asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente ¢l buen fin de la operacion, ni otorgard garantias o avales, ni en virtud de la
Escritura de Constitucion ni de ningdn otro pacto o contrato, ni incurrird en pactos de
recompra o de sustitucién de los Derechos de Crédito, excepcion hecha de lo previsto en el
apartado 2.2.9. del Moédulo Adicional, todo ello en cumplimiento de lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998 v demas normativa de aplicacion,

Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades del Cedente en relacion con lo establecido en
el apartado 4.4.5. del Documento de Registro en relaciéon al derecho de tanteo sobre los
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Derechos de Crédito, de las responsabilidades del Cedente por las declaraciones y garantias
recogidas en el apartado 2.2.8. del Mddulo Adicional y de los compromisos por ¢l asumidos
que se recogen en el apartado 2.2.9. v 3.7.1. del Médulo Adicional relativas a la sustitucién
de Derechos de Crédito y a la administracién de los Derechos de Crédito, respectivamente.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a terceros cualquier cantidad con
motivo de la cesion de los Derechos de Crédito Financiero que no se haya abonado a la fecha

de cesién, debido a que la informacion suministrada por el Cedente sobre los Dereg}:},@%:?‘iﬁ

impuesto o sancién que se derive para el Fondo.

CUARTA.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA CESI
DERECHOS DE CREDITO DERIVADOS DE CONT
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, ostentara el derecho a percibir todos
los pagos que se realicen por los siguientes conceptos:

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacion del capital o
principal de los Préstamos;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los
Préstamos; los intereses ordinarios incluirdn ademads los intereses de cada une de
los Préstamos devengados y no vencidos desde la tltima fecha de liquidacion de
ntereses, anterior o igual a la fecha de cesion al Fondo:

¢)  cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que, en su caso, reciba Santan-
der Consumer tanto por el precio de remate o el importe determinado por
resolucion judicial, como por la enajenacién o explotacion de los bienes adjudi-
cados o, como consecuencia de las citadas gjecuciones, en administracién y
posesion interina de los bienes en proceso de ejecucion;

d)  todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
Santander Consumer, pagos efectuados por posibles garantes, etc.. asi como los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos, incluidos los deriva-
dos de la reserva de dominio y los contratos de seguro, excepto aquellos

importes que no hubiesen sido cedidos al Fondo.

Todos los derechos anteriormente mencionados se devengardn a favor del Fondo
desde su fecha de cesion al Fondo mediante la formalizacion del presente Contrato.

No serdn cedidos al Fondo, y por tanto seguirdn correspondiendo a Santander Consu-

mer, los pagos que se realicen por intereses de demora, los pagos que se realicen por

comisiones por reclamacién de recibos impagados. comisiones de subrogacion,
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comisiones de amortizacion o cancelacién anticipada, asi como cualquier otra comi-

sion o suplido, que corresponderan a Santander Consumer.

L.os derechos del Fondo resultantes de los Derechos de Crédito estdn vinculados a los

pagos realizados por los Deudores contra los Préstamos y, por tanto, quedan directa-

mente afectados por la evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incider
mismos.

QUINTA.-

P v,

G

pichrhite

o v
RN A PRI
(ST e

REGLAS PREVISTAS PARA LA SUSTITUCION DE DE
CREDITO TITULIZADOS

anticipado del capital del Préstamo correspondiente, no tendrd lugar la sustitucion

directa de los Derechos de Crédito afectados.

En el supuesto de aparicion de vicios ocultos en cualquiera de los Derechos de Crédito

porque se detectase durante la vigencia de Jos mismos, que alguno no se ajustaba en el

momento de la cesion a las declaraciones y garantias contenidas en la Estipulacion

Séptima siguicnte, o a las condiciones y caracteristicas concretas de los mismos

comunicadas por Santander Consumer a la Sociedad Gestora, Santander Consumer se

compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de modo

inmediato a su subsanacién y, de no ser posible, a la sustitucion o, en su ¢

50, al

reembolso de los Derechos de Crédito afectados no sustituidos mediante la regolucion

automatica de la cesidn de los Derechos de Crédito afectados con sujedion a las

siguientes reglas:

a)

b)

La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un Deregho de Crédito
en tal circunstancia, sca ¢l Cedente o la Sociedad Gestord, lo pondra en
conocimiento de la otra parte. Santander Consumer dispgndra de un plazo

maximo de quince (15) Dias Hébiles desde la referida notificacion para

remediar tal circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacién

o para proceder a su sustitucion,

La sustitucién se realizara por el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito mas
los intereses devengados y no satisfechos, y cualquier cantidad que le
pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Derecho de Crédito

objeto de sustitucion.

Para proceder a la sustitucion, el Cedente comunicara a la Sociedad Gestora
las caracteristicas de los Préstamos que propone ceder que cumplieran las
caracteristicas contenidas en la Estipulacién Séptima siguiente y fueran de
caracteristicas homogéneas en términos de finalidad, plazo, tipo de interés,
garantia, forma de formalizacién y saldo vivo de principal. Una vez haya
tenido lugar la comprobacion por parte de la Sociedad Gestora del
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cumplimiento de las caracteristicas contenidas en la Istipulaciéon Séptima
siguiente y habiendo manifestado aquella al Cedente de forma expresa la
idoneidad de los Préstamos que se pretende ceder, el Cedente proceder

resolver la cesion del Derecho de Crédito afectado y a la cesion f(;émﬁ:ﬁ% /4
A o S
nuevos Derechos de Crédito en sustitucion. T

TR ST Y
La sustitucion de los Derechos de Crédito se reahzara(gim

otorgamiento de un acta de subsanacién del presente Contratg & Sty

una copia de la cual sc depositard en la CNMV. yf/’\\\w .
- SlADRD.2
¢)  En el supuesto de no procederse a la sustitucién de algin Derecho de Cradits™

en las condiciones que se establecen en la regla b) del presente apartado, el
Cedente procedera a la resolucion automatica de la cesion del Derecho de
Crédito afectado no sustituido. Dicha resolucién se efectuard mediante el
reembolso en efectivo al Fondo del capital pendiente de reembolso, de los
intereses devengados y no satisfechos, asi como cualquier cantidad que le
pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del Derecho de
Crédito correspondiente, que serd depositado en la Cuenta de Tesorerfa.

d) En caso de resolucion de la cesidn de Derechos de Crédito tanto por razdn de
sustitucion como por reembolso, corresponderan al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen desde la fecha de
resolucion o que se hubieran devengado y no hubieran vencido o no hubieran
sido satistechos a esa misma fecha.

SEXTA.- RESPONSABILIDAD POR COMPENSACION

En el supuesto de que alguno de los de los Deudores de los Préstamos mantuviera un derecho
de crédito liguido, vencido y exigible frente al Administrador y, por tanto, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o parcialmente, contra tal derecho de
crédito, el Administrador remediara tal circunstancia o, st no fuera posible remediarla, el
Administrador procedera a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido compensado mas
los intereses devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo
correspondiente.

SEPTIMA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL CEDENTE
El Cedente, como titular de los Derechos de Crédito declara y garantiza al Fondo y a la

Sociedad Gestora, en esta misma fecha, en relacién con el propio Cedente y con los Derechos
de Crédito:
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En relacion con Sanfander Consumer:

(b)

(M

@

&)

®

Que Santander Consumer ¢s una entidad de crédito deb
tituida de acuerdo con la legislacion espafiola vigente y se halla inscrita
en el Registro Mercantil y estd facultada para otorgar préstamos para la
adquisicion de vehiculos nuevos y/o usados.

Que los drganos sociales de Santander Consumer han adoptado vali-
damente todos los acuerdos sociales necesarios para la cesion al Fondo
de los Derechos de Crédito y para otorgar el presente Contrato de Ce-
sién y la Escritura de Constitucion,

Que ni a la fecha de registro del Folleto, ni en ningin momento desde
su constitucion, se ha encontrade Santander Consumer en situacidn de
insolvencia, concurso, suspension de pagos o quiebra.

Que tiene las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2009,
2010 y 2011 debidamente auditadas y ¢l informe de auditoria corres-
pondiente al Gltimo de ellos, el afio 2011 con opinién favorable y sin
salvedades. Las cuentas anuales auditadas correspondientes a los tres
ultimos ejercicios cerrados estan depositadas en el Registro Mercantil
y en la CNMV,

En relacion con los Préstamos y los Derechos de Crédito:

M

2)

3)

(4)

)

Que tanto la concesion de Préstamos como la cesién de los mismos al
Fondo y todos los aspectos con ello relacionados, se han realizado y se
realizaran segun criterios de mercado.

Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de acuer
legislacion aplicable, habiéndose observado en su constit
las disposiciones legales vigentes, en particular, y en cuangd resulten de
aplicacion, del Real Decreto Legislativo 172007, de 16 e noviembre,
por el que se aprueba el texto refondido de la Ley Geperal para la De-
fensa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes gomplementarias y
la Ley 7/1998, de 13 de abril, de Condiciones Gegerales de la Contra-
tacion.

Que Santander Consumer ha seguido fielmente/los criterios habituales
contenidos en el Memordndum Interno y desgtitos en el apartado 2.2.7
del Modulo Adicional en la concesion de’todos y cada uno de los
Préstamos.

Que Santander Consumer es titular, sin limitacion alguna, en pleno
dominio de la totalidad de los Préstamos libre de cargas y reclamacio-
nes.

Que los Préstamos no estan garantizados por derecho real de garantia
alguno, sino que son Préstamos personales respecto de cuyo cumpli-
miento responde el Deudor o Deudores con todos sus bienes presentes
y futuros, estando alguno de ellos también garantizados mediante aval

otorgado por persona distinta del Deudor o Deudores, y todos cuentan
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(31)  Que cada Préstamo constituye una obligaciomwalida-

3,

pago para el Deudor vy es exigible de acuerdo con sit

(32)  Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley espafiola.

(33)  Que minguno de los Préstamos se ha formalizado como un contrato de
arrendamiento financiero o leasing.

(34)  Que todos los Préstamos han sido totalmente dispuestos por el corres-
pondiente Deudor.

(35)  Que los Préstamos se encuentran al corriente de pago.

Las Partes acuerdan que dnicamente seran objeto de cesion al Fondo Derechos de Crédito
derivados de Préstamos que se encuentran al corriente de pago v no tienen ninguna cuota
pendiente.

OCTAVA.- ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO

El Cedente, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2 del Real Decreto 926/1998
se obliga, como mandatario de la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, a
egjercer la custodia y administracion de los Derechos de Crédito, reguléndose por lo dispuesto
en la Estipulacion 8 de la Escritura, otorgada en unidad de acto con este Contrato y en el
apartado 3.7.1 del Médulo Adicional, las relaciones entre Santander Consumer y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora.

NOVENA.- NOTIFICACION DE LA CESION A LOS DEUDORES

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no netificar la cesidn a los respectivos

Deudores. A estos efectos, la notificacién no es requisito para la validez de la cesién de los
Derechos de Crédito.

No obstante, el Cedente otorgara las mas amplias facultades que en Derecho sean necesarias
a la Sociedad Gestora para que ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar la cesion a los
Deudores en el momento que lo estime oportuno.

No obstante, en caso de concurso, o indicios del mismo, de intervencion por el Banco de
Espafia, de liguidacion o de sustitucion del Administrador o porque 1a Saciedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podrd requerir al Administrador para que notifique a
los Deudores y, en su caso, a los garantes, la transmision al Fondo de los Préstamos
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos sélo tendran
cardcter liberatorio st se efectfian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administrador no hubiese cumplido la notificacion a los
Deudores dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento,
como en caso de concurso del Administrador, serd la propia Sociedad Gestora, directamente
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(18)

(19)
20)

3y

(22)

(23)
(24)
(25)
(26
27
(28)

29

(30)

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

habra ningn Préstamo con carencia a partir de la corres
sién de Derechos de Crédito derivados del mismo al Fond

(A
1A

Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos se

y autorizada por el Deudor en el momento de formalizar la operacion..
Que a fecha del presente Contrato los Deudores han pagado un minimo
de una (1) cuota.

Que.todos los Préstamos estdn claramente identificados, tanto en so-
porte informético como por sus contratos privados o en sus polizas
intervenidas por fedatario piblico y son objeto de andlisis y seguimien-
to por parte de Santander Consumer.

Que a fecha del presente Contrato el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito es cquivalente a la cifra de capital por el que se cede al Fondo.
Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no es en ningtn ca-
so posterior al 5 de agosto de 2022.

Que desde el momento de su concesidn, los Préstamos han sido admi-
nistrados y estdn siendo administrados por Santander Consumer de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene establecidos.

Que Santander Consumer no tienc conocimiento de la existencia de li-
tigios de cualquier tipo en relacion con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o que puedan gar lu-

gar a la aplicacién.del articulo 1.535 del Cédigo Civil.

Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de interéyfijo.
Que los datos incluidos en el Folleto en relacion con los Perechos de
Crédito reflejan exactamente su situacion a la fecha de geleccion de la
Cartera Preliminar y son correctos. ’
Que ninguna persona tiene derecho preferente al Fortlo en cuanto titu-
lar de los Préstamos.
Que Santander Consumer no ha recibido de los Dgudores ninguna noti-
ficacion de amortizacion anticipada total de los Préstamos.

Que el Préstamo no ha vencido antes de la feclfa de cesion al Fondo, ni

su vencimiento final coincide con ésta.

Que las cuotas constantes de principal e infereses de los Préstamos se
liquidan mensualmente. "

Que no tiene conocimiento de que ninguno de los Dcudores de los
Préstamos sea titular de ningin derecho de crédito frente a Santander
Consumer por el que le confiera el derecho a ejercitar la compensacion
que'pudiera afectar negativamente a los derechos atribuidos al Fondo
por la cesién de los Préstamos.

Que los pagos del Deudor derivados de los Préstamos no estan sujetos

a deduccién o retencién alguna de indole tributaria.

Pag. 12/17



1

31) ' i i @ y/lp«hyf«vm&lfante de
© pago paxa el Deudor y es exigible de acuerdo con sUSPropios términos.

(32)  Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley espafiola.

(33)  Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como un contrato de
arrendamiento financiero o leasing.

(34)  Que todos los Préstamos han sido totalmente dispuestos por el corres-
pondiente Deudor.

’ (35)  Que los Préstamos se encuentran al corriente de pago.

Las Partes acuerdan que tnicamente serin objeto de cesion al Fondo Derechos de Crédito
derivados de Préstamos que se encuentran al corriente de pago y no tienen ninguna cuota
pendiente. ’

OCTAVA.- ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO

El Cedente, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2 del Real Decreto 926/1998
se obliga, como mandatario de la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, a
ejercer la custodia y administracion de los Derechos de Crédito, reguldndose por lo dispuesto
en la Estipulacién 8 de la Escritura, otorgada en unidad de acto con este Contrato y en el
apartado 3.7.1 del Modulo Adicional, las relaciones entre Santander Consumer y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora.

NOVENA.- NOTIFICACION DE LA CESION A LOS DEUDORES

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no hotificar la cesion a los respectivos
Deudores. A estos efectos, la notificacion no es requisito para la validez de la cesién de los
Derechos de Crédito.

No obstante, el Cedente otorgara las mas amplias facultades que en Derecho sean necesarias
a la Sociedad Gestora para que ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar la cesion a los
Deudores en el momento que lo estime oportuno.

No obstante, en caso de concurso, o indicios del mismo, de intervencién por el Banco de
Espana, de liquidacion o de sustitucion de] Administrador o porque Ja Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al Administrador para que notifique a
los Deudores y, en su caso, a los garantes, la transmision al Fondo de los Préstamos
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos sélo tendran
caracter liberatorio si se efectiian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administrador no hubiese cumplido la notificacién a los
Deudores dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento,
como en caso de concurso del Administrador, serd la propia Sociedad Gestora, directamente
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la que efectie Ja notificacion a los Deudores. La Sociedad Gestora realizard dicha
notificacion en ¢l plazo de tiempo mas breve posible.

Bl Cedente asumira los gastos de notificacién a los Deudores aun en el caso de que la mismes
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sea realizada por la Sociedad Gestora. f'f?;{@v‘)”‘“;"““ﬁ/’q
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DECIMA.- NOTIFICACIONES

\M: Qs '
0

Contrato podran realizarse por telex, telefax o cualquier otro sistema de teletransmision,

entendiéndose completas mediante confirmacién telefénica de su recepcién. Las

notificaciones deberdn dirigirse:

e Parala Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo:

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
Ciudad Grupo Santander,

Avda. de Cantabria s/n,

28660 Boadilla del Monte ( Madrid)

Teléfono: 91-2893297

Telefax: 91-2571437

Atencion: D. Ignacio Ortega Gavara.

e Para Santander Consumer:

SANTANDIER CONSUMER EF.C., S.A
Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, s/n
28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Tesoreria y Finanzas

Edificio Dehesa 27 Planta

Teléfono: 91 257 21 66

Telefax: 91 257 12 85

Atencion: D, Alvaro Seler Severino
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UNDECIMA.-LEY APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Contrato se regird por la Ley espafiola.

Las partes, con renuncia al fuero propio o a cualquier otro que por Ley pudiera
corresponderles en este momento o en lo sucesivo, sc someten al fuero de los Juzgados y
Tribunales de la cindad de Madrid para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse
de la interpretacion o ejecucién del presente Contrato.

DUODECIMA.- MODIFICACIONES

El presente Contrato no podrd ser modificado, salvo previo acuerdo por escrito de las partes y
siempre que se cuente con todas las autorizaciones administrativas que, en su caso, sean
necesarias y no se perjudique, en modo alguno, la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion, La modificacion debera ser comunicada a las Agencias de
Calificacion y a la CNMV.

DECIMOTERCERA.- CONDICION RESOLUTORIA

El presente Contrato quedard resuelto de pleno derecho si las Agencias de Calificacion no
confumaran como definitivos, en la Fecha de Suscripeion de los Bonos antes de las 10:00
horas, los ratings A3 (sf) y A- (sf) a los Bonos de la Serie A, por parte de Fitch y Moody's
respectivamente,

DECIMOCUARTA.- CONFIDENCIALIDAD

Ni durante la vigencia de este Contrato ni con posterioridad, ninguna parte revelara a
personas o entidades (salvo que medie la autorizacién de las restantes partes contratantes o
que fuera necesario para el debido cumplimiento de sus obligaciones o para hacer valer sus
derechos o que la ley lo exija) informacion relativa a los negocios, finanzas u otras cuestiones
de indole confidencial de las otras partes contratantes que dicha parte haya obtenido en el
curso de sus funciones aqui previstas o de otro modo, y todas las partes s¢ comprometen a
realizar sus mejores esfuerzos, dentro de lo razonable, por impedir que se efectie tal
revelacion.
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s La presente péliza se formaliza con la intervencion del Notario de Madrid y de su Ilustre
Colegio que figura en el encabezamiento, a los efectos de lo previsto en el articulo 1216 del
Cédigo Civil, el articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, y demds legislacion
concordante.

Y vo, el Notario, hago constar:

Los otorgantes, en la representacién que ostentan resefiada en la intervencion de esta Poliza,
tienen facultades representativas que son, a mi juicio, suficientes para otorgar el Contrato que
se documenta en esta Péliza.

Los otorgantes de esta Péliza manifiestan su conformidad y aprobacién a su contenido tal y

como aparece redactada extendida en hojas, la otorgan y firman, con mi intervencion.

Y yo el Notario, habiendo hecho las oportunas advertencias legales, DOY FE de la identidad
de los otorgantes, de la legitimidad de sus firmas, de que a mi juicio tienen la capacidad y
legitimacion necesarias para el otorgamiento de esta Poliza, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, y de que el otorgamiento se adectia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes ¢ intervinientes.

En Madrid, a 20 de noviembre de 2012.
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

' y ( X\ o ‘
(\ \ SR {\ \{\\~
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P.p.: D*. Maria José Olmedilla Gonzilez

SAN 1AI\DFR/(’0’\ UMER E.F.C,, S.A.

P.p.: D°. Maria’ Cema Bermejo Herndndez
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ANEXO 1
RELACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO DERIVADOS DE PRESTAMOS
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ES TESTIMONIO LITERAL de su original, obrante en mi Libro
Registro y en donde lo anoto, que carece de efectos ejecuti-
vos. Y a instancia de “FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-
VOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2012-1”, lo ex-
pido en diez folios de papel exclusivo para documentos nota-
riales, serie BB, niimeros en orden inverso 3599150/141 )
que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, a veintiuno de
Noviembre de dos mil doce- DOY FE.




04/2012 José Maria Mateos Sa

NOTARIC
¢/, Castelid 37,19 Wlhs
Telf, @1 577 52 66

28001 MADRID

Yo, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE
MADRID, y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

DOY FE: De que el soporte magnético que figura unido a
este testimonio, se corresponde con el soporte magnético que
figura unido a la escritura de Constitucion del “Fondo de Tituli-
zacion de Activos, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO
2012-1" y Emision de Bonos de Titulizacion; otorgada ante mi,
el dia 20 de noviembre de 2012, con el nimero 4.153 de or-
den de mi protocolo, del que es fiel reproduccion. -------m-ceeeev

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido el
presente testimonio, en este Unico folio de papel exclusivo pa-
ra documentos notariales, de la serie BB, nimero 3599735,

firmo, rubrico y sello en Madrid, a veintiséis de no-

dos milldoce.

ASIENTON®
Libro indicador n®

, TOMO 9
. Aplicacién Arancel, Disposicion Adicional 3.° Ley 8/89 DOCUMENTO SIN CUANTIA

; ‘ UMENTO SIN CUANTIA Segunda Seccidn






