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Asunto. Heche relevante__gpnvocatoria de Junta General,

snyocatoria ge Ul ===

Muy Sres. Nuestros:

Como consecuencia Ce los acuerdos adoptados en Ia reunion del Consejo de
Administracidn de esta sociedad celebrado el 23 de febrero de 2004 y @ los efectos de
dar cumplimienic a lo dispuesto en el articulo 13 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, y disposiciones -oncordantes, soure actualizacidn de la informacion de entidades
emisoras de valores admitidos a negociacion en nolsas de Valores, adjuntamos a la
presente copia de la siguiente docurmentacion:

1 Texto de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas, a celebrar el
proximo 22 de junio, en primera convocatoria o el dia 23 siguiente, &n segunda
convocatoria.

2 Informe de puditcria de las Cuentas Anuales de Befesa Medio Ambiente, S.A.,
correspondiente al elercicio iniciado el 1 de enero de 2003 Y finalizado el 31 de
diciembre de 2003, incluyendo Balance de Situacign, Cuenta de Pérdidas VY

Ganancias, Y Memoria, asi como el informe de Gestion y la propuesta de aplicacion

del resultado del citado ejercicio. Se adjuntan ejemplares originales.

3, Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas de Befesa Medio

Ambiente, S.A. Y su grupo de sociedades, correspondiente al gjercicio iniciado al 1 de

enero 2003 y finalizado ol 31 de diclembre de 2003, incluyendo Balance de
Situacion, Cuente de Pérdidas ¥ Ganancias, Y Memoria, asi como el Informe de
Gestion, del citado gjercicio. e adjunta un ejemplar en fotocopia, toda vez que con
facha © de mayc pasado se aportaron copias originales (narmero registro de entrada
en la Cnmy 048992), ¥ 2 ejemplares originales.



4. Propuesta de acuerdos gue el Carsejo de Administracién propone a examen y
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

5. Informe del Consejo de Administracion sobre las bases y modalidades que se
proponen a la Junta General para la emision de obligaciones convertibles en
acciones.

La citada documentacién se adjunta por triplicado a los efectos previstos en la Carta
Circular 4/1998 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, siendo un ejemplar
para la propia Comisién Nacional, y los otros dos para su rerisién por ésta a la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid y de Bilbao, respactivamente.

Las Cuentas Anuales de Befesa Medio Ambiente, S.A., Informe de Gestion, Propuesia
de aplicacion del resultado Y las Cuentas Anuales consolidadas de Befesa Medio
Ambiente, S.A. y su grupo de sociedades, seran sometidos para su aprobacién a la lunta
General Ordinaria de Accionistas prevista para que s celebre el préximo 22 de junio, en
primera convocatoria, (o, en su defecto, &l 23 de juriio, en segunda convocatoria).

El preceptivo anuncio en un diario de circulacion en la provincia y en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil seran publicados, dentro def plazo legalmente establecido, en los
préximos dias.

Una vez adoptados por Iy Junta General de Accionistas los acuerdos anteriores, les sera
igualmente comunicado, a los efectos indicados.

Sin otra particular, aprovechamos para saludarles,

Muy Atenfamente,

Fdo. An'marin Hita

Director de Asesoria Juridica



Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas.

El Consejo de Administracién ha acordado por unanimidad convocar a todos los
Jccionistas a Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad a celebrar el

dia 22 de ju

nio de 2004 a las 13 horas, en primera convocatoria y al dia

siguiente, a la misma hora y en el mismo lugar, en segunda convocatoria, &n
Baracaldo, en el edificio del Cedemi, calle Altos Hornos n° 33, con el siguiente

Primera.-

Segundo.-

Tercero.-

Cuarto.-

Quinto.-

Sexto.-

Séptimo.-

Orden del Dia

Examen y aprobacion, en su ceso, de las Cuentas Anuales e
Informe de Gestion, de “Befesa Medio Ambiente, SA." y de las
Cuentes Anuales e Informe de Gestién de su grupo consolidado,
asi como de la gestion social y aplicacion del resultado de “Befesa
Medioc Amblente, S.A.", todo ello correspondiente al gjarcicio
iiciadn el dia 1 de enero de 2003 vy finalizado el dia 31 de
diciemlare de 2003,

Exarneq y aprobacién, en su caso, de la propuesta de aplicacion
del resultado del ejercicio del afio 2003.

Reelec-ion © nombramients, en su caso, de los rmiembros del
Conse o de Administracién y reorganizacion del mismo.

Nomb -armiento de auditor. Examen de la propuesta del Comité de
Auditoria.

Autorizacion 2l Consejo de Administracion para aumentar el
capita. social, dentro de los limites de Ia Ley, sin previa consulta &
Iz Junta General, con faculiad expresa de excluir el derecho de
suscripcion preferente, de canformidad con lo previsto en el
articulo 158.2 de la Ley del Sociedades Andnimas.

Autorizacion al Consejo de Administracion para la emision de
obligzciones u otros valores similares de renta fija o variable,
simples o garantizados, convertibles y no convertibles en acciones,
sirectamente o a través de Sociedades del Grupo, de conformidad
con le normativa vigente.

Autorizacion al Consejo del Administracién para la adquisicion
derivativa de acciones propias, directamente o a través de
Sociedades del Grupo, de conformidad con la normativa vigente.



Qctavo.- Delegacion en el Consejo de Administracion, con facultad de
‘ sustitucion, para 13 interpretacion, subsanacion, aclaradon,

ejecucian, formalizacion e inscripcion, en su €aso, de los acuerdos
adoptados en faJunta General.

Naoveno.- Aprobacion del Acta en cualquiera de las modalidades previstas
nor la _ey.

Derecho de asistenciay representacion: Todo accionista que tenga inscrita
la titularidad de cus acciones en el Registro Contable correspondiente con
cinco dias de antelacion, por lo menos, a aquel en que s€ haya de celebrar la
junta, podré asisir personalmente a la Junta General Ordinaria O hacerse
representar por medio de otra persona, aungue esta no sea accionista, El
cumplimiento de este requisito se acreditard mediante la presentacion del
pportuno certificado expedido por fa entidad encargada del Registro Contable.
La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para
cada Junta, Este (iimo requisito no sera de aplicacion cuando el representante
sea el conyuge, escendiente O descendiente de! representado, 0 €n los casos
de poder general conferido en documento publico con facultades para
administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio
espafiol. La representacion obtenida mediante solicitud pUblica se ajustara a los
requisitos expresamente exigidos por el articulo 107 del texto refundido de Ia
Ley.

Derecho de informacion: Se pone en conodmiento de 1os accionisias que, a
partir de la presente convacatoria de Junta seneral, cualguier accionista podra
exarninar en el domicilio social o pedir la entrega © el envio gratuito de todos
los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de |a misma, Y, en
especial,

. En relacion con lag Cuentas Anuales de la Sociedad y de su Grupo
Consolidaco, de conforridad con lo previsto en ol articulo 212 del fexto
refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las Cuentas Anuales e
informe d= Gestion de Befesa Medio Ambiente, S.A. y de su Grupo
Consolidado y propuesta de aplicacion del resultado de Befesa Medio
Ambiente, S.A., asi como el informe del Auditor de Cuentas referido
tanto a lac Cuentas Anuales e Informe de (Gestion, tanto individual, como
consolidacla,

. Informe de Gobierno Corporativo elaborado por el Consejo de
Adrministracion correspondiente al ejercicio 2003,

. En relacion con los restantes puntos de! Orden del Dia estan a E
disposicion de los scclonistas las propuestas de acuerdo gue se proponen
al examen y aprobacion de la Junta respecto de cada uno de ellos y los
informes del Consejo de Administracion justificativos en su caso.



Ademas, los acclonistas pueden consultar y obtener dicha documentacion en la
pagina web de la socizdad “www.befesa. es”

Acta de la Junta: El Consejo Administracion ha acordado requerir la presencia
de Notario para que levante Acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 114 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 1071 del
Reglamento del Regislro Mercantil.”

Baracaldo, a 23 de febrero de 2004.
Prevision fecha de celebracion de la Junta: Dada la experiencia de otras
ocasiones, se comunica que la Junta General convocada se celebrard con toda

probabilidad en primera convocatoria, el dia 22 de junio de 2004, a las 13 horas.

El Secretario del Conszjo de Administracion.



Acuerdo que se propone a la Junta de General Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambiente, 5.A.
del dia 22 de junio de 2004
en relacion con el punto correspondiente del Orden del Dia

Primero.- Examen y anrobacion, en su €aso, de las Cuentas Anuales e informe de
Gestién, de “Befesa Medio Ambiente, Sociedad Anénima” y de las Cuentas Anuales
& Informe de Gestion de su grupo consolidado, asi como de la gestién social y
aplicacion del resultaclo de “Befesa Medio Ambiente, Sociedad Anénima”, todo ello
correspondierrte al ejercicio iniciado el dia 1 de enero de 2003 ¥y finalizado el dia 31
de diciembre de 2003,

“ pprobar las Cuantas Anuales correspondientes al ejercicio del 1 de enero de 2003
51 31 de diciemare de 5003 (Balance de Situacion carrado al 31 de dicdembre de
2003, Cuenta di pérdidas y Ganandias del ejercicio del 1 de enero de 2003 al 31 de
diciembre de 2003 y Memoria de dicho ejercicio) y el Informe de Gestién del citado
ejercicio.”

" Aprobar las CJentas Anuales consolidadas del Grupo Befesa correspondientes al
ejercicio del 1 dle enero de 2003 al 31 de diciembre de 2003 (Balance de Situacion
cerrado al 31 ce diciembre de 2003, Cuenta d2 pérdidas y Ganancias del ejercicio
del 1 de enero de 2003 3l 31 de diciernbre de 2003 ¥ Memoria de dicho ejercicio) e
Informe de Gestian Consolidado del ditado ejercicio.”

« Aprober la gestion social realizada por el Consejo de Administracion en el gjercicio
iniciado el dia 1 de enera de 2003y finalizado ! dia 31 de diciembre de 2003."



Acuerdo que se propone a la Junta de General Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambiente, $.A.
del dia 22 de junio de 2004
en ralacion con ei punto correspendiente del Orden del Dia

Segundo.- Examen y aprobacién, en su case, de la propuesta de aplicacion del
resultado del ejercicio Jel afio 2003.

» pprobar la propussta de aplicacian del resultado del ejercicio del 1 de enero de 2003
at 31 de didemnbre de 2003 consistenta en destinar la totglidad de los beneficios
obtenidos despucs de impuestos cifrados en 10.903.112,83 euros, & Reserva Legal la
cantidad de 1.090.311,28 euros, a Reservas Voluntarias la cantidad de 1.678.757.85
euros y a dividendos [ cantidad de 8,134,043,70 euros.”



A
H
t@

£

Acuerdo gue se propone a la Junta de General Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambiente, S.A.
del dia 22 de junio de 2004
en relacién con el punto correspondiente del Orden del Dia

Tercero.- Reeleccién o nombramiento, en su caso, de miembros del Consejo de
Administracion y, en su €aso, reorganizacian del mismo.

| Consejo de Ad ministracion estard cormpuesto por ocho miembros.”

“Se reeligen como Consejeros de la Sociedad a las siguientes personas fisicas y juridica
que hasta la fecha han desempefiado el cargo de Conseieros y cuyo hombramiento
por plazo de cuatio anos esta proximo a caducar:

- D. Javier Molina Monles.

.. Manuel Barrenechea Guimaon.

- ASA Environement & Energy Holding A,
reprosentada por D. Raou! Bussman.

- D, ignacio de las Cuavas Mizja.

. 1. Salvador Martos Hinojosa.”

“Se nombra nuevo Consejero a D. lorge Goarner MufioZz.
“El Consejo de Administracién, como consecuencia de los anteriores acuerdos, queda

integrado por ocho personas gue son las que a continuacion se identifican, junto con
los cargos que desempenian:

Presidente: D, lavier Molina Montes.

Vicapresidente: 0. Manuel Barrenechea Guimadn.

Vool ASA Envirenemnet & Energy Holding AG,
representada por D. Raoul Bussman.

Voroal D, Manue! Blanco Losada.

Vocal: 0. Alvaro castro Cabeza de Vaca.

Vacal, D. Ignacio de las Cuevas Miaja.

Veaal D. Salvador Martos Hinojosa.

veeal D Jorge Gaarner Mufioz.

Secretario no Consejero; D Alfonso Castresana Alonso de Prado.”



Acuerdo fque se propone 2 la Junta de General Ordinatia de Accionistas
de Befesa Medio Ambiente, 5.A.
del dia 22 de junio de den relacion con el punio correspondiente del Orden del Dia

Cuarto.- Nombramienta de auditor. Examen de la propuesta del Comité de
Auditoria.

“Elegir, al armparo dat articulo 2041 de la Ley de eciedades Andnimasy siguiendo
la propuesta w:alizada por el Cornité de Auditoria, como auditor para el presenie
gjercicio que %2 ha iniciade el dia 1 de enero de 2004 Y finalizara el dia 31 de
diciembre de 504 a Deloitte & Touche Espafia, S, tanto para la revision de las
cuentas anuales y del informe de gestion de esta compafifa, cOMmo de las cuentas
ahuales conso idadas.”



Acuerdo que se proponea la Junta de General Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambiente, 5.A.
del dia 22 de junio de 2004
on relacion con el punto correspondiente del Orden del Dia

Quinto.- Autorizacién al Consejo de Administracién para aumentar el capital sodial,
dentro de los limites de la Ley, sin previa consulta a la Junta General, con facultad
expresa de excluir el derecho de suscripcion preferente, de conformidad con lo previsto
en el articulo 159.2 de la Ley del gociedades Andnimas.

“Delegar en el Consejo de Administracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
153-1-b) del Texw Refundido de La ley de cacicdades Anonimas, la facultad de ampliar el
capital cocial, @1 una o varias veces, hasta la cifra equivalente al cincuenta por ciento {(50%)
del capital sot jal en el momento de la presente autorizacion, mediante aportaciones
dinerarias, con 3 sin prirma de emision, dertro del plazo MAXIMO de cinco afios a contar desde
ol acuerdo de esta Junta General, &n la oportunidad Y cuantia gue el propio Consejo
determine y sin necesidad de previa consulta a la Junta General. Asimismo, conforme a 1o
cetablecido en el articulo 159, apartado 2 del Texto Refundido de la Ley de sociedades
Andnimas, se delega en el Consejo de Administracion a facultad de, en su aso, decidir la
axclusian o no, del derecho de suscripdién preferente en relacion con las ampliaciones gque
pudieran acordarse a tenor del presents acuerdo, cuando concursan las arcunstancias
previstas en ¢l apartado del citado articulo, relativas al interés gocial y siempre que, &n cash
de exclusian, 21 vator nominat de las acciones a ermitir mas, en su a0, o} importe de 1a prima
de ernisién se corresponda con ol valor real gus resulte del informe de auditores de cuentas
de la sodedad claborado, a instancia del Consejo de Administracion a tal fin. lgualmente s
autoriza al Consejo de Administracion para dar nueva redaccidn a \as articulos 5° y 6° de los
Eslatutos Sociales, relativos al capital <pcial, una vez haya sido ejecutado el aumento, en
funcion de las cantidades realmente suscritas ¥ desernbolsadas.

Asirmisma, antorizar al Consejo de Administracion para que con relacion a las acciones que s
arnitan conforme a 1os acunrdos anteriorments adoptados, en ol momento en que el Consejo
de Adminis'racion lo estime oporuno, <olicite y gestone ante la Comision Nacional del
Mercada de Valares, Sociedad Rectora de la Bolsa y con la mediacion de cualquier Sociedad Y
Agendia de Valores, la admision a negociadién en cualquiera de las Bolas de Valores de los
citados Titulas, €on cuantos rRQUisitos exijan las disposiciones vigentes.”

Conforme @ lo previsto e &l articule 27 del Reglamento de 125 Bolsas Oficiales de Comercio
se dlejard constancia en Acla e I35 manifestaciones de lps acoonisias al presente geuerdo.



Acuerdo que s¢ propone a la Junta de General Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambiente, 5.A.
del dia 22 de junio de 2004
en relacion con el punto correspondiente del Orden del Dia

S exto.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la emisién de obligadiones u
otros valores similares de renta fija o variable, simples o garantizados, convertibles
y no convertibles en acciones, directamente 0 a2 través de Sociedades del Grupo, de
conformidad con 1a normativa vigente.

« Autorizar e instruir al Conseio & fin de que puada constituir filiales o sucursales, en
Espafia o en el eviranjero, y acordar ia ernisian por cualguiera de ellas o las ya existentes y
por la propia Sociedad, de titulos que reconozcan o creen una deuda o una aportacion
de capital, con las causulas de conversion, canje, tipo de interés, redencién
formalizacion gue sean habituales en los mercados nacionales e intemacionales.
Asimismo, se autoriza al Consejo de Administracion 2 prestar la garantia o fianza de
Befesa Medio Ambiente, S.A. a dichas emisiones, las facultades atribuidas al Consejo de
Administracion «e ejerceran con plena discrecionzlidad, dentro de los limites legales que
resulten aplicables en cada caso y &n atencion a las dircunstancias ¥ condiciones del
mercado.

Acimisrno, autorizar al Conselo de Administracidn para que €on relacion a los titulos ¥
valores que sit ermitan conforme a los acuerdos anferiomente  adoptados sobre
delegacion de 2jercicio de la emisién de obligadones convertibles, y de delegacion de
facuitad de emisibn de titulos no convertibles &n el rnomento en gue ¢l Consejo de
Administracion lo estime oporiunc, solicite y gestione ante | Comisién Nacional del
Mercado de Valores, Sociedad Rectora de la Bolsa y con la mediacién de cualquier
caciedad y Agendia de Valores, la admision 2 negociacian en cualquiera de las Bolsas de
Valares de los citados titulos, con cuantos requisitos exijan las disposiciones vigentes.”



Acuerdo gue se propone a la Junta de General oOrdinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambiente, S.A.
del dia 22 de junio de 2004
en ralazion con el punto correspondiente del Orden del Dia

Séptimo.- Autorizacion al Caonsejo del Administracién para la adquisicion derivativa de
acciones propias, directamente o a través de Sociedades del Grupo, de conformidad con
la nonmativa vigente.

v Autorizar al Corsejo de Administracion para la aclquisicion derivativa, por compraventa, de
acciones de la propia Sociedad hien sea directamente o bien a través de Sociedades Fliales o
participadas hasta el lmite maximo previsto en fas disposiciones vigentes a un precio
comprendido enire 1 eurd coime minimo y 100 euros par accieh como maximo, pudiendo
hacer uso de esla facuftad durante un periodo da dieciocho (18) meses desde esta misma
focha, y con sujesion a o dispuesto en la Seccion Cuarta del Capftulo IV del Texto Refundido
de Ya Ley de Socindades Andnimas.”



Acuerdo que se propone a la junta de General Ordinaria de Accionisias
de Befesa Medio Ambiente, S5A.
del dia 22 de junio de 2004
en relacian con el punto correspondiente del Orden del Dia

Octavo.- Delegacién en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién,

para

la interpretacidn, subsanacién, acaracion, ejecucion, formalizacion e

inscripeion, en su caso, de los acuerdos adoptados en la Junta General.

“Facultar, expresa 2 indistintarnente, y con las mas amplias facultades, en el Consejo
de Administracion y en D. Javier Molina Mantes, [, Manuel Barrenechea Guimon y D
Alfonse Castresana Alonso Je Prado, Presidente, Vicepresidente ¥ Secretario MO
Consejerc del Consejo de Administracion, respectivamente, para que formalicen y
gjecuten los acuerdos adoptados en esta junta, firmando cuantos docurnentos
pihlicos o priva 4oy sean necesarios o ronvenientes para su plenitud de efectos, coh
facullad incluso de subsanaciin, rectificacian, modificadian o complemento de fos
scuerdos adoptados en esta junta.”



Befesa Nedio Ambiente, S.A.

Anexo al Acta del Consejo de Administracion
de 6 de mayo de 2004

Informe que formula el Consejo de Administracion
de la Sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A.
a tenor de lo dispuesto en el Articulo 292.2
de la Ley de Sociedades Andnimas

El Consejo de Administracion de la Sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A,
en cumplimiento de lo sefalado por el ariiculo 297.2 del Real Decreto
Legislativo 1564/ 989, de 22 de diciembre, por el que se aprueha el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (en adelante TRLSA), ha
procedido a |a formulacion del presente informe, al objeto de explicar ¥
justificar en forme detallada la propuesta de scuerdo que se sometera a la
Junta General de Accionistas por el gue se delegara en €l Consejo de
Administracion la facultad de emitir obligaciones convertibles en acciones o
no convertibles, dsterminando las bases y las modalidades de la conversion 'y
demnas circunstancias previsias en la Ley.

Al objeto de que fa saciedad pueda llevar a cabo con la mayor rapidez, cuando
las circunstancias o acorsejen, Una ernision de obligaciones convertibles o no
convertibles, se ha incluido en la convocateria del Orden del Dia de la Junta
General Ordinaria de Accianistas a celebrar el dia 22 de junio de 2004, alas 13
horas, en primere convocatoria y al dia siguiente a I3 misma hora en segunda
corvocatoria, como punio octavo el siguiente:

“gaxto.- Autorizacion al Consejo de Administracion para [a emision de
obligaciones u otros valores similares de renta fija o yariable, simplés 0
garantizados, convertibles y no convertibles en acciones, directamente O
3 traves de Sociedades del Grupo, da conformidad con la normativa
vigente.”

La propuesta de acuerdo gue se va a someter a votacion en la citada Junta
en refacion con dicho punto es la siguiente:

4 pytorizar e instruir al Consejo a fin de que pueda constituir filiales @
cycursales, en Espana O en e| extranjero, y acordar la emision por
cualguiera de ellas o [as ya existentes y por la propia Sociedad, de titulos
que reconozcan o creen Una deuda o una aportacion de capital, con las

clausulas de conversion, canje, tipo de interés, redendon y formalizacion



gue sean habituales en los mercados nacionales e internacionales.
Asimismo, se atoriza al Consejo de Administracion a prestar la garantia o
fianza de Befesn Medio Ambiente, 5.A. a dichas emisiones. Las facultades
atribuidas al Consejo  de Administracién  se  ejerceran  con plena
discrecionatidac, dentro de los limites legales que resulten aplicables en

cada caso y en atencion a las circunstancias y condiciones del mercado.

Asimismo, autcrizar al Consegjo de Adminisiracién para que con relacion a
los titulos y valoras que se emitan conforme a los acuerdos ariteriormente
adoptados sobre delegacion de ejercicio de la erision de obligaciones
convertibles, v de delegacidn de facultad de emisién de titulos no
convertibles en e momento en que el Consejo de Administracion o
estime oportuno, salicite y gestione ante la Cornisién  Nacional del
Mercado de Valores, Sociedad Rectora de fa Bolsa y con la mediacion de
cualquier Sociedad Agencia de Valores, la admisién & negociacion en
cualguiera de las Bolsas de Valores de los citados Htulos, con cuantos
requisitos exijen las disposiciones vigentes.”

La delegacion cornprende tanto la facultad de emision de obligaciones
convertibles, como la de emision de tftulos na convertibles, remitigndose en
cuanto al mements de la emision a cuando el Consejo de Administracion lo
estime opertuno, Jor lo que, mientras no sé den las circunstancias que lo
aconsejen la sociedad, no emitira obligaciones convertibles & No convertibles.

La citada delegacion se efectia dentro de los limites legales y se atendra a lo
que resulte del praceptivo informe gue emitira el auditor designade al efecto
por el Registro Mercantil de Bizkaia, que sera el que verificara las bases y las
madalidades de la conversion'y demas circunstancias previstas en la Ley, con lo
quedaran plenamente salvaguardados los derechos de |os accionistas.

Y para gque asi conste, se emite este informe por €l Consejo de Administracion
de Befesa Viedio Ambiente, 5.A., a tenar de lo establecido en €l articulo 292.2
del Texto Refundido de la Ley de Sociedadas Anonimas. Baracaldo, a 6 de
mayo de 2004.



