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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo se gestionara con el objetivo de que la volatilidad sea inferior al 15% anual.

Se invierte, directa o indirectamente, hasta un 50% de la exposicidn total en renta variable de cualquier sector, y el resto
en renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos y, a
través de IIC, hasta el 20% de la exposicion total en titulizaciones). La renta variable sera principalmente de elevada
capitalizacion (puntualmente de mediana y baja capitalizacién), fundamentalmente de emisores/mercados OCDE, con un
maximo del 10% de la exposicidn total en paises emergentes.

La renta fija sera de emisores/mercados OCDE (principalmente zona euro). La calidad crediticia de las emisiones sera al
menos media (minimo BBB-/Baa3) o, si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento, con un méaximo del
15% de la exposicion total en baja calidad (inferior a BBB-/Baa3) y un méximo del 10% adicional de la exposicion total en
renta fija sin rating. La duracién media de la cartera de renta fija estara entre -1 y 10 afios. La exposicién a riesgo divisa
serd inferior al 25% de la exposicion total. Se invertird un 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto),
armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Directamente solo se utilizan
derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente (a través de 1IC) se podran utilizar
derivados cotizados 0 no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no estén sometidos a regulacion o dispongan de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o posibilidades de diversificacion
sin que se pueda determinar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones y participaciones de las entidades de capital riesgo reguladas, que sean transmisibles, gestionadas o no
por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora del Fondo.

El Fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,43 0,62 1,87 0,79
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,47 -0,46 -0,47 -0,39

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 759.533,81 | 669.336,94 101 101 EUR 0,00 0,00 1000 NO
CLASE B 76.060,80 55.031,03 52 38 EUR 0,00 0,00 1000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 7.735 3.562 3.024 3.373
CLASE B EUR 774 186

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2017

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE A EUR 10,1843 10,0736 9,1222 9,9291
CLASE B EUR 10,1702 10,1049

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,16 0,00 0,16 0,49 0,00 0,49 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio
CLASE B 0,31 0,00 0,31 0,93 0,00 0,93 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,10 3,61 10,74 -11,89 3,50 10,43 -8,13

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,05 21-09-2020 -4,30 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,90 28-09-2020 2,74 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,56 6,22 10,39 17,88 3,49 3,53 4,41

Ibex-35 31,89 25,40 32,76 43,60 12,11 12,98 13,85

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,50 0,34 0,25 0,67
VaR histérico del

L 5,26 5,26 5,41 521 3,23 3,23 3,30

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,02 0,31 0,33 0,38 0,43 1,83 2,38 1,68 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,65 3,46 10,58 -12,03

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,06 21-09-2020 -4,30 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,90 28-09-2020 2,74 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y o : : : . . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,56 6,22 10,39 17,88

lbex-35 31,89 25,40 32,76 43,60

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,50
VaR histérico del

T 8,40 8,40

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,47 0,46 0,49 0,53 0,56 0,56 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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102,50 ~ A 10,00
T\ f;\_ S A\ 7
100,00 =4 — \ — f’/\‘ - /.,u—wAﬁ 522
e ‘I‘J"w N 250
95,00 '\ f" o 0,00 —_— S -
9250 I‘wl ,r\‘.f '\/ 250
"l AV 500
50,00 / e
87 50 / 10,00
85,00 -12 50

,9 n9 D
o~ o g@“\
mar.20 may.20 jul20 s2p.20 ~ 4
B L M INDICE LETRAS 1 ANO  (Base 100) M VL M INDICE LETRAS 1 ANO

8250

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 452.451 548 1,21
Renta Fija Internacional 68.304 244 1,43
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 10.997 253 2,24
Renta Variable Mixta Euro 92.990 235 1,86
Renta Variable Mixta Internacional 14.591 253 4,02
Renta Variable Euro 379.729 1.406 -4,21
Renta Variable Internacional 193.848 521 7,35
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 218.108 105 0,94
Global 45.243 222 3,85
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.476.261 3.788 0,75
] ]

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.158 84,12 5.821 81,76
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 7.158 84,12 5.821 81,76
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.436 16,88 1.212 17,02
(+/-) RESTO -85 -1,00 87 1,22

TOTAL PATRIMONIO 8.509 100,00 % 7.120 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.120 3.929 3.748
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 14,60 52,91 80,91 -58,74
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,39 8,90 4,45 -42,97
(+) Rendimientos de gestion 3,64 9,12 5,14 -40,38
+ Intereses -0,02 -0,02 -0,06 19,95
+ Dividendos 0,13 0,14 0,31 37,21
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,02 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 3,52 9,00 4,87 -41,47
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,22 -0,69 64,29
- Comision de gestion -0,18 -0,17 -0,52 51,58
- Comision de depositario -0,02 -0,01 -0,04 51,88
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,05 4,86
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,03 -33,01
- Otros gastos repercutidos -0,03 0,00 -0,04 1.568.431,25
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 7,95
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 7,95
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.509 7.120 8.509




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 7.158 84,12 5.821 81,74
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.158 84,12 5.821 81,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.158 84,12 5.821 81,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

FONDOS R.V.: 39,90%
——TESORERIA: 15,88%

_FONDOS RETORNO ABS:
1,64%

FONDOS R.FIA 42,57%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En este fondo existen dos personas juridicas, cuyo volumen de inversion representa un 39,66% y un 46,94% del
patrimonio del fondo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Este fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto
riesgo de crédito.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Cierra un ajetreado tercer trimestre con resultados mixtos en los mercados financieros con datos positivos para los indices
americanos y negativos para los europeos. Tras el cierre de un mes de agosto espectacular, la aparicién de una segunda
ola de la pandemia especialmente en Europa hace aumentar el nerviosismo entre los inversores y con ello vuelven los
picos en la volatilidad durante el mes de septiembre.

Vuelve a aumentar el nimero de infectados en la mayoria de los paises a nivel mundial, siendo Europa la region mas
afectada por el virus. Grandes ciudades como Paris o Madrid vuelven a tomar medidas preventivas como confinamientos
regionales o limitando aforos y reuniones en lugares de ocio.
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En el panorama econémico como ya viene siendo habitual, los bancos centrales vuelven a posicionarse a lo largo del
trimestre como los grandes protagonistas de la recuperacion econémica y de mercados financieros.

En estados unidos la FED durante el mes de julio anunciaba méas programas de compras de deuda y unos tipos de interés
entre 0y 0,25% y ya en agosto sorprendia con unas declaraciones histéricas en las que mostraba su apoyo a la creacion y
la proteccion de empleo frente a una posible subida de la inflacién, expresando su intencion de mantener los tipos de
interés en niveles bajos durante los proximos meses/afos.

En Europa, se preparan los presupuestos de cara al 2020 de cara a la recepcion de los fondos europeos del plan de
recuperacion econémica que se aprob0 en julio, que consistia en ayudas por parte de los paises del norte hacia los paises
mas afectados por la pandemia. Por su parte el BCE continda con su programa de compra de deuda corporativa que
ejerce gran presion sobre los diferenciales de crédito y permite una baja financiacion empresarial.

En cuanto al apartado politico, se cumplen los acuerdos alcanzados entre estados unidos y china de cara a la guerra
comercial, sin embargo no descartamos que de cara a las elecciones de estados unidos volvamos a escuchar mensajes
proteccionistas al respecto y su correspondiente nerviosismo en los mercados.

En Europa, continda la incertidumbre con respecto al brexit lo que lastra la bolsa britanica, y en Espafia contindan los
conflictos entre gobierno y comunidades auténomas respecto a la crisis sanitaria lo que genera gran incertidumbre en la
ciudadania.

DIVISAS

En cuanto al comportamiento de las principales divisas durante el primer trimestre, cabe destacar la apreciacion del euro
con respecto al délar de un +4,34%, cerrando el trimestre en un nivel de 1,1721 USD/EUR y el comportamiento
practicamente plano del euro frente a la libra esterlina de un 0,14% durante el Gltimo trimestre, cerrando el par con un
0,9071% EUR/GBP

Conviene resaltar también la apreciacion del euro con respecto al yen japonés de un +1,99%, lo que hace que el par
euro/yen cierre el ejercicio en un 123,65 JPY/EUR.

MATERIAS PRIMAS

Con respecto a la evolucion de las materias primas, lo mas destacable ha sido la apreciacién del oro, volviendo a actuar
como “activo refugio”, situandose a finales de septiembre en 1.885,82 doélares por onza, con una rentabilidad durante el
tltimo trimestre de 5,89%.

En cuanto al crudo, el barril West Texas Intermediate se ha revalorizado fuertemente durante el trimestre situdndose en
40,22 ddlares el barril a final de septiembre traduciéndose en una ganancia de 2,42%; en cuanto a la evolucion del barril
de Brent, no ha seguido la misma linea que su homdlogo, cerrando a final de marzo a 40,95 ddlares por barril, con una
rentabilidad en el trimestre de -0,49%.

RENTA VARIABLE

Los resultados obtenidos a lo largo del trimestre son de caracter variado, con datos positivos para los indices americanos
y negativos para los europeos, todo ello generado sobre todo por el aumento del niUmero de infectados a lo largo del globo
y por diversas fuentes de incertidumbre como puede ser el Brexit o las elecciones en estados unidos.

En el mercado de renta variable, el trimestre ha cerrado con una rentabilidad de -1,25% para el Eurostoxx 50 europeo, el
S&P americano registré una revalorizacién del +4,04%, el FTSE 100 inglés cerraba con una pérdida del 4,89% y el Ibex 35
con una rentabilidad negativa del -7,12%. El indice chino Shanghai Shenzhen CSI 300 se revaloriza un 9,94% durante el
ultimo trimestre.

RENTA FIJA

A pesar de los rebrotes generalizados de Covid-19 en todo el mundo, tanto la recuperacion de los niveles de actividad
econdmica como, sobre todo, el soporte de los bancos centrales mediante sus programas de estimulos han permitido que
durante el tercer trimestre los mercados en general hayan tenido un comportamiento positivo.

Las primas de riesgo soberano periféricas han permanecido muy estables, mientras que los spreads de crédito siguieron
estrechando durante el trimestre, si bien sufrieron un ligero repunte en las Gltimas semanas.

El bono americano a 10 afios se sitda a final de trimestre en 0,68% de rentabilidad, el Bund aleman en el -0,45%, y en lo
gue respecta a los paises “periféricos”, el bono italiano ha cerrado en un 0,86%, el espafiol en un 0,24% y el portugués en
un 0,26%.

Todo esto ha conformado un escenario favorable para el fondo, tanto en renta fija como en renta variable, donde el fondo
se ha beneficiado de su aproximacion global, incluyendo una exposicién relevante en EEUU, cuyos indices han obtenido
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una buena rentabilidad a lo largo del periodo. También ha aportado la exposicion que el fondo mantiene en paises
emergentes, especialmente asiaticos, que volvieron a ser los que cosecharon mejores resultados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Todas las operaciones realizadas se han implementado mediante la seleccion de fondos de terceras gestoras de
reconocido prestigio que pueden aportar un diferencial positivo frente al indice de referencia.

Durante el periodo no se han producido modificaciones en el rating

c) indice de referencia.

El Fondo, SANTALUCIA SELECCION EQUILIBRADO, no tiene indice de referencia segln se especifica en folleto

A 30/09/2020, la Letra del Tesoro a 1 afio tuvo una rentabilidad de un 0,03% y el Ibex (total return) una rentabilidad del -
6,63%. El Fondo tuvo frente a la Letra del Tesoro 1 afio y al Ibex (total return) respectivamente, en la Clase A, una
rentabilidad superior de un 3,58%, y una rentabilidad superior de un 10,25%. En la Clase B, una rentabilidad superior de
un 3,43%, y una rentabilidad superior de un 10,09%. La diferencia se debe a una mayor exposicion a renta variable global
y la gestion activa de los fondos subyacentes.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo cerré el periodo con un patrimonio total de 8.509 miles de euros frente a los 7.120 miles de euros de 30/06/2020.
Por clases, en la Clase A se produjo un incremento del 17,57 % pasando de 6.579 miles de euros a 7.735 miles de euros.
En la Clase B se produjo un incremento del 43,07 % pasando de 541 mil euros a 774 mil euros.

El nimero de participes al 30/06/2020 y a cierre del periodo son respectivamente, 101 y 101 para la Clase A. 38 y 52 para
la Clase B.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo ha sido de un 3,61% para la Clase Ay de un 3,46% para la Clase B.

La rentabilidad minima durante el periodo ha sido del -1,05% (21/09/2020), mientras que la rentabilidad maxima ha sido
del 0,90% (28/09/2020).

Los gastos acumulados soportados por el fondo, incluyen la comisién de gestion, la comisién del depositario, y otros
gastos de gestidn corriente. Estos gastos han sido de un 1,02% para la Clase Ay de un 1,48% para la Clase B. Por otro
lado, puesto que el fondo invierte méas del 10% de su patrimonio en otras |IC, de los gastos acumulados, los soportados
indirectamente derivados de las inversiones en IIC suponen el 0,3%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En cuanto a la comparativa la rentabilidad media de la gestora en el periodo ha sido del 0,75%. Los fondos de la misma
categoria Renta Variable Mixta Internacional gestionados por Santalucia Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una
rentabilidad media de 4,02% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el dltimo trimestre se ha rebalanceado la cartera para reestablecer su peso en el objetivo de renta variable, situado
actualmente en el 60% de la capacidad maxima permitida, lo que implica una exposicion del 42% en renta variable.
Ademaés, se ha reducido la duracion en cartera. Actualmente la duracion es de 3,3 afios (mas de 1 afio inferior a la del
indice de referencia) con una calidad crediticia promedio de BBB+, ligeramente inferior a la del indice de referencia, que es
A-. Mantenemos también un peso en retorno absoluto préximo al 8%, con el objetivo de aumentar la diversificacion.

El fondo no cuenta con inversiones de las incluidas en el art. 48.1.)).

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

En cuanto a las mayores posiciones en fondos de terceras gestoras destacamos Lyxor MSCI World Eur Hedged de la
gestora Lyxor con un peso del 6,90%, SPDR BBG 1-3 Euro Government de la gestora SPDR con un peso de 5,52% y
Ishares Core Global Agg Bond de la gestora iShares con un 5,26% de peso de la cartera de IIC. Sobre el patrimonio total
del fondo, estas 3 posiciones representan un 17,68%. El resto de posiciones estan por debajo del 5% del patrimonio del
fondo. A cierre del periodo el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 84, 12%.

Las posiciones que mas han contribuido de manera positiva a la rentabilidad del fondo en el periodo han sido el ETF
LYXOR MSCI WORLD UCITS (0,69%), el fondo de inversion T ROWE PRICE FUNDS SICAV - US LARGE (0,38%) y el
ETF ISHARES MSCI USA SRI UCITS (0,34%).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
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N/A

d) Otra informacién sobre inversiones

El fondo no cuenta con inversiones en litigio ni en default.

No existen incumplimientos sobrevenidos a fecha del informe

El indice de rotaciéon de la cartera y la rentabilidad media de la liquidez anualizada han sido durante el periodo de un
0,43% y de un -0,47% respectivamente.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada del fondo (entendiendo por volatilidad histérica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor
volatilidad mayor riesgo) ha sido del 12,56% mientras que la Letra del Tesoro y el Ibex han sido del 0,46% y 31,89%
respectivamente.

El fondo ha asumido en el periodo una volatilidad inferior a la del Ibex 35 aunque superior a de la Letra del Tesoro a 1 afio.
La diferencia debe a una menor exposicién a renta variable frente a un indice como el Ibex 35.

El fondo se gestionara con el objetivo de que la volatilidad sea inferior al 15%. En el periodo se encuentra dentro de la
volatilidad objetivo

El VAR histérico de la cartera indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1
mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El VAR acumulado es un 5,26% para la Clase A 'y
un 8,4% para la Clase B

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora, en relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de sus IIC
garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en terceros Estados y su
adecuacion a los objetivos y a la politica de inversién de cada IIC. La Gestora ejerce los derechos de asistencia y voto en
las juntas generales de las sociedades espafiolas, en las que el fondo tiene con mas de un afio de antigliedad, una
participacion superior al 1% del capital social. La actuacion ha sido, en cada caso, la que se consideraba mas beneficiosa
para el fondo. Adicionalmente, la Gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en que no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los
participes, tales como primas de asistencia a juntas. Respecto a los dividendos, hemos optado por recibirlos en liquidez
Durante el periodo no se han celebrado juntas de los valores en los que estéa invertido el Fondo, por lo que no ha
ejercitado sus derechos para formar parte de la votacion de hechos relevantes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

A fecha de referencia (30/09/2020), el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 3,40
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
1,07%.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto
riesgo de crédito.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Los gastos correspondientes al servicio de andlisis financiero sobre inversiones soportados por el Fondo son de 31,28 €.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Nuestro posicionamiento es de mucha cautela. Comenzamos un periodo de alta incertidumbre, no solo porque la situacion
sanitaria podria emporar aun mas por la llegada del invierno y con ello aumentarian las medidas preventivas, sino por los
diversos focos abiertos de incertidumbre como son las elecciones en estados unidos, el brexit, o los propios indicadores
econdmicos.

Nos mantenemos conservadores en cuanto al nivel de renta variable, manteniendo niveles por debajo de los maximos.
Seguimos apostando por carteras globales sin apuestas regionales.

En renta fija seguimos positivos en deuda corporativa de nombres con buena calidad crediticia. En cuanto a duracion
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mantenemos plazos relativamente cortos.

En renta fija publica seguimos apostando por deuda periférica, sobre todo espafiola por encima de la deuda de paises
centroeuropeos como Alemania o Francia.

En consecuencia, se continuara realizando una gestién activa de la cartera, aprovechando para tomar nuevas posiciones
0 incrementar alguna existente en caso de que se materialicen oportunidades de inversiéon. No se anticipan cambios
relevantes en los niveles de inversion.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1650487413 - PARTICIPACIONES|ETF MTA FP Equity EUR 410 4,82 9] 0,00
LU1437018168 - PARTICIPACIONES|ETF ECRP FP Equity EUR 179 2,11 264 3,71
IEOOBC7GZW19 - PARTICIPACIONES|ETF SYBD GY Equity EUR 430 5,05 9] 0,00
IE00B78JSG98 - PARTICIPACIONESI|ETF UBUS GY Equity EUR 141 1,65 0 0,00
LU0174544550 - PARTICIPACIONES|FI BONDUNF LX Equity EUR 54 0,64 203 2,85
LU1650589762 - PARTICIPACIONES|FI VGREMEI LX EQUITY EUR 176 2,06 190 2,67
IEOOBDBRDM35 - PARTICIPACIONES|ETF AGGH IM EQUITY EUR 269 3,17 806 11,32
IE0032876397 - PARTICIPACIONES|FI PIMGIIA ID Equity EUR 118 1,39 155 2,18
LU1563454823 - PARTICIPACIONES|ETF KLMH GY Equity EUR 54 0,63 329 4,62
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|FI PINIEHA ID EQUITY EUR 208 2,45 105 148
IEO0B6YX5F63 - PARTICIPACIONES|ETF SYB3 GY Equity EUR 470 5,52 9] 0,00
LU1864483083 - PARTICIPACIONES|FI CALOIRH LX Equit EUR 180 2,11 125 1,76
IEO0BZ173V67 - PARTICIPACIONESIFI 3SUR GY Equity EUR 296 3,48 189 2,66
LU1319833957 - PARTICIPACIONES|T ROWE US LARGE-CAP EUR 143 1,68 215 3,02
LU1103307663 - PARTICIPACIONES|GS - SICAV | EUR 140 1,64 136 1,91
IEQOBFX4DD70 - PARTICIPACIONES|BG-GL ALPHA-BEURA EUR 181 2,13 195 2,74
FR0011660927 - PARTICIPACIONES|LYXOR MSCI WORLD ETF EUR 587 6,90 686 9,63
LU1637619393 - PARTICIPACIONES|UNIVERSAL INVESTMENT EUR 205 2,41 112 157
LU0539144625 - PARTICIPACIONES|NORD-EU C-BIEUR EUR 161 1,89 9] 0,00
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B-ENS-F EUR 178 2,09 194 2,72
LU0779184851 - PARTICIPACIONES|ROB-HI YD BD-IEH EUR 161 1,89 108 1,52
LU1004823552 - PARTICIPACIONES|MAINFIRST - TOP EURO EUR 211 2,48 164 2,30
LU0474969937 - PARTICIPACIONESIPICTET - GLOB MEGA EUR 181 2,12 128 1,79
IEOOBGOR1B02 - PARTICIPACIONES|BROWN-US E G EUR 142 1,67 173 2,42
LU0746605848 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS - GL EUR 135 1,59 133 1,87
DE0002635307 - PARTICIPACIONES|ISHARES STOXX EUROPE EUR 447 5,26 161 2,27
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE0033758917 - PARTICIPACIONES|MUZINICH FUNDS - ENH EUR 190 2,23 0 0,00
F14000243217 - PARTICIPACIONES|EVLI CORPORATE BOND EUR 174 2,04 194 2,73
IEO0B1YBRZ95 - PARTICIPACIONES|STONE HARBOR INVESTM EUR 151 1,78 90 1,26
LU0931237787 - PARTICIPACIONES|OAKTREE LUX FUNDS - EUR 150 1,76 124 1,74
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH EQUITY FUN EUR 190 2,23 179 2,52
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS - CRE EUR 152 1,79 121 1,70
IEO0BN8SY486 - PARTICIPACIONES|BLACKSTONE DIVERSIFI EUR 0 0,00 117 164
LU0438336777 - PARTICIPACIONES|BlackRock Strategic EUR 156 1,83 103 1,45
LU0360484769 - PARTICIPACIONES|MORGAN-US AD EUR 139 1,63 120 1,69
TOTAL IIC 7.158 84,12 5.821 81,74
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.158 84,12 5.821 81,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.158 84,12 5.821 81,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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