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INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE LA MEJORA DE LA CONTRAPRESTACION EN LA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE BANCO SABADELL, S.A. FORMULADA POR
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., A EFECTOS DE LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 31.1
DEL REAL DECRETO 1066/2007 SOBRE EL REGIMEN DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION DE
VALORES

A la Direccion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El presente informe se emite como resultado del trabajo de experto independiente realizado en el
contexto de la mejora de la contraprestacién en la oferta publica voluntaria de adquisicién de
acciones de Banco de Sabadell, S.A. (“Banco Sabadell”, “Sabadell” o la “Sociedad Afectada”)
formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”, el “Cliente” o el “Oferente”), (la “OPA”
o la “Oferta”) a efectos de lo establecido en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de
julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007”)
y considerando los criterios publicados al respecto por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”). En adelante, también nos referiremos de forma conjunta a BBVA y Banco Sabadell como
las “Sociedades”.

1. Antecedentes y descripcion de la modificacidn de la Oferta

Con fecha 9 de mayo de 2024, BBVA publicé el anuncio previo de la Oferta conforme a lo previsto en el
articulo 16 del Real Decreto 1066/2007.

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones emitidas de Banco Sabadell representativas de su
capital social, es decir, a la fecha actual, a un total de 5.023.677.732 acciones ordinarias de Banco
Sabadell, de 0,125 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma y Unica clase y serie,
con idénticos derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y desembolsadas.

La contraprestacidn inicialmente ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell y que consta
en el referido anuncio previo de la Oferta era de una (1) accion ordinaria de nueva emisién de BBVA
por cada cuatro con ochenta vy tres (4,83) acciones ordinarias de Banco Sabadell (la “Contraprestacién
Inicial”).

En el anuncio previo de la Oferta se indicaba expresamente que la contraprestacién se ajustaria, en
los términos previstos en dicho anuncio, como consecuencia de cualquier reparto de dividendos,
reservas o cualquier otra distribucién a sus accionistas realizadas tanto por BBVA como por parte de
Banco Sabadell. En su virtud, la Contraprestacidn Inicial ha sido objeto de ajuste como consecuencia
de los siguientes repartos de dividendos:

(i) Dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2024 por un importe bruto de 0,08 euros por
accién, abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 1 de octubre de 2024;

(ii)  Dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2024 por importe bruto de 0,29 euros por
accién, abonado por BBVA a sus accionistas con fecha 10 de octubre de 2024;

(iii)  Dividendo complementario por importe bruto de 0,1244 euros por accién, abonado por Banco
Sabadell a sus accionistas con fecha 28 de marzo de 2025;

(iv)  Dividendo complementario por importe bruto de 0,41 euros por accién abonado por BBVA a sus
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accionistas con fecha 10 de abril de 2025; y

(v)  Dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2025 por importe bruto de 0,07 euros por
accioén, abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 29 de agosto de 2025.

Como consecuencia de dichos ajustes, la contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de
Banco Sabadell en virtud de la Oferta ha pasado a ser de una (1) accién ordinaria de nueva emision de
BBVAy 0,70 euros en metalico por cada cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias
de Banco Sabadell (la “Contraprestacion de Partida”).

Con fecha 9 de enero de 2025, BBVA modificé la Oferta mediante la minoracién de la condicién de
aceptacion minima prevista en el anuncio previo, lo que implica un trato mas favorable para sus
destinatarios conforme a lo dispuesto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007. La referida
condicién de aceptacién minima, que consistia inicialmente en la aceptacion de la Oferta por parte
de, al menos, 2.720.654.746 acciones de la Sociedad, representativas del 50,01% de su capital social,
pasd a consistir en que la Oferta sea aceptada por un nidmero de acciones que permitan a BBVA
adquirir, al menos, mds de la mitad de los derechos de voto efectivos de Banco Sabadell al término del
plazo de aceptacion de la Oferta (excluyendo, por tanto, la autocartera que, en su caso, mantenga
Banco Sabadell en dicho momento).

Tal y como establece el articulo 31 del Real Decreto 1066/2007, se podran modificar las caracteristicas
de una oferta publica de adquisicion en cualquier momento anterior a los Ultimos 5 dias naturales
previstos para su aceptacion, siempre que tal revisidn implique un trato mas favorable para los
destinatarios de la oferta, ya sea porque extienda a un nimero superior de valores, porque mejore la
contraprestacidn ofrecida o porque se eliminen o minoren las condiciones a las que, en su caso,
estuviera sujeta la oferta. En el caso de que la mejora de la contraprestacion se realice modificando su
naturaleza de la misma, sera necesaria la opinidn de un experto independiente que lo acredite.

El dia 22 de septiembre de 2025, BBVA ha anunciado la modificacidn de la Oferta consistente en la
mejora de la contraprestacién ofrecida con modificacién de su naturaleza pasando a ser enteramente
en acciones de BBVA. De esta forma, la contraprestacién mejorada pasa a ser una (1) accion ordinaria
de nueva emisién de BBVA por cada cuatro coma ocho tres siete seis (4,8376) acciones ordinarias de
Banco Sabadell (la “Contraprestacion Modificada”).

2.  Alcancey procedimientos empleados en nuestro trabajo

Deloitte ha sido contratado por el Cliente como experto independiente de cara a realizar un analisis
en relacién con la modificacion de la Oferta teniendo como objeto exclusivamente cumplir con lo
establecido en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007.

A este respecto, en el documento de preguntas y respuestas sobre ofertas publicas de adquisicidn de
valores publicado por la CNMV (lltima actualizacién de 10 de febrero de 2022), a la pregunta de ¢Con
referencia a qué fecha debe valorarse la contraprestacion en una opa de canje para determinar si se ha
producido una mejora (incluyendo el caso de mejora por una oferta competidora)? iha de partirse de la
cotizacion de un determinado dia o de la cotizacién media de un periodo?, la CNMV contesta lo siguiente:

“Se considera que la fecha de referencia para su cdlculo debe ser la de la sesion bursatil anterior
al anuncio de la mejora o de la oferta competidora (o, en caso de filtracién previa, la de la sesion
bursdtil anterior al dia en que se hubiera producido).

La CNMV normalmente comprobard que el precio o valor de la contraprestacion ofrecida por el
oferente u oferente competidor es mayor que los dos siguientes:



—  Elresultante de valorar las acciones ofrecidas en la oferta inicial atendiendo a su cotizacion
de la sesion bursatil anterior al anuncio de la mejora;

—  Elresultante de valorar las acciones ofrecidas en la oferta atendiendo a su cotizacion media
ponderada durante los tres meses anteriores a dicha fecha de referencia.”

Por lo tanto, conforme al criterio manifestado por la CNMV en aplicacidn de la normativa vigente, la
fecha de referencia en el caso que nos ocupa debe ser la de la sesidn bursatil anterior a aquella en la
gue BBVA comunicé la mejora de la contraprestacion de la Oferta, es decir, debe ser la de la sesidn
bursatil del dia 19 de septiembre de 2025 (la “Fecha de Referencia”).

A estos efectos, hemos obtenido la documentacidn e informacién requeridas y efectuado los
procedimientos que se indican a continuacion:

e Obtencidny analisis de la siguiente informacion:

o Cotizacién media ponderada de BBVA durante los tres meses anteriores a la Fecha de
Referencia obtenida del certificado emitido por el BME;

o Cotizacidn de BBVA en la Fecha de Referencia obtenida del certificado emitido por el BME;

e (Cdlculo del precio en efectivo equivalente de la Contraprestacién Modificada y de Ia
Contraprestacion de Partida resultado de aplicar los precios de cotizacion indicados en el punto
anterior, conforme al criterio manifestado por la CNMV.

e  Comparativa de la Contraprestacion Modificada con respecto de la Contraprestacién de Partida.

3.  Cdlculo del precio efectivo equivalente

De acuerdo con el objetivo y alcance de nuestro trabajo descrito en este informe, se ha procedido a
analizar la cotizacién de BBVA en la Fecha de Referencia y la cotizacion media ponderada durante los
tres meses anteriores a la Fecha de Referencia.

A continuacidn, se muestra un grafico con la evolucidn del precio por accién y el volumen negociado
desde el 20 de junio de 2025 hasta el 19 de septiembre de 2025.
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De acuerdo con el criterio manifestado por la CNMV, debe comprobarse que el precio o valor de la
Contraprestacion Modificada es mayor que el precio en efectivo equivalente de la Contraprestacion de
Partida tanto atendiendo a la cotizacion de BBVA en la Fecha de Referencia como atendiendo a su
cotizacion media ponderada del trimestre anterior a la Fecha de Referencia.

Del analisis descrito se desprende que:

e Teniendo en cuenta la cotizacidon de las acciones de BBVA en la Fecha de Referencia, de 16,4100
euros por accion, el precio equivalente en efectivo de la Contraprestacion Modificada ofrecido
por cada acciéon de Banco Sabadell seria de 3,3922 euros por accion, mientras que, en el caso de
la Contraprestacion de Partida, el precio equivalente en efectivo seria de 3,0838 euros poraccion
de Banco Sabadell.

e  Teniendo en cuenta la cotizacion media ponderada del trimestre anterior a la Fecha de Referencia
de las acciones de BBVA, de 14,4880 euros por accion, el precio equivalente en efectivo de la
Contraprestaciéon Modificada ofrecido por cada accidon de Banco Sabadell seria de 2,9949 euros
por accién, mientras que, en el caso de la Contraprestacidén de Partida, el precio equivalente en
efectivo seria de 2,7374 euros por accidn de Banco Sabadell.

Por lo tanto, en ambos casos (tanto atendiendo a la cotizacién de BBVA en la Fecha de Referencia
como atendiendo a su cotizacion media ponderada del trimestre anterior a la Fecha de Referencia), el
precio equivalente en efectivo de la Contraprestacion Modificada es superior al valor de la
Contraprestacion de Partida.



4, Conclusion

Como conclusién de nuestra actuacidn como expertos independientes de conformidad con lo
establecido en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, atendiendo tanto a la cotizacion de cierre
de BBVA a la Fecha de Referencia como a la cotizacién media ponderada de BBVA del trimestre anterior
a la Fecha de Referencia, el precio en efectivo equivalente de la Contraprestacion Modificada es
superior al valor de la Contraprestacion de Partida.

En consecuencia, concluimos que la Contraprestacion Modificada, acordada por el Consejo de
Administracién de BBVA de fecha 21 de septiembre de 2025, mejora la Contraprestacion de Partida.

Nuestra conclusidn debe interpretarse en el contexto del alcance y procedimientos empleados en
nuestro trabajo, sin que de la misma pueda derivarse ninguna responsabilidad adicional a Ia
relacionada con la razonabilidad de la mejora de la Contraprestacidn en el contexto de este Informe.

Este Informe se ha preparado Unicamente a los efectos previstos en el articulo 31.1 del Real Decreto
1066/2007 y no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Muy atentamente,

Deloitte Strategy Risk & Transactions, S.L.U.

23 de septiembre de 2025



Anexo |. Limitaciones de uso y distribucion de este informe y otros aspectos a tener en cuenta

Nuestro informe ha sido preparado exclusivamente para su utilizacién por parte de la Direccidnde
BBVA y Deloitte autoriza su puesta a disposicion de la CNMV y de los accionistas de las Sociedades,
en el contexto de la Oferta y su incorporaciéon como anexo al folleto explicativo de la Oferta (o
cualquier suplemento de este). No debera ser utilizado con otra finalidad sin nuestro
consentimiento previo y por escrito. En la medida en que no resulte contrario a la ley, no
aceptaremos responsabilidad alguna frente a terceras partes distintas de BBVA con respecto a
nuestro trabajo o al informe indicado.

Aungue Deloitte ha autorizado a BBVA a hacer publico este informe, éste se emite exclusivamente
en beneficio de la Direccidn para su utilizaciéon en el marco descrito y no podra utilizarse para ningln
otro fin. Este informe no constituye una recomendacién para los accionistas de BBVA ni de Banco
Sabadell sobre la Oferta o sobre cualquier otra actuacidon que deba emprender en relacién con esta.

Esta opinion no se emite con la intencidn de conferir derechos (de reclamacion u otro tipo) a favor
de cualquier empleado, acreedor, accionista u otro tenedor de fondos propios de BBVA o a favor
de cualquier tercero, ni para que cualquiera de éstos pueda basarse o confiar en ella. Este Informe
debe ser leido y considerado en su totalidad, teniendo en cuenta el propdsito antes mencionado y
en ningln caso debe interpretarse o extraerse partes del mismo de manera independiente o
aislada.

Este informe se emite en Espafia y su emisidn y utilizacién estdn sujetos a la legislacién espanola.



Anexo Il. Certificado de Cotizacion de BBVA emitido por Bolsas y Mercados Espafioles
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DON ALVARO CASTRO MARTINEZ, DIRECTOR DE MERCADO DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE VALENCIA, 5.A.U.

CERTIFICA que,

«Enla sesion celebrada el dia 19/09/2025, las acciones de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., identificadas con el cédigo ISIN ES0113211835, registraron, en el
marco de |a contratacion bursatil de la Bolsa espafiola, un precio de cierre de 16,4100
euros.»

«Asimismo, para el periodo comprendido entre el 20/06/2025 y el 19/09/2025,
ambos inclusive, el precio medio ponderado por volumen de las citadas acciones
(calculado como el cociente entre el sumatorio de los voliimenes diarios negeciados
multiplicados por su precio y el sumatorio de los volimenes diarios negociados)
ascendi6 a 14,4880 euros. Dicho calculo incluye Bloques y Operaciones Especiales.»

Y, para que conste y a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion, en
Madrid, a veintidos de septiembre de dos mil veinticinco.




Deloitte.

Deloitte hace referencia, individual o conjuntamente, a Deloitte Touche Tohmatsu Limited («DTTL»), a su red global de firmas
miembro y sus entidades vinculadas (conjuntamente, la «organizacion Deloitte»). DTTL (también denominada «Deloitte
Global») y cada una de sus firmas miembro y entidades vinculadas son entidades juridicamente separadas e independientes
que no pueden obligarse ni vincularse entre si frente a terceros. DTTLy cada una de sus firmas miembro y entidades vinculadas
son responsables Unicamente de sus propios actos y omisiones, y no de los de las demds. DTTL no presta servicios a clientes.
Para obtener mas informacidn, consulte la pagina www.deloitte.com/about.
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Anexo 2

Documentacion acreditativa de los acuerdos del Consejo de Administraciéon de
BBVA aprobando la modificacion de la Oferta.



BBVA

DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., CON
DOMICILIO EN PLAZA DE SAN NICOLAS, NUMERO 4 DE BILBAO Y N.L.F. N°
A-48265169,

CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se
reunié el dia 21 de septiembre de 2025, en la Ciudad BBVA de Las Tablas, Madrid,
calle Azul, numero 4, quedando validamente constituido bajo la Presidencia de D.
Carlos Torres Vila y con la asistencia de los siguientes vocales: D. Onur Geng, D.
José Miguel Andrés Torrecillas, D. Enrique Casanueva Nardiz, D. Jaime Caruana
Lacorte, D. Raul Galamba de Oliveira, Diia. Belén Garijo Lépez, Dfia. Connie
Hedegaard Koksbang, Dfia. Lourdes Maiz Carro, Dfia. Cristina de Parias Halcon,
Dfia. Ana Peralta Moreno, Dfia. Ana Revenga Shanklin, D. Carlos Salazar Lomelin,
Dfa. Sonia Dula y D. Jan Verplancke, lo que supone, entre presentes y
representados, la totalidad de los miembros que componen el Consejo de
Administracion; con la asistencia del Secretario General y del Consejo, D. Domingo
Armengol Calvo,

Que, en dicha sesion, el Consejo de Administracién aprobé, por unanimidad, entre
otros, los siguientes acuerdos, que se transcriben a continuacion:

“1.- De conformidad con lo previsto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007,
de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores (el
“Real Decreto 1066/2007"), aprobar la modificacién de la oferta publica voluntaria de
adquisicion de acciones de Banco de Sabadell, S.A. (“Banco Sabadell’ o la
“Sociedad Afectada”) formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (‘BBVA”
o el “Oferente”) y autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) con fecha 5 de septiembre de 2025 (la “Oferta”), consistente en la mejora
de la contraprestacion ofrecida —actualmente, una accién ordinaria de BBVA y 0,70
euros en efectivo por cada 5,5483 acciones ordinarias de Banco Sabadell—, con
modificacion de su naturaleza, pasando a ser enteramente en acciones ordinarias de
BBVA, a razén de una acciéon ordinaria de BBVA por cada 4,8376 acciones
ordinarias de Banco Sabadell.

Se hace constar que el acuerdo de aumento de capital mediante emisién de nuevas
acciones ordinarias para atender la contraprestacion de la Oferta aprobado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de BBVA el dia 5 de julio de 2024
—cuya delegacion de facultades para su ejecuciéon fue renovada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de marzo de 2025— cubre el
nimero maximo de acciones a entregar por BBVA a los accionistas de Banco
Sabadell que acepten la Oferta mejorada como resultado de la modificacién objeto
de este acuerdo.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio en la Plaza San Nicolas, niimero 4, 48005 Bilbao, inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo
2.083, Folio 1, Hoja BI-17-A, Inscripcion 12 con C.I.F. A-48265169,




BBVA

En el marco de esta modificacion de la Oferta, se adopta la decisién firme de
renunciar tanto a realizar nuevas mejoras de la contraprestacion de la Oferta, segtn
lo previsto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, como a ampliar, al
amparo del articulo 23.2 del Real Decreto 1066/2007, el plazo de aceptacion tras su
reanudacion una vez autorizada la modificacién de la Oferta por la CNMV.

2.- Reiterando y ratificando en su totalidad la delegacion de facultades y
apoderamiento en relacion con la Oferta aprobados por el Consejo de
Administracion en su reunién del dia 8 de mayo de 2024 a favor de las personas que
se relacionan a continuacion, facultar y apoderar, en los mas amplios términos, a D.
Carlos Torres Vila, mayor de edad, |} de nacionalidac NENEEEEER con DNI

B 2 D Onur Geng, mayor de edad, ISl de nacionalidad |, con
pasaporte de su nacionalidad |EEEl, cn vigor; a D.2 Victoria del Castillo

Marchese, mayor de edad, {llll, de nacionalidad INEEEER, con DN| [N
y a D. Diego Alejandro Nufiez Fernandez, mayor de edad, ], de nacionalidad

mmmminmim con DN ; para que, cualquiera de ellos, individualmente, con
caracter solidario, y con expresas facultades de sustitucién y subdelegacion,
actuando en nombre del Oferente, proceda a:

() Realizar cuantos actos o negocios juridicos y adoptar cuantas decisiones sean
necesarias o convenientes para el anuncio, desarrollo, implementacién vy
ejecucion de la modificacion de la Oferta mediante la mejora de su
contraprestacion objeto de este acuerdo, fijando y desarrollando sus términos y
condiciones en todo lo no previsto expresamente en este acuerdo por el
Consejo de Administracion.

(i) Realizar las comunicaciones, notificaciones y otorgar cuantos documentos
publicos y privados sean necesarios para la formalizacién y ejecucién de la
modificacion de la Oferta y, en general, para el desarrollo, ejecucion, conclusion
y buen fin de la Oferta.

(i) Redactar, suscribir, presentar ante la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores o cualquier otra autoridad u organismo nacional o extranjero
competente, y publicar la documentaciéon que sea necesaria o conveniente
relativa a la modificacién de la Oferta (y, en particular, el suplemento al folleto
explicativo de la Oferta de conformidad con lo previsto en el articulo 31.3 del
Real Decreto 1066/2007), asumiendo la responsabilidad del contenido de dicha
documentacién, asi como redactar, suscribir y presentar cuanta informacién
adicional, suplementos o documentacién complementaria sea requerida o
precisa en relacion con la Oferta o su modificacién, pudiendo solicitar su
verificacion y registro, incluyendo, sin limitacion alguna, todos aquellos
formularios y, en su caso, folletos, suplementos, documentos informativos,
informaciones relevantes y documentos analogos que sean pertinentes

(iv) Iniciar y seguir, en toda su extension y hasta su completa resolucién, los
tramites de solicitud de cuantas autorizaciones (en particular, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores), consentimientos, permisos o declaraciones

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con demicilio en la Plaza San Nicolas, nimero 4, 48005 Bilbao, inscrito en el Regisiro Mercantil de Vizcaya, al tomo
2.083, Folio 1, Hoja BI-17-A, Inscripcion 12 con C.LF. A-4B265169,




BBVA

(vi)

(vii)

(viii)

()

de no oposicion resulten necesarios en relaciéon con la modificacion de la
Oferta, suscribiendo, presentando y publicando la documentacién necesaria o
conveniente a tal fin.

Comparecer en representacién del Oferente ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores o cualquier otra autoridad competente, espafola o
extranjera, para notificar, depositar y presentar cualquier documento necesario
o conveniente en el marco de la modificacién de la Oferta o relacionado y/o
vinculado con esta o, en general, con el desarrollo, ejecucién, conclusién vy
buen fin de la Oferta, llevar a cabo cuantos actos o formalizar cuantos
documentos accesorios sean precisos o0 convenientes a tales efectos, realizar
manifestaciones y asumir compromisos en relacion con la modificacién de la
Oferta o con el desarrollo, ejecucién, conclusién y buen fin de la Oferta y
proporcionar la informacién o documentacién necesaria, conveniente o
requerida para dichos fines, en cualquier jurisdiccion.

Contratar o ratificar asesores o expertos en el marco de la preparacion,
formulacion y ejecucién de la modificacion de la Oferta, en los términos y
condiciones que consideren necesarios 0 convenientes. Esta facultad
comprendera la de suscribir los contratos y documentos que sean necesarios a
tal efecto.

Realizar cuantos tramites y actuaciones sean necesarios y redactar, negociar,
suscribir, otorgar, formalizar, elevar a publico y/o ejecutar cualesquiera
documentos sean requeridos para la constitucion y formalizacién de las
garantias que sean necesarias o convenientes en relacién con la modificacion
de la Oferta.

Realizar cualesquiera actuaciones, gestiones y tramites necesarios o
convenientes ante las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, la Sociedad de Bolsas, la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A. (lberclear) y cualquier organismo, registro, Bolsa o entidad, publica o
privada, nacional o extranjera, en relacién con la modificacion de la Oferta y
con el desarrollo, ejecucion, conclusién y buen fin de la Oferta.

Realizar cualquier actuacién necesaria o conveniente para la plena validez y
eficacia de la Oferta y su modificacion, pudiendo adoptar cuantas decisiones y
realizar cuantas actuaciones consideren necesarias o convenientes para la
difusion de la Oferta y su modificacion y para permitir, facilitar o fomentar la
participacion de los accionistas de Banco Sabadell (o de categorias concretas
de accionistas de Banco Sabadell) en la Oferta, pudiendo realizar al respecto
cuantas solicitudes o requerimientos consideren oportunos a cualesquiera
autoridades u organismos competentes.

Llevar a cabo todos los tramites y actos necesarios para formalizar, en los
términos que estimen oportunos, en documento ptblico o privado, cualquier

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio en la Plaza San Nicolas, nimero 4, 48005 Bilbao, inscrilo en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo
2.083, Folio 1, Hoja BI-17-A, Inscripcién 1° con C.ILF. A-48265169.
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documento de subsanacién o rectificacion de los documentos referidos en las
facultades anteriores, y realizar cuantos actos resulten necesarios para la
ejecucion y buen fin de estos y para su inscripcién, total o parcial, cuando sea
preciso, en los registros competentes, a efectos de lograr el perfeccionamiento,
eficacia y ejecucion de la modificacién de la Oferta, asi como el correcto
desarrollo, ejecucién, conclusién y buen fin de la Oferta.”

Que el acta de la reunion, en cuanto a los acuerdos anteriormente transcritos, se
aprobé por unanimidad de todos los asistentes al término de la reunion.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente con el Visto Bueno
del Presidente, en Madrid, a veintiuno de septiembre de dos mil veinticinco.

V2B
EL PRESIDENTE

Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A., con domicilio en la Plaza San Nicolas, nimero 4, 48005 Bilbao, inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo
2,083, Folio 1, Hoja BI-17-A, Inscripcion 12 con C.|.F. A-4B265169.




Anexo 3

Documentacion acreditativa de la constitucion de un depésito en efectivo
indisponible adicional para garantizar el pago en efectivo de los Picos.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,, con domicilio en Plaza de San
Nicolas 4, 48005, Bilbao (Espafia), con nimero de identificacion fiscal espafiol (N.I.F.)
A-48265169 y, en su nombre y representacion, don José Maria Cabaliero Cobacho,
con documento nacional de identidad (D.N.l.) namero . ¢~ calidad de
apoderado solidario segun se desprende de la escritura de apoderamiento otorgada el
21 de noviembre de 2022 ante el Notario de Madrid, don Rodrigo Tena Arregui, con el
numero 2.462 de orden de su protocolo:

CERTIFICA

Ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES que BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (el "Oferente”) ha constituido con fecha 22 de
septiembre de 2025 un deposito de efectivo por importe de SETECIENTOS MIL
EUROS (700.000,00 €) (el "Deposito”) a los efectos de garantizar, en los terminos
previstos en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el regimen
de las ofertas publicas de adquisicion de valores, el cumplimiento de las obligaciones
def Oferente relativas a (i) el pago de sobrantes de acciones en efectivo (“Picos”)
como resultado de la aceptacion de la oferta publica de adquisicion de acciones de
BANCO DE SABADELL, S.A. (la "Oferta") frente a la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES, la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U.
(IBERCLEAR) y los aceptantes de la Oferta (los “Beneficiarios"); y (i) el pago de
Picos resultantes de la liquidacion de las compraventas forzosas que, de acuerdo con
lo establecido en el referido Real Decreto, se pudieran llevar a cabo. El Deposito esta
reflejado en la cuenta numero

B c» Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., de la que es titular el
Oferente.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. adquiere por la presente el
compromiso de atender con cargo a la cuenta especificada y hasta el importe del
Depésito a los requerimientos de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES y la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR),
indistintamente, Unicas entidades autorizadas para disponer del Depésito, al objeto de
que su importe sea destinado exclusivamente a la liquidacion de los Picos en la Oferta,
en los términos previstos en el correspondiente folleto explicativo y en la normativa
aplicable.

Salvo en el caso previsto en el parrafo anterior, el Oferente no podra realizar
disposiciones del Deposito. Unicamente se permitiran disposiciones sobre el saldo del
Depdsito en el caso de que las solicitudes de disposicién estén tramitadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) y que en dichas solicitudes conste expresamente que el
importe cuya disposicién se solicita sera utilizado exclusivamente para hacer frente al
pago de los Picos derivados de la liquidacion de la Oferta y, en su caso, de la
liquidacién de las compraventas forzosas.

Lo dispuesto anteriormente permanecera en vigor hasta que (i) una vez liquidada la
Oferta, la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES haya declarado
concluido el proceso de liquidacion de la Oferta; o (ii) en su caso, se produzca el
desistimiento de esta o cualquier otra causa que la deje sin efecto.

R o T




En la medida en que el Depésito se constituye en garantia del cumplimiento por parte
del Oferente de las obligaciones de pago referidas anteriormente en relacién con la
Oferta en favor de los Beneficiarios, los derechos de crédito que para el Oferente se
derivan del Depdsito tienen la consideracion de garantia financiera a los efectos del
Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la
productividad y para la mejora de la contratacién publica (en lo sucesivo, el "RDL
5/2005"), quedando, por lo tanto, sujetos al régimen juridico previsto en la citada norma
y, en particular, a lo previsto en el apartado cuarto del articulo decimogquinto del RDL
5/2005.

El Depésito no podra, en ningun caso, utilizarse para fines distintos a los indicados
anteriormente y no se devolvera al Oferente el sobrante, si existiera, hasta que se haya
liquidado la Oferta o, en su caso, se haya producido el desistimiento de la Oferta o
cualquier otra causa que la deje sin efecto.

Y para que asi conste, se firma este certificado en Madrid, a 22 de septiembre de
2025,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

P.p.

José Maria Caballero Cobacho

CON MI INTERVENCION, Yo, AMANAY RIVAS RUIZ, Notario de Madrid y de su
llustre Colegio, en cuanto a la identidad, capacidad, legitimacion del firmante y
consentimiento prestado al contenido del presente certificado por D. José Maria
Caballero Cobacho, con DNI niimero h habiendo sido su firma puesta
en mi presencia y con facultades suficientes para este acto, como apoderado solidario,
en virtud de escritura autorizada por el notario D. Rodrigo Tena Arregui, el dia 21 de
noviembre de 2022, con el nimero 2.462 de su protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantil de Bilbao, tomo 6084, folio 200, hoja BI-17-A, inscripcion 4446, cuyo original
me exhibe, y devuelvo.

El presente documento ha quedado incorporado, en el dia de hoy, bajo asiento nimero
44 de mi Libro Registro Seccién B.

En Madrid, a veintidés de septiembre de dos mil veinticinco. £ P”B';j‘fixa

SELLO DE ?
LEGITIMACIONES Y ¢
LEGALIZACIONES

DR




Anexo 4

Modelo de anuncio de la modificacion de la Oferta.



Anuncio de la modificacién de la oferta publica de adquisicién voluntaria de la
totalidad de las acciones representativas del capital social de Banco de
Sabadell, S.A. formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

La Comision Nacionat del Mercado de Valores (la "CNMV”) ha autorizado con fecha [#] de [#] de 2025
la modificacion de la oferta ptblica de adquisicion (opa) voluntaria formulada por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. ("BBVA”) dirigida a la totalidad de las acciones de Banco de Sabadell, S.A. ("Banco
Sabadell") y autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 5 de
septiembre de 2025 (fa “Oferta”), cuyo plazo de aceptacion comenzé el 8 de septiembre de 2025,

Los términos iniciales de la Oferta se recogen en el folleto explicativo de fecha 3 de septiembre de 2025
{el "Folleto"}.

Los términos de la modificacion de la Oferta, que consiste en la mejora de la contraprestacion ofrecida
con modificacion de su naturaleza, se recogen en el suplemento al Folleto (el “Suplemento”) que
incluye las modificaciones al texto de los epigrafes del Folleto que se ven afectados por la referida
mejora de la contraprestacion de la Oferta, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31.3 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de [as oferfas publicas de adquisicion de acciones
{el “Real Decreto 1066/2007").

§ Suplemento asi como la documentacion complementaria que lo acompaﬁa estaré disponibie en las

{acclonistaseinverscres.bbva.cor ) y en Ias siguientes dwecmones

Entidad Direccion

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores | Plaza de IaLea%tad, 1, 28014 Madrid
de Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Passeig de Gracia, 19, 08007 Barcelona
de Barcelona e o
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Calle José Maria Olabarri, 1, 48001 Bilbao
de Bilbao !

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores ! Calle Isabel La Catéii'ca,' 8,'4"’“[51'35{;, 46004

de Val Valencia

CNMV Madrid | Calle Edison, 4, 28006 Madrid
y Carrer de Boilwa 58, 08018 Barce%ona

Plaza de San Nlcolas, 4 48005 Bilbao
Cludad BBVA, calle Azul, 4, 28050 Madnd

Piaga de Sant Roc, n® 20, 08201, Sabadell,
Barcelona

1. MODIFICACION DE LA QFERTA

L a modificacion de la Oferta consiste en la mejora de la contraprestacion ofrecida con modificacion de
su naturaleza, pasando a ser enteramente en acciones ordinarias de nueva emision de BBVA,

La contraprestacion mejorada de la Oferta consiste en una (1) accion ordinaria de nueva emision de
BBVA por cada cuatro coma ocho tres siete seis (4,8376) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

El Suplemento incorpora como Anexo 1 copia del informe de Deloitte Strategy Risk &
Transactions, S.L.U., como experto independiente, de fecha 23 de septiembre de 2025, a efectos de




acreditar la mejora de ia contraprestacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31.1 del Real
Decreto 1066/2007.

La mejora de la contraprestacion de la Oferta, con modificacién de su naturaleza, pasando a ser
enteramente en acciones de BBVA, se produce por |a voluntad de BBVA de ofrecer a los accionistas
de Banco Sabadell la posibilidad de aumentar su participacidn en BBVA tras la liquidacion de la Oferta,
Ademas, la Oferta modificada, al consistir la contraprestacion enteramente en acciones, permite a
determinados accionistas de Banco Sabadell aplicar el régimen de neutralidad fiscal si, como resultado
de la liquidacion de la Oferta, BBVA alcanza la mayoria de los derechos de voto de Banco Sabadell, tal
y como se explica en el apartado 11.2.5 del Folleto en su nueva redaccion dada por el Suplemento. En
caso contrario, es decir, si BBVA no adquiere [a mayoria de los derechos de voto de Banco Sabadeli
como consecuencia de la Oferta, no resultara de aplicacion el referido régimen de neutralidad fiscal.

La Oferta continlia sujeta, de conformidad con lo dispuesto en el arficulo 13.2.b) del Real Decreto
1066/2007, a su aceptacién por un ndmero de acciones gue permitan a BBVA adquirir, al menos, mas
de la mitad de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell al término del plazo de
aceptacién de la Oferta excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en dicho momento. Ei
cumplimiento de esta condicion permitira a BBVA aplicar la excepcion a la obligacion de formular una
oferta plblica de adquisicién de acciones obligatoria de conformidad con lo previsto en el articulo 8.f)
del Real Decreto 1066/2007.

2, PLAZO DE ACEPTACION DE LA QFERTA

El plazo de aceptacion de la Oferta establecido por BBVA en 30 dias naturales, que se inici¢ el 8 de
septiembre de 2025 y finalizaba el 7 de octubre de 2025, no ha sido objeto de ampliacion por parte de
- BBVA.

Sin perjuicio de lo anterior, de acuerdc con le previsto en el articulo 31.4 del Real Decreto 1066/2007,
el computo del referido plazo de aceptacion de la Oferta ha estado suspendido desde la presentacion
de la solicitud de autorizacion de la modificacién de la Oferta hasta la adopeién por la CNMY de la
resclucion relativa a su autorizacion.

En conseclencia, |a finalizacién del plazo de aceptacion se ha pospuesto en el nimero de dias que se
mantuvo suspendido el cémputo.

De conformidad con lo previsto en el articulo 23 del Reai Decreto 1086/2007, ta CNMV informd en su
pagina web de gue el plazo de aceptacion de la Oferta finalizarg el [#] de [#] de 2025.

Se hace constar gue el Consejo de Administracion de BBVA ha adoptado la decision de renunciar tanto
a realizar nuevas mejoras de la contraprestacion de la Oferta, seglin lo previsto en el articulo 31.1 del
Real Decreto 1066/2007, como a ampliar, al amparo del articulo 23.2 del Real Decreto 1086/2007, el
plazo de aceptacién tras su reanudacion una vez autorizada la modificacion de la Oferta por la CNMV.

En Madrid, a [#] de [#] de 2025,




Anexo 5

Informe especial del auditor independiente sobre la compilacion de la
informacion financiera combinada resumida proforma.



Informe Especial del Auditor Independiente

sobre la Compilacion de la Informacion

Financiera Combinada Resumida pro forma
incluida en el Suplemento al folleto explicativo

~ de la oferta publica voluntaria de adquisicién de |
acciones de Banco de Sabadell, S.A. formulada '
por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Grupo BBVA

Informacion Financiera Combinada Pro forma
Resumida correspondiente al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2025

y al ejercicio anual finalizado

el 31 de diciembre de 2024

HEI

The better the question. E l

The better the answer. Shape the future
The better the world works. with confidence
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INFORME ESPECIAL DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LA COMPILACION DE LA
INFORMACION FINANCIERA COMBINADA RESUMIDA PRO FORMA INCLUIDA EN EL
SUPLEMENTO AL FOLLETO EXPLICATIVO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE
ADQUISICION DE ACCIONES DE BANCO DE SABADELL, S.A. FORMULADA POR BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Al Consejo de Administracién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Hemos llevado a cabo nuestro trabajo sobre la Informacién Financiera Combinada Resumida
pro forma adjunta de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (la “Sociedad” o "BBVA") y sus
sociedades dependientes (junto con la Sociedad, el “Grupo” o el “Grupo BBVA") y de Banco
de Sabadell, S.A. (“Banco Sabadell") y sus sociedades dependientes (junto con Banco
Sabadell, el "Grupo Banco Sabadell”), elaborada por los Administradores de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., que comprende el balance consolidado combinado resumido pro
forma correspondiente al 30 de junio de 2025 y la cuenta de resultados consolidada
combinada resumida pro forma para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2025 y para el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024, junto con sus notas
explicativas (apartado V.24 del Suplemento al Folleto explicativo de la oferta publica
voluntaria de adquisicién de acciones de Banco Sabadell formulada por BBVA - en adelante
el “Suplemento™), conjuntamente y en adelante, la “Informacién Financiera pro forma". Los
criterios aplicables utilizados por los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. para la compilacién de la Informacién Financiera pro forma, que se incluye en dicha
Informacién Financiera pro forma, son los recogidos en la Regulacién de la Unién Europea
contenida en el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision de 14 de marzo de
2019 por el que se completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de junio de 2017, y las directrices de la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (AEVM o ESMA, por sus siglas en inglés) sobre los requisitos de divulgacién en el
marco del Reglamento sobre el folleto (ESMA 32-382-1138) de 4 de marzo de 2021.

La Informacién Financiera pro forma ha sido compilada por los Administradores de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. con el fin de ilustrar el impacto que la transaccién descrita
en el Apartado IV.14.1 de la Informacién Financiera pro forma (incluido en el apartado V.24
del Suplemento) adjunta hubiera supuesto en el balance consolidado de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. y sus sociedades dependientes al 30 de junio de 2025y en la
cuenta de resultados consolidada para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2025 y para el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024, como si dicha
transaccion hubiera ocurrido el 1 de enero de 2024.

Responsabilidad de los Administradores sobre la Informacién Financiera pro forma

Los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. son responsables de la
preparacion y contenido de la Informacién Financiera pro forma, de acuerdo con los
requisitos del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién de 14 de marzo de 2019
por el que se completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de junio de 2017, y las directrices de la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (AEVM o ESMA, por sus siglas en inglés) sobre los requisitos de divulgacién en el
marco del Reglamento sobre el folleto (ESMA 32-382-1138) de 4 de marzo de 2021.
Asimismo, los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. son responsables
de las hipétesis utilizadas en la Informacion Financiera pro forma (apartado IV.14.5 de la
Informacidn Financiera pro forma, incluido en el apartado V.24 del Suplemento), en las que
se basan los ajustes pro forma.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernéndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 12, C.I.F. B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestra independencia y gestidn de la calidad

Hemos cumplido los requerimientos de independencia y demds requerimientos de ética del
Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Codigo de ética del IESBA,
por sus siglas en inglés), y tenemos las competencias y la experiencia necesarias para
realizar este encargo de aseguramiento.

Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Gestién de la Calidad (NIGC) 1 que requiere
que la firma disefie, implemente y opere un sistema de gestién de la calidad que incluya
politicas o procedimientos relativos al cumplimiento de los requerimientos de ética, normas
profesionales y requerimientos legales y reglamentarios aplicables.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es emitir el informe requerido en la seccién 3 del Anexo 20 del
Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién de 14 de marzo de 2019 por el que se
completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de
junio de 2017, que en ninglin momento puede ser entendido como un informe de auditoria
de cuentas, sobre si la Informacién Financiera pro forma ha sido adecuadamente compilada,
en todos los aspectos significativos, por parte de los Administradores de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. de acuerdo con los requisitos del Reglamento Delegado (UE)
2019/980 de la Comisién de 14 de marzo de 2019 por el que se completa el Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017, y las
directrices de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM o ESMA, por sus siglas en
inglés) sobre los requisitos de divulgacién en el marco del Reglamento sobre el folleto
(ESMA 32-382-1138) de 4 de marzo de 2021, y con las asunciones e hipétesis definidas por
los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con el contenido de la Norma Internacional de
Encargos de Aseguramiento 3420 “Encargos de Aseguramiento sobre compilacién de
informacion financiera pro forma incluida en un Folleto”, emitida por el International
Auditing and Assurance Standard Board, que requiere el cumplimiento de los requerimientos
de ética aplicables y que el trabajo se planifique y realice con el objetivo de alcanzar una
sequridad razonable sobre si los Administradores han compilado la Informacién Financiera
pro forma, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con los requisitos del
Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién de 14 de marzo de 2019 por el que se
completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de
junio de 2017, y las directrices de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM o
ESMA, por sus siglas en inglés) sobre los requisitos de divulgacidn en el marco del
Reglamento sobre el folleto (ESMA 32-382-1138), de 4 de marzo de 2021 y con las
asunciones e hipétesis definidas por los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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A los efectos de este informe, no somos responsables de actualizar o re-emitir informe u
opinion alguno sobre la informacién financiera histérica utilizada en la compilacién de la
Informacion Financiera pro forma, ni de expresar ninguna otra opinién sobre la Informacién
Financiera pro forma, sobre las asunciones e hipétesis utilizadas en su preparacién, ni sobre
partidas o elementos concretos, ni hemos llevado a cabo una auditoria o una revisién
limitada de la informacidn financiera utilizada como base para la compilacién de Ia
Informacién Financiera pro forma.

El propésito de la Informacidn Financiera pro forma que se incluye en los folletos
informativos es Gnicamente ilustrar el impacto de un hecho o transaccién significativa sobre
la informacidn financiera histérica de la entidad, como si el hecho o transaccién hubiera
ocurrido en una fecha anterior fijada a estos efectos. Dado que esta Informacién Financiera
pro forma ha sido preparada para reflejar una situacién hipotética, no tiene por objeto
representar, y no representa, la situacién financiero-patrimonial ni los resultados de las
operaciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y sus sociedades dependientes. En
consecuencia, no expresamos una opinién acerca de si la informacién financiera que se
hubiera obtenido de haber ocurrido la transaccién descrita el 30 de junio de 2025 para el
balance consolidado combinado resumido pro formay el 1 de enero de 2024 para las
cuentas de resultados consolidadas combinadas pro forma para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025 y para el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre
2024, se corresponderfa con la Informacién Financiera pro forma.

El objetivo de este tipo de informes es proporcionar una seguridad razonable sobre si la
Informacion Financiera pro forma ha sido compilada, en todos los aspectos significativos, de
acuerdo con los criterios utilizados en su preparacién, y requiere la realizacidn de los
procedimientos necesarios para evaluar si los criterios utilizados por los Administradores en
dicha compilacion proporcionan una base razonable para presentar los efectos significativos
directamente atribuibles al hecho o transaccién y para obtener la evidencia apropiaday
suficiente sobre si:

” los ajustes pro forma muestran el efecto apropiado segun los criterios arriba
mencionados;

. la Informacion Financiera pro forma refleja la adecuada aplicacién de dichos ajustes
a la informacion histérica; y

" los criterios contables utilizados por los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. en la compilacién de la Informacién Financiera pro forma son
consistentes con los criterios y politicas contables utilizadas en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y
con los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2025.

Los procedimientos que hemos llevado a cabo dependen de nuestro juicio profesional,
considerando nuestro entendimiento de la naturaleza de la entidad, del hecho o transaccidn
sobre el que la Informacidn Financiera pro forma ha sido compilada y otros hechos y
circunstancias relevantes para el encargo.
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Adicionalmente, nuestro trabajo requiere evaluar la presentacién de la Informacién
Financiera pro forma en su conjunto.

Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para servir como base
para nuestra opinion.

Opinién
En nuestra opinién:

- La Informacidn Financiera pro forma adjunta ha sido adecuadamente compilada en
funcién de los criterios utilizados y de las asunciones e hipétesis definidas por los
Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., considerando lo indicado
en el apartado 1V.14.5 de la Informacién Financiera pro forma (apartado V.24 del
Suplemento).

8 Los criterios contables utilizados por los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. en la compilacién de la Informacién Financiera pro forma adjunta
son consistentes con los criterios y politicas contables utilizadas en la preparacién de
las cuentas anuales consolidadas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y sus
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 y con los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre los apartados 1V.14.3 y IV.14.5 de la Informacién Financiera
pro forma adjunta (apartado V.24 del Suplemento), en los que los Administradores de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. indican gue la elaboracion de la Informacién
Financiera pro forma se ha llevado a cabo utilizando, exclusivamente, la informacién publica
disponible de Banco Sabadell correspondiente al ejercicio 2024 y al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025 (principalmente, sus Cuentas Anuales auditadas
correspondientes al ejercicio 2024 y sus estados financieros consolidados resumidos
auditados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025), asf
como la informacién publica divulgada principalmente sobre autocartera y dividendos del
Grupo Sabadell durante 2025, y que el resultado final del proceso de asignacion de precio
podria diferir de forma significativa del reflejado en los estados financieros combinados
resumidos pro forma no auditados adjuntos cuando se determine el valor de la
contraprestacién en el momento de la toma de control y se hayan completado los andlisis de
valoracién necesarios para finalizar el ejercicio de asignacién de precio, identificando
cualquier cambio contable necesario u otros ajustes relacionados con la adquisicidn.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.
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Péarrafo de otras cuestiones

Como consecuencia del cambio en las caracteristicas de la oferta formulada por BBVA, el
Suplemento modifica los apartados IV.14.1 a IV.14.7 del Folleto original, que quedan ahora
reemplazados integramente por el contenido del apartado V.24 del Suplemento, que
incorpora estos apartados modificados, pero con la misma numeracién del Folleto original
(IV.14.1 aIV.14.7). Este informe se emite en el contexto del registro en la CNMV por parte
de BBVA de dicho Suplemento. El Folleto original fue inicialmente registrado por BBVA con
fecha 3 de septiembre de 2025. En esa misma fecha emitimos nuestro informe especial
sobre la informacién financiera pro forma contenida en el mencionado Folleto.

Restriccion de uso

Este informe ha sido preparado a peticién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en
relacion con el proceso de verificacién del Suplemento al Folleto explicativo de la oferta
publica voluntaria de adquisicion de acciones de Banco de Sabadell, S.A. formulada por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., registrado el 24 de septiembre de 2025 vy, por
consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad ni mercado, ni publicado
en ningun otro documento de naturaleza similar distinto del Suplemento del Folleto
explicativo de la oferta publica voluntaria de adquisicién de acciones de Banco de Sabadell,
S.A. formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. sin nuestro consentimiento
expreso. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de las
destinatarias de este informe.
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