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Miguel Angel 11, 1-Planta
28010 Madrid

Estimado Angel,

adjunto le remito:

v" Copia autorizada de la escritura comd

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

I . \-J rs
Jesus Sanz Garcia

Director de originacidn

Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T, S.A.

CLF.: A-80732142. Reg. Mercantl de Madrid, hoja n® M- 117385, foha 191, tomo 7.240, Secc. 82, Inscripcion 12
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Madrid, a 17 de abril de 2009

En relacién con "AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, SERIE AY T COLATERALES GLOBAL EMPRESAS CAIXA GALICIA I”
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RELATIVA A LA SERIE
3AS CAIXA GALICIA I CO-
RRESPONDIENTE AL Fﬂf'e DE TITULIZACION DE ACTIVOS
“AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULI-

ZACION DE ACTIVOS”.

NUMERO CUATROCIENTOS NUEVE.

En Madrid, a diecisiete de abril de dos mil

nueve.

Ante mi, Maria Bescés Badia, Notario del Ilus-
tre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capi-
tal, constituida, por expresa peticién de los com-

parecientes, en el Paseo de la Castellana, 143 ~7%

Planta, de Madrid.

COMPARECEN :

DE UNA PARTE: DON JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, ma-

yor de edad, con domicilio profesional en A Corufia,

Raa Nueva, 30, y provisto de DNI y NIF numero

Y DE OTRA PARTE: DON LUIS MIRALLES GARCIA, mna-

yor de edad, con domicilic profesional en Madrid,

1




Paseo de la Castellana, 143 - 7* planta y provisto

INTERVIENEN:

DON JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, en nombre y repre-
sentacién de CAJA DE AHORROS DE GALICIA (CAIXA GA-
LICIA) (en adelante la “Entidad Cedente”), con do-
micilio en A Coruda, Ruaa Nueva, 30, y C.I.F. G-
15028947. Entidad que figura inscrita en el Regis-
tro Mercantil de A Corufia al Tomo 1019, Folio 1,
Hoja 4045, Inscripcién 1%, segin escritura otorgada
el 10 de junio de 1992 ante el Notario de A Corufa,

D. Pablo Valencia Ces, con el numero 1570 de su

protocolo.

Actua como apoderado de dicha sociedad y se
halla facultado para este acto en virtud de las fa-
cultades que le fueron conferidas por el Consejo de
Administracién de la entidad en su reunidn de 19 de
febrero de 2009, segun consta en la certificaciodn
de acuerdos expedida el 20 de febrero de 2009 por
el Secretario del Consejo de Administracién, D. Ja-
vier Garcia de Paredes y Moro, con el V° B° del
Presidente, D. Mauro Varela Pérez, que fue elevada
a publico en virtud de escritura otorgada el 3 de
marzo de 2009 ante el Notario de A Corufa D. Alfon-
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so Garcia Lopez, ero 434 de protocolo,

copia de la cual incdrPoro a esta matriz como Anexo

=

Y DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y repre-
sentacién de AHORRO Y TITULIZACIéN, SOCIEDAD GESTO-
RA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), con domicilio social en Ma-
drid, Paseo de la Castellana, 143 - 7% planta, en-
tidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de ju-
lio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de Tituliza-
cién Hipotecaria en virtud de autorizacién otorgada
mediante O. M. de 16 de julio de 1993, mediante es-
critura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Francisco Javier Die Lamana,
con el numero 2.609 de su protocolo e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7.240, li-
bro 0, folio 191, Seccidén 8?2, hoja M-117365, ins-

cripcidén primera; y en el Registro especial abierto




al efecto por la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores con el numero 5. Tiene CIF n° A-80732142.—

Actla como Director General de dicha Sociedad y
se encuentra facultado para este acto en virtud de
los acuerdos adoptados por el Consejo de Adminis-
tracién de la Sociedad Gestora en su reunidn de fe-
cha 17 de septiembre de 2007, segin consta en la
certificacién de acuerdos expedida por la Vicese-
cretaria del Consejo de Administracién, Dfia. Maria
Araceli Leyva Ledén, con el V°B° del Presidente, D.
José Antonio Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo
legitimas, copia de la cual estd incorporadas a la

Fscritura de Constitucidn como Anexo 2.

Aseguran todos los comparecientes la vigencia
de sus facultades representativas, asi como dque no

ha variado la capacidad juridica de sus representa-

das.

Tienen a mi juicio, segun respectivamente actu-

an, capacidad para este acto y,
EXPONEN

T. Que con fecha de 24 de diciembre de 2007 se

constituyé el Fondo de Titulizacidon de Activos de-

nominado “AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”), con arreglo
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al Real Decreto 926/199%7, "médiante Escritura de
Constitucidén de “AyT bLATERALES GLOBAL EMPRESAS,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, de Creacién de
un Programa de Emisidén, Adquisicidén de Activos y de
Emisién de Bonos de Titulizacidén, otorgada ante el
Notario de Madrid Dfia. Maria Bescds Badia con el

numero 1963 de protocolo (la “Escritura de Consti-

tucién”) .

II. Que la Entidad Cedente desea titulizar los
derechos de crédito derivados de Préstamos a Empre-
sas que figuran en su balance mediante su cesién al
Fondo, adhiriéndose a estos efectos a la Escritura
de Constitucién. Se adjunta como Anexo 1 a la pre-
sente Escritura copia autorizada de la escritura de
elevacidén a publico de los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracién de la Entidad Cedente
relativos a la cesidén al Fondo de los Activos.

ITT. Que la Sociedad Gestora, mediante el otor-
gamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo
y actuando como representante legal en nombre y re-
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presentacidén del mismo, procedidé a la creaciodn de
un programa de emisidén (el “Programa’”) de bonos de
titulizacién (los “Bonos”) que se emitirdn con car-
go al activo del Fondo. Al amparo de dicho Programa
se reallzardn sucesivas emisiones (las “Emisiones’)
de Bonos, constitutivas cada una de ellas de una
serie (cada una de ellas, una “Serie”). Cada una de
las sucesivas Series emitidas estard respaldada por
los derechos de crédito (los “Activos”), cedidos al
Fondo por una de las Cajas de Ahorros espafiolas o
entidades de crédito de su grupo (las “Entidades

Cedentes”) .

IV. Que el 11 de diciembre de 2008 la COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (“CNMV”) incorpord
en sus registros oficiales el Folleto Informativo
de Renovacién del Programa (el “Folleto”) y que con
fecha 16 de abril de 2009, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, ha depcsitado en
la CNMV las Condiciones Finales (las “Condiciones
Finales”) correspondientes a la Serie AyT Colatera-
les Global Empresas Caixa Galicia I (la “Serie”),
segun se acredita mediante el oportuno escrito sus-

crito por la CNMV cuya copia se adjunta como Anexo

2.
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V. Que en la pre critura la Sociedad

Gestora y la EntidadfCedehte tienen previsto proce-
der a la Emisidén de la Serie AyT Colaterales Global

Empresas Caixa Galicia I de Bonos al amparo del

Programa, cuyas condiciones se recogen en la pre-

sente Escritura.

Con base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de esta Escritura
Complementaria a la Escritura de Constitucidén rela-
tiva a la Serie AyT Colaterales Global Empresas
Caixa Galicia I (la “Escritura Complementaria” o la
"Escritura”), al amparo del Real Decreto 926/1998,
a la que se incorporan, formando parte integrante

de la misma, los Anexos que en la misma se citan y

que se regira por las siguientes,

ESTIPULACTONES

UNO .~ INTERPRETACION.

Los términos que en esta Escritura aparecen en
mayisculas tendrdn el significado que se indica en
la Escritura de Constitucién, en el Folleto o en
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las Condiciones Finales, salvo que en la presente

Escritura se disponga otra cosa.

DOS.- ADHESION A LA ESCRITURA DE CONSTITUCION.—

Mediante el otorgamiento de la presente Escri-
tura, la Entidad Cedente se adhiere plenamente al
contenido de la Escritura de Constitucién, asumien-
do desde esta fecha todos los derechos y obligacio-
nes se derivan de dicha Escritura de Constituciodn
para las Entidades Cedentes en su condicidén de ta-

les.

TRES .- TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA

EMISION.

1. Naturaleza y denominacién de los valores

Los valores objeto de la presente Emisidn son
bonos de titulizacién (los Bonos de la Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I). Los
Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas
Caixa Galicia I tienen la naturaleza juridica de

valores negociables de renta fija simple con rendi-

miento explicito.

2. Valor unitario de los Bonos.
El wvalor nominal unitario de los Bonos de la
Serie AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia

I es de 100.000 euros.
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El importe nominal de la Emision es de
500.000.000 de euros, dividida en cuatro (4) Tramos
subordinados entre si, que constituird la Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I, res-

pecto de los Bonos emitidos por el Fondo al amparo

del Programa.
Se emiten 5.000 Beonos de la Serie AyT Colatera-
les Global Empresas Caixa Galicia I por un importe

nominal total de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (€

500.000.000) .
Se emiten 4.220 Bonos del Tramo A por un impor-

te nominal conjunto de CUATROCIENTOS VEINTIDOS MI-

LLONES DE EUROS (€ 422.000.000).
Se emiten 445 Bonos del Tramo B por un importe

nominal conjunto de CUARENTA Y CUATRO MILLONES QUI-

NIENTOS MIL EUROS (€ 44.500.000).
Se emiten 50 Bonos del Tramo C por un importe

nominal conjunto de CINCO MILLONES DE EUROS (€




5.000.000) .

Se emiten 285 Bonos del Tramo D por un importe

nominal conjunto de VEINTIQCHO MILLONES QUINIENTOS

MIL EUROS (€ 28.500.000).

El precio de emisién de los Bonos de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I se-
rd a la par, libre de impuestos vy gastos de sus-—

cripcidén para el suscriptor en todo caso.

En este acto, la Entidad Cedente suscribe 1a
totalidad de la emisidén de Bonos en su propio nom-
bre, de conformidad con lo dispuesto en la Estipu-
lacién Diez de la Escritura de Constitucién.

4. Fecha de Emisién de los Bonos de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I

La Fecha de Emisidén de los Bonos de la Serie

AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I es

el dia de otorgamiento de esta Escritura.

5. Intereses.
El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de cada
uno de los Tramos se determinara por la adicién al

Tipo de Interés de Referencia de los Margenes que

se indican a continuacién.
El Margen aplicable para calcular el Tipo de
Interés Nominal sera 0,30% para el Tramo A.
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FEl Margen aplicab ; Tipo de

Interés Nominal serid ©,60%Dara el Tramo B.

El Margen aplicable para calcular el Tipo de
Interés Nominal serd 1,25% para el Tramo C.

El Margen aplicable para calcular el Tipo de
Interés Nominal serd 2,50% para el Tramo D.

La duracién de la Emisién de Bonos de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I se
dividira en sucesivos Periodos de Devengo de Inter-
eses con caracter semestral, comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de
Pago (cada Fecha de Pago se corresponde con los di-
as 24 de marzo y septiembre de cada afio, incluyendo
en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de
Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final).
El primer Periodo de Devengo de Intereses compren-=
dera los dias transcurridos entre la Fecha de Des-
embolso de la Serie Caixa Galicia I y la primera
Fecha de Pago, que tendréd lugar el 24 de septiembre

de 2009.
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El Tipo de Interés de Referencia para el primer

Periodo de Devengo de Intereses se calculara de

conformidad con la siguiente férmula:

TCa = [(TL - TC)/(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC

donde,
TCa= Tipo de Interés de Referencia del primer

Periodo de Devengo de Intereses (expresado en por-

centaje),
TL = Tipo de interés de referencia Euribor a
sels (6) meses publicado el dia 16 de abril de

20009,

TC = Tipo de interés de referencia FEuribor a
cinco (5) meses publicado el dia 16 de abril de

2009,

DL = 180,

DC = 150, vy

DCa = 157.

6. Amortizacién del principal.
La Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de
la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caixa Ga-

licia I serda el 24 de marzo de 2043, o si no fuera

Dia HAbil, el siguiente Dia Habil.
La Cantidad Devengada de Principal para Amorti-

zacién de los Bonos de los Tramos B, C y D sera

12
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igual a la diferencia po iti%é (en caso de ser ne-
gativa se entenderd, 1gual a cero) entre: (i) el
Salde de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de los Tramos B, C y D vy (ii1) el resultado de mul-
tiplicar 17,8%, 2% y 11,4%, respectivamente, por el
Saldo Vivo de los Activos una vez deducidos los Ac-

tivos Fallidos en la Fecha de Determinacién en cur-

S0.

No obstante:

- La Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacidén de los Bonos del Tramo B serd igual a la
diferencia positiva, en caso de ser negativa se
considerara cero, entre 1) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacidén y ii) el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A
(es decir, sdlo amortizara cuando hayan amortizado
integramente los Bonos del Tramo A), todo ello con
el limite del Saldo de Principal Pendiente de Pago
del Tramo B, en los Supuestos de Amortizacidén Se-

cuencial o si el porcentaje que supone el Saldo Vi-

13



vo de los Activos Morosos sobre el Saldo Vivo de

los Activos (deducidos los Activos Fallidos) es su-

perior a 1,25%.

- La Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacidén de los Bonos del Tramo C serd igual a la
diferencia positiva, en caso de ser negativa se
consideraréd cero, entre i) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién y ii) la suma del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del
Tramo A y del Tramo B (es decir, sélo amortizara
cuando hayan amortizado integramente los Bonos A y
B), tecdo ello con el limite del Saldo de Principal
Pendiente de Pago del Tramo C, en los Supuestos de
Amortizacidén Secuencial o si el porcentaje que su-
pone el Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el

Saldo Vivo de los Activos (deducidos los Activos

Fallidos) es superior a 1,00%.

- La Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos del Tramo D sera igual a la
diferencia positiva, en caso de ser negativa se
considerara cero, entre i) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacidén y ii) la suma del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del

Tramo A, del Tramo B y del Tramo C (es decir sélo

14




09/2008

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9C7603113

de Principal Pendiente de Pago del Tramo D, en los

Supuestos de Amortizacién Secuencial o si el por-
centaje que supone el Saldo Vivo de los Activos Mo-
rosos sobre el Saldo Vivo de los Activos (deducidos
los Activos Fallidos) es superior a 0,75%.

7. Fecha de Desembolso.

,a Fecha de Desembolso de los Bonos Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I sera el

20 de abril de 2009.

8. Calificacidén crediticia.
MOODY’ S ha otorgado a los Bonos de la Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I las ca-

lificaciones que se indican a continuacidén con ca-

rédcter provisional:

Tramo A: Aaa.

Tramo B: A3.

Tramo C: Baa3.

Tramo D: Ba3.

15




FITCH ha confirmado que la Emisién de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I no
Supone una alteracién de las calificaciones asigna-
das a los Bonos de las Series emitidas con anterio-
ridad que han sido objeto de calificacién por ella.-

En el supuesto de que no se confirme como defi-
nitiva, antes de la Fecha de Desembolso de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I,
alguna de las calificaciones provisionales otorga-
das a los Bonos de la Serie AyT Colaterales Global
Empresas Caixa Galicia I, se resolverd la cesién de
los Activos, la emisién de los Bonos de la Serie
AyT Colaterales Global FEmpresas Caixa Galicia I,
asi como los contratos celebrados con motive de 1la
Serie AyT Colaterales Global Empreéas Caixa Galicia

I.

Copia de la carta de calificacién provisional

de MOODY’S se adjunta a la presente Escritura como

Anexo 3.

CUATRO.- GASTOS DE LA EMISION.

Las Emisidén se realiza libre de comisiones v
gastos para los Bonistas por parte del Fondo.

El Importe para Gastos Ordinarios a cargo de la
Sociedad Gestora serd equivalente en cada Fecha de

16
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Pago al resultado de adiciOnar (1) 20.000 euros mas
(ii) el 0,010850% sobpe el Saldo Vivo de los Acti-
vos en la anterior Fecha de determinacién por el

nimero de dias del periodo dividido entre trescien-

tos sesenta (360).

CINCO.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

El Orden de Prelacién de Pagos aplicable a la
Serie AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia

I se encuentra detallado en la Estipulacién Veinti-

cinco de la Escritura de Constitucién.
En relacién con la Serie AyT Colaterales Global

Empresas Caixa Galicia I se establecen las siguien-

tes Causas de Diferimiento de Intereses:

- La Causa de Diferimiento de Intereses del
Tramo B se producira cuando el porcentaje que el
saldo vivo acumulado de los Activos Fallidos repre-

senta respecto del Saldo Vivo de los Activos en la

Fecha de Cesién supere el 34%.
- La Causa de Diferimiento de Intereses del
Tramo C se producird cuando el porcentaje que el

17




saldo vivo acumulado de los Activos Fallidos repre-
senta respecto del Saldo Vivo de los Activos en la

Fecha de Cesidén supere el 28%.

- La Causa de Diferimiento de Intereses del
Tramo D se producira cuando el porcentaje que el
saldo vivo acumulado de los Activos Fallidos repre-

senta respecto del Saldo Vivo de los Activoes en 1la

Fecha de Cesidn supere el 22%,

SEIS.- CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS CEDIDOS

AL FONDO.

1. Entidad Cedente.

La Entidad Cedente de los Activos de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I es
CAJA DE AHORROS DE GALICIA (CATIXA GALICIA).

La Entidad Cedente dispone de cuentas auditadas
individuales y consolidadas de los tres ultimos
ejercicios (2007, 2006 y 2005) y el informe de au-
ditoria de las cuentas anuales correspondientes al

ultimo ejercicio cerrado no presenta salvedades.——

2. Cartera de Activos Titulizables.
La Cartera de Activos Titulizables de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I es-
ta compuesta por 697 Préstamos a Empresas Hipoteca-
rios por un importe de 273.707.584,67 euros y 2.252

18
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Préstamos a Empresas 2 ipgtecarios por un importe

de 260.389.054,87 eurcs, que han sido objeto de au-
ditoria con fecha 23 de marzo de 2009 por PRICEWA-
TERHOQUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con domicilio en
Paseo de la Castellana, 43, 28046 Madrid, inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con

el numero S0242, de los cuales se incorporaran al

activo del Fondo una cantidad igual o ligeramente

superior a 500.000.000 euros.

El informe de auditoria versa sobre los si-—
guientes atributos generales de los Préstamos a Em-
presas: Formalizacién del derecho de crédito, Pro-
poésito, Identificaciéon del Deudor, Transmisién de
los activos, Fecha de formalizacidén del derecho de
crédito, Fecha de vencimiento del derecho de crédi-
to, Tipo de interés o indice de referencia, Dife-
rencial del Tipo de interés, Tipo de interés apli-
cado, Importe inicial, Saldo actual, Retrasos en el

Pago, Titularidad, Situacién Concursal, Tipo de ga-

rantia.

19




En el caso de los Préstamos a Empresas Hipote-
carios ademas de los mencionados con anterioridad
se han auditado los siguientes: Préstamo Promotor,
Propiedad Hipotecada, Valor de Tasacién, Direccidn
de la propiedad hipotecada, Rango de la Garantia

Hipotecaria y relacién entre el saldo actual del

préstamo y el valor de tasacién.

El 89,46% del Saldo Vivo de los Activos inclui-
dos en la Cartera de Activos Titulizables tienen un
sistema de amortizacidén en progresién geométrica
del capital, método que se caracteriza porque el
capital varia en progresién geométrica de acuerdo a
la razén de progresién, la cual permanece constante
durante toda la operacién. Los intereses se calcu-
lan en funcidén del saldo y al tipo vigente en cada
periodo. De ahi que, en aquellos préstamos a tipo
variable, la cuota total varie a partir de n+l.——

El 10,90% del Saldo Vivo de los Activos tienen
carencia de capital, teniendo una carencia media
ponderada de capital hasta noviembre de 2009, vy

siendo la carencia maxima de capital hasta noviem-

bre de 2010.
El 100% de los deudores de los Activos que for-
man parte de la Cartera de Activos Titulizables es-

20
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tan domiciliados en Es

Todos los préstano
de Activos Titulizables estan garantizados por hi-
poteca de primer rango, sobre el pleno dominio de
la propiedad hipotecada o en su caso con rango poSs-—
terior, aunque la Entidad Cedente dispone de docu-
mentacién relativa a la cancelacidén de las deudas
originadas por hipotecas previas, si bien el trami-

te de cancelacién registral de la misma esta pen-

diente.

El 97,83% del Saldo Vivo de los préstamos que
componen la Cartera de Activos Titulizables estan
referenciados a un tipo variable, si bien hasta la
primera revision del tipo de interés, se aplica un
tipo fijo. A 23 de marzo de 2009, existen 618 prés-
tamos que suponen un 15,60% del Saldo Vivo de la
Cartera de Activos Titulizables, que se encuentran
en dicho periodo. La fecha media ponderada en la
que el tipo aplicable a dichos préstamos comience a
estar referenciado a un Indice serda octubre de

21




2009.

Copia del informe de auditoria se adjunta a la

presente Escritura como Anexo 4.

3. Emisién y suscripcién de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.

La Entidad Cedente de la Serie AyT Colaterales
Global Empresas Caixa Galicia I es titular, entre
otros, de los Préstamos a Empresas relacionados en
el Anexo 5 que se adjunta a la presente Escritura,
compuestos por 658 Préstamos a Empresas Hipoteca-
rios y por 2.139 Préstamos a Empresas No Hipoteca-
rios. El referido Anexo consiste en un soporte
electrénico en el cual se recoge la citada informa-
cién relativa a los Préstamos a Empresas cuyo con-
tenido se recoge en un acta autorizada por mi en el
dia de hoy. Los Préstamos a Empresas han sido se-

leccionados de entre los que integran la Cartera de

Préstamos Hipotecarios Titulizables.

La Entidad Cedente de la Serie AyT Colaterales
Global Empresas Caixa Galicia I cede en este acto a
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, los derechos de crédito derivados de los
2.139 Préstamos a Empresas No Hipotecarios, por un

importe global de 245.258.030,84 euros, gque la So-
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ciedad Gestora, en nombfe y fepfesentacidén del Fon-

do, adquiere en este acto, con sujecidn a los

términos y condiciones que se recogen en la presen-

te Escritura.

La Entidad Cedente de la Serie AyT Colaterales
Global Empresas Caixa Galicia I emite en este acto
658 Certificados de Transmisidén de Hipoteca que re-
presentan cada una de ellos una participacién del
100% sobre el principal no vencido de cada uno de
los Préstamos a Empresas Hipotecarios a los que co-
rresponden, y devengaran un tipo de interés igual
al tipo de interés nominal que devengue en cada mo-
mento el correspondiente Préstamo a Empresas Hipo-

tecario, por un importe global de 254.741.969,22

euros.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por la Entidad Cedente con sujecién a lo es-
tablecido en la Disposicidén Adicional Quinta de la
Ley 3/1994 en su redaccién dada por la Disposicidn
Final Primera de la Ley 41/2007, de 7 de diciembre,
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y demas disposiciones aplicables.

La Sociedad Gestora, en representacién y Dpor
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos por la Entidad Cedente de la Serie AyT Co-
laterales Global Empresas Caixa Galicia I, con su-

Jecidén a los términos y condiciones que se recogen

en la Escritura de Constitucién.

Se adjunta como Anexo 5 la relacidén de los Cer-
tificados de Transmisidén de Hipoteca, en la que se
recogen las caracteristicas concretas mas relevan-

tes de los mismos y de los Préstamos Hipotecarios a

que corresponden.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca es-
tan representados en un titulo miltiple, en los
términos establecidos en la Estipulacién 16.1 de la

Escritura de Constitucién, copia del cual se adjun-

ta a la presente Escritura como Anexo 6.

4. Precio.
El Precio gue el Fondo deberd pagar por la ad-

quisicién de los Activos asciende al 100% del Saldo

Vivo de los Activos.
5. Manifestaciones y garantias de la Entidad

Cedente.
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Ademds de las manifegfaciones y garantias in-
cluidas en la Estipulagién Dieciocho de la Escritu-
ra de Constitucién para todas las Series, concreta-
mente las generales para todos los Activos y las
especificas para los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, la Entidad Cedente efectua a la Sociedad
Gestora en representacién del mismo las siguientes
manifestaciones vy garantias adicionales (todas

ellas auditadas excepto lo recogido en (iv) vy

(x1)):

(i) Que, en relacidén con los Préstamos a Empre-
sas Hipotecarios garantizados con hipoteca con ran-
go de primera el principal de cada uno de los Acti-
vos cedidos al Fondo en relacidn con la Serie co-
rrespondiente en la Fecha de Cesidn, no excede de
un 100% del valor de tasacidén que figura en el cer-
tificado de tasacién de las fincas hipotecadas en
garantia del Préstamo a Empresas Hipotecario;

(ii) Que todos los Préstamos a Empresas Hipote-
carios estan garantizados por hipoteca inmobiliaria
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con rango de primera carga sobre el pleno dominio
de la propiedad hipotecada o, en su caso, con rango
posterior, aunque la Entidad Cedente dispone de do-
cumentacién relativa a la cancelacién de las deudas
garantizadas por hipotecas previas, si bien el tra-
mite de cancelacién registral de las mismas pudiera
estar pendiente. La Entidad Cedente se compromete a
realizar todas las gestiones necesarias para hacer

efectiva la cancelacién registral de las cargas

existentes;
(1v) Que en la Fecha de Cesién el saldo vivo de
ninguno de los Activos supera el 3,49% sobre el

Saldo Vivo de los Activos total;

(viii) Que los Deudores Cedidos que son empre-
sas no financieras estan domiciliados en Esparia;——
(xi) Que el sistema de amortizacién del princi-

pal para el 100% de los Activos es un sistema de

amortizacidn por cuotas periédicas.

6. Método de creacién de los Activos.
A la presente Escritura se adjunta como Anexo
7, el Memorindum sobre Criterios de Concesién de
Préstamos de la Entidad Cedente de la Serie AyT Co-

laterales Global Empresas Caixa Galicia I.
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SIETE.- OTRAS OPERACION INANCIERAS DEL FONDO

1. Fondo de Reserva.
El valor inicial del Fondo de Reserva sera del

16,70% del total de Bonos emitidos, es decir, de

83.500.000 euros.

La Cantidad Requerida del Fondo de Reserva sera

la menor de las siguientes cantidades:

(a) 83.500.000 euros, es decir un 16,70% sobre

el saldo inicial de los Bonos;

(b) la cantidad mayor entre:
(1) el 33,40% del Saldo de Principal Pendiente

de Pago de los Bonos en cada Fecha de Pago de la

Serie correspondiente.
(1i) 41.750.000 euros, es decir el 8,35% del

Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

en la Fecha de Emisidn.
El Porcentaje de Activos Morosos a partir del

cual implicaréd que no se reduzca el Fondo de Reser-

va sera de 1%.
El Porcentaje de Activos Fallidos a partir del
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cual implicard que no se reduzca el Fondo de Reser-

va sera de 3,2%.

2. Contrato de Préstamo Subordinado para Dota-

cién del Fondo de Reserva.

La Entidad Prestamista es CAJA DE AHORROS DF

GALICIA (CAIXA GALICIA).
El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
de Reserva devengara intereses a un tipo equivalen-

te al Tipo de Interés de Referencia més 200 puntos

basicos.

3. Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales.
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengara intereses a un tipo equivalente a al Tipo

de Interés de Referencla més 200 puntos bédsicos vy

tendra un importe de 439,233,333 euros,

4. Contrato de Servicios Financieros.
El rendimiento garantizado de la Cuenta de Te-
soreria de la Serie AyT Colaterales Global Empresas
Caixa Galicia serd igual a la media aritmética de
los tipos medios interbancarios dia a dia corres-
pondiente al periodo de devengo de intereses redu-

cido en veinticinco (25) puntos basicos (0,25%).——

5. Contrato de Swap.
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laterales Global Empresas Caixa Galicia I es CAJA

DE AHORROS DE GALICIA (CAJA GALICIA).
El Margen del Tipo Variable B de la Serie AyT

Colaterales Global FEmpresas Caixa Galicia I sera

0,70%.

6. Contrato de Administracidn.

ILa Comisién de Administracidén de los Activos

serad equivalente a 0,01%.

Se hace constar que en caso de descenso de la
calificacién crediticia a largo plazo del Adminis-
trador por debajo de Baa3 segtin la escala de MOO-
DY'S o en caso de gque se le retire la misma, el Ad-
ministrador se compromete a constituir un depdsito
en una cuenta como garantia de las obligacicnes del
mismo, por la cuantia determinada en el parrafo si-
guiente, o bien, obtener un garante con califica-
cidén P-1 (MOODY S) gue proporcione una garantia in-
condicional, irrevocable y a primer requerimiento
de las obligaciones de dicho Administrador bajo el
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Contrato de Administracién de modo que no se vea

afectada la calificacidén de los Bonos mientras se

mantenga dicha circunstancia.

El importe del depdésito referido en el parrafo
anterior se calculard en cada Fecha de Determina-
cidén y sera equivalente a la suma de 1) el importe
de la siguiente cuota a partir de dicha fecha e in-
dependientemente de la frecuencia de pago, de los
Préstamos a Empresas Hipotecarios y Préstamos a Em-
presas No Hipotecarios de la Serie AyT Colaterales
Global Empresas Caixa Galicia I y 1i) el 0,833% del
Saldo Vivo de los Activos de dicha Serie en dicha
Fecha de Determinacién. E1l Fondo unicamente podra
disponer del importe de dicho depdésito en el impor-
te de las cantidades que dejase de percibir, en su
caso, que correspondan a la Serie correspondiente y
que el Administrador reciba de los Préstamos a Em-
presas Hipotecarios y de los Préstamos a Empresas

No Hipotecariocs de la Serie AyT Colaterales Global

Empresas Caixa Galicia I.

OCHO.- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN

CUENTA DE LOS BONOS.

8.1 Representacién y otorgamiento de escritura

publica.
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sentados exclusivamenté’ﬁbr medic de anotaciones en
cuenta y se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el correspondiente registro conta-
ble. La presente Escritura surtira los efectos pre-
vistos en el articulo 6 de la Ley 24/1988 en rela-
cién con la Serie AyT Colaterales Global Empresas

Caixa Galicia I, cuyas condiciones se regulan en la

presente Escritura.

8.2 Designacién de la entidad encargada del re-

gistro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representa-
cién del Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD
DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSA-
CION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. como entidad
encargada del registro contable de los Bonos a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992,
de 14 de febrero, de forma que se efectue la com-
pensacidén y liquidacién de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de los
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valores admitidos a cotizacién en AIAF y represen-
tados mediante anotaciones en cuenta, tenga esta-

blecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por la

SOCIEDAD DE SISTEMAS.

8.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacién, ntme-
ro de unidades, valor nominal y demas caracteristi-
cas y condiciones de la emisidén de Bonos que se re-
presentan por medio de anotaciones en cuenta es la
dque se hace constar en la presente Escritura para

la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caixa Ga-

licia I emitida al amparo del Programa.

8.4 Depédsito de copias de la Escritura.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura, y antes de la Fecha de
Desembolso de la Serie AyT Colaterales Global Em-
presas Caixa Galicia I, depositara sendas copias de
la escritura en la SOCIEDAD DE SISTEMAS como enti-
dad encargada del registro contable de los Bonos y
en la CNMV, a efectos de su incorporacién en los
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registros previstos en/Xos articulos 7 y 92 de 1la
Ley 24/1988. La SociéééaﬁGestora en nombre del Fon-
do y la SOCIEDAD DE SISTEMAS deberan tener en todo
momento a disposicion de los titulares y del publi-

co en general copia de la presente Escritura, en

cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del

Real Decreto 116/1992.

NUEVE .~ REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS REPRESEN-

TADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA.

Las Emisidén de Bonos y su representacidén por
medio de anotaciones en cuenta, se realiza al ampa-
ro del Real Decreto 926/1998, de lo dispuesto en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y
del Real Decreto 116/1992 scobre representacidén de
valores por medio de anotaciones en cuenta y com-
pensacion y liquidacién de operaciones bursatiles vy
demds disposiciones que resulten aplicables.

9.1 Practica de la primera inscripcién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos, representados

33




por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcidn en el regis-
tro contable que llevara la SOCIEDAD DE SISTEMAS.
Una vez practicada la referida inscripcidn, los Bo-
nos quedarédn sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988 vy

en el Real Decreto 116/1992.

9.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacién.

De conformidad con el articulc 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo y, en consecuencia, po-
dra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podrd acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimaciédn en el que
constardn las menciones legalmente exigidas.

Dichos certificados no conferiran mas derechos
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que los relativos a la

9.3 Transmisién dg’ 1os Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de acuer-
do con las normas del mercado donde coticen. La ti-
tularidad de cada Bono se transmitird por transfe-
rencia contable. La inscripcién de la transmisiodn
en favor del adquirente en el registro contable
producird los mismos efectos que la tradicién de
los titulos y desde ese momento la transmisidn sera
oponible a terceros. En este sentido, el tercero
gque adquiera a titulo oneroso los Bonos representa-
dos por anotaciones en cuenta de persona que, segun
los asientos del registro contable, aparezca legi-
timada para transmitirlos, no estard sujeto a rei-
vindicacién, a no ser que en el momento de la ad-

quisicién haya obrado de mala fe o con culpa grave.:

9.4 Constitucién de derechos y gravamenes sobre

los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u
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otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-

cripcidén de la prenda equivale al desplazamiento

posesorio del titulo.
La constitucidén del gravamen serd oponible a

terceros desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcién.

DIEZ.- MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.

La presente Escritura no podrad ser modificada
salvo en circunstancias excepcionales siempre que
fuera legalmente posible porque se dieran los re-
quisitos que reglamentariamente se puedan estable-
cer para dicha modificacién y siempre y cuando tal
modificacidén no resulte en una rebaja de las cali-
ficaciones asignadas a los Bonos ni perjudique los
intereses de los bonistas. En todo caso, tales mo-
dificaciones deberdn ser comunicadas con antelacién
a las Entidades de Calificacidén y a la CNMV.

Cualquier modificacién a la presente Escritura
requerird el otorgamiento de la correspondiente es-

critura publica de modificacién y deberd ser auto-

rizada, en su caso, por la CNMV,

ONCE .- GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento Y
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ejecucidén de esta Escrifura -seran satisfechos por

la Sociedad Gestora/fe»conformidad con lo estable-

-

cido en la Estipulacién Veintiséis de la Escritura

de Constitucidn,

DOCE.- LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regird e interpretara

de acuerdo con la legislacidén espanola.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracién y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la ad-
quisicién de los Activos y de la emisién de los Bo-
nos con cargo al mismo, seran conocidas y falladas
por los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Ma-

drid. Las partes renuncian expresamente a cualquier

otro fuero que por ley pudiera corresponderles.

TRECE .- CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de esta
Escritura quedardn resueltas de pleno derecho si la

Entidad de Calificacidén no confirmara como defini-
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tivas antes de la Fecha de Desembolso las califica-
ciones provisionales otorgadas por MOODY'S a los
Bonos que se sefialan en la presente Escritura.

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecien-

tes.
Quedan hechas las reservas y advertencias lega-

les, y entre ellas, las prevenidas en la vigente

Legislacidén Fiscal.
Leo esta escritura a los comparecientes, ad-

vertidos de su derecho, que usan, la ratifican \%

firman conmigo, el Notario.

En cumplimiento de lo establecido en el articu-
lo 17 bis de la Ley del Notariado, hago constar que
el consentimiento ha sido libremente prestado y que
el otorgamiento de esta escritura se adecua a la

legalidad y a la voluntad debidamente informada de

los otorgantes.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organi-
ca 15/1999, los comparecientes quedan informados vy
aceptan la incorporacién de sus datos a los fiche-
ros automatizados de las Notarias de esta locali-
dad, donde se conservaran con caracter confidencial
sin perjuicio de las remisiones de obligado cumpli-
miento, siendo responsable de aquellos ficheros el
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notarioc autorizante, ante/ dui podran ejercitarse

los derechos de accesgy~rectificacidn, cancelacidn

y oposicidn.

He identificado a los compareciente, por 1los
documentos resefiados en la comparecencia, haciendo
constar la concordancia que existe entre la foto-
grafia y firma que en los mismos constan con la fi-

sonomia de los otorgantes y las firmas por ellos

estampadas en esta escritura.

De todo lo cual y de lo demas contenido en este
instrumento publico extendido en veinte folios de
papel timbrado notarial, serie 9C, numeros: el del
presente firmado y los diecinueve anteriores en or-
den correlativo, yo, el Notario, doy fe.= Estéan las

firmas de los comparecientes. Signado Maria Bescés

Badia. Rubricado y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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ALFONGE® GAREIA LOPEZ
- NOTARIO
¢/. 8an Andrds, BG-4 A-B
Tit, 981 22 97 08/08 - Fax: 981 20 48 37

15003 LA CORUNA
E-mall:alfonsonotario @ museotinanclero.com

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS DEIL CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE CAJA DE AHORROS DE GALICIA

NUMERO CUATROCIENTOS TREINTA Y CUATRO
En LA CORUNA, mi residencia, a tres de marzo de
dos mil nueve.——=—————m o

Ante mi, ALFONSO GARCIA LOPEZ, Notario del Ilustre

Colegio de Galicia con residencia en esta ciudad, --

Don FRANCISCO*JOSE SERNA GOMEZ, mayor de edad,
vecino de LA CORUNA, con domicilio a estos efectos
en la C/ RUA NUEVA, N.° 30 y con DNI/NIF.
3438049D . ~mm s

INTERVIENE: en nombre y representacioén de CAJA DE
|AHORROS DE GALICIA . ——=me—mmmmo—mm

CAJA DE AHORROS DE GALICIA, en lengua gallega

CAIXA DE AFORROS DE GALICIA, es una Entidad

Benéfico-Social, sujeta al régimen de las Cajas de
Aho}\ros y al especial de  sus Estatutos vy
N\
N .
reglamentos. La Entidad es de duracién Indefinida’
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y tiene su domicilio y sede éentfal en
Rua Nueva, 30-32. Figura inscrita en é Registro
Mercantil de La Corufia al Tomo 1.019 del Archivo,
Seccidn General, folio 1. hoja C-4045, inscripcidn
1%, segUn escritura autorizada por el Notario que
fue de esta ciudad, Don Pablo Valencia Cés , el dia
10 de Junio de 1.992, al numero 1.570 de su
protocolo. Tiene asignado el C.I.F. nimero
G15028947  ——— e e e e e e
LA CAJA DE AHORROS DE GALICIA, se rige por los
Estatutos cuyo Texto Refundido definitivo fue
aprobado por Asamblea General de Caja de ARhorros de
.Gélicia, en la sesién ordinaria celebrada el dia 18
de Junio de 2005, y asimismo aprobado por lIa
Direccién Xeral de Politica Financiera e Tesouro de
la Xunta de Galicia, en resolucidén dictada el dia
14 de Julio de 2005, que fueron elevados a publico
mediante escritura otorgada bajo mi fe el dia 4 de
Agosto de 2005, al nlmero 2409 de mi protocolo. De
los referidos Estatutos tomo los particulares
siguientes:——-~——=-mmmo oo — e
“,..ARTICULO 4.- La administracién, gestiodn,
representacién y control de la Entidad, en el marco

de las competencias que en cada caso se establecen,
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corresponden a los siguientes Organos:..... b)

Consejo de Administracién...--——-———moo

DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION — - e

ARTICULO 20.- La Administracidn, gestidn vy
representacion general de la Entidad competen al
Consejo de Administracion.————————— oo ___

ARTICULO 21.~ En el ejercicio de las funciones
brevistas en el articulo 20, corresponde al Consejo
de Administracion:———-————mm—mom

a) Ostentar la representacidn general de la
Entidad para todos los asuntos pertenecientes a su
giro y trdfico, asi como para los litigiosos, sin
perjuicio de las representaciones o delegaciones
previstas en estos Estatutos o conferidas por el

propio Consejo ==-==——mm—mm——mee

Ejecutar y hacer cumplir los acuerdos de la

..............................................

j) Acordar, en el d&mbito del objeto social y a
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salvo lo que fuese competencia de otros
toda «clase de actos y negocios
disposicidn | A% administracidn,

constitucidn, adquisicion, transmision,
modificacién y extincidén del dominio y demds
derechos reales sobre bienes 1inmuebles, y la
perfeccidén, consumacidén, modificacidn, prorroga y
extincidén de toda clase de contratos...”-————==—=——=

A su vez, Don Mauro Antonio Varela Pérez fue

reelegido Presidente del Consejo de Administracidn
de CAJA DE AHORROS DE GALICIA, en virtud de acuerdo
adoptado en sesién celebrada, el dia seis de mayo
de dos mil seis y elevado a publico en virtud de
escritura otorgada bajo mi fe el dia 1 de Junio de
2006 al numero 1619 de mi protocolo, que fue
inscrita en el Registro Mercantil de esta provincia
al tomo 2929, folio 177, hoja C- 4045, octuplicado,
nimero 705%——-——————— e
Y, en virtud de acuerdo del Consejo de
Administracidén de la Entidad adoptado en sesidn
celebrada el dia diecisiete de Noviembre de dos mil
seis y elevado a piblico mediante escritura
autorizada por mi, el Notario autorizante, el 27

de Noviembre de 2006, bajo el numero 3530 de

9C7603098
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protocolo, don JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO \%
Don FRANCISCO-JOSE SERNA- GOMEZ fueron designados
Secretario de dicho Consejo de Administracién, no
Consejero, y Vicesecretario de dicho Conseijo de
Administracién, no Consejero, respectivamente. -—

A su vez, el mismo DON FRANCISCO-JOSE SERNA

GOMEZ, resulta facultado para este acto en virtud
de acuerdo del Consejo de Administracién adoptado
en sesidn celebrada el diecisiete de Noviembre de
dos mil seis, elevada a publico mediante escritura
autorizada por mi, el Notario autorizante, el dia
cinco de marzo de 2007 bajo el ndmero 505 de orden,
que causé la inscripcién 751* en el Registro
ercantil de La Corufia, al folio 17, del Tomo 2929
el Archivo, hoja C--4045 Octuplicado. La
ertificacién del citado .acuerdo que le legitima
a este otorgamiento, incorporada a la escritura
n_ﬁada, que tengo a la vista, incorpora las
facultades el apoderado que estimo suficientes para

el otorgdmiento de esta escritura de elevacidén a
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publico de acuerdos sociales. —~-—-=——7-——===--

Don FRANCISCO-JOSE SERNA GOMEZ, eje
este acto el acuerdo del Consejo de Admip acion
de la CAJA DE AHORROS DE GALICIA, tomado en su
sesién de diecinueve de febrero de dos mil nueve
segun certificacidén expedida por su Secretario con
el Visto Bueno de su Presidente, cuyas firmas
considero legitimas por coincidir con las
estampadas en mi protocolo. e incorporo a esta
matriz.—=———————=—— e mm e

Don FRANCISCO-JOSE SERNA GOMEZ asevera la
plena vigencia de su cargo y la subsistencia de las
facultades conferidag.-—-———=——-——7"7—~=————————m——

Conozco al compareciente, y le identifico a sﬁ
vez, por su resefiado DNI/NIF que me exhibe. Tiene,
a mi juicio, segin interviene, capacidad y la
legitimacién necesarias vy poder suficiente para
otorgar esta escritura de ELEVACION A PUBLICO DE

ACUERDOS SOCIALES, vy al efecto,-—-—=—=7 ——~=r——==———-

I.- Que el Consejo de Administracidén de la CAJA
DE AHORROS DE GALICIA, en su indicada sesién de
diecinueve de febrero de dos mil nueve acordd por

unanimidad de- los asistentes, los acuerdos dque
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constan en la certificacioén unida, cuyo contenido

doy integramente por reproducido en evitacién de

reiteraciones innecesarias, referidos, de forma

sucinta, a lo siguiente: ——-—w————mooe o _______
! 1°.- Aprobar una operacién de titulizacién de
i

parte de la cartera de la entidad hasta un maximo
de QUINIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(550.000.000) mediante 1la cesidn de derechos de

crédito de titularidad de CAJA DE AHORROS DE

GALICIA (los DERECHOS DE CREDITO) derivados de

préstamos y/o créditos y/o contratos de

arrendamiento financiero concedidos a Pymes, a

mpresas y a autdnomos, tanto hipotecarios como no

\ \ hipotecarios, a un FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
\\\‘ \
5\ El FONDO) con arreglo a los términos y
Y,
3
\ cohdiciones que constan en la unida certificaciédn.

- Suscribir con la Sociedad Gestora, en

epre ntacién y por cuenta del Fondo, y en su

caso, con otras entidades, los contratos que sean -

necesarios para el buen fin de las operaciocnes de
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titulizacién y, en particular, los que sg

enn la unida certificacién. —————=—-——rm———f - f—F

3°.- Otorgar poder solidario, tan a gl'

derecho sea necesario, a favor de DON JAVIER GARCIA
DE PAREDES Y MORO, DON JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ,
DON JOSE DE PABLO LéPEZ, DON JOSE EDUARDO ALVAREZ
SANCHEZ, y DON FRANSICO JOSE ZAMORANO GOMEZ, para
que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
llevar a cabo las actuaciones y otorgar en nombre
de CAJA DE AHORROS DE GALICIA, los contratos que en

la certificacién unida se relacionan. -—~———=——————

y eleva a publico los acuerdos resefiados del
Consejo de Administracidén de la CAJA DE AHORROS DE
GALICIA ,seqgin la certificacién incorporada a la
presente.~==-—————-m-—- - oo oo oo e

Le advierto asimismo de lo dispuesto en el
articulo 5 de la LO 15/1999 de proteccidn de datos
de caracter personal; queda informado y acepta la
incorporacién de sus datos a los ficheros
informatizados existentes en la Notaria, que se
conservardn en la misma, con caracter confidencial,

sin perjuicio de las remisiones de obligado
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/
/
j cumplimiento, y, en su caso, al Notario que suceda
/
! al actual en esta plaza.———-~—-——cmeco________
Renuncia a 1leer 1lo escrito realizandolo vyo,
enterado de su contenido asiente el

interesado vy
firma; de todo lo cual, de haber sido prestado el

consentimiento libremente, de adecuarse el
otorgamiento a la legalidad, de que el
compareciente ha hecho constar que ha quedado
debidamente informado del contenido del

instrumento, de todo 1lo consignado

en este
instrumento publico y de

extenderse sobre

cinco
folios de papel timbrado del estado,

exclusivo para

ocumentos notariales,

numeros: 879399698,
T9399697, 8T9399696,

8T9399695 y 8T9399694

yo,
Y Notario. Doy fe.
\ \S{GUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE.- SIGNADO:
X ALFONSO GARCIA LOPEZ.

~RUBRICADOS Y SELLADO.

\
N/ APLICACTON ARANCEL DISPO. ADICTONAT, ' TEY 350
Base (s) de Calculo:Sin Cuantia
N° Arancel Aplicable; 1, 4, N® 8, 7 .
Der¢chos Arancelarios y Suplidos (sin IVA):
232/, 14 EUROS




PAFEL EXCLUSIVO PARA TNICUMENTOS NOTARIALES

09/2008

Sigue Documentacién Unida
S —




0272008

e

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

879399688

NSO
¢ O G
o ‘:g;f'%j

DON JAVIER GARC!A DE PAREDES Y MORO SECRETARIO DEL CONSEIO
DE ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE GALICIA,

CERTIFICA:

Que ¢l Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros de Galicia, en sesifn
celebrada el dia 19 de febrero de 2009, regularmente convocada y con el quorum de
asistencia previsto en el articulo 24 de Jos Estatutos, adoptd, en &l citculo de sus
atribuciones, entre otros, por unanimidad, el siguiente acuerdo:

PRIMEROQ.- Aprobar una operacién de titulizacién de parte de la cartera de la
entidad hasta un maximo de QUINIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EURQS
(550.000.000 Euros) mediante la cesién de derechos de erédito de titularidad de
CAJA DE AHORROS DE GALICIA (los “Derechos de Crédito™) derivados de
préstamos y/o créditos y/o contratos de arrendamiento financiero concedidos a
Pymes, a empresas y & auténomos, tanto hipotecarios como no hipotecarios, a un
Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fonde™).

La cesién al Fondn de aquellos Derechos de Crédito que deriven de préstamos o
créditos con garantia de hipoteca inmobiliaria, podré efectuarse mediante la emision
de participaciones hipotecarias y/o certificados de transmisién de hipoteca que
instrumenten la cesidn de cada uno de los préstamos o créditos hipotecarios (y que,
en caso de emitirse, serfin suscritas por el Fondo, actuando a través de su Sociedad
Guestora).

La emisién de las Participaciones Hipotecarias se realizara conforme a lo establecido
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, tal y
come ha sido moedificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por €] que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, y el Real Decreto 1289/199], de 2 de agosio, por ¢l que se modifican
determinados articulos del Real Deotetd<685/1982, asi como en cualquier oira notma
aplicable al efecto,

La cmision de los certificados de transmisidn de hipoteca se realizara conforme a lo
establecido en Ia redaccion dada al apartado dos de Ja Disposicion Adicional Quinta
de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta Ia legislacién espaiiols en
matetia de entidades de crédito a 1a Segunda Directiva de coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, por la Ley 41/2007 de
7 de diciembre, asi como ¢h cunlquier otra norma aplicable al efecto.

» _ :
i A BE A BB EALIGH T o R A o o T o
@ CA XAQAUCIA D B o o B AL I O, LITTE, L1 RGNS, b 1 SIF G-8020047 CEGF S0
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Las participaciones hipotecarias y/o los certificados de transmision de hipotcca
podran estar representados tanto por titulos unitarios como por uno o varios titulos
miltiples. )

E! Fondo tendré las siguientes caracteristicas fundamentales:

a)

b)

<)

d)

e)

El Fondo serh o habrs sido conmstituida por AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, 8.A. (la “Sociedad
Gestora™), entidad debidamente registrada y que cuenta con las autorizaciones
necesarias para acluar como sociedad gestora de fondos de titulizacién. La
Sociedad Gestora cjercerd la administracion y representacion legal de} Fondo.

El Fondo estard sometido a lo dispuesto cn el Real Decreto D26/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién (en adelante “RD 926/1998"), y
demdas normativa aplicable.

El Fondo se constituiré o habra sido constituido mediante escritura piblica, previa
verificacion y registro por la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES (“CNMV™) del correspondiente Folleto Informativo.

El pasivo del Fondo estard integrado por bonos de titulizacién y/o otros valores
de renta fija (conjuntamente, los “Valores”). Adicionaimente, ¢l pasivo del Fando
podré estar integrado por préstamos o créditos concedidos por entidades de
crédito o, en su caso, por aportaciones de inversores institucionales. La
proporcion entre 1a financiacion con valores y con préstamos o créditos u otros
pasivog se ajustard a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998. Los Valores
podrdn estar integrados en una o varias series o trames, ya séa subordinados o
independientes entre sl, pudiendo en su caso emitirse una o varias nuevas series o
tramos de Valores respaldados exclusivamente por los Derechos de Crédito
cedidos por CAJA DE AHORROS DE GALICIA.

L Sociedad Cestora solicitara fa inclusion de los Valores en la SOCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
'LIQU[DACION DE VALORES, S.A. Asimismo, solicitarda su admisidn a
negociacién en uno o varios mercados oficiales u organizados de valores
establecidos dentto o fuera de Espafia, incluyendo, en particular, AIAF

- MERCADO DE RENTA FLJA.

SEGUNDO.- Se scuerda por unanimidad suscribir con la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y cn su caso con otras entidades, los contratos
que sean necesarjos para el buen fin de Ja operacién de titulizacion y, en particular,
fos siguientes: .

- [} e
: e .
@ CAIXAq AllCIA GAIBE MORROE DE CALICIA - nscran iR, o A Corun, 11815, T4, €400, nce ¥ - € wsmgr CESF 081
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a) En su caso, un contrato de compraventa de activos, en virtud del cual, CAJA DE
AHORROS DE GALICIA ceda al Fondo, mediante contraprestacién, Derechos
de Crédito que figuren en su balance,

——

b} Un contrato de administracion y gestion de cobros, en virtud del cual CAJA DE
AHORROS DE GALICIA se comprometa a llevar a cabo, mediante
contraprestacitn, fa administracién y ol cobro de los Derechos de Crédito cedidos

al Fondo.

e

¢} En su caso, uno o varios contrato/s de préstamo y/o crédito, subordinado(s) o no
(ya sea(n) participativo(s) o no) con cualquier finalidad, incluyendo, con cardeter
meramente enunciativo y no limilativo, financiar los gastos de constitucion del
Fondo y la emision de los Valores por este tltimo y/o 1a adquisicién por el Fondo
de los Derechos de Crédito y/o dotar uno a varios fondos de reserva y/u financiar
los intereses por aplazantiento de pago de) precio de los Derechos de Crédito
hasta el desembolso de los Valores.

! v d} En su caso, un contrato de¢ colocacién y/o aseguramiento de la emision de
H ‘\ Valotes, en virtud del cual CAJA DE AHORROS DE GALICIA se comprometa
! a promover y/o asegurar la colocacion de los Valores y, en su caso, ofrecer
cotizacidn para log Valores, constituyéndose en contrapartida de liquidez, hasta
un importe méximo igual al nominal de los Derechos de Crédite, mediante
coptraprestacion.

e

' ¢) En su caso, concertar |a realizacion de aportaciones al Fondo o a una determinada
\ \ E serie o tramo en los términos previstos en el articulo 1.1 del Real Decreto
- \ 926/1998, de 14 de mayo.

. En su caso, un contrato de gestién interta en virtud del cual se regulen las
refaciones entre CAJA DE AHORROS DE GALICIA, la Sociedad Gestora y
ofras entidades cedentes de derechos de crédito integrados, cn su caso, en ¢l
activo del Fondo, derivadas de la gestion intema de estc tltimo.

En su casa, uno o varios contratos de linea de liquidez, con el fin de Facilitdar
liquidez al Fando. . :

A h) En su caso, un contrato de prestacién de servicios financieros, en virtud del-cual
e \ ! CAJA DE AHORROS DE GALICIA s comprometa a actuar como agente de
. pagos del Fondo y realizar el servicio financiero de los Valores,

i i) En su caso, uno o varios contratos de permuta financiera (swap) con ¢! fin de
\ cubrir posibles riesgos de tipo de interés.

:

cairdgalicia ny

N o . K} - . ety ‘
Prvrryeh el e e
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j) Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes para la
constitucién o actividad del Fondo o de una determinada serie o tramo.

TERCERQ.- Se acverda otorger poder solidario tan amplio comu en derecha sea
necesario a favor de D, Javier Garcla de Paredes Moro con D.N.L, nimvero 06538638~
Z, D, José lgnacio Navas Diaz con D.N.L nimero 50290154-X, D. José de Pablo
Lépez con DN.I. ndmero 2706998-1, D. José Eduardo Alvarcz Sénchez con D.N.L
nimero 32799229-X y D. Francisco José Zamorano Gémez con D.N.I nimero
816048-P para que cuslquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las
siguientes actuaciones y otorgar en nombre de CAJA DE AHORROS DE GALICIA
los contratos que a continuacién se indican:

) Proceder 4 la seleccidn de los Derechos de Crédito que se cederan al Fondo (¢n su
caso, mediante la emisién de participaciones hipotecarias y/o certificados do
transmisi6n hipotecaria).

b) En su caso firmar el/los titulo(s) representativo(s) de las participaciones
hipotecarias y/o los cenificados de transmisitn de hipoteca.

¢) Realizar toda clase de actos de disposicion, carga o gravamen, incluso hipotecana
sobre bienes inmuebles, directamente rclacionados con la emisién de las
participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipotecy,
scordando cuantos pactos o condiciones juzguen convenientcs, ‘

d) Acordar con la Sociednd Gestora la fijacidn y modificaciones de las
caracteristicas de la emisién de los Valores que sean ¢onvenientes en funcién de
la situacién del mercado en el momente de la constitucion del Fondo.

) Comparecer ante Notario junto con represenlantcs debidamente autorizados de la
Socicdad Gestora para otorgar la escritura de constitucién del Fondo y, en su caso
de emisién y suseripcién de las participaciones hipotecarins y/o los certificados de
transmisién de hipoteca, con las caracteristicas que se han descrito anteriormente,
o las nuevas acordades, una vez obtenida la verificacién y registro por la CNMV
del Follsto Informativo correspondiente, o bien otorgar cualquier documento
piiblico o privedo de adhesion 4 Ia eseritura de constitucidn del Fondo, en su caso,
renlizando las manifestacioncs y asumiendo lag obligaciones, compromisos y
garantias que estime oportunas en relacién con ef Fondo.

f) Celebrar en los términos que estime convenientes los contratos complementarivs
a la escritura de constitucién del Fondo (o al documento de adhesion a la misma)
que a continuacién sc-indican, asi como cualquier otro previsto en ¢l Folleto
{nformativo y en {a propia escritura de constitucion del Fondo, 0 que estime
conveniente celebrar en relacidn con Ta operacidn de titulizacion, indicindose a
titulo enunciativo los siguientes:

a/panDLsgobM MG aTRgalicia. o8

e -
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(/)  Ensu caso, el contrato de cesion de activos.

iy Elcontrato de administracitn y gestién de cobros.

(ili)  En su caso, el contrato o contratos de préstamo o crédito subordinados
O no.

(iv)  Ensu caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento.

(v}  Ensu caso, el contrato o contratos de linea de liquidez.

‘(vi}  Ensu caso, ¢l contrato de gestién interna. -

(vii} En su caso, ¢l contrato de prestacién de servicios financieros.

(viii) En su caso, el contrato o contratos de permuta financiera (swap).

&) En su caso, realizar aportaciones por ofros conceptos al Fondo o a una
determinada serie o tramo.

h) Establecer cuantas estipulaciones y condiciones estimen necesarias al objeto de

completar y/o aclarar aquellos aspectos que no queden determinados en el

presente Acuerdo, pudiendo suscribir cuantos documentos o declaraciones sean

precisos a tal fin.

-~

1) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV, ante el
Banco de Espafia o ante cualquier autoridad campetente para otorgar y firmar o
presentar en nombre y representacion de CAJA DE AHORROS DE GALICIA
cualesquiera contratos o documentos que sean necesarios en relacién con la
operacién de titulizacién, as{ como elevar a piblico cualesquiern acuerdos de este
Consejo de Administracién que sean necesarios a tales fines.

J) Adquirir Jos Valores emitidos con cargto al Fondo, en los téminos que estimen
convenientes y en la proporeidn que considercn oportuna.

"k) Proceder, en caso de ser nocesario, 4 la sustitucién de los Derechos de Crédito, y
en su caso de las participaciones hipotecarias o los certificados de transmision de
hipoteca en las condiciones que se estublezcan en la escntura de constitucién del
Fondo y el Folleto Informativo,

1) En generul, roalizar y tramitar cuantos actos, gestiones, autorizaciones; asf como
' firmar cuantos documentos sean precisos con el fin de integrar los Derechos de
Crédito en ¢l Fonda.

m) Firmar cunlesquiera documentos publicos o privados en relacidon con las

facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacién,

madificacién, ratificacién o cancelacién de la escritura de constitucién del Fondo

o de la escritura de adhesion a la misma, o de cualesquiera otros contratos o :

documentos suscritos en relacién con la aperacién de titulizacién, : -

ragakicta. ar

-
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n) Llevar a cabo cuantos actos scan complementarios o necesarios para completar ta
ejecucién de} apoderamiento recibido.

Que no se ha adoptado acuerdo algune que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos
y en sus propios términos.

Que ¢l acta de la sesion fue aprobada y figura firmada por ¢l Secretario con el visto
bueno del Presidente.

Y para que conste, expido la presente para incorporar al documento en el que se

formalizars el presente acuerdo, con ¢l visto bueno del Sr. Presidente, Don Mauro
Varela Pérez, en A Corufia, a 20 de febrero de dos mil nueve.

3/

. . H
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‘

ES PRIMERA COPIA LITERAL de su matriz con la que
conguerda fielmente vy donde dqueda anotada. La
expido con caracter no ejecutivo para CAJA DE
AHORROS DE GALICIA en nueve folios de papel

9C7603092
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exclusivo
8T9399693,
879399689,
8T9399685.

para documentos notariales, nameros
8T9399692, 8T9399691, 879399690,
8T9399688, 8T9399687 8T9399686
CORUNA mismo
autorizacién. DOY F

T ——————S
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ACREDITACION DEL REGISTRO EN CNMV
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DIRECCION CENBRAL Mar Wi
qués de Villamagna, 3 T +34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid WWW.CIImY, e§
Espaiia

Sr. 0. Luis Miralies Garcls

Blrecter General de Aharro y Titulizacion, S.G.FT, S.A.
- : Paseo de la Castellana 143, planta 7

COMINSION NACIOWAL DEL MERCADO DF VALORES 28046, MADRID

1 5 ASR. 2008

REGISTRO DE SALIDA M. P,
N2, 200R.030354

Madrid, 16 de abril de 2009

Muy senor nuestro,

Le notificamos que una vez examinada fa documentacion remitida sobre la siquiente operacion:

Operacién: Serle AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia | con cargo a AYT COLATERALES GLOBAL

EMPRESAS, FTA
lmporte nominal: 560.000,000 eurgs
Socledad Gestora: Ahorro y Titullzacldn, 5.G.F.T, 5.A.

con fecha 16 de abril de 2009, el Presidente de esta Comlsién Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguisnte acuerdo;

‘Examinada la documentacidn aportada por a entidad Ahorro y Titullzaelén, $,.G.F.T, $.A., y dé conformidad eon fo
previsto en fos artfculos 18, 26, 27 'y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, of Rel Decreto 131672005, de 4 de
hoviembre, los articulos 2, 4, 5,6y 7 del Real Decrato 926/1998, de 14 de Mayo, § de la Ley 19/1992, de 7 de julio,y demds
normas de aplicacion, el Presidente de la Comisién Naclonal de! Mercado de Valores, en virtud de Ja delegacion que le ha
sido conferida por acuerdo del Corisefo de esta Comision de fechia 18 de marzo de 2009, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficlales contemplados en fos ¢irados articulas de lo Ley 24/88 el Mercado de Valores, el infor-
e de los auditores, los documentos acreditativos y las condliciones finales correspondientes a la operacion Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caixa Galicial con cargo a AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FTA promovi-
do por fa entidad Ahorro y Titulizaclén, $.G.F.T, $.A, figurando inscritos el fallere informarlvo de base y demds do-
cumentos incorporados a los Registros Oficiales de-esta Cornisicn.”

' La.Agencla Naclonal de Codificacién ha asignado a la emision de referencia los sigulentes codigos ISIN como
' ctdigos unicos de amblte internacional,
“Serle [ Codigeis |
A £5031221 4168 - : X
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Atentamente,

Angel 8enito Benite
Director General de Mercados
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Bédrbara de Braga
28004 Madrid

15 de abril de 2009

D. Luis Miralles
Paseo de la Castellana, 143 7° Pl
28046 Madrid

Re: AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITU
SERIES AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS CAIXA GALICIA

AON DE ACTIVOS:

Estimado Sr. Miralles:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacion provisional a los
Bonos de Titulizacién de Activos que seran emitidos por la Serie AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS
CAIXA GALICIA I, emitida al amparo del fondo AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, Fondo de
Titulizacién de Activos en la fecha de desembolso. La calificacién de Moody’s para esta operacion mide la
pérdida esperada antes de la Fecha del Vencimiento Legal del Fondo.

(P) Aaa para los Bonos A emitidos (422.000.000euros)
(P} A3 para los Bonos B emitidos (44.300.000euros)
(P) Baa3 para los Bonos C emitidos (5.000.000euros)
(P) Ba3 para los Bonos D emitidos (28.500.000euros)

En opinién de Moody’s la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de
la operaci6n, y en cualquier caso antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo para las Series A, B, Cy D.

Moody’s diseminara esta calificacién y cualquier revisién futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendran que ser enviados a: monitor.rmbs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién de los bonos. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Caixa Galicia. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las
calificaciones de Moody’s-pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinién y no una recomendacion para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamente,

~

Antonio Tena Centeno
Analyst

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4384 del Libro de Socledades, Folio 88, Seccién 8, Hoja M-72712, Inscripeitn 1 C.1F, AB0448475.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA IXICUMENTOS NOTARIALES-

AHORRO Y TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION

Informe especial de procedimientos acordados
sobre derechos de crédito a titulizar a través de
Serie AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I, F.T.A.




Paseo de la Castellana, 43
| 28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111
- Fax +34 913 083 566

14 de abril de 2009

- Ahorro y Titulizacién, S.A.,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
Paseo de la Castellana, 143 72 planta
28046 Madrid

A fa atencién de D, Luis Miralles Garcia - Director General

Muy sefiores nuestros:

. Siguiendo sus instrucciones, hemos revisado determinada informacion al 23 de marzo de
2009 referente a los derechos de crédito incluidos en la "Cartera de Préstamos
Seleccionados” para la cesion de los mismos, constituida por 2.949 derechos de crédito
concedidos por Caja de Ahorros de Galicia, en adelante la “Entidad Cedente”, cuyo saldo
de principal no vencido pendiente de reembolso al 23 de marzo de 2009 ascendia a un
importe total de 534.096.639,54 euros. '

Este trabajo se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de emitir un informe
sobre los derechos de crédito que son titulizados, requerida por el Real Decreto
926/1998.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuacién:;

1. Introducciéon

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas,
‘denominado poblacién, permiten obtener una conclusion sobre dicha poblacion mediante
el analisis de un nlimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion, no exceda de un nivel
previamente determinado (precision). Tanto el nivel de confianza como Ia precision se
expresan en forma de porcentaje. : '

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de
que la poblacion a analizar sigue una distribucién de probabilidades de Poisson, y sobre .
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencién de una muestra aleatoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folla 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién.3
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79031290 1
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- La verificacidn, con la adecuada documentacién soporte, de
integran la muestra retinen las caracteristicas que se requieren ¢
poblacién.
- La extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el anaHsis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

ll. Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartera de Préstamos Seleccionados" antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 derechos de crédito que nos permite concluir, con un nivel de
confianza del 99% establecido para cada caracteristica verificada, que la desviacién
maxima existente en la poblacion no supera los porcentajes indicados en cada caso (ver
punto IV de este Informe). Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la
informacién proporcionada por la Direccion de la Entidad Cedente sobre los cuales
hemos llevado a cabo los procedimientos descritos en el apartado 11l de este informe, sin
haber realizado otros procedimientos sobre los registros de dicha entidad.

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos verificado, de
acuerdo con sus instrucciones, el cumplimiento, al 23 de marzo de 2009 de las
caracteristicas indicadas a continuacién en el punto 11l de este Informe.

En el curso de nuestra revision hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacion de la validez de determinada
informacién referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revision de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase
apartado Il del presente Informe).

Los procedimientos que se describen en el apartado lil del presente Informe no
constituyen una auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas, por lo que no expresamos una opinién sobre la informacidn revisada. Si
hubiéramos realizado todos los procedimientos previstos para una auditoria de cuentas
se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este
Informe.

. Verificacion de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos Seleccionados”

1. Formalizacién del Derecho de crédito: hemos verificado que los préstamos a
empresas hipotecarios se han formalizado mediante escritura publica y que en el caso de
los préstamos a empresas no hipotecarios se han formalizado mediante escritura publica
o pdliza intervenida ante fedatario publlco

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en Ja
"Cartera de Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.
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2. Propdsito: hemos verificado que el proposito que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en la documentacion de formalizacion
correspondiente a cada derecho de crédito. Asimismo hemos verificado que las
‘operaciones de financiacién son préstamos bilaterales concedidos a autdbnomos
domiciliados en Espafa o a empresas no financieras domiciliadas en Espafia para
financiar la actividad empresarial y no incluyen operaciones de arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos enla
"Cartera de Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

3. Identificacion del deudor cedido:; hemos verificado que el nombre y/o Razén Social
y CIF/NIF del Deudor Cedido que consta en la base de datos de la Entidad Cedente
coincide con la documentacién de formalizacion correspondiente a cada derecho de
crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

4. Transmision de los activos: Hemos verificado que la documentacion de
formalizacion de cada derecho de crédito no incluye impedimentos a la libre transmision
del mismo. Si no fuera libremente transmisible sin el consentimiento del deudor, hemos
verificado que tal consentimiento ha sido obtenido.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos enla
"Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

5. Fecha de formalizacion del derecho de crédito: hemos verificado que la fecha de
formalizacion o de disposicion del derecho de crédito que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con la que figura en los documentos de formalizacion de cada
derecho de crédito o con la documentacion adicional aportada siempre que dichos
términos sean consistentes con la documentacion de formalizacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en la

"Cartera de Préstamos Seleccionados™ incumple esta caracteristica.

6.  Fecha de vencimiento del derecho de crédito: hemos verificado que la fecha de
vencimiento del derecho de crédito que figura en la base de datos de Ia Entidad Cedente
caincide con la que figura en la documentacion de formalizacion de cada derecho de
crédito o con la documentacion adicional aportada del mismo, en caso de haber
experimentado algin reembolso anticipado que provoque un acortamiento del plazo del
préstamo. )

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podetmos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados” Incumple esta caracteristica.
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7. Tipo de interés o indice de referencia: hemos verificado que g
aquellos derechos de crédito con tipo de interés fijo, que figura ep
Entidad Cedente coincide con el que figura en la documentacid

modificacion. Asimismo, hemos verificado para aquellos dergchos de crédito con tipo de
interés variable, que el indice de referencia para la determinkCiéfi del tipo de interés final
del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Zedente coincide con el que
figura en la documentacion de formalizacién correspondiente a los derechos de crédito o
con la documentacion adicional aportada del mismo, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacion de dicho indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un hivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

8.  Diferencial del tipo de interés: hemos verificado, para los derechos de crédito con
tipo de interés variable, que el diferencial a aplicar sobre el indice de referencia del
derecho de crédito que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el
que figura en el documento correspondiente al derecho de crédito, o con la
documentacion adicional, en caso de modificacién de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

9.  Tipode interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés al que se calculan
las cuotas a 23 de marzo de 2009, resultante de estimar desde la Gltima revision el indice
de referencia y margen correspondiente refiejado en la documentacion de formalizacién a
cada derecho de crédito coincide con la que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Prestamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

10. Importe inicial: hemos verificado que el importe inicial de! derecho de crédito que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la
documentacion de formalizacién correspondiente a cada derecho de crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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11.  Saldo actual: hemos verificado que el saldo del derecho de crédito que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente al 23 de marzo de 2009 se corresponde con el que
resulta de estimar dicho saldo en funcidn de sus fechas de inicio y de vencimiento, e
importe inicial establecidos en documento de formalizacién del derecho de crédito, asi
como en funcion del tipo de interés y, en su caso, pagos retrasados y anticipados que
figuran en dicha base de datos. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

12.  Retrasos en el pago: hemos verificado que las operaciones de financiacion a fecha
23 de marzo de 2009 no tienen retrasos en los pagos por un plazo superior a novehta
dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en Ia
"Cartera de Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

13. Titularidad: hemos verificado que, de acuerdo con la documentacion interna de la
Entidad Cedente y la documentacion de formalizacion de la operacion, ésta es titular de
pleno dominio de los préstamos a que, se refieren las operaciones de financiacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en |a
"Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

14.  Situacion Concursal: hemos verificado que, con la informacion interna aportada por
la Entidad Cedente, los Deudores a los que les han otorgado los derechos de crédito no
se encuentran en situacion concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en Ia
"Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

15.  Tipo de garantia: Para aquellos préstamos que cuenten con garantia hipotecaria,
hemos verificado con la Escritura Plblica de formalizacién del préstamo que se encuentra
inscrita en el Registro de ia Propiedad. Para aquellos préstamos que cuenten con
garantia personal, hemos verificado que la garantia personal con que cuenta el préstamo
y que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con la definicién que
consta en la documentacion de formalizacién correspondiente a cada derecho de crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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De la muestra seleccionada 110 derechos de crédito (27%) con un séido tota)/cfe
55.553.301,73 euros que representan un 73% en términos de salg6 actual dé la muestra
seleccionada corresponden a operaciones de préstamo con gayéntia de hipoteca
inmobiliaria (“préstamo hipotecario™). Estos 110 derechos de£rédito constituyen una
submuestra dentro de la muestra seleccionada de 401 dergthos de crédito, por lo que el
nivel de confianza estadistico se sit(ia en el 66,5%, en Iugar del 99% de nivel de
confianza que corresponde a la muestra de 401 derectios de crédito. Para estos
préstamos hipotecarios adicionalmente hemos verificado:

16.  Préstamo promotor: hemos verificado con la documentacion aportada por la Entidad
Cedente, que ningn préstamo esta destinado a la financiacion de terrenos ni tiene la
consideracion de préstamo a promotores para la financiacion de promociones
inmobiliarias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 66,5%, que no mas del 1,01% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

17.  Propiedad hipotecada: hemos verificado que la propiedad o propiedades
hipotecadas que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente y en la Escritura
Publica en la que se formalizd el préstamo esta inscrita en el Registro de la Propiedad
sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada y es una propiedad inmobiliaria
situada en Espafia y, en el caso de los inmuebles que corresponden a edificaciones, su
construccién ya esta terminada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 66,5%, que no mas del 1,01%-de los derechos de crédito incluidos enla
"Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

18.  Valor de tasacion: hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad
hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide o es inferior al
que aparece en el certificado de tasacion. Asimismo, hemos verificado que la tasacion ha
sido realizada por tasadores inscritos en el Registro del Banco de Espania.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 66,5%, que no mas del 1,01% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

19.  Direccion de la propiedad hipotecada: hemos verificado que la direccién o el
numero de finca registral de la propiedad hipotecada por el préstamo que figura en Ia
base de datos de la Entidad Cedente, coincide con la que figura en la Escritura Pablica
en{a que se formalizé el préstamo y en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel-de
confianza de! 66,5%, que no mas del 1,01% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.
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20. Rango de la garantia hipotecaria; hemos verificado que, de conformidad con la
escritura publica en que se formaliz6 el préstamo, la garantia hipotecaria esta constituida
con rango de primera hipoteca, sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada o en
Su caso con rango posterior, aunque la entidad dispone de documentacion relativa a la
cancelacion de las deudas originadas por hipotecas previas, si bien el tramite de
cancelacion registral de la misma esta pendiente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 66,5%, que no mas del 1,01% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

21.  Relacion entre el saldo actual del préstamo y el valor de tasacién: hemos verificado
que para los préstamos el saldo actual del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente no excede el 100% del valor de tasacion de la propiedad o propiedades
hipotecadas que figura en el certificado de tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 66,5%, que no mas del 1,01% de los derechos de crédito incluidos en la
"Cartera de Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

IV. Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis
efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién estimado
considerando el tamafio de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:

% de desviacion % maximo de
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacion estimado

0 - 1,15%
1 0.25% 1,66%
2 0,50% 2,10%
3 0,75% 2,51%

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis
efectuado sobre la submuestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion
estimado considerando el tamafio de la muestra de 110 derechos de crédito y &l nivel de
confianza del 66,5% es la siguiente:

_ % de desviacién % maximo de.
Ndmero de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacion estimado

0 - 1,01%
1 0,91% 2,10%
2 1,81% 3,15%
3 2,72% - 4,16%
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V. Limitacion de uso

distribuido a terceros ajenos a la Sociedad Gestora del Fondg/dg
Cedente y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Atentaménte,

Pric useCoopers Auditores, S.L.

Alejandro Esnal Elorrieta
Socio

ituizacién, a la Entidad
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EL PRESENTE ANEXO ES LA
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS, QUE
CONSTAN EN SOPORTE MAGNETICO Y CUYO
CONTENIDO SE RECOGE EN  ACTA

AUTORIZADA POR MI EN EL DIA DE HOY.
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TITULO MULTIPLE NOMINATIVO
DE LA SERIE AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS CAIXA GALI

en favor de AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

El presente Titulo Mdltiple Nominativo representa 658 Certificados de Transmision de Hipoteca
emitidos con un nominal total de 254.741.969,22 eurcs por CAJA DE AHORROS DE GALICIA
(CAIXA GALICIA) (el “Emisor”), con domicilioc en A Corufia, Ria Nueva, 30, y C.L.F. G-
15028947, Entidad que figura inscrita en el Registro Mercantil de A Corufla al Tomo 1019, Folio
1, Hoja 4045, Inscripcion 18, segln escritura otorgada el 10 de junio de 1992 ante el Notario de
A Corufia, D. Pablo Valencia Ces, con el nimero 1570 de su protocolo,

El presente Titulo Mdltiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AyT COLATERALES
GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”), constituido en virtud
de escritura publica otorgada el dia 24 de diciembre de 2007 ante el Notario de Madrid, Dia.
Maria Bescds Badia con el nimero 1963 de protocolo, y representado y administrado por
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., entidad
domiciliada en Madrid, calle Paseo de la Castellana, 143 — 72 Planta, con C.I.F. A-B0732142,
constituida de conformidad con lo dispueste en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidn Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de
julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de
Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, ¢con el nimero 2.609 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomeo 7.240, libro 0, folio 191, seccién 8, hoja M- 117365,
inscripcion 12, y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con el nimerc 5.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados por este Titulo Mdltiple estan
sujetos a lo dispuesto en la disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994, y demas normativa
aplicable (en particular, la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, tal
y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, en el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, y en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto).

PRESTAMOS HIPOTECARIOS
Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los Certificados de

Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo MUltiple se describen en el Anexo
al mismo.




CARACTERISTICAS BASICAS DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA

Cada uno de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo
Mlltiple y cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexe al mismo, incorporan una
participacion sobre el cien por cien del principal y de los intereses ordinarios y de demora de
cada uno de los Prestamos Hipotecarios a los que corresponden.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo Multiple se
emiten por el mismo plazo restante de vencimiento final de los Préstamos Hipotecarios
patticipados y confieren a favor de su tenedor el derecho a percibir, en relacion con cada uno
de los Préstamos Hipotecarios:

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacion del capital o principal de
los Préstamos Hipotecarios;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los Préstamos
Hipotecarios; '

) fa totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los Préstamos
Hipotecarios;

d) cualesquiera cantidades, bienes o activos percibidos en pago de los Préstamos
Hipotecarios tanto por el precio de remate o importe determinado por resolucidn
judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias hipotecarias o no
hipotecarias, como por la enajenacion o explotacion de los inmuebles o bienes
adjudicados al Fondo en ejecucion de las garantfas hipotecarias, o, como consecuencia
de las citadas ejecuciones, en administracion y posesién interina de los inmuebles en
proceso de ejecucidn. Igualmente todos los restantes derechos conferidos al Fondo por
la cesidn de los Préstamos Hipotecarios; y

e) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Emisor,
incluyendo no sdlo los derivados de los contratos de seguro cedidos por el Emisor al
Fondo, sino también los derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos
Hipotecarios, incluidas las comisiones. ‘

Todos los derechos mencionados se devengardn a favor del Fondo desde la fecha de emision
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados por este Titulo Multiple (17 de
abril de 2009).

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente Titulo Multiple se realizaran en la cuenta que indique el titular de
los mismos.
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RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mistpds pudieran adeudar en
virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumird responsalfilidad alguna de garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacidn, ni otorgard garantias o avales, ni incurrird
en pactos de recompra de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el
Titulo Mlltiple, salvo respecto a los que no se ajusten en esta fecha a las condiciones y
caracteristicas contenidas en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo,
en cuyo caso se estara a lo previsto en tales documentos.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios corresponde al Emisor y al titular de los Certificados
de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo Multiple, en los términos
establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccion dada por el Real Decreto
1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente Titulo Multiple tendrd accion ejecutiva contra el Emisor para la
efectividad de los vencimientos de los mismos por principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de la obligacidn no sea consecuencia de la falta de pago de los deudores de los
Préstamas Hipotecarios.

CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

El Emisor conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y vendra
obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos.

TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

La transmision v tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el
presente Titulo Multiple estd limitada a inversores cualificados, no pudiendo ser adquiridas por
el publico no especializado.

Los sucesivos titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados mediante
el presente Titulo Multiple estaran obligados a notificar su adquisicidn, junto con su domicilio, al
Emisor. El adquiriente debera también indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente Titulo Mdltiple, se estara a
lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982,

0
s

[




El titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendra derecho a solicitar del Emisor la
emision de nuevos titulos, unitarios © multiples, representativos de uno o varios Certificados de
Transmisién de Hipoteca de los representados por el presente Titulo Mlltiple, que le seran
canjeados por éste.

El Emisor y el titular en cada momento de los Certificados de Transmision de Hipoteca se
someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestion que
pueda suscitarse en relacién con los Certificados de Transmision de Hipoteca.

En Madrid, a 17 de abril de 2009,

CAJA DE AHORROS DE GALICIA (CAIXA GALICIA)

.

e
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El presente Anexo esta incluido en un soporte informatico cuyo contenido ece re&}eéo en
acta autorizada por el Notario de Madrid Diia. Maria Bescds Badia con f
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para la toma de dedsiones en los distintos niveles

Objetividad en la toma de decisiones, inu perando todos los factores de riesgos
relevantes (tanto cualitativos con cuantitativos).

Gestion activa de la totalidad de la vida del riesgo, desde el pre-andlisis hasta la
extincidn del mismo.

Procesos y procedimientos claros, revisados periddicamente en funcién de las
necesidades de cada momento y con responsabilidades en cada nivel bien definidas e

implantadas.

Diferenciacion del tratamiento del riesgo, circuitos y procedimientos de acuerdo con las
caracteristicas del mismo.

Generacién, implantacion y difusién de herramientas avanzadas de apoyo al andlisis y la
decision que, con un uso eficaz de la tecnologia, faciliten la gestién del cliente Y sus

riesgos.

Descentralizacién en la toma de decisiones en funcién de la implantacién, formacdién y
herramlentas disponibles.

Metodologia clara y eficaz en la direccién de riesqgos en los distintos niveles de decisién
del Cedente.

Mecanismos de control interno con medidas que impidan incurrir en riesgos no
asumibles o de los que no se disponga de los adecuados sistemas de gestion y control.

Procedimientos de recuperaciones del riesgo impagado.

Fases del Riesgo

En la vida del riesgo crediticio diferencian varias etapas: El pre-andlisis, la admision, el
seguimiento y el cobro/recuperacion:

El pre-andlisis: Corresponde a la fase previa a la gestion comercial, identificando
aquellos colectivos a los que dirigirse y que aportan a la Entidad Cedente mejores
indicios de calidad crediticia y rentabilidad.




B. La admision: Es la fase que se inicia cuando el gestor comercial identifica las
necesidades de financlacién del cliente y que finaliza con la decisién sobre la operacién
propuesta. En ella, el gestor comercial del cliente junto con el analista, estudian todos
los riesgos implicitos en la operacién y deciden conjuntamente dentro de sus facultades
0, elevan a una instancia superior de decisién para la sancién correspondiente de ese
riesgo.

C. El seguimiento: Esta etapa abarca desde la formalizacién de fa operacién de riesgo
hasta su vencimiento o traspaso de la misma a la Unidad de Recuperaciones, La
obligacién de los responsables de esta funcién es vigilar la evolucién de la calidad
crediticia del deudor y del valor de las garantias, para asegurar que las operaciones
sean reembolsadas sin quebrantos para la Entidad Cedente.

D. El cobro: Cuando llegado el vencimiento de la operacién no se produce el cobro normal
de la misma, se han establecido procedimientos de gestion del recobro que son
responsabllidad dependiendo de los plazos de impago de la propia oficina o centro o de
la Unidad de Recuperaciones, al objeto de cobrar todo cuanto se debe a la Entidad
Cedente por cualquier via admisible en Derecho.

3.  Proceso de Carpetizaciéon

Con el objeto de poder gestionar de forma individualizada los riesgos de aquellos clientes que
por sus caracteristicas e importe asi se estime conveniente, se carpetizan (asignan a un gestor
especializado) las empresas en funcién de su volumen de facturacion. La carpetizacion de una
empresa implica que el tratamiento de sus riesgos tenga las siguientes especialidades:

A. Los clientes son tratados, desde el punto de vista del riesgo, andlisis y seguimiento, en
unidades de analisis especializadas en empresas (centros y areas).

B. La concesidn de operaciones se produce en comités especializados.

C. Cada cliente es gestionado por un especialista que le tiene incluido en su cartera de
clientes.

4, Descripcion del proceso de generacién de activos

A, Solicitud:

La tramitacion de un préstamo comienza con la soficitud por el interesado de la cantidad
suficlente para cubrir sus necesidades de finandiacién. La Oficina o el gestor de empresas,
dependiendo de si el cliente est4 carpetizado o no, informa a éste de cual es la modalidad de
préstamo mas adecuada en funcién del destino que se va a dar a los fondos y de la garantia
aportada y le detalla la documentacién que debe aportar para el andlisis de la operacion.
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B. Analisis y concesion:

Lol

El analisis de toda solicitud implica el estudio 'pré\'/'i_o de la documentaciér e
punto a evaluar son las fortalezas del grupo inversor y la aportacién"/ anciera
propios de tesoreria o materiales que aporta a la inversidn,
apalancamiento financiero estimado y lo que arriesga el inversor

primer

Clave para el andlisis, es la capacidad de generacion de recyfgos por parte de la empresa; para
ello se estudia la informacion de los tres Gltimos ejercicios’mediante el correspondiente analisis
economico-financiero y las proyecciones futuras de la compafiia para los préximos afios.

En el analisis del cash-flow se tiene especialmente en cuenta el apalancamiento financiero de la
inversion a realizar, y que la carga financiera resultante de las caracteristicas y condiciones de
la operacion (plazo, forma de pago de interés y capital, tipo de interés, gastos) se acomode a la
generacién de ingresos de la empresa.

Existen limites internos a los niveles de coberturas que deben tener las garantias que se
aportan en las operaciones al objeto de minimizar cualquier posible pérdida en caso de impago.

En todos los caso se estudia el endeudamiento de Ia empresa con el Grupo Caixa Galicia y con
el sistema bancario y se comprueban los bienes declarados, y sus posibles cargas, asi como la
informacion externa RAI, BDI (Incidencias Judiciales, Situaciones Concursales), CIRBE, etc.

En dicho analisis se realiza:

1) Estudio de viabilidad del proyecto de inversion:
En aquellos casos en los que se financia un proyecto de inversion se valora su
incidencia a futuro mediante proyeccién de la cuenta de resultados al objeto de valorar
las expectativas de rentabilidad esperadas para establecer y en qué medida puede
influir en la empresa en el supuesto de que la realidad no se comporte con las
expectativas iniciales,

2) Estudio de solvencia patrimonial
Se estudian los bienes patrimoniales con los que cuenta Ia empresa y se analiza su
valoradién a efectos de ver la posibilidad de generar liquidez en caso de una evolucion
desfavorable del proyecto de inversién.

3) Comportamiento de pagos

Se revisa la experiencia en el cumplimiento de las obligaciones de pago de la empresa,
tanto con el Grupo Caixa Galicda como con el sistema.

Existen distintos niveles de facultades para la sancién del riesgo propuesto para un
cliente/grupo en funcién del importe, plazo y garantias de la- operacion. El nivel superior es el




Consejo de Administracion/Comision Delegada, qulen aparte de decidir sobre las operaciones de
su competencia, delega en otras instancias la decisién hasta clertos importes y plazos. Estas
instancias son: el Comité Central de Crédito, el Comité General de Riesgos, los Comités
Territoriales de Riesgos de Red Comerdial y de Empresas (Comités de Area).

Los Comités Territoriales de Riesgos son el maximo nivel de decisién a nivel Territorial, y su vez
delegan atribuciones en los niveles inferiores de dedision a sus oficinas o centros. En las
operaciones que exceden sus limites asignados, estos Comités elevan la operacién al Comité
Central de Crédito y éste, a su vez, al Comité General de Riesgos, si excede sus Iimites.

El Comité Central de Crédito decide dentro de sus facultades asignadas, elevando el riesgo,
cuando excede de sus cifras delegadas al Comité General de Riesgos y éste a su vez, cuando
excede de sus atribuciones, al Consejo de Administracién/Comisién Delegada para su sancién
definitiva.

C Seguimiento
Los principios que inspiran y justifican el seguimiento de riesgos en el Cedente son:
1. El riesgo realmente comienza con la concesion y no finaliza hasta la cancelacidn.

2. La situacién de los clientes evoluciona en el tiempo. En ocasiones la evolucién es
positiva, y ello supone detectar nuevas oportunidades de negocio, y en otras es
negativa y se han de adoptar medidas para minimizar el impacto en los riesgos.

3. El riesgo es de quien lo propone, es decir, de quien gestiona el cliente y por tanto lo es
también su resultado, en el sentido de que el gestor/Oficina, son los responsables de
adoptar todas las medidas necesarias para garantizar que los riesgos se atienden a su
vencimiento.

4, El seguimiento de riesgos es por tanto una labor proactiva y permanente. No se trata
de acciones de campafia, sino una funcién de todos y de todos los dias.

La Entidad Cedente mantiene dos tipos de actuaciones de seguimiento de riesgos:

- Actuaciones sistematicas. El departamento de seguimiento establece un calendario de
revisién de los distintos clientes en funcién de su tipologia o iImportes, por los analistas
de seguimiento.

- Aduaciones sintomaticas. Surgen como consecuencia de la aparicién de un sintoma o
alerta. En funcidén de la gravedad de las alertas, existen distintos grados de calificacién.

La revisién de los acreditados en cualquiera de estas dos actuaciones lleva a establecer una
polftica crediticia respecto de los riesgos de ese cliente, Su clasificacién y definiciones son las
sigulentes:
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09/2008 Politicas restrictivas:
1. Extinguir
2. Reducir
3. Afianzar

Politica preventiva:
4, Seguir

Politica neutral:
5. Normal

Politica positiva:
6. Incrementar

Todos los clientes con politicas asignadas son censados y seguidos por el departamento de
riesgos hasta el cumplimiento de las condiciones que dieron lugar a su incorporacion.

En cualquiera de los casos siempre interviene el gestor comercial del cliente, participando de la
decision sobre la politica en materia de riesgos a seguir con el cliente/grupo.

Ademas de las revisiones periddicas que se realizan entre el analista de admisién y el de
seguimiento se desarrollan revisiones por Auditoria Interna segtin el importe de riesgo asumido
con el cliente/grupo.

D, £l cobro / Gesticn de la Morosidad

El siguiente esquema muestra la distribucién y fases de la gestién de la morosidad realizadas
por parte de la Entidad Cedente:




DISTRIBUCION DE LA GESTION

GESTION EN OFICINA / SERVICIO DE GESTION TELEFONICA

GARANTIA PERSONAL: Durante los 2 meses y medio posteriores al primer vencimiento impagado (Fases A y B)
GARANTIA HIPOTECARIA: Durante los 4 meses y medio posteriores al primer vencimiento impagado (Fases A,B,CyD)

Y JL

Riesgos superiores a 30.000 euros Riesgos hasta 30.000 euros
UNIDAD TERRITORIAL RECUPERACION DE RIESGOS SOCIEDAD DE GESTION DE COBRO
Durante 4 meses HASTA 6.000 euros : Durante 6 meses
SUPERIORES A 6.000 suras: Durante 4 meses.
(E| expadiante permanecera en la Oficina)

JV
[Sinosecobra |
\ UNIDADES TERRIT. RECUP, DE RIESGOS.
En "Cartera precontenciosa® /

I Si existen bienes l l Si no hay bienes I

SERVICIOS JURIDICOS I FALLIDO _ l
Reclamacion Judicial Declaracién de Falencia

IMPORTE TOTAL DEL RIESGO

Se obtiene sumando el total de su principal no amortizado, vencido o no, intereses vencidos y
demds obligaciones vencidas.

A efectos de atribuciones se acumularan los distintos riesgos de un mismo titular.
DECLARACION DE INCOBRABLES

Si resultase definitivamente estéril la investigacién de bienes y derechos, las Direcciones
Territoriales, las Unidades Territoriales de Recuperacién y los Servicios Juridicos promoveran,
.en el dmbito de su respectiva competencia, declaracién interna de crédito incobrable,

. * APRECIACION DE URGENCIA

Se enviaran a las Unidades Tefritoriales de Recuperacién de Riesgos, para su traslado a los
Servicios Juridicos, cuando sobre un riesgo existe:

- Presuncion razonable de que el transcurso del tiempo debilita la solvencia de deudores
o fiadores,

- Posible embargo por otros acreedores.
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FASES Gestiones durante los dias 1 a 15 de cada mes
- Intentos diarios de adeudo en cuenta asociada a través del ordenador. =
AaH - Visualizacidn por la "aplicacién de morosidad”, opcion "Gestion de morosidad eprOfje Tigsgos con importe
vencido y no pagado hasta ef dia 15 de cada mes. Se clasifican por Fases dg
A - Emision por ordenador de carta de "Comunicaclén de impage” que se ey( y&tamente af'cliente cuyo riesgo entra en
fase A(a partir del dia 15 posterior al primer vencimiento impagado).

QFICINAS - Riesgos con garantia personal (1) // /

FASES | Gestlones en los dias 16 de un mes al 15 del mes slgulente f/ /
- Consulta de riesgos deudores en esta fase.
A - Estudio preliminar de los riesgos que figuran en esta fase.
——— - Comprobacion de saldos y posibilidad de adeudo en la cuenta asociada u otras cuentas.
diag - Envio carta de terminal a los deudares (tipo AP).
16a45 - Inicio de 1a gestion directa de cobro con los deudores.
- Inicio de la investigacion de blenes de deudores vy fiadores y consulta del CIRBE.
* Apreciaclén de urgencia
- Consulta de riesgos deudores en esta fase.
B - Comprobaci6n de saldos y posibilidad de adeudo en cuenta asociada u otras cuentas,
——— - Envio de cartas de terminal a deudores y fladores. (tipo BP y BF).
dias - Gestién directa de cobro con deudores.
46a75 - Investigacién de blenes de deudares y fiadores y consulta del CIRBE.
~ Envio de los expedlentes que correspondan a las Unidades Territoriales de Recuperacion de Rlesgos, o bien, traslado de
la gestién a la Socledad de Gestidn de Cobro.
* Apreciacién de urgencia
OFICINAS - Riesgos con garantia hipotecaria (1)
FASES Gestlones en los dias 168 de un mes al 15 del mes sigulente
- Consulta de Hesgos deudores en esta fase.
A - Estudio preliminar de los riesgos que figuran en esta fase.
s - Comprobacién de saldos y posibilidad de adeudo en la cuenta asociada u otras cuentas.
dias - Inlclo de la gestién directa de cobro con los deudores.
16 a45 * Apreciacion de urgencia
- Consulta de riesgos deudores en esta fase.
B - Comprobacion de saldos y posibilidad de adeudo en la cuenta asociada u otras cuentas.
----- - Envio carta de terminal a deudores (tipe BH).
dfas - (estién directa de cobro con los deudores.
46a75 * Apreclacién de urgencia
- Censulta de rlesgos deudores en esta fase.
c - Comprobacion de saldos y posibilidad de adeudo en cuenta asociada u ofras cuentas.
——— - Gestion directa de cobro con deudores.
dias - Inicio de la investigacion de bienes de deudores y consulta del CIRBE.
76a105
* Apreciacién de urgencla
- Consulta de riesgos deudores en esta fase.
D - Comprobacién de saldos y posibllidad de adeudo en cuenta asociada u otras cuentas.
----- - Gestién directa de cobroe con deudores.
dias - Envia de cartas de terminal a los deudores (tipo DH).
106 a135 |- Envio ds los expedientes informados a la Unidad Territorial de Recuperacion de Rlesgos.
* Apreciacion de urgencia

(1) La fase de Oficinas se complementara con el Servicio de Gestién Telefénica.




UNIDADES TERRITORTALES DE RECUPERACION DE RIESGOS

Fases | Fases '
(garantia | (garantia Gestiones a realizar
personal) | hipotecaria) | -

- Consulta de riesgos deudores en esta fase, a traves del cual se realiza la;

o] E . Comprobacién da los expedientes en su poder.
e [ . Raclamaclon de expedientes que falten a Oficinas.,
dias dias - Estudio preliminar del expediente y gestiones realizadas.
76 2105 136 a 165 - Comprabacion de saldos y posibilidad de adeudo en cuenta asaciada u ofras cuentas.

Gestiones directas encaminadas al cobro de la deuda.
. * Apreciacidn de urgencia
- Gestiones directas con deudores y fiadores, encaminadas al cobro de |a deuda, incluyendo

D,EyF F.GyH negociacion de esperas o refinanciaciones.
e - Investigacién de bienes de deudores y fiadores.
dias dias - Comprobacién de saldos y posibilidad de adeudo en cuenta asociada v otras cuentas.
106 a 195 166 a 255 - Requerimientos notariales de pago an el caso de rlesgos hipotecarios con deuda total superior a

clento veinte mil euros.
- Certificacidn del Notario referida al asiento y deuda y saldo, en el caso de riesgos personales, y
notificacién de saldos a fladores, en caso de existencia,
- Preparacion de infarme,
- Envio a la Asesaria Jurldica para su reclamacion judicial.
* Apreciacién de urgencia
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9C7603075

CONCUERDA CON S8SU ORIGINAL, donde anoto la saca de
esta primera copia que libro para “CNMV”, en cua-
renta y seis folios timbrados de papel exclusivo
para Documentos Notariales, numeros 9C7603120 vy
los cuarenta y cinco siguientes en orden correla-
tivo de numeracién descendente. En Madrid, el mis-
mo dia de su otorgamiento. DOY FE.-
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PROTOCOLO 2009\@41 dgg Eﬂ
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MARIA BESCOS BADIA
Notaria
Velazquez, 20 - 1° dcha,
Telf. 91 57516 78 - 28001 MADRID

NUMERO CUATROCIENTOS ONCE.

REQUERIMIENTO A INSTANCIA DE CAJA DE AHORROS DE

GALICIA (CAIXA GALICIA).

En Madrid, a diecisiete de abril de dos mil

nueve.

YO, MARIA BESCOS BADIA, Notario del Ilustre Co-
legio de Madrid, con residencia en la capital,

=DOY FE:=

Que he sido requerida por CAJA DE AHORROS DE
GALICIA (CAIXA GALICIA) con domicilio en A Corufia,
Raa Nueva, 30, y C.I.F. G-15028947, a los siguien-
tes fines: Para que deje unido a esta matriz, im-
preso en papel, el contenido de un disquete, gque
integra el Anexo 5 de la ESCRITURA COMPLEMENTARIA
RELATIVA A LA SERIE AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS
CAIXA GALICIA I CORRESPONDIENTE AL FONDO DE TITULI-
ZACION DE ACTIVOS “AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, autorizada por
mi, con esta misma fecha, con el numero 409 de or-

den de mi protocolo; en el cual se recoge la infor-
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macidén relativa a los Activos a que en dicho anexo

se hace referencia.

El contenido integro de dicho disquete, impreso

en papel, qgueda unido a la presente.

Del contenido total de este acta, extendida en
el presente folio de papel exclusivo para documen-
tos notariales, yo el Notario, doy fe.= Signado Ma-

ria Bescds Badia. Rubricado y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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