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l. FACTORES DE RIESGO

Los negocios, las operaciones y los resultados de Liberbank, S.A. (“Liberbank” o la “Sociedad”,
conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Liberbank” o el “Grupo”) estan sujetos a riesgos
como consecuencia de los cambios en las condiciones competitivas, econémicas, politicas, legales, regulatorias,
sociales, de negocios y financieras, que cualquier potencial inversor debe tener en cuenta y que se incluyen a
continuacion. Cualquiera de estos riesgos podria provocar un impacto sustancial negativo en la situacion
financiera, los negocios o el resultado de explotacién de Liberbank.

Asimismo, futuros factores de riesgo, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por
Liberbank en el momento actual, también podrian afectar a los negocios, los resultados de explotacion o a la
situacion financiera de Liberbank.

El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacion no es necesariamente una indicacion de la
probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni
del alcance de los posibles perjuicios para el negocio, los resultados o la situacion financiera y patrimonial de la
Sociedad.

1. Las exigencias normativas de capital cada vez mas estrictas y eventuales nuevos requerimientos
podrian afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus negocios.

La crisis econdmica y mas particularmente la crisis financiera, ha dado paso a un conjunto de nuevas iniciativas
normativas tanto a nivel mundial como europeo, provenientes de organismos financieros internacionales como el
Bank of International Settlements (el “BIS”) o europeos como la Junta Europea de Riesgos Sistémicos (JERS),
que han derivado en desarrollos legislativos en Europa encaminados principalmente a reforzar los mecanismos
de supervision, con vistas a mejorar la proteccién de los ciudadanos y a restablecer la confianza en el sistema
financiero, mediante el aumento del nivel de capitalizacién y liquidez de las entidades financieras para hacerlas
mas resistentes ante eventuales desequilibrios econémicos.

En este contexto, las numerosas novedades legislativas han provocado que las entidades financieras se hayan
visto obligadas a realizar un fuerte ejercicio de recapitalizacién y a adoptar nuevas medidas tendentes a reforzar
la transparencia de su actuacion en los mercados. La European Banking Authority (la “EBA”) es quién ha
asumido el papel de regulador dentro de la Unidn Europea, dando paso a un Mecanismo de Supervision Unica
(el “MUS”) para las entidades europeas, que implica una armonizacion y homogenizacion no solo de requisitos
normativos, sino también de enfoque supervisor.

En el afio 2011 se produce la publicacién del marco conocido como Basilea 111, que es un conjunto integral de
medidas de reforma, elaborado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (CBSB) dependiente del BIS,
para fortalecer la regulacion, supervision y gestion de riesgos del sector bancario, con el objeto de mejorar la
capacidad del sector bancario para absorber los impactos derivados de las situaciones de estrés financiero y
econdmico, mejorar la gestion de riesgos y gobierno corporativo y fortalecer la transparencia y la divulgacion de
los bancos. Desde el punto de vista de capital, Basilea I11 redefine lo que se considera como capital disponible en
las entidades financieras (incluyendo nuevas deducciones y elevando las exigencias de los instrumentos de
capital computables), eleva los minimos de capital requeridos, exige que las entidades financieras funcionen
permanentemente con excesos de capital (buffers de capital) y afiade nuevos requerimientos en los riesgos
considerados.

Desde el afio 2013 se viene realizando la transposicion a la normativa europea de las medidas recogidas en
Basilea Il a través de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de
crédito y las empresas de servicios de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan
las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (la “Directiva CRD' IV”), y el Reglamento (UE) n.° 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (el
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“Reglamento CRR*”). Ambas normativas son de aplicacién directa en todos los estados de la Unién Europea v,
adicionalmente, estan sujetas a desarrollos normativos encargados a la EBA, algunos de los cuales se encuentran
pendientes de publicacién. Con posterioridad a la transposicién legal europea, el BIS ha continuado publicando
normas adicionales, algunas de ellas como consulta publica, que conllevaran en el futuro modificaciones de la
Directiva CRD IV y del Reglamento CRR.

En Espafia, la Directiva CDR 1V ha sido parcialmente implementada a través del Real Decreto-Ley 14/2013, de
29 de noviembre de medidas urgentes para la adaptacioén del derecho espafiol a la normativa de la Union
Europea en materia de supervision y solvencia de las entidades financieras (el “RDL 14/2013”), y
principalmente a través de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia de entidades
de crédito (la “Ley 10/2014”), desarrollada reglamentariamente mediante el Real Decreto 84/2015, de 13 de
febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de
entidades de crédito (el “RD 84/2015”).

Por otro lado, el Reglamento CRR implementa los requerimientos de la Directiva CRD IV pero deja potestad
para hacer uso de determinadas discrecionalidades a las autoridades competentes nacionales. A este respecto, el
Banco de Espafia ha publicado dos circulares que incluyen normas aplicables al régimen transitorio de los
requerimientos de capital y al tratamiento de las deducciones: la Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de
Espafia, a las entidades de crédito, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el
Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n.° 648/2012 (la “Circular 2/2014”), y la Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de
Espafia, a las entidades de crédito y sociedades y servicios de tasaciéon homologados, por la que se establecen
medidas para fomentar la independencia de la actividad de tasacion mediante la modificacién de las Circulares
7/2010, 3/1998 y 4/2004, y se ejercitan opciones regulatorias en relacion con la deduccién de activos
intangibles mediante la modificacion de la Circular 2/2014 (la “Circular 3/2014”).

Concretamente, las modificaciones en los requisitos de solvencia de las entidades de crédito y en diferentes
normas de transparencia, desde el punto de vista practico, priorizan el capital de mayor calidad (Common Equity
Tier 1 — CET1) imponiendo normas de elegibilidad més estrictas y ratios mas exigentes, todo ello con el objetivo
de garantizar unos estandares superiores de solvencia en nuestro sector financiero.

En este sentido, conforme a la normativa del acuerdo de capital de Basilea Il1l, a 31 de diciembre de 2014 el
Grupo Liberbank alcanzé un nivel de CET 1 Common Equity Tier 1 del 13,3% (minimo regulatorio del 4,5%),
un ratio de Capital Nivel 1 del 14% (minimo regulatorio del 6%) y un Coeficiente de solvencia (ratio del Capital
Total) del 14% (minimo regulatorio del 8%), considerando los resultados obtenidos hasta septiembre durante el
ejercicio 2014 cuyo importe ascendi6 a 94.138 miles de euros.

Dichos cambios y, en particular, el establecimiento de una ratio de capital minima progresiva en los préximos
afios, junto con los colchones de capital exigibles en prevision de futuras contingencias, el coeficiente de
apalancamiento y los requisitos de liquidez, entre otros, estan teniendo un impacto negativo en los negocios y los
margenes de las entidades bancarias, ante lo cual se hace necesario una redefinicion del modelo de negocio
bancario, recapitalizacion y ajustes de costes en base a la eficiencia.

Si bien la implantacion de nuevos estandares y exigencias de capitalizacion esta muy avanzado y el Grupo
Liberbank ha ido ajustdndose progresivamente a los requerimientos de forma residual, la aprobacién de nuevas
disposiciones normativas podria afectar negativamente a las actividades y operaciones del Grupo, en particular,
limitando la capacidad de Liberbank para repartir dividendos. Todo ello podra tener un efecto negativo en los
negocios, situacidén financiera y resultados de explotacién de la Sociedad.

2 Capital Requirements Regulation.



2. El negocio del Grupo Liberbank depende principalmente de la economia espafiola, y en particular de
la actividad en sus Territorios de Origen, por lo que cualquier cambio adverso en la misma o una
prolongacion de la coyuntura econémica desfavorable podria afectar negativamente a Liberbank.

Liberbank es una entidad financiera espafiola que desarrolla principalmente su actividad en Espafia, con una
presencia particularmente importante en las regiones de Asturias, Cantabria, Extremadura y Castilla-La Mancha
(los “Territorios de Origen”), asi como en Madrid. La totalidad de los ingresos y activos totales consolidados
del Grupo Liberbank corresponden a Espafia, sin perjuicio de la existencia de dos oficinas de representacion en
México y Republica Dominicana. Por tanto, los ingresos provenientes de la mayor parte de sus productos y
servicios dependen esencialmente de las condiciones de mercado y de las tendencias del mercado espafiol,
especialmente en aquellas comunidades autébnomas y provincias en las que ha venido desarrollando su negocio
crediticio e, indirectamente, de las condiciones econémicas en el Espacio Econdmico Europeo (EEE) en general.

La economia espafiola, tras experimentar un rapido crecimiento desde la entrada en el euro, y que se prolonga
hasta el afio 2007, inicia una breve etapa de ralentizacion que da paso a un profundo ciclo recesivo, que se refleja
en sucesivas caidas de la actividad en el pais en el periodo 2009-2013. En este periodo el PIB se contrajo un
1,5% de media anual (-3,6% en 2009, +0,0% en 2010, -0,6% en 2011, -2,1% en 2012 y -1,2% en 2013) y la tasa
de paro evolucion6 desde el 17,86% al 24,44%. En 2014, la actividad econémica retoma tasas positivas,
alcanzando el PIB un crecimiento del 1,4% (fuente: INE) y existen perspectivas positivas para los proximos
afios. Segun previsiones del Fondo Monetario Internacional (FMI) hechas puablicas en abril de 2015, el PIB
espafiol crecera un 2,5% en 2015 y un 2% en 2016. No obstante, no se puede obviar el hecho de que la economia
espafiola sigue enfrentandose a grandes obstéculos, entre los que destaca, un evado nivel de deuda, tanto publica
como privada, asi como una elevada tasa de paro.

Cabe destacar que, si bien se aprecian mejoras en los principales indicadores de la economia espafiola, tales
como la recuperacién de la demanda interna, existen factores que pueden influir negativamente en la misma,
€omo son:

(i) el mantenimiento de una elevada tasa de desempleo, asociada a una posible contencién o retroceso del PIB,
gue podria seguir incrementado los niveles de morosidad, impactando en la actividad de las entidades de
crédito nacionales;

(ii) los tipos de interés en la Zona Euro, asi como el coste de financiacion de la deuda publica de Espafia, que
podrian incrementarse y llegar a perjudicar la recuperacién de la economia espafiola en los préximos afios;

(iii) una variacion del tipo de cambio del euro frente al dolar u otras divisas, que podrian incidir negativamente
en la competitividad de la economia espafiola;

(iv) el ajuste estructural que se ha producido en el sector inmobiliario, que, aunque muestra signos de
estabilizacién en términos de demanda y precios, aln esta lastrado por el elevado stock de vivienda nueva
sin vender; y

(v) las tensiones geopoliticas, que podrian derivar en un aumento del precio del petréleo y otras materias
primas.

En respuesta a la crisis financiera mundial, los legisladores y los reguladores de Espafia y de varios paises de
todo el mundo, incluidos los Estados Unidos de América y varios estados miembros de la Union Europea, han
venido adoptando en los Ultimos afios medidas encaminadas a estabilizar los mercados financieros. La retirada
prematura de estas medidas de apoyo, como resultado de una percepcién de mejora en estos mercados y las
dudas sobre la sostenibilidad de los déficit publicos, podria prolongar la coyuntura econémica desfavorable, lo
cual podria tener un impacto sustancial negativo en la situacion financiera y en los resultados de explotacion del
Grupo Liberbank.

Cualquier cambio adverso que afecte a la economia espafiola y, en particular, a aquellas comunidades autbnomas
y regiones en las que opera Liberbank, o al Espacio Economico Europeo (EEE), podria disminuir la demanda de
los productos y servicios del Grupo Liberbank, incluidos los depésitos y préstamos, reducir sus ingresos y, por
tanto, su rentabilidad.



3. El Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo de crédito y contraparte dado que un porcentaje
importante de su cartera es especialmente sensible a una evolucién desfavorable de la economia, lo
gue supone un aumento del perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

El riesgo de crédito se define como la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los clientes y contrapartes en el tiempo y forma pactados, asi como pérdidas de
valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de éstos. Dichas obligaciones surgen, tanto en las
actividades financieras minoristas como en las relaciones y actividades de negociacién mayorista del Grupo
Liberbank, incluidos los préstamos, instrumentos de renta fija, asi como las resultantes de la contratacion de
instrumentos derivados de cobertura.

Liberbank, como entidad financiera, esta expuesta al riesgo de crédito dado que, a 31 de marzo de 2015, su
activo estaba constituido en gran medida por el crédito a la clientela (56,3% del activo total) y valores de renta
fija que representaban, a su vez, el 28,8% del activo. A 31 de diciembre de 2014, la situacién era similar ya que
el crédito a la clientela constituia el 56,0% del activo total y los valores de renta fija representaban el 29,9%. A
su vez, a 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los instrumentos derivados de cobertura representaban
el 1,2% y el 1,0% del activo total, respectivamente.

La tabla siguiente recoge el nivel de exposicidn maxima al riesgo de crédito clasificado en funcién de las
contrapartes de las operaciones a 31 de diciembre 2014:

Crédito con garantia real. Loan to value

Superior Superior  Superior

Del que: al 40%e al60%e al80% e
Del que: resto de Inferior o inferior o inferior o inferior o
Garantia garantias igualal  igualal igualal igualal Superior
Total inmobiliaria reales 40% 60% 80% 100% al 100%
(miles €)
Administraciones publicas ............. 1.397.910 53.125 - 9.260 7.148 28.701 8.016 -
Otras instituciones financieras....... 268.028 5.770 7.249 3.920 1.014 703 7.249 134
Sociedades no financieras y
empresarios individuales................ 6.855.633 4.246.659  146.751 1.153.835 1.108.655 1.096.988  457.828  576.104
Construccién y promocién
inmobiliaria.........cccccovvvnnnnnne 2.076.101 1.983.076 10.819  384.755 482413  612.866  304.836  209.023
Construccion de obra civil ......... 186.680 30.661 334 8.364 9.641 9.405 2.820 766
Resto de finalidades................... 4.592.852 2.232.922 135.598 760.716 616.601 474.717 150.172 366.315
Grandes empresas ............... 963.133 366.928 42.619 49.810 40.199 84.229 25,712 209.597
Pymes y empresarios
individuales...........c.ccoeeene. 3.629.719 1.865.994 92.979 710905 576.402  390.488 124460  156.718
Resto de hogares e ISFLSH............ 15.642.302 14.580.769 25579 3.216.684 4.721.913 5.769.841 721.825 176.084
ViVIendas.........cooeeeeeennnnnnns 14.129.750 13.995.716 1533 2.965.555 4.558.706 5.656.352  673.409  143.226
ConSUMO.......ccovviiiiiiiiiiieis 371.660 188.847 792 72.038 64.037 36.755 6.905 9.904
Otros fines........cccvvvvciininncieine 1.140.892 396.206 23.254 179.091 99.170 76.734 41,511 22.954
L1 O 24.163.873 18.886.323  179.579 4.383.699 5.838.730 6.896.233 1.194.918  752.322
Pro memoria-Operaciones de
refinanciacion refinanciadas y
reestructuradas® .............cccoeevennn. 2.531.351 2.026.677 63.767 379.963 418,533 559.936  321.998  410.014

(1) Se presenta neto de las correcciones de valor por deterioro e incluye los saldos por intereses devengados.

Los valores de renta fija son emitidos por todo tipo de entidades con diferentes calidades crediticias y, por tanto,
estd sujeto a los riesgos propios de los emisores. En este sentido, la cartera de renta fija de Liberbank esta
compuesta, principalmente, por emisiones realizadas por el Estado Espafiol (18,53% y 19,26% del activo total, a
31 de marzo de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, respectivamente), pais que ha incrementado
considerablemente su endeudamiento en los Ultimos afios. En dicho caso, su capacidad de pago se ve
condicionada, principalmente, por los ingresos presupuestarios que dependen de diversos factores tales como las
condiciones economicas y de mercado que afectan a Espafia y a otros miembros de la Unién Europea. Por tanto,



el impago de las emisiones de renta fija donde Liberbank tiene posiciones podria tener un impacto sustancial
negativo en la situacion financiera, los negocios o el resultado de explotacién de Liberbank.

El Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito (el “FGD”) otorgd al Banco Castilla—La Mancha,
S.A. (el “Banco CCM”) un esquema de proteccion de activos (el “EPA”) por importe de 2.475 millones de
euros sobre determinados riesgos (riesgos de crédito, de firma y adjudicados) comprendidos dentro del negocio
bancario de CCM (véase factor de riesgo 15).

A continuacion se detalla el movimiento del importe del EPA desde que se otorg6 al Banco CCM:

2014 2013 2012

Denominacion social (miles €)
FONAOS reCibidos..........ciiiiiiiii 2.475.000 2.475.000 2.240.000
FONdOoS CONSUMIAOS .......cocvuiiiiiiii s (1.961.773) (1.881.918) (1.948.462)
EN €jJercicios anteriores..........c.coiiiiiiiiii s (1.881.918) (1.948.462) (1.448.009)
EN el €JErCiCio ... (79.855) 66.544 (500.453)
Deterioro cartera CreditiCia...........ccoovviiiiiiiiiiii 78.763 (87.984) (1.989)
Deterioro riesgos contingentes 4.688 8.708 (874)
Deterioro activos N0 COrrientes en VENLa ... (163.306) 145.820 (497.590)
IMporte recibido N0 CONSUMITD «......u.vvrurvereeerreesseeesseeessesssssesssssssssssssssssssssssesssns 513.227 593.082 291.538
Importe pendiente reCiDIr®............cooo.cooiiiiiriiiriieieee s -- -- 235.000

(1) Con fecha 1 de abril de 2013 se recibi6 el Gltimo pago del EPA por importe de 235.000 miles de euros.

El FGD pagé el importe del EPA al Banco CCM, de acuerdo con un calendario de pagos establecido, habiendo
recibido el altimo de ellos el 1 de abril de 2013. Por otro lado, el Banco CCM debe abonar anualmente al FGD el
coste de la garantia otorgada en funcién del importe no dispuesto.

Los importes recibidos del FGD, dado que se utilizan para compensar el deterioro de las operaciones
garantizadas, se deducen del pasivo, de tal manera que dichos deterioros no tienen impacto alguno en la cuenta
de resultados. En el caso de que el importe de las pérdidas a compensar, con el limite maximo del EPA, fuese
superior al importe de los fondos recibidos, se registra la diferencia como un saldo a recibir del FGD.

En este sentido, del crédito a la clientela, a 31 de marzo de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 un 13,2% y un
13,6%, respectivamente, de la cartera de crédito (3.412 millones de euros y 3.572 millones de euros) estaba
cubierto con por el EPA. No obstante, las provisiones constituidas y el EPA disponible podrian llegar a ser
insuficientes para cubrir la totalidad de la pérdida derivada del riesgo de crédito.

La cartera de préstamos del Grupo Liberbank esta constituida, principalmente, por préstamos hipotecarios y al
consumo concedidos a clientes particulares, y por préstamos a grandes, medianas y pequefias empresas.

Las grandes empresas estdn muy expuestas a la evolucién econémica externa e interna, y una gran parte se
encuentran en un proceso de reduccién de su endeudamiento. En este segmento existe una concentracion por
cliente mas elevada del riesgo de crédito y, por tanto, si se produjese un incremento de su morosidad se
traduciria en un impacto sustancial negativo en los resultados de explotacion de Liberbank.

En el caso de hogares y PYMES®, con un alto nivel de endeudamiento, resulta mas probable que tengan
dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones de deuda debido a circunstancias econdémicas desfavorables,
lo que podria tener un impacto negativo en los ingresos por intereses y sobre la cartera de préstamos del Grupo
Liberbank y, por consiguiente, sobre su negocio, su situacion financiera y los resultados de sus operaciones.
Ademas, el alto endeudamiento de los hogares (unido al elevado porcentaje de ellos con un nivel de renta medio-
bajo) y de las PYMEs también limita su capacidad para incurrir en mas deuda, lo que reduce la cantidad de
nuevos productos que, en otras circunstancias, el Grupo Liberbank podria vender y restringe su capacidad para
atraer nuevos clientes en Espafia que cumplan sus niveles de calidad crediticia, lo que podria afectar de forma
negativa a las actividades de negocio de Liberbank.

3 Conforme a la Circular 4/2013, de 27 de septiembre, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular 3/2008, de 22 de mayo, a entidades de
crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos.



Asimismo, y sin perjuicio de la exposicion limitada de Liberbank tras la transmision a la SAREB (véase epigrafe
9.2.3), la Sociedad esta expuesta al riesgo de las refinanciaciones que pudiesen acordarse ante la evolucion
desfavorable de la economia.

A continuacion se presenta el importe bruto (sin incluir los saldos por intereses devengados ni las correcciones
de valor por deterioro) de las operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas, segun la definicién
de la Circular n.° 6/2012, de 28 de septiembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, de modificacion de
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos
de estados financieros, con detalle de su clasificacion como riesgo en seguimiento especial, subestandar o
dudoso, asi como de sus respectivas coberturas por riesgo de crédito y desglosando asimismo por las distintas
contrapartes y finalidades:

31/12/2014
Garantia hipotecaria Resto de garantias
inmobiliaria plena reales® Sin garantia real
Importe Importe
N°de Importe bruto N° de bruto N° de bruto Cobertura
operaciones (miles €) operaciones (miles €) operaciones  (miles€) especifica
NORMALES®
Administraciones publicas ............... 1 7.247 - - 11 17.147 -
Resto de personas juridicas y
empresarios individuales................... 403 136.063 56 124.406 425 187.802 -
Del que: Financiacion a las
construccion y promocion.............. 41 31.561 2 209 9 483 -
Resto de personas fisicas................... 1.890 162.821 73 9.202 711 6.321 -
Total.cooiieeeee e 2.294 306.131 129 133.608 1.147 211.270 -
Del que EPA ... 20 16.940 5 799 3 3.612 -
SUBESTANDAR
Administraciones publicas ............... - - - - - - -
Resto de personas juridicas y
empresarios individuales.................. 145 102.472 35 87.224 105 131.133 39.317
Del que: Financiacion a las
construccion y promacion.............. 29 47.027 5 10.783 2 265 1.941
Resto de personas fisicas................... 1.365 155.725 52 7.138 78 926 7.192
Total.cooeeceee e 1.510 258.197 87 94.362 183 132.059 46.509
Delque EPA.......cccooviieiciee 96 51.117 6 10.616 7 11.614 942
DUDOSO
Administraciones publicas ............... 3 14.942 - - 3 5.303 4.805
Resto de personas juridicas y
empresarios individuales.................. 1.104 1.293.877 215 489.977 455 542.901 970.978
Del que: Financiacion a las
construccion y promocion.............. 498 948.289 70 323.977 116 169.415 503.424
Resto de personas fisicas.................. 1.747 197.975 115 40.481 208 3.276 65.831
Total.ociieie e 2.854 1.506.794 330 530.458 666 551.480 1.041.614
Delque EPA.......c.ccoovoeeerereee 586 1.026.167 72 353.761 169 275.045 623.283

(1) Riesgos normales calificados como en seguimiento especial conforme a lo sefialado en la letra a) del apartado 7 del anejo 1X de la Circular 4/2004.
(2) Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con “loan to value” superior a 1, y las operaciones con garantia real distinta
de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su “loan to value”.

En este sentido, la disponibilidad de informacion financiera precisa y completa asi como de informacion
crediticia general, en base a la cual adoptar decisiones relativas al crédito, es mas limitada con respecto a las
PYMEs que a los grandes clientes corporativos, y es incluso mas reducida en el caso de los particulares. Pese a
los procedimientos para el célculo del riesgo crediticio que Liberbank tiene implantados, la valoracién de la
situacion financiera de las PYMESs y los particulares entrafia mas dificultades y, por tanto, es posible que se
produzcan més errores en la valoracién con exactitud del riesgo crediticio de estos prestatarios, lo que podria
producir un incremento de la morosidad. Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las
actividades, la situacion financiera y el resultado de explotacion del Grupo Liberbank.



A 31 de marzo de 2015, la ratio de morosidad crediticia global del Grupo Liberbank se situaba en el 21,4%
(incluyendo el riesgo cubierto por el EPA) y en el 10,7% (sin incluir el riesgo cubierto por el EPA) y la ratio de
cobertura de la morosidad en el 41,7% (incluyendo el riesgo cubierto por el EPA) y en el 43,7% (sin incluir el
riesgo cubierto por el EPA).

A 31 de diciembre de 2014, la ratio de morosidad crediticia global del Grupo Liberbank se situaba en el 21,7%
(incluyendo el riego cubierto por el EPA) y en el 10,6% (sin incluir el riesgo cubierto por el EPA) y la ratio de
cobertura de la morosidad en el 42,1% (incluyendo el riego cubierto por el EPA) y en el 44,5% (sin incluir el
riesgo cubierto por el EPA).

4, Un descenso de la calificacion crediticia de Espafia y de Liberbank podria tener un impacto negativo
en el Grupo Liberbank.

Liberbank es una entidad de crédito que opera principalmente en Espafia. Al igual que otras entidades bancarias
gue operan principalmente en el pais, el rendimiento y la liquidez podrian verse afectados por las condiciones
econdmicas y de mercado que afectan a Espafia y a otros estados miembros de la Unidén Europea. Aunque hubo
una mejoria en algunos indicadores macroecondmicos durante el afio 2010, algunos paises de Europa, entre ellos
Espafia, han llegado a alcanzar unos altos indices de endeudamiento publico o déficit fiscal, o0 ambos, que han
dado lugar a tensiones en los mercados internacionales de capitales de deuda y de préstamos interbancarios, asi
como a la volatilidad del tipo de cambio de divisas. Ademds, algunos paises de la Unién Europea han
experimentado, desde principios de 2010, aumentos significativos en sus costes de financiacion que, en el caso
de Grecia, Irlanda y Portugal (véase epigrafe 20.6 del presente Documento de Registro), les llevd a solicitar
ayuda financiera de la Comision Europea. Espafia ha aumentado considerablemente su nivel de endeudamiento
durante los Gltimos afios, por lo que en caso de una rebaja de la calificacidn crediticia de Espafia, podria verse
incrementado el coste de refinanciacion de la deuda como consecuencia de un incremento de la prima de riesgo.
A 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la posicién en deuda publica espafiola de Liberbank suponia
un 18,53% y un 19,26% de sus activos totales consolidados, respectivamente.

Adicionalmente, la incertidumbre politica también podria afectar a Liberbank. El crecimiento de partidos
politicos contrarios a la Union Europea asi como la aparicion de fuerzas politicas en estados miembros de la
Union Europea con politicas econdmicas y prioridades alternativas; las tensiones internacionales como
consecuencia de la crisis en Ucrania; la situacion financiera y la incertidumbre en el panorama internacional; las
tensiones geopoliticas en Oriente Medio; la preocupacion en torno a los movimientos independentistas en la UE;
y las acciones terroristas y militares llevadas a cabo en Europa y otras partes del mundo podrian afectar a la
situacién econdmica de la Eurozona, en particular de Espafia y tener un impacto sustancial negativo en los
negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo Liberbank.

La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en la actualidad a largo y
corto plazo por las agencias de calificacion crediticia Fitch Ratings Espafia, S.A.U., Moody’s Investors Service
Espafia, S.A.U. y DBRS Rating Limited.

Agencias de calificacion crediticia Largo plazo Perspectiva Corto plazo Fecha Ultima revision rating
Fitch Ratings Espafia, SAU.Y ..o, BB Estable B 19/05/2015
Moody’s Investors Service Espafia, SAU.Y. .....cc.ccooeveec. B1 Estable NP 17/06/2015
DBRS Rating Limited.® .........c..cooovvvrrvrrrecrceree e, BBB Negativa R-2 (high) ~ 11/03/2014

(1) Agencia de calificacion registrada en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) ne.
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia y posteriores modificaciones.

Dada la concentracion del negocio del Grupo Liberbank en Espafia, y sin perjuicio de las Gltimas mejoras en la
calificacion crediticia de Espafia y de sus perspectivas estables o positivas, cualquier descenso en la calificacion
crediticia de Liberbank o del Reino de Espafia podria incrementar los costes de financiacion, limitar el acceso a
los mercados de capitales, afectar negativamente a la venta o comercializacién de los productos, afectar a la
participacion en las transacciones comerciales del Grupo Liberbank (principalmente, transacciones a largo plazo
y con derivados) y a la capacidad del Grupo Liberbank para retener a los clientes. Cualquiera de dichos factores
podria afectar a la liquidez del Grupo Liberbank y podria tener un impacto sustancial negativo en sus
actividades, situacion financiera y resultado de explotacion.
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5. Futuras pruebas de resistencia podrian determinar nuevas necesidades de capital para Liberbank

Los ejercicios de estrés de capital han cobrado especial relevancia como herramienta de evaluacion dinamica de
los riesgos y la solvencia de las entidades bancarias. El fin Gltimo de los ejercicios de estrés de capital consiste
en realizar una evaluacion completa de los riesgos y la solvencia de las entidades que permita determinar
posibles exigencias de capital en caso de producirse dichos escenarios.

Las pruebas de resistencia que se puedan realizar en el futuro, incluyendo la metodologia y los escenarios
macroeconémicos empleados en las mismas, podrian determinar exigencias de capital adicionales, lo que podria
tener un impacto sustancial negativo en los negocios y la situacion financiera del Grupo Liberbank.

6. Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo Liberbank

A 31 de diciembre de 2014, Liberbank tenia contabilizados activos fiscales diferidos por importe de 1.808
millones de euros (véase epigrafe 20.1). A 31 de marzo de 2015, este importe era de 1.792 millones de euros.
Dichos activos o créditos fiscales tienen su origen, principalmente, en (i) gastos contables que no son deducibles
fiscalmente en el afio de su contabilizacion, pero que podrian serlo en el futuro (impuestos anticipados); (ii)
bases imponibles negativas en el impuesto sobre sociedades por las pérdidas del correspondiente ejercicio; y (iii)
determinadas deducciones en el impuesto sobre sociedades que no se pueden aplicar en el correspondiente
ejercicio si la base imponible de dicho impuesto es negativa.

La recuperacion futura por el Grupo Liberbank de parte de dichos activos fiscales estd sujeta a distintas
limitaciones temporales en funcién de su origen (15 afios para las deducciones pendientes de aplicacion
reguladas en el Capitulo IV del Titulo VI de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
(en adelante, “LIS”), con la excepcion de la deduccion por actividades de investigacion y desarrollo e
innovacion tecnoldgica, cuyo plazo de compensacion es de 18 afios). Por otro lado, no existe limitacion temporal
alguno para la compensacion de bases imponibles negativas y las deducciones para evitar la doble imposicién
internacional. Asimismo, la eventual recuperacion de estos activos fiscales estd condicionada o limitada por la
concurrencia de determinados supuestos, tales como la obtencion de beneficios suficientes; la no reduccién del
tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades; o errores o discrepancias con la Administracién Tributaria
espafiola en la liquidacién de dicho impuesto. El informe de auditoria de los estados financieros consolidados
auditados del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2013, incluyd una mencidn sobre la recuperabilidad de
estos activos fiscales (véanse parrafos de énfasis en el epigrafe 20.4.1).

Por tanto, en el caso de que en el futuro (i) el Grupo Liberbank no generase beneficios (o éstos fuesen
insuficientes) en el plazo establecido por la Ley para compensar los créditos fiscales no monetizables; (ii) se
redujese el tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades; (iii) se detectasen errores en las liquidaciones
practicadas del impuesto o discrepancias sobre las mismas como consecuencia de actuaciones de comprobacion
por parte de la Administracién Tributaria espafiola; o (iv) se produjesen cambios en la normativa vigente, o en la
forma en la que ésta se aplica o interpreta, el Grupo Liberbank podria ver restringida, parcial o totalmente, la
posibilidad de recuperar el importe de estos activos fiscales, en cuyo caso podria producirse un impacto
sustancial negativo en sus negocios, situacién financiera y en sus beneficios.

Conforme a lo previsto en el articulo 130 de la LIS, de los 1.808 millones de euros de activos fiscales diferidos
mencionados anteriormente, la Sociedad considera que aproximadamente 1.155 millones de euros se
convertirian en valores de deuda publica (monetizables) en el caso de que transcurridos 18 afios (desde el 1 de
diciembre de 2015 o del registro contable del activo fiscal en caso de ser posterior a dicha fecha) no se hubiesen
podido recuperar los referidos activos fiscales.

7. El Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor competencia en su negocio
El mercado financiero espafiol, en el que opera el Grupo Liberbank, es altamente competitivo y las reformas del
sector financiero han impulsado la competencia entre las entidades nacionales y extranjeras. Por otro lado, la

tendencia hacia la consolidacion del sector bancario ha generado bancos mas grandes y fuertes que compiten con
Liberbank.
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Asimismo, el Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor presion para satisfacer las crecientes exigencias de los
clientes de nuevos productos bancarios y a un mejor conocimiento del mercado local del que ésta tiene por parte
de sus competidores. En la medida en que el Grupo Liberbank no logre adoptar nuevos métodos y enfoques de
trabajo para la atencion al cliente al mismo ritmo de cambio que el del entorno bancario actual, su capacidad
para competir exitosamente en los segmentos de mercado en los que opera podria verse afectada negativamente.
Ademas, el nimero de transacciones efectuadas a través de Internet ha aumentado en los Gltimos afios y se prevé
gue lo siga haciendo. Es posible que Liberbank no pueda competir con otros bancos que ofrezcan a través de
internet servicios “en linea” mas amplios y eficientes a sus clientes de los que ésta ofrece actualmente a los
suyos. En la medida en que Liberbank no sea capaz de retener a sus clientes para que no trasladen parte o la
totalidad de sus operaciones a la competencia, tanto sus negocios como situacidn financiera y resultados podrian
verse afectados negativamente.

Por otro lado, el cumplimento del Plan de Reestructuracidn implica determinadas restricciones y compromisos
asumidos por Liberbank, tales como: limitaciones a las actividades a realizar por el Grupo Liberbank;
prohibicion de realizar adquisiciones; reduccion del nimero de oficinas y empleados; realizacion de
desinversiones, limitacion en la expansion a zonas fuera de los Territorios de Origen y limitacion al tamafio de la
cartera crediticia, entre otras (véase parrafo vi apartado C) del epigrafe 9.2.3). En el caso de que Liberbank no
fuese capaz de gestionar de forma eficaz y oportuna dichas restricciones y compromisos, su capacidad para
competir con otras entidades financieras podria verse afectada negativamente.

Adicionalmente, el Grupo se enfrenta a una competencia significativa en la concesion de préstamos e hipotecas.
La competencia en la concesién de préstamos e hipotecas proviene principalmente de otros bancos nacionales o
extranjeros, entidades hipotecarias, empresas de crédito al consumo, compafiias de seguros y otros prestamistas o
compradores de préstamos. El incremento de la competencia podria requerir una bajada de los tipos que el Grupo
aplica a los préstamos y a las hipotecas, perjudicando su rentabilidad. Asimismo el Grupo Liberbank tiene que
hacer frente a una competencia significativa en la captacion de depdsitos. El incremento de la competencia
podria requerir el aumento de los tipos ofrecidos para los depésitos, perjudicando a su rentabilidad. Si no
consigue mantener y reforzar sus relaciones con los clientes, es posible que el Grupo pierda cuota de mercado,
incurra en pérdidas en algunas de sus actividades o en todas, o fracase al atraer nuevos depdsitos o al mantener
los existentes. Todo lo anterior podria tener un efecto material adverso sobre los negocios, la situacion financiera
y los resultados del Grupo.

Ademés de competir con otras instituciones financieras, el Grupo Liberbank también debe hacer frente a la
competencia de entidades méas especializadas del sector financiero y de otros sectores, tales como las empresas
de servicios de inversion, las empresas de crédito a particulares (para algunos productos crediticios), las
sociedades de arrendamiento financiero, las sociedades de factoring, las sociedades gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva (“IIC”) y de planes y fondos de pensiones y las compafiias de seguros.

Todo ello podria afectar de forma negativa y sustancial a los negocios, la situacién financiera y a los resultados
de explotacién del Grupo Liberbank.

8. El negocio del Grupo Liberbank es sensible a los tipos de interés

Los resultados de las operaciones del Grupo Liberbank dependen en gran medida del nivel de ingresos netos por
intereses, o margen de intereses, que representa la diferencia entre los ingresos generados por los activos
financieros que devengan intereses y los gastos por intereses de obligaciones que devengan intereses. EI margen
de intereses representd el 55,9% y el 50,1% del margen bruto durante el periodo de 3 meses finalizado a 31 de
marzo de 2015 y durante el afio finalizado a 31 de diciembre de 2014, respectivamente.

La evolucion de los tipos de interés esta condicionada por numerosos factores que escapan al control del Grupo
Liberbank, tales como la regulacién del sector financiero en los mercados en los que opera, las politicas
monetarias desarrolladas por el BCE vy la situacion politica y econdmica espafiola e internacional, entre otros.

La diferente sensibilidad de las partidas del balance a variaciones de los tipos de interés en el mercado tiene un
impacto importante en el diferencial entre la rentabilidad media de los activos que devengan intereses y el coste
medio de las obligaciones que devengan intereses y, en consecuencia, podria tener un efecto negativo
significativo en el margen de intereses y en los resultados operativos del Grupo Liberbank.
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En el caso del Grupo Liberbank, el margen de intereses se incrementd en términos interanuales un 13,5% en el
ejercicio 2014, con respecto a 2013. Por otro lado, los “intereses y rendimientos asimilados” y los “intereses y
cargas asimiladas” disminuyeron un 13,3% y un 29,7%, respectivamente, en términos interanuales, entre 2014 y
2013. A 31 de marzo de 2015, las comparativas interanuales (respecto a 31 de marzo de 2014) reflejan que el
margen de intereses aumentd un 25,9%, y los “intereses y rendimientos asimilados” y los “intereses y cargas
asimiladas” disminuyeron un 13,2% y un 41,8% respectivamente.

A 31 de diciembre de 2014, se ha estimado que una variacion al alza de un 1% en los tipos de interés del
mercado habria supuesto un descenso de 510.143 miles de euros (8,50%) en el valor economico del Grupo
(208.654 miles de euros, 4,86%, al 31 de diciembre de 2013). Del mismo modo, un movimiento a la baja de un
1% (con un suelo del 0%) en los tipos de mercado habria mejorado el valor econdmico a 31 de diciembre de
2014 y 2013 en 644.012 miles de euros (10,74%) y 403.050 miles de euros (9,38%), respectivamente.

Por otro lado, se ha estimado que ante una variacion al alza de un 1% en los tipos de interés del mercado, el
margen sensible a tipos se habria reducido en 54.775 miles de euros a 31 de diciembre de 2014 (59.632 miles de
euros a 31 de diciembre de 2013). Del mismo modo, ante un movimiento a la baja de un 1% (con un suelo del
0%) en los tipos de mercado, el margen sensible a tipos se habria reducido en 1.933 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014 (se habria aumentado en 16.088 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Por dltimo, una inflexion al alza de la tendencia de los tipos de interés podria provocar un aumento de los
impagos de los préstamos concedidos a clientes (véase factor de riesgo 3), reducir la demanda de préstamos y la
capacidad del Grupo Liberbank para originarlos. Por tanto, cambios en los tipos de interés podrian producir un
impacto negativo en el margen de intereses del Grupo Liberbank, asi como un impacto sustancial negativo en sus
actividades, situacion financiera y resultado de explotacion.

9. Los riesgos operativos son inherentes a la actividad del Grupo Liberbank

El negocio del Grupo Liberbank depende de la capacidad para procesar un gran nimero de transacciones de
forma eficaz y precisa a diario. Los riesgos operativos a los que se encuentra expuesta incluyen los derivados de
errores de procesamiento, fallos de los sistemas, baja productividad e inadecuada cualificacién del personal,
servicios de atencion al cliente deficientes, desastres naturales o fallos de sistemas externos, tales como errores
administrativos o contables, errores en los sistemas informaticos o de comunicacion, asi como acontecimientos
externos que puedan perjudicar las operaciones o la imagen del Grupo Liberbank. Dado el gran volumen de
transacciones que efecta, los errores pueden producirse repetidamente y acumularse antes de que se descubran y
subsanen. Asimismo, la realizacién previa de una evaluacion de riesgos no es garantia suficiente de la estimacion
exacta de los costes derivados de dichos errores.

Ademas, el Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de discontinuidad del negocio en caso de
producirse una interrupcion de las comunicaciones o del suministro eléctrico o un fallo de los equipos o los
sistemas informaticos, o en caso de acontecer otros desastres como terremotos, incendios, explosiones o
inundaciones. Pese a las precauciones tomadas en relacion con este riesgo, no siempre es posible evitar o
prevenir fallos tecnoldgicos u operativos, y el Grupo Liberbank podria incurrir en pérdidas que excedan la
cobertura de seguros disponible para su actividad.

Asimismo, los sistemas de tecnologia de la informacion son vulnerables a una serie de problemas, tales como el
mal funcionamiento del hardware y del software, los virus informaticos, la pirateria y los ataques informaticos.
Los sistemas de tecnologia de la informacion necesitan actualizaciones regulares y es posible que el Grupo o el
sector financiero no puedan implementar las actualizaciones necesarias oportunamente o que las actualizaciones
no funcionen como estaba previsto. Ademas, la falta de proteccidn de las operaciones del Grupo y del sector
financiero frente a los ciberataques podria conllevar la pérdida de datos o comprometer datos de clientes u otra
informacioén sensible. Estas amenazas son cada vez més sofisticadas y no puede garantizarse que el Grupo o el
sector financiero puedan impedir todos los fallos, incursiones y demas ataques a sus sistemas. Ademas de los
costes en que pueda incurrirse como consecuencia de cualquier fallo en los sistemas de tecnologia de la
informacion, el Grupo y el sector financiero podria enfrentarse a sanciones de los reguladores bancarios en caso
de no cumplir con la normativa bancaria o de informacién aplicable.
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Cualquier fallo que provoque una interrupcion de su servicio o ralentice la capacidad de respuesta del mismo
podria dafar la reputacion, el negocio y las marcas del Grupo Liberbank, asi como provocar que sus clientes
reduzcan el uso de sus sistemas o dejen de utilizarlos totalmente. En tales circunstancias, los sistemas
redundantes o los planes de recuperacion ante desastres con los que cuenta el Grupo Liberbank podrian no ser
suficientes y/o adecuados. De igual forma, aunque los contratos suscritos con sus proveedores de servicios
exigen que estos cuenten con planes de recuperacion ante desastres, Liberbank no puede tener la certeza de que
dichos planes sean adecuados o se ejecuten de forma correcta. Liberbank tampoco puede asegurar que pueda
responder de forma adecuada a los problemas que puedan surgir con sus sistemas.

Asimismo, la trasmision segura de informacién confidencial constituye un elemento fundamental de sus
operaciones. Liberbank no puede garantizar totalmente que las medidas de seguridad actuales puedan evitar una
violacién de sus sistemas de seguridad, causada, por ejemplo, por allanamientos de sus instalaciones, virus
informaticos y otras eventualidades. Cualquier persona que eluda las medidas de seguridad del Grupo Liberbank
podria hacer un uso ilicito de su informacion confidencial o la de sus clientes, lo que podria exponer al Grupo
Liberbank al riesgo de pérdidas, consecuencias disciplinarias negativas y litigios.

Las sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto de reclamaciones, incluidas las de incumplimiento de
contrato o de otras obligaciones, presentadas por sus clientes para recuperar las pérdidas significativas que
pudiesen haber incurrido como consecuencia de cualquier error, omision, mal funcionamiento, fallo de los
sistemas, violaciones de seguridad o desastre. Asimismo, las sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto
de reclamaciones por pérdidas y perjuicios, asi como de multas y penalizaciones disciplinarias, en caso de
retraso u omision por su parte en el procesado y registro de las transacciones, o de infraccién grave de los
controles internos. Esto podria traducirse en un perjuicio financiero y en un dafio a su imagen. Todo ello podria
tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacién del
Grupo Liberbank.

10.  El Grupo Liberbank estd expuesto a las reclamaciones judiciales que puedan surgir del negocio,
algunas de las cuales podrian ser sustanciales.

Las sociedades del Grupo Liberbank estan expuestas a reclamaciones judiciales que surgen como consecuencia
del curso ordinario de sus actividades y negocios, entre los que se incluye la demanda del Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito contra Banco CCM por un importe total de aproximadamente 40 millones de
euros, sin que hasta la fecha se haya registrado provision alguna (véase epigrafe 20.8— “Procedimientos
Judiciales y de arbitraje”). Liberbank no puede asegurar que dichas reclamaciones judiciales vayan a resolverse
a su favor. Si estos litigios no se resuelven a favor de Liberbank, sus negocios, situacion financiera y resultado
de explotacién podrian verse afectados negativamente.

11.  El Grupo Liberbank esté expuesto al riesgo del mercado asociado a las fluctuaciones de los precios de
las acciones y de los bonos y otros factores de mercado inherentes a su negocio.

Liberbank es una entidad de crédito y, como tal, se encuentra expuesta al riesgo de mercado por sus actividades
en los mercados financieros y por la gestién del activo y del pasivo de su posicién financiera general. A 31 de
marzo de 2015, la exposicién de Liberbank al riesgo de mercado era de 7.489 millones de euros en valores de
renta fija y de 57 millones de euros en valores de renta variable cotizada. A 31 de diciembre de 2014, la
exposicion era de 7.483 millones de euros en valores de renta fija y 38 millones de euros en valores de renta
variable cotizada. La practica totalidad de la renta fija expuesta a riesgo de mercado se concentra en deuda
publica, un 83% del Estado espafiol, un 4% de otros estados de la Unién Econdémica Monetaria (UEM) y un 12%
en agencias gubernamentales, comunidades auténomas y bonos con aval del Estado Espafiol (a 31 de diciembre
de 2014, un 86% en el Estado espafiol, un 4% de otros estados Union Econdmica Monetaria (UEM) y un 10% en
agencias gubernamentales, comunidades auténomas y bonos con aval del Estado Espafiol).

Por consiguiente, Liberbank se encuentra expuesta al riesgo de incurrir en pérdidas significativas derivadas de
una variacion desfavorable en factores tales como la curva de tipos, la volatilidad de los tipos de interés, la
liquidez en los mercados de renta fija y variable, la situacion financiera de los emisores o de las empresas en las
que invierte, su calificacién crediticia (rating), etc. Todo ello podria ocasionar un impacto negativo significativo
en los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo Liberbank.
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Asimismo, en las inversiones financieras del Grupo Liberbank que no cotizan en bolsa ni en ningdn otro
mercado secundario oficial, Liberbank puede emplear métodos alternativos de valoracién al del precio de
mercado para determinar su valor. Por tanto, Liberbank podria incurrir en pérdidas imprevistas por no haber
obtenido una valoracion determinada de dichos activos en caso de producirse una devaluacién de los mismos.

Una medida estandar de mercado para valorar el riesgo de mercado es el VAR (Value at Risk). A 31 de marzo de
2015, el valor en riesgo de la cartera de “renta fija” y “renta variable” cotizada (excluida la cartera de
vencimiento y la cartera de inversion crediticia) del Grupo Liberbank expuesta a riesgo de mercado en un
horizonte temporal de 10 dias y con un nivel de confianza del 99% era de 87 millones de euros, si bien teniendo
en cuenta la exencion contemplada en la Circular 2/2014 del Banco de Espafia relativa al no cdmputo de las
plusvalias/minusvalias derivadas de las valoraciones de la cartera disponible para la venta en el capital
regulatorio, el VAR a efectos de capital regulatorio en esa fecha se reduce hasta los 10 millones de euros. A 31
de diciembre de 2014, el VAR era de 84 millones de euros. Es decir, en promedio, 99 de cada 100 veces, las
pérdidas reales de la cartera de valores seran inferiores a las reflejadas por el VAR.

12.  En el caso de que Liberbank incumpliese el plan de reestructuracién el Banco de Espafia podria
proceder a la resolucién de la entidad.

De conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucién de
entidades de crédito (la “Ley 9/2012”), el Banco de Espafia y la Comisién Europea aprobaron el 19 y el 20 de
diciembre de 2012, respectivamente, el plan de reestructuracion (“Plan de Reestructuracién”) de Liberbank, en
el que se especifica la estrategia que Liberbank propuso para su recapitalizacion y reestructuracion. El Plan de
Reestructuracion preveia una capitalizacion de Liberbank de entre 1.198 y 1.384 millones de euros. Las medidas
de recapitalizacion y reestructuracion se agruparon en 4 grandes areas de actuacion: (i) gestion de instrumentos
hibridos de capital y valores de deuda subordinada e incorporacién de accionistas privados; (ii) transmision de
activos a la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (“SAREB”); (iii)
transmisiones de activos y negocios en el mercado; y (iv) emision por Liberbank y suscripcién por el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (“FROB”) de CoCos (bonos convertibles contingentes) por un importe de
124 millones de euros. Las medidas contempladas en el Plan de Reestructuracion de Liberbank que han sido
ejecutadas durante los ejercicios 2013 y 2014 han permitido una generacidn de recursos propios, de acuerdo a la
metodologia de Oliver Wyman, superiores a los recursos propios adicionales requeridos en el Plan de
Reestructuracion.

El 27 de octubre de 2014, el Consejo de Administracion de Liberbank acordd la recompra y amortizacion
anticipada de la totalidad de la emision de los CoCos por importe de 124 millones de euros. Con fecha 23 de
diciembre de 2014, el Grupo publico mediante el correspondiente Hecho Relevante (num. 216241) la
amortizacion anticipada de la totalidad de dichas obligaciones, una vez recibidas las autorizaciones necesarias.
Dicha recompra se realizé con efectivo. Adicionalmente a las medias contempladas, en el ejercicio 2014
Liberbank realiz6 un aumento de capital generando un incremento de capital social y una prima de emision por
importe de 575 millones de euros.

El cumplimento del Plan de Reestructuracion implica determinadas restricciones y compromisos asumidos por
Liberbank que se detallan en el apartado C) del epigrafe 9.2.3 del presente Documento de Registro, tales como
compromisos relativos a tamafio de la cartera crediticia, al balance del Grupo Liberbank, a la ratio de créditos
sobre depdsitos, a las desinversiones en participaciones en capital, etc, compromisos que a fecha del presente
Documento de Registro se estan cumpliendo conforme a sus términos y condiciones. En este sentido, en el
entorno altamente competitivo en el que opera la Sociedad, dichas restricciones y compromisos podrian
posicionar a la Sociedad, bajo determinados supuestos, en desventaja frente al resto de entidades financieras. En
el caso de que Liberbank no fuese capaz de gestionar de forma eficaz y oportuna dichas restricciones y
compromisos, los negocios, los resultados de explotacion y la situacién financiera del Grupo Liberbank podrian
sufrir un impacto sustancial negativo.

En el caso de que, eventualmente, Liberbank incumpliese gravemente el plazo o las medidas del Plan de

Reestructuracidn, entre otros supuestos, el Banco de Espafia podria imponerle medidas correctivas, incluyendo,
en ultima instancia, la resolucion de Liberbank en el caso de que determinase que su negocio no es viable.
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13.  Riesgo reputacional

Este riesgo es particularmente relevante para las entidades financieras debido a que la naturaleza del negocio
requiere que se mantenga la confianza de los clientes, acreedores y el mercado en general.

Aungue el Grupo Liberbank intenta llevar a cabo una politica de seleccion de personal basada en la honestidad y
capacidad de éstos, es inevitable que el Grupo Liberbank esté afectado por un riesgo reputacional consistente en
la eventual actuacion indebida.

Asimismo, puede haber factores externos, ajenos al control del Grupo Liberbank, como por ejemplo actuaciones
indebidas de entidades o individuos, o escandalos en el sector financiero en general, lo que podria fomentar la
generalizacion de una mala imagen o un posicionamiento negativo en la mente de los clientes, de tal forma que
se produzca una pérdida de confianza en Liberbank vinculada a una pérdida de credibilidad en el sector. Todo
ello podria tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la situacion financiera y los resultados de
explotacion del Grupo Liberbank.

Las sociedades del Grupo estan sujetas a la normativa para la prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacion de actividades terroristas. La vigilancia del cumplimiento de esta normativa puede suponer una gran
carga para el Grupo y conllevar dificultades técnicas. Aunque el Grupo estima que sus politicas, medidas y
procedimientos resultan suficientes para cumplir con la legislacion aplicable, no puede garantizar que eliminen
por completo la existencia de situaciones de blanqueo de capitales o de financiacion de actividades terroristas.
Cualquiera de dichas circunstancias podria tener graves consecuencias, incluidas sanciones, multas y, en
particular, consecuencias para su reputacion, lo que podria tener un impacto significativo adverso sobre la
situacion financiera y los resultados de explotacién del Grupo.

14.  El Grupo Liberbank podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones por
servicios o a otro tipo de comisiones.

Los ingresos netos consolidados del Grupo Liberbank en concepto de comisiones netas por la prestacién de
servicios alcanzaron 48,4 millones de euros durante el primer trimestre de 2015 y 186,6 millones de euros en el
afio 2014, que representaban el 20,9% y el 19,9% del margen bruto consolidado del Grupo Liberbank a 31 de
marzo de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, respectivamente. El estancamiento de los mercados y el aumento de
la competencia, suelen traducirse en una disminucién del nimero de transacciones llevadas a cabo en nombre de
sus clientes y, por consiguiente, en una reduccién de ingresos por comisiones.

Asimismo, la actividad del Grupo requiere una importante capacidad de anticipacion y de adaptacion a las
innovaciones tecnoldgicas. En este sentido, una falta de adaptacion a dichos avances, podria limitar la prestacion
de servicios a clientes.

Por tanto, en el caso de que el Grupo Liberbank sufriese una reduccién significativa de ingresos por la caida de
los servicios y de las comisiones, podria producirse un impacto sustancial negativo en las actividades, la
situacion financiera y el resultado de explotacion del Grupo Liberbank.

15.  El Esquema de Proteccion de Activos finaliza su cobertura el 31 de diciembre de 2016, por lo que a
partir de ese momento los activos dejaran de estar sujetos al esquema de proteccion.

El EPA otorgado por el FGD a Banco CCM finalizaba su cobertura el 31 de diciembre de 2014, si bien preveia
una posible prdrroga del mismo. En este sentido, el 3 de diciembre de 2014, Liberbank comunicd mediante la
publicacion del correspondiente hecho relevante (nim. 214979) la prorroga de la duracion del EPA otorgado por
el FGD a Banco CCM hasta el 31 de diciembre de 2016, asi como las modificaciones necesarias al concurrir las
circunstancias previstas en el articulo 5 del Reglamento del EPA (fuerte desviacién de las previsiones
econdmicas, intensa correccion del valor de los activos inmobiliarios y extrema iliquidez de los mismos, entre
otros).

A partir de su vencimiento, cesara la cobertura del esquema de proteccién y, atendiendo a lo establecido en el
Reglamento de Funcionamiento del EPA firmado por el FGD y Banco CCM, los activos afectados por el mismo
deberan registrarse conforme al valor de mercado estimado en ese momento por un experto independiente,
siguiendo las reglas definidas en el citado Reglamento. Como consecuencia de esta valoracién, podria derivarse
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para el Grupo Liberbank la necesidad de contabilizar pérdidas por deterioro adicionales. Asi mismo, a partir del
momento en que los mencionados activos dejen de estar cubiertos por el EPA, requeriran el capital regulatorio
correspondiente segln su ponderacion por riesgo de crédito, tomando como base el valor estimado a dicha fecha
por el experto independiente.

Por tanto, una vez finalizada la cobertura del EPA, los activos afectos a dicho esquema dejaran de estar sujetos al
esquema de proteccidn otorgado por el FGD, por lo que un deterioro de los referidos activos podria tener un
impacto sustancial negativo en sus actividades, situacion financiera y resultado de explotacion.

16.  En caso de que el Grupo Liberbank sufriese una falta de liquidez, podria verse forzado a pagar mas
por su financiacion o a modificar sus practicas crediticias.

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo Liberbank, en condiciones
adversas, de acceder a los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus clientes y hacer frente a sus
deudas cuando éstas son exigibles. Este riesgo incluye el peligro de que se produzca un incremento imprevisto
del coste de financiacion, el riesgo de desajuste entre los activos y obligaciones a su vencimiento, asi como el
riesgo de incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo convenido y a un precio
razonable, debido a problemas de liquidez.

El acceso inmediato a fondos es esencial para cualquier negocio bancario y Liberbank no es una excepcién. La
capacidad del Grupo Liberbank para obtener fondos o acceder a ellos puede verse perjudicada por factores que
no son intrinsecos a sus operaciones, tales como las condiciones generales del mercado, una alteracion en los
mercados financieros o una vision negativa sobre las perspectivas de los sectores a los que concede un gran
namero de sus préstamos, lo que a su vez podria generar una vision negativa sobre la liquidez del Grupo
Liberbank entre los acreedores y traer como consecuencia un descenso en las calificaciones crediticias, costes de
endeudamiento mas elevados y menos acceso a fondos.

En caso de que se deteriorase la situacion de los mercados internacionales de capital o empeorasen las
calificaciones crediticias de Liberbank, es posible que ésta no pudiese garantizar la captacion de mas recursos en
dichos mercados. Ademas, dado que Liberbank es una entidad de crédito espafiola, una crisis de la deuda
soberana espafiola o del sistema financiero espafiol podria afectar de forma negativa a las calificaciones
crediticias de Liberbank y aumentar sus costes de financiacion. Una parte fundamental de su estrategia para la
gestion de la liquidez implica el acceso a los mercados de capitales por lo que la imposibilidad de garantizar la
captacion de recursos a unos tipos de interés ventajosos en dichos mercados podria afectar a la solidez de su
estado de liquidez y tener un efecto sustancial negativo en el negocio, la situacién y estructura financiera y el
resultado de explotacién del Grupo Liberbank. En la medida en que las fuentes de liquidez, tales como las
medidas extraordinarias adoptadas por el Banco Central Europeo (el “BCE”) en los ultimos afios, y las politicas
de expansién econdmica se eliminen del mercado con el consiguiente ajuste del mismo, Liberbank, al igual que
gran parte del resto del sector financiero espafiol, podria tener dificultades para seguir financiando su negocio o,
en su caso, mantener los niveles de financiacién sin incurrir en mayores costes de financiacion o tener que
liquidar parte de sus activos. A 31 de marzo de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, la financiacién con el BCE
ascendia a 3.245 y 3.070 millones de euros, lo que representa el 7,7% y el 7,1%, respectivamente, sobre el activo
del balance del Grupo.

Una de las principales fuentes de captacion de recursos son los depdsitos de particulares. A 31 de diciembre de
2014, un 86,2% del total de los pasivos consolidados del Grupo Liberbank eran depdsitos de clientes. Durante el
ejercicio 2014, los recursos minoristas registraron un descenso interanual del 2,6% Yy, dentro de éstos los de
particulares experimentaron un descenso del 2,1% con respecto al 2013, tras haber seguido el Grupo Liberbank
una politica comercial orientada a la contencion de costes, y en consecuencia, no agresiva en la remuneracién de
depdsitos. A 31 de marzo de 2015, un 85,6% del total de los pasivos consolidados del Grupo Liberbank eran
depdsitos de clientes. En el primer trimestre de 2015, los depdsitos de particulares experimentaron un descenso
del 2,3% con respecto a marzo de 2014, si bien los recursos minoristas descendieron en tasa interanual un 2,1%,
gracias al impulso de los fondos de inversion.

El Grupo Liberbank presenta un gap negativo a corto plazo (“a la vista”) de 12.975.017 miles de euros,
caracteristico de la banca minorista en la que un peso importante de sus pasivos esta formado por pasivos a la
vista, para los que el comportamiento historico indica un elevado grado de estabilidad. Los gap de liquidez
presentan un saldo negativo en los plazos de “hasta 1 mes” de 3.199.729 miles de euros y en el plazo de “entre 3
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y 12 meses” de 7.552.704 miles de euros debido principalmente al elevado peso de los depoésitos de la clientela a
plazo que también presentan histéricamente un alto grado de estabilidad.

Sin perjuicio de que a 31 de marzo de 2015 la ratio de préstamos sobre depdsitos del Grupo Liberbank era del
90,3% frente al 89,7% a 31 de diciembre de 2014, en el contexto econdmico actual, Liberbank no puede asegurar
que pueda afrontar sus necesidades de liquidez o afrontarlas sin incurrir en unos costes de captacion mas
elevados o tener que liquidar parte de sus activos en caso de que se produzca un presion sobre su liquidez por
cualquier causa, lo que podria producir un impacto negativo en el margen de intereses del Grupo Liberbank, asi
como un impacto sustancial negativo en sus actividades, situacion financiera y resultado de explotacion.

17.  Una posible nulidad de las denominadas “clausulas suelo” podria afectar negativamente al Grupo
Liberbank.

Las denominadas “clausulas suelo” son aquellas en virtud de las cuales el prestatario acepta un tipo de interés
minimo a pagar al prestamista con independencia de cudl sea el tipo de interés aplicable. Actualmente, la
Sentencia 241/2013 del Tribunal Supremo declara la nulidad de alguna de dichas clausulas si bien no afecta a la
globalidad de las clausulas suelo sino a casos particulares y la diversidad de clausulas existentes impide aplicar
analogicamente la solucion dada. Asimismo, la Sentencia 139/2015 del Tribunal Supremo ha concluido
recientemente que, cuando en aplicacién de la doctrina fijada por la Sentencia 241/2013, se declare abusiva vy,
por ende, nula una clausula suelo, los efectos de la nulidad no implicaran la devolucidn de cuotas desde el
momento de la suscripcion de los contratos, sino Unicamente desde la fecha de publicaciéon de la referida
sentencia 241/2013, criterio interpretativo que debera seguirse por los juzgados y tribunales que conozcan de las
reclamaciones relacionadas.

Adicionalmente, a la fecha del presente Documento de Registro existe una reclamacion colectiva relacionada con
las clausulas suelo de los préstamos hipotecarios iniciada por Adicae contra numerosas entidades financieras de
este pais, entre los que se encuentra Liberbank, que se sigue ante el Juzgado de lo Mercantil n® 11 de Madrid con
el nimero de autos 471/10 y en la que ain no se ha dictado sentencia.

A 31 de marzo de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, los préstamos hipotecarios a particulares en situacion
normal que contienen “clausulas suelo” activas, tenian un saldo vivo de 3.122 y 3.834 millones de euros,
respectivamente, lo que representaba aproximadamente un 12,1% y un 14,1%, respectivamente, de la cartera
crediticia bruta del Grupo Liberbank.

El Banco de Espafia, a raiz de la Sentencia 241/2013 de la Sala de lo Civil del Tribunal Supremo de 9 de mayo
de 2013 referida anteriormente, solicitd a las entidades de crédito el impacto que pudiera tener sobre sus
resultados la eliminacion de las citadas clausulas en los casos en que tal eliminacion se estime procedente o
necesaria a la vista del contenido de la referida sentencia. En este sentido, la Sociedad comunicd al Banco de
Espafia que, atendiendo al contenido de la sentencia, considera que no es posible determinar si resulta procedente
0 necesaria la eliminacion de las clausulas suelo, ni, por tanto, el impacto que podria tener sobre los resultados
de Liberbank su eliminacién, lo que requeriria un andlisis caso por caso.

En este sentido Liberbank considera que, teniendo en cuenta la normativa aplicable en cada momento, no existen
elementos que permitan concluir de manera taxativa que las clausulas suelo de Liberbank no puedan superar el
doble filtro de transparencia que exige la referida Sentencia.

No obstante lo anterior, en el caso de que, eventualmente, un nimero significativo de dichas “clausulas suelo”
2 2

fuesen declaradas nulas, se podria producir un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacion
financiera y el resultado de explotacion del grupo Liberbank.
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18.  El negocio del Grupo Liberbank esta expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos inherentes al
mismo.

Debido a los sectores en que opera el Grupo Liberbank, todas sus operaciones conllevan un riesgo regulatorio y
juridico significativo. Dada su condicién de institucién financiera, Liberbank y gran parte de sus sociedades
dependientes estan sujetas a la normativa aplicable y a la supervision por parte de organismos publicos en los
mercados en los que operan. La normativa aplicable puede ser muy amplia y cambiar con rapidez. Liberbank se
encuentra sujeta a la regulacion de la EBA, del BCE, del Banco de Espafia, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV?”) y de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP).
Asimismo, muchas de sus operaciones requieren de una licencia emitida por las autoridades financieras
correspondientes, que suele estar sujeta al cumplimiento de las disposiciones vigentes en cada momento. La
revocacion, suspension o modificacién (incluida la imposiciéon de nuevas condiciones o de condiciones mas
onerosas) de cualquiera de esas licencias, ya sea por un cambio en la legislacién, un incumplimiento de las
condiciones estipuladas o cualquier otra causa, asi como la imposicidn de otras sanciones por tales motivos,
podrian afectar de forma sustancial y negativa a los negocios, a la situacion financiera y al resultado de
explotacion del Grupo Liberbank.

Ademas, la legislacion y normativa vigente (incluida la normativa fiscal) podria sufrir modificaciones, la forma
en la que éstas se aplican o interpretan podria cambiar y se podrian aprobar nuevas leyes y normativas, lo que
podria exigir costes significativos. Esto, junto a otras restricciones y limitaciones a la actividad de las
instituciones financieras impuestas por nuevas leyes junto a cualquier coste implicado, podrian afectar de forma
sustancial y negativa a los negocios, a la situacion financiera y al resultado de explotacion del Grupo Liberbank.

En este sentido, en relacién con el marco de informacion financiera que es de aplicacion a Liberbank (Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en la Unidn Europea, las “NIIF-UE”), en los Gltimos afios
el organismo emisor de estas normas (International Accounting Standards Board) ha venido adoptando un
namero significativo de nuevas normas e interpretaciones de las mismas y revisando y modificando las normas
existentes, lo que ademas se espera que continde en el futuro. Dichas modificaciones podrian afectar de forma
significativa a la situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

19.  El Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades
ilicitas por parte de sus empleados.

La actividad bancaria implica el manejo regular de grandes cantidades de dinero, lo que aumenta el riesgo de
robo, fraude o engafio por parte de clientes, terceros, empleados y/o directivos. Ademas, las sociedades del
Grupo Liberbank podrian ser objeto de reclamaciones econdmicas por negligencias y otras acciones u omisiones
inapropiadas por su parte, y de sanciones debido a errores cometidos por sus empleados. En particular, la
legislacion en materia de delitos econémicos, incluidos el blanqueo de capitales y la financiacién de actividades
terroristas, se ha endurecido de forma considerable en muchos paises, incluido Espafia, con unas consecuencias
cada vez mas graves para las instituciones financieras involucradas por dichas actividades. Por consiguiente, las
entidades financieras dependen en gran medida de la honestidad, integridad y competencia de un gran nimero de
empleados.

El Grupo Liberbank cuenta con una gran amplitud de sistemas, procedimientos y estructuras organizativas para
la gestion de riesgos, con los que pretende evitar situaciones de fraude y el uso ilicito de fondos. No obstante,
resulta imposible eliminar completamente los riesgos de esta naturaleza y, pese a sus procedimientos de gestion
de riesgos, los fondos bajo su control podrian emplearse de una forma inadecuada o ilegal. En caso de producirse
un uso inadecuado o ilicito de fondos, las sociedades del Grupo Liberbank podrian tener que hacer frente a
responsabilidades frente a los clientes, asi como verse expuestos a sanciones administrativas, publicidad
negativa, dafio reputacional y pérdida de clientes, entre otras consecuencias. Todo ello podria afectar
negativamente a los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacién del Grupo Liberbank.
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20.  La exposicién al riesgo de construccion y promocion inmobiliaria en Espafia hace que el Grupo
Liberbank sea vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en
Espafia.

Una parte significativa del negocio del Grupo Liberbank se encuentra ligada al mercado inmobiliario espafiol, lo
que implica que Liberbank se encuentre expuesto, de diversas maneras, al riesgo derivado de las variaciones en
el precio de los bienes inmuebles. A 31 de marzo de 2015, los préstamos relacionados con la promocion
inmobiliaria alcanzaban un importe bruto de 2.946 millones de euros (354 millones de euros excluyendo los
préstamos cubiertos por el EPA) y un importe neto de 1.987 millones de euros (253 millones de euros no
cubiertos por el EPA). A dicha fecha, la cartera de activos adjudicados ascendia a un importe bruto de 2.729
millones de euros (604 millones de euros no EPA) y a un importe neto de 1.518 millones de euros (349 millones
de euros no EPA). La ratio de activos dudosos era del 90,7% (51% excluyendo activos cubiertos por el EPA) y la
ratio de cobertura de dichos activos se situaba en el 35,8% (55,9% excluyendo activos cubiertos por el EPA),
54,7% incluyendo los 504 millones de euros de saldos disponibles para la cobertura de riesgos EPA. A 31 de
diciembre de 2014, los préstamos relacionados con la promocion inmobiliaria alcanzaban un importe bruto de
3.055 millones de euros (376 millones de euros excluyendo los préstamos cubiertos por el EPA) y un importe
neto de 2.076 millones de euros (271 millones de euros no cubiertos por el EPA). A dicha fecha, la cartera de
activos adjudicados ascendia a un importe bruto de 2.600 millones de euros (561 millones de euros no EPA) y a
un importe neto de 1.412 millones de euros (323 millones de euros no EPA). La ratio de activos dudosos era del
90,3% (50,4% excluyendo activos cubiertos por el EPA) y la ratio de cobertura de dichos activos se situaba en el
35,5% (55,3% excluyendo activos cubiertos por el EPA), 54,1% incluyendo los 513 millones de euros de saldos
disponibles para la cobertura de riesgos EPA.

Segln se recoge en el epigrafe 9.2.3, el 28 de febrero de 2013, Liberbank transmitié a la SAREB una parte
significativa de los préstamos y activos adjudicados mencionados en el parrafo anterior. El importe bruto de los
activos transferidos (ninguno adscrito al EPA) fue de 5.982 millones de euros, con un valor de transferencia de
2.918 millones, lo que de facto atenu6 la exposicién del Grupo Liberbank al sector inmobiliario. No obstante, el
Grupo Liberbank sigue expuesto de forma sustancial, aunque en menor medida, al riesgo inmobiliario ya que las
provisiones constituidas y el EPA disponible podrian ser insuficientes para cubrir la pérdida total de los activos y
préstamos no traspasados a la SAREB.

En los afios previos a 2008, el crecimiento econdémico, la fortaleza del mercado laboral, las tendencias
demograficas y sociales, el atractivo como destino vacacional y el histérico de bajos tipos de interés de Espafia
aumento la demanda de viviendas y, consecuentemente, un incremento de la demanda de préstamos relacionados
con el sector inmobiliario. EI aumento de dicha demanda y la disponibilidad generalizada de financiacion
inmobiliaria produjo un fuerte incremento de los precios de la vivienda, asi como la construccion de nuevo stock
de viviendas. Tras este periodo alcista, la demanda se contrajo a partir del Gltimo trimestre de 2008, con el
marcado descenso de la construccién de nuevas viviendas en Espafia. A pesar de la reciente tendencia alcista, no
se descarta que los precios de la vivienda en Espafia o las ventas disminuyan, lo que reduciria el valor de los
inmuebles que actian como garantia de los préstamos hipotecarios, asi como al valor de los activos adjudicados
en cartera.

En consecuencia, la disminucidn de los precios de los activos inmobiliarios en Espafia disminuye el valor de la
cartera de inmuebles del Grupo Liberbank que sirve como garantia de sus préstamos y créditos inmobiliarios, v,
por tanto, en caso de impago aumenta el importe de las “pérdidas esperadas” relativas a dichos préstamos y
créditos. Todo ello podria producir un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacion financiera y el
resultado de explotacion del Grupo Liberbank.

En relacion con la disminucion del valor de los activos inmobiliarios, el Gobierno espafiol aprobé diversas
normas en las que, entre otras medidas, se establecian para las entidades de crédito espafiolas nuevas coberturas
por el deterioro de los activos vinculados a la actividad inmobiliaria en Espafia. Para méas detalle sobre estas
exigencias de cobertura véase apartado A) del epigrafe 9.2.3.
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21.  Eventuales ajustes en la valoracion de los activos transmitidos a la SAREB podrian afectar
negativamente al Grupo Liberbank

El 28 de febrero de 2013, el Grupo Liberbank formalizé la transmisidn de activos a la SAREB por un importe
bruto de 5.982 millones de euros, con un valor de transferencia de 2.918 millones de euros (activos adjudicados
con un valor neto contable superior a 100.000 euros y los préstamos o créditos a promotores inmobiliarios con
un valor neto contable superior a 250.000 euros).

Liberbank y Banco CCM, en su condicion de vendedores, otorgaron a favor de la SAREB, como parte
compradora, una serie de declaraciones y garantias sobre los activos transmitidos y asumieron unos
compromisos de indemnizacién en caso de inexactitud de dichas declaraciones y garantias o de incumplimiento
de las obligaciones asumidas por Liberbank y Banco CCM en el contrato.

Dentro del plazo de 36 meses desde la fecha de la transmision y sobre la base de los criterios para la
categorizacion de activos aplicados por el FROB y contenidos en la Resolucion del FROB o bien de su
valoracién contable, la SAREB tiene la facultad de determinar, en una o varias veces, (i) si se ha producido un
error en la categorizacion de los activos; (ii) si la efectiva transmisién de algunos de los activos fue anterior a la
fecha de transmisién por Liberbank o Banco CCM,; o (iii) si existe una variacién en la valoracion estimada. En la
medida que, en su caso, se detectasen dichos errores o variaciones se podrian producir ajustes al precio de
transmision, en cuyo caso Liberbank podria verse abocado a reembolsar a la SAREB parte de la contraprestacion
recibida por la transmisién de los activos. En el caso de que el importe de dicho reembolso fuese significativo,
podria producirse un impacto sustancial negativo en los negocios, la situacion financiera y los resultados de
explotacion del Grupo Liberbank.

Asimismo, una eventual correccion de la valoracién o una eventual modificacion del régimen fiscal de
transmision de activos inicialmente aplicado podrian determinar la existencia de contingencias o implicaciones
fiscales que podrian, a su vez, ocasionar un impacto sustancial negativo en los negocios, la situacion financiera 'y
los resultados de explotacion del Grupo Liberbank.

El valor neto contable de los préstamos y activos traspasados a la SAREB el 28 de febrero de 2013 no diferia de
manera significativa del valor neto contable de los mismos al comienzo del ejercicio 2013, motivo por el cual,
como consecuencia de este traspaso, no se produjo ningin impacto relevante en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2013.

22.  Los seguros suscritos por el Grupo Liberbank podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas derivadas
de los riesgos asegurados.

Las sociedades del Grupo Liberbank tienen suscritas las polizas de seguro habituales para sus operaciones,
incluida la cobertura de dafios en bienes inmuebles, el transporte de efectivo, la responsabilidad civil de
directivos, los delitos informéticos, errores y conductas inadecuadas de sus empleados, el robo y el uso
fraudulento de tarjetas de crédito, los errores de procesado por parte de los sistemas centrales y los cajeros
automaticos, etc. Dada la naturaleza de sus operaciones y de los riesgos a los que debe hacer frente, Liberbank
no puede garantizar que las pélizas suscritas cubran totalmente las pérdidas frente a las que cree estar asegurada,
ni que sea capaz de renovar sus polizas de seguro en términos econémicos aceptables, lo que podria afectar
negativamente a los negocios, la situacién financiera y los resultados de explotacién del Grupo Liberbank.

23.  Exposicidn a los riesgos de insolvencia de otras entidades financieras

El Grupo Liberbank realiza habitualmente transacciones con otras entidades financieras, que pueden ser agencias
de valores, sociedades de valores, bancos comerciales, de inversion, gestoras de fondos y otros clientes
institucionales. Las quiebras e incluso los rumores acerca de la insolvencia de algunas entidades financieras han
llevado al sector a sufrir problemas de liquidez que podrian llevar a pérdidas o a quiebras de otras entidades.
Estos problemas de liquidez han provocado y pueden seguir causando, en general, una fuerte contraccién de las
operaciones interbancarias. La quiebra de una contrapartida importante o problemas de liquidez en el sistema
financiero podrian tener un efecto material adverso en los negocios, la situacién financiera y los resultados del
Banco.
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Por otra parte, no se puede garantizar que, en caso de una repentina o inesperada retirada de depositos 0 una
escasez de fondos del sistema bancario o de los mercados monetarios en los que opera, el Grupo Liberbank sea
capaz de mantener los niveles actuales de financiacion sin incurrir en mayores gastos de financiacion o sin tener
que liquidar algunos de los activos.

24.  El Grupo Liberbank se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos

Las estrategias de gestion de riesgos del Grupo Liberbank pueden fallar en determinadas circunstancias,
especialmente cuando deba enfrentarse a riesgos que no se habian identificado o previsto. Es posible que las
metodologias y técnicas de evaluacion de riesgos adoptadas para determinar los riesgos de imagen, tipos de
interés, crédito, mercado y operativos presenten incorrecciones o no tengan en cuenta todos los riesgos. También
es posible que los métodos para evaluar dichos riesgos no sean correctos y acertados o se basen en datos
erréneos o que los empleados del Grupo Liberbank los interpreten erréneamente, no los pongan en practica
apropiadamente o los apliquen de forma equivocada. Asimismo, las politicas de gestién de riesgos estan en
constante revision y, por ello, se podria producir un retraso en su implantacion. Cualquier error proveniente de
las técnicas de gestion de riesgos podria tener un efecto negativo significativo en los negocios, la situacion
financiera y los resultados de explotacién del Grupo Liberbank.
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1. DOCUMENTO DE REGISTRO

(Redactado segtn el Anexo | del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de 2004,
relativo a la aplicacidn de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacion de las personas responsables

D. Jesls Ruano Mochales, en nombre y representacion de Liberbank, en su condicién de Director General
Corporativo y de Finanzas (CFO), asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento de
Registro.

1.2  Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacion contenida en el
Documento de Registro.

D. JesGs Ruano Mochales, en la representacion que ostenta, declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Documento de Registro de la cual
es responsable es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1  Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales individuales de Liberbank asi como las cuentas anuales consolidadas del Grupo Liberbank,
correspondientes a los ejercicios 2014, 2013 y 2012 han sido auditadas por Deloitte, S.L. (“Deloitte”) con una
opinioén favorable.

Deloitte esta domiciliada en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, nimero 1, con NIF B-79.104.469 y n° S0692 de
inscripcion en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC).

2.2 Justificacion de la renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

Deloitte no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de cuentas durante el periodo
cubierto por la informacién financiera histérica para el que fue nombrado auditor. Los accionistas fundadores de
Liberbank, en la escritura publica de constitucién de la sociedad, autorizada por el Notario de Madrid, D. Manuel
Gonzalez—Meneses Garcia-Valdecasas, el 23 de mayo de 2011, nimero 1.549 de protocolo, acordaron el
nombramiento de Deloitte como auditor de cuentas de Liberbank y del Grupo Liberbank para los ejercicios 2012
y 2013. Asimismo, Deloitte fue reelegido auditor de las cuentas anuales de la Sociedad y de su Grupo para el
ejercicio 2014, por un periodo de 1 afio, en virtud del correspondiente acuerdo aprobado en la Junta General de
accionistas de 30 de junio de 2014.

La Junta General de accionistas de Liberbank celebrada el 21 de abril de 2015 acordd la reeleccion de Deloitte
como auditor de las cuentas anuales de la Sociedad y de su Grupo relativas al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2015.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1  Informacidn financiera historica seleccionada

A continuacion se recoge la informacion financiera consolidada seleccionada del Grupo Liberbank
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 elaborados segun
las NIIF-UE.

Toda la informacion financiera contenida en este epigrafe ha sido elaborada de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) tomando en
consideracion la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre
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normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular 4/2004”)

y sus posteriores modificaciones.

La informacion correspondiente al ejercicio 2013 y 2012 ha sido re-expresada a efectos comparativos como
consecuencia de la aplicacion de la interpretacion CINIIF 21. Para méas informacion véase epigrafe 20.1 del

presente Documento de Registro.

Informacion financiera seleccionada del balance consolidado del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de

2014, 2013 y 2012.

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado Var. No auditado Var. No auditado

BALANCE CONSOLIDADO (Segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales .............ccoeovvnnnee 322.634 (25) 428.469 26 338.962
Cartera de NegoCIaCION..........cccrvrvrueveriririreirereeeeiiene 75.698 35 55.868 5 53.452
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias .............cooeerireiennnnns - - - - -
Activos financieros disponibles para la venta................. 7.874.994 257 2.206.782 (11) 2.471.974
Inversiones CreditiCias...........ccoecvevvieeninniciiiiccas 27.355.654 (10) 30.276.628 4) 31.483.756
Cartera de inversion a venCimiento............cooeeeevnneen. 2.479.033 (65) 7.047.388 46 4.841.364
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas....... - - - - -
Derivados de Cobertura............ccceoevivveeinncenennnenn 447.634 531 70.952 (40) 117.777
Activos no corrientes en venta.........coccceeeiiiiennnn 1.413.394 4 1.365.503 (64) 3.842.679
Participaciones..........cocoveeiiiicinnectee s 294.608 (6) 312.195 170 115.540
Contratos de seguros vinculados a pensiones................. 471 (19) 581 (12) 658
ACLIVOS POT TEASEGUIDS. ......vvereeieteriiieienesesesieieseneneeans -- -- -- 100 1.959
ACtiVO Material ........cccoovveiiiniiiieicec e 688.265 ) 672.258 ®3) 690.835
Activo intangible ... 83.434 (12) 74.516 (22) 95.272
ACtiVOS fISCAIES......cveiieiicicee e 1.859.962 2 1.828.364 (6) 1.954.965
RES0 A ACHIVOS ......eveeeiieieieieeeeeere e 240.801 3 233.379 (20) 260.033
TOtal ACHIVO ... 43.136.591 3) 44.572.883 4) 46.269.226
PASIVO
Cartera de NegoCIaCiON..........cccoovrvrurveirinireirereeeeiiane 48.978 17 41.720 (32) 61.713
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias ............ - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 39.758.093 (6) 42.446.054 4) 44.376.305
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas....... - - - - -
Derivados de cobertura 5.895 (86) 43.352 821 4.705
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta.... - - - - -
Pasivos por contratos de SEgUI0S..........ccccveveveeerirerieureenn. 14.244 (35) 21.989 (85) 143.013
PrOVISIONES ...cvvvivieiirieiccie e 245.004 3 238.972 (13) 276.184
Pasivos fiSCAIES ..........cvvueieierieieeiee e 322.629 124 144.099 (40) 240.814
Fondo de la obra social (sélo cajas de ahorros y
cooperativas de Crédit0) ..........cocovurerininieenirnceeees - - - -- --
REStO de PaSIVOS .....c.cvireeiiiiiriiccrect e 126.550 11 113.747 14 99.857
Capital reembolsable a la vista (solo cooperativas de
CIEAIT0). ... vt - - - - -
TOtal PASIVO ..o 40.521.393 (6) 43.049.933 5) 45.202.591
PATRIMONIO NETO
FONAOS ProPios .....c.ceeiririeiiiiiiiiccrece s 2.153.301 48 1.454.514 50 967.322
Ajustes por ValoraCion ............coeeeernrieenneeeeceenns 359.504 (1.877) (20.228) 273 (5.425)
Intereses minoritarios 102.393 15 88.664 (15) 104.738
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31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%

Auditado Var. No auditado Var. No auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Total patrimonio NEtO..........ovveeirniicinireceee 2.615.198 72 1.522.950 44 1.066.635
Total pasivo y patrimonio Neto ..........ccccovvvereirinnnen. 43.136.591 ®3) 44.572.883 4 46.269.226

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de la interpretacion
CINIIF 21, la informaci6n ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver epigrafe 20.1).

Informacién financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo
Liberbank a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado Var.  No auditado Var.  No auditado

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(Segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Intereses y rendimientos asimilados..............cccccoeernrnrnnnn. 943.736 (13) 1.088.204 (23) 1.412.928
Intereses y cargas asimiladas .........c.cococoeeeeeiieriinnnn, (473.077) (30) (673.372) (23) (878.593)
Margen de INTEreSES........coovvrrrrerireicceeererererenenenen, 470.659 13 414.832 (22) 534.335
Rendimiento de instrumentos de capital .............cccooeuee. 10.472 27 8.222 (87) 64.033
Resultado de entidades valoradas por el método de la
PATICIPACION ...ttt 34.171 (10) 37.867 940 3.641
Comisiones Percibidas ..., 211.276 (15) 249.744 (6) 266.002
COoMISIONES PAGAUAS.........oovrviveiiiririeiii e, (24.714) (29) (34.737) 11 (31.416)
Resultado de operaciones financieras (neto) ...........c......... 299.800 22 245.240 640 33.123
Diferencias de cambio (Net) ........cccovvveivvinnccrininicnin, 275 (85) 1.881 420 362
Otros productos de explotacién. 32.069 27 25.328 (85) 174.523
Otras cargas de explotacion .. (95.300) (12) (108.568) (39) (177.264)
Margen bruto............ 938.708 12 839.809 3) 867.339
Gastos de administracion ... (399.927) (5) (422.513) (18) (512.250)
AMOTHZACION ... (38.786) (®) (40.827) (11) (45.677)
Dotaciones a provisiones (Neto) ..........cocceeeevrnvecriririenen: (11.080) (147) 23.666 (156) (42.216)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) ......... (351.118) (25) (465.086) (79) (2.181.696)
Resultado de la actividad de explotacion....................... 137.797 (312) (64.951) 97) (1.914.500)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) ............. 6.693 (742) (1.042) (98) (46.511)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta.............cccccceeveee. 2.717 (90) 26.763 124 11.936
Diferencia negativa en combinaciones de negocios.......... - - - - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
no clasificados como operaciones interrumpidas.............. (29.483) 163 (11.191) (99) (845.390)
Resultado antes de impPUESLOS.........c.ccovrererereerieiinenenn: 117.724 (333) (50.421) (98) (2.794.465)
Impuesto sobre benefiCios...........ccoviernniiiniicc, (9.686) (117) 58.632 (93) 863.753
Resultado consolidado del Jercicio ............cooecervriricunne. 108.038 1.216 8.211 (100) (1.930.713)
Resultado atribuido a la entidad dominante ... 116.962 439 21.708 (101) (1.831.728)
Resultado atribuido a intereses minoritarios ..................... (8.924) (34) (13.497) (86) (98.984)

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de la interpretacion
CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver epigrafe 20.1).
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La tabla siguiente muestra las principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de los activos del
Grupo Liberbank correspondientes a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado™ No auditado No auditado
SOLVENCIAY
Ratio CET 1 (%)® 13,3 n.a. na.
Ratio de Capital de Nivel 1@ ............ccocovvvrverreeeeeree e 14,0 n.a. na.
Coeficiente de SOIVENCIA (%)@ ........vvvrveereereereeiseesseeneesseniesiessesien 14,0 n.a. na.
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Activos totales finales (miles €)@ ..........ccooovievveievinresieeesrees e, 43.136.591 44.572.883 46.269.226
Activos totales medios (ATM) (miles €)@ .......c.oovovvverrerecrseeersrreneen. 44.738.539 46.190.885 50.004.040
Patrimonio neto final (miles €)®.........ccooovveeveveererieeseeesee e 2.615.198 1.522.950 1.066.635
ROA (%) (S0bre ATM)® .. ..o 0,3 01 n.r.
ROE (%) (sobre fondos propios medios)® ...........cccccoevueerrveerenrrnncronn. 59 1,7 n.r.
Ratio de eficiencia (%6)7)..........oovvrvvrerveereeseeses e s 42,6 50,31 59,1
Margen de intereses S0bre ATM (%6) ...cooveevieneneeieesee e 1,1 0,90 11
GESTION DEL RIESGO®
Riesgos totales (miles €)@ .........co.oovuervrviereererieeies s en 27.037.270 29.219.843 32.458.284
Crédito a la clientela (bruto) (miles €) .......cccoovrriiriineicireeeen 26.342.147 28.384.728 31.510.155
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados
(IMILES €) .ttt e b ettt e 5.914.480 6.248.347 5.709.118
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados
(crédito a la clientela) (Miles €) ......cooovvreiiiinceiinieeee e 5.715.365 6.042.768 5.540.529
Correcciones de valor por deterioro de la inversién crediticia (miles €) . (2.404.701) (2.695.112) (2.663.494)
Ratio de morosidad total (%)% ............oovrveeeeeeeeeeeeeeseeseee e 21,9 21,4 17,6
Ratio de morosidad crediticia (%)% 21,7 21,3 17,6
Ratio cobertura morosidad (%)™ ............coeveveeveereereeeseessesseesies s 42,1 44,6 48,1
Ratio cobertura morosidad (%)™ ........c..coeveveeveereersceseeessesseesies s 44,5 42,6 43,5

(1) Las ratios de solvencia correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 no son comparables a las ratios de solvencia de 2014 dado que el 1 de enero de 2014
entr6 en vigor la nueva normativa sobre recursos propios minimos de las entidades financieras. A efectos meramente informativos, y de acuerdo con la
normativa vigente en dicho momento, a 31 de diciembre de 2013 la Ratio Tier 1 era del 10,39%, la Ratio de Capital Principal era del 10,39% vy el
Coeficiente de solvencia (ratio de Capital Total) era del 10,39%. Por otro lado, de acuerdo asimismo con la normativa vigente en dicho momento, a 31 de
diciembre de 2012 la Ratio Tier 1 era del 5,18%, la Ratio de Capital Principal era del 4,60% y el Coeficiente de solvencia (ratio de Capital Total) era del
7,80%.

(2) Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, que entré en
vigor el 1 de enero de 2014. En el célculo de los citados ratios, se han considerado los resultados obtenidos hasta septiembre durante el ejercicio 2014 cuyo
importe ascendi6 a 94.138 miles de euros.

(3) Dato auditado.

(4) Calculados como la media simple de los activos anuales del periodo.

(5) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

(6) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los fondos propios medios del periodo.

(7) Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracién (gastos de personal y otros gastos de administracion) entre el margen bruto del
periodo.

(8) Los datos a 31 de diciembre de 2012 excluyen los riesgos transferidos a la SAREB.

(9) Incluyen los riesgos incluidos en “crédito a la clientela (bruto)” (sin ajustes por valoracion) mas los “fuera de balance” (riesgos contingentes).

(10) Calculada como cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre los riesgos totales. En esta ratio se incluye tanto la
“cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(11) Resulta del cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre el crédito a la clientela bruto. En esta ratio se incluye
tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se sitia en un 10,6% a 31 de diciembre de
2014.

(12) Definida como correcciones de valor por deterioro por insolvencias entre activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la
clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(13) Ratio de cobertura de morosidad excluyendo EPA

(14) Datos calculados a partir de datos auditados a excepcion de la siguiente magnitud financiera (activos totales medios) y los ratios (ROA, ROE y el margen de
intereses sobre ATM’s).

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de la interpretacion
CINIIF 21, la informaci6n ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver epigrafe 20.1).

26



3.2 Informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

A continuacion se recogen las principales partidas del balance intermedio consolidado del Grupo Liberbank a 31

de marzo de 2015 y del balance a 31 de diciembre de 2014.

31/03/2015 31/12/2014
No auditado Variacion Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Caja y dep6sitos en bancos CENIAIES ............couvcuiiieieieiiieee s 323.610 0 322.634
Cartera de NEYJOCIACION. .........ceiiiieiiiiriieieie sttt ettt 42.860 43) 75.698
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.... - - -
Activos financieros disponibles para la VeNta ............coveeirnieinnneceseecs 7.944.769 1 7.874.994
INVErSIONES CrEAILICIAS. ... c.eveeeeeeeiiiieie e 26.888.907 2 27.355.654
Cartera de iNVersion @ VeNCIMIBNTO .........c.ovvvivivieiiiiiiieeeeiiee e 1.961.078 (21-) 2.479.033
Ajustes a activos financieros por macro-CODEItUIaS ...........ccucvrrereernnieriiesrece s - - -
Derivados de CODEMUNA ..ot 521.186 16 447.643
ACEIVOS NO COMIENTES €N VENTA ......cvivveieieiererereisie s 1.519.716 8 1.413.394
PartiCIPACIONES. ... ..eeeviiiieiet bbbt 311.256 6 294.608
Contratos de seguros vinculados @ PENSIONES..............eeeiriririeiiriniee s 471 0 471
ACEIVOS POF TEASEYUIDS......veeeceirisiseseiesesereietetetesesss ettt sttt - - -
ACIVO MALEFTAL ... e 683.324 1) 688.265
ACLIVO INANGIDIE ... 79.980 4) 83.434
ACHIVOS TISCAIES ......cuviieicce e 1.836.868 @) 1.859.962
RESLO 8 ACLIVOS ...ttt 240.724 0) 240.801
TOLAL ACTIVO ...ttt ettt sttt nennen 42.354.749 2) 43.136.591
PASIVO
Cartera de NEJOCIACION. .........c.ciiriiiiiiiiiieict et 53.429 9 48.978
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias... -- -- --
Pasivos financieros a coste amortizado ...........cccervrieueeieinieeninereeee e 38.824.124 ) 39.758.093
Ajustes a pasivos financieros por macro-Coberturas............ccooeeervreenieneeeieenns - - -
Derivados de CODBMUIA .........vviieiiieiicieieieiieie e 6.001 2 5.895
Pasivos asociados con activos NO COrrientes en VeNta ............coooeeccccicciccnenennns - - -
Pasivos por CONLratos A8 SEGUIOS..........cueuiirirereiririeitititeeieiee ettt 12.011 (16) 14.244
PROVISIONES ...ttt 234.121 4 245.004
PaSIVOS FISCAIES .......vuvriiciciii e 346.381 7 322.629
Fondo de la obra social (sélo cajas de ahorros y cooperativas de crédito).... -- -- --
RESO A PASIVOS ...t 145.189 15 126.550
Capital reembolsable a la vista (solo cooperativas de crédito) ... -- -- --
TOtal PASIVO ... 39.621.257 2) 40.521.393
PATRIMONIO NETO
FONAOS PIrOPIOS ...ttt b ettt s 2.194.609 2 2.153.301
AJUSEES POT VAIOTACION ...ttt 432.644 20 359.504
INtereses MINOMLArIOS. ..o e 106.238 4 102.393
Total PAtrimMONI0 NELO .......ccoiiiiiiire e 2.733.491 5 2.615.198
Total pasivo y patrimonio NETO ..........cccciieireieireine e 42.354.749 2) 43.136.591
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A continuacion se recogen las principales partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada
del Grupo Liberbank correspondiente a los periodos finalizados a 31 de marzo de 2015 y a 31 de marzo de 2014.

31/03/2015 31/03/2014%
No auditado Variacion No auditado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Intereses y rendimientos asimilados. ... 211.599 (13) 243.791
Intereses y cargas asimiladas ...........oeerirririeininineeneee s (81.971) (42) (140.863)
MaArgen e INTETESES .......cuvivererirrrrere s 129.627 26 102.928
Rendimiento de instrumentos de capital ..........ccocooeeeiiriiiiniiie e 105 (53) 224
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion................... 13.248 149 5.314
COMISIONES PEICIDIAAS ...ttt 49.723 (6) 52.957
COMISIONES PAGATAS. .....veveeervtereirisieteiei ettt (1.334) (47) (2.530)
Resultado de operaciones financieras (Net0) .........c.cocvvrrrrrrrerecceeererenennas 60.018 (77) 258.826
Diferencias de cambio (NELO) .......covviririrerieiiieises e (1.479) (1.204) 134
Otros productos de eXplotaCioN...............ceeiririeieiiieeee e 5.987 (15) 7.067
Otras cargas de eXPIOtACION ..........ccvururirriiriiiceee s (24.187) 1 (23.911)
MAFGEN DIULO ... bbb 231.707 (42) 401.009
Gastos de adminiStraCion .............ccccviiiiiiii (98.942) 0 (98.489)
AMOTEIZACION ...ttt nenens (9.634) (5) (10.124)
Dotaciones a provisiones (NE0) ..........cceeirirriieirinniiiiieee e 46 (99) (6.229)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 49.785 (57) (114.454)
Resultado de la actividad de explotacion........ 73.299 (57) 171.713
Pérdidas por deterioro del resto de activos (NEt0) .........cocovrrireeecceerererarananas (33) 1.000 ®3)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
(=10 SRS R SRR (52) (124) 217
Diferencia negativa en combinaciones de NegoCios ...........cocouvviiviicicicicierennnnas - - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
OPEraciones iNtErTUMPITAS ......c.evevevereieeririrrrie s (5.904) (23) (7.622)
Resultado antes de iIMPUESLOS............c.ciiiiieeiririeieeiieiee e 67.310 (59) 164.305
IMpuesto SOBre DENEFICIOS. ........civiriiiieicee s (15.858) (66) (47.213)
Resultado consolidado del periodo .............ccccirrriiiiineienre e 51.453 (56) 117.092
Resultado atribuido a la entidad dominante ...........cccocevereerrinie e 49.823 (56) 113.289
Resultado atribuido a intereses Minoritarios ...........c.coeoeeiveerinnseieneeseee s 1.629 (57) 3.803

(1) Datos objeto de revision limitada.
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La tabla siguiente muestra las principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de los activos del
Grupo Liberbank a 31 de marzo de 2015 y a 31 de marzo de 2014.

31/03/2015 31/03/2014
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado No auditado
SOLVENCIA
T X o =R ) AT 13,5 10,2
Ratio de Capital de NIVEl 1™ ..........o.oivceeeeeecs et et sssaes 14,4 11,0
Coeficiente de SOIVENCIA (Y0)Y) .........vuuveeveeeeereeeeeseesees e en s eneesennen 14,4 11,0
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
ACtivos totales fINAIES (IMIIES €).......cuviuiririiiieiiieieieree e ettt 42.354.749 44.830.125
Activos totales medios (ATM) (INles €)@ .......c.ovviveevereieecieeerseeesess e esssessesnien 42.745.670 44.688.303
Patrimonio Neto fiNal (IMILES €) .......couviviieiiiiei bbb 2.733.491 1.789.450
ROA (%) (SODIE ATM)® ..ottt 0,5 1,0
ROE (%) (sobre fondos propios Medios)® ............ccee.eeveucveriierioeeienssiessessssesssssessessseesseessessons 9,2 29,0
Rati0 de EfICIENCIA (U6) ..ot 427 24,6
Margen de intereses SODre ATM (20) .....c.coviiireeiiiiiiiiee s 1,2 0,9
GESTION DEL RIESGO
Ri€Sg0S tOLAlES (MI1ES €)@ ........oooveeveecieeieeees ettt 26.555.802 28.645.830
Crédito a la clientela (Drut0) (IMILES €) ......ceiriririiiiiieiee e e 25.907.609 27.852.519
Activos Financieros estimados individualmente como deteriorados (miles €) ..........ccoovveerirniienne 5.741.949 6.247.735
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela) (miles €).. 5.551.948 6.041.660
Correcciones de valor por deterioro de la inversion crediticia (miles €) .......cocovvririreieeieeieeeenns (2.316.233) (2.719.905)
Ratio de Morosidad tOtal (%6)7) ..........ccuueeurveereeieeeee s es et 21,6 21,8
Ratio de morosidad CreditiCia (%6) @ ...........c.covveeeevoeeveeieceseeiesess e 21,4 21,7
Ratio CODErtura MOroSidad (%6)() ..........covurveervieeieriee s es e es s es st nssennanes 41,7 45,0
Ratio cobertura Morosidad ()M ............cccovevreereeeeeeeeeeeesesees et enees 43,7 44,0

()]
@
O]
)
(O]

(6)
U]

®
©)

Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, que entrd en
vigor el 1 de enero de 2014.

Calculados como la media simple de los activos trimestrales del periodo.

Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los fondos propios medios del periodo.

Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros gastos de administracion) entre el margen bruto del
periodo.

Incluyen los riesgos incluidos en “crédito a la clientela (bruto)” (sin ajustes por valoracion) mas los “fuera de balance” (riesgos contingentes).

Calculada como cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre los riesgos totales. En esta ratio se incluye tanto la
“cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

Resulta del cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre el crédito a la clientela bruto. En esta ratio se incluye
tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se sitia en un 10,66% a 31 de marzo de 2015.

Definida como correcciones de valor por deterioro de insolvencias entre activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la
clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(10) Ratio de cobertura de morosidad excluyendo EPA.

4,

FACTORES DE RIESGO

Véase Seccion | (“Factores de Riesgo”) del presente Documento de Registro.
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5. INFORMACION SOBRE LIBERBANK
5.1 Historial y evolucion de Liberbank
5.1.1 Nombre legal y comercial

La denominacion social de la Sociedad es “Liberbank, S.A.”. El Grupo Liberbank opera bajo el nombre
comercial de “Liberbank”, junto con los nombres comerciales “Cajastur”, “Caja de Extremadura”, “Caja
Cantabria”, “Banco CCM” y “CCM?”, entre otros.

5.1.2  Lugar y nimero de registro

Liberbank esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el 25 de mayo de 2011, al tomo 28.887, folio 1,
seccion 8, hoja M-520.137, inscripcién 12,

Liberbank quedd inscrita, con fecha 27 de mayo de 2011, en el Registro Especial de Bancos y Banqueros del
Banco de Espafia, con el nimero de codificacion 0485. Posteriormente, el Banco de Espafia, con fecha 11 de
julio de 2011, autorizé a Liberbank la utilizacién en el Registro de Bancos y Banqueros del codigo 2048, que
hasta la fecha correspondia a Cajastur, en sustitucion del 0485 que utilizaba hasta esa fecha.

5.1.3  Fecha de constitucion y periodo de actividad de Liberbank

Liberbank se constituyd el 23 de mayo de 2011 y comenzd sus operaciones con fecha 1 de septiembre de 2011
(con efectos contables 1 de enero de 2011). Conforme a lo establecido en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales,
Liberbank desarrollaré su actividad de forma indefinida.

5.1.4  Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucion, y direccién y nimero
de teléfono de su domicilio social.

Liberbank, con C.I.LF. A-86.201.993, tiene su domicilio social en Madrid, Carrera de San Jerénimo, 19, 28014.
Sus teléfonos son el 902 830 902 para llamadas desde Espafia y el (+34) 914 225 800 para llamadas desde fuera
de Espafia.

Liberbank es una sociedad mercantil de nacionalidad espafiola, con forma juridica de sociedad an6nima,
sometida al Derecho espafiol y, en consecuencia, sujeta principalmente al régimen juridico establecido en el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (la “LSC”). Asimismo, en su condicién de entidad de financiera, Liberbank esta sujeta a la supervision
del Banco de Espafia y a la normativa y regulacién especifica de entidades de crédito, principalmente la Ley
10/2014 y demés legislacién complementaria y concordante. Desde noviembre de 2014, y tras la puesta en
marcha del MUS, el BCE asumié las funciones de supervisor prudencial de la Sociedad.

5.1.5  Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad de Liberbank

Liberbank se constituyé el 23 de mayo de 2011 (con la denominacion social de Effibank, S.A.) y es el resultado
de la integracion de Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria (actualmente transformadas en Fundaciones
Bancarias) (las “Entidades de Origen”).

A) Antecedentes e hitos relacionados con la constitucion de Liberbank en el afio 2011

e 25 de septiembre de 2010: tiene lugar la inscripcion registral de la segregacion e integracion del negocio
bancario de CCM en el Grupo Cajastur, a la vez que la inscripcion de la nueva denominacién comercial
de Banco Liberta, S.A., que pasa a ser “Banco de Castilla-La Mancha, S.A.” (Banco CCM). Con la
inscripcion registral, se inician las actividades de Banco CCM, si bien, a efectos contables, la efectividad
del acuerdo se retrotrae al 1 de enero de 2010.

e 13 de abril de 2011: Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria suscriben un contrato de
integracion en un “Sistema Institucional de Proteccion” (SIP), para la constitucion de un grupo
consolidable de entidades de crédito de conformidad con la normativa aplicable, asi como la segregacion
del negocio financiero de las Entidades de Origen a favor de la entidad central de dicho SIP (con
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exclusion de los activos y pasivos afectos a las respectivas obras benéfico-sociales) y la realizacion del
ejercicio indirecto de la actividad financiera por las Entidades de Origen a través de dicha entidad central.

e 29/30 de junio de 2011: las Asambleas Generales de Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria
adoptan la decision de aprobar la operacion de segregacion de su negocio financiero a favor de Effibank,
S.A., la cual acordé ampliar su capital en 2.622 millones de euros en la Junta General de accionistas
celebrada el 30 de junio de 2011.

e 10 de agosto de 2011: son elevados a escritura pablica los contratos de integracion y de segregacion, para
su inscripcién en los registros mercantiles correspondientes, al igual que el cambio de denominacién de la
entidad central del SIP de “Effibank, S.A.” por “Liberbank, S.A.”.

e 1 de septiembre de 2011: Liberbank comienza a operar como entidad financiera, tras la conclusion del
proceso de segregacion y de transmision del negocio bancario. No obstante, a efectos contables, la
operacion se retrotrae a fecha 1 de enero de 2011, al considerarse que la constitucién del nuevo SIP, cuya
entidad central es Liberbank, es asimilable a un proceso de escisién anterior.

B) Otros acontecimientos importantes

1. Plan de Reestructuracion de Liberbank

De conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012, el Banco de Espafia y la Comisién Europea aprobaron el
19 de diciembre de 2012 y el 20 de diciembre de 2012, respectivamente, el Plan de Reestructuracion de
Liberbank, en el que se especifica la estrategia que Liberbank propuso para su recapitalizacion y
reestructuracion (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

2. Valoracion de Liberbank por el FROB

El 7 de febrero de 2013, la Comisién Rectora del FROB, en cumplimiento de lo establecido en la Ley 9/2012,
determind que el valor econémico de Liberbank, elaborado de acuerdo con los procedimientos establecidos
por el FROB y sobre la base de los informes de valoracion encargados a tres expertos independientes, era de
1.113 millones de euros (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

3. Transmision de activos a la SAREB

El 25 de febrero de 2013, y en cumplimiento de la obligacién de transmitir activos establecido en la Ley
9/2012, en el Real Decreto 1559/2012 y en el Acuerdo del FROB de 15 de febrero de 2013, se formaliz6 el
contrato de transmision de activos de Liberbank a la SAREB, con un valor de transferencia por importe total
de 2.918 millones de euros. La fecha de transmision efectiva de los activos fue el 28 de febrero de 2013
(véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

4. Recompra de los instrumentos de hibridos de capital y deuda subordinada con la obligacion de reinversion en
acciones y/o obligaciones subordinadas contingentemente convertibles

En el marco de lo dispuesto en el Plan de Reestructuracion, Liberbank realiz6 una oferta de recompra
voluntaria de los instrumentos de hibridos de capital y deuda subordinada, oferta que fue completada por una
recompra obligatoria llevada a cabo por el FROB, el 17 de abril de 2013. Como consecuencia de la oferta de
recompra realizada por la Sociedad y la recompra obligatoria llevada a cabo por el FROB para completar la
oferta de Liberbank se procedi6 a la emisién de los siguientes valores:

] 411.927.674 acciones ordinarias de la Sociedad de nueva emisién de 0,30 euros de valor nominal cada
unay 0,81 euros de prima de emision, todas de la misma clase y serie.

= 32.928.991 obligaciones necesariamente convertibles por un importe nominal y efectivo de 10 euros
distribuidas de la siguiente manera:

a) Serie A/2013: 6.195.280 obligaciones.
b) Serie B/2013: 1.323.9110bligaciones.
c) Serie C/2013: 25.409.800 obligaciones.

A la fecha del presente Documento de Registro, tras las solicitudes de conversion recibidas en los
correspondientes periodos de conversion, existen actualmente en circulacién 6.189.792 obligaciones de la
serie A, 1.311.189 obligaciones de la serie By 17.169.623 obligaciones de la serie C.
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5. Emisién de CoCos suscritos por el FROB Yy posterior amortizacion

En el marco de lo dispuesto en el Plan de Reestructuracion, la Comision Rectora del FROB acordo, con fecha
12 de abril de 2013, suscribir integramente la emision realizada por parte de Liberbank de obligaciones
convertibles contingentes en acciones ordinarias de nueva emision (CoCos) por importe de 124 millones de
euros que fueron integramente suscritas y desembolsadas por parte del FROB (véase apartado C) del epigrafe
9.2.3).

El 27 de octubre de 2014, el Consejo de Administracion de Liberbank acord6 la recompra y amortizacion
anticipada de la totalidad de la emisién de los CoCos por importe de 124 millones de euros. Con fecha 23 de
diciembre de 2014, el Grupo public6 mediante Hecho Relevante (nim. 216241) la amortizacién anticipada de
la totalidad de dichas obligaciones, una vez recibidas las autorizaciones necesarias. Dicha recompra se realiz6
con efectivo.

6. Admisidn a cotizacién bursatil

El 23 de enero de 2013 la Junta General de accionistas acord6 la solicitud de admisién a negociacion de las
acciones del Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. En este sentido, las
acciones de Liberbank, concluido el proceso de gestién de hibridos incluido en el Plan de Reestructuracion,
fueron admitidas a negociacién en el mercado secundario el 16 de mayo de 2013.

7. Aumento de capital mayo 2014

En mayo de 2014, el Consejo de Administracion de Liberbank acordd la ejecucion de dos aumentos de
capital, a través de dos colocaciones de acciones sucesivas:

i. Una colocacion acelerada de acciones por un importe efectivo de 99.999.999,30 euros en un aumento de
capital por el que se emitieron 117.647.058 nuevas acciones a un precio de 0,85 euros por accién y de la
simultanea venta en el mismo acto y al mismo precio de 255.039.440 de acciones de las Entidades de
Origen, dirigida exclusivamente a inversores cualificados espafioles y extranjeros mediante el
procedimiento de colocacion privada acelerada cominmente denominado Accelerated Bookbuilt Offering;

y

ii. Un segundo aumento de capital con derecho de suscripcion preferente, que se realiz6é una vez finalizada la
colocacion acelerada, por un importe efectivo de 474.844.630,59 euros, mediante la emisién de
979.061.094 nuevas acciones a un precio de 0,485 euros por accién, en la proporcion de 3 acciones
nuevas por cada 5 acciones emitidas y en circulacién en aquel momento.

Dichos aumentos de capital se inscribieron en el Registro Mercantil el 22 de mayo y el 23 de junio de 2014,
respectivamente.

Otros hitos relevantes, posteriores a la constitucion de Liberbank, se describen en los epigrafes 5.3 y 9.2.3 del
presente Documento de Registro.

5.2 Inversiones

5.2.1  Principales inversiones realizadas en el periodo cubierto por la informacion financiera histérica y
hasta la fecha del Documento de Registro.

A continuacién se incluyen las principales inversiones realizadas en el transcurso de 2015 (desde el 1 enero hasta
la fecha del presente Documento de Registro) y durante los ejercicios 2014, 2013 y 2012,

" Ejercicio 2015 (desde el 1 enero hasta la fecha del presente Documento de Registro)

Desde el 1 de enero de 2015 hasta la fecha del presente Documento de Registro, el Grupo Liberbank no ha
realizado inversiones significativas.

" Ejercicios 2014, 2013 y 2012

Durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica, el Grupo Liberbank no realizé inversiones
significativas.
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5.2.2  Principales inversiones actualmente en curso
A la fecha del presente Documento de Registro no existen inversiones significativas en curso.

5.2.3  Principales inversiones futuras sobre las que los 6rganos de gestion han adoptado compromisos
firmes.

A la fecha del presente Documento de Registro, los 6rganos de gestion de Liberbank no han adoptado
compromisos firmes para realizar inversiones significativas.

5.3 Desinversiones

A continuacion se incluyen las principales desinversiones realizadas en el transcurso de 2015 (desde 1 enero
hasta la fecha del presente Documento de Registro) y durante los ejercicios 2014, 2013 y 2012. En el transcurso
del 2015, no se han realizado desinversiones significativas (aquellas superiores a 5 millones de euros). Durante
los ejercicios 2014, 2013 y 2012, las operaciones de desinversion méas significativas (aquellas superiores a 5
millones de euros) ejecutadas por el Grupo Liberbank totalizaron unos importes de 41, 810 y 413 millones de
euros, respectivamente.

Las principales desinversiones realizadas por la Sociedad se enmarcan dentro del Plan de Reestructuracion que
impone a Liberbank la obligacion de transmitir activos y negocios (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

A) Ejercicio 2015 (desde el 1 enero hasta la fecha del presente Documento de Registro)

Desde el 1 de enero de 2015 y hasta la fecha del presente Documento de Registro, el Grupo Liberbank no ha
realizado desinversiones significativas.

B) Ejercicio 2014

El importe agregado de las ventas realizadas durante el ejercicio 2014 fue de 55 millones de euros, cuyo impacto
en la cuenta de resultados fue de 15,3 millones de euros.

» Venta del 0,13% de Hidroeléctrica del Cantabrico

En diciembre de 2014, Liberbank, en el marco del acuerdo de accionistas de Hidroeléctrica del Cantabrico con
Energias de Portugal, S.A. (“EDP”), ejercitd su opcion de venta sobre 56.163 acciones de su propiedad en la
sociedad Hidroeléctrica del Cantabrico, las cuales fueron adquiridas por EDP por un importe de 5,7 millones de
euros.

= Venta del 2,71% de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (GAM)

En abril de 2014, Liberbank ejecutd la venta de un 2,71% en General de Alquiler de Maquinaria, S.A.,
titularidad de su filial Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. El precio de colocacion medio fue de 0,78 euros
por accion, lo que supuso un importe de 1,0 millén de euros.

= Venta del 5,00% de Ence, S.A.

En enero de 2014, Liberbank ejecuté la venta de la totalidad de su 5,00% en Ence, S.A., titularidad de las filiales
Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. y Nortefia Patrimonial, S. L. El precio de colocacién medio fue de
2,81 euros por accion, lo que supuso un importe de 35,2 millones de euros.

= Venta de otros titulos de renta variable

Durante el ejercicio 2014 no hubo otras ventas de titulos de renta variable propiedad del Grupo Liberbank
significativas.
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C) Ejercicio 2013
= Venta de carteras de activos fallidos

En enero de 2013, el Grupo vendi6 a Cerberus Capital Management una cartera de 574 millones de euros (de los
que 123 millones de euros corresponden a activos afectos al Esquema de Proteccion de Activos) de activos de
particulares y PYMEs, que incluye contratos de Liberbank, S.A y de su filial Banco de Castilla — La Mancha,
S.A. La cartera esta formada por créditos y préstamos sin garantias, efectos descontados y deudas por tarjetas de
remota recuperacion. El precio de la operacion fue del 3,7% del nominal (21,3 millones de euros).

El 30 de diciembre de 2013 el Grupo vendié a PL SALVADOR SARL una cartera de 663 millones de euros (de
los que 348 millones de euros corresponden a activos afectos al Esquema de Proteccion de Activos) de activos
de particulares y PYMEs, que incluye contratos de Liberbank, S.A y de su filial Banco de Castilla — La Mancha,
S.A. La cartera esta formada por créditos y préstamos sin garantias, efectos descontados, litigios, cuentas
corrientes y deudas por tarjetas de remota recuperacién. El precio medio de la operacién ha sido del 3,46% del
capital pendiente impagado (24 millones de euros).

= Venta de Liberbank Gestién, S.G.1.1.C., S.A.

En marzo de 2013 Liberbank y Banco Madrid”, perteneciente al Grupo Banca Privada d’Andorra (BPA),
formalizaron la operacion de compraventa de 42.870 acciones representativas del 100% del capital social de
Liberbank Gestion, S.G.I.I.C., S.A., cuyo precio de venta ascendié a 26,1 millones de euros. Asimismo,
Liberbank firm6 un contrato de distribucién de productos y servicios con Banco Madrid, por el que se
compromete a distribuir en exclusiva los productos de Liberbank Gestion, S.G.I.1.C., S.A. por la red comercial
de Liberbank, S.A. y Banco de Castilla-La Mancha, S.A.

= Ventay reestructuracién de la participacion en el capital de Energias de Portugal, S.A.

En marzo de 2013, Liberbank y el Grupo Masaveu suscribieron un acuerdo vinculante en relacién con sus
respectivas participaciones en el capital de EDP. A dicha fecha, Liberbank era titular, directo e indirecto, del
5,01% del capital de EDP. Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo habia desinvertido la totalidad de su
participacion en el capital de EDP, con una generacion de caja de 304 millones de euros, por la venta de las
acciones y la aportacién de acciones con un valor razonable de 124 millones de euros al capital de Oppidum
Capital, S.L. A la fecha presente Documento de Registro, Grupo Liberbank ostenta una participacion del 44,13%
en Oppidum Capital, quien a su vez ostenta un 7,19% de participacion en el capital de EDP.

= Venta del 5,01% de Indra Sistemas, S.A.

En agosto de 2013, Liberbank anuncié la venta de la totalidad de su particion accionarial en Indra, S.A., esto es,
el 5,01% de su capital social, titularidad de Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. y Administradora
Valtenas, S.L, ambas filiales al 100% de Liberbank. El precio de colocacién medio fue de 10,90 euros por
accion, lo que supuso un importe total de 89,7 millones de euros.

= Venta del 2,15% de Ence, S.A.

En octubre de 2013, Liberbank ejecuto la venta de un 2,15% en Ence, S.A., titularidad de las filiales Cantabrica
de Inversiones de Cartera, S.L. y Banco CCM. El precio de colocacion medio fue de 2,74 euros por accion, lo
que supuso un importe de 14,8 millones de euros.

= Venta del 3% de Hidroeléctrica del Cantabrico

En diciembre de 2013 Liberbank, en el marco del acuerdo de accionistas de Hidroeléctrica del Cantabrico con
EDP, ejercitd su opcion de venta sobre 1.265.219 acciones de su propiedad en la sociedad Hidroeléctrica del
Cantabrico, las cuales fueron adquiridas por EDP por un importe de 106 millones de euros. A dicha fecha,
Liberbank mantenia el 0,13% del capital social de Hidroeléctrica del Cantabrico, con una opcién de venta sobre

4 Véase apartado A.2.3 del epigrafe 6.1.1 del presente Documento de Registro.
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dicha participacion ejercitable hasta el 31 de diciembre de 2017. No obstante, tal y como se indica en el epigrafe
5.3 B) anterior, Liberbank ejercitd en diciembre de 2014 la referida opcidn de venta.

= Cesion de depositaria de Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAV’S), Fondos de Inversion
y Fondos de Pensiones

En diciembre de 2013, Liberbank, S.A. y Cecabank, S.A. suscribieron un acuerdo en virtud del cual Liberbank
cedi6 en exclusiva su posicion contractual bajo los contratos de depositaria a favor de Cecabank, S.A. de los
fondos de inversion, fondos de pensiones y SICAV’s. A cambio de la exclusividad de la actividad de depositaria
cedida, Cecabank, S.A. ha satisfecho un precio fijo de 11,9 millones de euros. A 31 de diciembre, no se habia
cedido la depositaria de las SICAV’s, al encontrarse pendientes algunas condiciones suspensivas, siendo el
importe pendiente de cobro de 0,08 millones de euros. En agosto de 2014 se cerré finalmente dicha cesion por un
importe inferior, 0,02 millones de euros, dado que los 6rganos de gobierno de algunas SICAV's traspasaron la
depositaria a otras entidades. Existe ademas un precio variable adicional que se devengara en funcién de la
actividad futura.

= Venta de otros titulos de renta variable

Durante el ejercicio 2013, las ventas mas significativas de otros titulos de renta variable propiedad del Grupo
Liberbank ascendieron a un importe total de 139 millones de euros.

D) Ejercicio 2012
= Venta del 9,24% del capital social de Amper, S.A.

El 21 de mayo de 2012, Liberbank anunci6 la venta de la totalidad de su participacién accionarial en Amper,
S.A,, esto es, el 9,24% de su capital social, a un precio de 1,70 euros por accion, por importe total de 5 millones
de euros.

= Venta del 50% del capital social de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.

El 21 de marzo de 2012, Liberbank suscribié un acuerdo con Aegon Spain Holding, B.V. (“Aegon”) (sociedad
perteneciente al Grupo Aegon), por el que esta entidad adquirié un 50% del capital social de la sociedad
dependiente Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., firmandose un acuerdo de accionistas a
través del cual se regula la actividad de la sociedad. El precio de venta, que incluyé un importe fijo mas un pago
variable sujeto al cumplimiento de un plan de negocio que finaliza el 30 de septiembre de 2017, ha ascendido
hasta la fecha del presente Documento de Registro a 58 millones de euros.

= Venta del 5,00% del capital social de Enagés, S.A.

El 4 de octubre de 2012, Liberbank anunci6 la venta de la totalidad de su particién accionarial en Enagas, S.A.,
esto es, el 5,00% de su capital social, titularidad de Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L., cuyo capital es
100% titularidad de Liberbank. El precio de colocacion fue de 15,3 euros por accién, lo que supuso un importe
total de 182,2 millones de euros.

= Venta del 0,49% del capital social de Iberdrola, S.A.

Durante el cuarto trimestre de 2012, el Grupo Liberbank procedié a la venta de un 0,49% de participacion
accionarial en Iberdrola, S.A., a un precio medio de 4,13 euros por accion, por un importe total de 118,8
millones de euros.

= Venta de otros titulos de renta variable

Durante el ejercicio 2012, las ventas mas significativas de otros titulos de renta variable propiedad del Grupo
Liberbank ascendieron a un importe total de 20 millones de euros.
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6.1

6.1.1

DESCRIPCION DEL NEGOCIO DE LIBERBANK
Actividades principales

Descripcion de las principales actividades y principales categorias de productos vendidos y/o
servicios prestados.

Constituye el objeto social de Liberbank, de acuerdo con sus Estatutos Sociales, la realizacion de toda clase de
actividades, operaciones y servicios propios del negocio de la banca en general y que le estén permitidas por la
legislacion vigente, incluida la prestacion de servicios de inversion y toda clase de servicios auxiliares asi como
la adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios.

Desde un punto de vista contable, Liberbank elabora su informacidn por segmentos de acuerdo a lo establecido
en la NIIF 8. Los segmentos identificados en base a los que se presenta la informacién requerida son los
siguientes:

Actividad bancaria: que incluye el negocio bancario de Liberbank y sus sociedades dependientes Banco
CCM y Bancantabria Inversiones, S.A., E.F.C.>, asi como otras actividades de caracter accesorio
realizadas por Liberbank y de importes no relevantes y los servicios centrales o generales que no se han
imputado a ningun segmento.

Actividad de seguros: que incluye las actividades realizadas por las sociedades de seguros del Grupo
Liberbank, incluyéndose en este apartado exclusivamente las compafiias aseguradoras pertenecientes al
Grupo Liberbank y multigrupo (Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. y Cantabria
Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros).

A partir del 1 de enero de 2013, las participaciones en negocios conjuntos se valoran por el método de la
participacién de acuerdo a las NIIF 10, 11 y 12. Durante el ejercicio 2012, estas participaciones se
consolidaban por el método de integracion proporcional conforme a la normativa vigente. Por tanto, la
modificacion del método de consolidacion ha significado que estas participaciones con actividad de
seguros, que venian siendo clasificadas como negocios conjuntos, pasen a valorarse por el método de la
participacion, no incluyéndose, por tanto, ningln saldo en el grupo seguros en la informacion reportada
por Liberbank desde la entrada en vigor de la nueva normativa, es decir, desde el 1 de enero de 2013.

Actividad corporativa: que incluye las actividades realizadas por las sociedades dependientes no incluidas
en el apartado anterior.

Las tablas siguientes incluyen un desglose del resultado consolidado de cada uno de los segmentos de negocio de
Liberbank correspondientes a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

Actividad bancaria

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%

Auditado  Variacion No auditado  Variacion No auditado

ACTIVIDAD BANCARIA (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)

1. Intereses y rendimientos asimilados............cc.ccceerinunnnn, 944.278 (13) 1.088.294 (23) 1.409.700

2. Intereses y cargas asimiladas ..........cccocoeiiniinicnninnen, (472.231) (30) (671.040) (23) (875.958)

A) MARGEN DE INTERESES .....ccooviviveiiinenieieiienieieneneneeieeen: 472.047 13 417.254 (22) 533.742

4. Rendimientos de instrumentos de capital ...................... 10.472 27 8.222 (87) 64.029
5. Resultados de entidades valoradas por el método de

la partiCipacion...........ccoceiirireeiiee e 31.635 (20) 39.527 408 7.786

6. Comisiones Percibidas.........ccocoveiiernenninee e 211.315 (15) 249.783 (6) 266.941

7. COMISIONES PAGAUAS. ......cuvrvrurrierieiirieisieieie e (24.688) (29) (34.668) 16 (29.937)

8. Resultados de operaciones financieras............c.c.ccccovnene, 301.005 22 245812 638 33.289

5  Esta prevista la fusion de Liberbank y Bancantabria Inversiones, S.A.U. En este sentido, la Junta General de 21 de abril de 2015 de Liberbank ha aprobado
la fusién por absorcién de Liberbank, (sociedad absorbente) y Bancantabria Inversiones, S.A.U, Establecimiento Financiero de Crédito, y Bancantabria
Renting, S.L.U (sociedades absorbidas).
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31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado  Variacion No auditado  Variacién No auditado
ACTIVIDAD BANCARIA (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
9. Diferencias de cambio..........ccoceveirenineniiinene e 275 (85) 1.881 420 362
10. Otros productos de explotacion.............c.cceevevereeinnnne, 20.229 (35) 31.351 (6) 33.464
11. Otras cargas de explotacion ............ccccceoeeverirircieninnennn, (92.453) 17 (111.342) 54 (72.489)
B) MARGEN BRUTO ...cuviuiiiiinieniniesie st 929.837 10 847.820 1 837.187
12. Gastos de administracion ...........c.ccceceevrreerinerceiennnnnn, (395.747) (@) (425.919) (14) (497.180)
13, AMOITIZACIONES ...t (35.334) (@) (38.001) () (41.009)
14. Dotaciones a provisiones (Net0) ..........ccvevvrerrververeriennn, (19.717) (160) 32.699 (176) (42.980)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros................. (348.812) (24) (457.893) (79) (2.187.512)
C) RESULTADO DE EXPLOTACION .....veviiiiriniciiiiiareienenens 130.227 (415) (41.294) (98) (1.931.495)
16. Pérdidas por deterioro de resto de activos (neto)............ 6.877 (483) (1.796) (96) (43.844)
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta.............c......... 7.982 (70) 26.694 124 11.936
18. Diferencias negativas en combinaciones de negocios.... - - -- -- --
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados como operaciones
INEEITUMPIAAS ... (29.483) 127 (12.998) (98) (844.670)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.......cceoeireirieninnann. 115.603 (493) (29.394) (99) (2.808.073)
20. Impuesto sobre beneficios..........ccovvevrnneiiiiiccin, (7.716) (115) 51.416 94) 865.140
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO ........ccooueee. 107.886 390 22.022 (101) (1.942.932)
E.1. Resultado atribuido a la minoria...........cccceeovvvciinnnne, (8.798) (35) (13.438) (86) (98.674)
E.2. Resultado atribuido a la entidad dominante ................... 116.685 229 35.460 (102) (1.844.258)

(*) La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de la interpretacion
CINIIF 21, la informacidn ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver epigrafe 20.1).

Actividad de seguros

31/12/2014® 31/12/2013® 31/12/2012
Auditado  Variacion No auditado  Variacion No auditado
ACTIVIDAD DE SEGUROS (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
1. Intereses y rendimientos asimilados...........c.c.cccoceevrrnnee. -- -- -- (100) 4.181
2. Intereses y cargas asimiladas ............ccccovveeenrinceninenn - - - - -
A) MARGEN DE INTERESES .....coeutiiniiienirininieieeeseneiene s -- -- -- (100) 4.181
4. Rendimientos de instrumentos de capital ...........cc......... - - - - -
5. Resultados de entidades valoradas por el método de la
PArtiCIPACION ... -- - -- -- --
6. Comisiones percibidas.........ccccoevrenniieiiniec -- - -- (100) 556
7. COMISIONES PAGAUAS. ......cvrvenrriireeiirie et -- - -- (100) (2.325)
8. Resultados de operaciones financieras..........c.ccccoceevenene. -- - -- (100) 276
9. Diferencias de cambio..........cccccvovrricinniiic - - - - -
10. Otros productos de explotacion.............ccccovverveirrnnnes -- -- -- (100) 32.603
11. Otras cargas de explotacion ............cccccueecrvrrerieniinnnnes -- -- -- (100) (28.574)
B) MARGEN BRUTO ...ttt -- -- -- (100) 6.716
12. Gastos de administracion .............ccccoverrerenereeieneennenns -- - -- (100) (1.149)
13, AMOItiZACIONES .....c.veuieiiiiiiieiirte e -- - -- (100) (18)
14. Dotaciones a provisiones (Net0) ...........ceervrereevrererrnnenes -- - -- -- --
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros................. -- - -- (100) (45)
C) RESULTADO DE EXPLOTACION ...coueiriiieninieieieneeienee s -- -- -- (100) 5.504
16. Pérdidas por deterioro de resto de activos (neto)............ -- - -- -- --
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no -- - -- -- --
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31/12/2014W 31/12/2013% 31/12/2012

Auditado  Variacion No auditado  Variacion No auditado
ACTIVIDAD DE SEGUROS (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
clasificados como no corrientes en venta.............c.........
18. Diferencias negativas en combinaciones de negocios.... -- - -- -- --
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
no clasificados como operaciones interrumpidas............ - - - - -
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.... -- - -- (100) 5.504
20. Impuesto sobre beneficios..........c.ccocevvrenne . -- - -- (100) (1.620)
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO... - - - (100) 3.884
E.1. Resultado atribuido a la minorfa................. - - - - -
E.2. Resultado atribuido a la entidad dominante ... - - - (100) 3.884

(1) A partir del 1 de enero de 2013, las participaciones en negocios conjuntos se valoran por el método de la participacion de acuerdo a las NIIF 10, 11 y 12.
Durante el ejercicio 2012, estas participaciones se consolidaban por el método de integracion proporcional conforme a la normativa vigente.

Actividad corporativa

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012

Auditado  Variacion ~ Noauditado  Variacion  No auditado

ACTIVIDAD CORPORATIVA (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
1. Intereses y rendimientos asimilados...........c.c.cccecvevinnne. 110 (65) 313 (31) 454
2. Intereses y cargas asimiladas ............ccccoverieiiicicninnn. (1.492) (55) (3.293) (32) (4.820)
A) MARGEN DE INTERESES .....cooutiiniiieririnisieieeeesneieie s (1.382) (54) (2.980) (32) (4.366)
4. Rendimientos de instrumentos de capital ............cc.c....... - - - (100) 5

5. Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion - - - - -

6. Comisiones percibidas ... - - - - -
7. COMISIONES PAgAUaS.......cevrerireerirrieierererisieiee e (66) (45) (121) (19) (150)
8. Resultados de operaciones financieras..............c.ccceovne.. (1.504) 100 - - -
9. Diferencias de cambio.........ccccceviniiriic - - - - -
10. Otros productos de explotacion.............ccccovvverceeiirnnnes 10.562 14 9.269 (57) 21.562
11. Otras cargas de explotacion ............cccccoveeerrneieeiinnenes (2.847) 18.880 (15) (88) (120)
B) MARGEN BRUTO ...ttt 4.763 (23) 6.153 (64) 16.930
12. Gastos de administracion .............ccccoeevrrerenneeieneennenes (3.971) 10 (3.623) (73) (13.241)
13, AMOITIZACIONES ......cvevevieiiieiciieee s (3.403) ) (3.460) (25) (4.584)
14. Dotaciones a provisiones (Net0) ..........ccceererereereereernnenes (248) 727 (30) (85) (197)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros................. (2.135) 893 (215) 2971 (@)
C) RESULTADO DE EXPLOTACION ...coueiriiieninieieieneeienee s (4.994) 325 (1.175) 7 (1.100)
16. Pérdidas por deterioro de resto de activos (neto)............ (201) (1.536) 14 (104) (334)
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no

clasificados como no corrientes en venta...........c.ccc....... 3 (96) 69 100 --

18. Diferencias negativas en combinaciones de negocios..... - - - - -
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

no clasificados como operaciones interrumpidas - -- (621) (14) (720)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.......cccourriaiiieinannes (5.192) 203 (1.713) (20) (2.154)
20. Impuesto sobre benefiCios..........ccoverriieiinciiiicne 1.573 241 461 81 255
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO ........ccoueueeeee (3.619) 189 (1.252) (34) (1.899)
E.1. Resultado atribuido a la minoria..........c.ccoceevveivecernnnns -- - 1) (100) --
E.2. Resultado atribuido a la entidad dominante.................... (3.619) 189 (1.251) (34) (1.899)
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Descripcion de las principales lineas de negocio

A efectos de gestion, la actividad del Grupo Liberbank se desglosa en dos apartados claramente diferenciados:
(a) Banca Comercial y Banca de Empresas y (b) Area de Gestion de Participaciones Empresariales. En
consecuencia, las lineas de negocio que a continuacion se describen no coinciden con el desglose otorgado en los
estados financieros intermedios a 31 de marzo de 2015 ni en las cuentas anuales de 2014, 2013 y 2012 del Grupo
Liberbank.

En el apartado C) del epigrafe 9.2.3 se incluyen determinadas limitaciones a las actividades del Grupo Liberbank
derivadas del Plan de Reestructuracion.

A Banca Comercial y Banca de Empresas
La actividad de Banca Comercial y Banca de Empresas constituyen los principales ejes de negocio del Grupo
Liberbank, cuya actividad se centra en la prestacion de servicios financieros y parafinancieros a particulares, a
empresas Yy a entidades sociales sin fines de lucro.
La estrategia comercial del Grupo Liberbank se basa en una segmentacion diferenciada por tipologia de cliente, a
los que ofrece distintos productos y servicios a traveés de varios canales de distribucion, con un modelo de

atencion y propuesta de valor diferenciada, de acuerdo a las necesidades financieras identificadas.

A.1 Tipologia y segmentacion de clientes

A 31 de diciembre de 2014, el Grupo Liberbank cuenta con aproximadamente 2 millones de clientes, de los que
1,78 millones son clientes activos, los cuales se desglosan en 1,66 millones de clientes particulares y 0,12
millones de clientes empresas.

La segmentacion de particulares desarrollada por el Grupo Liberbank persigue la diferenciacion de los clientes
atendiendo a la distribucién normal de las necesidades financieras a lo largo de su ciclo de vida, utilizando como
variables discriminantes de estas necesidades la renta y la edad. La combinacién de ambas variables determina
los siguientes macro-segmentos: grandes patrimonios y rentas altas, rentas medias, mercado masivo, pensionistas
(edad superior a 65 afios), jovenes (edad comprendida entre los 16 y los 25 afios) y nifios.

En el ambito de las personas juridicas, se establece la clasificacién y segmentos de empresas, siguiendo los
estandares internacionales, basados en caracteristicas y comportamiento financiero homogéneo, estableciendo
distintos grupos en funcién del volumen de facturacién y tipo de actividad desarrollada.

Combinando estos criterios de segmentacion y otros especificos, el Grupo Liberbank ha desarrollado una
propuesta adaptada para colectivos de clientes con necesidades financieras especificas y diferenciadas. Dichos
colectivos, a los que se ofrece un tratamiento especifico y diferenciado son:

— Banca Privada: servicio de atencién personalizado a clientes con mayor aportacion al negocio y
resultados (grandes patrimonios y rentas altas), seleccionados por su grado de sofisticacion y nivel de
recursos gestionados.

La unidad de Banca Privada contaba a 31 de diciembre de 2014 con 63 gestores de Banca Privada,
ubicados en 13 centros de atencion diferenciada, con horarios ampliados, herramientas avanzadas de
optimizacion financiero-fiscal y un equipo de especialistas en inversiones y fiscalidad que da soporte a la
labor de comercializacidn desarrollada por los gestores.

En este area es especialmente relevante el cumplimiento normativo de cuestiones relativas a la
Prevencion del Blanqueo de Capitales (PBC) y a la normativa MIFID (Market in Financial Instruments
Directive), que homogeneiza la regulacion europea con relacion a servicios de inversion, al objeto de
aumentar la competencia y la proteccion de los inversores.
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— Banca Corporativa y de Empresas: el Grupo Liberbank ha implantado un modelo de atencién a

A2

corporaciones, grandes y medianas empresas y promotores adaptado a las necesidades y comportamiento
financiero de cada segmento. Los elementos clave en los que se sustenta este modelo de atencién son la
proactividad comercial y la fiabilidad y calidad de la gestion, y ello con el fin de ofrecer soluciones
integrales a los clientes empresas.

Con el objetivo de alinear el esfuerzo comercial con la estrategia general del Grupo Liberbank y potenciar
un mayor conocimiento de las caracteristicas, necesidades y potencial de los clientes, los gestores
especializados atienden a grupos de clientes homogéneos diferenciados por segmento (corporate vs.
grandes y medianas empresas) y sector de actividad (clientes industriales vs. clientes promotores).

El Grupo Liberbank contaba a 31 de diciembre de 2014 con 78 gestores especializados, distribuidos en 18
centros exclusivos de atencién a empresas, ubicados en las principales localidades de los Territorios de
Origen, asi como en Madrid, Barcelona, Valencia y Sevilla.

En 2014 mas de 7.600 clientes recibieron el servicio de atencion personalizada de Banca Corporativa y de
Empresas, que gestiond unos 1.600 millones de recursos y 7.300 millones de activo.

Pequefias y Medianas Empresas (PYMESs): EI modelo de negocio para este segmento estd fundamentado
en una relacién de proximidad entre Liberbank y sus clientes y que es posible gracias a las 413 oficinas
universales especializadas en el servicio a las PYMEs/empresas distribuidas a lo largo de todo el territorio
en que opera la Sociedad.

Las 569 figuras comerciales dedicadas al segmento (36 Directores de Zona de PYMEs y 533 Gestores de
PYMEs) ofrecen productos y soluciones a PYMEs tanto en relacion a sus necesidades de financiacion
como todas aquellas necesidades financieras del dia a dia. Estos servicios incluyen la gestion de cobros y
pagos a proveedores, soluciones de facturacion electrénica o lineas de financiacion entre muchos otros
productos disefiados especificamente para el segmento.

Sector agro-ganadero: colectivo constituido por clientes personas fisicas o juridicas, titulares de
explotaciones agroalimentarias o0 agropecuarias, asi como socios de cooperativas agrarias, sociedades
agrarias de transformacién (SAT) y demas entidades asociativas, de elevada importancia estratégica para
Liberbank dado el peso del sector primario en dos de los Territorios de Origen del mismo (Castilla-La
Mancha y Extremadura). De hecho, la cuota del Grupo Liberbank en la tramitacion de ayudas de la
Politica Agraria Comln (PAC) para el conjunto nacional ascendié, en 2014, al 6,7% con 58.899
solicitudes de clientes gestionadas, de acuerdo a los datos facilitados por el Fondo Espafiol de Garantia
Agraria (FEGA), organismo auténomo adscrito al Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio
Ambiente.

Al objeto de prestar una adecuada atencién a las necesidades del segmento, el Grupo Liberbank cuenta
con una unidad de mercado agro-ganadero encargada de identificar las necesidades propias del colectivo
para el desarrollo de soluciones adaptadas, dinamizar y apoyar la accion comercial en el conjunto de la
red y favorecer el desarrollo de relaciones con las instituciones, colectivos y asociaciones del medio rural.

Productos comercializados

El Grupo Liberbank ofrece una amplia variedad de productos y servicios financieros, entre los que se incluyen
productos de financiacion o de activo y productos de ahorro / inversion, instrumentados en productos de pasivo y
parafinancieros, tales como fondos de inversion, planes de pensiones y seguros, entre otros.

A.2.1 Productos de activo

Son aquellas operaciones de financiacion formalizadas por parte de los clientes del Grupo Liberbank, previa
aprobacion de sus solicitudes por los departamentos de admision de riesgos.
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Entre los principales productos de activo del Grupo Liberbank se encuentran®:

Hipotecas: préstamos para la adquisicion de inmuebles cuya garantia suele ser el propio bien adquirido, u
otros activos reales, para cuya financiacion se ofrecen diferentes alternativas adaptadas a la capacidad de
pago de los solicitantes (cuota fija, variable, creciente, etc.) y con tarifas reguladas segun la calificacion de
cada operacion (scoring reactivo) y RAROC (rentabilidad ajustada al riesgo operativo) objetivo. EI nimero
de operaciones vivas destinadas a la adquisicion de viviendas a 31 de diciembre de 2014 era de 221.353.

Préstamos: financiacion con la garantia personal de los solicitantes, a un plazo normalmente inferior a 6
afios. Los plazos varian segun el destino de las operaciones y el tipo de interés se ajusta a la valoracion de las
operaciones y clientes, realizandose la medicién a través de modelos internos de scoring (particulares) o
rating (empresas) teniendo como suelo el RAROC objetivo deseado por Liberbank.

Polizas de crédito: operaciones financieras que permiten a las empresas disponer de liquidez a crédito, o
mover la tesoreria del negocio en forma de cuentas operativas, pagando intereses en funcion del capital
dispuesto. Los diversos tipos de pélizas de crédito se adaptan a las caracteristicas de la actividad de la
empresa Yy sus ciclos econémicos y sus precios se acomodan al perfil y solvencia del cliente y RAROC
objetivo del Grupo Liberbank.

El nimero de operaciones de préstamos y créditos destinados al consumo de los hogares y las familias era de
815.262 a 31 de diciembre de 2014, mientras que el destinado a sociedades no financieras alcanzo la cifra de
59.024 operaciones.

Otros productos especializados para empresas: la oferta del Grupo incluye a su vez productos tales como:
leasing (financiacién de inversiones), renting (adquisicién de vehiculos) y otros orientados a la movilizacion
de circulante, como: factoring, confirming o descuento comercial. La oferta se adecta al tamafio de las
compafiias y su solvencia estimada a través de modelos de rating especificos para cada segmento. A 31 de
diciembre de 2014 habia 42.127 efectos en cartera, y durante el afio 2014 se gestionaron 331 millones de
euros de cesiones de factoring y confirming (datos publicados por la Asociacién Espafiola de Factoring
(AEF) de la que Liberbank es miembro desde marzo del 2010).

A.2.2 Productos de pasivo

Recursos que los clientes depositan en Liberbank y son contabilizados en el pasivo del balance. A 31 de
diciembre de 2014, el volumen de esta categoria de productos contratados por clientes ascendia a 24.076
millones de euros.

Los depdsitos de clientes se instrumentan basicamente a través de los siguientes productos:

Cuentas corrientes: depdsitos, en euros o en otras divisas, que ofrecen total disponibilidad y liquidez de los
saldos depositados, a través de las que se realizan cobros y pagos periddicos, domiciliacién de recibos,
realizacion de transferencias, emision de cheques, etc. El nimero de cuentas corrientes a 31 de diciembre de
2014 era de 283.798.

Libretas de ahorro: depdsitos con las mismas caracteristicas que las cuentas corrientes, pero con un soporte
fisico de libreta donde se consignan las operaciones realizadas. Al cierre de 2014 el nimero de libretas de
ahorro era de 1.591.565.

Imposiciones a plazo: depdsitos, en euros o en otras divisas, por un tiempo pactado, a los que se ofrece una
rentabilidad dineraria o en especie, que se determina en funcion del importe y el plazo de la operacion, con
diferentes modalidades de retribucién, como crecientes, intereses anticipados, con pago a vencimiento o
estructurados (depdsitos referenciados a variables como un determinado indice bursatil, materias primas o
valores). EI nimero de contratos de imposiciones a plazo era de 733.609 a 31 de diciembre de 2014.

Fuente: nam. operaciones: Estado K302 de CECA a 31 de diciembre de 2014, redactado con las claves del informe A.2 de informacion complementaria
anual del Banco de Espafia.
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A.2.3 Productos de desintermediacién

A través de los diversos canales de distribucion del Grupo Liberbank se comercializan una serie de productos de
desintermediacion, gestionados por el propio Grupo Liberbank o gestionados por terceros, constituyendo en
ambos casos recursos de fuera de balance.

La comercializacién de estos productos se realiza a través de los canales de distribucion propios de productos
bancarios del Grupo Liberbank, principalmente a través de la red de oficinas. La base de clientes del Grupo
Liberbank le permite diversificar el negocio mediante la comercializacion de servicios complementarios.

e Fondos de inversion

En el marco de las medidas incluidas en el Plan de Reestructuracion, Liberbank suscribié con Banco Madrid,
perteneciente al Grupo Banca Privada d’ Andorra (BPA), una alianza estratégica para el desarrollo del negocio de
fondos de inversion a través de la red comercial del Grupo Liberbank.

Con fecha de 25 de marzo de 2013, Liberbank vendio, tras haber recabado las pertinentes autorizaciones a Banco
Madrid el 100% del capital social de la gestora de fondos del Grupo (Liberbank Gestion S.G.1.1.C., S.A.), por un
importe de 26.094 miles de euros. Adicionalmente, Liberbank firmé un contrato de distribucién de productos y
servicios con Banco Madrid, por el que se compromete a distribuir en exclusiva sus productos de 11Cs nacionales
en la red comercial de Liberbank, S.A. y Banco de Castilla-La Mancha, S.A.

Tras la solicitud de concurso de acreedores de Banco Madrid, el Comité Ejecutivo de la CNMV acordd iniciar
los procedimientos para suspender la autorizacién concedida a Banco de Madrid, S.A.U. para ejercer como
depositario de 1IC y revocar la autorizacion de Banco de Madrid Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva para actuar como tal. La CNMV ha designado como entidad depositaria
provisional de los activos y fondos depositados en Banco de Madrid, S.A.U. a Cecabank, S.A. registrandose
dicha designacién en fecha 29 de mayo. Asimismo, ha designado a Renta 4 Gestora, S.G.I.I.C., S.A. como
gestora provisional de las 11C antes gestionadas por Banco Madrid Gestion de Activos, SGIIC, S.A. No obstante,
Liberbank ha iniciado un proceso de andlisis de las diferentes alternativas para la gestién de las 1IC con el
objetivo de disefiar una solucién que permita asegurar la capacidad de crecimiento del negocio de forma
eficiente, sin que hasta la fecha se haya adoptado ninguna decisién en firme. Los fondos de inversion Liberbank
gestionados por Banco Madrid operan con plena normalidad, no tienen ninguna restriccion ni limitacion en su
operatoria ni en su plena disponibilidad para los clientes. Liberbank considera que no tiene riesgo patrimonial en
Banco Madrid.

Liberbank también comercializa fondos de inversion gestionados por otras sociedades, principalmente fondos de
inversion de diversas gestoras internacionales. Asi mismo, Liberbank mantiene en cartera fondos de inversion de
Ahorro Corporacion Gestion S.G.1.1.C., S.A. comercializados en el pasado.

Dichas alternativas permiten configurar una oferta de fondos con un amplio abanico de politicas inversoras, con
capacidad de adaptarse a las necesidades de cada cliente.

La distribucion se realiza principalmente a través de la red de oficinas, complementandose su actividad con el
canal de “banca a distancia”, que permite tanto la consulta de documentacién como la contratacion y las
transacciones mas habituales.

En la siguiente tabla se detalla la distribucion del patrimonio de los fondos de inversion comercializados por el
Grupo Liberbank:

Patrimonio
Banco Madrid Ahorro

Gestion de Activos®  Corporacién Gestién Gestoras internacionales Total
31/12/2014 (miles €)
Garantizados .........cocovveueeerinrieeninee e 361.895 0 0 361.895
Monetario Y RF CP....c.oooieiiiiiicceee 586.360 48.860 1.003 636.223
Renta fija ... 304.559 4.831 59.855 369.246
Renta variable 36.156 5.238 48.613 90.007
MIXEOS. ..ot 254,774 8.893 1.429 265.096

42



Patrimonio

Banco Madrid Ahorro
Gestion de Activos® Corporacién Gestién Gestoras internacionales Total
31/12/2014 (miles €)
Monetario y RF CP divisa.........c.ccooeovreivnenins 0 18 1.817 1.835
Gestion alternativa y Otros ..........c.coceceeeevrinnnes 0 6.034 688 6.722
TOtal...oceiiee 1.543.744 73.875 113.405 1.731.024

(1) Ver situacién Banco Madrid Gestion de Activos referido anteriormente.

Patrimonio
Banco Madrid Ahorro
Gestion de Activos® Corporacién Gestién Gestoras internacionales Total
31/12/2013 (miles €)
Garantizados .........cocovereeiirieennne e 501.704 16.301 0 518.005
Monetario Y RF CP ... 215.270 131.676 3.344 350.290
RENTA FiJa ... 105.681 6.129 41.873 153.683
Renta variable ... 18.899 7.526 41.787 68.211
IMIXEOS. ... 95.634 15.784 13.067 124.485
Monetario y RF CP diVisa..........ccccccoinniiiicene 0 112 1.603 1.715
Gestion alternativa y Otros ..........ccccevvvvrrininns 0 6.238 2.250 8.488
TOtal..ociieeee 937.187 183.765 103.925 1.224.877
(:L)—\/er situacion Banco Madrid Gestion de Activos referido anteriormente.
Patrimonio
Ahorro
Liberbank Gestion Corporacion Gestion Gestoras internacionales Total
31/12/2012 (miles €)
Garantizados .........coovveueieinrieerinsee e 460.884 125.028 2.698 588.609
Monetario Yy RF CP.......ccooviiiiirccinicee 220.909 193.713 4172 418.793
RENtA FiJa ... 84.245 6.330 34.072 124.647
Renta variable ..o 31.826 6.889 33.768 72.483
IMIXEOS. ... 104.092 16.373 13.990 134.454
Monetario y RF CP diVisa..........ccccocevniriiiecenne 0 121 1.748 1.869
Gestion alternativa y Otros ..........c.coceeeevennneee 0 7.274 1.306 8.580
L] SRR 901.955 355.727 91753  1.349.435%

(1) Incluye 17,7 millones de euros en carteras gestionadas de fondos.
e Seguros

El Grupo Liberbank interviene en el negocio de seguros distribuyendo productos del ramo “vida” y “no vida” en
sus diferentes modalidades.

La facturacion en seguros alcanzé la cifra de 540.106 miles de euros’ en primas emitidas al cierre del ejercicio
2014, generandose un margen de contribucién® (entendido como la suma de las comisiones percibidas y el
resultado atribuido antes de impuestos de las sociedades de mediacion y compafiias de seguros de vida) de
47.951 miles de euros.

7  Datos a 31 de diciembre de 2014 recogidos en la contabilidad de las sociedades y modelos de la documentacion contable y de negocio a presentar a la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP).

8  Margen de contribucion de seguros y pensiones mediados a través de los operadores de bancaseguros de Liberbank.
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Los seguros del ramo “vida” representaban a 31 de diciembre de 2014 320.686 pdlizas, con unas primas de
454.066 miles de euros. Los seguros de “vida riesgo” de particulares suponen el grueso de las pdlizas, con una
creciente presencia del negocio no vinculado a operaciones crediticias.

En seguros de ramos distintos a “vida”, las 388.174 pdlizas suponian un importe de 86.039 miles de euros en
primas. Los seguros de hogar y automoviles son los que cuentan con una mayor presencia en la cartera del
negocio mediado para diferentes compafiias de seguros, con 58.659 miles de euros en primas y 255.883 pdlizas a
cierre de 2014, si bien la creciente actividad comercial permite ir ganando posicién en otros ramos de seguros.

En la siguiente tabla se detallan las pélizas y primas totales de seguros emitidas por Liberbank.

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012

Ndmero Primas NUmero Primas Ndamero Primas

de pélizas en totales de pélizas en totales de pélizas en totales

NUMERO DE POLIZAS Y NEGOCIO vigor (miles €) vigor (miles €) vigor (miles €)
HOQAN ..o 191.864 38.499 194.741 38.309 204.418 38.281
AULOS ..o 64.019 20.160 59.040 19.108 58.130 20.436
SAIU. ..o 7.264 5.841 6.813 5.434 8.763 5.393
ACCIAENTES ... 12.845 2.566 15.741 3.615 14.118 3.470
COMEICIOS ....veevieeeiicieiseeeieie e 7.882 2.259 7.543 2.822 8.323 3.013
ComuNIdades .........ooeeeiiniecincree 1.432 909 1.408 972 1.452 999
MuUltirriesgo PYMES.......cccvioininccirinciieen 6.015 2.562 5.114 3.162 3.508 3.008
Todo riesgo CONStrUCCION ........ovvvvrerererene. 2.557 40 3.255 259 4.951 517
Proteccion de pagos ..........ccoeevvvreererirenienene 14.413 168 21.488 367 28.832 1.064
AQrarios Y PECUATIOS .......c.covrvrvruererrriniereneeas 15.459 6.672 17.480 7.695 17.680 8.872
Responsabilidad Civil General..................... 7.855 1.674 8.259 2.173 19.608 3.225
ORFOS .ottt 56.569 4.689 41.723 3.392 23.398 3.203
Total NO Vida......cooeiriieicee e, 388.174 86.039 382.605 87.310 393.181 91.482
Total vida rieSgo ....cccevevveereeeisereeee e 209.555 39.772 218.953 41.018 249.949 41.547
Total vida ahorro........ccceeevvvvnnnrre, 111.131 414.295 105.676 201.238 100.889 381.198
TOtal.ooiecee 708.860 540.106 730.866 329.566 744.019 514.227

El Grupo Liberbank participa en el capital de distintas aseguradoras del ramo de “vida”, en alianza con
diferentes socios lideres en el sector asegurador, que aportan su experiencia, saber hacer y solvencia a las
entidades compartidas para el desarrollo del negocio de vida y pensiones. En concreto, las entidades
aseguradoras y los socios en las mismas son los siguientes:

e CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A., cuyo capital es 50% titularidad de Banco CCM
(sociedad del Grupo Liberbank) y 50% de Mapfre, S.A. desde el 14 de marzo de 2007. Este acuerdo gener6
en 2012 un pago adicional —contingente hasta 2020- en favor de Liberbank por la favorable evolucién del
negocio, en linea con el plan de negocio establecido para la joint-venture.

e Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., cuyo capital es 50% titularidad de Liberbank y
50% de Aegon, desde el 30 de septiembre de 2012.

Con efectos desde el 31 de diciembre de 2014, se produjo una fusion por absorcion entre Cantabria Vida y
Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros y Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.,
manteniéndose la misma participacién societaria (50% titularidad de Liberbank y 50% de Aegon), logrando una
estructura mas simple y esperando lograr una mayor eficiencia en su funcionamiento.

En el negocio de seguros generales, el 4 de enero de 2013, en el marco de las medidas incluidas en el Plan de
Reestructuracion de Liberbank (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3), Liberbank firmé un acuerdo con Caser
para la distribucién en exclusiva en la red de oficinas del Grupo Liberbank y con carécter indefinido, de la
practica totalidad de las ramas de seguros generales. Como parte de la contraprestacion y vinculado al
cumplimiento del plan de negocio acordado entre las partes, se establecié un precio suplementario de 12.000
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miles de euros, cuyo devengo se produjo y esta registrado en la partida “Comisiones percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Liberbank. Asimismo, se establece un precio adicional de 10.000
miles de euros, que esta sujeto al cumplimiento de determinados objetivos de negocio fijados entre las partes.

El conjunto de estos acuerdos recogen compromisos de comercializacion en exclusiva referidos a la red existente
en cada marca a la fecha del acuerdo, sin que la integracién del negocio en Liberbank haya llevado aparejada
como consecuencia su resolucién por incumplimiento o pérdida de vigencia. En este sentido, en la red Banco de
CMM se comercializan los productos de la sociedad conjunta con Mapfre, mientras que en el resto de la red del
Grupo Liberbank se comercializan productos de vida y pensiones de las compafiias conjuntas con Aegon.

e Planes de Pensiones

La comercializacion de planes de pensiones cuenta con el apoyo de diferentes gestoras, como resultado de los
diferentes acuerdos de bancaseguros asumidos previamente por las Entidades de Origen.

Liberbank Pensiones, S.G.F.P., S.A. es una sociedad gestora de fondos de pensiones, cuyo capital es 100% del
Grupo Liberbank. Su actividad se concentra en la gestion de fondos de caracter colectivo.

Fruto del acuerdo firmado en materia de bancaseguros entre Liberbank y Aegon, en el afio 2013 Liberbank Vida
y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. ha sustituido como gestora de los planes de pensiones individuales a
Liberbank Pensiones, S.G.F.P., S.A. Sus productos se distribuyen en las redes de origen Cajastur y Caja de
Extremadura. Esta Ultima cuenta, a su vez, con una cartera de productos gestionados por CNP Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros, si bien CNP Vida, S.A. fue sustituida por Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y
Reaseguros, S.A. en noviembre de 2014.

En la red de origen Caja Cantabria se distribuyen los planes de pensiones de Cantabria Vida y Pensiones, S.A. de
Seguros y Reaseguros, sociedad en la que Liberbank tiene una participacion del 50% al igual que Aegon. Tal y
como se ha indicado anteriormente, con efectos desde el 31 de diciembre de 2014, se produjo una fusién por
absorcién entre Cantabria Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros y Liberbank Vida y Pensiones,
Seguros y Reaseguros, S.A.

Por su parte, Banco CCM cuenta con los productos gestionados por CCM Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A., entidad en la que Banco CCM y Mapfre, S.A. cuentan con una participacion del 50%.

Liberbank fue entidad depositaria de todos los planes comercializados por las sociedades anteriores hasta marzo
de 2014 en que produjo la cesion efectiva a Cecabank S.A. como entidad depositaria de los fondos del sistema
individual gestionados por Liberbank Vida y Pensiones asi como por Cantabria Vida y Pensiones.

Adicionalmente, actia como comercializadora o depositaria en diferentes fondos gestionados por Caser, asi
como por otras gestoras ajenas a Liberbank. Principalmente se trata de fondos de caracter colectivo (modalidad
de empleo o asociados).

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Patrimonio

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO POR ENTIDAD GESTORA (miles €)

Liberbank Pensiones, S.G.F.P., S.A. ..o 370.107 377.401 622.202
Liberbank Vida y Pensiones, S.G.F.P., SAA. ..o 333.027 256.907 0
Cantabria Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros........... 59.813 62.676 76.075
CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A..........c.c...... 357.639 347.936 337.027
ORras gESIOTAS .....c.oviiiiiiiiiiice it 495.744 516.509 223.065
TOTAL o 1.616.330 1.561.428 1.258.369
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A.2.4 Prestacion de Servicios

— Tarjetas: tarjetas prepago, débito y crédito. A 31 de diciembre de 2014, el ndmero de tarjetas en vigor
ascendia a 1.373.904 tarjetas, de las cuales 90.779 eran prepago, 846.474 de débito y 436.651 de crédito. La
facturacién en comercios con estas tarjetas durante el dltimo ejercicio 2014 fue de 1.806 millones de euros.

— Terminales en punto de venta (TPVs): fijos e inalambricos con conexion telefonica o ADSL, terminales
GPRS -aquellos que permiten realizar transacciones en cualquier lugar en el que exista cobertura de telefonia
movil-, TPVs virtuales para comercios que venden sus productos o servicios a través de internet y TPVs
moviles -en los que un smartphone o una tablet se puede utilizar como terminal punto de venta. A 31 de
diciembre de 2014, Liberbank cuenta con 20.556 terminales, con una facturacion de 668 millones de euros
durante el ejercicio 2014.

— No&minas/pensiones/prestacién por desempleo: el servicio némina del Grupo Liberbank cuenta con 733.177
clientes a 31 de diciembre de 2014, constituyendo la base de clientes particulares de mayor vinculacién. Los
clientes con haberes domiciliados disfrutan actualmente de un conjunto de ventajas especiales, entre las que
destacan: comisiones bonificadas y acceso a productos en condiciones preferentes —anticipos, préstamos
personales e hipotecarios, etc.

— Valores mobiliarios: consistente principalmente en operaciones de compraventa de activos mobiliarios que
realizan los clientes, tanto en mercados nacionales, como internacionales.

A.3  Canales de distribucion

La actividad de banca comercial se desarrolla a través de diversos canales de distribucion: red de oficinas,
“banca a distancia” (internet), “banca telefonica” (fija o movil) y red de cajeros automaticos.

A.3.1 Red de oficinas

A 31 de diciembre de 2014, el Grupo Liberbank contaba con una red de 1.049 oficinas situadas en Espafia (véase
epigrafe 6.2.A). Las mismas se encuentran distribuidas por el territorio nacional con especial foco en los
Territorios de Origen. Las oficinas de banca universal se agrupan en 49 “Direcciones de Zona” y éstas en 6
“Direcciones Territoriales” (Asturias, Cantabria, Extremadura, Este CCM, Oeste CCM y Expansion).

Entre las medidas incluidas en el Plan de Reestructuracion de Liberbank (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3),
Liberbank debia reducir el namero de sucursales que componen su red de 1.160 a 1.072 centros antes de la
finalizacion del ejercicio 2013, habiéndose alcanzado dicho compromiso.

La estructura organizativa intermedia de red del Grupo Liberbank se genera atendiendo a los principios de
relevancia comercial y eficiencia. En relacion al primero de ellos, la figura de “Director de Zona” es clave como
dinamizador de la labor de las oficinas.

La gestion del negocio financiero a través de la red de oficinas y sucursales del Grupo Liberbank en los
Territorios de Origen tiene como funciones especificas:

(@) preservar la identidad individual de las marcas locales en cada uno de sus respectivos Territorios de
Origen;
(b) potenciar el valor de la franquicia local en su Territorio Origen;

(c) apalancarse en la fortaleza institucional y cercania a la clientela en los Territorios de Origen con el
objetivo de aumentar la competitividad y eficiencia del Grupo Liberbank; y

(d) promover la integracién, motivacion y eficiente gestion de los recursos aportados a Liberbank dentro de
cada Territorio Origen.
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A.3.2 Banca a distancia

Actualmente, el Grupo Liberbank dispone de una plataforma de “banca a distancia” accesible desde cualquier
dispositivo disponible en el mercado con conexién a internet. Un 36,15% de los clientes activos tiene contratado
el servicio de “banca a distancia” a 31 de diciembre de 2014.

El Grupo Liberbank dispone de aplicaciones especialmente desarrolladas para los Gltimos modelos de
smartphones y tablets disponibles en el mercado que posibilitan a los clientes la interactuacién con Liberbank
utilizando la tecnologia disponible.

El servicio de “banca a distancia” del Grupo Liberbank esta en permanente evolucion al objeto de atender las
necesidades del cliente y dar servicio a aquellos segmentos de clientes que, bien por necesidad, bien por los
cambios en los habitos de comunicacidn social, necesitan de una banca disponible 24 horas al dia, 365 dias al
afio y ya no entienden la oficina como su canal de preferencia.

La “banca a distancia” del Grupo Liberbank, ademas de contribuir a la reduccion de costes por la disminucion de
la actividad transaccional en oficinas, constituye una nueva via de generacion de ingresos al permitir la
posibilidad de ofrecer un producto/servicio a cada cliente de forma personalizada. EI conocimiento del cliente
desarrollado a partir de técnicas estadisticas avanzadas y el CRM como coordinador de la actividad comercial
multicanal, son claves en este proceso.

A.3.3 Banca telefénica

Liberbank dispone de un servicio automatizado de “banca telefonica” que permite a los clientes realizar las
mismas operaciones que con “banca a distancia” las 24 horas del dia, 365 dias del afio.

A.3.4 Red de cajeros autométicos

El Grupo Liberbank ofrece a sus clientes una red de 1.374 cajeros integrados dentro de la red Euro 6000, con
datos a 31 de diciembre de 2014. Hasta esa fecha, los dispositivos del Grupo Liberbank han realizado casi 49,5
millones de operaciones en el afio.

La red de cajeros ofrece a los clientes funcionalidades mas alla de las clasicas operaciones realizadas en estos
dispositivos (reintegros, consultas, extractos y transferencias). Entre estas funcionalidades se pueden destacar la
emision de entradas de espectaculos, la contratacion de préstamos preconcedidos, el pago de impuestos y tasas,
las recargas telefonicas, el pago de recibos, realizacion de transferencias, “pago amigo” con recepcion del
liquido con una simple OTP (one-time password) o el ingreso de efectivo.

A.4  Estrategia en Banca Comercial y de Empresas

La estrategia en el &mbito de Banca comercial y de Empresas de Liberbank se estructura en 3 pilares:
A.4.1 Segmento de Hogares

Este segmento es el mas representativo de la actividad de Liberbank, representando aproximadamente un 85% de
los depositos de clientes y casi un 71% de los créditos (excluyendo EPA).

La intencion de la Sociedad es basar su actuacion en el liderazgo en los mercados de origen (Asturias,
Extremadura, Cantabria y Castilla la Mancha), el elevado reconocimiento de las marcas locales y la proximidad
a los clientes para:

=  Mantener unos costes de financiacion contenidos, tanto por su elevado porcentaje de financiacion en
saldos a la vista con reducida remuneracion, como por el mantenimiento de una politica de precios
racional en los depositos a plazo.

= Incrementar la actividad crediticia, acompafiando a la recuperacion macroeconémica, y siendo proactivo
en la oferta de financiacion al consumo de familias.
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=  Mejorar la venta cruzada de productos parafinancieros (seguros, fondos de inversion, etc.) aplicando las
mejores practicas internas del grupo, a la vez que aprovechando las capacidades aportadas por los socios
de reconocido prestigio de Liberbank en los respectivos productos.

A.4.2 Segmento de Negocios

Este segmento, y mas en concreto el de las pequefias y medianas empresas (PYMESs), presentan a juicio de
Liberbank una oportunidad de crecimiento en las regiones de origen, complementaria a la actividad principal con
Hogares.

En empresas y particularmente en PYMEs, la Sociedad tiene como objetivo acercar su cuota de crédito actual a
niveles mas cercanos a la cuota crediticia general del Banco. Para ello tiene previsto basarse en el elevado
conocimiento de los clientes del segmento. Desde el inicio de 2014, Liberbank ha reforzado los canales de
comercializacién para estos segmentos, tanto para medianas empresas (canal de oficinas especializadas en Banca
de Empresas) como para pequefias (569 figuras comerciales de PYMEs en 413 oficinas universales con
especializacion en empresas).

Adicionalmente, los procesos, herramientas y politicas han sido adaptados para tener un mejor conocimiento y
poder asi ofrecer un mejor servicio a nuestros clientes.

A.4.3 Evolucién de canales de distribucion

Desde la creacion de Liberbank en 2011, la Sociedad ha realizado un ejercicio continuo de mejora de la
eficiencia de su red mediante el cierre de oficinas ineficientes y el ajuste de la dotacién de plantilla de las
oficinas asi como la reorganizacién de la estructura de red, con la creacion de Unidades de Gestion Comercial
(unidades de gestion formadas por varias oficinas cercanas) que ha permitido una racionalizacion de la plantilla
de personal directivo.

Durante 2015, en los municipios de mayor presencia de oficinas, la Sociedad tiene previsto seguir evolucionando
con la transformacion del modelo del canal presencial, consistente en ajustar el modelo de oficinas a las
necesidades del negocio adaptandolas en tamafio y eficiencia, asi como una mayor especializacion de las figuras
comerciales e incorporando nuevos elementos de autoservicio y multicanalidad.

Adicionalmente, tiene previsto seguir impulsando los canales no presenciales mediante el fomento de la
educacion de los clientes en el uso de medios electrénicos, y el desarrollo continuo de funcionales de
autoservicio y comercializacion en estos canales.

B. Area de Gestion de Participadas Empresariales

Liberbank gestiona de manera integrada la cartera de participaciones en sociedades dependientes y negocios
compartidos, junto con una cartera de participaciones asociadas y otras participaciones en renta variable
clasificadas contablemente como “disponible para la venta” en la cartera de instrumentos de capital que, por el
nivel de inversion y/o de participacion, son gestionadas activamente.

En este sentido, la estrategia de gestion tiene como objetivo la maximizacién del valor econémico para
Liberbank, mediante el seguimiento cercano de la evolucion y de las expectativas de negocio de las empresas,
especialmente de aquellas en las que se cuenta con la presencia en los 6rganos de gobierno.

Se realiza un seguimiento del negocio de todas las participaciones del Grupo Liberbank, segmentadas por
actividad, relevancia y nivel de inversion.

Liberbank combina los distintos modelos que existian en sus Entidades de Origen, conviviendo participaciones
directas propiedad de Liberbank y Banco CCM con participaciones indirectas a través de vehiculos especificos
para participaciones en sociedades (Oppidum Capital, S.L.) y para sociedades no cotizadas (agrupadas
basicamente en Cajastur Capital, aunque también con menor tamafio en Corporacion Empresarial Caja
Extremadura, S.L. y Puntida, S.L.) o del ambito inmobiliario (Beyos y Ponga, S.A. para Liberbank; Mosacata,
S.L. y Retamar Soluciones Inmobiliarias, S.A. para Banco CCM).

48



La cartera gestionada desde la Gestion de Participadas Empresariales se puede clasificar segin los siguientes
sectores de actividad:

— Servicios Financieros: el Grupo Liberbank comparte con otras entidades financieras presencia historica en
una serie de sociedades que aportan servicios de diversa indole financiera a sus clientes, destacando
participaciones en, Caser, Lico Corporacion, S.A. y Ahorro Corporacién, S.A., entre otros. Ademas,
mantiene alianzas con compafiias aseguradoras de primer nivel a través de Liberbank Vida y Pensiones,
Seguros y Reaseguros, S.A., Cantabria Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros y CCM Vida y
Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. (todas al 50%), asi como compafiias gestoras de fondos de
inversion.

— Inmobiliario: en el Grupo Liberbank no ha existido practica frecuente de inversién y desarrollo directo en
proyectos vinculados al &mbito inmobiliario. No obstante, Liberbank mantiene sociedades (100% capital) a
través de las cuales gestiona inmuebles procedentes de acuerdos con acreditados e inmuebles adjudicados,
destacando Beyos y Ponga, S.A. para los activos procedentes de Liberbank, y Mosacata, S.L. y Retamar
Soluciones Inmobiliarias, S.A., para activos protegidos por el “EPA” y para los “no EPA”, respectivamente,
en aquellos procedentes de Banco CCM.

— Por ultimo cabria destacar las inversiones en los sectores de Energia, Industria e Infraestructuras. A la fecha
del presente Documento de Registro, destacan la presencia indirecta en EDP a través de Oppidum Capital,
S.L, el parque fotovoltaico de Ecoiberia Solar, S.L. (100% capital), la compafiia de gestion de aguas
Aquanex, Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura, S.A. (45% capital), una participacion minoritaria
en la concesionaria Itinere Infraestructuras, S.A, asi como en el sector de Telecomunicaciones, la
participacién minoritaria en Telecable de Asturias, S.A.

Actualmente, la estrategia de Liberbank con respecto a sus participaciones empresariales esta alineada con los
objetivos del Grupo Liberbank, basada en intentar maximizar el valor de su cartera y de los activos inmobiliarios
a través de su gestion proactiva, seguimiento, analisis, valoracion, control y administracion, todo ello
acompafado de la ejecucion de un proceso ordenado de desinversiones en aquellas sociedades en las que se
hayan identificado oportunidades de rentabilizar las inversiones efectuadas, mejorar la posicién de liquidez y/o
solvencia del Grupo Liberbank, o racionalizar su estructura societaria. Esta estrategia esta alineada con los
compromisos de desinversion asumidos por Liberbank en el Plan de Reestructuracién (véase apartado C) del
epigrafe 9.2.3).

Posicionamiento estratégico a largo plazo de Liberbank

Siguiendo las oportunidades de transformacion desde 2011, el objetivo de Liberbank es crear valor mediante el
siguiente posicionamiento estratégico del Banco:
1. Banco minorista nacional, enfocado en la creacion de valor para sus accionistas;

2. Concentrado en sus 4 regiones de origen, donde es lider de mercado en depositos, préstamos y nimero de
oficinas, aprovechando al maximo su estrategia de proximidad con el cliente;

3. Institucién de tamafio medio, independiente, eficiente y rentable; y

4. Servicio global de soluciones bancarias tradicionales y otros servicios a una cartera de clientes bien
diversificada de familias y PYMEs.

6.1.2  Nuevos productos o actividades significativas

No existen nuevos productos o actividades significativas.

6.2 Principales mercados en los que compite Liberbank

La distribucion geografica de la red de oficinas del Grupo Liberbank se divide en 2 areas claramente
diferenciadas: (i) la que constituyen los territorios de origen de Cajastur, Caja de Extremadura, Caja Cantabria y

Banco CCM (los “Territorios de Origen”) y (ii) el resto de territorio nacional dénde el Grupo Liberbank tiene
presencia (los “Territorios Expansion”).
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Los Territorios de Origen del Grupo Liberbank son las comunidades auténomas del Principado Asturias,
Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha. Fuera de ellos, en los Territorios Expansion, Liberbank esta
presente, a nivel nacional, en las comunidades auténomas de Andalucia, Aragon, Castilla y Leén, Catalufia,
Comunidad Valenciana, Galicia, Madrid, Murcia y Pais Vasco.

La actividad del Grupo Liberbank se desarrolla a través de 1.049 oficinas ubicadas en Espafia con un modelo de
red integrado por oficinas universales, que se complementan con unidades especializadas de banca privada y
banca de empresas. EI Grupo Liberbank cuenta ademas con 2 oficinas de representacién internacional, en
Meéxico y Republica Dominicana.

A) Red de oficinas por marca en los ejercicios 2014, 2013 y 2012

2014 2013 2012

NUMERO DE Territorios Territorios Territorios Territorios Territorios Territorios

OFICINAS de Origen Expansién TOTAL de Origen Expansion TOTAL de Origen Expansién TOTAL
Cajastur............. 192 57 249 193 71 264 194 119 313
Cajade

Extremadura...... 210 10 220 210 11 221 210 15 225
Caja Cantabria .. 135 13 148 137 14 151 137 18 155
Banco CCM..... 368 64 432 370 66 436 370 95 465
Liberbank........ 905 144 1.049 910 162 1.072 911 247 1.158

A continuacion, se desglosa el detalle de la red de oficinas a 31 de diciembre de 2014:

Territorios
Territorios de Origen Expansion
Castilla-La

NUMERO DE OFICINAS Asturias Extremadura Cantabria Mancha Resto de Espafia TOTAL
Cajastur......ccccvveenenene 192 0 0 0 57 249
Caja de Extremadura..... 0 210 0 0 10 220
Caja Cantabria .............. 0 0 135 0 13 148
Banco CCM.......ccccevue 0 0 0 368 64 432
Liberbank..........c.cccc.... 192 210 135 368 144 1.049

A 31 de diciembre de 2014, el 97,1% de las oficinas del Grupo Liberbank gestionaban un volumen de negocio
superior a los 10 millones de euros.

La fuerte vinculacion regional a los territorios donde las marcas integradas en Liberbank llevan ejerciendo la
actividad bancaria durante mas de un siglo hace que los principales mercados en los que compite Liberbank sean
precisamente los Territorios de Origen. En este sentido, las regiones clave en Liberbank coinciden con sus
Territorios de Origen (Asturias, Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha). Para cada una de ellas, los
aspectos mas relevantes a destacar son:

— Principado de Asturias. Los datos disponibles en el Instituto Nacional de Estadistica (INE) sobre la
evolucion de la economia asturiana reflejan un importante aumento del PIB en 2014 (0,8%), tras los
retrocesos de 2013 (-2,5%), 2012 (-3,5%) y 2011 (-0,7%). Las perspectivas para los préximos afios estan por
debajo de la media nacional (fuente: BBVA Research, febrero 2015).

Atendiendo a la estructura productiva del Valor Afadido Bruto (el “VAB”), se observa que la industria
(incluida la energia) y la construccién son sectores que presentan un mayor peso relativo en la economia
asturiana que en el conjunto de Espafia, mientras que ocurre lo contrario en los servicios y en el sector
primario. Esta mayor contribucién del sector industrial en Asturias frente al total de Espafia, se debe a la
importancia de la metalurgia y las industrias auxiliares. El relativo buen comportamiento de este sector
durante la crisis ha permitido que la situacién laboral en Asturias no se deteriorara tanto como en el resto de
Espafia. Asi, la tasa de paro en el primer trimestre de 2015 se situ6 en el 18,99%, por debajo de la tasa
nacional (23,78%). El paro juvenil, aun siendo muy elevado, también es inferior al dato nacional (44,04% vs
51,36%) (fuente: INE).

El menor impacto de la crisis inmobiliaria también se ha traducido en una menor reduccién de empleo en el
sector de la construccion. El sector de la vivienda y la construccidn ha tenido que enfrentarse a menores
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correcciones que en el resto de Espafia debido a un menor stock de vivienda nueva. A pesar de ello, en 2014
el indice de precios de vivienda (IPV), tanto nueva como usada, presentaba un descenso interanual del 2,2%,
mientras que Espafia registraba su primer aumento interanual (0,3%) tras seis afios de caidas (fuente: INE).

Se trata de una regién con bajo endeudamiento (16,2% del PIB en el cuarto trimestre de 2014, segln el
Protocolo de Déficit Excesivo (PDE) que recoge el Boletin Estadistico de Banco de Espafia). Es precisamente
este menor endeudamiento y el buen cumplimiento de los planes de ajuste presupuestario en esta region lo
gue permite un ajuste mas suave del gasto del sector publico regional. La evolucién demografica en Asturias
ha dado lugar a una piramide poblacional mas envejecida que la media espafiola. La poblacién asturiana ha
decrecido ligeramente (-0,8%) en 2014.

Por Gltimo, en cuanto a la evolucion de los depoésitos y del crédito en Asturias, segin los datos de Banco de
Espafia, desde el inicio de la crisis los depdsitos de entidades financieras en Asturias se han comportado
mejor que la media nacional. En 2014, aumentaron un 1,8% interanual (frente al 1,4% en Espafa). Por su
parte, los créditos han evolucionado a la par que en el resto de Espafia, mostrando reducciones en torno al
3,8% en 2014 (fuente: Banco de Espafia).

Extremadura. Desde el estallido de la crisis, la economia extremefia ha tenido un mejor comportamiento que
la nacional en 2009 (-2,5%), en 2010 (0,9%) y en 2013 (-1%) aunque en 2011 (-0,9%) y 2012 (-3,5%) sufrié
un mayor ajuste (fuente: INE). En 2014 volvié a presentar un crecimiento superior al resto del pais (2,2%).
En este sentido, las previsiones de los analistas (fuente: BBVA Research) apuntan a un crecimiento mayor en
los préximos ejercicios. El gran esfuerzo realizado por la region para lograr su objetivo fiscal en 2012
permitié reducir su déficit autonémico en 8 puntos (desde -9,3% en 2011 hasta -1% en 2012), aunque en
2014 el déficit se situd en el 2,4%.

En febrero de 2015 (Gltimo dato disponible), las exportaciones crecieron un 6,7%. Un factor clave en las
exportaciones extremefias ha sido la ganancia de competitividad y el proceso de diversificacion de destinos
(aumentando sus exportaciones hacia Africa o Asia y reduciendo su dependencia de los mercados europeos).

El menor apalancamiento de su sector privado esta permitiendo que en momentos de debilidad de la demanda
domeéstica, los indicadores de consumo, como las ventas minoristas, se muestren estables. Este menor
endeudamiento es consecuencia del comportamiento de la economia en la época pre-crisis, debido a un
menor boom inmobiliario. Consecuencia de ello es también la menor reduccidn de los precios de la vivienda
en una primera etapa, que entre 2009 y 2010 no experimentaron apenas variaciones, aunque en 2014 la tasa
interanual del indice de precios de vivienda del INE registr6 un descenso del 4,1%.

Por su parte, el crédito sigue cayendo a tasas mayores que en el resto de Espafia (-5% vs -3% en 2014). El
ahorro ha jugado un papel muy importante en la situacion financiera de las familias y empresas extremefias, a
pesar de las elevadas tasas de paro (30,24% en el primer trimestre de 2015), como se observa en el
crecimiento de los depositos en entidades financieras, que se ha comportado a la par que la media nacional,
cerrando 2014 con el 1,5% (fuente: Banco de Espafa).

Cantabria. Esta comunidad auténoma se ha enfrentado a la crisis en una mejor situacion que otras regiones
de Espafia debido a los menores desequilibrios incurridos antes de la crisis. Su PIB en los Gltimos afios ha
presentado un comportamiento muy similar al de Espafia, con tasas de decrecimiento del -3,8% en 2009, -
0,5% en 2010, -1,7% en 2011, -1,7% en 2012 y -2,3% en 2013. El dato para 2014 se situd finalmente en el
1% (fuente: INE). Las perspectivas de crecimiento para los prédximos afios son menores que para el conjunto
el pais (fuente: BBVA Research).

La estructura productiva de la region estd muy centrada en el sector industrial y en el sector servicios. Es
precisamente el sector servicios el Unico que ha registrado crecimiento en 2014. El sector primario es
relativamente importante pero con clara tendencia a la reduccion, cuya participacion bajo6 del 4,7% en el afio
2000 al 1,7% en 2014 (fuente: Contabilidad Regional de Espafia, INE). Por su parte, las exportaciones han
tenido un comportamiento mejor que en el territorio nacional con un crecimiento en 2014 del 5,1% (vs 2,5%),
aunque en los primeros meses de 2015 vuelven a contraerse. Existe una gran dependencia geografica de los
mercados europeos Y sectorial, de las semimanufacturas y bienes de equipo.

Como en otras comunidades autdnomas del norte de Espafia, la exposicion inmobiliaria ha sido menor que en
el resto del pais, lo que ha conllevado un bajo nivel de sobreoferta de viviendas sobre todo en una primera
etapa de la crisis. En Cantabria el ajuste en precios comenz6 de forma similar al resto de Espafia en 2009, con
caidas del 6,8% interanual (fuente: INE), alcanzando su maxima caida en el 2012 (-14,1%), y volviendo a
crecer en 2014 (1,7%) tras cinco afios de caidas.
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Otro punto destacable es un menor nivel de endeudamiento (16,8% sobre PIB en el cuarto trimestre de 2014)
fue menor que la media nacional (22,4%). Por su parte, el déficit publico en 2014 se situd en el 1,46%.

El envejecimiento de la poblacion también es un tema muy relevante para el futuro de Cantabria ya que, tras
una etapa de crecimiento hasta 2011, la poblacion ha caido en 2014 un 0,4% en tasa interanual.

Uno de los aspectos méas positivos de la economia cntabra es su tasa de paro, muy inferior a la espafiola:
18,54% vs 23,78% en el primer trimestre de 2015. Esta situacién influye positivamente en la estructura
financiera de los hogares cantabros, cuyo nivel de apalancamiento es inferior a la media espafiola. No
obstante, el crédito sigue cayendo a niveles superiores al resto de Espafia (-6% vs -3% en 2014). En cuanto a
los depdsitos se observa un decrecimiento recurrente. A pesar de haber experimentado crecimientos
superiores a la media nacional durante 2014, en el Ultimo trimestre se cerr6 en el -0,7% (fuente: Banco de
Espafia).

Castilla-La Mancha. Segun el Instituto Nacional de Estadistica (INE), los datos interanuales de PIB muestran
crecimientos negativos desde 2009, con un peor comportamiento en 2012 (-4,1%), recuperando el
crecimiento en 2014 (1,2%), lo que supone una importante mejoria respecto al ejercicio anterior (-0,9%). Las
perspectivas para los proximos afios estdn por encima de la media nacional (fuente: BBVA Research, abril
2015).

El sector primario ha jugado tradicionalmente un papel muy importante en la economia de esta comunidad
autébnoma con un peso en su VAB del 7,5% (vs 2,5% de Espafia) (fuente: Contabilidad Regional de Espafia,
INE). Ademas, hay que destacar el fuerte peso del sector servicios en el VAB de la region (63,1%) que es el
actual motor de su economia, lo que ha sido posible, en parte, por la externalizacién de actividades de
servicios que se realizaban dentro de las empresas industriales y por el mayor crecimiento de actividades
turisticas.

El sector de la construccion ha sido uno de los mas pujantes de la economia, con un 14,2% del peso en su
VAB total en 2008, paulatinamente en retroceso, hasta alcanzar el 6,7% en 2014. Castilla—La Mancha se
convirtio en los afios del boom inmobiliario en una regién con inmensas promociones inmobiliarias que
atrajeron grandes cantidades de poblacién desde regiones adyacentes, como Madrid. Este aumento de la
poblacion fue uno de los més altos de Esparfia entre 2007 y 2008.

La tasa de paro se sitda por encima de la media espafiola, con cifras que llegan al 28,69% en el primer
trimestre de 2015, llegando a alcanzar un maximo en el primer trimestre de 2013 del 31,24%. EIl grueso del
empleo se concentra en el sector servicios. (fuente: INE).

Los datos de Banco de Espafia del crédito muestran un importante ajuste con ritmos de reduccién del
endeudamiento que, aunque son cada vez mas parecidos al resto de Espafia, a finales de 2014 volvi6 a
diferenciarse de la media nacional (-5,6%). En este sentido, también es relevante destacar el ritmo de
crecimiento de los depositos, con tasas superiores a la media nacional durante 2014, excepto en el Gltimo
trimestre con un crecimiento del 0,9% (vs 1,4%).

B) Cuotas de oficinas, créditos y depositos del Grupo Liberbank

La tabla siguiente recoge las cuotas de oficinas, créditos y depoésitos del Grupo Liberbank por regiones a 31 de
diciembre de 2014, 2013y 2012.

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012

Depositos de Crédito a Depositos de Crédito a Depositos de Crédito a

la clientela la clientela laclientela  laclientela laclientela  laclientela

OSR® OSR  Oficinas OSR® OSR  Oficinas OSR® OSR  Oficinas
Cuotas de Mercado
por Comunidades
Auténomas® (%) (%) (%)
Total Territorios
Naturales 25,48 20,96 23,07 26,12 21,32 22,16 27,15 25,34 21,12
Total Resto Espafia 0,77 0,65 0,81 0,9 0,59 0,74 1,05 0,71 0,88

(1) Fuente: Elaboracién propia a partir del Estado T7, Estado K-307 y datos homogéneos sectoriales publicados por el Banco de Espafia (boletin estadistico de diciembre de
2014). Se consideran bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito.
(2) OSR significa “Otros Sectores Residentes”.
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31/12/2014

Depositos de la Créditoala

clientela OSR® clientela OSR Oficinas
CUOTAS DE MERCADO POR COMUNIDADES AUTONOMAS®Y (%)
A (04 T TSRS 34,48 21,78 23,98
=104 Vo ] USRS 22,33 16,38 20,49
[OF: T3 1o - RSSO 26,40 29,35 31,94
Castilla-La MaNCha..........c.coviiiicieiccc et 20,44 19,72 21,94
TOTAL TERRITORIOS NATURALES .....ceiiiiiiiieriiesiiesiie st s sie et e siee e e 25,48 20,96 23,07
MAAFIA ..o 0,25 1,22 2,09
Resto de comunidades autonomas®@............ccevvvevreeereeeoseieiesessssessss s 0,99 0,40 0,56
TOTAL ESPANA. .....ooiciicecte ettt s en 2,47 1,91 3,51

(1) Fuente: Elaboracion propia a partir del Estado T7, Estado K-307 y datos homogéneos sectoriales publicados por el Banco de Espafia (boletin estadistico de
diciembre de 2014). Se consideran bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito.

(2) Liberbank cuenta con oficinas en todas las comunidades auténomas a excepcion de Navarra, La Rioja y Baleares y Canarias.

(3) OSR significa “otros sectores residentes”.

6.3 Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1 y 6.2 se haya visto influenciada por
factores excepcionales, debe mencionarse este hecho.

Al margen de los factores indicados en los epigrafes 9.2.1 y 9.2.3, no existe ningln factor adicional excepcional
que haya influido sobre las actividades y los mercados principales del Grupo Liberbank facilitados en los
epigrafes 6.1y 6.2.

6.4 Informacidn sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes o licencias, contratos
industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de fabricacion.

Las actividades del Grupo Liberbank no dependen ni estan influenciadas por patentes ni por marcas, licencias,
contratos industriales, mercantiles o financieros. Tal y como se indica en el epigrafe 5.1.1 del presente
Documento de Registro, Liberbank opera en los Territorios de Origen con las marcas correspondientes a las
Entidades de Origen (Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria) y con la marca CCM, todas ellas
propiedad de Liberbank.

6.5. Base de las declaraciones relativas a la posicion competitiva de Liberbank
El apartado B) del epigrafe 6.2 contiene declaraciones sobre la posicion competitiva del Grupo Liberbank. Segun
se indica en dicho apartado B), esta informacion ha sido elaborada por Liberbank a partir del Estado T7, Estado

K-307 y datos homogéneos sectoriales publicados por el Banco de Espafia (boletin estadistico de diciembre de
2014.
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7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1 Descripcion del grupo en que se integra Liberbank

Liberbank es la sociedad cabecera de un grupo consolidado de entidades de crédito, en el que se integran distintas sociedades como entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, de acuerdo con la Circular 4/2004 y sus posteriores modificaciones. El detalle de estas sociedades figura en el epigrafe 7.2 siguiente. A continuacién se incluye un
organigrama de las principales sociedades dependientes y multigrupo de Liberbank a la fecha del presente Documento de Registro.

Liberbank

T

75% 50 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
BANCO LIBERBANK BANCANTA- CORPORACION
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Y
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Inmobiliarias
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7.2 Sociedades que conforman el perimetro de consolidacion de Liberbank

La siguiente tabla contiene informacién de las sociedades dependientes integradas en el Grupo Liberbank a la

fecha del presente Documento de Registro.

Participacion

SOCIEDADES DEL GRUPO LIBERBANK Directa Indirecta  Total
Denominacién social Actividad y domicilio (%)

Consultoria y asesoramiento
Administra Cantabria, S.A. . ... (Santander) 100,0 -~ 100,0
Administradora Valtenas, S.L.U. .......ccccoeiiinniniiiecc e Asesoria (Oviedo) 100,0 -~ 100,0
Asturiana de Administracién de Valores Mobiliario, S.L. .........c.ccc....... Asesoria (Oviedo) 100,0 -~ 100,0
Bancantabria Inversiones, S.A., E.F.C.5.......cooouvvrrnncnn. . Financiera (Santander) 100,0 - 100,0
Bancantabria Renting, S.L..2%........co.ovveervereneeiereeeseesseesees s, Renting (Santander) - 100,0  100,0
Bancantabria Sistemas, S.L........cccccerrirriinininieensee s Servicios Informaticos (Santander) - 100,0  100,0
Banco de Castilla-La Mancha, S.A. ........cccoiieinnnnieeeees Banca (Cuenca) 75,0 - 75,0
Beyos y Ponga, SLAU. ... Inmobiliaria (Madrid) 100,0 -~ 100,0

Asesoramiento Empresarial
Briareo GeStiOn, S.A. ......oouciiiiieerrree s (Madrid) 100,0 - 100,0
Cajastur INVErsiones, S.AU. ..o Asesoria (Gijon) 100,0 - 100,0
Camin de 1a Mesa, SAAU......cciiiiiicee e Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
Cantabria Capital Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A............ Asesoria (Madrid) 100,0 - 100,0
Canfogestion, S.AU. ..o Asesoria (Santander) 100,0 -- 100,0
Cantabria Preferentes, S.A. ..o Asesorfa (Madrid) 100,0 -~ 100,0
Cantabrica Inversiones de Cartera, S.L. .......cccocouvemrninnnrrsnnne Tenedora (Gijon) 100,0 -~ 100,0
CCM Brokers 2007 Correduria de Seguros, S.A.......cccceceverireeerenienenan. Correduria de Seguros (Toledo) -- 100,0  100,0
CCM FINANCE , SLAU. ..couiiiiiiiieet e Financiera (Cuenca) - 100,0  100,0
CCM Mediacion Operador de Banca Seguros Vinculado, S.A. ............. Mediacion de seguros (Toledo) - 100,0  100,0
CCM RENLING, S.A. ..ot Asesoria (Madrid) - 100,0  100,0
Celsus Altamira Promociones, S.L.U.........cccovrriiinncninneecee Inmobiliaria (Barcelona) 100,0 - 100,0
Corporacion Empresarial Caja Extremadura, S.L.U........cccccoveiininnnee Tenedora (Céceres) 100,0 -~ 100,0
Dofia Tierra Seleccion de Calidad, S.L. .........ccccoevnvciiieiiccce Hosteleria (Céceres) -- 100,0  100,0
Ecoiberia Solar, S.L. ........cccioiiiiiiieiic s Energias Renovables(Santander) -- 100,0  100,0

Explotacion Agricola (Pilofia,
Finca Las HUelgas, S.AU. ... Asturias) 100,0 - 100,0
Fonocantabria, S.L.U. ......cccoeiiiiiiiiieieceie s Servicios (Santander) 100,0 - 100,0
Inforliber Servicios, S.AU. ..o Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Liberbank Capital, S.A. Tenedora (Oviedo) 100,0 -~ 100.0
LIDerbank 1T, S.L. ..oovcoieiiiecieeeeceee e Servicios Informaticos (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Liberbank Mediacion, Operador de Banca — Seguros Vinculado, S.L.,
Sociedad Unipersonal ...t Mediacion de Seguros (Oviedo) 100,0 - 100,0
Liberbank Servicios Auxiliares Banca Seguros, A.LE ...........ccoccevnenne. Servicios (Oviedo) -- 100,0  100,0
Liberbank Servicios Financieros, S.A., Sociedad Unipersonal .............. Tenedora (Madrid) 100,0 -~ 100,0
Liberbank Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, Gestora de Fondos de Pensiones
S.A., Sociedad Unipersonal ...........cccoovviviiiiiiiiiiiieiians (Madrid) -- 100,0  100,0
MOSACALA, S.L. ..eiiiiiieiiieiee e Inmobiliaria (Madrid) -- 100,0  100,0
Nortefia Patrimonial, S.L.U.......cccciiiiiiiiiicse e Asesoria (Oviedo) 100,0 -~ 100,0
Pefia RUEAA, S.L.U. ..o e Asesoria (Oviedo) 100,0 -~ 100,0
Pico COrtéS, S.L.U. ..oviiiiiciecece e Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Pico Miravalles, S.L.U........c.coovviiiiiiiiieiiciecieee et Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Procesa Recuperacion de Activos, SA.U. ..o Asesoria (Oviedo) 100,0 -~ 100,0

9  Esta prevista la fusion de Liberbank y Bancantabria Inversiones, S.A.. En este sentido, la Junta General de 21 de abril de 2015 de Liberbank ha aprobado la
fusién por absorcidn de Liberbank, (sociedad absorbente) y Bancantabria Inversiones, S.A.U, Establecimiento Financiero de Crédito, y Bancantabria

Renting, S.L.U (sociedades absorbidas).

10 Esta prevista la fusion de Liberbank y Bancantabria Renting, S.L. En este sentido, la Junta General de 21 de abril de 2015 de Liberbank ha aprobado la
fusién por absorcién de Liberbank, (sociedad absorbente) y Bancantabria Inversiones, S.A.U, Establecimiento Financiero de Crédito, y Bancantabria

Renting, S.L.U (sociedades absorbidas).
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Participacion

SOCIEDADES DEL GRUPO LIBERBANK Directa Indirecta  Total
Denominacién social Actividad y domicilio (%)

Puertu Maravio, S.L.U ... Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
PUNLIA, S.L.. oo e Tenedora (Santander) 100,0 -~ 100,0
Retamar Soluciones Inmobiliarias, S.A. ... Inmobiliaria (Madrid) -- 100,0  100,0
Sierra del ACEDO, S.L.U. .o Asesoria (Oviedo) 100,0 -~ 100,0
Sistemas FINANCIEIOS, S.A.....coiiiiirieire ettt Tenedora (Santander) 99,7 -- 99,7
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en Extremadura, S.A.. Telecomunicaciones (Caceres) 234 72,4 95,8
THAtOrdoS, SAAU. ..o Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
Urbe Cantabria, S.L. ... . Inmobiliaria (Santander) 31,0 69,0 100,0
Valle del Tejo, S.L.U. ..ot Inmobiliaria (Santander) 100,0 - 100,0
Vetonia HOSEEIEr A, S.L. ..ot Hosteleria (Plasencia) 100,0 - 100,0
Viacava-Incés de Energia, S.A.U ..o Hosteleria (Oviedo) - 100,0  100,0
Viajes Caja Extremadura, S.A, en liquidacion ............c.cocoevviriinnnnns Agencia de Viajes (Caceres) -- 70,0 70,0

La siguiente tabla contiene informacion de las sociedades que representan negocios conjuntos o multigrupo de
Liberbank, a la fecha del presente Documento de Registro.

Participacion

SOCIEDADES MULTIGRUPO DE LIBERBANK Directa Indirecta  Total
Denominacién social Actividad y domicilio (%)

Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura, S.A. ........... Tratamiento del Agua (Mérida) - 45,0 45,0
INFOCAJA, SL ..o Desarrollos Informéticos (Madrid) 25,0 25,0 50,0
Instituto de Medicina Oncolégica y Molecular de Asturias, S.A. .......... Medicina (Oviedo) - 33,3 33,3
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.AU... Seguros (Oviedo) 50,0 - 50,0

Servicios de Infocaja, A.LE. ..., Servicios Informéaticos (Madrid) 25,0 25,0 50,0

La siguiente tabla contiene la relacion de sociedades asociadas de Liberbank, a la fecha del presente Documento
de Registro.

Participacion

SOCIEDADES ASOCIADAS DE LIBERBANK Directa Indirecta  Total
Denominacion social Actividad y domicilio (%)
Fabricacion de productos carnicos
Asturiana de Carnes, S.A, en liquidacion. ..............ccccerrviiieinccnnnnne (Oviedo) 20,0 -- 20,0
Cantabria Capital, S.G.E.C.R., S.A. ...ccociiiiirriiec e Financiera (Santander) 20,0 - 20,0
CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A.........c.ccccovevennen. Seguros (Cuenca) - 50,0 50,0
Electra de Malvana, S.A. ..o . Energias renovables (Céceres) - 20,0 20,0
Electra de Sierra de San Pedro, S.A. ..o Energias Renovables (Céceres) - 20,0 20,0
Fabrica de Informacién y Telecomunicaciones de Extremadura, S.A.... Servicios (Caceres) -- 25,0 25,0
Hosteleria AStUriana, S.A. .......oovovieeieeeeeeee e Hosteleria (Oviedo) 38,9 -- 38,9
Leche del Occidente de Asturias, S.A..... . Alimentacion (Oviedo) 33,3 -- 33,3
Oppidum Capital, S.L. ..o Tenedora (Oviedo) 441 -- 441
Inmobiliaria y constructora
SEABS, S.A. et (Oviedo) 39,9 -- 39,9
Sociedad Astur-Castellano Leonesa de Navegacion, S.A. ........cccceevee. Transporte Maritimo (Gijén) 23,1 - 23,1
Sociedad de Desarrollo Regional
Sociedad Regional de Promocién del Principado de Asturias, S.A. ....... (Llanera, Asturias) 29,3 -- 29,3
World Trade Center Santander, S.A.........ccoceiirireiennreeeeeeeee s Inmobiliaria (Santander) 315 - 315

En las sociedades recogidas en las tablas anteriores no existe diferencia entre el porcentaje de participacion en el
capital y los derechos de voto.
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8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1 Informacién sobre el inmovilizado material tangible, incluidas propiedades arrendadas y, en su caso,
gravamenes sobre los mismos.

Las siguientes tablas muestran la composicion la partida “activo material”, sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y los movimientos que se han producido durante los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2014, 2013 y 2012.

A 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, no existian gravamenes significativos sobre el inmovilizado material
tangible del Grupo Liberbank ni propiedades relevantes arrendadas diferentes de las sefialas a continuacion. La
mayor parte de las propiedades arrendadas por la Sociedad son oficinas en alquiler.

Ejercicio 2014
Otros activos

De uso cedidosen  Afectoala Inversiones

propio arrendamiento Obra Social inmobiliarias Total
INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE (31/12/2014) Auditado (miles €)
COSTE
Saldos a1 de enero de 2014 ..........coueueueiiinieeninineeee e 1.106.012 9.582 - 46.295 1.161.889
Adiciones 25.101 - - - 25.101
Bajas por enajenaciones (12.160) (1.951) - - (14.111)
OLr0S trASPASOS. ....cevveviiriiiiiei st (51.449) -- -- 81.739 30.290
Saldos a 31 diciembre de 2014..........cccoiienininnneee e 1.067.504 7.631 - 128.034 1.203.169
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos al 1 de enero de 2014..........cooeeirireeniniieeee e (445.684) (8.465) - (5.759) (459.908)
DOtACIONES ...ttt e (22.105) (310) -- (555) (22.970)
Bajas por eNajenacioneS. ...........cueueiririeriiiinreee et 7.049 1.478 -- -- 8.527
Otros traspasos 4.917 -- -- (7.331)  (2.414)
Saldos a 31 de diciembre de 2014..........ccccooeiriinieneieeseeene (455.823) (7.297) - (13.645) (476.765)
Correcciones de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2014.. (23.392) -- -- (14.747)  (38.139)
Activos materiales netos a 31 de diciembre de 2014 ..................... 588.289 334 - 99.642  688.265

Principales variaciones durante el ejercicio 2014

A pesar de haber cumplido al cierre del ejercicio 2013 con el compromiso del Plan de Reestructuracion relativo
al cierre de oficinas, Liberbank procedi6 durante el ejercicio 2014 al cierre de 23 oficinas.

El concepto de “inversiones inmobiliarias” corresponde a los valores netos de los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o para obtener de ellos plusvalias.

Durante el ejercicio 2014, se traspasaron activos de la partida del balance de “Inmovilizado material-de uso
propio” a “Inversiones Inmobiliarias” por un valor neto contable de 46.478 miles de euros. Adicionalmente, se
han reclasificado activos registrados en la partida de “Activos no corrientes en venta” a la partida “Activo
material-Inversiones Inmobiliarias” por un valor neto contable de 27.698 miles de euros.

A continuacion se detalla el nimero de inmuebles empleados por el Grupo Liberbank en el desarrollo de su
actividad:

+ Oficinas en alquiler: 351 centros.

+ Oficinas en propiedad: 698 centros.
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Ejercicio 2013

Otros activos

De uso cedidosen  Afectoala Inversiones

propio arrendamiento Obra Social inmobiliarias Total
INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE (31/12/2013) Auditado (miles €)
COSTE
Saldos a 1 de enero de 2013........cooevrirerineniiererie e 1.119.503 9.995 - 46.268 1.175.766
AICIONES ...ttt 4132 - - 84 -4.216
Bajas por enajenaciones. (16.364) (413) -- (57) (16.834)
OLrOS tFASPASOS. c...vevvvevereeteieresteseste sttt st sbe st sb et st se bt sbesnesesiens (1.259) -- -- (1.259)
Saldos a 31 diciembre de 2013.........cccocerieiiiinene e 1.106.012 9.582 - 46.295 1.161.889
AMORTIZACION ACUMULADA -
Saldos al 1 de enero de 2013. .. (436.017) (8.365) - (5.221) (449.603)
DOLACIONES ...ttt s (24.313) (432) - (590) (25.335)
Bajas por eNajenacionesS. .........ccvveeiririerieiniireei e 13.196 264 -- 52 13.512
OLr0S trASPASOS. ....cevveviiriiiiiei st 1.450 68 - -- 1.518
Saldos a 31 de diciembre de 2013...........ccccoorrriiniinee e (445.684) (8.465) - (5.759) (459.908)
Correcciones de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2013.. (29.321) - - (402) (29.723)
Activos materiales netos a 31 de diciembre de 2013 ..................... 631.007 1.117 - 40.134  672.258

Principales variaciones durante el ejercicio 2013

En cumplimiento de lo previsto en el Plan de Reestructuracién, durante los ejercicios 2012 y 2013 la Sociedad
procedié al cierre de 2 oficinas durante el cuarto trimestre de 2012 y de 86 oficinas durante el ejercicio 2013

(vease epigrafe 9.2.3).

El concepto de “inversiones inmobiliarias” corresponde a los valores netos de los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o para obtener de ellos plusvalias.

A continuacion se detalla el nimero de inmuebles empleados por el Grupo Liberbank en el desarrollo de su

actividad:

« Oficinas en alquiler: 356 centros.

 Oficinas en propiedad: 716 centros.

Ejercicio 2012

Otros activos

De uso cedidosen  Afectoala Inversiones

propio arrendamiento Obra Social inmobiliarias Total
INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE (31/12/2012) Auditado (miles €)
COSTE
Saldos a1 de enero de 2012...........cevrvriiecininieiciieeeee e 1.166.115 14.047 - 39.492 1.219.654
AGICIONES ...t 2.603 - - 1692  _4.295
Bajas por eNajenaciones..........cccoeveerieirerieeseesiesie s (8.691) (4.052) -- 0 (12.743)
OLFOS TFASPASOS. c...veevevetereeterteeete sttt sttt sb et (40.524) -- -- 5.084 (35.440)
Saldos a 31 de diciembre de 2012...........cccocvvveereeeevieieveeeeeeeens 1.119.503 9.995 - 46.268 1.175.766
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos a1 de enero de 2012........cccovveiiiieineneie e (407.601) (9.838) -- (4.737) (422.176)
[0} 7 o TIPSO (29.589) (1.127) - (528) (31.244)
Bajas por eNajENaCioNES.............ceeriririeieeirinreiee et 4.808 2.600 -- -- 7.408
ORFOS TrASPASOS. ....eevvveieeeeesreeete ettt et (3.635) -- -- 44 (3.591)
Saldos a 31 de diciembre de 2012.............cccoooovniirniicicnicne (436.017) 8.365 - (5.221) (449.603)
Correcciones de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2012...  (34.934) - - (394) (35.328)
Activos materiales netos a 31 de diciembre de 2012...................... 648.552 1.630 - 40653 690.835
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Principales variaciones durante el ejercicio 2012

Los dos tnicos movimientos relevantes del inmovilizado “de uso propio” del afio corresponden a la venta de
antiguas oficinas y al traspaso a otra partida del balance al cambiar su utilidad y ser clasificados como
“disponibles para la venta”.

En 2012 se vendieron 6 locales de antiguas oficinas con un valor neto contable total de 230,7 miles de euros
aproximadamente.

Por otro lado, entre 2011 y 2012 se cerraron 165 oficinas. Los locales que ocupaban han sido reclasificados en
2012 a la partida “activos no corrientes en venta (activo material)”, por un importe total de 29 millones de
euros.

El concepto de “inversiones inmobiliarias” corresponde a los valores netos de los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o para obtener de ellos plusvalias.

A continuacion se detalla el nimero de inmuebles empleados por el Grupo Liberbank en el desarrollo de su
actividad:

+ Oficinas en alquiler: 385 centros.

+ Oficinas en propiedad: 768 centros.
8.2 Aspectos medioambientales que puedan afectar al inmovilizado material tangible

No existe ningin aspecto medioambiental relevante que pueda afectar al uso por Liberbank del inmovilizado
material. Liberbank no realiza ninguna actividad contaminante por lo que no se ha producido inversion
especifica alguna para mitigar el potencial impacto medioambiental.

9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS
9.1 Situacion financiera

Véanse epigrafes 10, 20.1 y 20.6 del presente Documento de Registro.

9.2 Resultados de explotacion

Véanse epigrafes 20.1 y 20.6 del presente Documento de Registro.

9.2.1  Factores significativos, incluidos acontecimientos inusuales 0 nuevos avances, que hayan afectado
de manera importante a los ingresos de Liberbank.

Ademaés de lo indicado en los epigrafes 9.2.3, 20.1 y 20.6, los factores mas significativos que han afectado de
manera a importante a los ingresos derivados de las operaciones del Grupo Liberbank han sido los siguientes:

¢ Desfavorable coyuntura econdmica espafiola, aunque con signos de mejora. Pese a las mejoras de los
principales indicadores, Liberbank ha tenido que seguir enfrentandose a la coyuntura econémica desfavorable
que sigue presentando Espafia. No obstante, en 2014 se ha roto la tendencia descendente en los indicadores
de actividad econdmica. En este sentido, durante el ejercicio 2014 el PIB creci6 un 1,4% (fuente: INE)

o Desempleo en Espafia. El deterioro de la economia espafiola en los Gltimos afios se reflejé en el mercado de
trabajo, cuyos registros mostraron un importante descenso en el nimero de afiliados a la Seguridad Social y
una tasa de paro muy elevada (23,7% en 2014) (fuente: INE, datos del cuarto trimestre de 2014).

e Aumento de la morosidad de los clientes. En estos Gltimos afios, la situacién financiera de las familias se
ha ido deteriorando, su renta disponible ha ido disminuyendo paulatinamente. La situacién financiera de las
empresas es similar. Por ello, el sector financiero se ha encontrado con serios problemas para recuperar los
créditos concedidos alcanzando la tasa de morosidad su maximo en 2013 (13,1%, fuente: Informes CECA),
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experimentando en 2014 una notable mejora a pesar de la reduccion del crédito (11,7% a diciembre de 2014,
fuente: Informes CECA).

e Contencién de los gastos de explotacion. Liberbank viene afrontando desde su constitucion en 2011 un
proceso de integracion y reestructuracion de gastos, con el objetivo de sentar las bases para tratar de mejorar
sus niveles de eficiencia.

e Reduccion de los margenes. Como consecuencia de la tasa de morosidad antes mencionada, de la reduccién
de la actividad crediticia asociada a la desfavorable coyuntura econdmica y de la alta tasa de paro en el pais,
se ha producido una disminucion de los volimenes de inversion crediticia y la consiguiente reduccion de los
margenes de las entidades. A su vez, en un contexto de bajada de tipos de interés, en 2013 la rentabilidad de
las inversiones experimentd una caida mas intensa que la del coste de los depoésitos debido, entre otros
factores, al aumento de la competencia en la captacion de recursos de clientes, afiadiendo una presion
adicional en los margenes de interés de la Sociedad y del sector. En cambio, en 2014 la situacién se fue
estabilizando y, a pesar de que ha seguido descendiendo el volumen de inversion crediticia, en el conjunto
del sector financiero espafiol la reduccién de costes financieros ha sido un poco mayor que la de los ingresos
financieros, propiciando un pequefio aumento del margen de intereses global (fuente: Banco de Espafia,
boletin estadistico marzo 2015).

e Aumento de las aportaciones al FGD. El Gobierno, con objeto de dotar al FGD de los recursos suficientes
para incrementar su capacidad operativa frente a la crisis del sistema financiero espafiol, decidié en 2012
aumentar la contribucion anual efectiva al 2 por mil del total de depdsitos de cada entidad, lo que ha
conllevado un incremento de los costes asociados a este concepto, que practicamente se ha visto duplicado
desde esa fecha. El gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ha ascendido a 45.639,
88.008 y 55.203 miles de euros en el ejercicio 2014, 2013 y 2012, respectivamente. Asimismo, en julio de
2014 se aprob6 el Real Decreto-ley 8/2014, de 4 de julio, de aprobacion de medidas urgentes para el
crecimiento, la competitividad y la eficiencia (el “RDL 8/2014”) que fija en el 0,03% el impuesto de los
depdsitos bancarios en el conjunto de Espafa.

e Aumento de los saneamientos. Derivado del aumento de la morosidad y por una reduccion del valor de los
colaterales asociados a parte de los préstamos impagados, Liberbank ha realizado en los Gltimos ejercicios un
notable esfuerzo de saneamiento, incluyendo todo el saneamiento de la cartera inmobiliaria derivada del Real
Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero (el “RDL 2/2012”) y el Real
Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector
financiero (el “RDL 18/2012”) y del traspaso de activos a la SAREB, lo que ha supuesto un menor resultado
para la Sociedad.

9.2.2  Cambios importantes en las ventas o en los ingresos de Liberbank
Véase epigrafe 20.

9.2.3 Factores gubernamentales, econdémicos, fiscales, monetarios o politicos, que directa o
indirectamente, hayan afectado o puedan afectar de manera importante a las operaciones de
Liberbank.

Los principales factores que, directa o indirectamente, podrian afectar de manera importante a las operaciones
del Grupo Liberbank se incluyen, entre otros, en la Seccion | (“Factores de Riesgo’’) del presente Documento de
Registro.

Ademaés de los factores indicados en el epigrafe 9.2.1, a continuacién se incluyen los principales factores que,
directa o indirectamente, han afectado o afectan actualmente de manera importante a las operaciones del Grupo
Liberbank.

A)  SANEAMIENTO Y RECAPITALIZACION DEL SECTOR BANCARIO ESPANOL. NUEVO MARCO NORMATIVO
La crisis econdmica y mas particularmente la crisis financiera, que en parte se achacdé a la creciente
desregulacion de los mercados financieros, dio paso a un conjunto de nuevas iniciativas normativas tanto a nivel

europeo y de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE) como en Espafia, cuyo
principal objetivo es el aumento del nivel de capitalizacion de las entidades financieras para hacerlas mas
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resistentes ante eventuales desequilibrios econémicos. En este contexto, son numerosas las iniciativas
normativas a raiz de las cuales las entidades financieras se han visto obligadas, de una parte a realizar un fuerte
ejercicio de recapitalizacion y de otra a adoptar nuevas medidas tendentes a reforzar la transparencia de su
actuacion en los mercados. Este proceso, que ha supuesto un aumento de las exigencias a las entidades
financieras, en términos de nuevas provisiones y capitalizacion, ha afectado (directa o indirectamente) de manera
importante a las operaciones de todo el sector financiero, incluyendo, por tanto, las del Grupo Liberbank.

Desde el afio 2011 se han ido sucediendo determinadas iniciativas regulatorias que han exigido mayores
necesidades de capitalizacion y provisiones de las entidades financieras espafiolas. Concretamente, el Real
Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero (el “RDL 2/2011”) adelanté
parcialmente los nuevos estandares de capital exigidos para las entidades financieras por Basilea I1l. Asi, el RDL
2/2012 y el RDL 18/2012, introdujeron nuevas obligaciones en materia de provisiones que afectan a los activos
“problematicos”, entendiendo como tales, l0s activos ligados al negocio promotor, construccion inmobiliaria y al
suelo.

La Ley 9/2012, en cumplimiento de las obligaciones asumidas por Espafia ante la Union Europea en el
Memorando de Entendimiento sobre Condiciones de Politica Sectorial Financiera, de 20 de julio de 2012 (el
“MoU”), completa esta evolucién, exigiendo para todas las entidades financieras espafiolas un nuevo
requerimiento de capital principal minimo del 9%, aplicable a partir del 1 enero de 2013, que viene a modificar
en este sentido el exigido por el RDL 2/2011 (8% y 10%). Estos nuevos requerimientos dan prioridad,
exclusivamente, a los instrumentos que tengan mayor calidad y capacidad de absorcién de pérdidas. La Circular
7/2012 complet6 esta regulacion identificando los elementos computables como capital principal.

En 2014 entr6 en vigor la normativa conocida como Basilea 111, que establece nuevos estandares mundiales de
capital y liquidez en entidades financieras. Desde el punto de vista de capital, Basilea Ill redefine lo que se
considera como capital disponible en las entidades financieras (incluyendo nuevas deducciones y elevando las
exigencias de los instrumentos de capital computables), eleva los minimos de capital requeridos, exige que las
entidades financieras funcionen permanentemente con excesos de capital (buffers de capital), y afiade nuevos
requerimientos en los riesgos considerados. En Europa, la nueva normativa se ha implantado a través de la
Directiva 2013/36/UE (CRD V), y el Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de
26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion
(CRR 1V) que es de aplicacién directa en todos los estados de la UE. Adicionalmente, estas normas estan sujetas
a desarrollos normativos encargados a la EBA (European Banking Authority), algunos de los cuales se
producirdn en meses/afios siguientes. Con posterioridad a la transposicion legal europea, el Comité de Basilea ha
continuado publicando normas adicionales, algunas de ellas como consulta publica, que conllevaran un futura
modificacion de la Directiva CRD IV y de su reglamento. Asi mismo, en Espafia se implementd a través de,
entre otras, el RDL 14/2013, la Circular 2/2014 y la Circular 3/2014.

Esta nueva regulacién ha introducido importantes modificaciones en los requisitos de solvencia de las entidades
de crédito y en diferentes normas de transparencia. Desde el punto de vista practico, la nueva regulacion prioriza
el capital de mayor calidad (Common Equity Tier 1) imponiendo normas de elegibilidad més estrictas y ratios
mas exigentes, todo ello con el objetivo de garantizar unos estandares superiores de solvencia en nuestro sector
financiero.

El 27 de junio de 2014 se publicé en el BOE la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision y
solvencia de entidades de crédito, la cual tiene por objeto continuar con la adaptacion del ordenamiento juridico
espafiol a las novedades introducidas por la Directiva 2013/36/UE (CRD 1V) y el Reglamento (UE) n.° 575/2013
(CRRIV).

Asimismo, el 14 de febrero de 2015 se publicé en el BOE el RD 84/2015, cuyo objeto es culminar la adaptacion
del ordenamiento juridico espafiol a las novedades referidas en el parrafo anterior. EI Real Decreto deroga la
normativa anterior y refunde en Unico texto las normas con rango reglamentario de ordenacién y disciplina que
rigen la actividad de las entidades de crédito, mejorando la calidad de la normativa bancaria espafiola y
adaptandola a todos los requerimientos derivados de la puesta en marcha del MUS (Mecanismo Unico de
Supervision Europea). EI RD 84/2015 consta de tres grandes bloques: (i) desarrollo del régimen de acceso a la
actividad de las entidades de crédito, (ii) introduccién de determinadas disposiciones relacionadas con los
requisitos de solvencia y (iii) regulacién de las funciones consideradas stricto sensu de supervision bajo el
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principio de que el BCE ejerce la supervision directa sobre las entidades mas significativas y el Banco de Espafia
la ejerce sobre las menos significativas.

El MUS es un nuevo sistema de supervisién bancaria que comprende el BCE y las autoridades nacionales
competentes de los paises participantes. Sus principales objetivos son contribuir a la seguridad y la solidez de las
entidades de crédito y a la estabilidad de sistema financiero europeo, asi como asegurar una supervision
coherente. La entrada en funcionamiento del MUS en noviembre de 2014 implico el traspaso de gran parte de las
responsabilidades supervisoras del sistema bancario de la Zona Euro al BCE a raiz del Reglamento (UE) n°
1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Banco Central Europeo tareas especificas
respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial de las entidades de crédito. Por tanto, el BCE
ha pasado a supervisar directamente 120 grupos bancarios significativos, entre los que se encuentra Liberbank,
que representan el 82 % (en términos de activos) del sector bancario de la Zona Euro.

B) RESULTADO DE LAS PRUEBAS DE RESISTENCIA (TEST DE ESTRES) REALIZADOS POR LA EMPRESA DE
CONSULTORIA OLIVER WYMAN DE SEPTIEMBRE DE 2012

El 25 de junio de 2012, el Gobierno espafiol solicitd asistencia financiera externa en el contexto de la
reestructuracién y recapitalizacion del sector financiero, lo que implicaba la obligatoriedad de llevar a cabo un
proceso de valoracién o pruebas de esfuerzo (stress tests) en las distintas entidades financieras espafiolas.

Este proceso de valoracién se estructur6é en dos fases. La primera fase consistié en un ejercicio agregado (top-
down) para una parte significativa del sector bancario espafiol, ejercicio que se publicé en julio de 2012. La
segunda fase consistié en un ejercicio desagregado (bottom-up) conducido por la firma de consultoria Oliver
Wyman, cuyos resultados se publicaron el 28 de septiembre de 2012.

El ejercicio desagregado consistio en la estimacion de las necesidades de capital de cada una de las entidades
analizadas ante un escenario macroeconémico “base” (mds probable segin el Banco de Espafia) y otro mas
tensionado calificado como “adverso” (mas pesimista). Para realizar ese analisis, Oliver Wyman tuvo en cuenta
la informacién de la cartera crediticia en Espafia, los activos inmobiliarios y los planes de negocio de cada una
de las entidades analizadas. El periodo al que la consultora aplicé su ejercicio de “stress test” fue de 3 afios:
2012, 2013 y 2014. Las necesidades de capital en este escenario “adverso” se estimaron bajo las hipotesis de una
caida del PIB real superior al 6,5% hasta 2014, un incremento de la tasa de desempleo pronunciado y continuo
hasta superar el 27%, asi como una aguda caida de los precios de la vivienda y suelo, de més del 26% y del 72%,
respectivamente.

El 28 de septiembre de 2012, el Banco de Espafia publicé los resultados de las pruebas de resistencia, que en el
caso concreto de Liberbank, fueron las siguientes:

e En el escenario “base” se estimo6 que Liberbank tiene un exceso de capital de 103 millones de euros.

e En el escenario “estresado” se estimd que Liberbank tendria un déficit de capital de 1.198 millones de
euros.

Por tanto, en el caso de que se produjera un escenario macroeconémico “adverso” como el contemplado por
Oliver Wyman, Liberbank tendria unas necesidades adicionales de capital de 1.198 millones de euros, aun
disponiendo de un patrimonio neto positivo. No obstante, dicho importe no es equivalente a la cifra de
requerimientos de capital adicional que contempla el Plan de Reestructuracion ya que, como establece el proceso
definido en el MoU, este importe (1.198 millones de euros) disminuira por las enajenaciones de activos que
hagan las entidades per se, por la transmision de activos a la SAREB, por la gestion de instrumentos hibridos o
por la captacion de capital que pudieran obtener de manera privada en los mercados (segun recoge la nota del
Ministerio de Economia y Competitividad de 17 de septiembre de 2012—“Hoja de ruta del proceso de
recapitalizacion y reestructuracion bancaria”).

A la vista los resultados de la estimacién de la consultora Oliver Wyman, el Banco de Espafia determiné que
Liberbank se encuadraba en el llamado “Grupo 2”, segun la denominacion establecida en el MoU. De
conformidad con el MoU, pertenecian al denominado “Grupo 2 aquellos bancos con déficit de capital, segln la
prueba de resistencia, y que no pudiesen afrontar dicho déficit de forma privada y sin ayuda estatal.
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El 18 de diciembre de 2012, Liberbank presenté ante el FROB el Plan de Reestructuracion (véase apartado C)
siguiente) en el que se detallan las actuaciones y medidas iniciadas por Liberbank para alcanzar los recursos
propios adicionales requeridos para cubrir los objetivos de capital establecidos en el escenario “adverso” de la
prueba de resistencia realizada por Oliver Wyman. El Banco de Espafia y la Comision Europea aprobaron, el 19
y el 20 de diciembre de 2012, respectivamente, el Plan de Reestructuracion de Liberbank.

C) PLAN DE REESTRUCTURACION DE LIBERBANK

El Plan de Reestructuracion preveia una capitalizacion de Liberbank (de acuerdo con la metodologia de trabajo
de Oliver Wyman, para el escenario “adverso”) de entre 1.198 y 1.384 millones de euros. Este Gltimo importe
supondria superar los requerimientos de capital estimados en el informe de Oliver Wyman para el mencionado
escenario.

Las medidas de recapitalizacion y reestructuracion se agruparon en 4 grandes areas de actuacion:

e gestion de instrumentos hibridos de capital y valores de deuda subordinada e incorporacion de accionistas
privados;

e transmision de activos a la SAREB;

e transmisiones de activos y negocios en el mercado;

e emision por Liberbank y suscripcion por el FROB de CoCos (bonos convertibles contingentes) por un

importe de 124 millones de euros y con un plazo maximo de amortizacion de 2 afios.

Asi mismo, el Plan de Reestructuracion preveia la admision a negociacion de las acciones de Liberbank en las
bolsas de valores espafiolas una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias pertinentes. Corresponde al Banco
de Espafia y al FROB, de conformidad con la Ley 9/2012, monitorizar el cumplimiento del Plan de
Reestructuracion, y requerir, en caso necesario, medidas adicionales para asegurar su cumplimiento.

El 7 de febrero de 2013, la Comision Rectora del FROB, en cumplimiento de lo establecido en la Ley 9/2012,
determind que el valor econémico de Liberbank, elaborado de acuerdo con los procedimientos establecidos por
el FROB vy sobre la base de los informes de valoracién encargados a tres expertos independientes, era de 1.113
millones de euros.

Las medidas contempladas en el Plan de Reestructuracion de Liberbank que ya han sido ejecutadas integramente
a 31 de marzo de 2015 han permitido una generacion de recursos propios de acuerdo a la metodologia de Oliver
Wyman superior a los recursos propios adicionales requeridos en el Plan de Reestructuracion, cuyo origen ha
sido el siguiente:

a. La gestion de instrumentos hibridos;

b. La venta de activos y la firma de acuerdos de negocio;

C. El traspaso de activos a la SAREB; y

d.  Lasuscripcién de CoCos por parte del FROB™.

A continuacion se indican las actuaciones y medidas realizadas hasta el 31 de diciembre de 2014 en el marco del
citado Plan, asi como los compromisos asumidos al amparo del mismo:

Gestion de instrumentos hibridos de capital y valores de deuda subordinada
El Grupo Liberbank tenia a la fecha de elaboracién del Plan de Reestructuracion titulos emitidos por un importe

de 866 millones de euros entre participaciones preferentes y deuda subordinada (178 y 688 millones de euros,
respectivamente), en manos de inversores minoristas e institucionales.

11 El 27 de octubre de 2014, el Consejo de Administracion de Liberbank acordé la recompra y amortizacién anticipada de la totalidad de la emisién de los
CoCos por importe de 124 millones de euros. Con fecha 23 de diciembre de 2014, el Grupo publicé mediante Hecho Relevante (nimero 216241) la
amortizacion anticipada de la totalidad de dichas obligaciones, una vez recibidas las autorizaciones necesarias. Dicha recompra se realiz6 con efectivo.

63



En el marco del Plan de Reestructuracion, en marzo de 2013 la Sociedad realizé una oferta de recompra dirigida
a los titulares de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada condicionada a la reinversién del
importe recibido a la suscripcidn de acciones y/o obligaciones subordinadas necesariamente convertibles (véase
epigrafe 21). Dicha oferta fue complementada por una gestion obligatoria realizada por el FROB, todo ello en el
marco del Plan de Reestructuracion.

Tras la finalizacion la gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada (voluntaria y forzosa),
la Sociedad procedi6 a la emision de los siguientes valores:

= 411.927.674 acciones ordinarias de Liberbank de nueva emision de 0,30 euros de valor nominal cada
una, todas ellas de la misma clase y serie, con una prima de emision de 0,81 euros por accién.

= 32.928.991 obligaciones necesariamente convertibles por un importe nominal y efectivo de 10 euros
cada una distribuidas de la siguiente manera:

o  Serie A/2013: 6.195.280 obligaciones por un importe nominal y efectivo de 61.952.800 euros.

o  Serie B/2013: 1.323.911 obligaciones por un importe nominal y efectivo de 13.239.110 euros.

o  Serie C/2013: 25.409.800 obligaciones por un importe nominal y efectivo de 254.098.000 euros.
Admision a negociacion de las acciones de Liberbank en las bolsas de valores espafiolas

Tras la emision de las acciones en el marco de la gestién de los instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada referida anteriormente, las acciones de Liberbank fueron admitidas a negociacion en el mercado
secundario el 16 de mayo de 2013.

Transmision de activos a la SAREB

Mediante el traspaso de los activos adjudicados y los préstamos a promotores a la SAREB, segln establece el
Plan de Reestructuracion, Liberbank generd 145 millones de euros de capital, de acuerdo con la metodologia de
Oliver Wyman.

Dentro del perimetro de activos que se contemplaron traspasar a la SAREB se encuentran los activos
adjudicados con un valor neto contable superior a 100.000 euros y los préstamos o créditos a promotores
inmobiliarios con un valor neto contable superior a 250.000 euros.

La transmisién de activos del Grupo Liberbank a la SAREB prevista en el Plan de Reestructuracion se realizé el
28 de febrero de 2013. El valor bruto de los activos transferidos fue de 5.982 millones de euros y el valor de
transferencia de 2.918 millones de euros. Como contrapartida a dicha transmision de activos, la SAREB emiti6
valores de deuda avalados por el Estado espafiol que han sido suscritos por Liberbank.

El precio de transmision y el perimetro de activos financieros e inmobiliarios traspasados estd sujeto a un
proceso de revision que se esta llevando a cabo y que, eventualmente, podria suponer futuras modificaciones
respecto a los activos y a los precios de traspaso. Estas modificaciones, en caso de producirse, no seran
conocidas hasta que finalice dicho proceso de revisién. En este sentido, dentro del plazo de 36 meses desde la
fecha de la transmision y sobre la base de los criterios para la categorizacion de activos aplicados por el FROB y
contenidos en la Resolucion del FROB o bien de su valoracion contable, la SAREB tiene la facultad de
determinar, en una o varias veces, (i) si se ha producido un error en la categorizacion de los activos; (ii) si la
efectiva transmision de algunos de los activos fue anterior a la fecha de transmision por Liberbank o Banco
CCM,; o (iii) si existe una variacion en la valoracion estimada. En la medida que, en su caso, se detectasen dichos
errores 0 variaciones se podrian producir ajustes al precio de transmision, en cuyo caso Liberbank podria verse
abocado a reembolsar a la SAREB parte de la contraprestacién recibida por la transmision de los activos.

Por altimo, y en las mismas fechas, Liberbank y SAREB suscribieron un contrato de administracion y gestion,
por un plazo de un afio, si bien fue prorrogado de forma automatica a instancia de la SAREB, por un periodo de
igual duracion con vencimiento el 28 de febrero de 2015, con el objetivo de que Liberbank prestase todos los
servicios necesarios para la administracion y gestion de los activos transmitidos a partir del 1 de marzo de 2013.
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Asimismo, con fecha 12 de febrero de 2015, el Banco y la SAREB suscribieron el “Contrato de administracion y
gestion de prestacion de servicios a migracion y de servicios de back office (“Protocolo de Sucesion™)” en el que
se establece la prérroga de los servicios de administracion y gestién hasta el traspaso efectivo de la gestidn de los
activos al nuevo proveedor de servicios de la SAREB (Servihabitat), que resultd adjudicatario del servicio tras
un proceso competitivo.

De acuerdo a las condiciones del mencionado contrato de administracion y gestion, y hasta el traspaso efectivo
de la gestion a Servihabitat, que esta previsto que se produzca durante el ejercicio 2015, la SAREB seguira
abonando a Liberbank una comisién por la gestion que ascendera al 0,15% del valor de la transmision de los
activos que se liquidara de forma semestral, asi como una comisidn de gestion por objetivos que ascendera al
0,07% anual del valor de transmisidn de los activos, siempre que la Sociedad alcance los objetivos determinados
por la SAREB en el presupuesto anual y, por Gltimo, unas comisiones por venta de bienes inmuebles, comisiones
adicionales por el alquiler de inmuebles, daciones en pago y por la cancelacion de préstamos a percibir por parte
de Liberbank. Al 31 de diciembre de 2014, el importe registrado por estos conceptos asciende a 18.482 miles de
euros. Adicionalmente, el Protocolo de Sucesién prevé la posibilidad de que la SAREB ceda total o parcialmente
su posicion en el citado contrato al nuevo proveedor en lo que respecta a los servicios de back office sobre los
activos financieros, en cuyo caso los honorarios que Liberbank percibird por los mismos seran equivalentes a un
0,06% anual del valor bruto contable de los citados activos.

iv.  Transmisiones de activos y negocios en el mercado

Otra de las medidas de recapitalizacion de Liberbank consiste en la ejecucion de distintas operaciones de
transmision de activos y negocios en el mercado con un rango de generacion asociada de capital entre 215 y 249
millones de euros segun el Plan de Reestructuracion, siguiendo una metodologia consistente con el ejercicio
realizado por Oliver Wyman (como por ejemplo utilizacidn de una tasa de liberacién de capital del 6% para los
activos ponderados por riesgo (APRs)).

Tras la ejecucion de distintas operaciones de transmision de activos y negocios en el mercado (véase epigrafe
5.3), entre las que destaca la venta de Liberbank Gestiéon S.G.1.1.C., S.A., la venta de la participacién en Energias
de Portugal, S.A., la venta de un 50% del capital de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., la
venta del 5% del capital de Enagés, S.A. y de otras posiciones directas e indirectas en renta variable, la venta de
carteras de activos fallidos, la ampliacion del acuerdo de distribucion de seguros generales con Caser y la venta
de posiciones en renta fija, se han generado 446 millones de euros por la venta de activos y la firma de acuerdos
de negocio a 31 de marzo de 2015.

v.  Inyeccién de capital publico

Otra de las medidas de generacion de capital previstas en el Plan de Reestructuracion consistia en una inyeccion
de capital mediante la emision de CoCos por un importe de 124 millones de euros que serian suscritos por el
FROB. Dicha emision de CoCos y suscripcion por el FROB se realiz6 el 12 de marzo de 2013. Liberbank debia
devolver los CoCos en su totalidad dentro de un plazo maximo de 2 afios a partir de la fecha de la aportacion de
capital.

Estos CoCos, que se emitieron por Liberbank y suscribieron por el FROB el 12 de marzo de 2013, establecian
una remuneracion fija (8,5%) con determinados incrementos anuales y no contaban con plazo de vencimiento
(caracter perpetuo) si bien Liberbank debia recomprar o amortizar (total o parcialmente) los CoCos tan pronto
como estuviese en condiciones de hacerlo y en cualquier caso en un plazo maximo de 2 afios desde la fecha de
desembolso.

El 27 de octubre de 2014, el Consejo de Administracion de Liberbank acord6 la recompra y amortizacion
anticipada de la totalidad de la emision de los CoCos por importe de 124 millones de euros. Con fecha 23 de
diciembre de 2014, el Grupo publicé mediante Hecho Relevante (nim. 216241) la amortizacion anticipada de la
totalidad de dichas obligaciones al cumplirse las condiciones establecidas en el Term Sheet para su devolucion,
una vez recibidas las autorizaciones necesarias. Dicha recompra se realizd con efectivo.

El coste financiero anual para Liberbank derivado de la emision de los CoCos suscritos ascendié a 8,3 millones
de euros en 2013 y a 10,5 millones de euros en 2014.
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Vi.

Otras condiciones relacionadas con el Plan de Reestructuracion

A continuacion se detallan otros compromisos asumidos por Espafia y por Liberbank ante la Comisién Europea
en relacion con el expediente de ayudas de Estado (Caso SA.35490 Reestructuracion de Liberbank). Dicho
expediente fue aprobado por la Comisién Europea mediante Decision de 20 de diciembre de 2012 (la
“Decisién”).

Cartera crediticia. EI tamafio de la cartera crediticia neta del Grupo Liberbank no debia ser mayor de 26.100
millones de euros a 31 de diciembre de 2014 ni de 25.300 millones de euros a 31 de diciembre de 2016. A 31
de diciembre de 2014, el tamafio de la cartera crediticia neta del Grupo Liberbank ascendia a 24.164 millones
de euros. La reduccién se ha centrado en los negocios identificados como no principales (non core*?) por el
Grupo Liberbank sin impedir el desarrollo de nuevas formalizaciones en el negocio principal (core):
particulares y empresas.

Balance. El balance del Grupo Liberbank no debia ser mayor a 42.700 millones de euros a 31 de diciembre
de 2014 ni a 39.400 millones de euros a 31 de diciembre de 2016. La Comisi6on Europea autorizd un
incremento del limite del tamafio de balance por el importe del aumento de capital realizada en el ejercicio
2014 (575 millones de euros), al no estar previsto dicho aumento de capital en el Plan de Reestructuracién.
Asi, el compromiso del limite de tamafio de balance qued6 fijado en 43.255 millones de euros y en 39.975
millones de euros, a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2016, respectivamente. A 31 de
diciembre de 2014, el balance del Grupo Liberbank ascendia a 43.137 millones de euros. La reduccién se ha
centrado en los negocios no principales (non core) en cuanto a las inversiones (activo) y en la financiacion
mayorista (pasivo).

Ratio de créditos entre depoésitos. Esta ratio no debia ser superior al 99% y al 94% a 31 de diciembre de 2014
y 2016, respectivamente. A 31 de diciembre de 2014, la ratio de créditos entre depositos se situd en el 89,7%.

Reduccion del nimero oficinas y del personal equivalente a tiempo completo. Liberbank se comprometio a
reducir el nimero de sucursales que componian su red en Espafia a 1.072 sucursales antes de la finalizacion
de 2013. Asimismo, la cifra de “FTE” (full time equivalent employee o personal equivalente a tiempo
completo) debe pasar a 4.601 antes de finales del 2015. A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad contaba con
1.072 sucursales y con 4.059 FTEs, por lo que la Sociedad ya ha alcanzado dichos compromisos.

Desinversiones en participaciones de capital. Liberbank tendra que efectuar desinversiones en su cartera de
participaciones de capital, que se recogen en su plan de negocio, antes del cierre del ejercicio 2016. Este plan
contempla la desinversion de una parte significativa de su cartera de participaciones en sociedades (900
millones de euros, que representaban aproximadamente un 50% del valor de la cartera a 30 de septiembre de
2012). A 31 de diciembre de 2014, el Grupo Liberbank cumplia con los niveles de desinversion objetivo para
el periodo.

Actividades de Liberbank. Liberbank deberd centrarse exclusivamente en banca minorista y operar
fundamentalmente en las regiones en las que esté presente. En consecuencia, Liberbank no podra desarrollar
nuevas actividades hasta la finalizacion del periodo de reestructuracion (31 de diciembre de 2017) en las
siguientes areas:

— Promocion y desarrollo inmobiliario por encima de un importe agregado de 125 millones de euros
(excluyendo la cartera de activos cubierta por el EPA).

— Actividades de banca de inversion y banca corporativa, incluyendo, entre otros, financiacién
especializada relacionada con el sector inmobiliario residencial, con el sector inmobiliario comercial y
con las materias primas, asesoramiento en fusiones y adquisiciones, actividades de aseguramiento en
colocaciones de acciones, comercializacion de acciones y deuda, derivados especulativos, o toma de
posiciones en divisas (excluyendo, en cada caso, las relacionadas con clientes o con sus actividades
ordinarias de negocio).

12

Empresas cuya Unica vinculacion sea un producto de financiacion especializada y empresas con facturacion superior a 50 millones de euros salvo aquellas
(i) localizadas o con una fuerte vinculacién en los Territorios de Origen; o (ii) con fuerte vinculacidén comercial con Liberbank.
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— Limitacion en la expansion a zonas fuera de los Territorios de Origen.

A 31 de diciembre de 2014, el Grupo Liberbank cumplia con las anteriores restricciones, las cuales no
afectan a la capacidad de Liberbank para conceder nuevas hipotecas a clientes minoristas.

¢ Prohibicion de realizar adquisiciones. Liberbank no adquirira participacion alguna en sociedades, excepto
(i) cuando se trate de adquisiciones no significativas, entendiendo por tales las que no superen determinados
umbrales econdmicos (principalmente, aquellas adquisiciones que en su conjunto no superen el 0,025% del
balance consolidado a 30 de julio de 2012); (ii) en cumplimiento de obligaciones contractuales ya asumidas
por Liberbank; y/o (iii) como parte de operaciones con valor afiadido ejecutadas en relacion con las
sociedades dependientes o con inversiones de capital de Liberbank.

Este compromiso se aplicard durante un periodo de 5 afios a contar desde la fecha de la Decision de la
Comisién Europea (20 de diciembre de 2012). Las adquisiciones que tengan lugar en el curso ordinario del
negocio bancario en la gestién de las reclamaciones existentes dirigidas a empresas en crisis no se encuentran
dentro de las adquisiciones prohibidas.

e Publicidad. Liberbank no podrd utilizar la concesion de medidas de ayuda ni las ventajas derivadas de las
mismas con fines publicitarios.

e Remuneracién de los érganos, empleados y agentes esenciales. EI Gobierno espafiol se comprometié a
asegurar que Liberbank cumpla con la legislacién vigente en materia de salarios y compensaciones,
especialmente con la normativa relativa a los limites retributivos aplicables a las entidades de crédito
(principalmente regulados actualmente por la legislacion espafiola a través del RDL 2/2012; el Real Decreto-
ley 3/2012, de 10 de febrero; el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio; la Orden ECC/1762/2012 de 3 de
agosto y la Circular 4/2011, del Banco de Espafia, de 30 de noviembre). Asimismo, se comprometio a
asegurar que Liberbank cumpla escrupulosamente con las condiciones especificas impuestas por la Comision
Europea en esta materia en el marco de la Unién Europea sobre ayudas estatales.

e Prohibicién de préacticas comerciales agresivas. Liberbank deberd evitar participar en practicas comerciales
agresivas hasta la finalizacion del periodo de reestructuracion (31 de diciembre de 2017).

e Entidad supervisora®® (monitoring trustee). Espafia est4 obligada a asegurar que la aplicacién plena y
correcta del Plan de Reestructuracién de Liberbank y de todos los compromisos asumidos sean
continuamente supervisados por un supervisor independiente (monitoring trustee) y suficientemente
cualificado, que estara obligado a mantener la debida confidencialidad. El supervisor independiente
nombrado es BDO Auditores, S.L., hasta 2017.

D) ULTIMAS PRUEBAS DE RESISTENCIA (TEST DE ESTRES) REALIZADAS POR EL BCE

El Banco Central Europeo (BCE) ha realizado un ejercicio de Comprehensive Assesment (Evaluacion Global)
durante el ejercicio 2014 como paso previo a la asuncion de sus competencias como supervisor Unico de las
entidades de crédito europeas en noviembre de 2014 y que se baso en tres pilares fundamentales:

e Risk Assessment Exercise (RAS)/Supervisory Review and Evaluation Process (SREP): consistente en
una evaluacion del riesgo a efectos de supervision y que incorpora un andlisis cuantitativo y cualitativo
al objeto de evaluar el perfil de riesgo de las entidades, incluyendo, entre otros factores, el riesgo de
crédito, liquidez, apalancamiento, estructura de financiacion, riesgo de mercado y riesgo de
financiacion.

e Asset Quality Review (AQR): revision de la clasificacion y valoracion de las exposiciones crediticias y
de mercado, considerando tanto las posiciones dentro como fuera de balance, a 31 de diciembre de
2013. Tiene como objetivo valorar la adecuacion de las provisiones para las exposiciones crediticias,
determinar si la valoracién de activos en garantia es apropiada para las exposiciones crediticias y

13 BDO Auditores, S.L.
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evaluar la valoracion de instrumentos complejos y de activos de alto riesgo incluidos en el balance de
las entidades. La informacion obtenida en este ejercicio es utilizada en el Stress Test.

e Stress Test (ST): test de estrés realizado en colaboracion con la Autoridad Bancaria Europea (European
Banking Authority o EBA) para evaluar la capacidad de resistencia del balance y la solvencia de las
entidades de crédito, en escenarios de tension, a partir de la que se identificaron potenciales necesidades
de capital de las entidades evaluadas.

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) y el BCE publicaron el 26 de octubre de 2014 los resultados del ejercicio
de estrés. Dichos resultados, sin contar con las medidas de capital ejecutadas en el primer semestre de 2014,
reflejaban que Liberbank superaba las pruebas y que tenia, en el escenario adverso, una ratio CET 1 del 5,62% y
en el escenario base una ratio CET 1 del 8,51%. En el AQR, sin contar con las medidas de capital ejecutadas en
el primer semestre de 2014, la ratio alcanzo el 7,82%, ligeramente inferior al 8% requerido, lo que supuso un
déficit de capital por una cuantia muy reducida (32 millones de euros) a diciembre de 2013.

No obstante, el resultado del ejercicio de estrés, incorporando los impactos provenientes del AQR y de las
medidas de capital llevadas a cabo en el primer semestre de 2014, que incluyen un aumento de capital por
importe de 575 millones de euros y la conversién parcial de obligaciones contingentes, por cuantia de 62
millones de euros, reflejaria para Liberbank una ratio de capital de maxima calidad, Common Equity Tier 1
(CET1), del 11,93% en el escenario base, que supone un excedente de capital de 708 millones de euros, un 49%
sobre el minimo requerido del 8%. En el escenario adverso el CET 1 se situaria en el 8,95%, que supone un
exceso de capital de 638 millones de euros, un 62% sobre el minimo requerido del 5,5%. En el ejercicio de
andlisis de calidad de activos (AQR), incorporadas las medidas de capital del primer semestre de 2014, la ratio
CET1 se situaria en el 11,22%, que supone un exceso de capital de 583 millones de euros, un 40% sobre el
minimo requerido del 8%.

10. RECURSOS FINANCIEROS

10.1 Informacidn relativa a los recursos financieros a corto y largo plazo

A) Patrimonio neto consolidado del Grupo Liberbank

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado No auditado No auditado

PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (miles €)
FONAOS PrOPIOS......ecviiiicicic ettt 2.153.301 1.454.514 967.322
Capital/FONdo de dOTACION ........c.covvuiiiiiiricie e 783.789 433.075 1.000.000
ESCIITUFA0 ...ttt 783.789 433.075 1.000.000
Prima de MISION ......cooiieiiiiiie e 2.250.999 1.966.477 1.642.205
RESEIVAS. ...ttt (984.389) (966.588) 156.845
Reservas (perdidas) acumuladas.............ooeeerirriiiiniicinrccec e (999.086) (945.209) 169.616
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion .... 14.687 (21.379) (12.771)
ValOrES PrOPIOS. .....eiuiiiiiiisietcit ettt (14.060) (158) --
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (+/-)......c.cccveveivicnnenns 116.962 21.708 (1.831.728)
AJUSEES POT VAIOTACION ...ttt 359.504 (20.228) (5.425)
Activos financieros disponibles para la venta ... 356.065 (27.875) (6.630)
Coberturas de 10S flujos de efeCtiVO ..o (2.786) (1.875) (2.127)
Diferencias de CamMDI0 ..o - -- --
Entidades valoradas por el método de la participacion..............ccccceovvecinnccnnns 6.225 6.334 2.485
Resto de ajustes Por ValoraCion............c.cccovrieiiriniiiieeee s - 3.188 847
INEEreSeS MINOFTTAIIOS. .....coviieiiieiiieie e s 102.393 88.664 104.738
AJUSEES POF VAIOTACION ...ttt e 23.872 1.018 2.313
RESEO ..ttt 78.521 87.664 102.425
Total PAtrimONio NELO .........oovcuiiiiicc e 2.615.198 1.522.950 1.066.635

(*) La informacidn financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de la interpretacion
CINIIF 21, la informacidn ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver epigrafe 20.1).
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Las tablas siguientes desglosan los intereses minoritarios que refleja el patrimonio neto de las entidades
dependientes atribuible a instrumentos de capital que no pertenecen, directa o indirectamente, a Liberbank,
incluida la parte que les corresponde del resultado a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

31/12/2014

Resultado atribuido a Ajustes por Resto de
intereses minoritarios valoracién patrimonio

Auditado

INTERESES MINORITARIOS (miles €)

ENTIDAD

Banco CCM y sociedades dependientes............ccocovvviiniinrninicniinnnnn, (8.794) 23.872 78.389
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en Extremadura, S.A.... (91) - 169
Sistemas FINANCIEros, S.A. ..o (3) - 18
Viajes Caja Extremadura, S.A. ..o (36) - (55)
TOTAL.c.oocc s (8.924) 23.872 78.521

31/12/2013%
Resultado atribuido a Ajustes por Resto de
intereses minoritarios valoracion patrimonio

No auditado

INTERESES MINORITARIOS (miles €)

ENTIDAD

Banco CCM y sociedades dependientes...........ccoevvvreeirinreeenenisieenens (13.437) 1.018 87.490
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en Extremadura, S.A. (5) - 195
Sistemas FiNaNCIeros, S.A.......ccouvieiinicirnert e 1) -- 21
Viajes Caja Extremadura, S.A. .......coceiirniiiiicc s (54) -- (42)
TOAl oo (13.497) 1.018 87.664

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de la interpretacion
CINIIF 21, la informacidn ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver epigrafe 20.1).

31/12/2012%
Resultado atribuido a Ajustes por Resto de
intereses minoritarios valoracion patrimonio

No auditado

INTERESES MINORITARIOS (miles €)

ENTIDAD

Banco CCM y sociedades dependientes...........ccovvereeininrecinnsicnnns (98.674) 2.313 100.356
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en Extremadura, S.A. (233) - 1.837
Sistemas FiNanCIieros, S.A. ...t - - 22
Viajes Caja Extremadura, S.A. ..o (58) -- 70
NUEVO ASLHIEr0, S.L. ..o (19) -- 140
0] | ST SSRRt (98.984) 2.313 102.425

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de la interpretacion
CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver epigrafe 20.1).
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B) Recursos ajenos

Los recursos ajenos consolidados del Grupo Liberbank se contabilizan en su mayoria dentro de la partida de
“pasivos financieros a coste amortizado”. A continuacion se incluye el desglose de dicha partida a 31 de
diciembre de 2014, 2013 y 2012.

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado No auditado No auditado

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (miles €)
Pasivos financieros a coste amortizado..............coveeiriieinnnceeee s 39.758.093 42.446.054 44.476.305
Dep6sitos de bancos CENLIAIES. ...........c.oviiiiiieieiireiee e 3.092.176 4.764.532 4.739.961
Dep6sitos de entidades de Crédito .........ccovviieerinirriiiee s 922.612 643.048 611.055
Depositos de la clientela ............coccceoinrninne. 34.916.119 34.941.457 35.370.877
Débitos representados por valores negociables ............cooveerinnreeiinnecennenes 318.382 1.344.767 2.401.849
Pasivos SUDOIINAAOS.........c.ciiirieiiiirieie e s 238.946 449.780 860.259
Otros Pasivos FINANCIEIOS ........c.covriireiiieiee et 269.858 302.470 392.304

(*) La informacidn financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de la interpretacion
CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver epigrafe 20.1).

La principal fuente de captacion de recursos ajenos del Grupo Liberbank son los depdsitos de la clientela, que
representan un 92,47%, 82,49% y 79,79% de los pasivos financieros a coste amortizado, a 31 de diciembre de
2014, 2013 y 2012, respectivamente.

A continuacidn se desglosan los depdsitos de clientes a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
No auditado

DEPOSITOS (miles €)
AAMINISraciones PUDHCAS............ccuoviiiiiiiiiiiec s 2.233.735 1.675.162 895.776
OLr0S SECLOrES PIIVAUOS ........vveviiitciciit sttt 31.266.730 32.197.362 34.093.135
DEPOSILOS @ 18 VISTA......ceeveviiiicie e 12.319.600 11.557.562 11.565.707
DEPOSILOS 8 PIAZO ... e 18.017.347 19.896.234 21.591.761
IMPOSICIONES @ PIAZO.......c.eviciiiice e 11.123.273 12.381.237 12.164.171
CEdUIAS NIPOTECATIAS ......c.eveveiiiieieie b 6.723.951 7.384.347 8.872.753
Cuentas de @NOITO VIVIENUA..........c.covririiiiiiiiecinet s 8.904 14.317 27.448
Pasivos financieros hibridos............cocciiiiic e 159.644 114.822 234.132
Otros fONAOS @ PIAZO ........ccvevieiiiiiiiiicc s 1.575 1.512 293.256
Cesion temporal de 8CHIVOS............ciiiiiiiciirce e 91.777 231.280 164.581
AJUSEES POF VAIOTACION.......vviiiiitiiiee ettt 838.006 512.285 771.087
Operaciones mercado monetario a través de entidades de contrapartida...........c.ccccoeeenee 1.415.654 1.068.933 381.965

34.916.119 34.941.457 35.370.876

La evolucidn de los depositos se describe en el epigrafe 20.1 del presente Documento de Registro.
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La tabla siguiente incluye el detalle de los vencimientos (por afios) de emisiones del Grupo Liberbank vigentes a
31 de diciembre de 2014, por tipo de instrumento, incluyendo todas aquellas emisiones retenidas en balance y el
neto de los vencimientos.

2015 2016 2017 >2017 Total

VENCIMIENTO DE EMISIONES (miles €)

Bonos y cédulas hipotecarios............ccouvvrrrrererennn. 1.302.500 882.407 1.075.000 3.517.256 6.777.163
Cédulas territoriales ... - -- - - -
Deuda SENION ..o - - - 95.000 95.000
Emisiones avaladas por el EStado ...........cccccoeeininne 55.000 -- -- -- 55.000
Subordinadas, preferentes y convertibles................... -- -- -- 248.716 248.716
PAGATES. ..o 166.120 - - - 166.120
Total vencimientos de emisiones...........ccccceerernnn. 1.523.620 882.407 1.075.000 3.860.972 7.341.999
Bonos retenidos 450.000 8.000 100.000 13.927 571.927
Total vencimientos de emisiones netas ................... 1.073.620 874.407 975.000 3.847.045 6.770.072

A la fecha del presente Documento de Registro ha sido amortizado un importe de 935.381 miles de euros del
total de los vencimientos de emisiones que se recoge en la tabla anterior, debido al vencimiento de las emisiones
netas.

Desde el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha del presente Documento de Registro no se han realizado
amortizaciones anticipadas.

El 2,04% del total de emisiones netas que se recoge en la tabla anterior, que permanecen vigentes a la fecha del
presente Documento de Registro, tiene su vencimiento en 2015.

A 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, los importes disponibles para emisiones de cédulas del Grupo
Liberbank, en funcién de la cartera de préstamos disponibles que determinan la capacidad de emitir estos
valores, son los que se recogen en la siguiente tabla:

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
CAPACIDAD DE EMISION DISPONIBLE (miles €)
CEdUIAS NIPOLECANIAS ....vevvveeveveeeiieie et 3.886.902 4.209.920 4.289.493
CEAUIAS tEITILOrIAlES .....vevveeieieceee e 423.888 437.667 426.516

A la fecha del presente Documento de Registro, la capacidad de emisién disponible no difiere significativamente
a la que existia a 31 de diciembre de 2014.

El Plan de Reestructuracion de Liberbank establecia la transmisién de activos a la SAREB, segln se describe en
el apartado C) del epigrafe 9.2.3 del presente Documento de Registro. Como consecuencia de dicha transmision
realizada en febrero de 2013, la cartera de préstamos hipotecarios elegible para determinar la capacidad de
emision de cédulas hipotecarias se vio reducida en el importe del saldo vivo (1.265 millones de euros) de los
préstamos hipotecarios elegibles traspasados, que supuso una disminucion de la capacidad de emisién de cédulas
hipotecarias del Grupo Liberbank en un importe de 877 millones de euros.
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La tabla siguiente incluye la clasificacion de los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2014 por
plazos remanentes de vencimiento atendiendo a sus condiciones contractuales o, en su caso, por plazos esperados
de realizacion o liquidacion.

Hasta Entrel Entre3y Entre Més de No

A la vista 1mes y3 meses 12 meses 1y 5 afios 5 afios determinado Total
CLASIFICACION ACTIVOS Y Auditado
PASIVOS FINANCIEROS (miles €)
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales ...... 322.628 -- -- -- -- -- 6 322.634
Cartera de negociaCion..........cceveeeeeen. - 51 144 126 19.580 56.963 (1.166) 75.698
Activos financieros disponibles para la
VENTA ..o - - 3.096 145.012 3.454.488 3.843.488 429.092 7.874.994
Inversiones crediticias............cccocccveunnee. 766.908 546.491 2.869.758 1.894.024 5.253.045 12.615.981  3.409.447 27.355.654
Cartera de inversion a vencimiento......... -- -- 514503 158.994 1.374.257  431.279 --  2.479.033
Derivados de cobertura............cccccovueunne. -- 1.275 1.670 -- 77310  367.388 - 447.643
Total a 31 de diciembre de 2014........... 1.089.536 547.817 3.389.171 2.198.156 10.178.498 17.315.099  3.837.379 38.555.656
PASIVO
Cartera de negociaCion............ccceuvennne. -- 55 245 1.095 5.985 41.598 -- 48.978
Pasivos financieros a coste amortizado... 13.964.553 3.747.286 3.254.683 9.749.758 4.486.515 3.461.537  1.093.761 39.758.093
Derivados de cobertura................ - 205 - 7 3.418 2.265 - 5.895
Total a 31 de diciembre de 2014 13.964.553 3.747.546 3.254.928 9.750.860 4.495.918 3.505.400 1.093.761 39.812.966
GAP total de liquidez®...............c....... (12.975.017) (3.199.729) 134.243 (7.552.704) 5.682.580 13.809.699  2.743.618 (1.257.310)

(1) Datos no auditados, calculados a partir de datos auditados.

El Grupo Liberbank presenta un gap negativo a corto plazo (“a la vista”) de 12.975.017 miles de euros,
caracteristico de la banca minorista en la que un peso importante de sus pasivos esta formado por pasivos a la
vista, para los que el comportamiento historico indica un elevado grado de estabilidad. Los gap de liquidez
presentan un saldo negativo en los plazos de “hasta 1 mes” de 3.199.729 miles de euros y en el plazo de “entre 3
y 12 meses” de 7.552.704 miles de euros debido principalmente al elevado peso de los depésitos de la clientela a
plazo que también presentan histéricamente un alto grado de estabilidad.

El comportamiento estadistico de las diferentes masas patrimoniales no se asemeja al de su vencimiento
contractual, ya que por ejemplo, las cuentas a la vista presentan tasas de permanencia histérica elevadas, incluso
en momentos de maxima tension e incertidumbre en los mercados, mientras que la inversion crediticia tiene un
duracién inferior por el efecto de las cancelaciones anticipadas, que no se tienen en cuenta en esta tabla.

En el epigrafe 20.1 del presente Documento de Registro se incluye un detalle del estado de flujos de efectivo de
Liberbank durante el periodo de informacion historica.

A continuacion se incluye una relacion de los instrumentos de financiacion, por tipo, y los vencimientos de
emisiones del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2014,

Obligaciones Subordinadas

Fecha de Fechade Nominal
Nombre ISIN emisién vencimiento vivo® Tipo
Obligaciones Subordinadas Necesariamente
convertibles Serie A/2013 @ ..., ES0268675008 17/04/2013  17/07/2018 61.898 5,00000%
Obligaciones Subordinadas Necesariamente
convertibles Serie B/2013 ............ccocovveverrineresrieeiann, ES0268675016 17/04/2013  17/07/2018 13.117 5,00000%
Obligaciones Subordinadas Necesariamente
convertibles Serie C/2013@ ..........ccoooeveevevreeresieciseis ES0268675024 17/04/2013  17/07/2018  173.701 7,00000%
0] - | TSSO TS O TP T USSP 248.716

(1) Datos en miles de euros.
(2) Emisiones realizadas como consecuencia de la gestion de hibridos.
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Bonos simples

Fecha de Fecha de Nominal
Nombre ISIN emision  vencimiento  vivo Tipo
I Obligaciones Simples CCM ... ES0215424146 23/06/2006  23/06/2021  50.000 1,5% + inflac.vto.
Programa EMTN 12 emisSion ........ccovvvvvnirrininiiinininnninns XS0267412897 25/10/2006  25/10/2021  45.000 4,25000%
10017 OO 95.000
(1) Datos en miles de euros.
Bonos simples avalados por la Administracion General del Estado

Fecha de Fechade Nominal
Nombre ISIN emision  vencimiento vivo® Tipo
4* Emision de Bonos Simples Caja Cantabria Aval ........ ES0314975063 14/02/2011  02/02/2015 55.000 4,87500%
TOTAL .ottt e b h e et be e he e heeRe et beeheebeeae et et e sreebeaaeereenrenrn 55.000

(1) Datos en miles de euros.

Pagarés

A 31 de diciembre de 2014, el saldo nominal emitido de pagarés del Grupo Liberbank era de 166.120 miles de

euros nominales.

Cédulas hipotecarias

Fecha de Fechade  Nominal
Nombre/Cesionarios”) ISIN® emisién  vencimiento vivo® Tipo
AyT Cédulas Cajas Global Serie Il...........cccccuvnunen. ES0312298013  12/12/2005  12/03/2016 157.407 3,50320%
AyT Cédulas Cajas Global Serie IlI.... ... ES0312298021 12/12/2005  12/12/2022 110.185 3,75367%
AyT Programa Global Serie VI ........c.ccccoeeirenennne ES0312298062  26/05/2006  24/05/2017 100.000  EURIBOR 3M+0,08571%
AyT Cédulas Cajas Global Serie VIII...................... ES0312298070  12/06/2006  12/06/2018 675.000 4,25453%
AyT Programa Global Serie X.........ccccovieiiinnnnnn. ES0312298096  23/10/2006  23/10/2023 150.000 4,25443%
AyT Cédulas Cajas Global Serie XI .........cccccoeuennrnn. ES0312298104  18/12/2006  18/12/2016 375.000 4,00538%
AyT Cédulas Cajas Global Serie XII .........ccccceevnvnn. ES0312298112  16/03/2007  19/03/2017 700.000 4,00432%
AyT Cédulas Cajas Global Serie XIII..........cccccv.... ES0312298120  23/05/2007  23/05/2027 200.000 4,75520%
AyT Cédulas Cajas Global Serie XVI.........ccccoovuee. ES0312298153  26/12/2008  21/10/2017 100.000 EURIBOR 3M+0,191973%
AyT Programa Global Serie XX ........cccevvierineniennne ES0312298195  21/11/2008  22/11/2015 450.000 EURIBOR 3M+1,2146%
AyT Financiacion Inversiones IIl. BEI ... ... ES0312299003  20/02/2006  20/02/2015 25.000 3,68000%
AyT Cédulas Cajas 9A .......cccovrririirerereieeieienennns ES0312358007  29/03/2005  29/03/2015 212.500 3,75266%
AyT Cédulas Cajas 9B..........cocourvreiicrcrceerereranennns ES0312358015  29/03/2005  29/03/2020 87.500 4,00349%
AyT Cédulas Cajas VI B..........cccooovvecceinranannn. ES0312362017  16/11/2004  16/11/2019 26.829 4,25650%
Cédulas TDA 3 ... ... [ES0317043000 03/03/2004  01/03/2016 300.000 4,38500%
Cédulas TDAS ... ES0317045005  29/11/2004  27/11/2019 125.000 4,12500%
Cédulas TDA 6 (12 ampliacion) ..........ccccovvveenenns ES0317046003  23/05/2005  21/05/2025 300.000 3,87500%
Cedulas TDA 6 (22 ampliacion) ..........ccccoveveeenenns ES0317046003  21/11/2005  21/05/2025 300.000 3,87500%
CedUIaS TDA 7 oo ES0317047001  20/06/2005  20/06/2017 175.000 3,50000%
PITCH SErIe | v ES0334699008  17/07/2007  18/07/2022 200.000 5,13530%
IM CEDULAS 9....oovvvrirrieieeieiesie s ES0347785000  07/06/2006  07/06/2016 50.000 4,26000%
IM CEDULAS 4.....oovvvrreeeeiee s, ES0347848006  11/03/2005  09/03/2015 500.000 3,76000%
AyT Prestige Cajas Ahorros. BEI ... ES0356849002  10/03/2003  10/03/2015 15.000 EURIBOR 3M + 0,13%
IM MASTER CEDULAS. IM Cédulas M1............ [ES0362859003  30/11/2005  30/11/2015 100.000 3,51000%
AyT Cédulas Cajas V "B".......ccccovervrereiererenenienens ES0370148019  02/12/2003  02/12/2018 67.742 4,75713%
CEdulas TDA 8 A4 ... ES0371622012  08/04/2006  08/04/2021 275.000 4,12500%
Cédulas TDA B AB .....cocvveeieereirrrrree e ES0371622020  08/04/2006  08/04/2031 300.000 4,25000%
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Fecha de Fechade  Nominal

Nombre/Cesionarios”) ISIN® emisién  vencimiento vivo® Tipo
Cédulas TDA 8 A6 (ampliac. marz-07) .................. ES0371622020  28/03/2007  08/04/2031 250.000 4,25000%
CEdulas TDA 8 A3 ..o ES0371622038  21/10/2006  21/10/2018 100.000 4,00000%
CEdulas TDA 8 A5 ..o ES0371622046  26/03/2007  26/03/2027 350.000 4,25000%
LI = L RPN SRP SRRSO 6.777.164

(1) Se emitieron cédulas hipotecarias singulares no cotizadas, adquiridas por un Fondo de Titulizacién Hipotecaria, que las utiliza como subyacente, junto con
otras cédulas singulares, para la emision y comercializacion de bonos de titulizacién hipotecaria que cotizan en el mercado. Se informa del nombre del
Fondo de Titulizacion y del ISIN del bono cotizado.

(2) Datos en miles de euros.

10.2 Fuentes y cantidades de los flujos de tesoreria

En el epigrafe 20.1 se incluyen los Estados de Flujos de Efectivo consolidado del Grupo Liberbank
correspondiente a los ejercicios 2014, 2013 y 2012. A continuacion se incluyen las principales variaciones
durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica.

Ejercicio 2014

El saldo neto de los flujos de efectivo en el ejercicio 2014 fue negativo en 110 millones de euros. En 2014, las
actividades de explotacién consumieron 5.300 millones de euros, mientras que las actividades de inversion y
financiacion aportaron 4.820 y 369 millones de euros, respectivamente (véase epigrafe 20.1).

A continuacion se detallan las variaciones mas significativas:

e Los movimientos mas importantes de flujos de efectivo derivados de las actividades de explotacion se
explican a continuacion:

- Los resultados del ejercicio netos de saneamientos y otros ajustes que no suponen movimiento de fondos,
generaron un flujo positivo en el ejercicio 2014 de 170 millones de euros, dado que el resultado del
ejercicio (108 millones de euros) debe ser corregido principalmente por 317 millones de euros de
saneamientos de inversién crediticia y 34 millones de saneamientos de valores.

- Los activos financieros disponibles para la venta suponen una aplicacion de fondos de 5.118 millones de
euros como resultado de una aplicacién de fondos de renta fija por 5.168 millones de euros y un origen de
fondos de 50 millones de euros de renta variable.

- Las inversiones crediticias dieron lugar a un origen de fondos de 2.322 millones de euros, de los que
1.678 corresponden a créditos a la clientela, 659 a la cartera de renta fija de inversion crediticia y a una
aplicacion de 15 de depdsitos en entidades de crédito.

- Los pasivos financieros a coste amortizado consumieron fondos por 2.205 millones de euros, que se
corresponden con el neto de 454 millones de fondos generados y 2.659 millones de fondos consumidos.
Los fondos generados proceden del aumento de la financiacién procedente de entidades de crédito (+308
millones), mientras que las aplicaciones de fondos se debieron principalmente al descenso de los
depdsitos representados por valores negociables en -1.002 millones de euros, debido a vencimientos, y al
descenso de los dep6sitos de bancos centrales (-1.630 millones).

e Las actividades de inversion aportan 4.820 millones de fondos por operaciones de titulos de renta fija para la
cartera de “inversion al vencimiento”.

e Las actividades de financiacion aportan 369 millones de euros de fondos por la emisién de acciones y por la
amortizacion y pago de intereses de deuda subordinada.

Ejercicio 2013
El saldo neto de los flujos de efectivo en el ejercicio 2013 fue positivo en 148 millones de euros. En 2013, las

actividades de explotacion aportaron 1.896 millones de euros, mientras que las actividades de inversién y
financiacion consumieron 1.737 y 11 millones de euros respectivamente (véase epigrafe 20.1).
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A continuacién se detallan las variaciones mas significativas:

e Los movimientos mas importantes de flujos de efectivo derivados de las actividades de explotacién se
explican a continuacion:

Los resultados del ejercicio netos de saneamientos y otros ajustes que no suponen movimiento de fondos,
generaron un flujo positivo en el ejercicio 2013 de 302 millones de euros, dado que el resultado del
gjercicio (37 millones de euros) debe ser corregido principalmente por 424 millones de euros de
saneamientos de inversion crediticia y 41 millones de saneamientos de valores.

Los activos financieros disponibles para la venta suponen una aplicacion de fondos de 1.013 millones de
euros como resultado de una aplicacién de fondos de renta fija por 1.594 millones de euros y un origen de
fondos de 581 millones de euros de renta variable.

Las inversiones crediticias dieron lugar a un origen de fondos de 4.130 millones de euros, de los que
2.735 corresponden a créditos a la clientela, 1.303 a la cartera de renta fija de inversién crediticia y 92 a
depdsitos en entidades de crédito.

Los pasivos financieros a coste amortizado consumieron fondos por 1.743 millones de euros, que se
corresponden con el neto de 104 millones de fondos generados y 1.847 millones de fondos consumidos.
Los fondos generados proceden del aumento de la financiacion procedente de entidades de crédito (+104
millones), mientras que las aplicaciones de fondos se debieron principalmente al descenso de los
depdsitos representados por valores negociables en -1.057 millones de euros, debido a vencimientos y
recompras anticipadas, y al descenso de los dep6sitos de clientes (-658 millones).

e Las actividades de inversion consumen 1.737 millones de fondos, por operaciones de titulos de renta fija para
la cartera de “inversion al vencimiento”.

e Las actividades de financiacién consumen 11 millones de euros de fondos por gastos del aumento de capital e
incentivo de permanencia, y por la amortizacion y el pago de intereses de deuda subordinada.

Ejercicio 2012

El saldo neto de los flujos de efectivo en el ejercicio 2012 fue negativo en -274 millones de euros. En 2012, las
actividades de explotacion aportaron 1.442 millones de euros, mientras que las actividades de inversion y
financiacion consumieron 1.533 y 183 millones de euros respectivamente (véase epigrafe 20.1).

A continuacion se detallan las variaciones mas significativas:

e Los movimientos mas importantes de flujos de efectivo derivados de las actividades de explotacion se
explican a continuacion:

Los resultados del ejercicio netos de saneamientos y otros ajustes que no suponen movimiento de fondos
generaron un flujo positivo en el ejercicio 2012 de 16 millones de euros, dado que el resultado del
ejercicio (-1.933 millones de euros) debe ser corregido principalmente por 1.949 millones de euros de
saneamientos de inversion crediticia, de los que 1.239 se deben a la aplicacion de los RDL 2/2012 y RDL
18/2012 y 170 millones de euros al descuento de activos transferibles a la SAREB y 233 millones de
saneamientos de valores.

Las inversiones crediticias dieron lugar a un origen de fondos de 3.519 millones de euros, de los que
2.457 corresponden a créditos a la clientela, 767 a la cartera de Renta Fija de inversion crediticia 'y 415 a
depdsitos en entidades de crédito.

Los pasivos financieros a coste amortizado consumieron fondos por 2.235 millones de euros, que se
corresponden con el neto de 2.700 millones de fondos generados y 4.935 millones de fondos consumidos.
Los fondos generados proceden de los fondos captados por el Grupo Liberbank en la segunda de las dos
subastas extraordinarias realizadas por el Banco Central Europeo (BCE) a principios de 2012 a 3 afios,
para estimular la concesion de crédito a las empresas y familias y superar el estancamiento econdmico,
mientras que las aplicaciones de fondos se debieron principalmente al descenso de los depoésitos
representados por valores negociables en -1.096 millones de euros, debido a vencimientos y recompras
anticipadas, y al descenso de los depdsitos de clientes.
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e Las actividades de inversion consumen 1.533 millones de fondos, por compras de titulos de renta fija para la
cartera de “inversion al vencimiento”.

e Las actividades de financiacion consumen 183 millones de euros de fondos por la amortizacion y el pago de
intereses de deuda subordinada.

10.3  Condiciones de préstamo y estructura de financiacion

La siguiente tabla muestra la evolucidn de la estructura de financiacion consolidada del Grupo Liberbank.

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012

ESTRUCTURA DE FINANCIACION (miles €)
PatrimOonio NELO.........coriiiiirieiirieice s 2.615.198 1.522.950 1.066.635
Pasivos financieros a coste amortizado 39.758.093 42.446.054 44.376.305
Depo6sitos de bancos CENtrales ............covivieeiinniceieee e 3.092.176 4.764.532 4.739.961
Depositos de entidades de Crédito............coiiiieeeieeinieiresssssssees 922.612 643.048 611.055
Dep6sitos de la clientela 34.916.119 34.941.457 35.370.877
Débitos representados por valores negociables.............cvvvvvvrnrnnnnne 318.382 1.344.767 2.401.849
Pasivos SUDOIdINAUOS ..........ccoiriiiiiiiic e 238.946 449.780 860.259
Otros pasivos fINANCIETOS ...........ceeiriiiiieeriiee e s 269.858 302.470 392.304
TOTAL e bt 42.373.291 43.969.004 45.442.940

La financiacion procede principalmente de los recursos ajenos, ya que suponen el 93,83% de los recursos totales
a 31 de diciembre de 2014. El 6,17% restante corresponde a la financiacion con fondos propios. En el epigrafe
10.1 (apartado B)— “Recursos ajenos”) se incluyen las emisiones del Grupo Liberbank, por tipo de instrumento
y fecha de vencimiento, a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

104 Restricciones sobre el uso de los recursos de capital que, directa o indirectamente, hayan afectado o
puedan afectar de manera importante a las operaciones de Liberbank.

En el factor de riesgo “Las exigencias normativas de capital cada vez mds estrictas y eventuales nuevos
requerimientos podrian afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus negocios” que se
contiene en la Seccion | (“Factores de Riesgo”) del presente Documento de Registro, se incluye un resumen de
las restricciones normativas en materia de recursos de capital que, directa o indirectamente, podrian afectar de
manera importante a las operaciones del Grupo Liberbank.

Asimismo, en el epigrafe 9.2.3 del presente Documento de Registro se incluye un resumen de las restricciones
normativas sobre el uso de los recursos de capital de Liberbank y de las restricciones y compromisos asumidos
por Liberbank en el Plan de Reestructuracion, tales como limitacion al tamafio de la cartera crediticia y del
balance, entre otras (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

105 Fuentes previstas de fondos necesarios para cumplir con las principales inversiones futuras y con las
necesidades de inmovilizado material tangible que se recogen en los epigrafes 5.2.3 y 8.1,
respectivamente.

Sin perjuicio de que en los epigrafes 5.2.3 y 8.1 no se prevén inversiones futuras significativas ni necesidades de
inmovilizado material tangible significativas, a la fecha del presente Documento de Registro. Liberbank espera
que las fuentes de fondos necesarios para cumplir con las necesidades de inmovilizado material tangible del
Grupo Liberbank, asi como las inversiones ordinarias sean las procedentes de los flujos generados por
operaciones, salvo aquellos especificos que pudieren ser necesarios, en su caso, en actividades fuera del curso
ordinario del Grupo Liberbank.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En la actualidad, el Grupo Liberbank no desarrolla actividades importantes de investigacion y desarrollo ni
cuenta con ningun tipo de patente o licencia registrada.
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12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
12.1  Tendencias recientes mas significativas

Las tendencias mas significativas en relacion con las actividades y los ingresos y gastos del Grupo Liberbank
desde el 1 de enero hasta el 31 de marzo de 2015 se recogen en el epigrafe 20.6 del presente Documento de
Reqgistro.

Desde el 31 de marzo de 2015 hasta la fecha del presente Documento de Registro, no se han producido
variaciones significativas en las actividades, ingresos y gastos del Grupo Liberbank.

12.2  Tendencias, incertidumbres o hechos que puedan razonablemente tener una incidencia importante
en las perspectivas de Liberbank.

En la Seccion | (“Factores de Riesgo ) del presente Documento de Registro se incluye una descripcion detallada
de los factores e incertidumbres que podrian razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas
del Grupo Liberbank. Asimismo, en el epigrafe 9.2.3 se recoge un resumen del proceso de saneamiento y
recapitalizacion del sector bancario espafiol y del resultado de las pruebas de resistencia (test de estrés) que,
igualmente, podrian tener una incidencia importante en las perspectivas del Grupo Liberbank.

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
Liberbank ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.

14. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION Y ALTOS
DIRECTIVOS.

14.1 Nombre, direccion profesional y cargo en Liberbank de los miembros de los 6rganos administrativos,
de gestién o de supervision y las actividades principales de importancia respecto de Liberbank y
desarrolladas fuera de la misma.

A. Consejo de Administracion

A continuacion se detalla la composicion del Consejo de Administracion de Liberbank a la fecha del presente
Documento de Registro, indicando el cargo ejercido por cada uno de los miembros del Consejo.

Accionista que

Fecha primer  Fecha propuso su
Nombre/Denominacion social Cargo Caracter nombramiento expiracion nombramiento
D. Pedro Manuel Rivero Torre............c..c..... Presidente Independiente  05/12/2011 23/01/2019 -
Fundacion Bancaria
Consejero Caja de Ahorros de
D. Manuel Menéndez Menéndez®............... Delegado Ejecutivo 23/05/2011 23/01/2019 Asturias
Fundacion Bancaria
Vicepresidente Caja de Ahorros de
D. Victor Manuel Bravo Cafiadas® ............ primero Ejecutivo 23/05/2011 23/01/2019 Extremadura
Fundacion Bancaria
Vicepresidente Caja de Ahorros
D. Eduardo Zufiiga Pérez del Molino........... segundo Dominical 23/01/2013 23/01/2019 Cantabria
Fundacion Bancaria
Vocal- Caja de Ahorros de
D. Jests Maria Alcalde Barrio .............c....... Secretario Dominical 23/01/2013 23/01/2019 Asturias
D. Jorge Delclaux Bravo............ccccorveeueeee. Vocal Independiente  05/12/2011 23/01/2019 -
D. Luis Garicano Gabilondo..............c....... Vocal Independiente  17/01/2012 23/01/2019 -
D2 Davida Sara Marston............cccccceveveene. Vocal Independiente  17/01/2012 23/01/2019 -
Fundacion Bancaria
Caja de Ahorros de
D2 Maria Encarnacion Paredes Rodriguez .. Vocal Dominical 23/01/2013 23/01/2019 Asturias
Fundacion Bancaria
Caja de Ahorros de
D. Felipe Fernandez Fernandez.................... Vocal Dominical 23/05/2011 23/01/2019 Asturias
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Accionista que

Fecha primer  Fecha propuso su
Nombre/Denominacion social Cargo Caracter nombramiento expiracion nombramiento
Otros
D. Victor Roza Fresno ..........coc.eevevernennn. Vocal externos® 23/05/2011 23/01/2019 -
Fundacion Bancaria
Caja de Ahorros de
D. Alfonso Pitarch Rodriguez...................... Vocal Dominical 23/01/2013 23/01/2019 Extremadura
D?. Maria Luisa Garafia Corces®.. .. Vocal Independiente  21/04/2015 21/04/2019 -
D. Ernesto Luis Tinajero Flores® ............... Vocal Dominical 21/04/2015 21/04/2019 Aivilo Spain, S.L.
Corporacion Masaveu,
D. Luis Masaveu Herrero®...........ccoecvvonn. Vocal Dominical 21/04/2015 21/04/2019 S.A.

(1) Ejerce cargo de Alto Directivo en Liberbank.

(2) Sin perjuicio de su nombramiento como Consejero por la Junta General de fecha 21 de abril de 2015, actualmente se esta tramitando su inscripcion en el
registro de altos cargos del Banco de Espafia, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 27.1 de la Ley 10/2014 que establece que “el ejercicio
de las funciones de miembro del Consejo de Administracion o director general o asimilado de una entidad de crédito o de las sucursales de entidades de
crédito extranjeras requerird su previa inscripcion en el registro de altos cargos del Banco de Espaiia”.

(3) Don Victor Roza dejé de representar en el Consejo de Administracion a la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias, y dado que su mandado seguia
en vigor, el Consejo de Administracién acordé su continuidad en el mismo, informandose al respecto que en adelante debiera ser calificado como “otros
externos”, pues no puede ser considerado como consejero dominical al no representar al accionista, ni ejecutivo, por no desempefiar funciones de direccion
en la Sociedad o su grupo, ni tampoco como consejero independiente, por no darse los requisitos para ello (articulo 529 duodecies de la LSC).

El Consejo de Administracion debe estar compuesto, segun lo establecido en el articulo 37 de los Estatutos
Sociales de Liberbank por un nimero de miembros no inferior a 5 ni superior a 15. La seleccion y el
nombramiento de Consejeros de la Sociedad se rigen por criterios de experiencia, honorabilidad y cualificacién
profesional para el desempefio del cargo, de acuerdo con la normativa que le es de aplicacion.

La Junta General de accionistas, celebrada el dia 21 de abril de 2015, fijo en 15 el nimero de miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2014, el Consejo de Administracion se reunié un total de 18 ocasiones. Asimismo, durante
el primer trimestre de 2015 se ha reunido un total de 5 ocasiones.

La direccidén profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank es, a estos efectos,
Carrera de San Jer6nimo, 19, 28014 Madrid.

La Ley 26/2013, de 27 de diciembre, de cajas de ahorros y fundaciones bancarias establece en el articulo 40.3
gue “la condicién de patrono sera incompatible con el desempefio de cargos equivalentes en la entidad
bancaria de la cual la fundacion bancaria sea accionista, o en otras entidades controladas por el grupo
bancario”, si bien la disposicidn transitoria segunda del mencionado cuerpo legal permite, dandose ciertas
condiciones, la compatibilidad temporal de todos o alguno de los cargos vigentes en la entidad bancaria a la
entrada en vigor de esta Ley hasta que agoten su mandato en curso Yy, en todo caso, no mas tarde del 30 de junio
de 2016. En relacion con dicha norma, a partir del 30 de junio de 2016, el cargo de Consejero de Liberbank es
incompatible con el cargo de patrono en las Entidades de Origen (cajas de ahorro accionistas de Liberbank), una
vez transformadas éstas en fundaciones bancarias de acuerdo con lo establecido en el articulo 39 de la
mencionada Ley. Por tanto, los siguientes Consejeros actuales de Liberbank quedan afectados por dicha
incompatibilidad: D. Manuel Menéndez Menéndez (Presidente de Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de
Asturias), D. Victor Manuel Bravo Cafiadas (Presidente de Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Extremadura) y D. Eduardo Zufiga Pérez del Molino (Presidente de Fundacion Bancaria Caja de
Ahorros de Santander y Cantabria).

B. Comité de Auditoria

La composicién y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3 del presente Documento de
Registro.

C. Comité de Nombramientos y Retribuciones

La composicién y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3 del presente Documento de
Reqgistro.
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No obstante lo anterior, conforme a lo previsto en la Ley 10/2014, la Sociedad esta valorando la separacion de
las funciones del Comité de Auditoria constituyendo un Comité de Riesgos que asuma la funcion de gestion de
riesgos, asi como la separacion del Comité de Nombramientos y Retribuciones en un Comité de Nombramientos
y en un Comité de Remuneraciones, todos ellos integrados por miembros del Consejo de Administracion que no
desempefien funciones ejecutivas en la Sociedad.

D. Altos Directivos

A los efectos de este apartado y del epigrafe 15.1 siguiente, se consideran “Altos Directivos” a los miembros del
Comité de Direccion del Grupo Liberbank. Esta calificacion, a meros efectos informativos, no sustituye ni se
configura en elemento interpretador de otros conceptos de alta direccion contenidos en la normativa aplicable
(por ejemplo: el Real Decreto 1382/1985, de 1 de agosto o el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio), ni tiene por
efecto la creacion, reconocimiento, modificacion o extincion de derechos u obligaciones legales o contractuales.

Los miembros del Comité de Direccion (Altos Directivos) del Grupo Liberbank a la fecha del presente
Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo

D. Manuel Menéndez Menéndez Consejero Delegado (CEO)

D. Jests RUANO MOChIES ..........ceueiriririiiiiiiee e Director General Corporativo y de Finanzas (CFO)

D. Marcos Fernandez ESPiNa..........cccoveeeirinieenininieeessie e Director General de Banca Comercial

D. Francisco José Martinez Sampedro ............ccoccerverreenneemeeneeneenneennes Director General de Banca de Empresas

D. Jorge Diez FEMANUEZ.........cocveveviirieieieiiicieiee st Director General de Control Integral de Riesgos (CRO)
D. Jonathan Joaguin VelasCo .........ceeururururirnirnnnninenere e Director General de Estrategia Comercial

D. Baltasar SUArez LIOTENLE ........cccceivieieieiiiiicieesiese et Director General de Intervencion y Control de Gestion
D. Orlando SANChEZ JArdon...........cccovvvrrieiiininceirseeeeee e Director General de Medios (COO)

D. J0sé Luis Martin Sari€go.........ccccourrurueeiririeienirisieieeesisiee s Director General de Recursos Humanos

D. Miguel Angel Barra QUESAOA...............cceeveverveererreereeceeeieeiesee s Director General de Riesgos (CRMO)

D. Victor Manuel Bravo Cafadas ............coccveveueerirerinieeisinieenesesesenenas Director General de Auditoria Interna y Cumplimiento

La direccion profesional de todos los miembros del Comité de Direccion de Liberbank es, a estos efectos,
Carrera de San Jerdnimo, 19, 28014 Madrid.

De acuerdo con la informacion proporcionada a Liberbank por los miembros del Consejo de Administracion, asi
como por los Altos Directivos de Liberbank no existe relacién familiar alguna entre las personas mencionadas en
este epigrafe 14.1.

A continuacion se incluye un detalle de los Consejeros y Altos Directivos de Liberbank que son, o han sido,
durante los ultimos 5 afios miembros de los érganos de administracion, de gestién o de supervision, 0 socios
directos de otras sociedades o asociaciones, excluyendo: (i) aquellas sociedades de caracter meramente
patrimonial o familiar que no tengan relevancia respecto a Liberbank; (ii) participaciones accionariales de
sociedades cotizadas que no tienen el caracter de participacion significativa; (iii) sociedades y entidades del
Grupo Liberbank; y (iv) cualesquiera otras que no tengan relevancia alguna a los efectos de la actividad del
Grupo Liberbank.

Consejeros y Altos Directivos

Nombre Sociedad Cargo

D. Pedro Manuel Rivero Torre................... Asociacion Espafiola de la Industria Eléctrica-Unesa........ Presidente (no vigente)
Confederacion Espafiola de Organizaciones Miembro Comité Ejecutivo (no
Empresariales (CEOE)..........coccoiviviiiiciiniiiiceec s vigente)
Red Eléctrica de Espafia, S.A. .....coeeerinneiiinecs Vocal Consejo (no vigente)
Compafiia Operadora del Mercado Espafiol de
EleCtricidad.........coviiriiiiiiiceeree e Vocal Consejo (no vigente)

Miembro del Consejo Consultivo

Comision Nacional de Energia ..........ococeovevvverccnnncnienns (no vigente)
Centro de Investigaciones Energéticas,
Medioambientales y Tecnol6gicas............cocoeeririiveeeereenn Vocal (no vigente)
Asociacion Espafiola de Contabilidad y Administracion
de EMPresas (AECA) ..o Vicepresidente
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Consejeros y Altos Directivos

Nombre

Sociedad

Cargo

D. Manuel Menéndez Menéndez

D. Victor Manuel Bravo Cafiadas

D. Eduardo Zufiiga Pérez del Molino.........

D. Jests Maria Alcalde Barrio....................

D. Felipe Fernandez Fernandez..................

D. Victor Roza Fresno ........c.cceveevveveeveennnn

Caja de Ahorros de AStUNIES ........cocoveererieerieine e
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias ..............
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA) ......

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (HC). ....ccccovoveeiiinnn.
EDP Renovaveis, S.A. (EDPR), sociedad participada de

Naturgas Energia Grupo, S.A., sociedad del Grupo HC......
Cecabank, S.A. ...
EDP Renewables Europe, S.L., sociedad del Grupo EDPR
ENAGAS, S.A. i

Asociacion Espafiola de la Industria Eléctrica-Unesa.........
Banco Base, S.A. ...

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura..........

Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de EXIremMadUIA.......cccoerveiriiine et

Lico Corporacion, S.A. ..o s
Caja de Seguros Reunidos Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.(CASER) ......ccccovieienniiiiiisecns

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA) ......
Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de
Extremadura S.A (antes Aquagest Extremadura, S.A)........

Refineria Balboa, S.A ..o
Central Mayorista de Cajas, S.A.........cccecrviririeennineienns
Corporacion Empresarial de Extremadura, S.A. .................
Distribucién y Comercializacién Gas Extremadura, S.A. ...
Banco Base, S.A. ..o

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria ...........c.c.ccceenee
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Santander y
CaANtADIIA ...

Frigorificos del Depdsito Franco, S.A. .......cccccovvveeinenenn
Ediciones FINder, S.L .......cccoovvnnnnnnnceccicerenennas

SEAES, S.A it
Oppidum Capital, S.L.....ccoooiiiieiireeeee e

Caja de Ahorros de Asturias ..
Ahorro Corporacion, S.A. .....ccoeeireeeeee e
Lico Corporacion, S.A ...t e
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.(HC) ....cccooevviieiinenn
Naturgas Energia Grupo, S.A. ......c.coovcerinnniiiinecene
Cementos Tudela Veguin, S.A.....cccoovevieiveeee e
Masaveu Inmobiliaria, S.A. ...

Cimento Verde do Brasil, S.A ........coooevieeieceeececee
Instituto de Medicina Oncolodgica y Molecular de
ASEUNIAS, S A .ot

Fundacion Caser para la Dependencia...........cccccoeveeeenne
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en
Asturias, S.A. (SPTA) ..ot

INFOCAJA, S.L. .oiieiicicee s
EDP Energias de Portugal, S.A.........cccoooniniiiniinecee
INdra SiStemas, S.A.......coveieiieieceeeeeece e
Afianzamientos del Riesgo E.F.C., S.A. .....cccevvvvvveirrcnnns
Banco Base, S.A. .....cv o

Caja de AhOrros de ASLUTIAS .......coevrereeireririereerireseeeas
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (HC) .. .
Cementos Tudela Veguin, S.A.....cccoevvivreieveiee e

Presidente (no vigente)
Presidente Patronato
Vocal Consejo
Presidente no ejecutivo

Vocal del Consejo
Presidente no ejecutivo
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

(Miembro de la Junta Directiva)
Consejero Delegado (no vigente)

Presidente (no vigente)
Presidente Patronato

Vocal Consejo (no vigente)

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

Presidente Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

Presidente (no vigente)

Presidente Patronato
Vicepresidente (no vigente)
Presidente

Vicepresidente (no vigente)
Secretario no Consejero

Director General (no vigente)
Vocal Consejo

Presidente Consejo

Vocal Consejo

Vocal Consejo

Vocal Consejo

Vocal Consejo

Vocal Consejo

Vocal Consejo
Patrono

Vocal Consejo

Presidente (no vigente)
Vocal C.G. Supervision
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

Secretario del Consejo (no
vigente)

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo
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Consejeros y Altos Directivos

Nombre Sociedad Cargo
Medicina AStUriana, S.A........cccoeirriinenneeeee s Vocal Consejo
Masaveu Brasil Ltda. .........cccovveievinieennceisece s Vocal Consejo
Masaveu Investiments LTDA ... Vocal Consejo
Masaveu Internacional, S.L.........ccoceoviiiiiniinineincee Administrador Mancomunado
Masaveu Bodegas, S.L ......cccverrireinenneceeneee s Vocal Consejo
Masaveu Inmaobiliaria, S.A. .......ccooooiieienieeeee e Vocal Consejo
Banco Base, S.A. ..o Secretario Consejo (no vigente)
Masaveu MediCing, S.A. ..o Vocal Consejo (no vigente)
Aparcamientos AStUNas, S.A......ocoerreenreeeeene Vocal Consejo (no vigente)
Propiedades Urbanas, S.A. ........ccooiiiennnniinec e Vocal Consejo (no vigente)
Lico Leasing, S.A., E.F.C. ..ot Vocal Consejo (no vigente)

D. Alfonso Pitarch Rodriguez..................... EXtraval, SGR ........ccoiieiriirieieerce e Vocal Consejo

D. Jorge Delclaux Bravo...........c.cccecerenee. SOC. Comercial Orey Antunes, S.A......cccccevenene. Consejero (no vigente)
Lynx Transports And Logistics International BV Consejero
Orey Safety And Naval Representations............ccccovveennae Consejero
Horizon Wiew-Navegacao e Transitos, S.A. .......c.cccceerene. Consejero
Roland Berger Strategy Consultants, S.A. ...........ccccceevnnne. Consejero Delegado (no vigente)
Inversiones IDersuizas, S.A........cccovereiennneeninseee e Vicepresidente (no vigente)
Ibersuizas Gestion, SGECR, S.A. ......ccccoernrrieninneiceneene Consejero (no vigente)
Ibersuizas Capital AdVisers, S.L. ........ccccorviiiiiniecrcnnn Consejero (no Vigente)
Ibersuizas Capital Fund I, S.A. .....ccoieinniiiiec Administrador Gnico (no vigente)
Ibersuizas Holdings, S.A.U. ..o Administrador Unico (no vigente)
Ibersuizas Participadas, S.A.U......ccccoovirviiiininnre Administrador Gnico (no vigente)
Finlatam, S AU.............. . Administrador Unico (no vigente)
Ibersuizas Alfa, S.L.U Administrador Gnico (no vigente)
Rusniev, S.L.U — En liquidacion..........ccccovevveviinccnennenn Liquidador (no vigente)
Viking Business, S.L.U ... Administrador Gnico (no vigente)
Ibersuizas Gestion Alfa, S.L.U ... Administrador Unico (no vigente)
Ibersuizas Gestion Beta, S.L.U — en liquidacion................. Liquidador (no vigente)
Ibersuizas Gestion Gamma, S.L.U.......cccoovviivvneircnnnne Administrador Unico (no vigente)
Aeolis 3.000, S.L.U. —en liquidacion ...........c.coceeveernnenne. Liquidador (no vigente)
Ibersuizas Beta, S.L.U. ....ccccoerivriceiien. RSP Administrador Unico (no vigente)
Ibercubana de Tecnologias para la Construccién, S.L. ....... Consejero (no vigente)
Opincrivel, SGPS SA (Sociedad Portuguesa) ..................... Consejero (no vigente)
La Seda Barcelona, S.A. ........coviiriineenreee e Consejero (no vigente)
Angulas de Aguinaga, S.A. ..o Consejero (no vigente)
Grupo DEdalo, S.A ..ot Consejero (no vigente)
MD Anderson Espafia, S.A........ccccueeieennneiieeee s Consejero (no vigente)
SEOCK UNO, SLA . Consejero (no vigente)
Hofman, S.A Consejero (no vigente)

D2 Davida Sara Marston.............ccccecevenee. Pyrford Consultants Limited............cccvovvvrerniineninieseenens Consejera (no vigente)
Mears Group PIC........coiiiirineieseee s Consejera
Bank of Ireland...........cccooeiiiieiini e Consejera
CIT Bank Limited.......cccceovveieiiieiseieesee s Consejera (no vigente)
Ace European Group Limited.........coccoeeiieiiiineincieenn Consejera (no vigente)
Ace Underwriting Agencies Limited ...........ccccccoevncnnenns Consejera (no vigente)
Ace Pension Trustee Limited...........ccoooveeinnnciinnenne, Consejera (no vigente)

Miembro Comité Auditoria (no

Family Mosaic HouSING GroUP .......c.coervririereeenieisieieienine vigente)
Europe Arab Bank ..o Consejera (no vigente)

D. JesGs Ruano Mochales ...........cccccceeeee. Ahorro Corporacion, S.A......cooveerreieee e Vocal Consejo (no vigente)
Grupo Empresarial ENCe.........cocevierineieineine e Vocal Consejo (no vigente)
Corporacion Alimentaria Pefiasanta S.A. Vocal Consejo
Itinere Infraestructuras, S.A. .......ccvevieeveieser e Vocal Consejo (no vigente)
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en
ASEUTIAS, S.A e Vocal Consejo (no vigente)
SEUES, SLA. . Vocal Consejo (no vigente)
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Consejeros y Altos Directivos

Nombre Sociedad Cargo
BanCo Base, S.A. ..o Vocal Consejo (no vigente)
GAM, S.A o Vocal Consejo (no vigente)

D. Orlando Sanchez Jardén.

D. José Luis Martin Sariego

D. Miguel Angel Barra Quesada................

D2 Maria Luisa Garafia Corces....................

D. Ernesto Luis Tinajero Flores...................

D. Luis Masaveu Herrero....

Oppidum Capital, S.L. .
Cecabank, S.A ..o

INFOCAJA, S.L. o

Servicios Infocaja, AlE........ccccoiiiiniiniree e
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones de
EXIremadura, S.A. ..o
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en
Asturias, S.A. (Telecable) ...

Auxiliar de Servicios e Informacion, S.A. (ASEINSA) ......
INFOCAJA, S.L. o
Servicios Infocaja, AlE...

Caja de Ahorros de EXtremadura. .........ccccoeeveveveerenerneeneas
Ahorro Corporacion, S.A. ...
Lico Leasing, S.A., E.F.C. ..o
Gas Extremadura Transportista, S.A........ccccovevernneiiennns
Corporacion Empresarial de Extremadura, S.A.
Celeris Servicios Financieros S.A. E.F.C.......ccccceovvviins
Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de

Extremadura S.A (antes Aquagest Extremadura, S.A. ........

Afianzamientos de Riesgos E.F.C., S.A..
Z0c0 INVersiones, S.R.L. ..o
T-12 Gestion Inmobiliaria, S.A........ccccoovevvevieeiece e
EXTRAVAL, S.G.R. ..ottt
Ahorro Corporacion Gestion, S.A........ccooeeerrreenennniene.
Adamante InVersiones SRL ..........ccccovviviiciinniciinenen
Banco Base, S.A. ..ot
CNP Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros ............ocoeeuennas

Microsof Ibérica Madrid, S.L. .......cccccevviiivecicieicceceiee

Leasa SPain, S.L....ccccovierieiriiee e s
AIVIIO SPaiN, S.L ..o

Grupo Cable TV, SAAde CV ..o
INMOSAN S.A. A€ CV ..o

Corporacion Masaveu, S.A. ..o
Aalto Bodegas y Vifiedos, S.A ...
Masaveu Inmobiliaria, S.A. .......ccocoveveviiiieeeeeee e
Prascorp, S.L ..ot
Karlica INVesStments, S.L.........coceeeriireiennneeeeeece s

Vocal Consejo
Vocal Consejo

Vocal Consejo (no vigente)
Administrador solidario (no
vigente)

Vocal Consejo (no vigente)

Vocal Consejo (no vigente)

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

Director General (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejero

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo

Vocal Consejo

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

Presidenta y Consejera Delegada

Presidente y Consejero Delegado
Presidente y Consejero Delegado

Presidente y Director General
(no vigente)

Presidente y Consejero Delegado

Vocal Consejo
Vocal Consejo
Vocal Consejo
Administrador Solidario
Administrador Solidario

De acuerdo con la informacion de que dispone Liberbank, durante los 5 afios anteriores a la fecha del presente
Documento de Registro, ninguna de las personas identificadas en este epigrafe 14.1 ha sido condenada en
relacion con delitos de fraude; ni ha sido miembro del Consejo de Administracién ni Alto Directivo de entidades
incursas en procedimientos concursales o de liquidacion concursal; ni ha sido objeto de ninguna incriminacion
publica oficial ni sanciones por autoridades estatutarias o reguladoras, ni ha sido descalificada por un tribunal
por su actuacion como miembro de los érganos de administracion, de gestion o de supervision de una sociedad
emisora o por su actuacion en la gestion de los asuntos de una sociedad emisora.
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A continuacién se incluye un breve curriculum vitae de cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion y de los Altos Directivos de Liberbank.

A. Consejo de Administracion
Pedro Manuel Rivero Torre

Pedro Manuel Rivero Torre es Presidente del Consejo de Administracién de Liberbank desde el 27 de octubre de
2014.

Profesor Mercantil por la Escuela de Comercio de Santander y Doctor en Ciencias Economicas y Empresariales
por la Universidad Complutense de Madrid. Miembro de la Real Academia de Doctores, Catedratico de
Economia Financiera y Contabilidad Universidad Complutense. Autor de varios libros, entre los que destacan
“Cash-Flow, Estado de Origen y Aplicacion de Fondos y Control de Gestion”, publicado por la Asociacion para
el Progreso de la Direccion (APD), Madrid, y LIMUSA, M¢jico, “Andlisis de Balances y Estados
Complementarios”, Ed. PirAmide, Madrid, es autor de articulos en diversas publicaciones nacionales y
extranjeras y ha impartido conferencias sobre productividad, analisis financiero, control de costos, principios
contables, politica energética, sistema eléctrico, etc.

Manuel Menéndez Menéndez

Manuel Menéndez Menéndez es Consejero Delegado de Liberbank desde su fundacién en mayo de 2011,
Presidente de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias, hasta septiembre de 2014 Presidente de
Cajastur y hasta febrero de 2013 Presidente de Banco CCM.

Licenciado en Economia y licenciado en Administracién de Empresas por la Universidad de Oviedo en 1982 y
doctorado cum laude en 1985 con mencion especial del tribunal calificador y premio extraordinario; igualmente,
es catedratico de Economia Financiera y Contabilidad de esa Universidad desde 1990, en la que desarroll6 su
labor docente e investigadora durante mas de diez afios, realizando trabajos de investigacion sobre la eficiencia
de las entidades de crédito, sobre el control de gestion en empresas descentralizadas, y sobre las empresas en
sectores de economia regulada. Es, asimismo, autor de varios libros y articulos técnicos sobre las citadas éreas.
Desde la universidad ha dirigido diversos trabajos de investigacion, asi como estudios y proyectos para empresas
de diferentes sectores.

Victor Manuel Bravo Cafladas

Victor Manuel Bravo Cafiadas es Vicepresidente Primero de Liberbank desde mayo de 2011, Presidente de la
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura, Director General de Auditoria Interna
y Cumplimiento y hasta octubre de 2014 Presidente de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Salamanca (1973/1978), obtiene el Grado de licenciado (Tesina)
en la citada facultad (1981), efectuando posteriormente los cursos de doctorado en la Universidad de
Extremadura (1982). Junto a sus estudios universitarios realiza programas de formacion y perfeccionamiento en
el &mbito de la direccion y gestidn, entre otros, Programa de Alta Direccién. EBS/ICADE/Universidad de Utah
Valley (2008) y Programa de Alta Direccién en Instituciones Sanitarias. IESE Business School (2004). Vocal y
Secretario del Consejo de Administracion y de la Comisién Ejecutiva de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Plasencia (1982/1989). Funcionario, actualmente en excedencia, buena parte de su experiencia profesional se
ha desarrollado en la Administracion Publica, en la gestion en el sector publico y, como profesor, en la
Universidad de Extremadura (Departamento de Derecho Publico. Area de Derecho Financiero y Tributario).

Eduardo Zufiga Pérez del Molino
Eduardo Zufiga Pérez del Molino, es Vicepresidente Segundo de Liberbank desde enero de 2013, Presidente de
la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria y hasta diciembre de 2014 Presidente de Caja

de Ahorros de Santander y Cantabria.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad de Bilbao, Graduado Social por la
Escuela Social de Oviedo y Auditor de Cuentas y miembro del Registro Oficial de Auditores de Cuentas del
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Ministerio de Economia (ROAC), Ha sido profesor en la UNED, en el Centro de Estudios Sociales “Cardenal
Herrera Oria” y en el Centro de Estudios Superiores Técnico Empresariales, también Consejero, Director
General y Director Financiero y Administrativo en diversas sociedades. Fundador y Presidente desde 1991 a
1998 de Ediciones del Norte, editor de la revista Cantabria Econémica, y Fundador de Ediciones La Meseta,
editora de la revista “Castilla y Leon Economia”. Fundador y Decano-Presidente en el periodo 1982-1993 del
lustre Colegio de Economistas de Cantabria y Vocal de la Junta de Gobierno del Colegio de Graduados Sociales
de Cantabria.

Jesus Maria Alcalde Barrio

Jesls Maria Alcalde Barrio es Vocal-Secretario del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 23 de
enero de 2013 y Secretario del Consejo de Administracion del Banco de Castilla-La Mancha, entidad que se
integra en el Grupo Liberbank.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Deusto, Agente de la Propiedad Inmobiliaria y estudios de
Administracién y Direccién de Empresas por la UNED. Desde 1974 a 1994 ocupd diversos puestos de
responsabilidad en el Banco Bilbao (desde 1988 BBV) y en 1994 se incorpor6 a Cajastur ocupando el cargo de
Director de Asesoria Juridica , cargo que también desempefio en Liberbank hasta enero de 2013, fecha en la que
causa baja laboral. Ostenta ademas la condicion de Presidente en la Fundacion para el Progreso del Soft
Computing.

Jorge Delclaux Bravo
Jorge Delclaux Bravo es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 5 de diciembre de 2011.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por el Colegio Universitario de Estudios Financieros
(CUNEF) - Madrid. Entre 1985 y 2006 desarrolla su carrera profesional en diferentes bancos de inversion
(Morgan Grenfell & Co. Ltd.; UBS Phillips & Drew; Rothschild). En 2006 fue nombrado Vicepresidente
Ejecutivo de Inversiones Ibersuizas, una de las principales firmas espafiolas de inversién en Private Equity,
puesto que abandond en diciembre 2011 para incorporarse como Senior Partner de la firma de consultoria
alemana Roland Berger, haciéndose cargo de las actividades de la misma en Espafia.

Luis Garicano Gabilondo
Luis Garicano Gabilondo es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 17 de enero de 2012.

Ha sido Catedratico de Economia y Estrategia en la Universidad de Chicago y Director de Investigacion del
departamento de Administracion de la London School of Economics en donde es actualmente Catedratico de
Economia y Estrategia en los departamentos de Economia y de Gestién de Empresas. También ha sido profesor
visitante en la Sloan School del Instituto Tecnoldgico de Massachusetts y en la London Business School (2005).
Es Licenciado en Economia (1990) y Licenciado en Derecho (1991) por la Universidad de Valladolid. Posee los
titulos de Maéster en Estudios Econémicos Europeos por el College of Europe (Bélgica, 1992) y Maéster en
Economia (1995) por la Universidad de Chicago. Ademas, es Doctor en Economia por ésta Ultima institucién
(1998). Es autor de numerosos articulos especializados aparecidos en publicaciones de renombre como
Quarterly Journal of Economics o American Economic Review, entre otras muchas. Su investigacion ha
estudiado como la organizacién de las empresas afecta a variables econémicas agregadas, como la distribucion
de salarios, la productividad o el crecimiento econémico, asi como el impacto de los recientes avances en las
tecnologias de la informacion sobre estas variables; también ha estudiado los determinantes de la organizacion,
gestion, y la gobernanza de las empresas y las instituciones. Ha publicado recientemente el libro “El Dilema de
Espafia” (Destino 2014). Fuera del &mbito académico, ha trabajado como economista de la Comision de la Unién
Europea en Luxemburgo (1992-1993) y en la empresa McKinsey and Co. (1997). Es fundador y co-editor del
blog econémico Nada Es Gratis y colaborador habitual de El Pais y El Mundo.

84



Davida Sara Marston
Davida Sara Marston es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 17 de enero de 2012.

Consejera independiente trilingiie que ha formado parte de los consejos de administracion de empresas cotizadas
en las bolsas britanicas, irlandesas y espafiolas. Experiencia dilatada en sectores regulados y cambios
empresariales. Conocimiento amplio de distintas culturas empresariales, incluidos los mercados emergentes. A lo
largo de una carrera de 30 afios en el sector bancario internacional, ha adquirido conocimientos especificos sobre
Espafia, Hispanoamérica (Venezuela en gran parte), Canada, Estados Unidos y el Reino Unido. Gran experiencia
en gobierno corporativo, riesgos, auditorias y regulacién, incluyendo Sarbanes Oxley.

Maria Encarnacién Paredes Rodriguez

Maria Encarnacion Paredes Rodriguez es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 23 de
enero de 2013.

Licenciada en Ciencias Econdmicas, rama de Investigacién Operativa, por la Universidad de Santiago de
Compostela y Diplomada en Estadistica por la Universidad Complutense de Madrid. Su experiencia laboral esta
ligada a Cajastur, donde ha ocupado distintos puestos de responsabilidad en el ambito de la planificacién y el
control de gestion. Entre 2005 y 2011 fue Directora del Area de Administracion y Control de Cajastur, y en 2011
fue Directora del Area de Servicios Corporativos de Liberbank, hasta enero de 2013, fecha en la que causa baja
laboral en la entidad.

Felipe Fernéndez Fernandez

Felipe Fernandez Fernandez es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde su constitucion el 23
de mayo de 2011 y hasta septiembre de 2014 Director General de Caja de Ahorros de Asturias.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad
de Bilbao (1970 - 1975). Profesor de Estadistica y Analisis Econométrico en la Universidad de Oviedo, Facultad
de Empresariales y Ciencias Econémicas, entre 1979 y 1984. Desde el afio 1986 y hasta el afio 1990 es Miembro
del Consejo de Administracion de Cajastur y de su Comisién Ejecutiva. Entre 1984 y 1993 ostenta diversos
cargos de direccion en la Administracién Regional de Asturias, entre los que se encuentran los siguientes:
Director Regional de Economia y Planificacion del Principado de Asturias, Consejero de Ordenacion del
Territorio, Urbanismo y Vivienda del Principado de Asturias, y Consejero de Medio Rural y Pesca del
Principado de Asturias. En el afio 1993 se incorpora a Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. y, desde entonces y
hasta 2003, ocupa diferentes cargos directivos en la sociedad, como: Director de Control de Gestion,
Aprovisionamientos y Calidad, Director de las Areas de Soporte y Control, y Director de Administracion y
Finanzas. Ha sido Director del Area de la Corporacion Empresarial de Liberbank hasta enero de 2013 fecha en la
gue causa baja laboral. Ha formado parte de los 6rganos de administracion de numerosas sociedades.

Victor Roza Fresno

Victor Roza Fresno es Vocal del Consejo de Administracién de Liberbank desde su constitucion el 23 de mayo
de 2011. Ejerce también como Director General Corporativo de Corporacion Masaveu, y hasta septiembre de
2014 Secretario del Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Asturias.

Licenciado en el afio 1999 en Ciencias Econdmicas y Empresariales, especialidad de “Economia General”, por la
Universidad de Oviedo. Ademas es diplomado en Direccion Estratégica de Marketing y Comercializacion por
ESADE vy ha realizado varios programas ejecutivos relacionados con la valoracion de empresas y finanzas en
diferentes escuelas de negocio como IESE e IE. Ha ocupado distintos puestos de responsabilidad en diversas
compafias cotizadas como General de Alquiler de Maquinaria, S.A. o Renta 4 SVB e impartido clases como
profesor ayudante en la Universidad de Oviedo, en el departamento de Organizacion y Direccion de Empresas.
En el afio 1997 fue nombrado Consejero General de Cajastur en Representacion de los Impositores. Ha sido
Secretario - Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 23 de mayo de 2011 hasta el 23 de
enero de 2013.
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Alfonso Pitarch Rodriguez

Alfonso Pitarch Rodriguez es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank, desde enero de 2013, Gerente
desde 1997 de la empresa del grupo familiar ELECTRICAS PITARCH y Presidente desde 2012 de la
Asociacion Extremefia de Empresa Familiar (AEEF).

Licenciado en Derecho por la Universidad de Extremadura y MBA (Master en Direccion de Empresas) en el
Instituto de Empresas de Madrid. Es miembro de la Comisidn para la Racionalizacién y Optimizacion del Gasto
del Gobierno de Extremadura: del Patronato de la Fundacion Céceres Capital; de la Fundacion para Patronato
para el Desarrollo Directivo. Ha sido miembro del Pleno y de la Comision de Industria y Transporte de la
Camara de Comercio e Industria de CAceres.

Maria Luisa Garafia Corces
Maria Luisa Garafia Corces es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 21 de abril de 2015.

Licenciada en Economicas y Derecho por la Universidad de San Pablo (CEU) Madrid/London, Mencion
especial, cuenta con un Diploma de Comercio Internacional por la Universidad de Berkeley, California y ha
realizado un Programa de Practicas en la Escuela de Derecho Wiliam & Mary School of Law, Virginia; y es
Master in Business Administracién (MBA), Second year honors por Harvard University Graduate School of
Busines Administration Boston. Cuenta con mas de 20 afios de experiencia en los campos de banca, consultoria
y direccidn ejecutiva en la rama de telecomunicaciones y tecnologia asi como en medios de comunicacion, entre
otros. Ocupa en la actualidad el cargo de Presidente y Consejera Delegada de Microsoft Ibérica.

Ernesto Luis Tinajero Flores
Ernesto Luis Tinajero Flores es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 21 de abril de 2015.

Licenciado en Economia por la Universidad de Anahuac, México, D.F. y MBA por la Escuela de Negocios
Warton, de la Universidad de Pennsylvania, Filadelphia, USA. Cuenta con mas de 35 afios de experiencia en los
campos de banca corporativa, finanzas internacionales, consultoria y asesoria financiera asi como en
administracion y direccion de empresas de telecomunicaciones, entre otros. En la actualidad ocupa el cargo de
miembro del Consejo de Administracion del Colegio Junipero A.C., donde preside el Comité de Finanzas, y de
Aivilo Spain, S.L. en la que ostenta el cargo de Presidente.

Luis Masaveu Herrero

Luis Masaveu Herrero es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 21 de abril de 2015.
Licenciado en Derecho por la Universidad de Navarra, P.A.D.l. Analisis y Direcciéon Inmobiliaria por ICADE -
Universidad Pontificia de Comillas y P.D.G. Direccién General de Empresas por IESE Business School -
Universidad de Navarra. Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en los campos inmobiliario, vitivinicola e
industrial, entre otros. En la actualidad es miembro del Consejo de Administracion de distintas sociedades del
Grupo Corporacion Masaveu y de otras entidades que no persiguen fines comerciales.

B. Altos Directivos (no Consejeros)

Jesus Ruano Mochales

Jess Ruano Mochales es Director General Corporativo y de Finanzas (CFO) de Liberbank.

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por CUNEF en la promocién 1990/1995, realizando
posteriormente un Master en Finanzas en la Universidad de Deusto (Madrid). Desde el afio 1997 y hasta el afio
2005 trabaja en The Chase Manhattan Bank y NM Rothchilds & Sons, hasta su incorporacion a Cajastur como

Director del Area de Empresas Participadas en 2005. Ha sido Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank
desde su constitucion hasta enero de 2013.
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Marcos Fernandez Espina
Marcos Fernandez Espina es Director General de Banca Comercial de Liberbank.

Licenciado en Administraciéon y Direccién de Empresas por la Universidad de Oviedo, afio 1992. Cursé
Posgrado sobre Planificacion Estratégica y Marketing por Esade, afio 1998. En junio de 1993 se incorpora a
Cajastur en la Zona Avilés. En julio de 1996 se incorpora a la seccién de Planificacién Comercial y en abril de
1997 en el Servicio de Estudios y Proyectos. En mayo de 1998 es nombrado Director de la Seccion de Estrategia
de Clientes hasta febrero de 2005 que es nombrado Director de la Red Comercial del Principado de Asturias.

Francisco José Martinez Sampedro
Francisco José Martinez Sampedro es Director General de Banca de Empresas de Liberbank.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad de Cantabria en 1988. Master Business
Administracién por la Escuela Europea de Negocios 1992/93. Curso Superior Anéalisis Bancario y Riesgos
Financieros IEE cursado en la Universidad San Pablo —CEU (Madrid) en mayo-junio 1993. Experto
Universitario en Asesoria Financiera y Gestién de Carteras por la UNED, curso 2005/06.

En 1980 se incorpora a Caja Cantabria, siendo directivo desde 1991 y habiendo ocupado los cargos de Director
de Analisis de Riesgos entre 1991 y 2000, Director de Tecnologia-Organizacion y Sistemas de la Informacién
entre 2000 y 2004, Director de Negocio y miembro del Comité de Direccién entre 2004 y 2011. En octubre de
2011 es nombrado Director de la Territorial de Cantabria en Liberbank hasta enero de 2013, en que es nombrado
Director del Area de Banca de Empresas de Liberbank, cargo que desempefia en la actualidad.

Jorge Diez Fernandez
Jorge Diez Fernandez es Director General de Control Integral de Riesgos (CRO) de Liberbank.

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad de Oviedo, afio 1986, realizando en los
afios 1995/96 un Master en Direccion de Empresa en el Instituto Universitario de Empresa (Oviedo), un Curso
Superior de Bolsa y Gestion de Patrimonios organizado por la Georgetown University (Madrid 1997) y un
Program for Management Development en la ESADE Business School (Oviedo 2008). En agosto de 1983 se
incorpora a Cajastur en la Zona del Caudal, posteriormente entre los afios 1993-96 trabaja como analista
financiero en la Asesoria Financiera. En septiembre de 1996 es nombrado Director de Mercado de Capitales y en
febrero de 2005 Director de Tesoreria y Mercado de Capitales. En diciembre de 2014 es nombrado Director
General de Control Integral de Riesgos.

Jonathan Joaquin Velasco
Jonathan Joaquin Velasco es Director General de Estrategia Comercial de Liberbank.

Licenciado en Economia, por la Universidad de Oviedo, y Méster en Direccion Financiera por el Instituto de
Empresa Bussines School (IE), Master en Finanzas Cuantitativas por Analistas Financieros Internacionales
(AFI), Master en Administracion y Direccion de Empresas (MBA) por el Instituto Universitario de la Empresa
(IUDE), y Advance Mangement Program por el Instituto de Empresa Bussines School (IE); ha completado
varios programas de especializacién en la London School Of Economics And Political Science (LSE): Advanced
Econometrics y en el Centro de Estudios Monetarios y Financieros del BDE (CEMFI): Econometria de los Datos
de Panel y Econometria de los Mercados Financieros.

Inici6 su actividad profesional con una beca de colaboracion de ayudante en el Departamento de Economia, Area
de Fundamentos del Andlisis Econémico, de la Universidad de Oviedo. Se incorpora en 2001 a Cajastur donde
desarrolla su labor en varios puestos de direccion de dicha Entidad: Director de Modelos de Rating y Director de
Sistemas de Calidad y Seguimiento del Riesgo. En 2011 es nombrado Director del Area de Estrategia y Politicas
de Riesgos de Liberbank, puesto que ocup6 hasta la toma de posesién de su puesto actual.
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Baltasar Suarez Llorente

Baltasar Suarez Llorente es Director General de Intervencion y Control de Gestién de Liberbank y vocal del
Consejo de Administracién de Banco CCM, sociedad integrada en el Grupo Liberbank.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad de Deusto (Vizcaya). Censor Jurado de
Cuentas y Miembro del Registro de Economistas Auditores y del Registro Oficial de Auditores de Cuentas. En el
afio 1981 se incorporé a la firma Arthur Andersen, hasta 1991, que ingresa en la Cajastur, desempefiando varios
puestos directivos, como Director de Auditoria Interna y Director de Tesoreria y Mercado de Capitales. En el
afio 1998 fue nombrado Director del Area de Administracion. y Control, y desde febrero del 2005 hasta
septiembre de 2011 fue Director del Area de Negocio Centralizado y representando a la Entidad en los Consejos
de Administracion de varias empresas participadas. Hasta noviembre de 2007 fue Presidente de Cajastur Gestion
Sociedad Gestora de 11C y de Cajastur Pensiones Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones.

Orlando Sanchez Jardén

Orlando Sanchez Jardon es Director General de Medios de Liberbank, habiendo ocupado anteriormente la
Direccion del Area de Organizacion y Medios. Es también Presidente del Consejo de Administracion de Banco
CCM desde febrero de 2013, entidad que se integra en el Grupo Liberbank, al que también representa en
Consejos de Administracidn de varias empresas participadas.

Licenciado en Ciencias Economicas y Empresariales (Seccién Empresariales), con la calificacion de
Sobresaliente, por la Universidad de Oviedo en el afio 1982. Examen Licenciatura y Premio Extraordinario de
Licenciatura. Premio fin de carrera “Flores de Lemus”, patrocinado por el Banco de Asturias. Ingresa en Cajastur
en 1983 donde como directivo ha sido sucesivamente Jefe del Departamento de Contabilidad y Control de
Gestion, Responsable del Area de Administracion y Empresas Participadas, Director del Area de Administracion
y Control, Director del Area de Banca Comercial, Coordinador del Servicio de Estudios y Proyectos, y Director
del Area de Desarrollo Organizativo.

José Luis Martin Sariego

José Luis Martin Sariego es Director General de Recursos Humanos de Liberbank, vocal del Consejo de
Administracion de Banco CCM, entidad que se integra en el Grupo Liberbank y Administrador Unico de
Inforliber, S.L. (Sociedad de servicios).

Diplomado en Ciencias Empresariales en la Universidad de Oviedo. Licenciatura en Econdmicas (Rama
Administracién de Empresas en la UNED). Diversos cursos relacionados con la actividad bancaria (Productos,
Calidad, Gestién de Activos y Pasivos, Desarrollo Directivo). Se incorpora a Cajastur en 1989 desarrollando
diversos cargos de responsabilidad: Responsable de la Secretaria de Organos de Gobierno desde noviembre de
1995 y Director del Area de Medios desde septiembre del afio 2000.

Miguel Angel Barra Quesada

Miguel Angel Barra Quesada es Director General de Riesgos (CRMO) de Liberbank y hasta octubre de 2014
Director General de Caja de Extremadura.

Diplomado en Informatica (especialidad Informatica de Gestidn) (1991), Diplomado en Ciencias Empresariales
(1992) y Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales (especialidad Banca y Bolsa y Comercio Exterior)
(1994), cursando sus estudios universitarios en la Universidad de Extremadura. Premio Nacional de Terminacion
de Estudios Universitarios concedido por el Ministerio de Educacion y Ciencia, y Premio Fin de Carrera
concedido por la Universidad de Extremadura y ha realizado un Master en Gestidn de Entidades de Crédito por
la UNED vy el Programa sobre Fundamentos de Gestion, Control y Anélisis de Entidades de Crédito por el
Centro de Formacion del Banco de Espafia. Profesor de Hacienda Publica y Derecho Fiscal en la Facultad de
Ciencias Econdémicas y Empresariales de la Universidad de Extremadura (1994-1995). Se incorpora a Caja de
Extremadura en 1995, pasando por diferentes puestos responsables hasta ser nombrado Director General. Ha
sido Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde su constitucion hasta enero de 2013.
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14.2.  Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision, y de Altos
Directivos.

A) Posibles conflictos de interés entre los deberes de las personas mencionadas en el epigrafe 14.1 con
Liberbank y sus intereses privados y/o otros deberes.

Segun la informacion que ha sido facilitada a Liberbank, ninguna de las personas mencionadas en el epigrafe
14.1 anterior tiene conflictos de interés entre sus deberes para con Liberbank y sus intereses privados, ni realiza
actividades por cuenta propia o ajena similares, analogas o complementarias a las del objeto social de Liberbank,
salvo aquellas que se indican en la tabla del epigrafe 14.1, en la que se recogen las sociedades de las que las
personas mencionadas en dicho epigrafe 14.1 son, o han sido, miembros de los 6rganos de administracién,
supervision o socios directos, en cualquier momento durante los Gltimos 5 afios.

El articulo 37 de los Estatutos Sociales y el articulo 8 del Reglamento del Consejo, que regulan el nombramiento
de Consejeros, establecen, entre otros asuntos, que los Consejeros habran de ser personas fisicas de reconocida
honorabilidad comercial y profesional, poseer conocimientos y experiencia adecuados para el ejercicio de sus
funciones, estar en disposicion de ejercer un buen gobierno de la Sociedad, ademéas de cumplir con los demas
requisitos que se establezcan en la Ley, los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo de Administracion.

De conformidad con lo establecido en los referidos articulos, los Consejeros deberan ademas cumplir con los
siguientes requisitos:

(a) No desemperiar cargos o funciones de representacion, direccién o asesoramiento en entidades competidoras o
gue ostenten una posicion de dominio o control en entidades competidoras.

(b) No desempefiar cargos o funciones de representacién, direccién o asesoramiento en clientes o proveedores
habituales de bienes o servicios a la Sociedad, cuando dicha relacién comercial pueda conllevar conflicto o
colisidn con los intereses de la Sociedad.

(c) No ejercer el cargo de administrador en un nimero de sociedades superior al permitido en la normativa
aplicable a entidades de crédito.

(d) No estar incurso en ninguna de las prohibiciones o causas de incompatibilidad legal previstas por la
normativa vigente en cada momento.

Los mecanismos para detectar y regular los posibles conflictos de intereses de Consejeros se encuentran
regulados en el articulo 27 del Reglamento del Consejo. En particular, este Reglamento establece los deberes
generales de los Consejeros de comunicar al Consejo cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de Liberbank. En caso de conflicto, el Consejero afectado se abstendré de intervenir
en los acuerdos, debates o decisiones relativos a la operacion a la que el conflicto se refiere.

A la fecha del presente Documento de Registro ni los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank ni
las personas vinculadas a los mismos segun se define en la LSC han comunicado al Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

B) Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores u otros, en virtud de
los cuales cualquier persona mencionada en el epigrafe 14.1 hubiera sido designada miembro de los 6rganos de
administracion, de gestién o de supervision, o alto directivo.

Al margen de los Consejeros dominicales y ejecutivos mencionados en el epigrafe 14.1 anterior, que fueron
designados para su cargo en virtud los acuerdos alcanzados entre las Fundaciones Bancarias en las que se
transformaron las Entidades de Origen, ningun otro miembro del Consejo de Administracion ni los Altos
Directivos de Liberbank han sido designados para su cargo en virtud de algin acuerdo o entendimiento con
accionistas importantes, clientes, proveedores o cualquier otra persona.

C) Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas mencionadas en el epigrafe 14.1 sobre la
disposicion durante un determinado periodo de tiempo de su participacion en los valores de Liberbank.

No existen.
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15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1 Importe de la remuneracion pagada y prestaciones en especie concedidas a esas personas por
Liberbank y sus filiales por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona a Liberbank y sus
filiales.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 47 de los Estatutos Sociales de Liberbank, el cargo de Consejero
sera retribuido. La retribucién de los Consejeros consistira en una asignacién en metalico determinada y en
dietas por la asistencia a las reuniones del Consejo de Administracién y de sus comisiones, sin perjuicio del
reembolso de los gastos correspondientes. EI importe maximo de la retribucion que puede satisfacer Liberbank al
conjunto de sus Consejeros en su condicion de tales por dichos conceptos deberad ser aprobada por la Junta
General, y se mantendra vigente entretanto no sea modificada por un nuevo acuerdo de la Junta General. La
fijacién de la cantidad exacta a abonar dentro de ese limite, su distribucion entre los distintos Consejeros, y la
periodicidad de su percepcion corresponde al Consejo de Administracién, que tendra en cuenta a tal efecto las
funciones y responsabilidades atribuidas a cada consejero, la pertenencia a comisiones del consejo y las demas
circunstancias objetivas que considere relevantes.

Sin perjuicio de las retribuciones sefialadas anteriormente, los miembros del Consejo de Administracion que
desempefien funciones ejecutivas en la Sociedad tendran derecho a percibir las cantidades que, segln criterios de
mercado, contractualmente se determinen por sus servicios y que comprenderdn: (a) una parte fija, adecuada a
los servicios y responsabilidades asumidos; (b) una parte variable, correlacionada con indicadores de
rendimientos del interesado y de la Sociedad; (c) una parte asistencial, que contemplara los sistemas de prevision
y seguro; y (d) una indemnizacion en caso de separacion o cualquier otra forma de extincién de la relacion
contractual con la Sociedad no debidos a incumplimiento imputable al titular del derecho a recibir la
indemnizacion.

La determinaciéon del importe de las partidas retributivas que integran la parte fija, de las modalidades de
configuracion y de los indicadores de célculo de la parte variable, de las previsiones asistenciales y de la
indemnizaciéon o de sus criterios de calculo, corresponde al Consejo de Administracion. Los Consejeros
afectados se abstendran de participar en la deliberacién y votacion correspondientes. ElI Consejo de
Administracién cuidara que las retribuciones se orienten por las condiciones del mercado y tomen en
consideracion la responsabilidad y grado de compromiso que entrafia el papel que esta llamado a desempefiar
cada Consejero.

Los componentes variables de la remuneracién se fijardn de forma que resulte una ratio apropiada entre
componentes fijos y variables de la remuneracion total. En este sentido, los componentes variables no serén
superiores al cien por cien de los componentes fijos de la remuneracion total de cada Consejero, salvo que la
Junta General apruebe una ratio superior, que en ningun caso excederd del doscientos por ciento de los
componentes fijos de la remuneracion total, en los términos legalmente establecidos.

El contrato que se celebrara entre el Consejero que desempefie funciones ejecutivas y la Sociedad, debera ser
aprobado previamente por el Consejo de Administracion con el voto favorable de las dos terceras partes de sus
miembros, debiendo incorporarse como anejo al acta de la sesion. EI Consejero afectado deberd abstenerse de
asistir a la deliberacién y de participar en la votacion.

Este contrato, que debera ser conforme con la politica de remuneraciones de la Sociedad, debera contener todas
las menciones exigidas por la Ley y, en particular, incluird todos los conceptos por los que el Consejero pueda
obtener una retribucidn por el desempefio de funciones ejecutivas.

A reserva siempre de su aprobacion por la Junta General, la retribucion de los Consejeros que ostenten cargos
gjecutivos en la Sociedad podra consistir, ademas, y con independencia de lo previsto en el apartado precedente,
en la entrega de acciones o de opciones sobre acciones o retribuciones referenciadas al valor de las acciones de la
Sociedad.

La remuneracion de los Consejeros debera en todo caso guardar una proporcion razonable con la importancia de
Liberbank, la situacién econdmica que tuviera en cada momento y los estdndares de mercado de empresas
comparables. El sistema de remuneracion establecido debera estar orientado a promover la rentabilidad y
sostenibilidad a largo plazo de la Sociedad e incorporar las cautelas necesarias para evitar la asuncién excesiva
de riesgos y la recompensa de resultados desfavorables.

90



En todo caso, de conformidad con lo previsto en articulo 47.5 de los Estatutos Sociales y lo descrito en el
epigrafe 9.2.3.C)—“Otras condiciones relacionadas con el Plan de Reestructuracion, el sistema de
retribuciones de los Consejeros de Liberbank se ajustaran a las previsiones de la normativa societaria y de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito aplicable a Liberbank en cada momento.

La Junta General de accionistas de Liberbank, celebrada el 21 de abril de 2015, fijo6 en la cantidad de 1,8 millones
de euros el importe maximo anual a abonar por Liberbank al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion, en su condicion de tales, cantidad que se mantendrad para sucesivos ejercicios en tanto no se
modifique por la Junta General. Tal y como se indica en el epigrafe 16.4 del presente Documento de Registro,
Liberbank aprob6 en la referida Junta General una serie de modificaciones de sus textos de gobierno corporativo
de cara a adaptar los mismos al nuevo marco normativo, incluyendo las previsiones en materia de
remuneraciones. Asi mismo, se sometié a votacion, con caracter consultivo, el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros. Conforme a lo previsto en la disposicion transitoria de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo
(la “Ley 31/2014”), la aprobacion con caracter consultivo del Informe Anual de Remuneraciones implica la
aprobacién de la politica de remuneraciones contenida en el mismo a los efectos del cumplimiento del articulo
529 novodecies de la LSC.

Con fecha 25 de enero de 2012, el Consejo de Administracion aprob6 el Modelo Retributivo aplicable a los
Altos Directivos de Liberbank y en la sesién celebrada el 26 de enero de 2015 adoptd el acuerdo de implantar el
Esquema de Retribucién Variable aplicable al ejercicio 2015, basado en el Modelo que aprobd el Consejo de
Administracién del Banco en 2012. Estos Modelos Retributivos estan adaptados a los requerimientos del Real
Decreto 771/2011 y cumplen con los requisitos que son preceptivos en cada uno de los aspectos regulados, tanto
por este Real Decreto, como por el resto de disposiciones que configuran el marco normativo de aplicacion en
materia retributiva.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que
se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la “Orden
EHA/3537/2005”), se incorpora por referencia al presente Documento de Registro el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros de Liberbank correspondiente al ejercicio 2014, que puede consultarse en la
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web de Liberbank (www.liberbank.es).

A) Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién de Liberbank en 2014

Durante el ejercicio 2014, las remuneraciones devengadas por cada uno de los Consejeros indicados en el
apartado A) del epigrafe 14.1, pagadas por Liberbank, fueron las siguientes:

Remuneracion

or
Remuneracion pertenenciz a Otros

Sueldos fija Dietas. Comisiones Conceptos Total
REMUNERACIONES 31/12/2014® (miles €)
D. Pedro Manuel Rivero Torre.........c.c.c...... 0 42 50 8 0 100
D. Manuel Menéndez Menéndez ................ 206 0 0 0 69 275
D. Victor Manuel Bravo Cafadas................ 199 0 0 0 0 199
D. Eduardo Zufiiga Pérez del Molino.......... 0 40 60 0 0 100
D. Jorge Delclaux Bravo............ccccoeveunenne 0 40 50 10 0 100
D. Felipe Fernandez Fernandez................... 0 40 59 0 0 99
D. Luis Garicano Gabilondo.............c.cc.c.... 0 40 60 0 0 100
D2 Davida Sara Marston 0 40 60 0 0 100
D2 Maria Encarnacion Paredes
ROAMQUEZ ... 0 40 44 0 0 84
D. Alfonso Pitarch Rodriguez..................... 0 40 45 0 0 85
D. Victor Roza Fresno ........cccccevevverveennns 0 40 60 0 0 100
D. Jesus Maria Alcalde Barrio 0 40 60 0 0 100

(1) Los Consejeros D2 Marfa Luisa Garafia Corces, D. Ernesto Luis Tinajero Flores y D. Luis Masaveu Herrero fueron nombrados miembros del Consejo de
Administracion en la Junta General de accionistas de fecha 21 de abril de 2015y, por lo tanto, durante el ejercicio 2014 no percibieron retribucion alguna.
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B) Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank por concepto retributivo

Las tablas siguientes desglosan las cantidades percibidas por los Consejeros de Liberbank por su pertenencia a
los 6rganos de administracion y/o a la alta direccion de las sociedades del Grupo Liberbank, durante el ejercicio
2014.

31/12/2014
CONSEJEROS—CONCEPTO RETRIBUTIVO (miles €)
RELABUCION FIJAY) ....o.eoeosecs ettt sttt s sttt seas 825
RELMDUCION VAITADIE. ... ..o 0
DIBLAS ...t bbbkt 548
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos fINANCIEIOS..........cc.cvviiiiririneieee e 0
ALENCIONES BSTALULAITAS. ... .ottt 0
OIS .. bbb bbb 69
TIOTAL e 1.442
(l)—lncluye los sueldos, la remuneracién fija y la remuneracion por pertenencia a Comisiones del Consejo de Administracion.

31/12/2014
CONSEJEROS—OTROS BENEFICIOS® (miles €)
AANEICIDOS. ...t bbbt h bbbkt 0
CrEAIt0S CONCRUIADS .......vvvvtttiisii bbb b bbbttt 0
Fondos y planes de pensiones (APOItACIONES)...........cueuiiirieieriririnieieriisie ettt 0
Fondos y planes de pensiones (0bligaciones CONraidas)............ocureiririeieirinieieeiseiee e 0
Primas de SEQUIOS A8 VIA.........cueueuiiiieteiiiieiee ettt bbbttt bbbttt b bt 0
Garantias constituidas por Liberbank a favor de 105 CONSEJEr0S .........c.covrururiiiinieerininisieieseiee e 0
OBFOS .. 0
TTORAL ..o b bbbt 0

(1) Distintos de los incluidos en la tabla anterior.
C) Remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank por tipologia de Consejero

La tabla siguiente desglosa las cantidades percibidas por los Consejeros de Liberbank por su pertenencia a los
organos de administracion y/o a la alta direccion de las sociedades del Grupo Liberbank, durante el ejercicio
2014,

31/12/2014
CONSEJEROS—TIPOLOGIA (miles €)
BJECULIVOS ... 474
EXEErN0S QOMUNICAIES .........cveviiiitciiisi ettt bbbttt b et 568
EXtErnos iNAEPENUIENTES ..........c.ouiiiiiiiieesrrrr e 400
Otros externos 0
TOTAL oottt 1.442

D) Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion respecto al beneficio atribuido a Liberbank

CONSEJEROS—RESULTADO ATRIBUIDO A LIBERBANK 31/12/2014
Remuneracion total CoNSEJEros (INIIES €) ........ceririuruiiriiiirciririieitt ettt 1.442
Remuneracién total Consejeros/Resultado atribuido a la sociedad dominante (%) ........ccovevevvverieieveeiveennnnn 1,23
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E) Retribuciones en especie de los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank

Las personas que eran miembros del Consejo de Administracion de Liberbank durante el ejercicio 2014
percibieron de las sociedades del Grupo Liberbank prestaciones en especie por importe total de 69 miles de euros
relacionadas con préstamos concedidos y alquileres de vivienda.

F) Remuneracion de los Altos Directivos de Liberbank

Durante el ejercicio 2014, los Altos Directivos de Liberbank, excluyendo los que son a su vez miembros del
Consejo de Administracion, percibieron una remuneracion total de 1.701 miles de euros. Dicho importe incluye
las remuneraciones de las personas que eran Altos Directivos, con independencia que, actualmente, sean 0 no
Altos Directivos.

15.2 Importes totales ahorrados o acumulados por Liberbank o sus filiales para prestaciones de pensién,
jubilacién o similares.

Las prestaciones de pension, jubilacion o similares a favor de los Consejeros y Altos Directivos de Liberbank
realizadas por las sociedades del Grupo Liberbank se corresponde con seguros “vida ahorro” y planes de
pensiones y sus importes son los siguientes:

31/12/2014
CONSEJEROS/ALTOS DIRECTIVOS®—TIPOLOGIA (miles €)
PlANES 08 PENSIONES ...ttt 2.446
SegUIOS “VIAA BROITO™ .......iiiiiiiiiicic s 180
TTORAL ..o b bbbt ret s 2.626

(2) Se incluyen las personas que eran Consejeros y/o Altos Directivos en el periodo indicado con independencia que, actualmente, sean o no Consejeros y/o
Altos Directivos.

Los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank que no ejercen cargos ejecutivos no tienen ningin
tipo de relacion contractual con Liberbank y por lo tanto no devengan derechos pasivos, ni ningun otro derecho
ajeno a la retribucidn establecida por el Consejo como contraprestacién de su funcién de Consejero.

16. PRACTICAS DE GESTION

16.1 Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y del periodo durante el cual la persona ha
desempefiado servicios en su cargo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 38 de los Estatutos Sociales de Liberbank, los Consejeros
ejercerdn su cargo durante el plazo de 4 afios mientras la Junta General de accionistas no acuerde su separacién
ni renuncien a su cargo. Los Consejeros podran ser reelegidos por la Junta General de accionistas cuantas veces
estime ésta conveniente por periodos de igual duracion. La fecha de expiracién del actual mandato de los
Consejeros y la fecha del primer nombramiento se recoge en el epigrafe 14.1 del presente Documento de
Registro.

El nombramiento de los Consejeros de Liberbank caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta
General de accionistas siguiente o0 hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta General
de accionistas que hubiese de resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio anterior. No obstante,
conforme a lo previsto en el punto 3 de la disposicion transitoria de la Ley 31/2014, los Consejeros nombrados
con anterioridad al 1 de enero de 2014 podran completar sus mandatos (6 afios) aunque excedieran de la
duracién maxima prevista en los Estatutos Sociales.

Para mas informacién en relacién con la incompatibilidad del cargo de Consejero de la Sociedad con el cargo de

patrono en las Entidades de Origen, una vez transformadas en fundaciones bancarias, véase el epigrafe 14.1 A)
anterior del presente Documento de Registro.
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16.2 Informacién sobre los contratos de miembros de los 6rganos administrativo, de gestion o de
supervision con Liberbank o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la terminacion de sus
funciones, o la correspondiente declaracidn negativa.

En los contratos suscritos en la actualidad con los Altos Directivos de Liberbank se prevé que, en caso de
extincion del contrato por decision unilateral de Liberbank, salvo que se produzca por despido disciplinario
declarado judicialmente procedente, o bien si la extincion tiene lugar a voluntad del trabajador en base a alguno
de los supuestos establecidos en el articulo 50 del Estatuto de los Trabajadores, o con motivo de sucesién de
empresa 0 cambio relevante en la titularidad de la misma, el Alto Directivo afectado tendra derecho a percibir
una indemnizacion equivalente a una anualidad de su retribucion fija en el momento de la extincion del contrato,
salvo que dicha indemnizacién sea inferior a la legalmente establecida.

Adicionalmente, existe un pacto de no competencia una vez extinguido el contrato, que da derecho a una
compensacion econémica equivalente a una anualidad de su retribucion fija. En cualquier caso, las cuantias
indemnizatorias estaran supeditadas a las limitaciones que la normativa, presente o futura, establezca en esta
materia.

16.3 Informacién sobre el Comité de Auditoria y el Comité de Nombramientos y Retribuciones de
Liberbank, incluidos los nombres de sus miembros y un resumen de su reglamento interno.

A) Comité de Auditoria
Constitucion y Composicién del Comité de Auditoria

Los Estatutos Sociales de Liberbank en su articulo 44 y el Reglamento del Consejo de Administracién en su
articulo 16 prevén la creacion de un Comité de Auditoria que estard formado por un minimo de 3 y un méximo
de 5 miembros, que no tendran la condicion de Consejeros ejecutivos, siendo al menos 2 de ellos Consejeros
independientes. Los integrantes del Comité de Auditoria seran designados por el Consejo de Administracion
teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de
riesgos de los Consejeros. Podran asistir a sus sesiones otros miembros del Consejo de Administraciéon o del
personal del Grupo Liberbank cuando asi lo acuerde de forma expresa el Comité y a efectos de informacion o
asesoramiento.

El Comité de Auditoria contard con un Presidente y un Secretario. El presidente sera designado por el Consejo
de Administracién entre los Consejeros independientes que sean miembros del Comité. El Presidente debera ser
sustituido cada 4 afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde su cese. Actuara
como Secretario quien ocupe dicho cargo en el Consejo de Administracién, salvo acuerdo de éste en otro
sentido.

El Consejo de Administracion de Liberbank, en su reunién de 5 de diciembre de 2011, constituy6 el Comité de
Auditoria. Durante el ejercicio 2014, el Comité de Auditoria se reunié un total de 10 ocasiones. Asimismo,
durante el primer trimestre de 2015 se ha reunido un total de 5 ocasiones.

En la actualidad, el Comité de Auditoria esta compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Fecha de nombramiento ~ Caracter
D. Luis Garicano Gabilondo..........c..ccoeevrervrerinnne Presidente 23/01/2013 Independiente
D. Pedro Manuel Rivero TOrre .........ccoeoeeevriinnncne Vocal 23/01/2013 Independiente
D. Victor Roza Fresno ... Vocal 23/01/2013 Otros externos
D. Jorge Delclaux Bravo ...........ccccoveneineiinenienns Vocal 23/01/2013 Independiente
D. Eduardo Zufiiga Pérez del Molino ..................... Vocal 23/01/2013 Dominical

Actla como Secretario del Comité de Auditorfa D. Jesus Maria Alcalde Barrio.
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Competencias del Comité de Auditoria

Sin perjuicio de cualquier otro cometido que le pudiera asignar el Consejo de Administracién, el Comité de
Auditoria tendrd como funcién primordial la de servir de apoyo al Consejo de Administracion en sus funciones
de supervision y, en concreto, tendra como minimo las siguientes competencias, tal y como recoge el articulo 44
de los Estatutos Sociales de Liberbank:

a)

b)

c)
d)

€)

9)

h)

Informar a la junta general de accionistas sobre las cuestiones que se planteen en relacién con aquellas
materias que sean de su competencia.

Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los sistemas de gestion de
riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas las debilidades significativas del
sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracién y presentacion de la informacidn financiera preceptiva.

Elevar al consejo de administracion las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccidn y sustitucion del
auditor externo, asi como las condiciones de su contratacién y recabar regularmente de él informacién
sobre el plan de auditoria y su ejecucion, ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus
funciones.

Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia, para su examen por el comité, y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo
caso, el comité de auditoria deberd recibir anualmente de los auditores externos la declaracion de su
independencia en relacion con la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como
la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes honorarios
percibidos de estas entidades por el auditor externo o por las personas o entidades vinculados a éste, de
acuerdo con lo dispuesto en la legislacién sobre auditoria de cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un informe en el
gue se expresara una opinién sobre la independencia del auditor de cuentas. Este informe debera contener,
en todo caso, la valoracién de la prestacién de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado
anterior, individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacion con el
régimen de independencia o con la normativa reguladora de auditoria.

Informar, con carécter previo, al Consejo de Administracién sobre todas las materias previstas en la Ley,
los presentes estatutos sociales y en el reglamento del consejo de administracion, y en particular, sobre:

i. Lainformacion financiera que la Sociedad deba hacer publica periddicamente.

ii. La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propoésito especial o domiciliadas en
paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales.

iii. Las operaciones con partes vinculadas.

Aquellas competencias que la normativa de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades de crédito
aplicable en cada momento atribuya al comité de riesgos, sin perjuicio de lo establecido en el apartado 10
de este articulo.

Lo establecido en las letras (d), (e) y (f) del presente apartado se entenderd sin perjuicio de la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas.

Las anteriores competencias se encuentran desarrolladas en el articulo 16 del Reglamento del Consejo de
Administracion de Liberbank, de conformidad con lo establecido en las Recomendaciones del Codigo Unificado
de Buen Gobierno.
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Funcionamiento del Comité de Auditoria
El Comité de Auditoria podra recabar asesoramientos externos.

El Comité de Auditoria se reunira cuando lo decida su Presidente, y siempre que asi lo solicite el Consejo de
Administracion o, al menos, 2 de sus miembros.

El Comité de Auditoria quedara validamente constituido con la asistencia, presentes o representados de, al
menos, la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de votos de los asistentes, presentes o
representados en la reunidn.

Los acuerdos que adopte el Comité de Auditoria se llevaran a un libro de actas que sera firmado para cada una de
ellas por el Presidente y el Secretario. Una copia del acta de cada reunidon del Comité de Auditoria sera
proporcionada a todos los miembros del Consejo de Administracién tras su aprobacion al final de la reunién
correspondiente. A través de su Presidente el Comité de Auditoria informard al Consejo de Administracion.

B) Comité de Nombramientos y Retribuciones
Constitucion y composicion del Comité de Nombramientos y Retribuciones

Los Estatutos Sociales de Liberbank en su articulo 45 prevén la creacion de un Comité de Nombramientos y
Retribuciones que estar4 compuesto por un minimo de 3 y un maximo de 5 miembros, que deberén tener la
condicion de Consejeros no ejecutivos, siendo la mayoria de ellos Consejeros independientes. Los miembros del
Comité de Nombramientos y Retribuciones serdn nombrados por el Consejo de Administracion de entre sus
miembros, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia de los Consejeros y los cometidos del
Comité. También podran asistir a las sesiones otros miembros del Consejo de Administracién o del personal del
Grupo Liberbank cuando asi lo acuerden de forma expresa los miembros del Comité y a efectos de informacion
0 asesoramiento.

El Comité de Nombramientos y Retribuciones contara con un Presidente y un Secretario. El Presidente serd
designado por el Consejo de Administracidn entre sus miembros que tengan la calificacion de independientes.
Actuard como Secretario quien ostente este cargo en el Consejo de Administracion salvo acuerdo de éste en otro
sentido.

El Consejo de Administracion de Liberbank, en su reunién de 5 de diciembre de 2011, constituy6 el Comité de
Nombramientos y Retribuciones. EI Comité se reunidé durante el ejercicio 2014 un total de 8 ocasiones.
Asimismo, durante el primer trimestre de 2015 se ha reunido un total de 3 ocasiones.

En la actualidad, el Comité de Nombramientos y Retribuciones esta compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Fecha de nombramiento  Caracter
D. Jorge Delclaux Bravo .. ... Presidente 23/01/2013 Independiente
D. Victor ROza Fresn0.........cccceuevevevrnninernrninenen. Vocal 23/01/2013 Otros externos
D. Pedro Manuel Rivero TOrre .........ccococeeeereinnnene Vocal 23/01/2013 Independiente
D2 Davida Sara Marston ...........c.ccceeerneieienennenens Vocal 23/01/2013 Independiente
D. Felipe Ferndndez Fernandez .............c.cccocvevnnee. Vocal 23/01/2013 Dominical

Actlia como Secretario del Comité de Nombramientos y Retribuciones D. Jests Maria Alcalde Barrio.

96



Competencias del Comité de Nombramientos y Retribuciones

Sin perjuicio de cualquier otro cometido que le pudiera asignar el Consejo de Administracion, el Comité de
Nombramientos y Retribuciones tiene encomendadas facultades generales de propuesta e informe en materia
retributiva y de nombramientos y ceses de Consejeros y Altos Directivos. En concreto, de conformidad con el
articulo 17 del Reglamento del Consejo de Administracion tiene asignadas las siguientes funciones:

a)

b)

c)
d)

€)

9)

h)

)

k)

formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del consejo de administracion y la
seleccion de candidatos, identificando y recomendando, con vistas a su aprobacion por el consejo de
administracion o por la junta general, candidatos para proveer los puestos vacantes del consejo de
administracion;

elevar al consejo las propuestas de nombramiento o reeleccidn de consejeros independientes para que éste
proceda directamente a designarlos (cooptacion) o las haga suyas para someterlas a la decision de la junta,
debiendo informar previamente respecto de los restantes consejeros, pudiendo cualquier consejero solicitar
al comité que tome en consideracion, por si los considera idoneos, potenciales candidatos para cubrir
vacantes de consejeros;

proponer los miembros que deban formar parte de cada una de las comisiones;
proponer al consejo de administracion:
i. lapolitica de retribucion de los consejeros y altos directivos;

ii. la retribucion individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos,
incluyendo las eventuales compensaciones o indemnizaciones en caso de separacion como
consejero; y

iii. las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

emitir anualmente un informe sobre la politica general de retribucidn de los consejeros para someterlo al
consejo de administracion;

velar por la transparencia de las retribuciones y por la observancia de la politica retributiva establecida por
la Sociedad para los consejeros ejecutivos y los altos directivos;

velar por que, al proveerse nuevas vacantes o0 al nombrar a nuevos consejeros, los procedimientos de
seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que puedan implicar discriminacion alguna y, en particular,
gue no obstaculicen la seleccion de consejeras, debiendo informar de todo ello al consejo de
administracion. En este sentido, el comité establecerd un objetivo de representacion para el sexo menos
representado en el consejo de administracion y elaborard orientaciones sobre como alcanzar dicho objetivo;

evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacidn precisos para que puedan desempefiar bien su cometido;

examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del presidente del consejo de
administracion y del consejero delegado y, en su caso, hacer propuestas al consejo, para que dicha sucesion
se produzca de forma ordenada y bien planificada;

informar los nombramientos y ceses de altos directivos, revisando periédicamente la politica del consejo en
materia de seleccion y nombramiento de los miembros de la alta direccion de la Sociedad;

evaluar periédicamente, y al menos una vez al afio, la estructura, el tamafio, la composicién y la actuacion
del consejo de administracién, haciendo recomendaciones al mismo, con respecto a posibles cambios, asi
como idoneidad de los diversos miembros del consejo de administracion y de éste en su conjunto,
informando al consejo de administracion en consecuencia;

vigilar, controlar y evaluar periédicamente la eficacia y el cumplimiento de las reglas y procedimientos del
sistema de gobierno corporativo de la Sociedad, asi como la adopcién de las medidas adecuadas para
solventar, en su caso, sus deficiencias.
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Funcionamiento del Comité de Nombramientos y Retribuciones

El Comité de Nombramientos y Retribuciones se reunira como minimo con una periodicidad trimestral asi como
cuantas veces sea convocada por el Consejo de Administracion, cuando asi lo soliciten al menos 2 de sus
miembros o cuantas veces sea convocado por acuerdo del propio Comité o de su Presidente.

El Comité de Nombramientos y Retribuciones podra recabar asesoramientos externos.

El Comité de Nombramientos y Retribuciones quedara validamente constituido cuando concurran, presentes o
representados, al menos la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de los asistentes,
presentes o representados.

Los acuerdos que adopte el Comité de Nombramientos y Retribuciones se llevaran a un libro de actas que sera
firmado para cada una de ellas por el Presidente y el Secretario. Una copia del acta de cada reunion del Comité
de Nombramientos y Retribuciones serd proporcionada a todos los miembros del Consejo de Administracion tras
su aprobacién al final de la reunién correspondiente. A través de su Presidente el Comité de Nombramientos y
Retribuciones informara al Consejo de Administracién.

No obstante lo anterior, conforme a lo previsto en la Ley 10/2014, la Sociedad esta valorando la separacién de
las funciones del Comité de Auditoria constituyendo un Comité de Riesgos que asuma la funcién de gestion de
riesgos, asi como la separacion del Comité de Nombramientos y Retribuciones en un Comité de Nombramientos
y en un Comité de Remuneraciones, todos ellos integrados por miembros del Consejo de Administracién que no
desempefien funciones ejecutivas en la Sociedad.

16.4 Declaracion sobre si Liberbank cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo de su pais de
constitucion.

Liberbank cumple con la normativa espafiola vigente de gobierno corporativo. Al amparo de lo establecido en el
articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por referencia al presente Documento de Registro el
Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2014, en cuyos apartados G
“Grado de seguimiento de las recomendaciones de Gobierno Corporativo” Yy F “Sistemas internos de control y
gestion de riesgos en relacion con el proceso de emision de la informacion financiera (SCIIF)”, se recoge la
informacion relativa a este epigrafe, que puede consultarse en la pagina web de la Sociedad (www.liberbank.es)
y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Durante el ejercicio 2014, del total de las 53 recomendaciones del Codigo Unificado de Buen Gobierno, a 31 de
diciembre 2014, la Sociedad cumplia 52 recomendaciones y no resulta de aplicacion la Recomendacion 2,
referida a los grupos de sociedades en los que coticen la sociedad matriz y la dependiente.

En febrero de 2015 se publicé un nuevo Cédigo de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas, cuyo grado de
cumplimiento se incluird en el Informe Anual de Gobierno Corporativo conforme a la normativa aplicable. Por
su parte, la Ley 10/2014, el RD 84/2015 y la Ley 31/2014, introdujeron nuevos requerimientos en materia de
Gobierno Corporativo.

En este sentido, Liberbank aprobé en su Junta General de 21 de abril de 2015 una serie de modificaciones de sus
textos de gobierno corporativo de cara a adaptar los mismos al nuevo marco normativo. Dichas modificaciones
han afectado a los Estatutos y al Reglamento de la Junta General en materia de convocatoria, desarrollo y
competencias de la Junta General, asi como a las competencias, composicion, remuneracion y desarrollo de las
reuniones del Consejo de Administracion y sus comisiones, entre otras modificaciones. Por otra parte, la
mencionada Junta fue informada de la modificacion del Reglamento del Consejo de Administracion acordada
por el Consejo de Administracidn en su sesidn celebrada el dia 27 de octubre de 2014.

En junio de 2010, la CNMV publicé la Guia de Recomendaciones en materia de control interno sobre la
informacién financiera a publicar por las entidades cotizadas que recoge un conjunto de recomendaciones y
buenas préacticas, y que identifica los indicadores de referencia que las entidades cotizadas deberian utilizar para
informar sobre su sistema de control interno sobre la informacién financiera (el “SCIIF”). En el apartado F
“Sistemas internos de control y gestion de riesgos en relacién con el proceso de emision de la informacion
financiera (SCIIF)” del Informe Anual de Gobierno Corporativo incorporado por referencia se recoge
informacion relativa a este epigrafe.
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17. EMPLEADOS
171 General

La tabla siguiente incluye un desglose por situacién geografica del nimero total de empleados del Grupo
Liberbank, a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

EMPLEADOS GRUPO LIBERBANK-SITUACION GEOGRAFICA 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
ESPAMIA ......cvticie e b e 5.282 5.456 5.893
AASTUITBS ..tttk sttt ettt b e naen 1.225 1.242 1.245
EXEEMAAUIA ..ottt e et 818 856 944
CANADIIA ... s 824 850 894
Castilla-La MaNCha ..........cooiriieiee s 1.682 1.776 1.869
ANGAIUCIA ... 62 72 87
ATAGOMN. ...ttt bbbttt 6 8 15
Comunidad ValenCiana .........c.cooeueeiiinieeerrisieee e s 111 116 170
Canarias........coceeeneeas - 1 10
Castillay Leén 31 32 38
CALAIURA ... et 53 60 87
(CT: 1L Tod T SO PR 10 10 14
Madrid... 409 380 459
IVIUTCIR .+t bbb e 38 40 42
PAIS WASCO ...ttt e 13 13 19
OrOS PAISES ...ttt 2 2 3
TOMAL et 5.284 5.458 5.896

La tabla siguiente incluye un desglose por categoria profesional de actividad del nimero medio de empleados del
Grupo Liberbank durante los ejercicios 2014, 2013 y 2012.

EMPLEADOS GRUPO LIBERBANK-CATEGORIA PROFESIONAL DE ACTIVIDAD 2014 2013 2012
DiIreCtivos Y tECNICOS. .....vuveeeieieiciciciieiei e 2.942 3.063 3.389
Personal administrativo y COMErcial ............ccccevvvnnnnnnincccccereenennas 2.359 2.457 2.620
Personal QUXITIAT ........ccooeiiiiieicec e 66 78 148
TOAL ... 5.367 5.598 6.157

La evolucién del niamero de empleados del Grupo Liberbank durante los ejercicios 2014, 2013 y 2012, ha sido la
siguiente:

NUMERO DE EMPLEADOS 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Personal adscrito a entidades de crédito del Grupo Liberbank.............c.cccccee.e. 5.076 5.315 5.549
Personal adscrito a otras sociedades del Grupo Liberbank............c.cccceeeveinnenn, 208 143 347
L0 LSS 5.284 5.458 5.896

A 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, el Grupo Liberbank no disponia de un nimero significativo de
empleados eventuales.

A fecha del presente Documento de Registro, el nimero total de empleados del Grupo Liberbank es de 5.222.
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En diciembre de 2013, en el marco del Plan de Reestructuracion, el Grupo suscribio un acuerdo laboral con la
mayoria sindical (CCOO, UGT y CSIF). Las principales medidas acordadas han sido las siguientes (véase

epigrafe 20.8):

a. Reduccion salarial temporal y conversion temporal de una parte de la retribucion fija a retribucion
variable aplicable al personal directivo, entre el 1 de enero de 2014 y el 30 de junio de 2017.

b. Suspensién temporal de algunos beneficios, mejoras sociales y compromisos de armonizacién y ahorro,
asi como de las aportaciones a los planes de pensiones para la contingencia de ahorro/jubilacién entre el 1
de enero de 2014 y el 30 de junio de 2017.

c. Suspension temporal de contratos a 30 trabajadores que manifestaron en su momento su adscripcion
voluntaria a esta medida durante 18 meses, consecutivos o fraccionados en periodos minimos de seis

meses.

d. Reduccion de la jornada:

Un total de 1.250 trabajadores reduciran su jornada de trabajo en un 30% anual durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 30 de junio de 2017, con la misma reduccién
proporcional del salario.

Los trabajadores cuyo salario sea inferior a 30.000 euros y el personal directivo, reducirdn su
jornada de trabajo con la reduccion proporcional del salario, durante el periodo comprendido entre el
1 de enero de 2014 y el 30 de junio de 2017, en el porcentaje que resulte en funcion de la entidad de
procedencia y jornada anual real que viene actualmente realizando. Dicho porcentaje de reduccion,
se situara en el intervalo comprendido entre el 10,04% y el 13,56%.

El resto de trabajadores no comprendidos en los puntos i) y ii) anteriores, reduciran su jornada de
trabajo en un 18% durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 30 de junio de

2017, con la misma reduccion proporcional del salario.

e. Medidas de inaplicacion o descuelgue del convenio colectivo: incremento salarial (afio 2014), plus
convenio (durante los afios 2014 a 2017, ambos inclusive) y ayuda de estudios de empleados, ayuda de
formacion de hijos de empleados y ayuda guarderia, con caracter general (durante los afios 2014 a 2016,

ambos inclusive).

A la fecha del presente Documento de Registro, la totalidad de las medidas acordadas han sido implementadas.

17.2

Acciones y opciones de compra de acciones

Segun los datos que obran en poder de la Sociedad, el nimero de acciones de Liberbank de las que los actuales
Consejeros son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, 0 que estan representadas por los
mismos a la fecha del presente Documento de Registro, son las que se indican a continuacion;

Nombre/ Denominacién social

N° de derechos
de voto directos

N° de derechos de
voto indirectos

% sobre el total de
derechos de voto

Accionista que propuso su
nombramiento

D. Pedro Manuel Rivero Torre.......

D. Manuel Menéndez Menéndez ...

D. Victor Manuel Bravo Cafadas ..
D. Eduardo Zufiga Pérez del
MOlINO ..o,

D. JesUs Maria Alcalde Barrio.......

D. Felipe Fernandez Fernandez......

D. Victor Roza Fresno ...................
D2 Maria Encarnacion Paredes
ROAMQUEZ ...

D. Alfonso Pitarch Rodriguez........

D. Jorge Delclaux Bravo................

0 0 0,000 -
Fundacion Bancaria Caja de

0 79.852 0,003 Ahorros de Asturias
Fundacion Bancaria Caja de

Ahorros y Monte de Piedad de

0 0 0,000 Extremadura
Fundacion Bancaria Caja de

0 0 0,000 Ahorros de Santander y Cantabria
Fundacion Bancaria Caja de

45.000 0 0,002 Ahorros de Asturias
Fundacion Bancaria Caja de

0 0 0,000 Ahorros de Asturias
100.000 0 0,004 -0
Fundacion Bancaria Caja de

10.406 0 0,000 Ahorros de Asturias
Fundacion Bancaria Caja de

Ahorros y Monte de Piedad de

0 0 0,000 Extremadura

0 0 0,000 -
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N° de derechos  N°de derechosde %o sobre el total de Accionista que propuso su

Nombre/ Denominacion social de voto directos voto indirectos derechos de voto nombramiento
D2 Davida Sara Marston................ 0 0 0,000 --
D. Luis Garicano Gabilondo.......... 0 0 0,000 -
D?. Maria Luisa Garafia Corces...... 0 0 0,000 -
D. Ernesto Luis Tinajero Flores..... 0 183.332.267 7,018 Aivilo Spain, S.L
D. Luis Masaveu Herrero............... 0 963.035 0,037 Corporacion Masaveu, S.A
Total ..o 155.406 184.375.154 7,064 -

(1) El Consejero D. Victor Roza Fresno fue nombrado inicialmente a propuesta de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias. No obstante, dej6 de
representar en el Consejo de Administracion a la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias, y dado que su mandado segufa en vigor, el Consejo de
Administracion acordd su continuidad en el mismo, informandose al respecto que en adelante debiera ser calificado como “otros externos”.

Fuente: Segiin comunicaciones efectuadas a la CNMV (péagina web de la CNMV consultada a la fecha del presente Documento de Registro).

A la fecha del presente Documento de Registro, ningln consejero ni ningtn Alto Directivo es titular de derechos
de opciones de compra de acciones.

A la fecha del presente Documento de Registro, el total de acciones de Liberbank de las que son propietarios los
miembros de la Alta Direccion que no forman parte del Consejo de Administracion es de 276.074 acciones,
representativas del 0,010% de los derechos de voto de la Sociedad.

17.3 Descripcion de todo acuerdo de participacién de los empleados en el capital de Liberbank

A la fecha del presente Documento de Registro, no existen planes de opciones sobre acciones de Liberbank a
favor de los empleados de la misma.

18. ACCIONISTAS PRINCIPALES
18.1 Nombre de cualquier persona que no pertenezca a los érganos administrativos, de gestién o de
supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés declarable en el capital o en los derechos

del voto de Liberbank, asi como la cuantia del interés de cada una de esas personas.

La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de Liberbank, excluidos los Consejeros:

N° de derechos de N° de derechos de % sobre el total de
ACCIONISTA voto directos voto indirectos derechos de voto
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias................. 786.678.352 402.826.952? 45,483@
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de EXE@MATUIA. ...t 235.955.789?@ - 9,022
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Santander y
CANADITA. ...t 166.871.163? - 6,387
D. Fernando Masaveu Herrero® ...........c.cocoeveeeeievenesvsenns - 145.454.736 5,568

(1) Através de Flicka Forestal, S.L. (0,283%), Fundacién Maria Cristina Masaveu Peterson (0,283%) y Corporacién Masaveu, S.A. (5,002%).

(2) La participacion indirecta total de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias incluye la participacion total de la Fundacién Bancaria Caja de
Ahorros de Santander y Cantabria (6,387%) y de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura (9,022%) al amparo del
acuerdo alcanzado entres las referidas entidades.

Fuente: Segun comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del presente Documento de Registro).

Con fecha 13 de abril de 2011, las Fundaciones Bancarias Caja de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria comunicaron mediante la
publicacion del correspondiente Hecho Relevante (nim. 188915) la suscripcion de un contrato de integracion,
que ha sido novado en sucesivas ocasiones, el cual regulaba, entre otras cuestiones, el ejercicio del derecho de
voto y la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad.

No obstante, el 25 de febrero de 2015 las Fundaciones Bancarias Caja de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria comunicaron a través de la
publicacién de un nuevo Hecho Relevante (nim. 219056) la celebracién de un nuevo acuerdo, el cual prevé un
pacto de sindicacion de voto entre las referidas Fundaciones asi como limitaciones a la transmisibilidad de las
acciones. En virtud de dicho pacto de sindicacion, salvo para determinadas materias concretas, el sentido del
voto se ejerce por la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias.
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Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por referencia al
presente Documento de Registro el Hecho Relevante nimero 219056, que puede consultarse en la pagina web de
la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web de Liberbank (www.liberbank.es).

18.2 Explicacion de si los accionistas principales de Liberbank tienen distintos derechos de voto

Todas las acciones representativas del capital social de Liberbank son acciones nominativas, de la misma clase y
serie y gozan de los mismos derechos politicos y econémicos. Cada accién da derecho a un voto, no existiendo
acciones privilegiadas.

18.3 El control de Liberbank

A la fecha del presente Documento de Registro, Liberbank no esta bajo el control, aislada o concertadamente, ni
directa o indirectamente, de ninguna persona fisica o juridica.

18.4  Descripcién de todo acuerdo, conocido de Liberbank, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior
dar lugar a un cambio en el control de Liberbank.

De acuerdo con la informacion existente en la Sociedad, no existe ningln acuerdo cuya aplicacion pueda, en una
fecha ulterior, dar lugar a un cambio en el control del emisor.

19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

A continuacion se recogen las operaciones o contratos con partes vinculadas correspondientes a los ejercicios
2014, 2013 y 2012, segun se definen en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, de las que deben
informar, segun la citada Orden, las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion en mercados
secundarios oficiales. La Gltima informacién sobre operaciones con partes vinculadas disponible corresponde a
31 de marzo de 2015, dado que dicha informacion es elaborada trimestralmente por Liberbank. No obstante,
desde el 31 de marzo de 2015 y hasta la fecha del presente Documento de Registro, no han tenido lugar
operaciones con partes vinculadas que difieran significativamente de las que se recogen a continuacion, salvo
por las siguientes:

Con fecha 15 de junio de 2015 Liberbank, en el marco del Plan de Fidelizacion acordado por las Entidades de
Origen y que fue comunicado mediante los correspondientes hechos relevantes de fecha 8 de mayoy 5, 6 y 8 de
junio de 2013, y 18 de junio de 2015 (numeros 186794, 188809, 188842, 188899 y 224631, respectivamente), ha
otorgado un préstamo a (i) la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias por importe de 5,823 miles de
euros por un plazo de tres afios; y (ii) la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria por
importe de 1,236 miles de euros por un plazo de tres afios, en ambos casos a tipos de interés de mercado.

A los efectos de la informacidn recogida en este epigrafe, se consideran operaciones vinculadas, toda
transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de que exista 0 no
contraprestaciéon. Asimismo, se consideran partes vinculadas en particular las siguientes:

a) Los accionistas (incluidas las Entidades de Origen) de Liberbank.
b) Los miembros del Consejo de Administracion y los Altos Directivos de Liberbank.

c) Las personas o entidades del Grupo Liberbank por la parte no poseida. Incluiria, en su caso, operaciones
con sociedades o entidades del Grupo Liberbank por la parte no eliminada en el proceso de
consolidacion (correspondiente a la parte no poseida de sociedades consolidadas por integracién
proporcional y, en su caso, a operaciones realizadas con sociedades consolidadas por el método de la
participacion).
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Ejercicio 2015 (desde 1 enero hasta el 31 de marzo de 2015)

31/03/2015
Entidad del Grupo Naturaleza de la

Accionista Tipo de la operacion Liberbank relacion (miles €)
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de

ASTUFIAS. ... 0 0 0 0
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y

Monte de Piedad de Extremadura................ 0 0 0 0
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de

Santander y Cantabria............ccoceevrennennnncne 0 0 0 0

No obstante lo anterior, la Sociedad estd actualmente negociando un acuerdo de prestacion de servicios y de
colaboracion en determinadas materias con la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias, la Fundacion
Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria.

El detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance consolidado de Liberbank correspondiente a
operaciones mantenidas con sus accionistas a fecha 31 de marzo de 2015, son los siguientes:

Activo—Préstamos y créditos

concedidos (importe bruto) Pasivo-Débitos a clientes
31/03/2015 (miles €)
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de ASturias...........c.cocvvveene. - 7.372
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
EXIrEMATUIA. ..o - 4.103
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria..... 7.000 4.065
COrporaCion MaSAVEU ...........ceurrrurireriisieisiseseneieisieieiessesesesesenenenes - 46.034

La tabla siguiente incluye un detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del primer trimestre del ejercicio 2015 correspondientes a operaciones realizadas con los miembros
del Consejo de Administracion y con los Altos Directivos de Liberbank.

Ingresos financieros Gastos financieros
31/03/2015 (miles €)
Altos Directivos y miembros del Consejo de AdMinistracion............cccoeevvvecrinncnnenn. 7 19

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance
consolidado y correspondiente a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de Administracién de
Liberbank y con los Altos Directivos de Liberbank durante el primer trimestre del ejercicio 2015.

Activo-Préstamos y créditos

concedidos (importe bruto) Pasivo-Débitos a clientes
31/03/2015 (miles €)
Altos Directivos y miembros del Consejo de Administracion......... 1.323 4.748

A continuacién se incluye el detalle de las operaciones y saldos con entidades asociadas de Liberbank y otras
entidades y personas fisicas vinculadas a 31 de marzo de 2015:

Otras partes

Asociadas Multigrupo vinculadas®”
No auditado

31/03/2015 (miles €)
ACTIVO
Créditos SODIre ClIENTES ........cvcviiiciiciecececee e, 20.178 265 20.737
Otros activos - -- --
PASIVO
DEDItOS @ CHIBNTES ... .c.viiviieiceieicie ettt 159.049 116.565 93.225
Débitos representados por valores negociables ...........c.ovveirnncioenieccnenen, 1.521 - 5.780
Pasivos sSUDOIINAAOS...........cvveiieiiiiieciicece e -- -- 487
OFOS PASIVOS ...ttt - 2 --

103



Otras partes

Asociadas Multigrupo vinculadas®
No auditado
31/03/2015 (miles €)
PERDIDAS Y GANANCIAS
Gastos
Intereses y cargas asimiladas 742 554 345
COMUSIONES ..+ e ettt ee s 208 57 7
OtroS GastOS.......ovuvniueinininiiiieiieiieeienenes -- 2 272
Ingresos
Rendimiento de instrumentos de capital .............cooovviiieeennnnnrrrens - - -
Intereses y rendimientos asimilados ............ccccooveerniciiiiicice 109 11 176
Or0S INGIESOS ...ttt -- 25 238
OTROS
Garantias financieras............cccccove... . 4216 1.376 528
Disponibles por terceros CoMpPromisos ...........ccovrreeieririirereernsieeee e, 2.926 1.938 1.141

(1) Otras partes vinculadas incluyen personas vinculadas a los Consejeros y Altos Directivos (cdnyuge, descendientes, ascendientes y hermanos, o personas con
analoga relacion de afectividad), asi como sociedades en las que ejercen cargos o tengan participacion en el capital por si mismos.

Operaciones con partes vinculadas durante los ejercicios 2014, 2013 y 2012

La informacidén sobre operaciones con partes vinculadas correspondiente a los ejercicios 2014, 2013 y 2012 se
recoge en el informe anual de gobierno corporativo, asi como en la memoria de las cuentas anuales consolidadas
(Nota 5) correspondiente al ejercicio 2014, 2013 y 2012, respectivamente. Al amparo de lo establecido en el
articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por referencia los informes correspondientes a los
ejercicios 2014, 2013 y 2012, asi como las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 2014,
2013 y 2012 (véase epigrafe 20.1 del presente Documento de Registro). Todos ellos pueden consultarse en la
pagina web de Liberbank (www.liberbank.es) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Liberbank no tiene informacién alguna sobre operaciones con Consejeros, accionistas y Altos Directivos que
sean ajenas al trafico ordinario del Grupo Liberbank para los periodos indicados (primer trimestre de 2015,
2014, 2013 y 2012) anteriormente. Las operaciones vinculadas, segin la informacion disponible, entre:

a) Liberbank y sus accionistas (Entidades de Origen) se realizaron en condiciones de mercado, si bien se
anularon en el proceso de consolidacion por tratarse de operaciones intragrupo;

b) Liberbank y los miembros del Consejo de Administracion que son empleados y los Altos Directivos, se
realizaron segun la politica de concesidn de créditos que se rige por las condiciones estandarizadas
previstas en el convenio del sector de cajas de ahorro y la normativa laboral interna que lo desarrolla;

c) Liberbank y miembros del Consejo de Administracion que a su vez son Consejeros en alguna de las
Entidades de Origen, se realizaron segln las condiciones que en cada caso tenia vigente la respectiva
Entidad de Origen para sus Consejeros en el momento de la formalizacién de la operacion; y

d) Liberbank y aquellos miembros del Consejo de Administracién que no son ni empleados ni Consejeros
en las Entidades de Origen, se realizaron en condiciones de mercado.
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20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DE LIBERBANK,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

Salvo en los casos en que se indique especificamente, toda la informacion financiera contenida en este epigrafe
ha sido elaborada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Union Europea (NIIF-UE) tomando en consideracion la Circular 4/2004 y sus posteriores modificaciones.

20.1 Informacién financiera historica
Cambios de politicas contables

En las cuentas anuales del ejercicio 2014, la informacion correspondiente a 2013 ha sido re-expresada a efectos
comparativos como consecuencia de la aplicacion anticipada a 31 de diciembre de 2014 de la interpretacion
CINIIF 21. Dicha normativa establece que para aquellos gravamenes que se contabilizan bajo el ambito de la
NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” y para aquellas obligaciones de impuestos
cuyo importe y fecha de pago son ciertos, la obligacién se reconocera cuando exista una obligacion presente de
pagar el gravamen. La aplicacion anticipada de esta norma no ha tenido un efecto material en la informacion
financiera correspondiente al ejercicio 2012.

Su aplicacion anticipada ha supuesto registrar las obligaciones de pago pendientes de liquidar al Fondo de
Garantia de Depo6sitos de Entidades de Crédito, tanto las referidas al Real Decreto-ley 6/2013, relativa a la
aportacion extraordinaria, como las referidas al Real Decreto 16/2011 relativa a la aportacion anual sobre los
depdsitos al 31 de diciembre de 2014 a pagar en febrero de 2015. El registro de la aportacién ordinaria
correspondiente a los depositos a 31 de diciembre de 2014, se ha realizado con cargo a los resultados de 2014; y
la aplicacion retroactiva de este criterio contable, conforme a la Norma 8?2 de la Circular del Banco de Espafia
4/2004 y a la NIC 8, ha supuesto el registro del resto de compromisos, incluido el de la aportacion anual
correspondiente a los depositos a cierre de 2013 liquidada en 2014 y la de cierre de 2012 liquidada en 2013, un
cargo a las reservas de 2014.

Como consecuencia de la aplicacion de los criterios descritos, sobre las cifras comparativas del ejercicio 2013 y
2012 comprendidas en las cuentas anuales:

e se haincrementado la partida “Otros pasivos financieros - Otros” del balance al 31 de diciembre de 2013
en 88.007 miles de euros, con contrapartida en unos menores importes en las partidas de “Reservas -resto
de reservas” e “Intereses minoritarios - resto” del patrimonio neto, de 29.938 y 5.206 miles de euros,
respectivamente, y un mayor importe en la partida “Activos fiscales - diferidos” de 26.402 miles de euros,
al mismo tiempo que en las partidas “Otras cargas de explotacion” e “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 se ha registrado un gasto por importe de 41.290 y un
ingreso por importe de 12.387 miles de euros, respectivamente.

e en el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2012, se ha incrementado la
partida de “Reservas — resto de reservas” a 31 de diciembre de 2012 en un importe de 31.846 miles de
euros netos del efecto fiscal, y se ha incrementado el resultado del ejercicio 2012 en un importe de 1.909
miles de euros, ambos incluidos.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por referencia al
presente Documento de Registro las cuentas anuales individuales de Liberbank, asi como las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Liberbank correspondientes a los ejercicios 2014, 2013 y 2012, cerrados a 31 de
diciembre, que pueden consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web de
Liberbank (www.liberbank.es).

A continuacion se incluyen los balances de situacion, las cuentas de resultados, los estados de flujos de efectivo
y de cambios en el patrimonio neto, todos ellos consolidados, correspondientes a los ejercicios 2014, 2013 y
2012, elaborados segun las NIIF.
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A) Balance de situacién consolidado auditado del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado Variacion ~ No auditado Variacion ~ No auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segiin NI1F-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
1. Cajay depositos en bancos centrales..........c.ccovrenne, 322.634 (25) 428.469 26 338.962
2. Cartera de NegocCiaCion ...........cccoovvvverereeeenennnnnnns 75.698 35 55.868 5 53.452
2.1. Depositos en entidades de crédito............c.coovnnn. - - - - -
2.2. Créditoalaclientela........ccoooevvvnnnnnnnninen, - - - - -
2.3.  Valores representativos de deuda . 37.359 100 18.721 n.a. 60
2.4, Instrumentos de capital............c.ccoeviiiiiiiiinninn, - - 300 91) 3.224
2.5. Derivados de negociacion.............cccovvvieevivnininn 38.339 4 36.847 27 50.168
Pro-memoria: prestados 0 en garantia...........c.cccovvvrnrenenn, - - -- -- --
3. Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias............cocooevevieiininnnns - - -- -- --
3.1. Depositos en entidades de crédito..........c.c.corenee. - - - - -
3.2, Créditoalaclientela......ccoeovvvvvrnnnnnnnenn, - - - - -
3.3.  Valores representativos de deuda ............c.cocovnee. - - - - -
3.4, Instrumentos de capital............cccooevvrnrnnrnenn, - - - - -
Pro-memoria: prestados 0 en garantia...........c.cocevvrrnreninn, - - - - -
4. Activos financieros disponibles para la venta.... 7.874.994 257 2.206.782 (11) 2.471.974
4.1. Valores representativos de deuda .............cccceuu.. 7.445.896 330 1.733.556 43 1.210.441
4.2.  Instrumentos de capital............cccoovviviiiiinnnn, 429.098 9) 473.226 (62) 1.261.533
Pro-memoria: prestados 0 en garantia...........cccocvvvrrnnininn, 1.497.884 205 490.796 na 15.275
5. Inversiones crediticias ...........c.coovvvviiiiiiiiininii, 27.355.654 (10) 30.276.628 (4) 31.483.756
5.1. Depositos en entidades de crédito...............c...... 240.567 9) 263.296 (35) 402.858
5.2. Créditoalaclientela.......ccoeovvvvvvnnnnnnnenn, 24.163.873 8) 26.380.154 9) 29.052.018
5.3.  Valores representativos de deuda . 2.951.214 (19) 3.633.178 79 2.028.880
Pro-memoria: prestados 0 en garantia..............c.ccceeviiciiies 1.066.023 @an 1.279.520 77 722.077
6. Cartera de inversion a vencimiento.............c.cccceueenee, 2.479.033 (65) 7.047.388 46 4.841.364
Pro-memoria: prestados 0 en garantia...........c.c.cccovvrnninnn, 606.236 (48) 1.172.456 56 753.499
7. Ajustes a activos financieros por macro-
CODEBITUNAS. ... - - - - -
8. Derivados de cobertura........... 447.643 531 70.952 (40) 117.777
9. Activos no corrientes en Venta...........cccccoeveeviinninenn, 1.413.394 4 1.365.503 (64) 3.842.679
10. PartiCipaciones............ccouoveirririniessssssseseseseens 294.608 (6) 312.195 170 115.540
10.1. Entidades asociadas.............c.cocovvuiiiiiiiiinnnnnnnn, 258.764 (5) 271.216 135 115.540
10.2. Entidades multigrupo...........cccocovoviccciiiinnnnnne, 35.844 (13) 40.979 - -
10.3. Entidades del grupo.......c.cocovereievccicieiererenennnnn, - - - - -
11. Contratos de seguros vinculados a pensiones............. 471 (19) 581 (12) 658
12. Activos por reaseguros .... - - - (100) 1.959
13. Activo material..........cooooviiiiiiiiiine, 688.265 2 672.258 3 690.835
13.1. Inmovilizado material.............cccccoeviviiiiirninen, 588.623 7) 632.124 3) 650.182
13.1.1. D€ USO ProPi0 ...ceeeeeeeeerenerererereneneens 588.289 ) 631.007 3) 648.552
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo....... 334 (70) 1.117 (31) 1.630
13.1.3. Afecto a la obra social (sdlo cajas de
ahorros y cooperativas de Crédito) ...........cocovvvvevriiecrninnns - - -- -- -
13.2. Inversiones inmobiliarias 99.642 148 40.134 1) 40.653
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero........... - - -- -- -
14. Activo intangible ... 83.434 12 74.516 (22) 95.272
14.1. Fondo de COMENCIO ........oovrvrvieiiircicicieierereenae, 22.712 0 22.712 (25) 30.464
14.2. Otro activo intangible ..o, 60.722 17 51.804 (20) 64.808
15. ACHIVOS fiSCAIES ... 1.859.962 2 1.828.364 (6) 1.954.965
15.1. Corrientes.. . 51.692 93 26.786 (79) 125.482
15.2. Diferidos......c.ccevevierieiieeseee e 1.808.270 0 1.801.578 ) 1.829.483
16. ReSt0 e aCtiVOS........cvvveieeieeeieieieieieieeses s 240.801 3 233.379 (10) 260.033
16.1. EXIStENCIaS......coiviviviiiiiiiiiiiiiini e, 11.559 1.107 958 (99) 68.567
16.2. ORI0S..cueiveieiiieieeieie sttt 229.242 1) 232.421 21 191.466
Total 8CHIVO.....cvvicicicc 43.136.591 ®3) 44.572.883 (4) 46.269.226
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31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado Variacion  No auditado Variacion  No auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
PASIVO
1. Cartera de NegoCiacion .............cccouvviiicniiisiceiins 48.978 17 41.720 (32) 61.713
1.1. Depositos de bancos centrales ...........cocveeennn -- - -- -- --
1.2. Depositos de entidades de crédito.............ccc....... - - - - -
1.3. Depositos de la clientela............c.coeeerinnccnnnene - - - - -
1.4. Débitos representados por valores negociables.... - - - - -
1.5. Derivados de negociacion..............ccccoeuvuririnnnnn, 48.978 17 41.720 (32) 61.713
1.6. Posiciones cortas de valores .............ccevreennnn. - - - - -
1.7.  Otros pasivos finanCieros...........coccovverevenererennns -- - -- -- --
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.............cococeeveriiieeennnnnns -- - -- -- --
3. Pasivos financieros a coste amortizado....................... 39.758.093 (6) 42.446.054 4) 44.376.305
3.1. Depositos de bancos centrales ..............ccccvirune 3.092.176 (35) 4.764.532 1 4.739.961
3.2. Depositos de entidades de crédito..............cueuee. 922.612 43 643.048 5 611.055
3.3. Depositos de laclientela...........ccccovviiiiiinninn, 34.916.119 0 34.941.457 () 35.370.877
3.4. Débitos representados por valores negociables.... 318.382 (76) 1.344.767 (44) 2.401.849
3.5.  Pasivos subordinados..............ccceeveiniiiiieiiinnnnnn, 238.946 47) 449.780 (48) 860.259
3.6.  Otros pasivos financieros..............cocooevveverivcnninn, 269.858 (11) 302.470 (23) 392.304
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-
CODEBITUNAS. ... - - - - -
5. Derivados de cobertura 5.895 (86) 43.352 821 4,705
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en
VEBNMEAL 1.ttt - - - - -
7. Pasivos por contratos de Seguros .............cceeeeueinnenn, 14.244 (35) 21.989 (85) 143.013
8. PrOVISIONES........cooviiiiciiiiic i, 245.004 3 238.972 (13) 276.184
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares ... 57.160 (39) 93.630 (22) 120.007
8.2. Provisiones para impuestos y otras
contingencias 18gales ... 3.206 0 3.206 -- 3.206
8.3.  Provisiones para riesgos y compromisos
CONTINGENTES ... 81.322 1 80.871 2 79.639
8.4. Otras provisiones. 103.316 69 61.265 (16) 73.332
9. Pasivos fiscales .......... 322.629 124 144.099 (40) 240.814
9.1. Corrientes.. . 5.747 11 5.174 (8) 5.609
9.2, DiferidoS......ccovvviiiiccieieieeeee e 316.882 128 138.925 (41) 235.205
10. Fondo de la obra social (solo cajas de ahorros 'y
cooperativas de Crédito)..........cocoeeiriniciinnciieeccs - - - - -
11. ReSt0 de PaSIVOS ......c.ccevrriieeiiririeiciieee e 126.550 11 113.747 14 99.857
12. Capital reembolsable a la vista (solo cooperativas
0E CrEdIT0).....oveiiiieicic s - - - - -
TOtAl PASIVO .. 40.521.393 (6) 43.049.933 (5) 45.202.591
PATRIMONIO NETO
1. Fondos propios 2.153.301 48 1454514 50 967.322
1.1. Capital/Fondo de dotacion 783.789 81 433.075 (57) 1.000.000
111, ESCriturado ......cccccceciciinviiiiiiinien, 783.789 81 433.075 (57) 1.000.000
1.1.2.  Menos: Capital no exigido.................... -- - -- -- --
1.2, Prima de emiSion.........cccovrririiecccceerenenennn, 2.250.999 14 1.966.477 20 1.642.205
1.3, RESEIVES ....cvviiiiciciiicii (984.389) 2 (966.588) (716) 156.845
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas............ (999.086) 6 (945.209) (657) 169.616
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades
valoradas por el método de la participacion...............c.c.c...... 14.697 (169) (21.379) 67 (12.771)
1.4. Otros instrumentos de capital ...........ccccoeeeene. - - - - -
1.5, Menos: Valores propios.........cccccveeveereeresereaennns (14.060) 8.799 (158) - --
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad
dominante 116.962 439 21.708 (101) (1.831.728)
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones..................... -- - -- -- --
2. Ajustes por valoracion...........cccoeeerenirnceniseeenenens 359.504 (1.877) (20.228) 273 (5.425)
2.1.  Activos financieros disponibles para la venta...... 356.065 (1.377) (27.875) 320 (6.630)
2.2.  Coberturas de los flujos de efectivo..................... (2.786) 49 (1.875) (12) (2.127)
2.3. Caobertura de las inversiones netas en negocios
€N el EXITANJEIO ...cveiiiiiece s -- -- -- -- -
2.4. Diferencias de cambio...........cocecvvviiiciiniinen, - - - - -
2.5, Activos no corrientes en Venta...........ccccovveeeneen. -- - -- -- --
2.6. Entidades valoradas por el método de la
PAILICIPACION ... 6.225 2) 6.334 155 2.485
2.7.  Resto de ajustes por valoracion ..............cccceuee. -- - 3.188 277 847
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31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%

Auditado Variacion  No auditado Variacion  No auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segun NI1F-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
3. Intereses MINOMItArioS. ........cccoovviniiiiniicnia, 102.393 (15) 88.664 (15) 104.738
3.1, Ajustes por valoracion...........ooceevniiiniiinininns 23.872 2.245 1.018 (56) 2.313
3.2. Resto.... . 78.521 (10) 87.646 (14) 102.425
Total patrimonio NEtO.........ccceevrirvciinec e, 2.615.198 72 1.522.950 43 1.066.635
Total pasivo y patrimonio Neto ..., 43.136.591 3) 44.572.883 (4) 46.269.226
PRO-MEMORIA
1. Riesgos contingentes ..........c.cocoevvvvrniicnniniisicens 695.123 (17) 835.115 (12) 948.129
2. Compromisos CONtINGENTES...........c.cocrvvveirniiiciniienna, 2.793.214 4) 2.894.407 6 2.736.009

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de la interpretacion

CINIIF 21, la informacidn ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver explicacion al principio de este epigrafe).

Principales variaciones del balance entre los ejercicios 2014, 2013 y 2012

ACTIVO

A continuacion se describen las variaciones de las principales partidas de “activo™:

“Caja y depositos en banco centrales”: el saldo final de esta partida depende fundamentalmente de los
requerimientos establecidos por el Banco de Espafia para el mantenimiento del coeficiente de reservas
minimas, que se expresan en términos de saldos medios mensuales. Por lo tanto el saldo final de cada
gjercicio varia en funcién de las condiciones de liquidez y volatilidad de los mercados.

“Activos financieros disponibles para la venta”: con un saldo de 7.875 millones a 31 de diciembre de 2014
experimentd un incremento anual de +5.668 millones de euros, +5.712 millones de euros en valores de renta
fija y -44 millones de euros en renta variable. La mayor parte del aumento de la renta fija se debié a
operaciones de compra-venta de deuda publica. En cuanto a la renta variable, el descenso fue principalmente
consecuencia de un proceso de desinversiones llevadas a cabo para reducir las necesidades de capital y
mejorar los niveles de solvencia del Grupo. Las principales operaciones son las desinversiones en Ence, S.A.
(34 millones de euros), General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (GAM) (2 millones de euros), Hidroeléctrica
del Cantabrico (5 millones de euros), Electra QMC Europe Development Capital Fund PLC (4 millones de
euros) y Baring Iberia I (2 millones de euros) (véase epigrafe 5.3).

En 2013, el saldo de esta partida ascendia a 2.207 millones con un descenso anual de -265 millones de euraos,
+523 millones en valores de renta fija y -788 millones en renta variable. La mayor parte del aumento de la
renta fija se debi6 a compras de deuda publica. En cuanto a la renta variable, el descenso fue consecuencia de
un proceso de desinversiones llevadas a cabo para reducir las necesidades de capital y mejorar los niveles de
solvencia del Grupo. Las principales operaciones son las desinversiones en Energias de Portugal (420
millones de euros), Hidroeléctrica del Cantabrico (89 millones de euros) e Indra (82 millones de euros)
(véase epigrafe 5.3).

Al cierre de 2012 el saldo de esta partida ascendia a 2.472 millones con un descenso anual de -627 millones
de euros, -106 millones en valores de renta fija y -521 millones en renta variable. El descenso de la renta fija
fue consecuencia de vencimientos y ventas de renta fija privada. En cuanto a la renta variable, sufrié la
depreciacion de algunos valores, asi como desinversiones significativas, las mas importantes correspondieron
a Enagés (-204 millones de euros), Iberdrola (-144 millones de euros) y Mapfre (-20 millones de euros).

La tabla siguiente desglosa por tipo de instrumento financiero la composicion de los saldos del capitulo “activos
financieros disponibles para la venta” del activo del balance consolidado a 31 de diciembre de 2014, 2013 y

2012.
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Auditado Auditado Auditado
POR TIPOS DE INSTRUMENTOS (miles €) (miles €) (miles €)
Valores representativos de deuda............ccovevivicininiiiinnscce, 7.445.896 1.733.556 1.210.449
Deuda publica espafiola 6.984.232 1.612.559 1.018.412
Letras del TESOT0 .....cvvviviieieii e - 100 4711
Obligaciones y bonos del Estado 6.404.582 1.567.096 929.238
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31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012

Auditado Auditado Auditado

POR TIPOS DE INSTRUMENTOS (miles €) (miles €) (miles €)
Otra deuda pablica espafiola .............cceeiriireiiineeee e, 579.650 45.363 84.463
Deuda pUblica EXIraNJEra.........cceiirieieieiiiiieee e 313.149 -- 6.699
Emitidos por entidades finanCieras..........cocvevrereinenineneencse e, 148515 120.997 141.178
Financiacion subordinada.............covvvvveviiciiiieeeeee s, - - -
- - 44.160

429.098 473.226 1.261.525

27.859 84.934 237.213

368.944 350.072 553.513

- 20.760 445.672

28.877 1.149 2.243

3418 16.311 22.884

TOTAL.c.cocic 7.874.994 2.206.782 2.471.974

“Inversiones crediticias”: dentro de este apartado, la partida mas importante es del “crédito a la clientela”,
con un saldo neto a 31 de diciembre de 2014 de 24.164 millones de euros y una variacion anual del -8,4%,
una caida menor que la registrada en 2013 del -9,2%. En 2012 el descenso del crédito neto fue mas acusado,
del -20,9% por el impacto del traspaso de los créditos inmobiliarios a la SAREB (2.174 millones de euros
netos de fondos de provision de insolvencias, reclasificados en el Balance de 2012 a la partida de “Activos no
corrientes en venta”).

El saldo bruto, es decir la financiacion otorgada a clientes, sin ajustes por valoracion ni de fondos de
provisién de insolvencias, ascendia a finales de 2014 a 26.342 millones de euros, con un descenso en
términos interanuales del -7,2%, (-9,9% en 2013 y -20,2% en 2012).

La mayor parte de la caida del crédito “no EPA” durante el periodo cubierto por la informacion financiera
histérica se concentrd en los segmentos de empresas (-12,3% en 2014, -11,9% en 2013 y -36,4% en 2012),
mientras que el crédito a las familias mostrd una disminucién algo mas moderada (-5,5% en 2014, -6,1% en
2013,y -5,8% en 2012).

A pesar del descenso en la demanda de crédito y del endurecimiento de las condiciones de financiacion, se
concedieron 38.806 operaciones de préstamos y créditos en el ejercicio 2014, por un montante total de 2.161
millones de euros, 33.463 operaciones en 2013 por un importe total de 1.563 millones de euros y 37.143
operaciones en 2012 por un importe total de 2.495 millones de euros.

Al cierre del ejercicio 2014 los saldos dudosos totalizaban 5.715 millones de euros, correspondiendo la
mayor parte a riesgos cubiertos por el EPA. Descontados éstos, el saldo dudoso se situaba en 2.418 millones
de euros a finales de 2014, 2.541 millones al cierre de 2013 y 1.799 millones a finales de 2012. En 2012 se
produjo un descenso de activos dudosos que tuvo su origen en el traspaso de préstamos promotor a la
SAREB (2.011 millones de créditos dudosos brutos). La ratio de morosidad alcanzé el 21,7% (el 10,6%
excluyendo el crédito cubierto por el EPA, porcentaje inferior a la media del sector). Esta Ultima ratio se
situaba en el 10,4% a finales de 2013 y en el 6,7% a finales de 2012.

Por su parte los fondos de provision de insolvencias, que ascendian a 2.405 millones de euros al cierre de
2014, disminuyeron 288 millones de euros en el afio, determinando un nivel de cobertura de activos dudosos
del 42,1%, que se elevd al 51,1% en el global del Grupo Liberbank, incluyendo los fondos del EPA no
utilizados. Al cierre de 2013 los fondos de provision de insolvencias totalizaban 2.693 millones de euros,
incrementandose 29 millones de euros en aquel ejercicio, lo que determinaba un nivel de cobertura de activos
dudosos del 44,6%, que se elevaba al 54,4% en el global del Grupo Liberbank incluyendo los fondos del
EPA no utilizados. A finales de 2012 los fondos de provision de insolvencias recogian el impacto de la
aplicacion del RDL 2/2012 y del RDL 18/2012, dando lugar a un volumen de fondos de 2.663 millones de
euros, que situaba los niveles de cobertura de activos dudosos en el 48,1%, (64,4% incluyendo los fondos
disponibles del EPA).
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La cartera de renta fija, contabilizada en la sub-partida de “valores representativos de deuda”, presentaba un
saldo a 31 de diciembre de 2014 de 2.951 millones de euros, y una variacion anual de -682 millones de euros.
En esta cartera se contabilizan fundamentalmente titulos propios (cédulas hipotecarias), retenidos en balance
(558 millones de euros), asi como los bonos recibidos de la SAREB (2.368 millones de euros) con una
rentabilidad media de Euribor 3 meses +190p.b. y un vencimiento medio de 2 afios. Todos ellos se
consideran activos de alta calidad aptos como garantias para la financiacién en mercados interbancarios o
como colateral en el Banco Central Europeo (BCE). Las variaciones de esta cartera en 2013 (+1.604 millones
de euros) se debieron a los bonos recibidos de la SAREB y a vencimientos de cédulas hipotecarias retenidas,
mientras que la variacion de -791 millones de euros en 2012 fue debida principalmente a vencimientos de
cédulas hipotecarias retenidas.

La partida de “Depdsitos en entidades de crédito” recoge el saldo de cuentas mutuas, préstamos a entidades
de crédito, saldos activos por valoracion de derivados con contrapartidas financieras y préstamos
interbancarios.

“Cartera de inversion a vencimiento”: cerraba el ejercicio 2014 con un saldo de 2.479 millones de euros y
un descenso anual de 4.568 millones de euros, principalmente debido a ventas y amortizaciones de deuda
publica. EI 97,0% de la cartera de inversién a vencimiento estaba formada por deuda soberana, o de las
administraciones publicas, con una duracion media de 3,2 afios y una TIR del 2,9%.

“Derivados de cobertura”: esta partida de balance recoge principalmente la valoracion de los swaps ligados
a las cédulas hipotecarias. En 2014 este apartado experiment6 un aumento anual de +377 millones de euros
debido al descenso de tipos de interés que revaloriza los contratos que sirven de cobertura para las cédulas
hipotecarias.

“Activos no corrientes en venta”: refleja el saldo de los activos inmobiliarios residenciales, rasticos y de
todo tipo, con un valor bruto al cierre en el ejercicio de 1.453 millones de euros, a los que se aplicaron
pérdidas por deterioro y ajustes por valoracién de 40 millones, que dieron lugar a un importe neto de 1.413
millones de euros, de los que 1.089 millones corresponden a activos cubiertos por el Esquema de Proteccion
de Activos (EPA) del Banco CCM. El incremento anual de este apartado de 37 millones de euros recoge el
incremento anual de activos adjudicados (70 millones de euros) y el descenso de activos materiales de uso
propio (-28 millones de euros). Los activos cubiertos por el EPA descienden en el ejercicio 63 millones de
euros.

En el 2013 el descenso de este apartado fue de 2.477 millones de euros que recoge, por un lado, el traspaso
de activos a la SAREB (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3) por un importe neto de 2.918 millones de euros,
por otro lado, el incremento anual de activos adjudicados (466 millones netos de fondos de cobertura) y
finalmente el descenso de activos adjudicados por la salida del perimetro de consolidacion de Torrecerredo
Moncayo S.L. (-22 millones de euros netos de fondos de cobertura).

En 2012 el crecimiento de este epigrafe de 2.370 millones de euros se debi6 a la reclasificacion contable de
los créditos inmobiliarios cedidos en 2013 a la SAREB (2.174 millones de euros netos), al traspaso
procedente de la partida de “Activos materiales” de las 165 oficinas cerradas en los ejercicios 2011 y 2012
(29 millones de euros) vy el resto corresponde al incremento de activos adjudicados.

“Participaciones”: con un saldo de 295 millones a 31 de diciembre de 2014, se ha minorado en el afio en 18
millones, de los cuales -5 millones se corresponden con la liquidacién de Liquidambar Inversiones
Financieras, S.L., -5 millones debido al cambio de la Sociedad de Desarrollo Regional de Cantabria, S.A.
desde entidad asociada a disponible para la venta, -1 millén al descenso del valor teérico de Liberbank Vida
y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A y -7 millones en ajustes de valoracién, entre las que destacan; +10
millones de Oppidum Capital, S.L., -10 millones de Sedes, S.A., -5 millones de CCM Vida y Pensiones de
Seguros y Reaseguros, S.A. y -1 millon de la Sociedad Regional de Promocion del Principado de Asturias,
S.A.

A 31 de diciembre de 2013 el saldo ascendia a 312 millones, se incrementaba en el afio en 197 millones de
euros, de los cuales 159 millones de euros correspondian al valor de Oppidum Capital, S.L. (sociedad
tenedora del 7,2% de la participacion en EDP), 41 millones de euros al valor de las sociedades multigrupo,
que dejan de integrarse proporcionalmente para consolidarse por el método de la participacion, y el resto, -3
millones de euros, a variaciones del valor teérico de las asociadas. En ejercicios anteriores las variaciones de
este apartado fueron poco significativas.

“Activo material”: a 31 de diciembre de 2014 el saldo asciende a 688 millones y presenta una variacion
anual de +16 millones de euros que se corresponde con traspasos de Inmovilizado material de uso propio
(+46 millones de euros) y Activos no corrientes para la venta (+28 millones de euros) a Inversiones
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inmobiliarias con sus correcciones de deterioro correspondientes (-38 millones de euros), el resto de la
variacion se corresponde con las amortizaciones del activo material (-20 millones de euros). Con un saldo de
672 millones de euros a 31 de diciembre de 2013, presentaba una variacién anual de -19 millones de euros
debida, principalmente, a amortizaciones.

Durante el ejercicio 2012, el descenso fue superior (-117 millones de euros), pues ademas de la amortizacion
natural de estos activos, tuvo lugar la venta de 6 oficinas y el mencionado traspaso a la partida de “Activos no
corrientes en venta” de las oficinas cerradas en los ejercicios 2011 y 2012.

“Activo intangible”: a finales de 2014 presentaba un saldo de 83 millones de euros, que incluian fondos de
comercio (23 millones de euros) y otros activos intangibles (61 millones de euros), basicamente aplicaciones
informaticas.

A 31 de diciembre de 2013 presentaba un saldo de 75 millones de euros, que incluian fondos de comercio (23
millones de euros) y otros activos intangibles (52 millones de euros), basicamente aplicaciones informaticas.
Durante el ejercicio 2012, no se produjeron variaciones significativas.

“Activos fiscales”: con un saldo de 1.860 millones de euros a 31 de diciembre de 2014, mostraba un
incremento de 32 millones de euros, concentrado en el apartado de “activos fiscales corrientes”, en el que se
contabilizan las devoluciones pendientes por parte de la Hacienda Publica del LIS y del Impuesto sobre el
Valor Afiadido (IVA).

En 2013, con un saldo de 1.828 millones de euros, mostraba un descenso anual de 127 millones de euros,
concentrado en el apartado de “activos fiscales corrientes”, en el que se contabilizan las devoluciones
pendientes por parte de la Hacienda Publica del LIS y del Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA). Estas
Gltimas han disminuido de forma muy significativa como consecuencia de la modificacion del articulo 84 de
la Ley del IVA, que establece la inversion del sujeto pasivo en las entregas de inmuebles efectuadas en
ejecucion de la garantia constituida sobre los mismos. En cuanto a los activos fiscales diferidos, destaca la
reclasificacion de parte de las bases imponibles negativas de afios anteriores y las diferencias temporarias
procedentes del deterioro de créditos y de aportaciones a sistemas de prevision social, a una nueva categoria
de diferencias temporarias monetizables, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion final segunda del
RDL 14/2013, que modifica el texto refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

En 2012, el saldo final de activos fiscales ascendia a 1.955 millones de euros y presentaba un incremento
anual de 758 millones de euros. Los activos fiscales corrientes, que contabilizan las devoluciones pendientes
por parte de Hacienda, descendieron en el afio 27 millones de euros. La partida de activos fiscales diferidos
se increment6 en 785 millones de euros debido fundamentalmente a la activacion de bases imponibles
negativas del afio y al incremento de las diferencias temporarias procedentes de fondos de insolvencias no
deducibles, basicamente los fondos genéricos de los RDL 2/2012 y 18/2012.

La tabla siguiente desglosa el detalle de los activos fiscales a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

31/12/2014  31/12/2013%  31/12/2012%

Auditado No auditado No auditado

ACTIVOS FISCALES (miles €) (miles €) (miles €)
ACEIVOS fiSCAIES COMTIBNTES ...t 51.692 26.786 125.482
Activos fiscales diferidos...........cooiiiiiciiiic 1.808.270 1.801.578 1.829.483
Diferencias tBMPOTAIIAS...........oiveiririieieir et 188.914 260.998 1.005.751
Créditos a compensar por bases imponibles negativas pendientes de compensar .......... 468.721 473.010 757.866
Diferencias temporarias no integradas en la Base Imponible ® 1.047.813 961.338 -
Deducciones pendientes de COMPENSAT ............ccururieuririrrrerrerenere s 102.822 106.232 65.866
TOMAL ..o 1.859.962 1.828.364 1.954.965

(1) Articulo 19/13 del Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, introducido por RDL 14/2013.

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de la interpretacion
CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver explicacion al principio de este epigrafe).
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PASIVO

A continuacion se describen las variaciones de las principales partidas de “pasivo”™:

“Cartera de negociacién”; recoge principalmente permutas financieras sobre tipos de interés y opciones
sobre tipos de interés. Las variaciones de anuales de este apartado se deben a contrataciones, vencimientos y
cambios de valor de este tipo de operaciones, poco relevantes en el balance del Grupo.

“Pasivos financieros a coste amortizado”: este apartado consta de los siguientes componentes:

Los “depdsitos en bancos centrales” cerraron en el ejercicio 2014 con un saldo de 3.092 millones de euros,
dando a lugar a una variacion de -1.672 millones de euros, principalmente debida a una menor apelacion al
BCE.

A 31 de diciembre de 2013 el saldo ascendia a 4.765 millones de euros, correspondiente a los fondos
captados por el Grupo Liberbank en las subastas extraordinarias realizadas por el Banco Central Europeo
(BCE) a finales de 2011 (2.000 millones de euros) y principios de 2012 (2.700 millones de euros) al objeto
de estimular la concesion de crédito a las empresas y familias y superar el estancamiento econémico. Sin
variaciones significativas en el ejercicio anterior.

Los “depasitos de entidades de crédito” cerraron en el ejercicio 2014 con un saldo de 923 millones de euros,
dando a lugar a una variacién de +280 millones de euros, debido a un incremento en los depoésitos a plazo
que sirven como colateral de los derivados de cobertura.

En diciembre de 2013 el saldo ascendia a 643 millones de euros, con un incremento anual de 32 millones de
euros concentrado en repos. En el ejercicio anterior esta partida descendié 290 millones en 2012 ya que la
inyeccion de liquidez del Banco Central Europeo (BCE) permitio sustituir otras fuentes de financiacion.

Los “depositos de la clientela” es la partida mas significativa del pasivo del balance con un saldo a 31 de
diciembre de 2014 de 34.916 millones de euros y una variacién anual de -25 millones de euros, de los cuales
+347 millones corresponden a cesiones temporales de activos realizadas a través de Camaras de
Compensacion y el resto, -372 millones, a cuentas de clientes. La variacion anual de estos ultimos se reparte
de la siguiente manera: -601 millones corresponden a depdsitos minoristas (e incluyen saldos a la vista, a
plazo y cesiones temporales), +624 millones corresponden a saldos de clientes mayoristas, +20 millones al
incremento de cesiones mayoristas, -80 millones a la variacion de la cuenta del EPA, -660 millones a
amortizaciones de cédulas hipotecarias y +325 millones a ajustes por valoracion.

El saldo a final de 2013 fue de 34.941 millones de euros y la variacién anual del -1,2%, localizada, en buena
medida, en depdsitos mayoristas y ajustes por valoracién. Esta partida recoge repos realizados a través de
Camaras de Compensacion (que se consideran recursos mayoristas), y depoésitos de “administraciones
publicas, otros sectores residentes y no residentes”. Asimismo, entre los depdsitos de “otros sectores
residentes” se contabilizan las cédulas hipotecarias, tanto las colocadas en mercados financieros, como las
retenidas en balance y contabilizadas en la cartera de inversiones crediticias, y los pasivos a favor del FGD
relacionados con el EPA (ambas se consideran fuentes de financiacion mayorista). Descontadas ceédulas
hipotecarias, con vencimientos significativos en 2013, y demas instrumentos de financiacion mayorista, la
variacion anual de los “depositos de la clientela” seria del +1,4%, concentrada en saldos de empresas, dado
que los particulares mostraron una variacién anual del -1,2%. En el ejercicio 2012, la financiacién mayorista
se fue reduciendo paulatinamente a medida que vencian cédulas hipotecarias, y los recursos minoristas
también descendieron a un ritmo ligeramente superior al de 2013 (-5,9% en 2012). En ambos ejercicios, el
descenso fue muy superior en el segmento de empresas que en el de particulares.

Los “depdsitos representados por valores negociables” alcanzaban a finales de 2014 un saldo de 318
millones de euros, y un descenso de 1.026 millones de euros (76,3%) respecto al ejercicio anterior. Esta
bajada se debe a vencimientos de deuda avalada y senior (-903 millones).

Al cierre del ejercicio 2013 el saldo ascendia a 1.345 millones de euros, acumulando un descenso en el afio
de 1.057 millones de euros, debido a vencimientos y recompras anticipadas sobre todo de deuda avalada y
senior. En 2012 la tendencia fue similar, con un descenso de 1.096 millones, en linea con el objetivo de
reducir la dependencia de los mercados de financiacién mayoristas.

Los “pasivos subordinados” mostraban a 31 de diciembre de 2014 un saldo de 239 millones de euros, 211
millones menos que en el mismo periodo del ejercicio anterior por la amortizacién de obligaciones
contingentemente convertibles suscritas por el FROB (-124 millones), la conversion de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones por las solicitudes de conversion recibidas en las
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ventanas de conversion voluntaria de abril y octubre (-62 millones) y la acumulacién de autocartera de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles por adjudicaciones judiciales (-20 millones).

A 31 de diciembre de 2013 el saldo fue de 450 millones de euros y la variacion anual de -410 millones de
euros. Este apartado refleja 124 millones de obligaciones contingentemente convertibles suscritas por el
FROB y 311 millones de euros de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles surgidas en el
canje de hibridos del mes de abril (329 millones inicialmente, que se redujeron en 18 millones tras la
conversion en acciones de parte de las mismas tras las solicitudes de conversién recibidas en la ventana de
conversion voluntaria de octubre). En ejercicios anteriores este apartado del balance recogia el saldo de la
deuda subordinada y las participaciones preferentes y las variaciones anuales se debian exclusivamente a
vencimientos de estos instrumentos de financiacion.

La partida de “otros pasivos financieros” mostraba un saldo de 270 millones de euros a cierre del ejercicio
2014 y una variacién anual de -33 millones de euros. En esta partida se recogen conceptos como cuentas de
recaudacion, 6rdenes de pago pendientes, cheques de viaje, obligaciones a pagar de diverso tipo, etc. A
finales de 2013 presentaba un saldo de 302 millones de euros y una variacion anual de -90 millones de euros.

“Derivados de cobertura”: proceden de la cobertura de cédulas hipotecarias. A 31 de diciembre de 2014
mostraban un saldo de 6 millones de euros y una variacion anual de -37 millones de euros correspondiente a
un menor saldo acreedor de permutas financieras sobre tipos de interés (IRS’s).

Su saldo a finales de 2013 ascendia a 43 millones de euros y su variacion anual a +39 millones. Al 31 de
diciembre de 2013, el valor razonable de dichas coberturas presenta un saldo deudor y un saldo acreedor de
68 y 43 millones de euros, respectivamente (al 31 de diciembre de 2012, 116 y 3 millones de euros,
respectivamente). Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor nocional de las citadas operaciones de
permutas ascendia a 4.985 y 3.536 millones de euros, respectivamente.

“Pasivos por contratos de seguros”: al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, se incluyen dentro de esta
partida del balance consolidado, las comisiones por garantias financieras de avales técnicos por importe de
14, 22 y 20 millones de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se registra ningun
importe en concepto de provisiones técnicas para seguros de vida (123 millones de euros al cierre del
ejercicio 2012).

“Provisiones”: presentaban a 31 de diciembre de 2014 un saldo de 245 millones de euros, 6 millones mas
que a final de 2013. Este apartado recoge las provisiones para pensiones, impuestos y riesgos contingentes,
entre otras. La principal variacion de 2014 se produce en el apartado de “otras provisiones”, con un
incremento de 42 millones de euros, originado principalmente por dotacion de provisiones efectuadas para
cubrir litigios y, ademas se liber6é un excedente en la liquidacién de plan de empleo de Cajastur por importe
de 37 millones de euros.

El saldo al final de 2013 ascendia a 239 millones de euros, disminuyendo en 37 millones de euros en el afio.
La principal variacion de 2013 se produce en el apartado de “provisiones para pensiones”, con un descenso
de 26 millones de euros, originado principalmente por la liberacién de un excedente en la liquidacién de Plan
de Empleo de Cajastur. En 2012, descendieron 120 millones de euros, consecuencia del descenso de las
“provisiones para pensiones” de -149 millones de euros, por la liquidacién de pagos pendientes por
prejubilaciones, y el crecimiento de 28 millones en “otras provisiones”.

“Pasivos fiscales”: mostraban a 31 de diciembre de 2014 un saldo de 323 millones de euros con una
variacion anual de +179 millones debida, principalmente, al impacto fiscal de las plusvalias de la cartera de
renta fija.

El saldo al final de 2013 ascendia a 144 millones de euros con una variacion anual de -97 millones. La mayor
parte de este saldo se debia a revalorizaciones contables de activos financieros y de inmovilizado sin efecto
fiscal. La reduccién de 2013 se produce fundamentalmente en los pasivos fiscales asociados a los activos
financieros. En 2012 este concepto experimenta un descenso similar (-63 millones de euros)
fundamentalmente en pasivos fiscales asociados a los activos financieros y por ajuste de patrimonio neto.

“Resto de pasivos”: el saldo a 31 de diciembre de 2014 ascendia a 127 millones de euros y presentaba una
variacion anual de +13 millones. En él se recogen principalmente periodificaciones, 88 millones de euros,
cuya partida mas significativa corresponde a los intereses por los pagos aplazados del EPA (56 millones de
euros, con una variacion anual de -8 millones de euros)

A 31 de diciembre de 2013 este apartado presenta un saldo de 114 millones de euros y una variacién anual
de +14 millones. En él se recogen principalmente periodificaciones, 95 millones de euros, cuya partida mas
significativa corresponde a los intereses por los pagos aplazados del EPA (65 millones de euros, con una
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variacion anual de +23 millones de euros). En ejercicios anteriores, las variaciones de este apartado fueron

poco significativas.

B) Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada auditada del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2014,

2013y 2012
31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado  variaciocn ~ Noauditado  variacion ~ No auditado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(Segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
1. Interesesy rendimientos asimilados ...........ccccoovvvnrrnninenn. 943.736 (13) 1.088.204 (23) 1.412.928
2. Interesesy cargas asimiladas ..., (473.077) (30) (673.372) (23) (878.593)
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista (solo
Cooperativas de Crédito)..........covvvririiiiiieeeee e - - _ _
A) Margen de iNTEreSES ... 470.659 13 414.832 (22) 534.335
4. Rendimiento de instrumentos de capital .............c.cccocovrvrvrnnne 10.472 27 8.222 (87) 64.033
4.1, Cartera de NegoCIaCION ..........ccovvvrrerermrerieierereesesereserereene - - 6 - 6
4.2.  Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas Y ganancias ...........ooueeeereueieieininsesenenseseneene - - _ _
4.3.  Activos financieros disponibles para la venta................... 10.472 27 8.216 87) 64.027
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la
PArtICIPACION......c.cuiiiriiici e 34.171 (10) 37.867 940 3.641
6. Comisiones Percibidas ..o 211.276 (15) 249.744 (6) 266.002
7. COmISioNes Pagadas..........cccvviiiiniiiiniic s (24.714) (29) (34.737) 11 (31.416)
8. Resultado de operaciones financieras (Neto) ..........c.ccceereenene. 299.800 22 245.240 640 33.123
8.1. Cartera de NeQOCIACION .......ccccvcviiiriiiicic e (995) (79) (4.759) (107) 68.996
8.2.  Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias ...........c..cceevrieniiinnncnisns - - _ (167)
8.3.  Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias ...........c.ccocvvrrirennn. 300.795 20 249.999 (800) (35.706)
8.4, OMr0S.....ccocevviiiiiiicecec -- -- _ _
9. Diferencias de cambio (neto).. 275 (85) 1.881 420 362
10. Otros productos de explotacion ............cccccevvevvnnnrnrnenn. 32.069 27 25.328 (85) 174.523
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos ... - - _ 111.143
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no
FINANCIEIOS ... 17.116 75 9.784 (60) 24.364
10.3. Resto de productos de explotacion ............ccocoverevrvnnnee. 14.953 4 15.544 (60) 39.016
11. Otras cargas de explotacion ............c.ccoeirrricnicnsnieens (95.300) (12) (108.568) (39) (177.264)
11.1. Gastos de contratos de seguros y reaseguros .................... - - _ (104.783)
11.2. Variacion de eXiStenCias........c.covrerereriirercrercrerererererenanns - (100) 1) (80) 5)
11.3. Resto de cargas de explotacion...............cccccoceeciiinnnnn. (95.300) (12) (108.567) 50 (72.476)
B) Margen Bruto ..o 938.708 12 839.809 ?3) 867.339
12. Gastos de administracion ..............ccccocoevveissnssnnnrie (399.927) (5) (422.513) (18) (512.250)
12.1. Gastos de personal.............cccceeevurininnns (259.306) (5) (272.418) (19) (337.860)
12.2. Otros gastos generales de administracion ... (140.621) (6) (150.095) (14) (174.390)
13, AMOItizacion ..........cccovvvriieeeesssssrnee (38.786) (5) (40.827) (11) (45.677)
13.1. Inmovilizado material........ (22.415) ) (24.745) (19) (30.716)
13.2. Inversiones inmobiliarias... (555) (6) (589) 12 (528)
13.3. Otro activo intangible............ (15.816) 2 (15.493) 7 (14.432)
14. Dotaciones a provisiones (Neto)............cocecevvrreirrens (11.080) (147) 23.666 (156) (42.216)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)... (351.118) (25) (465.086) (79) (2.181.696)
15.1. INVersiones CreditiCias ..o (317.536) 27) (432.485) (78) (1.949.039)
15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias .............ccocvvrrinenen. (33.582) 3 (32.601) (86) (232.657)
15.2.1. Activos financieros valorados al coste................ -- -- _ (1.234)
15.2.2. Activos financieros disponibles para la venta..... (33.582) 16 (28.925) (87) (231.184)
15.2.3. Cartera de inversion a vencimiento..................... - (100) (3.676) - (239)
C) Resultado de la actividad de explotacion............c.c.cocccvevevnnnee. 137.797 (312) (64.951) 97) (1.914.500)
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) .................. 6.693 (742) (1.042) (98) (46.511)
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible...................... 8.083 (754) (1.236) - (25)
16.1.1. Fondo de COMErCIO ........coovrereriiicicceereienns - (100) (1.236) - (25)
16.1.2. Otro activo intangible ..o 8.083 - _ _
16.2. Otros aCtivos.........cccceuviriviiiiiiiiiniii s (1.390) (816) 194 (100) (46.486)
16.2.1. Inmovilizado material............c.c.ccooooveeciinnnnn. (10) (68) (31) 97) 1.131
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31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado  variacion No auditado  variacion ~ No auditado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(Seguin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
16.2.2. Inversiones inmobiliarias...........c.cccovovceererenennn. - - _ _
16.2.3. PartiCipaCiones...........cocvvererrererereeererererererenenns - - _ _
16.2.4. RESIO...uuvermeeermeeereeessneesseeessseesssssesssssssssassesanes (1.380) (716) 224 (100) (47.617)
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
COMO NO COITIENES €N VENTA.......cvvvicecicieereee e 2.717 (90) 26.763 124 11.936
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios. - - _ _
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas.............cccooevrinienen. (29.483) 163 (11.191) (99) (845.390)
D) Resultado antes de impUEstOs............occcvivriniiicnininieins 117.724 (333) (50.421) (98) (2.794.465)
20. Impuesto sobre beneficios ... (9.686) (117) 58.632 (93) 863.753
21. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales (solo cajas
de ahorros y cooperativas de Crédito)..........cccooevvrveerinrneeesnes - - _ _
E) Resultado del ejercicio procedente de operaciones
CONLINUAAAS ..o e 108.038 1.216 8.211 (100) (1.930.713)
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) .................... - - _ _
F) Resultado consolidado del eJercicio ..........ccccoevvvvrrrrrinennn. 108.038 1.216 8.211 (100) (1.930.713)
F 1) Resultado atribuido a la entidad dominante.... . 116.962 439 21.708 (1012) (1.831.728)
F2) Resultado atribuido a intereses minoritarios..................... (8.924) (34) (13.497) (86) (98.984)

(*) La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de la interpretacion
CINIIF 21, la informaci6n ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver explicacion al principio de este epigrafe).

Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2014

El “margen de intereses” asciende a 471 millones de euros, o que supone un 1,1% en términos relativos sobre
ATMs, y presenta un incremento interanual del 13,5%. Este aumento se debe fundamentalmente a la reduccion
de costes tanto mayoristas como minoristas que ha permitido compensar el efecto del desapalancamiento del
crédito y la menor contribucion de la cartera de renta fija.

Los “intereses y rendimientos asimilados” ascendieron a 944 millones de euros a finales de 2014, que suponen
un descenso del 13,3% sobre el afio anterior. Dentro de éstos, se incluyen tanto los procedentes de créditos
concedidos a clientes (620 millones de euros) como los correspondientes a la cartera de renta fija y al
interbancario activo (324 millones de euros). Los ingresos financieros del crédito se reducen en términos anuales
-102 millones de euros, principalmente por el traspaso de activos a la SAREB (-17 millones de euros) y por la
conversion en Renta Fija de un préstamo de las administraciones publicas (-6 millones de euros). Descontadas
estas cuestiones, la variacion interanual de los ingresos del crédito seria de -78 millones de euros.

Descontado Unicamente el impacto del traspaso de activos a la SAREB, el descenso de los rendimientos de la
inversion ascendi6 a 84 millones de euros. El descenso de saldos medios acumulados explica el 70% de la caida
de los ingresos financieros del crédito. Otro 12% se debe al descenso de los tipos de interés, que se inici6 a
finales de 2012 y que se traslada a la cartera del crédito con un retardo medio de 9 meses vy, el 18% restante, es
consecuencia del incremento de activos dudosos.

La rentabilidad del crédito en situacién normal en 2014 fue del 2,8%, y la del crédito dudoso del 0,5%.

Los “intereses y cargas asimiladas” ascendieron a 473 millones de euros, que suponen un descenso del 29,7%
sobre el afio anterior. Dentro de este apartado se contabilizan los costes de la financiacion mayorista, minorista y
otros gastos financieros. Los costes financieros minoristas ascendieron a 236 millones de euros y presentaron un
descenso interanual de 97 millones de euros, haciendo que el coste financiero medio minorista se situara en el
0,9% (1,3% en el ejercicio 2013). Los costes financieros mayoristas ascendieron a 224 millones de euros y
presentaron un descenso interanual de 107 millones de euros, haciendo que el coste financiero medio mayorista
se situara en el 1,5% (1,9% en el ejercicio 2013). El resto de gastos financieros ascendio a 12 millones de euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos resultados por
dividendos de 10 millones de euros en 2014 frente a 8 millones de euros en 2013, procedentes de sociedades en
las que el Grupo Liberbank mantiene una participacion estable. Estos ingresos tienen su reflejo en la partida de la
cuenta publica consolidada denominada “rendimiento de instrumentos de capital”.
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Las “comisiones netas” ascendieron a 187 millones de euros y experimentaron un descenso interanual del
13,2%, debido al impacto positivo que tuvieron en 2013 las comisiones extraordinarias percibidas por la firma de
un acuerdo con CASER para la venta en exclusividad de seguros de riesgo (42 millones de euros). Las
comisiones de caracter recurrente, presentan un incremento del 4,4%, gracias al desarrollo de los negocios de
seguros y fondos (cuyas comisiones crecen un 4,0%) y a las comisiones de cuentas a la vista (con un crecimiento
del 9,2%), que permiten compensar el descenso de ingresos derivado de una menor transaccionalidad y al
impacto del RDL 8/2014 que limita las tasas de intercambio.

Los “resultados por operaciones financieras y diferencias de cambio” totalizaron 300 millones de euros,
derivados principalmente de la gestion de la renta fija del Grupo.

Los resultados contabilizados como “Otros productos y cargas de explotacion”, presentan un gasto neto de 63
millones de euros, que incluyen la aportacion al Fondo de Garantia de Depdsitos (46 millones de euros), el
impacto del impuesto sobre dep6sitos (10 millones de euros), asi como otros gastos de caracter diverso.

Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del ejercicio 2014 de 939 millones de euros,
superior en un 11,8% al del afio anterior.

Los “gastos de personal” ascendieron a 259 millones de euros. Estos gastos se redujeron un 4,8%,
principalmente por la reduccién de salarios derivada de la aplicacion de las medidas de ajuste laboral.

Los “otros gastos generales de administracion” totalizaron 141 millones de euros con una variacién interanual
del -6,3%, a consecuencia de la obtencidn de las sinergias previstas en el plan de integracion de Liberbank y de
diversas medidas para la mejora de la eficiencia. La evolucion de los costes determina una ratio de eficiencia
(calculada como cociente entre los gastos generales de administracion y el margen bruto) del 42,6%, mejorando
sustancialmente respecto al ejercicio anterior.

La partida de “dotaciones a provisiones” contabiliza 11 millones de euros principalmente por dotaciones para
avales (5 millones de euros) y litigios (+16 millones de euros), ademas de otras dotaciones y liberaciones de
fondos para cubrir pérdidas de carécter diverso.

Las “pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)” del Grupo ascienden a 351 millones de euros, 114
millones menos que en el ejercicio anterior. La mayor parte, 318 millones de euros, correspondian a
saneamientos de la inversion crediticia y los restantes 34 millones a saneamientos de valores. En 2014 todavia se
han registrado saneamientos de caracter no recurrente, de importe muy inferior al de ejercicios anteriores, que
incluyen 34 millones de la cartera de valores y 85 millones de saneamientos del crédito (28 millones por la
revision del AQR y 57 millones por revision de garantias, para aproximar el valor de los colaterales a su precio
de mercado y agilizar asi su venta). Sin considerar saneamientos extraordinarios, el coste del crédito seria del
1,0%, 0,5% anualizando el dato del cuarto trimestre.

La partida de “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” refleja un resultado positivo de 7 millones de
euros debido principalmente a la liberacion de un fondo de aplicaciones informaticas constituido en diciembre de
2010 (en el marco del SIP) de 8 millones de euros.

La partida de “ganancias/(pérdidas) en la baja de activos no clasificados como corrientes en venta” registro 3
millones de euros de resultados positivos, por ventas de inmuebles de uso propio.

El apartado de “ganancias (pérdidas) en activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” con un saldo final de -29 millones de euros, recogia principalmente el saneamiento de inmuebles
adjudicados.

A 31 de diciembre de 2014, el beneficio neto atribuido a Liberbank se situé en 117 millones de euros, dando

lugar a una rentabilidad sobre recursos propios (ROE) del 5,9% y una rentabilidad sobre activos totales medios
(ROA) del 0,3%.
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Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2013

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el “margen de intereses” ascendié a 415 millones de euros
que, en términos relativos sobre ATM, representaba un 0,9%. La evolucion del margen de intereses se vio
condicionada por la reduccion del volumen del crédito y el descenso de los tipos de interés, que redujo los
ingresos procedentes del negocio minorista. Este descenso se compensé parcialmente con la consiguiente y
paralela reduccién de costes de financiacién, tanto mayorista como minorista, que reflejo esa evolucion de tipos,
y con mayores ingresos derivados del negocio de inversién mayorista (basicamente renta fija).

Los “intereses y rendimientos asimilados” ascendieron a 1.088 millones de euros a finales de 2013, que suponen
un decremento del 23,0% sobre el afio anterior. Dentro de éstos, se incluyen tanto los procedentes de créditos
concedidos a clientes (728 millones de euros) como los correspondientes a la cartera de renta fija y al
interbancario activo (360 millones de euros). Los derivados del crédito se fueron reduciendo a lo largo del
gjercicio por el descenso del volumen de inversion, el incremento de activos dudosos y la caida de tipos de
interés. Descontado el impacto del traspaso de activos a la SAREB, el descenso de la inversion ascendié a 3.449
millones de euros (en términos de saldos medios acumulados). Este descenso explica el 38% de la caida de los
ingresos financieros del crédito. Otro 57% se debe al descenso de los tipos de interés, que se inici6 a finales de
2012 y que se traslada a la cartera del crédito con un retardo de 9 meses vy, el 5% restante, es consecuencia del
incremento de activos dudosos. La rentabilidad del crédito en situacion normal en 2013 fue del 2,8%, y la del
crédito dudoso del 0,4%.

Los “intereses y cargas asimiladas” ascendieron a 673 millones de euros, que suponen un decremento del
23,4% sobre el afio anterior. Dentro de este apartado se contabilizan los costes de la financiacion mayorista,
minorista y otros gastos financieros. Los costes financieros minoristas ascendieron a 333 millones de euros y
presentaron un descenso interanual de 44 millones de euros, haciendo que el coste financiero medio minorista se
situara en el 1,3% (1,5% en el ejercicio 2012). Los costes financieros mayoristas ascendieron a 332 millones de
euros y presentaron un descenso interanual de 132 millones de euros, haciendo que el coste financiero medio
mayorista se situara en el 1,9% (2,4% en el ejercicio 2012). El resto de gastos financieros ascendié a 8 millones
de euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos resultados por
dividendos de 8 millones de euros en 2013 frente a 64 millones de euros en 2012, procedentes de sociedades en
las que el Grupo Liberbank mantiene una participacion estable. Estos ingresos tienen su reflejo en la partida de la
cuenta publica consolidada denominada “rendimiento de instrumentos de capital”. El 62% de la caida viene
explicada con el traspaso de la participacion de EDP a Oppidum cuyos ingresos pasan a contabilizarse como
resultados de entidades valoradas por el método de participacion.

Las “comisiones netas” ascendieron a 215 millones de euros y experimentaron un descenso interanual del 8,3%.
Tanto las comisiones de 2013 como las de 2012 registraron importes de caracter no recurrente de +25 millones
de euros en 2013 originados por los acuerdos con CASER en seguros generales (+42 millones), con CECA sobre
depositaria (+12 millones), y por las comisiones del EPA (-29 millones), y de +25 millones en 2012, generados
por el acuerdo en seguros de vida con AEGON (+35 millones), las comisiones del EPA (-9 millones) y otras (-1
millones). Las comisiones de caracter recurrente sufrieron un descenso interanual del 9,1% a consecuencia de la
reduccion de los niveles de actividad, especialmente en el negocio de empresas.

Los “resultados por operaciones financieras y diferencias de cambio” totalizaron 247 millones de euros, e
incluian 54 millones procedentes del canje de instrumentos hibridos, y otros 193 millones de euros surgidos
mayoritariamente de aprovechar las oportunidades de mercado para materializar plusvalias en la venta de activos
financieros disponibles para la venta.

Los resultados contabilizados como “otros productos/cargas de explotacion” ascendieron en términos netos a -83
millones de euros, recogiendo el gasto por la aportacion al FGD (88 millones de euros en 2013).

Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del ejercicio 2013 de 840 millones de euros,
inferior en un 3,2% al del afio anterior, si bien en el mismo se incluyen resultados por operaciones financieras
que ascendieron a 247 millones, de los que 54 millones proceden del canje de instrumentos hibridos y otros 193
millones mayoritariamente provienen del aprovechamiento de las oportunidades de mercado para materializar
plusvalias en la venta de activos financieros disponibles para la venta.
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Los “gastos de personal” ascendieron a 272 millones de euros. Estos gastos se redujeron un 19,4%, si bien no
reflejan ain la totalidad de los ahorros generados por la firma de un acuerdo laboral alcanzado con la
representacion legal de los trabajadores. Este acuerdo permitira reducir los costes laborales un 25% (en base
anual), y contribuira a mejorar la eficiencia del Grupo.

Los “otros gastos generales de administracién” totalizaron 150 millones de euros con una variacién interanual
del -13,9%, fruto del esfuerzo por mejorar los niveles de eficiencia del Grupo. La evolucion de los costes
determina una ratio de eficiencia (calculada como cociente entre los gastos generales de administracion y el
margen bruto) del 47,9%, mejorando sustancialmente respecto al ejercicio anterior.

La partida de “dotaciones a provisiones” contabiliza -24 millones de euros por liberaciones netas de fondos,
pues la dotaciones para avales (10 millones de euros), para responsabilidades (+16 millones de euros) y para
participadas (10 millones de euros), se compensan con liberaciones de fondos excedentes de pensiones (21
millones de euros) y fondos de caracter general dotados en el ejercicio anterior (35 millones de euros)

El crecimiento de la morosidad provocd la necesidad de incrementar los fondos de provisién de insolvencias,
dando lugar a unas dotaciones de 465 millones de euros, recogidas en la partida de “Pérdidas por deterioro de
activos financieros”. La mayor parte, 424 millones de euros, correspondian a saneamientos de la inversion
crediticia y los restantes 41 millones a saneamientos de valores.

La partida de “ganancias/(pérdidas) en la baja de activos no clasificados como corrientes en venta” registrd 27
millones de euros de resultados positivos, la mayor parte, 23 millones de euros, derivados de la venta de la
gestora de fondos a Banco Madrid.

La partida de “ganancias (pérdidas) en activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” con un saldo a final de -11 millones de euros, recogia principalmente el saneamiento de
inmuebles.

A 31 de diciembre de 2013, el beneficio neto atribuido a Liberbank se situd en 22 millones de euros, dando lugar
a una rentabilidad sobre recursos propios (ROE) del 1,7% y una rentabilidad sobre activos totales medios (ROA)
del 0,1%.

Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2012

El “margen de intereses” ascendié a 534 millones de euros, un 7,6% inferior a la cifra del afio anterior, si bien
se mantiene en niveles similares, en términos relativos sobre ATM (1,1%). El descenso del margen de intereses
se debio a la reduccion del crédito y a la evolucion desfavorable de los tipos de interés. Los recursos minoristas,
en cambio, presentaron un coste contenido, ligeramente inferior al del afio anterior, a pesar del entorno
competitivo extremadamente complicado.

Los “intereses y rendimientos asimilados” ascendieron a 1.413 millones de euros, lo que supuso un descenso en
términos interanuales del -7,8%. Dentro de este apartado, se registran tanto los intereses procedentes de créditos
concedidos a clientes (1.112 millones de euros), como los correspondientes a la renta fija y al interbancario
activo (301 millones de euros). La rentabilidad del crédito en situacion normal se situé en el 3,5% y la de los
activos dudosos en el 0,5%.

Los “intereses y cargas asimiladas” totalizaban a 879 millones de euros, mostrando una reduccion interanual
del 7,9%. Dentro de este apartado se registran tanto los costes de la financiacion mayorista (464 millones de
euros) como los de la minorista (377 millones de euros), asi como otros gastos financieros (38 millones de euros
relacionados con el EPA vy titulizaciones principalmente). Los costes de la financiacion minorista se reducen
tanto por la caida de saldos (-1.747 millones en saldos medios acumulados), como por el descenso de precios
(1,48% a diciembre de 2012, frente a 1,52% a diciembre de 2011). La financiacion mayorista se mantuvo en el
volumen de saldos medios, pero se abaratdé ligeramente (-19 millones de euros en términos interanuales),
principalmente por el crecimiento de los recursos obtenidos del Banco Central Europeo (BCE) frente a otras
fuentes mas caras, como las emisiones de cédulas hipotecarias.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos resultados por
dividendos de 64 millones de euros, procedentes en su mayor parte de sociedades cotizadas. Estos ingresos
tienen reflejo en la partida de la cuenta publica consolidada denominada “rendimiento de instrumentos de
capital”.
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El importe de las “comisiones netas” ascendio a 235 millones de euros a diciembre de 2012, y se incremento
respecto a 2011 un 14,5%, si bien dicho crecimiento obedecio en parte a factores no recurrentes, como los 35
millones de euros procedentes de la venta de la exclusividad en el negocio de seguros de vida a AEGON.

Los “resultados por operaciones financieras y diferencias de cambio” aportaron 33 millones de euros al margen
bruto. En cuanto a los factores que contribuyeron positivamente a esos resultados, cabe destacar la venta de
swaps ligados a cédulas hipotecarias (+62 millones de euros) y la recompra de emisiones propias (+29 millones
de euros), mientras que como aportaciones negativas habria que destacar las pérdidas generadas por algunas
desinversiones, como el caso de Iberdrola, (-46 millones de euros).

Los resultados contabilizados en “otros productos/cargas de explotacién” ascendieron a -3 millones de euros,
131 millones de euros menos que en el ejercicio anterior, debido a la venta en 2011 de la Sociedad Promotora de
las Telecomunicaciones en Asturias S.A. (Telecable) que explica un descenso de 113 millones en este apartado,
y al incremento de las aportaciones al FGD fueron (28 millones) afectadas por el incremento de los coeficientes
de calculo de las aportaciones.

Este conjunto de factores situaba el “margen bruto” en 867 millones de euros.

Los “gastos de administracion” disminuyeron un 24,1%, respecto al afio anterior. En concreto, los “gastos de
personal” se redujeron en 95 millones de euros (-22,0%) por las prejubilaciones llevadas a cabo. Los “gastos
generales” también se redujeron (-27,9%), por la obtencidn de sinergias previstas en el plan de integracion de
Liberbank, y por la salida del Grupo Liberbank de la Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones S.A.
(Telecable). La evolucion de los costes determina una ratio de eficiencia financiera (calculada como cociente
entre los gastos generales de administracion y el margen bruto del grupo de entidades financieras) del 59,3%.

La partida de “pérdidas por deterioro de activos financieros” registrd 2.182 millones de gastos, de los cuales
1.949 millones de euros correspondian a “inversiones crediticias” y 233 millones a otros activos financieros. Los
saneamientos del crédito obedecian mayoritariamente a la aplicacion del RDL 2/2012 y del RDL 18/2012 a la
cartera de créditos (1.239 millones de euros) y a los descuentos aplicados en el traspaso de activos a la SAREB
(170 millones de euros). El resto eran saneamientos ordinarios de la cartera de créditos y de renta fija. Las
“perdidas por deterioro de activos financieros” (233 millones de euros) correspondian a saneamientos de “otros
instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

El apartado de “pérdidas por deterioro de resto de activos” mostraba un importe de 47 millones de euros, como
consecuencia de los saneamientos extraordinarios por aplicacion de los RDL anteriormente mencionados sobre
la cartera de inmuebles clasificados contablemente como existencias (46 millones de euros).

Las “ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”’
reflejaban unas pérdidas de 845 millones de euros, de los que 830 millones lo son por aplicaciéon de los
saneamientos extraordinarios anteriormente mencionados, pero referidos a inmuebles adjudicados contabilizados
en balance en el epigrafe “activos no corrientes en venta” (431 millones por activos objeto de traspaso a SAREB
y 345 millones de euros por aplicacion de los RDL 2 y 18/2012).

El resultado antes de impuestos (-2.794 millones de euros) recoge el impacto de los saneamientos llevados a
cabo tanto en la cartera de créditos como en la de inmuebles.
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C) Estado de flujos de efectivo consolidado auditado del Grupo Liberbank correspondiente a los ejercicios

2014, 2013y 2012

31/12/2014  31/12/2013%  31/12/2012%

Auditado  No auditado  No auditado

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Segun NI1F-UE) (miles €) (miles €) (miles €)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del JErCiCio.........cccoviiiiiiiiiiiiiiii 108.038 8.211 (1.930.713)

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion............... 61.582 265.285 1.948.739

2.1 AMOITIZACION.....oiiiiiiciic s 38.786 40.827 45.677

2.2 OMIOS AJUSTES ...ttt 22.796 224.458 1.903.062

3. Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion............c.cceevvicniiirnicienni: (3.241.592) 3.315.582 (4.049.234)

3.1 Cartera de NEYOCIACION ........c.cuviiiiiiriii s (19.831) (2.416) (3.939)

3.2 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias... - - (29.114)

3.3 Activos financieros disponibles para 1a Venta..............cccooveiiniiiinniiiinnnis (5.118.337) (1.012.891) (545.001)

3.4 InVersiones CreditiCias ... 2.322.115 4.129.898 (3.518.875)

3.5 Otros activos de eXplotacion.............ccccviriiiiiiicsis s (425.539) 200.991 47.695

4. Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion ..o (2.262.242) (1.694.329) (2.614.881)

4.1  Cartera de NEQOCIACION .......cuvuiviiiiiic 7.258 (19.993) (147.140)

4.2 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .. -- -- --

4.3 Pasivos financieros a coste amortizado............c.coccvvvviiiviiiiiininis (2.205.296) (1.713.647) (2.236.667)

4.4 Otros pasivos de eXplotaCion ............ccocerriiciiiiiiieen e (64.204) 39.311 (231.074)

5. Cobros/Pagos por impuesto sobre benefiCios..........coviveiieieiiiiirecece e 34.447 1.676 (10.094)

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (A).......c.ccococceveririeererienn (5.299.767) 1.896.425 1.442.286

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. PAJOS.....oitiictciic (410.418) (3.083.455) (2.002.163)

6.1 ACtIVOS MALErialesS.........cocoviiiiiiiiiiiiii (2.036) (5.665) (8.495)

6.2 ACtivos intangibIes...........cocociiiiiiiiii (16.651) (18.003) (25.816)

6.3 PartiCipacCiones .........cccocviiiiiiniiiiiii (83) (1.179) -

6.4 Otras unidades de NEYJOCIO..........vvieiiiieeiririieier et nenenas - - -

6.5  Activos no corrientes y pasivos asociados en VeNta............cocovvriiiiiccceeninennns (657.910) -

6.6  Cartera de inversion a VeNCIMIENTO ..........cccvvriviniiieiiinisn e (391.648) (2.400.698) (1.967.852)

6.7  Otros pagos relacionados con actividades de iNVersion ..., - - -

T CODII0S. .ttt 5.230.288 1.346.888 468.754

7.1 ACIVOS MALETTAIES ... e 6.754 3.368 634

7.2 ACtiVOS INTANGIDIES ... e -- 12 323

7.3 PartiCIPACIONES .....ocviieiiieeieiesiet ettt ettt sttt bbbttt eneebe e enenberennens 10.531 3.679 --

7.4 Otras unidades de NEJOCIO..........ovviiiiiiieiririririei e - - -

7.5  Activos no corrientes y pasivos asociados €N VENEA...........ccccurueeerererieeeensreeenenens 33.687 - 109.159

7.6 Cartera de inversion a VENCIMIENTO .........ccriiiirireeiinnieiie e 5.179.316 1.339.829 358.638

7.7 Otros cobros relacionados con actividades de inVersion.............ccoocoeecccccnenennns - - -

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inVersion (B)...........cocvvvvvvervriiencenenns 4.819.870 (1.736.567) (1.533.409)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

8. PAG0S .ttt bbbttt bbbttt b ettt (205.418) (11.373) (182.646)

8.1 DIVIHENUDS ...ttt -- -- -

8.2 PasivOs SUDOITINAGOS ........eeruerieierieiieieieieie ettt ettt besennens (169.522) (3.196) (182.640)

8.3  Amortizacion de instrumentos de capital Propio...........cccovvrrnnrriiceeeereennas - - -

8.4  Adquisicion de instrumentos de capital Propio...........cocceerieinieerininseiee s (13.903) (157) -

8.5  Otros pagos relacionados con actividades de financiacion .............coccceoevveiecenenene (21.993) (8.020) (6)

9. CODIOS ..o 574.845 - --

9.1 Pasivos SUDOTAINAAOS .........ccveuruiiiireiiiriieite e - - -

9.2 Emision de instrumentos de capital Propio ..........cccoeevrrrnnnnninccceeeeiererenenas 574.845 -- --

9.3  Enajenacion de instrumentos de capital Propio..........cccvvrrnrnnireniiccicicecierenenenas -- -- --

9.4  Otros cobros relacionados con actividades de financiaCion ..............cccocoeccererenenns - -- --

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (C)...........ccccccuviiciiiiinininns 369.427 (11.373) (182.646)

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D) ...cvveiireriiscicicieierererenenanas - - -

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) .............. (110.470) 148.485 (273.769)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO .......coouiiiiriririririreecccieieeeienenenenenas 479.743 331.258 0

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ......ccooviiiiiiniiiiriisissisisisissssisnns 369.273 479.743 331.258
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31/12/2014  31/12/2013%  31/12/2012%
Auditado Noauditado No auditado
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Segin NIIF-UE) (miles €) (miles €) (miles €)
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

L1 CaJA i 226.413 228.700 186.092
1.2 Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales ..., 96.214 199.746 152.770
1.3 Otros activos fiNanCIEros ............ccccoviiiiiiiiiniic s 74.161 109.266 87.182
1.4 Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la Vista............cccocoovvrnicniinnnnn, (27.515) (57.969) (94.786)
Total efectivo y equivalentes al final del Periodo.............cccocvviiiiiiiiiiiiis 369.273 479.743 331.258

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de la interpretacion
CINIIF 21, la informacidn ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver explicacion al principio de este epigrafe).

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

— Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

— Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

— Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

— Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha considerado como "efectivo y
equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su
valor. De esta manera, el Grupo Liberbank considera efectivo o equivalentes de efectivo los saldos registrados en
el epigrafe "caja y depdsitos en bancos centrales" del balance resumido consolidado asi como los depdsitos “a la
vista” en entidades de crédito.

D) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado auditado del Grupo Liberbank correspondiente
a los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

En el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto consolidado, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos
habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la re-expresién retroactiva de los saldos
de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos consolidado reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto
consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion, distribucién de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos
entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto
consolidado.
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A continuacién se incluye el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado auditado del Grupo Liberbank correspondiente los ejercicios terminados a 31 de diciembre de

2014, 2013 y 2012:

Total
Intereses  Patrimonio
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE minoritarios neto
FONDOS PROPIOS
Reservas
(pérdidas) de Resultado
entidades del ejercicio
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL Reservas  valoradas por Otros Menos: atribuido a Menos: Ajustes
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO Prima de (pérdidas) el método de instrumentos valores laentidad dividendosy Total Fondos por
(Segun NIIF-UE) Capital emisién  acumuladas participacion de capital propios dominante retribuciones Propios valoracién
Auditado (miles €)
1.Saldo a1 deenerode 2014.............c..cc...... 433.075 1.966.477 (915.272) (21.379) - (158) 48.170 - 1.510.913 (20.228) 93.870  1.584.555
1.1  Ajustes por cambios de criterio
contable ... - - (29.938) - - - (26.462) - (56.400) - (5.206) (61.606)
1.2 Ajustes por errores.............cocoeeeeene. - - - - - - - - - - - -
2. Saldo inicial ajustado............ccccoeviiinnen. 433.075 1.966.477 (945.210) (21.379) (158) 21.708 1.454.513 (20.228) 88.664  1.522.949
3. Total ingresos y gastos reconocidos.......... - - (9.434) - - - 116.962 - 107.528 379.732 13.641 500.901
4. Otras variaciones del patrimonio neto..... 350.714  284.522 (44.442) 36.076 - (13.902) (21.708) - 591.260 - 88 591.348
4.1.  Aumento de capital/fondo de
dOtaCION ... 329.012  245.832 (13.144) - - - - - 561.700 - 88 561.788
4.2.  Reducciones de capital..................... - - - - - - - - - - - -
4.3.  Conversion de pasivos financieros
en capital..........coocviiniiciicnics 21.702 38.690 - - - - - - 60.392 - 60.392
4.4.  Incrementos de otros instrumentos
de capital.......cccooevvviiiiiinin - - - - - - - - - - - -
45. Reclasificacion de pasivos
financieros a otros instrumentos de
capital ...cooovviiiie - - - - - - - - - - - -
4.6. Reclasificacion de otros
instrumentos de capital a pasivos
fiNaNCIeros .........ocovvveeeviviecee, - - - - - - - - - - - -
4.7. Distribucion de
dividendos/Remuneracion a los
SOCIOS ... - - - - - - - - - - - -
4.8.  Operaciones con instrumentos de
capital propio (Neto)...........cccovvvrrne. - - (10.663) - - (13.902) - - (24.565) - - (24.565)
4.9. Traspasos entre partidas de
patrimonio Neto...........ccccvvcniciines - - (20.635) 42.343 - - (21.708) - - - - -
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios.............. - - - - - - - - - - - -
4.11. Dotacién discrecional a obras
SOCIAIES ..o - - - - - - - - - - - -
4.12. Pagos con instrumentos de capital ... - - - - - - - - - - - -
4.13. Resto de incrementos (reducciones)
de patrimonio Neto..........cccecueveuenes - - - (6.267) - - - - (6.267) - - (6.267)
5. Saldo final a 31 de diciembre de 2014...... 783.789 2.250.999 (999.086) 14.697 - (14.060) 116.962 - 2.153.301 359.504 102.393  2.615.198
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PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

Reservas
(pérdidas) de Resultado
entidades del ejercicio
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL Reservas  valoradas por Otros Menos: atribuido a Menos: Ajustes Total
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO Prima de (pérdidas) el método de  instrumentos valores laentidad dividendosy Total Fondos por Intereses Patrimonio
(Segun NIIF-UE) Capital emisiéon  acumuladas participacion de capital propios dominante retribuciones Propios valoracion minoritarios neto
Auditado (miles €)
1.Saldoa 1 deenerode2013..........cccccvnnee. 1.000.000 1.642.205 201.462 (12.771) - - (1.833.637) - 997.259 (5.425) 107.503  1.099.338
1.1  Ajustes por cambios de criterio
contable ........ccoveeiiniic - - (31.846) - - - 1.909 - (29.938) - (2.765) (32.702)
1.2 AjUSLES POT EITOrES ..o - - - - - - - - - - - -
2. Saldo inicial ajustado.............ccccoevvninnen. 1.000.000 1.642.205 169.616 (12.771) (1.831.728) 967.321 (5.425) 104.738  1.066.636
3. Total ingresos y gastos reconocidos......... - - 8.600 - - - 21.708 - 30.308 (14.803) (14.552) 953
4. Otras variaciones del patrimonio neto..... (566.925) 324.272 (1.123.426) (8.608) - (158) 1.831.728 - 456.883 - (1.522) 455.361
4.1.  Aumento de capital/fondo de
dotacion ........cccevcierecieinis - - (3) - - - - - (3) - - (3)
4.2, Reducciones de capital.... (700.000) - 700.000 - - - - - - - - -
4.3.  Conversion de pasivos financieros
en capital.......cooceeveiiiiiien 133.075 324.272 (350) - - - - - 456.997 - 456.997
4.4.  Incrementos de otros instrumentos
de capital........ccoovceinice - - - - - - - - - - - -
45. Reclasificacion de pasivos
financieros a otros instrumentos de
capital ...cooovveieie - - - - - - - - - - - -
4.6. Reclasificacion de otros
instrumentos de capital a pasivos
fiNANCIEroS ......coveeicice - - - - - - - - - - - -
4.7. Distribucion de
dividendos/Remuneracion a los
SOCIOS ...vveeeeveiereiere et - - - - - - - - - - - -
4.8.  Operaciones con instrumentos de
capital propio (Neto)..........c.cecuevvve. - - 45 - - (158) - - (113) - - (113)
4.9. Traspasos entre partidas de
patrimonio Neto..........c.ccceecciniriinen. - - (1.823.136) (8.592) - - 1.831.728 - - - - -
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios.............. - - - - - - - - - - (1.525) (1.525)
4.11. Dotacién discrecional a obras
SOCIAIES ... - - - - - - - - - - - -
4.12. Pagos con instrumentos de capital ... - - - - - - - - - - - -
4.13. Resto de incrementos (reducciones)
de patrimonio Neto...........c.ccvvennnes - - 18 (16) - - - - 2 - 3 5
5. Saldo final a 31 de diciembre de 2013...... 433.075 1.966.477 (945.210) (21.379) - (158) 21.708 - 1.454.514 (20.228) 88.664  1.522.950
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PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
FONDOS PROPIOS
Reservas
(pérdidas) de Resultado
entidades del ejercicio
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL Reservas  valoradas por Otros Menos: atribuido a Menos: Ajustes Total
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO Prima de (pérdidas) el método de instrumentos valores laentidad dividendosy Total Fondos por Intereses Patrimonio
(Segun NIIF-UE) Capital emision  acumuladas participacion de capital propios dominante retribuciones Propios valoracion minoritarios neto
Auditado (miles €)
1.Saldo a 1 de enero de 2012..............c....... 1.000.001 1.642.205 (115.660) (5.145) - - 308.472 - 2.526.311 (98.706) 192578  2.923.745
1.1  Ajustes por cambios de criterio
contable ........oocvveeicnicic - - (31.846) - - - - - (31.846) - (2.854) (34.700)
1.2 AjUStES POT EITOrES....cvevvverrereriiennes - - - - - - - - - - - -
2. Saldo inicial ajustado............ 1.000.001 1.642.205 (147.506)) (5.145) - - 308.472 - 2.798.027 (98.706) 189.724  2.889.045
3. Total ingresos y gastos reconocidos......... - - 1.030 - - - (1.831.728) - (1.830.698) 93.281 (84.775)  (1.822.193)
4. Otras variaciones del patrimonio neto..... 1) - 316.092 (7.626) - - (308.472) - (7) - (210) (217)
4.1.  Aumento de capital/fondo de
dOtaCiON ..o - - (7 - - - - - (7) - (2 9)
4.2.  Reducciones de capital..................... - - - - - - - - - - - -
4.3.  Conversion de pasivos financieros
en capital.......cooceeveiiiniien - - - - - - - - - - - -
4.4,  Incrementos de otros instrumentos
de capital........ccoovceinice - - - - - - - - - - - -
45, Reclasificacion de pasivos
financieros a otros instrumentos de
capital - - - - - - - - - - - -
4.6. Reclasificacion de otros
instrumentos de capital a pasivos
financieros........... - - - - - - - - - - - -
4.7. Distribucién de
dividendos/Remuneracion a los
socios - - - - - - - - - - - -
4.8.  Operaciones con instrumentos de
capital propio (Neto)...........cccccvuene. - - - - - - - - - - - -
4.9. Traspasos entre partidas de
patrimonio Neto.........cccoeevvcievcinnes 1) - 316.099 (7.626) - - 308.472 - - - - -
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios.............. - - - - - - - - - - - -
4.11. Dotacién discrecional a obras
SOCIAIES ... - - - - - - - - - - - -
4.12. Pagos con instrumentos de capital ... - - - - - - - - - - - -
4.13. Resto de incrementos (reducciones)
de patrimonio Neto...........ccoevvevnen. - - - - - - - - - - (208) (208)
5. Saldo final a 31 de diciembre de 2012...... 1.000.000 1.642.205 169.616 (12.771) - - (1.831.728) - 967.322 (5.425) 104.738  1.066.635
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20.2 Informacién financiera pro-forma
No procede.

20.3 Estados financieros

Liberbank prepara estados financieros anuales individuales y consolidados. Los estados financieros consolidados

anuales del Grupo Liberbank se incluyen en el epigrafe 20.1 del presente Documento de Registro.
20.4  Auditoria de la informacion financiera historica anual

20.4.1 Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera historica

Las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo Liberbank correspondientes al ejercicio 2014, 2013 y

2012, han sido auditadas por Deloitte con una opinion favorable.

Sin que afectara a la opinion de auditoria, tanto en el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales
individuales de Liberbank de los ejercicios 2014, 2013 y 2012 como en el informe de auditoria correspondiente a las
cuentas anuales consolidadas de Liberbank de los ejercicios 2014, 2013 y 2012, se incluyeron los parrafos de énfasis

gue a continuacién se transcriben:

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Liberbank de 2014

“Llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.d de la memoria adjunta en la que se hace
referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el Consejo de Administracion del
Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Espafia ante la Comision Europea para la restructuracién
de Liberbank, asi como a las acciones llevadas a cabo para la generacion de recursos propios y el cumplimiento
de los mencionados compromisos. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.”

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de 2014

“Llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.c de la memoria consolidada adjunta en la que
se hacer referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracién aprobado por el Consejo de Administracion
del Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Espafia ante la Comisién Europea para la
restructuracion de Liberbank, asi como a las acciones llevadas a cabo para la generacion de recursos propios y
el cumplimiento de los mencionados compromisos. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.”

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Liberbank de 2013

“3. Sin que afecte a nuestra opinién, llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.d) de la
memoria adjunta en la que se menciona que el Consejo de Administracién del Banco aprobd, con fecha
17 de diciembre de 2012 un Plan de Recapitalizacién y Reestructuracion, en el que se detallan las
actuaciones y medidas que se llevarian a cabo para alcanzar los recursos propios requeridos y tomd
razon de los compromisos asumidos bajo el "Term Sheet of the Spanish Authorities Commitments for the
Approval of the Restructuring Plan of Liberbank by the European Commision”, que contiene los
compromisos asumidos por el Reino de Espafia ante la Comisién Europea para la restructuracion de
Liberbank, Como parte del Plan, el Banco elaboré un plan de negocio para el Grupo, cuyas proyecciones
financieras han sido actualizadas en 2013 y que, tal y como se menciona en la memoria adjunta, prevé la
generacion de resultados positivos en cuantia suficiente para permitir la recuperacion integra de los
activos fiscales registrados al 31 de diciembre de 2013 dentro de los plazos establecidos por la
normativa vigente.

4. En este sentido, en el marco del contenido del Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion y de los
compromisos asumidos en el Term-Sheet, en la Nota 1.d) adjunta se informa de las acciones realizadas
durante el ejercicio 2013 dirigidas a la generacion de recursos propios.”
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Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de 2013

“3. Sin que afecte a nuestra opinién, llamamos la atencidn con respecto a lo sefialado en la Nota 1.c) de la

memoria adjunta en la que se menciona que el Consejo de Administracién del Banco aprobd, con fecha
17 de diciembre de 2012 un Plan de Recapitalizacidon y Reestructuracion, en el que se detallan las
actuaciones y medidas que se llevarian a cabo para alcanzar los recursos propios requeridos y tomé
razon de los compromisos asumidos bajo el "Term Sheet of the Spanish Authorities Commitments for the
Approval of the Restructuring Plan of Liberbank by the European Commision", que contiene los
compromisos asumidos por el Reino de Espafia ante la Comision Europea para la restructuracion de
Liberbank. Como parte del Plan, el Banco elabor6 un plan de negocio para el Grupo, cuyas proyecciones
financieras han sido actualizadas en 2013 y que, tal y como se menciona en la memoria adjunta, prevé la
generacion de resultados positivos en cuantia suficiente para permitir la recuperacion integra de los
activos fiscales registrados al 31 de diciembre de 2013 dentro de los plazos establecidos por la
normativa vigente.

En este sentido, en el marco del contenido del Plan de Recapitalizacién y Reestructuracion y de los
compromisos asumidos en el Term-Sheet, en la Nota 1.c) adjunta se informa de las acciones realizadas
durante el ejercicio 2013 dirigidas a la generacion de recursos propios.”

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Liberbank de 2012

“3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la Nota

1.k de las cuentas anuales, en la que se menciona que el coeficiente de solvencia del Grupo Liberbank al
31 de diciembre de 2012 ascendia al 7,8%. Ante esta situacion, tal y como se menciona en la Nota 1.c el
Consejo de Administracion del Banco aprobd, con fecha 17 de diciembre de 2012 un Plan de
recapitalizacion y reestructuracion, en el que se detallan las actuaciones y medidas que se llevaran a
cabo para alcanzar los recursos propios adicionales requeridos, por importe de 1.198 millones de euros
y tom6 razén de los compromisos asumidos bajo el "Term Sheet of the Spanish Authorities Commitments
for the Approval of the Restructuring Plan of Liberbank by the European Commision", que contiene los
compromisos asumidos por el Reino de Espafia ante la Comisién Europea para la restructuracion de
Liberbank. Como parte del Plan, el Banco ha elaborado un plan de negocio para el Grupo que, tal y
como se menciona en la memoria adjunta, prevé la generacién de resultados positivos en cuantia
suficiente para permitir la recuperacion integra de los activos fiscales registrados al 31 de diciembre de
2012 dentro de los plazos establecidos por la normativa vigente.

Este Plan, que ha sido aprobado por el Banco de Espafia y la Comision Europea los dias 19 y 20 de
diciembre de 2012 respectivamente, contempla un ejercicio de gestién de deuda subordinada y
participaciones preferentes emitidos por el Grupo para su computo como capital regulatorio de maxima
calidad, la adopcion de medidas relacionadas con la transmision de activos inmobiliarios probleméticos
al SAREB, la desinversion en determinados activos y una ayuda de capital por 124 millones de euros,
mediante la suscripcién, por dicho importe, de bonos contingentemente convertibles (CoCos) por parte
del Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria ("FROB") (véase Nota 1-p). Los administradores
estiman que la ejecucion de las medidas y actuaciones detalladas con anterioridad permitiran cubrir el
déficit de recursos propios con anterioridad al 1 de julio de 2013.”

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de 2012

“3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, Ilamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota

1.h de las cuentas anuales, en la que se menciona que el coeficiente de solvencia del Grupo Liberbank al
31 de diciembre de 2012 ascendia al 7,8%. Ante esta situacion, tal y como se menciona en la Nota 1.c el
Consejo de Administracion del Banco aprobd, con fecha 17 de diciembre de 2012 un Plan de
recapitalizacién y reestructuracion, en el que se detallan las actuaciones y medidas que se llevaran a
cabo para alcanzar los recursos propios adicionales requeridos, por importe de 1.198 millones de euros
y tomd razon de los compromisos asumidos bajo el "Term Sheet of the Spanish Authorities Commitments
for the. Approval of the Restructuring Plan of Liberbank by the European Commision", que contiene los
compromisos asumidos por el Reino de Espafia ante la Comision Europea para la restructuracion de
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Liberbank. Como parte del Plan, el Banco ha elaborado un plan de negocio para el Grupo que, tal y
como se menciona en la memoria adjunta, prevé la generacion de resultados positivos en cuantia
suficiente para permitir la recuperacion integra de los activos fiscales registrados al 31 de diciembre de
2012 dentro de los plazos establecidos por la normativa vigente.

Este Plan, que ha sido aprobado por el Banco de Espafia y la Comision Europea los dias 19 y 20 de
diciembre de 2012 respectivamente, contempla un ejercicio de gestion de deuda subordinada y
participaciones preferentes emitidos por el Grupo para su computo como capital regulatorio de maxima
calidad, la adopcion de medidas relacionadas con la transmisién de activos inmobiliarios problematicos
al SAREB, la desinversion en determinados activos y una ayuda de capital por 124 millones de euros,
mediante la suscripcidn, por dicho importe, de bonos contingentemente convertibles (CoCos) por parte
del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria ("FROB") (véase Nota 1-m). Los administradores
estiman que la ejecucion de las medidas y actuaciones detalladas con anterioridad permitiran cubrir el
déficit de recursos propios con anterioridad al I de julio de 2013.”

20.4.2 Una indicacién de otra informacion en el documento de registro que haya sido auditada por los
auditores.

No existe otra informacion en el presente Documento de Registro que haya sido auditada por los auditores (véase
epigrafe 20.4.3).

20.4.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados
financieros auditados de Liberbank, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos
no han sido auditados.

A excepcion de la informacion financiera histdrica incluida en el presente Documento de Registro, que ha sido
extraida de las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo Liberbank, el resto de la informacion financiera
incluida en el presente Documento de Registro no ha sido auditada.

20.5 Edad de la informacion financiera mas reciente

El Gltimo afio de informacion financiera auditada no excede en mas de 15 meses a la fecha del presente Documento
de Registro.

20.6 Informacidn intermedia y demas informacion financiera
Consideraciones sobre los estados financieros intermedios a 31 de marzo de 2015

A continuacion se incluyen los estados financieros intermedios consolidados de Liberbank correspondientes al
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2015, elaborados segun las NIIF.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por referencia al
presente Documento de Registro los estados financieros intermedios consolidados del Grupo Liberbank
correspondientes al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2015, que pueden consultarse en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web de Liberbank (www.liberbank.es).

127


file:///C:/Users/lgarcia/AppData/Local/Microsoft/Windows/Users/lgarcia/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/9HDCQ7H8/www.cnmv.es
http://www.liberbank.es/

A) Balance intermedio consolidado del Grupo Liberbank a 31 de marzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014

31/03/2015 31/12/2014

No auditado Variacion Auditado

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO (Segin N1I1F-UE) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO

1. Cajay dep0sitos en banCcos CENEIAlES..........covcveuriririirciciiie s 323.610 0 322.634

2. Cartera de NEGOCIACION. ......c.ciiiiieieieiet ettt 42.860 (43) 75.698

2.1.  Depo6sitos en entidades de Crédit0..........ccouurvieururiririicieieeees e - - -

2.2 Crédit0 ala CHENTEIA. ......c.oviieieicecieie s - - -

2.3.  Valores representativos de deuda . - (100) 37.359

2.4, Instrumentos de CaPItAl..........cceveiiiiieec s - - -

2.5, Derivados de NEJOCIACION. .........c.cueiiiiirieieicee e 42.860 12 38.339

Pro-memoria: prestados 0 8N GAraNtIa...........ouvveueueiiiiiieieiee e - - -

3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ............. - - -

3.1.  Depo6sitos en entidades de Crédit0..........cccuuvieuruririiiieieies e - - -

3.2, Crédit0 ala CHENEIA. ......c.oviieeeeeecee s - - -

3.3, Valores representativos de JeUTA ...........cceuieeiiiriiieieiecce s - - -

3.4.  Instrumentos de capital.. - - -

Pro-memoria: prestados 0 €N GAraNtia...........coeeueeiiiirieieieee e - - -

4. Activos financieros disponibles para la VENta.............ccccooriviiieiciciniceeccee 7.944.769 1 7.874.994

4.1.  Valores representativos de deUda .........c.covovvvvveeeiiiiirininieccce e 7.489.037 1 7.445.895

4.2, INStrumMENtoS de CAPITAL......c.cviieiieieiciee e 455.732 6 429.098

Pro-memoria: prestados 0 €N QAraNtia...........ceueueueiiiriirieieieee et 1.409.134 (6) 1.497.884

5. INVEISIONES CrETITICIAS ....cveuvevieieieictcicce et nene 26.888.907 ) 27.355.654

5.1.  Depo6sitos en entidades de Crédit0..........cocuuriicuriririiiicieies e 262.059 9 240.567

5.2.  Crédito ala CENtEla.........ccoiviiiiiiiecce e 23.840.843 1) 24.163.873

5.3.  Valores representativos de deUda ...........ccoovicuriririiinicieieeeecee e 2.786.005 (6) 2.951.214

Pro-memoria: prestados 0 8N GAraNtia...........c.cueeririirciciriniriceee s 930.632 (13) 1.066.023

6. Cartera de inversion a vencimiento.. 1.961.078 (21) 2.479.033

Pro-memoria: prestados 0 €N GAraNtia...........cueveeueeeiriieieieiee et 433.507 (28) 606.236

7. Ajustes a activos financieros por macro-CoDEItUIaS ...........ccovurviriicieieiiierceee e - - -

8. Derivados de CODBITUIA........ciiiiiiieecee e 521.186 16 447.643

9. ACLIVOS NO COMTIENTES BN VENMTA ....cuiiiviieiiieiiiee ettt 1.519.716 8 1.413.394

10. PArtiCIPACIONES. .. ...cveveviriiiieieieies ettt sttt sttt e et ebenenene 311.256 6 294.608

10.1. ENtidades 8SOCIAAAS . .........cveveveriririiieiee et 265.460 3 258.764

10.2. ENtidades MUITIGIUPO .....coveueieriiiiiieieieee e 45.796 28 35.844

10.3. Entidades del grupo............ccccceveueunnne. - - -

11. Contratos de seguros VinCulados & PENSIONES .........c.ceeeeiriereieieiereeiisieieieiesee e seseeseesesenene 471 0 471

12, ACLIVOS POI FBASEYUIOS ......eveviieresesisiietetetese ettt es ettt s ettt s e s s s enenenene - - -

13, ACHIVO MALETTAL ... bbbt 683.324 () 688.265

13.1. InMOVIlizado Material...........cccviiiiiiiiiiici e 584.008 1) 588.623

1311, D USO PrOPIO ..cooeeiisiiieiiii s 583.710 1) 588.289

13.1.2. Cedido en arrendamiento OPEratiVO .........c.cocovrvrvrvrieeeieeeririssseieeeee e 298 (11) 334

13.1.3. Afecto a la obra social (s6lo cajas de ahorros y cooperativas de crédito).......... - - -

13.2. Inversiones inmobiliarias..................... 99.315 (0) 99.642

Pro-memoria: adquirido en arrendamiento finaNCIero ...........ccccovvvviviiieccciiiiieeecc e - - -

14, ACtIVO INTANGIDIE. ...t 79.980 4 83.434

14.1. Fondo de comercio. 22712 0 22.712

14.2. Otro activo intangible 57.268 (6) 60.722

15, ACHIVOS FISCAIES .......cvvivieiii et 1.836.868 () 1.859.962

TS O o] 4 1101 1RSSR 44510 (14) 51.692

152, DiIFEIIAOS coovvviii e 1.792.358 1) 1.808.270

16, RESEO 08 ACTIVOS. ....cvviiiiieiieieiicieie ettt bbbt b bbbt b e b et 240.724 0 240.801

L16. 1. EXISEENCIAS .vevvevierieriesiesiesiesieieseesiesee e see e sees e ee e see e sae e te e eseeaeeeseeseeseeeeseeeeeenseneenen 9.700 (16) 11.559

1620 OFIOS ..ot 231.024 1 229.242

Total activo 42.354.749 2 43.136.591
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31/03/2015 31/12/2014
No auditado Variacion Auditado
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO (Segin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
PASIVO
1. Cartera de NEYJOCIACION. ........c.cucururiiiscicieiee ettt 53.429 9 48.978
1.1, Dep6sitos de Dancos CENLIAIES ...........ccieiiiiiirieieieee s - - -
1.2, Depo6sitos de entidades de CredIt0.........ccovriiririiieieeeiiie e - - -
1.3. Depositos de la clientela............c.cccooeunnen. - - -
1.4. Débitos representados por valores negociables.. - - -
1.5. Derivados de negociacion..............c.ccccuune. 53.429 9 48.978
1.6.  PoSICiONes COrtas de VAIOTES ............covveieieiiiiieicece s - - -
1.7.  Otros pasivos fINANCIEIOS ..........cceiiiiiiiiriiieiiieit et - - -
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias............. - - -
3. Pasivos financieros a coste amortizado ..........c..coviviiiisiniin 38.824.124 ) 39.758.093
3.1. Dep6sitos de bancos centrales....... 3.245.688 5 3.092.176
3.2.  Depositos de entidades de crédito. 910.207 1) 922.612
3.3.  Depositos de la clientela.............c.cccoueennee 33.916.312 3) 34.916.119
3.4.  Débitos representados por valores negoCiables.............ccccevviieeniiiccieeeeeeeene 294.526 @) 318.382
3.5, Pasivos SUDOTAINAUOS ..........ccoveveeeiiiiiiiieieiccee s 239.481 0 238.946
3.6, Otros pasivos fINANCIEIOS .........cc.oviiiriiiii 217.911 (19) 269.858
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-Coberturas...........cooceervernerneneenseeceesee e - - -
5. Derivados de cobertura..........cccoceeveviiiniiieccicninn, 6.001 2 5.895
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta... - -- --
7. Pasivos por contratos de Seguros.............coveeenee. 12.011 (16) 14.244
8. Provisiones 234.121 4 245.004
8.1.  Fondo para pensiones y obligaciones SIMilares ...........cccccocvviieeninicccieceeene 52.665 8) 57.160
8.2.  Provisiones para impuestos y otras contingencias legales. 3.182 ) 3.206
8.3.  Provisiones para riesgos y compromisos contingentes . 74.637 8) 81.322
8.4.  Otras ProViSiones...........cooeeueurerirrereueiesseneeeeennns 103.638 0 103.316
9. PASIVOS FISCAIES ... 346.381 7 322.629
0.1, COMIBIMTES ..o 1.706 (70) 5.747
9.2, DITEIIUOS ..ot 344.675 9 316.882
10. Fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)..............cccceeenene - - -
11, RESLO dE PASIVOS......ocviuiiiiiiiiiieieieieee e 145.189 15 126.550
12. Capital reembolsable a la vista (solo cooperativas de crédito) ... - - -
TOLAl PASIVO ..o s 39.621.257 ) 40.521.393
PATRIMONIO NETO
1. FONAOS PIOPIOS .....eviiiieiiieieieieies ettt 2.194.609 2 2.153.301
1.1, Capital/fondo de dOtaCiON...........cvivvieieirieieiiiie e 783.789 0 783.789
1110 ESCIIIURAAO ..o 783.789 0 783.789
1.1.2.  Menos: capital no exigido. - - -
1.2.  Prima de emision 2.250.999 0 2.250.999
1.3. Reservas (869.882) (12) (984.389)
1.3.1.  Reservas (pérdidas) acumuladas (888.666) (11) (999.086)
1.3.2.  Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion.. 18.784 28 14.697
1.4.  Otros inStrumentos de CAPILAl ..........coevrueiririiierieeee e - - -
15, MENOS: VAIOIES PIOPIOS .......vvuveeeeieiiiiceseieicieiseieis e (20.119) 43 (14.060)
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante.. 49.823 (57) 116.962
1.7.  Menos: dividendos y retribuciones............cccoovvvreennns - -- -
2. Ajustes por valoracion .............ccccccceoevvvnnnenens 432.644 20 359.504
2.1.  Activos financieros disponibles para la VENta...........c.ccceerrrriricieenincceeseceeene 419.574 18% 356.065
2.2.  Coberturas de l0s flujos de efeCtiVvo...........ccoociriiiiiiiicciii e (2.786) 0% (2.786)
2.3.  Cobertura de las inversiones netas en negocios en el extranjero.........c.c.covveveveecrcrnnenns - - -
2.4,  Diferencias de CamMDIO ........ccooveiriiiiriiiieeieee s - -
2.5.  Activos no corrientes en venta................oeceuenn - - -
2.6.  Entidades valoradas por el método de la participacion . 15.856 155 6.225
2.7.  Resto de ajustes por valoracion .............c.cceecceiiinne - - -
3. INTEreSeS MINOITTATIOS ....c.cueuiuiiiiiieicieict e 106.238 4 102.393
3.1, AJUSEES POF VAIOTACION ...t 26.087 9 23.872
312 RSO L. 80.151 2 78.521
Total PALFIMONIO NELO......o.iiiieeieieieee ettt eeas 2.733.491 5 2.615.198
Total pasivoy PatrimOonio NETO ..........ccciuiiiiriiiiiiiriisis s 42.354.749 2 43.136.591
PRO- MEMORIA
1. RIESPOS CONTINGENTES ... ..evveieieieriseiieieteiesee ettt ettt s e n s enenenene 648.193 (@) 695.123
2. COMPromisoS CONTINGENTES .....ovveeeeeeeierirerieieiete ettt se e s neaenenenene 2.536.668 9) 2.793.214
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Principales variaciones del balance de situacion intermedio consolidado entre el 31 de marzo de 2015 y el 31 de
diciembre de 2014.

El balance de situacién intermedio consolidado del Grupo Liberbank alcanzé un tamafio de 42.355 millones de euros
al finalizar el primer trimestre de 2015, registrando una variacién en el afio del -1,8%.

ACTIVO

A continuacion de describen las variaciones de las principales partidas de “activo”:
p p p

“Caja y depésitos en banco centrales”: el saldo final de esta partida depende fundamentalmente de los
requerimientos establecidos por el Banco de Espafia para el mantenimiento del coeficiente de reservas minimas,
que se expresan en términos de saldos medios mensuales. Por lo tanto, el saldo final de cada ejercicio varia en
funcion de las condiciones de liquidez y volatilidad de los mercados. En marzo de 2015, la cifra asciende a 324
millones de euros, que presenta un incremento trimestral de 1 millén de euros.

“Activos financieros disponibles para la venta”: en marzo de 2015, el saldo de esta partida ascendia a 7.945
millones con un incremento trimestral de 70 millones de euros. Este aumento se concentra en renta fija (+43
millones), de los que la mayor parte son titulos de deuda publica. La renta variable crece +27 millones de euros.

El incremento producido en la cartera “Activos financieros disponibles para la venta” durante el primer trimestre
del ejercicio 2015 se debe, principalmente, a las adquisiciones de deuda publica que ha realizado el Grupo
durante dicho periodo por un valor en libros (ex — cupén) de 266 millones de euros.

“Inversiones crediticias”: dentro de este apartado, la partida mas importante es del “crédito a la clientela”, que
a marzo de 2015 presenta un descenso hasta los 23.841 millones de euros (-1,3% en el trimestre).

En términos brutos (sin ajustes por valoracion ni de fondos de provision) el crédito totaliza 26.889 millones de
euros y se reduce en el trimestre un 1,6%, (-1,2% la cartera no EPA). El mayor descenso de la cartera no EPA
corresponde a riesgos de empresas (-2,3%) y es mas moderado en los particulares (-1,7%).

En el primer trimestre el nimero de operaciones formalizadas asciende a 10.472, por un montante total de 607
millones de euros.

Los saldos dudosos totalizaban al cierre del trimestre 5.552 millones de euros (-163 menos que a cierre de 2014),
correspondiendo buena parte a riesgos cubiertos por el EPA. Descontados éstos, el saldo dudoso se situaba en
2.398 millones de euros. La tasa de morosidad alcanza por tanto el 21,4% (10,7% excluido el crédito cubierto
por el EPA).

Por su parte los fondos de provision de insolvencias, que ascendian a 2.405 millones de euros al cierre de 2014,
se redujeron en -89 millones de euros en el trimestre, hasta 2.316 millones, determinando un nivel de cobertura
de activos dudosos del 43,7% (50,9% incluyendo los fondos del EPA no utilizados).

La cartera de renta fija, contabilizada en la sub-partida de “valores representativos de deuda”, presentaba un
saldo a 31 de marzo de 2015 de 12.236 millones de euros (-678 millones de variacion trimestral). Esta variacion
corresponde principalmente a ventas de cartera de inversion a vencimiento (-518 millones de euros) y a
vencimientos de bonos emitidos por SAREB (-166 millones de euros).

“Cartera de inversion a vencimiento”: cerraba el ejercicio 2014 con un saldo de 2.479 millones de euros, y en
los tres primeros meses del afio desciende -518 millones de euros, hasta situarse en 1.961 millones. De la
variacion trimestral, 494 millones de euros corresponden a amortizaciones y el resto son ajustes de valoracion.

“Derivados de cobertura”: esta partida del balance recoge principalmente la valoracion de los swaps ligados a
las cédulas hipotecarias. Hasta el 31 de marzo de 2015 se incrementa en 74 millones de euros hasta los 521
millones de euros.

“Activos no corrientes en venta”: refleja el saldo de los activos inmobiliarios residenciales, rdsticos y de todo
tipo, con un valor neto a 31 de marzo de 2015 de 1.520 millones de euros, que refleja un crecimiento de 106
millones de euros desde el cierre de 2014 hasta el 31 de marzo de 2015, debido sobre todo al incremento en el
activo material adjudicado (108 millones).
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“Participaciones”; en marzo de 2015 la cifra asciende a 311 millones, incrementandose en 17 millones desde
diciembre, por cambios de valor en varias sociedades.

“Activo material”: durante el primer trimestre del ejercicio 2015, el descenso de esta partida fue del -0,7%
respecto a diciembre 2014 (-5 millones de euros) hasta situarse en 683 millones de euros.

“Activo intangible”: a cierre de marzo de 2015 el saldo es de 80 millones de euros, con un descenso de -3
millones de euros en el trimestre.

“Activos fiscales”: en marzo de 2015, el saldo final de activos fiscales ascendia a 1.837 millones de euros y
presentaba un descenso trimestral de 23 millones de euros, con el siguiente detalle: los activos fiscales
corrientes, que contabilizan las devoluciones pendientes por parte de Hacienda, descendieron 7 millones de
euros y la partida de activos fiscales diferidos disminuy6 en 16 millones de euros.

PASIVO

“Cartera de negociacion”: recoge principalmente permutas financieras sobre tipos de interés y opciones sobre
tipos de interés. Las variaciones de este apartado se deben a contrataciones, vencimientos y cambios de valor de
este tipo de operaciones, poco relevantes en el balance del Grupo. A 31 de marzo de 2015 el saldo de la partida
asciende a 53 millones de euros.

“Pasivos financieros a coste amortizado”: este apartado consta de los siguientes componentes:

Los “depdsitos en bancos centrales” cerraron el primer trimestre de 2015 con un saldo de 3.246 millones de
euros. El vencimiento de las subastas a largo plazo realizadas por el Banco Central Europeo en 2012 (1.500
millones de uros) se ha compensado en parte con los fondos captados por el Grupo Liberbank en las subastas
objetivadas a largo plazo condicionadas al crecimiento del crédito al sector privado no financiero convocadas
por el Banco Central Europeo en el mes de marzo para superar el estancamiento econémico (1.345 millones de
euros), y en parte con los fondos captados en subastas semanales realizadas por el Banco Central Europeo
(BCE). En marzo de 2015 la variacion respecto a diciembre de 2014 asciende a 154 millones de euros.

Los “depositos de entidades de crédito” cerraron el ejercicio 2014 con un saldo de 923 millones de euros. Hasta
el 31 de marzo de 2015 han experimentado un descenso de 13 millones de euros.

Los “depositos de la clientela” constituyen la partida mas significativa del pasivo del balance, con un saldo a 31
marzo de 2015 de 33.916 millones de euros (bajan un -2,9 % en el trimestre), un descenso de 1.000 millones de
los que +308 millones se localizan en cesiones temporales de activos de administraciones publicas que se
realizaron a través de Camaras de compensacion y el resto, -1.308 millones de euros, a cuentas de clientes
(destacando -255 millones de depdsitos minoristas, -322 millones a clientes mayoristas y -745 millones por
amortizaciones de cédulas hipotecarias).

Los “depositos representados por valores negociables” presentan un saldo a finales del primer trimestre de 2015
de 295 millones de euros, y un descenso en el trimestre de 23 millones de euros, debido sobre todo al
vencimiento de bonos.

Los “pasivos subordinados” mostraban a la fecha un saldo de 239 millones de euros y una variacion trimestral
irrelevante.

La partida de “otros pasivos financieros” presentaba un saldo de 218 millones de euros a finales del primer
trimestre de 2015 y una variacion trimestral de -52 millones de euros. En esta partida se recogen conceptos como
cuentas de recaudacién, drdenes de pago pendientes, cheques de viaje, obligaciones a pagar de diverso indole,
etc.

“Derivados de cobertura”: proceden de la cobertura de cédulas hipotecarias. En marzo de 2015 los derivados
de cobertura tienen un saldo deudor de 6 millones de euros, y su variacion es practicamente nula.

“Pasivos por contratos de seguros”: al 31 de marzo de 2015, se incluyen dentro de esta partida del balance
consolidado las comisiones por garantias financieras de avales técnicos por importe de 12 millones de euros.
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“Provisiones”: ascienden a 31 de marzo de 2015 a 234 millones de euros, disminuyendo 11 millones de euros
en el trimestre. Este apartado recoge las provisiones para pensiones, impuestos y riesgos contingentes, entre
otras.

“Pasivos fiscales”: en marzo de 2015 la cifra asciende a 346 millones de euros (+23 millones respecto al cierre
2014), con una subida concentrada en los pasivos diferidos (+28 millones).

“Resto de pasivos”: a 31 de marzo de 2015 este apartado presenta un saldo de 145 millones de euros y una
variacion trimestral de +18 millones.
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Exposicién al riesgo soberano por pais

Como criterio general, el Grupo Liberbank considera riesgo soberano el contraido por operaciones con el correspondiente banco central, el riesgo emisor del Tesoro o
Republica y el derivado de operaciones con entidades publicas cuyos fondos provengan Unicamente de los ingresos presupuestarios del Estado, tengan reconocimiento

legal de entidades directamente integradas en el “sector Estado” y desarrollen actividades que no tengan caracter comercial.

31/03/2015

No auditado (miles €)

Valores representativos de deuda

Inversion Crédito a la
crediticia clientela®

Exposicién
total en
balance

Exposicién
total

Depositos  Cartera de negociacion 'y Activos
RIESGO SOBERANO POR en otros a valor razonable financieros
PAIS DEL bancos  con cambios en Pérdidas disponibles Inversién a
EMISOR/ACREDITADOY  centrales y Ganancias  para la venta vencimiento
Portugal ..o - -- 36.133 --
ltalia.....ccoovnveiinn, -- -- 280.786 --
GreCia ...covvvveeveeniinieenn - - - 10.137
Irlanda........cccooeveveinnnee. -- -- - --
Total....cccoovviiiriins - - 316.918 10.137

(1) No incluye el riesgo soberano “Espafia”.
(2) Se presentan sin tener en cuenta los ajustes por valoracion ni las correcciones de valor por deterioro constituidas.

31/12/2014

36.133
280.789
10.137

327.056

Auditado (miles €)

Valores representativos de deuda

Inversion Créditoa la
crediticia clientela®

Exposicion
total en
balance

Exposicion
total

Depésitos  Cartera de negociacion y Activos
RIESGO SOBERANO POR en otros a valor razonable financieros
PAIS DEL bancos  con cambios en Pérdidas disponibles Inversién a
EMISOR/ACREDITADOY  centrales y Ganancias  para la venta vencimiento
Portugal ........cccovvvrurnnnne - - 35.036 -
ltalia.....ccoooveneinn, - - 278.112 -
Grecia ..coceveereeseinns -- -- - 10.291
Irlanda.. -- -- - --
Total....ccoovviiiiine, - - 313.148 10.291

S0

(1) No incluye el riesgo soberano “Espafia”.
(2) Se presentan sin tener en cuenta los ajustes por valoracion ni las correcciones de valor por deterioro constituidas.

35.036
278.112
10.291

323.439

35.036
278.112
10.291

323.439
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B) Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada del Grupo Liberbank a 31 de marzo de 2015 y de 2014

31/03/2015 31/03/2014

No auditado Variacion No auditado

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Segin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
1. Interesesy rendimientos aSiMIlAtOs ..........ccouiururiiiiiniirci e 211.599 (13) 243.791
2. INEEreses Y Cargas @SIMIIAGAS ..........vi.rirriruriseiseiseise st 81.971 (42) 140.863
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista (solo cooperativas de crédito)...........cccoevvvieiiiiiiininns - - -
A) Margen de intereses 129.627 26 102.928
4. Rendimiento de instrumentos de capital 105 (53) 224
4.1, Cartera de NEGOCIACION. ....c.iveieueiteteiree ettt ettt b sttt b sttt s b st et et nn b e e - - -

4.2.  Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .............cococeveerenerinns - - -

4.3.  Activos financieros disponibles para la venta 105 (53) 224

5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 13.248 149 5.314
6. Comisiones percibidas 49.723 (6) 52.957
7. Comisiones pagadas 1.334 (47) 2.530
8. Resultado de operaciones fmancuaras (neto) 60.018 77) 258.826
8.1.  Cartera de negociacion (164) (92) (2.133)

8.2.  Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

8.3.  Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . 60.183 (77) 260.959

BLA,  OIOS .. - -

9. Diferencias de cambio (neto) (1.479) (1.204) 134
10. Otros productos de explotacion 5.987 (15) 7.067
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos - -- --
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 2.196 (51) 4473
10.3. Resto de productos de explotacion... 3.791 46 2.594

11. Otras cargas de explotacion 24.187 1 23.911
11.1. Gastos de contratos de seguros y reaseguros -- -- --
11.2.  Variacion de existencias - - -
11.3. Resto de cargas de explotacion .... 24.187 1 23.911

B) Margen bruto 231.707 (42) 401.009
12. Gastos de administracion 98.942 0 98.489
12.1. Gastos de personal 63.342 2 62.360
12.2.  Otros gastos generales de administracion 35.600 1) 36.129

13, AMOrtizacion.........cccoueeveeneeneernierniinees . 9.634 (5) 10.124
13.1.  Inmovilizado material ... 5.429 9) 5.974
13.2.  Inversiones inmobiliarias .. 327 150 131
13.3.  Otro activo intangible ... 3.878 4 4.019

14. Dotaciones a provisiones (neto) 46 (99) 6.229
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 49.785 (57) 114.454
15.1.  INVETSIONES CrEAItICIAS. .......cvuveiiiecici i 49.786 (56) 114.440
15.2.  Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ... 1) (107) 14
15.2.1.  Activos financieros valorados al coste - - -

15.2.2.  Activos financieros disponibles para la venta ) (107) 14

15.2.3.  Cartera de inversion a vencimiento .... - - -

C) Resultado de la actividad de explotacion 73.299 (57) 171.713
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 33 1.000 3
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible - - -
16.1.1.  Fondo de comercio - - -

16.1.2.  Otro activo intangible... - - -

16.2. Otros activos 33 1.000 3
16.2.1.  Inmovilizado material .. 3 0 3

16.2.2.  Inversiones inmobiliarias ... - - -

16.2.3.  Participaciones......... . - - -

16.2.4.  RESIO....ciiiiiiiieeett ettt " 30 - -

17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta (52) (124) 217
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios . - -
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas (5. 904) (23) (7.622)
D) Resultado antes de IMPUESTOS. ...t s 67.310 (59) 164.305
20.  IMPUESO SODIE DENEFICIOS .........uciiiiiiiciri s 15.858 (66) 47.213
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) .............. - - -
E) Resultado del ejercicio procedente de operaciones CoNtiNUAAAS............covvvevririveeiinieininiiierseees s 51.453 (56) 117.092
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31/03/2015 31/03/2014®

No auditado Variacion No auditado

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Segin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
22. Resultado de operaciones interrumpidas (NETO) .........ccoiveviueriririeiniiiei et - - -
F) Resultado consolidado del ejercicio 51.453 (56) 117.092
F1) Resultado atribuido a la entidad dominante 49.823 (56) 113.289

F2) Resultado atribuido a intereses MINOMtArios. .........ccc.ovuriiririiniirsnsrsr s 1.629 (57) 3.803

(1) Datos objeto de revision limitada.

Principales variaciones de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada entre el 31 de marzo de
2015y de 2014,

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el “margen de intereses” ascendié a 130 millones de euros que, en
términos relativos sobre ATM, representaba un 0,3%. La evolucion del margen de intereses se vio favorecida por la
reduccion de los costes de financiacion, tanto mayoristas como minoristas, compensada parcialmente por la
reduccion del volumen del crédito y el descenso de los tipos de interés. Como consecuencia de ello, la variacién
interanual del margen de intereses fue del +25,9%.

Los “intereses y rendimientos asimilados” ascendieron a 212 millones de euros a marzo de 2015, que suponen un
descenso del 13,2% sobre el afio anterior. Dentro de éstos, se incluyen tanto los procedentes de créditos concedidos a
clientes (147 millones de euros) como los correspondientes a la cartera de renta fija y al interbancario activo (64
millones de euros). Los derivados del crédito se fueron reduciendo a lo largo del ejercicio principalmente por el
descenso del volumen de inversion. Este descenso explica el 95% de la caida de los ingresos financieros del crédito.
La rentabilidad del crédito en situacion normal en marzo de 2015 fue del 2,7% y la del crédito dudoso del 0,6%.

Los “intereses y cargas asimiladas” ascendieron a 82 millones de euros, que suponen un descenso del 41,8% sobre
afio anterior. Dentro de este apartado se contabilizan los costes de la financiacion mayorista, minorista y otros gastos
financieros. Los costes financieros minoristas ascendieron a 37 millones de euros y presentaron un descenso
interanual de 37 millones de euros, haciendo que el coste financiero medio minorista se situara en el 0,6% (1,2% en
marzo de 2014). Los costes financieros mayoristas ascendieron a 40 millones de euros y presentaron un descenso
interanual de 24 millones de euros, haciendo que el coste financiero medio mayorista se situara en el 1,2% (1,6% en
marzo de 2014). El resto de ingresos y gastos financieros ascendié a 5 millones de euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos resultados por dividendos
de 0,1 millones de euros procedentes de sociedades en las que el Grupo Liberbank mantiene una participacion
estable. Estos ingresos tienen su reflejo en la partida de la cuenta publica consolidada denominada “rendimiento de
instrumentos de capital”.

Las “comisiones netas” ascendieron a 48 millones de euros y experimentaron un descenso interanual del 4,0%
debido a comisiones de caracter no recurrente del ejercicio anterior. Descontadas ésta y otras comisiones no
recurrentes, la variacion interanual de este apartado seria del -2,9%.

Los “resultados por operaciones financieras y diferencias de cambio” totalizaron 59 millones de euros procedentes
principalmente de ventas de renta fija (+56 millones de euros). La cifra es inferior en 199 millones de euros a la
registrada a 31 de marzo de 2014 debido a que el volumen de las ventas realizadas durante el primer trimestre de
2014 fue significativamente superior a las ventas realizadas durante el primer trimestre de 2015.

Los resultados contabilizados como “otros productos/cargas de explotacién” ascendieron en términos netos a -18
millones de euros, recogiendo el gasto por la aportacion al FGD (11 millones de euros en marzo de 2015).

Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del primer trimestre de 2015 de 232 millones de
euros, inferior en un 42,2% al del ejercicio anterior.
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Los “gastos de personal” ascendieron a 63 millones de euros. Estos gastos se incrementaron 1 millon de euros en
términos interanuales (+1,6%) como consecuencia principalmente de unas mayores cotizaciones a la seguridad social
por la finalizacién de las bonificaciones derivadas del Expediente de Regulacion Temporal de Empleo (que
supusieron un ahorro de 0,7 millones de euros en enero y febrero de 2014) y el incremento anual de las bases de
cotizacion (0,3 millones de euros).

Los “otros gastos generales de administracién” totalizaron 36 millones de euros con una variacion interanual del -
1,5%.

La partida de “dotaciones a provisiones” registra un saldo nulo , pues las liberaciones netas de fondos de avales (+5
millones de euros) y de gastos de litigios (+9 millones de euros) se compensan con dotaciones para cubrir pérdidas
de carécter diverso.

Las “Pérdidas por deterioro de activos financieros” ascienden a 50 millones de euros, correspondientes en su
totalidad a saneamientos de la inversion crediticia.

La partida de “ganancias (pérdidas) en activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” con un saldo final de -6 millones de euros recogia principalmente el saneamiento de inmuebles.

A 31 de marzo de 2015, el beneficio neto atribuido a Liberbank se situé en 50 millones de euros, con un descenso
interanual del 56,0% dando lugar a una rentabilidad sobre recursos propios (ROE) del 9,2% y una rentabilidad sobre
activos totales medios (ROA) del 0,5%.

20.7 Politica de dividendos

En la actualidad, Liberbank no ha establecido una politica de reparto de dividendos. En cualquier caso, el importe de
la distribucion de dividendos de Liberbank es fijado por su Junta General de accionistas a propuesta del Consejo de
Administracién. Sin perjuicio de lo anterior, cualquier pago de dividendos que, eventualmente, acuerde en un futuro
Liberbank dependera de diversos factores, tales como la evolucién de sus negocios y su resultado de explotacion. En
consecuencia, no puede garantizarse que en un futuro Liberbank vaya a pagar dividendos o que, en caso de hacerlo,
los dividendos aumenten progresivamente con el tiempo.

Asi mismo, el Banco de Espafia ha recomendado a las entidades de crédito que su politica de distribucion de
dividendos debe estar ajustada al principio de cautela y orientada a asegurar en todo momento un adecuado nivel de
capitalizacion. En este sentido, en junio de 2013, el Banco de Espafia emitié una recomendacién orientada a limitar
el reparto de dividendos de las entidades de crédito durante el ejercicio 2013, segin la cual los dividendos a
satisfacer en ese ejercicio no debian exceder del 25% del beneficio consolidado atribuido. En este mismo sentido, el
21 de febrero de 2014 el Banco de Espafia recomendd nuevamente a los bancos que siguieran aplicando durante el
afio 2014 criterios restrictivos en el reparto de dividendos, extendiendo la recomendacién de junio de 2013 al
gjercicio 2014. Dicho limite podria, en casos excepcionales, ser superado siempre que la entidad pudiera acreditar
unas perspectivas de margenes particularmente favorables y un nivel de la ratio de capital de nivel 1 ordinario
(CET1) superior, el 1 de enero de 2014, al 11,5 %, es decir, 3,5 puntos porcentuales por encima del nivel de CET1
establecido como referencia para la evaluacion global del sistema bancario europeo que llevara a cabo el BCE
durante 2014. No obstante, en enero de 2015 el BCE emitia una nueva recomendacion a las entidades de crédito
referida a sus politicas de distribucién de dividendos asi como a la retribucion variable. Para aquellas entidades que
como Liberbank cumplian a 31 de diciembre sus requerimientos de capital y habian alcanzado ya sus ratios de
capital plenamente implementadas (fully loaded) (requerimientos de enero de 2019), el BCE recomendd distribuir
dividendos en base a criterios conservadores y prudentes, de forma que sigan cumpliendo todos los requerimientos
incluso si las condiciones econdmicas y financieras se deteriorasen.
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20.7.1 Importe de los dividendos por accién en cada ejercicio para el periodo cubierto por la informacion
financiera historica.

En el periodo cubierto por la informacion financiera histérica no se distribuyd ningun dividendo.
20.8 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Salvo por los litigios que se resumen a continuacién, desde los 12 meses anteriores a la fecha del presente
Documento de Registro, y sin perjuicio de lo dispuesto en los Factores de Riesgo “Una posible nulidad de las
denominadas “clausulas suelo” podria afectar negativamente al Grupo Liberbank” 'y “El Grupo Liberbank estda
expuesto a las reclamaciones judiciales que puedan surgir del negocio, algunas de las cuales podrian ser
sustanciales”, ni Liberbank ni ninguna sociedad del Grupo Liberbank se encuentran incursas en procedimiento
alguno gubernamental, legal o de arbitraje, incluidos aquellos pendientes de resolucién, que hayan tenido o pudieran
tener perjuicios significativos en el Grupo Liberbank o en su posicion o rentabilidad financiera.

Demanda del Fondo de Garantia de Depdésitos de Entidades de Crédito contra Banco CCM

El 22 de enero de 2013, Banco CCM (sociedad del Grupo Liberbank) recibi6 la notificacién de la demanda
presentada por el FGD en la que reclamaba a Banco CCM el pago de un importe total de aproximadamente 40
millones de euros, correspondientes a una discrepancia relativa al coste del EPA en 2010 y al pago de intereses por el
retraso en el pago del EPA del afio 2011. El 19 de febrero de 2013, Banco CCM presentd en el juzgado la
correspondiente contestacion a la demanda. Con fecha 30 de diciembre de 2013, el Juzgado de Primera Instancia de
Madrid dictd sentencia desestimando en lo sustancial la demanda presentada por el FGD. Interpuesto por el FGD
recurso de apelacion contra la referida sentencia, con fecha 8 de junio de 2015 ha sido resuelto por la Audiencia
Provincial de Madrid, Seccién 132 revocando integramente la sentencia dictada en instancia y condenando a Banco
CCM. Contra la referida sentencia serd interpuesto Recurso de Casacion. A 31 de diciembre de 2014, el Grupo no ha
registrado provision alguna por este concepto.

Acuerdo con sindicatos representantes de la mayoria

El 25 de junio de 2013, la Sociedad alcanzé un acuerdo con los sindicatos representantes de la mayoria de los
trabajadores (CCOO y UGT) que recogia modificaciones a las condiciones laborales. No obstante, con fecha 14 de
noviembre de 2013, la Sala de los Social de la Audiencia Nacional dictd sentencia por la que se anul6 dicho acuerdo
y contra la citada sentencia se interpuso recurso de casacién ante el Tribunal Supremo, no siendo por tanto firme. Los
demandantes instaron la ejecucién provisional de la sentencia dictada por la Audiencia Nacional que fue rechazada
por resolucién notificada con fecha 3 de abril de 2014.

Debido a esta nueva situacion, la entidad dejo sin efecto las medidas acordadas iniciando un nuevo periodo de
negociacion que finalizd con un acuerdo del dia 27 de diciembre de 2013 con los sindicatos (CCOO, UGT y CSIF).
Con fecha 30 de enero de 2014, el Comité de Oficinas de Liberbank en Asturias interpuso una demanda impugnando
dicho acuerdo alcanzado el 27 de diciembre de 2013. Con fecha 26 de mayo de 2014 se dictd sentencia que
desestimaba todas sus pretensiones, salvo la cuestion referente a las aportaciones a los planes de pensiones de los
empleados.

En consecuencia, con fecha 22 de julio de 2014, el Grupo interpuso contra la misma un recurso de casacion ante la
Sala de lo Social del Tribunal Supremo, que tras haberse elevado las actuaciones a la citada Sala mediante diligencia
de ordenacién de 26 de noviembre de 2014, se encuentra en tramitacion. Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo
registrd provision por un importe de 15.419 miles de euros por este concepto en la cuenta “Provisiones — Otras
provisiones ” del balance consolidado. En el caso de que en un futuro estas reclamaciones judiciales no se resolviesen
a favor de Liberbank, podria producirse un perjuicio significativo en la Sociedad o en su posicién o rentabilidad
financiera.
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Demanda de Construcciones Ledn Trivifio S.L. contra Banco de Castilla la Mancha.

Con fecha 9 de octubre de 2014 se recibié la demanda presentada por Construcciones Leén Trivifio, S.L. contra
Banco CCM (Juzgado de 1?2 Instancia n° 4 de Ciudad Real Ordinario 540/14) en la que se reclaman 21.437.330,22
euros en concepto de dafios y perjuicios derivados del incumplimiento del acuerdo de refinanciacién suscrito por el
Banco y la demandante el 30 de noviembre de 2011, ante el Notario de Madrid D. José Luis Ruiz Abad, y que fue
homologado en su dia por el Juzgado de lo Mercantil de Ciudad Real.

En la actualidad el juicio esta pendiente de celebrarse. Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo registré provision por
un importe de 1 millén de euros por este concepto en la cuenta “Provisiones — Otras provisiones” del balance
consolidado.

20.9  Cambio significativo en la posicién financiera o comercial de Liberbank

Desde el 31 de marzo de 2015 hasta la fecha del presente Documento de Registro, no se ha producido ningin cambio
significativo en la posicion financiera o comercial de la Sociedad.

21 INFORMACION ADICIONAL
21.1  Capital social
21.1.1 Importe del capital emitido

A la fecha del presente Documento de Registro, el capital social de Liberbank asciende a 784.584.212,70 euros,
representado por 2.615.280.709 de acciones, con un valor nominal de 0,30 euros cada una de ellas, de la misma clase
y serie, integramente suscritas y desembolsadas. Las acciones de Liberbank estan admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia.

a. NUmero de acciones autorizadas

La Junta General de Liberbank celebrada el 21 de abril de 2015 aprobé la delegacion al Consejo de la facultad de
aumentar el capital social, dentro del plazo maximo de 5 afios, hasta la mitad de la cifra del capital social, en una o
varias veces, y en la oportunidad y cuantia que considere adecuadas, con atribucién de la facultad de excluir el
derecho de suscripcién preferente, al amparo del articulo 297.1.b) de la LSC.

Asimismo, la Junta General de 27 de junio de 2013 aprobd la delegacién en el Consejo de la facultad de emitir en
una o varias ocasiones por un plazo maximo de 5 afios:

i. Bonos u obligaciones simples o subordinados, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales, otros valores de
renta fija de andloga naturaleza y participaciones preferentes distintas de pagarés, por un importe total
maximo de 4.000 millones de euros.

ii.  Pagarés, cuyo saldo vivo no podra exceder de 2.000 millones, o su equivalente en cualquier otra divisa.

iii.  Obligaciones y/o bonos canjeables y/o convertibles, asi como warrants, por un importe maximo de 500
millones de euros.

Asimismo, en el marco del Plan de Reestructuracion realizado por la Sociedad, la Junta General de accionistas
celebrada el 23 de enero de 2013, aprobd el aumento de capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles (Serie A/2013,
Serie B/2013 y Serie C/2013) emitidas al amparo de la nota sobre las obligaciones inscrita en los registros oficiales
de la CNMV con fecha 13 de marzo de 2013, delegando en el Consejo de Administracién la facultad de ejecutar el
aumento de capital acordado en una o varias veces segun las solicitudes de conversion que se vayan formulando.
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Actualmente, de las 32.928.991 obligaciones emitidas, y tras las conversiones de obligaciones en los
correspondientes periodos de conversion que han tenido lugar hasta la fecha, el nimero de obligaciones en
circulacidn es de 24.670.604 obligaciones de un nominal cada una de ellas de 10 euros. Es decir, desde su emisién en
abril de 2013, se han convertido en acciones 8.258.387 obligaciones, el 25,08% de la emision, y dichas conversiones
han supuesto la emision de 106.644.883 acciones nuevas de la Sociedad.

En la Junta General de 21 de abril de 2015 se aprob6 bajo el punto Octavo del orden del dia el acuerdo de agrupacion
y cancelacion (contra-split) de las acciones en que se divida el capital social al tiempo de ejecutarse el acuerdo, para
Su canje por acciones nuevas a emitir en una proporcion de 1 accién nueva por cada 3 antiguas; con elevacion del
valor nominal de las acciones de la cantidad de 0,30 euros, a la cifra de 0,90 euros. Dicho acuerdo de agrupacion y
cancelacidn de las acciones esta pendiente de ejecucion a la fecha del presente Documento de Registro.

b. Numero de acciones emitidas e integramente desembolsadas y las emitidas pero no desembolsadas integramente

A la fecha del presente Documento de Registro, todas las acciones emitidas de Liberbank estan integramente
desembolsadas.

¢. Valor nominal por accién, o que las acciones no tienen ningun valor nominal
El valor nominal unitario por accion es de 0,30 euros.
d. Namero de acciones de Liberbank en circulacion al inicio y al final del ejercicio 2014

El nimero de acciones de Liberbank en circulacion al inicio de 2014 era de 1.443.583.076 acciones y al final del
ejercicio 2014 ha sido de 2.612.630.166 acciones.

21.1.2 Si hay acciones que no representan capital, se declarara el nUmero y las principales caracteristicas de
esas acciones.

No existen acciones que no representen el capital social.

21.1.3 Numero, valor contable y valor nominal de las acciones de Liberbank en poder o en nombre de la
propia Liberbank o de sus filiales.

A la fecha del presente Documento de Registro, Liberbank tiene una autocartera de 29.287.977 acciones, que
representan un 1,120% del capital social de Liberbank.

Actualmente, tal y como comunicé Liberbank al mercado a través del correspondiente hecho relevante (ndm.
187448), el 16 de mayo de 2013 la Sociedad suscribio un contrato de liquidez, conforme a lo dispuesto en el
apartado 2 de la norma cuarta de la Circular 3/2007, de 19 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre los contratos de liquidez a los efectos de su aceptacion como préctica de mercado, con la entidad
Renta 4 SV, S.A. con el objeto de favorecer la liquidez de las transacciones y la regularidad de la cotizacién de sus
acciones.
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21.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias, indicando las condiciones y
los procedimientos que rigen su conversion, canje o suscripcion.

Obligaciones subordinadas necesariamente convertibles emitidas tras la recompra de los instrumentos de hibridos
de capital y deuda subordinada (Serie A/2013, Serie B/2013 y Serie C/2013)

Tras la recompra obligatoria de los instrumentos de hibridos de capital y deuda subordinada llevada a cabo por el
FROB el 17 de abril de 2013, se emitieron 32.928.991 obligaciones necesariamente convertibles, distribuidas de la
siguiente manera: 6.195.280 obligaciones Serie A/2013, 1.323.911 obligaciones Serie B/2013 y 25.409.800
obligaciones Serie C/2013.

Todas las obligaciones son titulos convertibles en acciones computables como Tier 1 a efectos de la normativa de
Basilea I11. Se dividen en tres series: A/2013, B/2013 y C/2013, su valor nominal es de 10 euros, han sido emitidas a
la par y con vencimiento a los cinco afios y tres meses a contar desde la fecha de su emision. Al vencimiento, y salvo
gue hubieran sido amortizadas con anterioridad, se convertiran necesariamente en acciones. Percibiran, sujeto al
cumplimiento de lo dispuesto en los términos y condiciones de la emision, la siguiente remuneracion anual: Serie
AJ2013: 5% del valor nominal; Serie B/2013: 5% del valor nominal; y Serie C/2013: 7% del valor nominal. El cupon
se pagara anualmente.

El precio de conversién sera el valor atribuido a las acciones de Liberbank que se determinara en funcién de la media
de los cambios medios ponderados de la accion de Liberbank correspondiente a los 15 dias habiles bursatiles
anteriores a que se produzca un supuesto de conversién, con los siguientes limites minimos y maximos, ajustados
tras los aumentos de capital por importe total efectivo de 574.844.629,89 euros referidos en el epigrafe 5.1.5. del
presente Documento de Registro, que se determinan a continuacion en funcién de la Serie:

i. Serie A/2013: Si dicho precio medio fuese inferior a 3,24 euros, el Precio de Conversion sera 3,24 euros.
Asimismo, si dicho precio medio fuese superior a 8,26 euros, el Precio de Conversion sera 8,26 euros.

ii. Serie B/2013: Si dicho precio medio fuese inferior a 2,13 euros, el Precio de Conversion serd 2,13 euros.
Asimismo, si dicho precio medio fuese superior a 8,26 euros, el Precio de Conversion sera 8,26 euros.

iii. Serie C/2013: Si dicho precio medio fuese inferior a 0,41 euros, el Precio de Conversion serd 0,41 euros.
Asimismo, si dicho precio medio fuese superior a 5,78 euros, el Precio de Conversion sera 5,78 euros.

Adicionalmente a la conversién necesaria en acciones a la fecha de vencimiento, las obligaciones se convertiran en
acciones necesariamente en los supuestos previstos.

Transcurridos 5 afios desde la fecha de emisidn, y previa autorizacion del Banco de Espafia y sélo si con ello no se ve
afectada la situacion financiera y de solvencia del Banco, éste podra a su sola discrecidn recomprar a valor nominal
total o parcialmente las Obligaciones.

Tras los sucesivos periodos de conversion, a fecha del presente Documento de Registro el nimero de obligaciones
necesariamente convertibles de dichas series en circulacion es de:

i. 6.189.792 obligaciones de la Serie A/2013, por un hominal de 61.897.920 euros.
ii. 1.311.189 obligaciones de la Serie B/2013, por un nominal de 13.111.890 euros.
iii. 17.169.623 obligaciones de la Serie C/2013, por un nominal de 171.696.230 euros.
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21.1.5 Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones con respecto al

capital autorizado pero no emitido o sobre la decision de ampliar el capital.

Al margen de lo dispuesto en el epigrafe 21.1.1 a), a la fecha del presente Documento de Registro no existen
derechos de adquisicién y/o obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la decisién de
aumentar el capital.

21.1.6 Informacion sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo opcién o que se
haya acordado condicional o incondicionalmente someter a opcion y detalles de esas opciones,
incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones.

Al margen de lo dispuesto en el epigrafe 21.1.4 anterior, Liberbank no ha otorgado ninguna opcion que esté vigente
sobre acciones de Liberbank.

21.1.7 Historial del capital social, resultando la informacién sobre cualquier cambio durante el periodo
cubierto por la informacion financiera histérica.

La tabla que se recoge a continuacién, muestra el historial del capital social de Liberbank durante el periodo cubierto
por la informacion financiera histérica y hasta la fecha del presente Documento de Registro.

Fecha inscripcion | Importe nominal | Importe nominal | Nimero de acciones Valor Numero de
DESCRIPCION Registro Mercantil total més prima | emitidas/reducidas | nominal/accion | acciones total
Constitucion 25/05/2011 20.000.000€ 20.000.000€ 20.000.000 1,00€ 20.000.000
Aumento de capital mediante
aportaciones no dinerarias........ 01/09/2011 980.000.000€ 2.622.205.000€ 980.000.000 1,00€ { 1.000.000.000
Reduccion de capital mediante
disminucion del valor nominal. 06/03/2013 700.000.000€ -- 0 0,30€ : 1.000.000.000
Aumento de capital por
conversion de obligaciones en
NUEVAS aCCIONES .........coeervreenens 22/04/2013 123.578.302,20€ i 457.239.718,14€ 411.927.674 0,30€ : 1.411.927.674
Aumento de capital por
conversion de obligaciones en
NUEVAS aCCIONES ......cvevvrvereeennns 06/11/2013 9.496.620,60€ 18.397.762,58€ 31.655.402 0,30€ : 1.443.583.076
Aumento de capital por
conversion de obligaciones en
NUEVAS aCCIONES ....................... 06/05/2014 21.586.214,70€ 61.857.315.77€ 71.954.049 0,30€ : 1.515.537.125
Aumento de capital mediante
emision de nuevas acciones..... 22/05/2014 35.294.117,40€ 99.999.999,30€ 117.647.058 0,30€ | 1.633.184.183
Aumento de capital mediante
emision de nuevas acciones..... 17/06/2014 | 293.718.328,20€ | 474.844.630,59€ 979.061.094 0,30€ | 2.612.245.277
Aumento de capital por
conversion de obligaciones en
NUEVAS aCCIONES ....................... 04/11/2014 115.466,70€ 318.980€ 384.889 0,30€ | 2.612.630.166
Aumento de capital por
conversion de obligaciones en
NUEVAS ACCIONES .......cocevveennnee. 08/05/2015 795.162,90€ 2.009.580€ 2.650.543 0,30€ : 2.615.280.709
CAPILAT BCTUAL ...ttt e ch sttt bttt 0,30€ : 2.615.280.709

Con fecha 25 de mayo de 2011 se otorgd la escritura de constitucién de Liberbank. El capital social quedé fijado en
20.000.000 euros, representado mediante 20.000.000 acciones hominativas, todas ellas de la misma clase y serie de 1
euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por las Entidades de Origen.

Con fecha 30 de junio de 2011, como contraprestacion a la aportacion de los negocios financieros segregados,
Liberbank amplié su capital social mediante aportaciones no dinerarias por un importe nominal total de 980.000.000
euros, totalmente suscrita y desembolsada. El capital social quedd fijado en 1.000.000.000 euros, representado
mediante 1.000.000.000 acciones nominativas, todas ellas de la misma clase y serie de 1 euro de valor nominal cada
una.
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Con fecha 25 de febrero de 2013, el Consejo de Administracion de Liberbank ejecut6 el acuerdo de la Junta General
de accionistas celebrada el 23 de enero de 2013 por el que se aprobé reducir el capital social de Liberbank en la
cantidad de 700.000.000 euros, con la finalidad de incrementar las reservas voluntarias de Liberbank, mediante la
disminucion del valor nominal de la totalidad de las acciones a 0,30 euros por accién, quedando fijado el capital en
300.000.000 euros.

El 17 de abril de 2013, con ocasion de la oferta de recompra de valores de la gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada contemplada en el Plan de Reestructuracién, Liberbank amplid su capital social en la
cantidad de 123.578.302,20 euros, mediante la emision 411.927.674 nuevas acciones de 0,30 euros de valor nominal
cada una de ellas.

El 6 de noviembre de 2013 Liberbank ampli6é su capital social en la cantidad de 9.496.620,60 euros mediante la
emision de 31.655.402 nuevas acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas, para atender a la
conversion voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles entregadas en la recompra de valores de la
gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

El 6 de mayo de 2014 Liberbank ampli6 su capital social en la cantidad de 21.586.214,70 euros mediante la emision
de 71.954.049 nuevas acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas, para atender a la conversion
voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles entregadas en la recompra de valores de la gestion de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

El 22 de mayo 2014 Liberbank amplio su capital social en la cantidad de 35.294.117,40 euros mediante la emision de
117.647.058 nuevas acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas, mas una prima de emisién de 0,55
euros por accién.

El 23 de junio 2014 Liberbank ampli6 su capital social en la cantidad de 293.718.328,20 euros mediante la emision
de 979.061.094 nuevas acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas, mas una prima de emision de
0,185 euros por accion.

El 3 de noviembre de 2014 Liberbank ampli6é su capital social en la cantidad de 115.466,70 euros mediante la
emision de 384.889 nuevas acciones, de valor nominal 0,30 cada una de ellas, para atender a la conversién voluntaria
de las obligaciones necesariamente convertibles entregadas en la recompra de valores de la gestién de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada.

El 28 de abril de 2015 Liberbank amplio su capital social en la cantidad de 795.162,90 euros mediante la emision de
2.650.543 nuevas acciones, de valor nominal 0,30 cada una de ellas, para atender a la conversién voluntaria de las
obligaciones necesariamente convertibles entregadas en la recompra de valores de la gestion de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada.

21.2 Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1 Descripcion de los objetivos y fines de Liberbank y dénde pueden encontrarse los estatutos y escritura
de constitucion.

Constituye el objeto social de Liberbank la realizacién de las siguientes actividades:
“(a) La realizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca
en general y que le estén permitidas por la legislacién vigente incluida la prestacion de servicios

de inversién y toda clase de servicios auxiliares.

(b) Laadquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios.
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2. Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacion en sociedades cuyo objeto sea idéntico o analogo, accesorio o
complementario de tales actividades.

3. En la medida en que las disposiciones legales exigiesen para la prestacion de servicios de inversion
y servicios auxiliares alguna autorizacion administrativa o inscripcion en registros publicos, dichas
actividades no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos
conforme a la normativa aplicable.”

Los Estatutos Sociales y la escritura de constitucion de Liberbank pueden ser consultados en los lugares indicados en
el epigrafe 24.1 del presente Documento de Registro.

Las referencias a los textos de gobierno corporativo incluidos en el presente Documento de Registro se corresponden
con los aprobados por la Junta General de fecha 21 de abril de 2015. A la fecha del presente Documento de Registro
estan pendientes de inscripcion las modificaciones aprobadas en la referida Junta General.

21.2.2 Clausulas estatutarias o reglamento interno de Liberbank relativo a los miembros de los érganos de
administracion, de gestién y de supervision.

Las clausulas relativas a los miembros de los drganos administrativos, de gestion y de supervision, se recogen en los
Estatutos Sociales, en el Reglamento del Consejo de Administracion, en el Reglamento Interno de Conducta en el
Ambito del Mercado de Valores, asi como en la normativa interna de desarrollo. Al amparo de lo establecido en el
articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por referencia al presente Documento de Registro el
Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad, que puede consultarse en la pagina web de Liberbank
(www.liberbank.es) y la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

21.2.3 Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las acciones
existentes.

Todas las acciones de Liberbank actualmente en circulacion, por ser éstas en su totalidad acciones ordinarias y
pertenecientes a una Unica clase y serie, otorgan a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos,
recogidos en la LSC y en los Estatutos Sociales de Liberbank.

21.2.4 Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones,
indicando si las condiciones son més significativas que las que requiere la ley.

Las modificaciones de los derechos de los titulares de las acciones en que se divide el capital social de Liberbank
requeriran la oportuna modificacién estatutaria que, en caso de afectar a una sola parte de las acciones y suponer un
trato discriminatorio entre las mismas, debera ser aprobada por la mayoria de las acciones afectadas. Los Estatutos
Sociales de Liberbank no recogen especialidad alguna en este particular respecto de lo establecido en la LSC.

21.2.5 Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales anuales y las
juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones de admision.

Tal y como establecen los articulos 22 y siguientes de los Estatutos Sociales y los articulos 6 y siguientes del
Reglamento de la Junta General de accionistas de Liberbank, las Juntas Generales, tanto ordinarias como
extraordinarias, deberan ser convocadas por el Consejo de Administracion.

De conformidad con lo dispuesto en dichos documentos, la Junta General ordinaria, previamente convocada al
efecto, se reunira necesariamente dentro de los 6 primeros meses de cada ejercicio.
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El Consejo de Administracion convocara Junta General extraordinaria siempre que lo estime conveniente para el
interés social. Debera asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que representen al menos el 3% del
capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en ella. En este caso, la Junta debera ser convocada para
celebrarse dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los administradores
para convocarla. Los administradores confeccionaran el orden del dia incluyendo, necesariamente, los asuntos que
hubiesen sido objeto de su solicitud.

La Junta General de accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias, deberdn ser convocadas mediante anuncio
publicado, al menos, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de mayor circulacion en
Espafia, en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de Liberbank
(www.liberbank.es), asi como mediante cualquier otro medio que resulte exigido conforme a la normativa aplicable,
por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 515 de la Ley de Sociedades de capital y en el articulo 7 del
Reglamento de la Junta General cuando la Sociedad ofrezca la posibilidad efectiva de votar a través de medios
electrénicos, las Juntas Generales extraordinarias podran ser convocadas con una antelacién minima de 15 dias. En
este sentido en la Junta General ordinaria celebrada el 21 de abril de 2015 autoriz0, hasta la siguiente Junta General
Ordinaria, la facultad de que las Juntas Generales extraordinarias puedan ser convocadas con una antelaciéon minima
de 15 dias.

Tienen derecho de asistir a la Junta General los titulares de cualquier nimero de acciones inscritas a su hombre en el
correspondiente registro de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta
General. Esta circunstancia debera acreditarse mediante la oportuna tarjeta de asistencia, delegacién y voto,
certificado de legitimacion u otro medio acreditativo valido que sea admitido por Liberbank.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General de accionistas por
medio de otra persona, aungue no sea accionista, cumpliendo con los requisitos y formalidades exigidos en la Ley, en
los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de accionistas. La representacién serd siempre
revocable. La representacién se conferird por escrito o por medios electrénicos o de comunicacion a distancia con
caracter especial para cada Junta General de accionistas, salvo cuando el representante sea el conyuge, ascendiente o
descendiente del representado, o cuando aquel ostente poder general conferido en documento publico con facultades
para administrar el patrimonio que tuviere el representado en territorio nacional.

Los acuerdos de la Junta General de accionistas se adoptaran por mayoria simple de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta General, salvo en los supuestos en que la Ley exija una mayoria superior.

21.2.6 Clausulas estatutarias o reglamento interno de Liberbank que tenga por efecto retrasar, aplazar o
impedir un cambio en el control de Liberbank.

No existen disposiciones estatutarias ni en reglamentos internos que tengan por efecto retrasar, aplazar o impedir un
cambio en el control de Liberbank.

21.2.7 Clausulas estatutarias o reglamento interno, en su caso, que rija el umbral de propiedad por encima
del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

No existe disposicién en los Estatutos Sociales ni en reglamentos internos de Liberbank por la que se obligue a los
accionistas con una participacion significativa a revelar esta circunstancia, sin perjuicio de las exigencias
establecidas por la normativa vigente y, en particular, en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, en el Real
Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre, en materia de abuso de mercado y en el RD 84/2015.

144


file:///C:/Users/lgarcia/AppData/Local/Microsoft/Windows/Users/lgarcia/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/9HDCQ7H8/www.cnmv.es
http://www.liberbank.es/

21.2.8 Clausulas estatutarias o reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si estas condiciones
son mas rigurosas que las que requiere la ley.

No existen clausulas estatutarias que impongan condiciones mas rigurosas que las exigidas por la ley para cambios
en el capital social de Liberbank.

22. CONTRATOS IMPORTANTES

En los 2 afios anteriores a la fecha del presente Documento de Registro, ninguna sociedad del Grupo Liberbank ha
suscrito contratos relevantes distintos de los relacionados con la actividad ordinaria de Liberbank. Por otro lado,
durante dicho periodo, las sociedades del Grupo Liberbank tampoco han celebrado ningin contrato que contenga
clausulas en virtud de las cuales cualquier sociedad del Grupo Liberbank tenga una obligacién o un derecho que sea
relevante para el Grupo Liberbank.

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE
INTERES.

23.1 Declaraciones o informes atribuidos a expertos

En el presente Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a persona alguna en
calidad de experto.

23.2  Veracidad y exactitud de los informes emitidos por terceros
No procede.

24, DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Domicilio social Pagina web Pagina web Registro Mercantil
DOCUMENTO Liberbank Liberbank® CNMV®@ de Madrid
Escritura de CONStUCION........c.cvreervrerreierrineescireineieins Si No No Si®
EStatutos SOCIAIES ..........vvvecieiciccieeee e Si Si No Si
Reglamento de la Junta General de accionistas.............. Si Si Si Si
Reglamento del Consejo de Administracion Si Si Si Si
Reglamento Interno de Conducta en el &mbito del
Mercado de Valores............coovvienreeennnnnnneeene Si Si Si No
Cuentas anuales individuales e informe de gestion
correspondiente a los ejercicios 2014, 2013 y 2012....... Si Si Si Si
Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion
correspondiente a los ejercicios 2014, 2013 y 2012........ Si Si Si Si
Estados financieros intermedios a 31 de marzo de 2015 Si Si Si No

(1) www.liberbank.es

(2) www.cnmv.es

(3) De conformidad con el articulo 114 y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, las circunstancias de la primera inscripcién de Liberbank podran ser
consultadas en el Registro Mercantil de Madrid
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Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por referencia al
presente Documento de Registro todos los hechos relevantes publicados en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) desde el 23 de febrero de 2015 (fecha de formulacidn de las Cuentas Anuales consolidadas de 2014)
hasta la fecha del presente Documento de Registro que, asimismo, pueden consultarse en la pagina web de Liberbank
(www.liberbank.es).

De estos hechos relevantes, los mas significativos son los siguientes:

Hecho relevante de 16 de marzo de 2015 (num. registro 220188) por el que Liberbank comunico que los
fondos de inversion de Liberbank gestionados por Banco Madrid operaban con plena normalidad, no tenian
ninguna restriccién ni limitacidn en su operatoria ni en su disponibilidad para los clientes.

Hecho relevante de 20 de abril de 2015 (nim. registro 221572) por el que Liberbank publicd la informacion
con relevancia prudencial (IRP).

Hecho relevante de 12 de mayo de 2015 (nam. registro 222884) por el que Liberbank comunicé la inscripcién
en el Registro Mercantil de la escritura de aumento de capital para atender las solicitudes de conversién de
obligaciones durante el Gltimo periodo de conversion voluntaria.

Hecho relevante de 19 de mayo de 2015 (num. registro 223172) por el que Liberbank comunicé el detalle de
las operaciones correspondientes al octavo trimestre de vigencia del contrato de liquidez (desde el 16 de
febrero de 2015 hasta el 15 de mayo de 2015, ambos inclusive).

Hecho relevante de 19 de mayo de 2015 (ham. registro 223173) por el que Liberbank comunicé la asignacion
de un nuevo rating por parte de la agencia Fitch.

Hecho relevante de 17 de junio de 2015 (nam. registro 224487) por el que Liberbank comunicoé la asignacién
de un nuevo rating por parte de la agencia Moody’s.

Hecho relevante de 18 de junio de 2015 (nim. registro 224631) por el que Liberbank comunicé el pago de
0,1531 euros por accién por parte de las Entidades de Origen a los accionistas acogidos al Plan de
Fidelizacion.
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25.

INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

A la fecha del presente Documento de Registro, las participaciones directas e indirectas de Liberbank en el capital de sociedades no pertenecientes al Grupo Liberbank, que
podrian tener un efecto significativo en la evaluacion de sus activos y pasivos, posicion financiera o resultados son las siguientes:

INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES®Y

Energias de Portugal, S.A. (EDP)®

Caja de Seguros Reunidos, S.A. (CASER)

Itinere Infraestructuras, S.A.

Corporacion Alimentaria
Pefiasanta, S.A.

Participacion capital (%0) .......ccccoovverinrnecninine
DireCta (%0) ...ecvereeeeeieirieiee e
INIrECa (%0) ..o

Sector actividad ..........ooeeiiiiiicin e
Sede SOCIAL.......covviviiiiiccc
Capital emitido® (miles €) ......c.c.covvvrrvrerreerrenrrinne,
Capital pendiente de desembolso® (miles €)..........
Prima de emision® (miles €) .......c.cocoveverrererercrrnnnnn.

Total reservas® (miles €).........c.ooevvvrreereeereerernens
Resultado atribuido a la sociedad dominante®
(MIlES €)..vviiiiiiiiie
Valor de las acciones en los estados financieros de
Liberbank a 31/12/14 (miles €)........cccervrvrreerennnnnn.
Importe de dividendos recibidos durante 2014
respecto a las acciones poseidas (miles €)................
Importe de las deudas debidas al Grupo Liberbank
por la sociedad (miles €).........ceveriririneininineenens
Importe de las deudas debidas por el Grupo
Liberbank a la sociedad (miles €) ...........cccccevrnnee

3,17
0
3,17

Energia y Medio Ambiente
Lisboa, Portugal
3.656.538

0

503.923

3.550.487

1.040.448
n.a

0

0

46

12,22
9,88
2,34

Financiero (Seguros)
Madrid, Espafia
647.724

0

0

102.340

52.428
122.178
0

0

268

(1) Informacién obtenida y/o elaborada por Liberbank a partir de la informacion disponible de dichas sociedades.
(2) Datos obtenidos de las Cuentas Anuales Consolidadas de 31 de diciembre de 2014 de las participadas. Conforme a la informacién disponible, a la fecha del presente Documento de Registro, no se han producido modificaciones apreciables en las

mismas.

5,81

0

5,81

Infraestructuras y Construccién
Civil

Bilbao, Espafia

221.874

0

1.038.560

(37.396)
(50.992)
58.053
0
30.983¢

7

(3) Liberbank mantiene una exposicion indirecta en EDP del 3,17% a través de su participacion en un 44% en Oppidum Capital, participacion registrada como Asociada en los EEFF de Liberbank.
(4) Su filial Enaitinere, S.L. mantiene deudas con Liberbank por 8.492 miles de euros.

(5) Su filial Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. mantiene depdsitos en Liberbank por 4 miles de euros.
(6) Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A. ha distribuido en mayo de 2015 un dividendo a sus accionistas por importe de 46.800 miles de euros, de los cuales 42.500 miles de euros eran extraordinarios contra reservas de la sociedad.

10,90
10,90
0

Agroalimentario
Asturias, Espafia
92.317

0

7.938

111.785

8.895
36.383
177

0

106
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Este Documento de Registro esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 25 de junio de 2015.

Firmado en representacion de Liberbank, S.A.
P.P.

JesUs Ruano Mochales
Director General Corporativo y de Finanzas (CFO)
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