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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 3 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: FonsVila_Real, Fl podra invertir en activos de renta fija y de renta variable nacional e internacional,
de emisores publicos o privados de cualquier pais, denominados en moneda euro o distinta del euro. La exposicién a la
renta variable sera en activos de emisores de elevada capitalizacion, de paises miembros de la OCDE, principalmente de
la zona euro y Estados Unidos. La exposicion a la renta fija serd en activos con una calificacion crediticia media (entre
BBB- y BBB+) maximo del 25% y el resto de calidad crediticia alta (A- o superior). No obstante, se podran invertir en
activos que tengan como minimo la misma calidad crediticia que el Reino de Espafia en cada momento. La duracién
media de la cartera de valores de renta fija serd inferior a 2 afios. Se podra invertir hasta un 10% en IIC financieras que
sean activo apto, armonizadas o no, del mismo grupo o no de la gestora, y sin limite definido en depdsitos en entidades de
crédito, y en instrumentos del mercado monetario no negociados siempre que sean liquidos y su valor pueda determinarse
con precision en cada momento y cumpliran con el rating para la renta fija. La gestion toma como referencia la rentabilidad
del indice Euro Stoxx 50 Eur (Price) Index y STANDARD & POORS 500 Index para la parte de inversion en renta variable
y el Euribor a 1 afio para la parte de inversién en renta fija, debido todo ello a su carécter global.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,18 0,00 0,35
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.197.297,85 1.245.646,03
N° de Participes 99 104
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 7.557 6,3119
2024 7.795 6,2575
2023 9.254 6,4658
2022 37.841 6,3559
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,43 0,00 0,43 0,43 0,00 0,43 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 0,87 0,87 -0,38 -0,85 -0,59 -3,22 1,73 -10,26 -9,91

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 04-03-2025 -0,74 04-03-2025 -2,44 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,73 05-03-2025 0,73 05-03-2025 1,98 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,30 5,30 4,23 4,62 4,43 4,34 4,93 6,67 17,38
Ibex-35 14,53 14,53 12,83 13,93 14,63 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,10 0,10 0,10 0,14 0,16 0,12 0,13 0,09 0,02
Benchmark Fonsvila
Real 6,55 6,55 4,72 7,16 4,68 5,36 5,79 10,32 15,08
VaR histérico del
. 4,17 4,17 5,48 4,03 4,89 5,48 11,12 7,13 2,60
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,48 0,49 0,49 0,48 1,93 1,88 1,92 1,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los qltimos 3 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 52.733 1.000 0,90
Renta Fija Internacional 129.030 2.792 0,37
Renta Fija Mixta Euro 44.190 1.035 1,44
Renta Fija Mixta Internacional 38.738 143 -1,78
Renta Variable Mixta Euro 37.376 83 2,26
Renta Variable Mixta Internacional 163.060 3.305 -0,18
Renta Variable Euro 89.322 3.790 5,73
Renta Variable Internacional 304.449 10.911 -2,57
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 77.606 1.957 0,05
Global 204.472 1.634 1,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 190.735 12.122 0,59
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.331.712 38.772 0,16

] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.687 88,49 7.710 98,91
* Cartera interior 4.336 57,38 5.394 69,20
* Cartera exterior 2.346 31,04 2311 29,65
* Intereses de la cartera de inversion 4 0,05 5 0,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 816 10,80 90 1,15
(+/-) RESTO 55 0,73 -5 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 7.557 100,00 % 7.795 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

7.795
-3,96
0,00
0,88
1,35
0,34
0,08
0,00
1,98
0,00
-1,03
0,00
-0,02
0,00
-0,47
-0,43
-0,02
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7.557

7.911
-1,08
0,00
-0,41
0,09
0,48
0,04
0,00
-0,36
0,00
-0,13
0,00
0,06
0,00
-0,50
-0,44
-0,03
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7.795

7.795
-3,96
0,00
0,88
1,35
0,34
0,08
0,00
1,98
0,00
-1,03
0,00
-0,02
0,00
-0,47
-0,43
-0,02
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7.557

257,47
0,00
-315,41
1.346,80
-32,00
97,42
0,00
-632,39
0,00
663,09
-214,57
-135,73
0,00
-4,53
-4,51
-4,53
-2,39
-12,51
0,00
-29,86
0,00
-30,02
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.500 46,33 4.702 60,31
TOTAL RENTA FIJA 3.500 46,33 4.702 60,31
TOTAL RV COTIZADA 823 10,88 680 8,74
TOTAL RENTA VARIABLE 823 10,88 680 8,74
TOTAL IIC 13 0,16 13 0,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.336 57,37 5.394 69,21
TOTAL RV COTIZADA 2.355 31,11 2.352 30,17
TOTAL RENTA VARIABLE 2.355 31,11 2.352 30,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.355 31,11 2352 30,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.691 88,48 7.746 99,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

®1c=0,16%
® Otros = 11,52% .
RF repos = 46,33% }\ |
RV cot. = 10,88% "
RV cot. ext. = 31,11%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|RUSSE
RUSSELL 2000 INDEX MINI LL 2000 INDEX 664 Inversion
MINI|50]
Total subyacente renta variable 664
I.I.C.|DP B
DP SELECCION B 10 Inversion
SELECCION B
Total otros subyacentes 10
TOTAL OBLIGACIONES 674

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX [X[X|X|X|X




SI NO
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el trimestre se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de 18,736
millones de euros en concepto de compra, el 2,7% del patrimonio medio. A efectos del cumplimiento de obligacién de
comunicacion por adquisiciones de participaciones significativas, se publica que 1 particep posee el 46,83% de las
participaciones de FONSVILA-REAL. Durante el periodo, los ingresos percibidos por entidades del grupo al que pertenece
la gestora y que tienen como origen comisiones satisfechas por la IIC han ascendido a 124,03 euros, lo que supone un
0,002% del patrimonio medio de la IIC. Durante el trimestre se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la
Entidad Depositaria por importe de 18,736 millones de euros en concepto de compra, el 2,7% del patrimonio medio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El inicio del 2025, con la llegada de Trump a la presidencia de EEUU, ha sido muy convulso, debido a las fuertes
incertidumbres que afrontan las economias mundiales en materia de crecimiento, inflacion, y situacion geopolitica, la cual
continua con las mismas incertidumbres con las que acabamos en el 2024.

Las politicas proteccionistas de Trump, esta creando fuertes divisiones entre el viejo continente, Canada y China, entre



otras economias, con respecto a EEUU. La guerra arancelaria iniciada en su anterior legislatura ha sido el punto de inicio
en esta nueva legislatura, poniendo en riesgo la lucha contra la inflacién, crecimiento y cohesién econémica. Se estima,
gue un aumento del 10% de los aranceles tendria un impacto negativo en el crecimiento de EEUU del -0,35%.

A pesar de esto, el crecimiento mundial que estima el FMI para el 2025 es del 3,3%. Este crecimiento esta puesto en
revisién, debido a que podria intensificarse ain mas la guerra comercial iniciada por la administracion Trump, ya que ha
revolucionado el mundo econémico poniendo en jaque los objetivos de crecimiento, inflacion e inversion.

Por mercados, el comienzo del trimestre se ha destacado por grandes divergencias entre EEUU y Europa, subidas en
Europa vs caidas en EEUU. El Ibex ha cerrado el trimestre en un +13,86%; Eurostoxx50 (+7,80%); Dax (+11,32%); Ftsemib
(+11,31%); CAC(+6,52%) y el Ftse100 +5,69%. En USA, en cambio, el S&P ha cerrado con un -5%; Nasdaq (-9,05%) vy el
Dow Jones (-1,34%).

Por sectores, en Europa destaca el buen performance del sector Bancario (+21,5%), Telecomm (+12,65%); Energia
(+9,96%); Utilities (+9,46%), entre otros. Por el lado negativo, esta Ocio y Turismo (-13,90%); Media (-4,85%); Autos (-
4,40%).

Estas divergencias, hacen pesar, que la economia Americana afronta grandes incertidumbres de crecimiento, con una
FED, que no da signos de iniciar la escalada de bajada de tipos, y con un ddlar que se ha debilitado entorno a un 10% en el
trimestre.

La inflacidn, sigue siendo el caballo de batalla de la FED, retrasando su objetivo del 2% hasta el 2027.

El mercado Europeo, también afronta grandes incertidumbres, con problemas de gobernabilidad en Francia y Alemania y
con una postura incierta de EEUU en la OTAN, lo que esta obligando a aumentar el gasto publico en defensa hasta un 2%
del PIB.

En renta fija , La FED mantuvo los tipos en las reuniones de enero y marzo dejando el tipo oficial en el 4.5%; sin embargo,
aumenta la probabilidad de mayor nimero de bajadas para el afio, asi como una tasa terminal que puede situarse mas
abajo de lo descontado. Los ?dots? de la FED reflejan tres bajadas de 25 pb para el afio 2025 en vez de las dos que se
esperaban a inicio de afio.

Las rentabilidades caen durante el trimestre: la curva americana baja en rentabilidad: el movimiento es de magnitud similar
en todos los tramos salvo el tramo muy corto que apenas se mueve; el bono a 2 afios se sitla a final de trimestre en el
3.9% y el 10 afios en el 4.2%.

El BCE bajé el tipo oficial 25 pb en marzo situandolo en 2.65%; se ha bajado 6 veces los tipos y aun se siguen descontando
3 bajadas mas antes de mediados del afio 2025 de 25 pb.

Los tipos largos en Europa han subido este trimestre y se sitian por encima de donde empezaron el afio: el 10a aleman
hasta el 2,70%, el italiano al 3.86% y el frances en el 3.45%. Los tipos cortos han bajado poniendo en precio las bajadas de
tipos que se estan

La curva espafiola sube moderadamente en rentabilidad este trimestre en la parte larga de la curva; el 10 afios se sitlla en
el 3.34%. La parte corta y media de la curva apenas se mueve, con el 2 afios en el 2.16% Las letras a 12 meses reducen
su rentabilidad hasta el entorno del 2.15%.

Las primas de riesgo apenas cambian en los paises periféricos : la prima espafiola se sitia en los 63 pb y la italiana se
mantiene en los 115 pb. La prima francesa se mantiene en 71 pb y el bono francés a 10 afios paga ya mas que el espafiol.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A cierre del Trimestre, el peso en renta variable nacional se incremento, del 8,76,% al 10,92%, siendo Squirrel Media
(2,96%) y Natac (1,59%) los valores que mas pesan en la cartera. La posicion en renta variable Europea, se aumento de un
30,17% a un 31,16%. Los valores que mas pesan son , Advanced Blockchain (1,42%), Imerys (0,83%), y Henkel (0,78%).
Mantiene una posicion larga de 7 futuros del mini Russell 2000.

La liquidez ha permanecido invertida en activos de deuda publica a corto plazo por el 46,38%, y en cuenta corriente.

c) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestidn no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos
meramente informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de
referencia ha sido del 5,06% durante el periodo y en los Ultimos doce meses ha sido del 4,41%. Un tracking error superior
al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 0,87%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 1,14%.



d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion negativa del -3,05% y el nimero de participes ha
registrado una variacién negativa de -5 participes, lo que supone una variacion del -4,81%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del 0,87%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,48%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 0,87%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del
0,16%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion
de su vocacién gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Las operaciones mas relevantes del trimestre ha sido una compra-venta de Naturhouse, y el rolo de la posicion de los
futuros del Russell 2000.
La liquidez ha estado invertida en activos de deuda publica a corto plazo, y en cuenta corriente.
Los activos que han aportado mayor rentabilidad en el periodo han sido: SQUIRREL MEDIA, NEGOCIO ESTILO VIDA,
RENTA CORP REAL ESTATE, ALPHA BANK SA ANTES CANJE, PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS. Los activos que han
restado mayor rentabilidad en el periodo han sido: ADVANCED BLOCKCHAIN AG, NATAC NATURAL INGREDIENTS SA,
WORLDLINE, CIMPRESS PLC, REMY COINTREAU.
b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
Durante el trimestre se han realizado operaciones con instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en que han
proporcionado un resultado global negativo de 79.230,20 euros. El nominal comprometido en instrumentos derivados
suponia al final del trimestre un 8,61% del patrimonio del fondo.
Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con la
distintas entidades por importe de 52,71 millones de euros, que supone un 8,37% del patrimonio medio.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 0%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC
mantiene en cartera acciones de: NEGOCIO & ESTILO DE VIDA, NEURON BIO con un peso patrimonial de 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 0,04%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
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volatilidad del 6,55%.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 1,38 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas
por GVC Gaesco Gestién SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC
Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y
Madrid de empresas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la
posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La cartera y los niveles de inversion del fondo estan preparadas para afrontar las grandes incertidumbres econémicas-
geopoliticas del 2025: Guerra Rusia-Ucrania; Guerra arancelaria iniciada por la administracién Trump; situacién de China;
Situacion de Israel, crecimiento mundiale inflacién.

Normalmente el fondo, a fin de reducir el riesgo de la cartera, realiza desinversiones en el segundo y cuarto trimestre del
afio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES0000012G91 -

REPO|ESTADO ESPAROL|2,39]2025-04-03

EUR

553

7,31

0

0,00

ES0000012K38 - REPO|ESTADO ESPANOL|2,39]2025-04-03

EUR

7,81

0

0,00

ES0000012E51 -

REPO|ESTADO ESPANOL|2,92|2025-01-29

EUR

0,00

799

10,25

ES0000012F76 -

REPO|ESTADO ESPAROL|2,92]2025-01-03

EUR

0,00

704

9,03

ES0000012G26 -

REPO|ESTADO ESPARNOL|2,92|2025-01-29

EUR

0,00

800

10,26

ES0000012108 -

REPO|ESTADO ESPAROL|2,92|2025-01-29

EUR

0,00

800

10,26

ES0000012J15 -

REPO|ESTADO ESPAROL|2,39]2025-04-03

EUR

7,81

0

0,00

ES0000012K53 - REPO|JESTADO ESPANOL|2,92|2025-01-29

EUR

7,80

800

10,26

ES0000012K95 -

REPO|ESTADO ESPANOL|2,39|2025-04-03

EUR

7,80

0

0,00

ES0000012L29 -

REPOJESTADO ESPARNOL|2,92|2025-01-29

EUR

7,80

799

10,25

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

3.500

46,33

4.702

60,31

TOTAL RENTA FIJA

3.500

46,33

4.702

60,31

ES0105043006 -

ACCIONES|NATURHOUSE HEAL

EUR

70

0,93

66

0,84
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO PULEVA S.A EUR 32 0,42 30 0,39
ES0143328005 - ACCIONES|GRINO ECOLOGIC EUR 3 0,04 4 0,06
ES0147561015 - ACCIONES|IBERPAPEL EUR 33 0,44 29 0,38
ES0157097017 - ACCIONES|LABORATORIOS AL EUR 33 0,44 28 0,36
ES0161560018 - ACCIONES|NH HOTELES EUR 1 0,01 1 0,01
ES0170884417 - ACCIONES|PRIM SA EUR 6 0,08 6 0,07
ES0171613005 - ACCIONES|IFFE FUTURA. EUR 120 1,59 137 1,76
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 23 0,30 25 0,32
ES0173365018 - ACCIONES|RENTA CORPORACI EUR 105 1,39 88 113
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 34 0,44 27 0,35
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 32 0,42 29 0,37
ES0182280018 - ACCIONES|URBAS EUR 43 0,57 45 0,58
ES0183304080 - ACCIONES|SQUIRREL MEDIA EUR 223 2,96 102 131
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA EUR 30 0,40 30 0,39
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 34 0,45 33 0,42
TOTAL RV COTIZADA 823 10,88 680 8,74
TOTAL RENTA VARIABLE 823 10,88 680 8,74
ES0158327033 - I.I.C.|DP SELECCION B EUR 10 0,13 10 0,13
ES0179321031 - ACCIONES|MAGERIT EUR 2 0,03 2 0,03
TOTAL IIC 13 0,16 13 0,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.336 57,37 5.394 69,21
BE0003470755 - ACCIONES|SOLVAY S.A. EUR 32 0,42 30 0,39
BE0003717312 - ACCIONES|SOFINA EUR 32 0,42 29 0,38
BE0003874915 - ACCIONES|ARSEUS EUR 31 0,41 28 0,35
BE0974276082 - ACCIONES|ONTEX GROUP EUR 32 0,42 31 0,40
DE0005754402 - ACCIONESILS TELCOM AG EUR 27 0,36 18 0,23
DE0005773303 - ACCIONES|FRAPORT AG EUR 35 0,46 35 0,45
DE0006048408 - ACCIONES|HENKEL KGAA EUR 59 0,78 66 0,85
DE0006916604 - ACCIONES|PFEIFFER VACUUM EUR 58 0,77 58 0,74
DE0006942808 - ACCIONES|SCHERZE CO AG EUR 42 0,55 43 0,56
DE0007074007 - ACCIONES|KWS SAAT AG EUR 32 0,42 33 0,43
DE0007856023 - ACCIONES|ELRINGKLINGER A EUR 47 0,62 42 0,54
DEOOOAOM93V6 - ACCIONES|ADVANCED BLOCKC EUR 107 1,42 173 2,22
DEOOOAOMZ4BO0 - ACCIONES|DELIGNIT AG EUR 34 0,46 32 0,41
DEOO0A11QW68 - ACCIONES|7C SOLARPARKEN EUR 32 0,43 29 0,38
DEO00A1H8BV3 - ACCIONES|INORMA GROUP EUR 32 0,42 37 0,48
DEOOOA1MMCCS - ACCIONES|MEDIOS AG EUR 44 0,58 48 0,62
DEOOOA1TNUT?7 - ACCIONES|DEUTSCHE BETEIL EUR 47 0,62 46 0,59
DEOO0A2YN702 - ACCIONES|UMT UNITED MOBI EUR 17 0,23 16 0,20
DEO00A3H2135 - ACCIONES|BINECT AG EUR 43 0,57 42 0,54
DEOOOPAH0038 - ACCIONES|PORSCHE AG EUR 41 0,55 44 0,56
DEOOOPAT1AG3 - ACCIONES|PATRIZIA IMMOBI EUR 27 0,35 28 0,36
DEO0OPSM7770 - ACCIONES|PROSIEBENSAT.1 EUR 54 0,72 46 0,59
DEOOOSHL1006 - ACCIONES|SIEMENS HEALTH EUR 29 0,38 29 0,38
DEO00SYM9999 - ACCIONES|SYMRISE EUR 27 0,35 29 0,37
F10009000459 - ACCIONES|HUHTAMAKI EUR 28 0,37 29 0,37
F10009007694 - ACCIONES|SANOMA OYJ EUR 38 0,50 32 0,41
F14000252127 - ACCIONES|TERVEYSTALO OYJ EUR 3 0,04 3 0,04
F14000552500 - ACCIONES|SAMPO OYJ EUR 33 0,44 30 0,38
FR0000039299 - ACCIONES|BOLLORE EUR 28 0,37 31 0,39
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE EUR 39 0,51 31 0,39
FR0000053324 - ACCIONES|COMPAGNIE DES A EUR 30 0,40 31 0,40
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 32 0,42 30 0,38
FR0000120859 - ACCIONES|IMERYS EUR 63 0,83 59 0,76
FR0000130213 - ACCIONES|LAGARDERE EUR 28 0,37 28 0,36
FR0000130395 - ACCIONES|COINTREAU EUR 26 0,34 35 0,45
FR0000131906 - ACCIONES|RENAULT EUR 34 0,46 35 0,45
FR0004007813 - ACCIONES|KAUFMAN & BROAD EUR 32 0,42 32 0,42
FR0004034320 - ACCIONES|MR BRICOLAGE EUR 52 0,69 50 0,64
FR0010220475 - ACCIONES|ALSTOM EUR 32 0,42 33 0,43
FR0010241638 - ACCIONES|MERCIALYS EUR 34 0,45 29 0,38
FR0011981968 - ACCIONES|WORLDLINE EUR 25 0,33 37 0,47
FR0012435121 - ACCIONES|ELIS EUR 30 0,39 27 0,35
FR0013280286 - ACCIONES|BIOMERIEUX EUR 34 0,45 31 0,39
GRS014003032 - ACCIONES|PIRAEUS BANK EUR 43 0,56 33 0,42
GRS015003007 - ACCIONES|ALPHA BANK EUR 42 0,55 31 0,39
IE00BOOMZ448 - ACCIONES|GRAFTON GRP PLC GBP 27 0,35 30 0,39
IEO0B4Q5ZN47 - ACCIONES|JAZZ PHARMACEUT UsD 30 0,39 31 0,40
IE00B56GVS15 - ACCIONES|ALKERMES PLC UsD 34 0,44 31 0,39
IEOOBKYC3F77 - ACCIONES|CIMPRESS PLC UsD 17 0,22 28 0,36
IEO0BTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC PLC UsD 31 0,41 29 0,37
1T0003027817 - ACCIONES]IRIDE SPA EUR 37 0,48 30 0,38
1T0003242622 - ACCIONES|TERNA SPA EUR 33 0,43 30 0,38
1T0003261697 - ACCIONES|AZIMUT HOLDING EUR 33 0,44 31 0,40
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
1T0005054967 - ACCIONES|RAY WAY SPA EUR 34 0,45 32 0,41
1T0005253205 - ACCIONES]|ITALMOBILIARE EUR 26 0,34 28 0,36
1T0005278236 - ACCIONES|PIRELLI & C. SP EUR 32 0,42 32 0,41
NL0010558797 - ACCIONES|OCI NV EUR 29 0,38 29 0,37
NL0011540547 - ACCIONES|ABN AMRO BANK EUR 39 0,51 30 0,38
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 37 0,49 31 0,40
NL0011832936 - ACCIONES|COSMO PHARMACEU CHF 27 0,35 31 0,40
NL0011872643 - ACCIONES|ASR NEDERLAND N EUR 36 0,48 31 0,40
NLO0015001WM6 - ACCIONES|QIAGEN EUR 0 0,00 32 0,41
NL0015002CX3 - ACCIONES|QIAGEN EUR 27 0,35 0 0,00
PTGALOAMO009 - ACCIONES|GALP ENERGIA, S EUR 31 0,41 30 0,39
PTPTIOAMO0006 - ACCIONESINAVIGATOR CO EUR 27 0,36 29 0,38
PTRELOAMO0008 - ACCIONES|REN EUR 33 0,44 27 0,35
PTSONOAMO0001 - ACCIONES|SONAE EUR 34 0,45 29 0,38
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|NOS SGPS EUR 38 0,50 29 0,37
TOTAL RV COTIZADA 2.355 31,11 2.352 30,17
TOTAL RENTA VARIABLE 2.355 31,11 2.352 30,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.355 31,11 2.352 30,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.691 88,48 7.746 99,38
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
ES0165946015 - ACCIONES|NEGOCIO & ESTIL EUR ° 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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