ComiISION NACIONAL DE MERCADO DE VALORES
Edison 4
28006 Madrid

Madrid, a 11 de julio de 2014
Muy Sres. nuestros:

Nos referimos a la oferta publica de adquisicion (la "Oferta™) de acciones sobre Dogi
International Fabrics, S.A. ("Dogi") formulada por Businessgate, S.L. ("Businessgate").

Adjunto remitimos el CD-ROM que contiene el folleto explicativo y el modelo del
anuncio de la oferta pdblica de adquisicion de acciones de Dogi formulada por
Businessgate.

El contenido del folleto explicativo y el del modelo de anuncio que figuran en este
CD-ROM son idénticos a las ultimas versiones en papel de los mismos presentadas por
escrito a la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV™").

Asimismo, por la presente, autorizamos a la CNMV a difundir los mencionados
documentos por via telematica.

Atentamente,

BUSINESSGATE, S.L.
P.p.

D. Eduardo Navarro Zamora
Representante persona fisica de Sherpa Desarrollo, S.L.
Administrador Unico de Businessgate, S.L.



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. FORMULADA POR BUSINESSGATE, S.L.

Este anuncio (el "Anuncio™) se publica en cumplimiento de lo previsto en el articulo 22 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las Ofertas publicas de adquisicion de
valores (el "Real Decreto 1066/2007").

La Comision Nacional del Mercado de Valores ha autorizado con fecha [e] de julio de 2014 la
oferta publica de adquisicidn de acciones formulada por Businessgate, S.L. ("BUSINESSGATE"
o0 la"Sociedad Oferente") sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
sociedad Dogi International Fabrics, S.A. ("DOGI" o la "Sociedad Afectada"). La citada oferta
publica de adquisicion (la "Oferta") se rige por lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores ("Ley del Mercado de Valores"), por el Real Decreto 1066/2007 y demas
legislacion aplicable. A continuacién, conforme a lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto
1066/2007, se incluyen los datos esenciales de la Oferta que se detallan en el Folleto Explicativo
de la Oferta (el "Folleto").

DESCRIPCION DE LA OFERTA
1. INTRODUCCION

BUSINESSGATE es una sociedad integramente participada por Sherpa Capital 2, S.L.
("SHERPA"), participada a su vez por catorce socios y que estd controlada a los efectos del
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores por D. Eduardo Navarro Zamora.

Mediante la ampliacion de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente por importe
de 1.262.162,88 euros, llevada a cabo a través de la emisidn y puesta en circulacion de 19.721.295
nuevas acciones ordinarias, de 0,064 euros de valor nominal, y emitidas sin prima de emision (el
"Aumento de Capital"), inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el dia 9 del 4 del 2014 y
suscrito por BUSINESSGATE, esta alcanzé el 75% de los derecho de voto de DOGI.

Como consecuencia de lo anterior y conforme a lo dispuesto en el articulo 60 y siguientes de la Ley
del Mercado de Valores y en el Real Decreto 1066/2007, BUSINESSGATE esta obligado a
formular la presente Oferta.

Las acciones de BUSINESSGATE, junto con las de la Familia Doménech (tal y como se define en
el apartado 4 siguiente) y las de Gertoca, S.L., que ascienden a una 82,4% del capital social de
DOGI han sido inmovilizados hasta la finalizacion de la Oferta y, en consecuencia, la Oferta se
dirige de forma efectiva a un 17,6% del capital social de DOGI, esto es, a 4.628.531 acciones de
DOGI.

La efectividad de la Oferta no esté sujeta al cumplimiento de ninguna condicion.

El precio ofrecido es de 0,064 euros por accion y tiene la consideracion de precio equitativo de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 9.4.f) del Real Decreto 1066/2007. En este sentido se
aporta como anexo al Folleto el informe de valoracion preparado por Deloitte Advisory, S.L. que
se publicd como hecho relevante el 12 de febrero de 2014, junto con su actualizacion de fecha 17
de junio de 2014, y que concluye que de los métodos de valoracion a los que se refiere el articulo
10 del Real Decreto 1066/2007 no se desprende valor econdmico positivo de los fondos propios de
DOGI.



BUSINESSGATE tiene intencion de que, tras la Oferta, las acciones de DOGI continlen
cotizando en las Bolsas de Valores espafiolas en las que actualmente lo vienen haciendo. Por tanto,
se hace constar que la Oferta no tiene como finalidad la exclusion de las acciones de DOGI de las
Bolsas de Valores. El Oferente manifiesta que no exigira el derecho de venta forzosa si tras la
liquidacion de la Oferta se dan las condiciones previstas en el articulo 60 quéater de la Ley del
Mercado de Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007 para el ejercicio de las compraventas
forzosas.

En cumplimiento del acuerdo adoptado bajo el punto séptimo del orden del dia en la Junta General
Extraordinaria de accionistas celebrada el 19 de marzo de 2014, inmediatamente tras la liquidacion
de la Oferta, el Consejo de Administracion de DOGI aprobara la realizacion del aumento de capital
destinado a todos sus accionistas, con derecho preferente de suscripcion y en el que esté previsto
que se fijen varias vueltas. Este aumento de capital se hara por un importe maximo de 2.611.200,96
euros mediante la emisidn y puesta en circulacion de 40.800.015 nuevas acciones ordinarias a un
precio de emisién de 0,064 euros por accion, (0,064 euros de valor nominal y sin prima de
emision). Asimismo, este aumento de capital estara asegurado por BUSINESSGATE hasta un
importe maximo de 2.537.837,12, esto es, 39.653.705 acciones en la medida en que no sea suscrito
por el resto de accionistas de DOGI.

Se recuerda a todos los accionistas de DOGI que el pasado 30 de junio de 2014 las acciones de
DOGI reanudaron su cotizacion en Bolsa. Los precios de cotizacion en Bolsa hasta la fecha del
presente Anuncio son muy superiores al precio de la Oferta. En su primera sesion bursétil tras el
levantamiento de la suspension, la accion de DOGI inicid la sesion con un precio de referencia de
6,4 euros mientras que el precio de cierre fue de 2,58 euros. En la Gltima sesidn bursatil anterior a
la fecha del Folleto el precio de cierre de la accion fue de 1,930 euros por accion. En este sentido,
se debe tener en cuenta que de acuerdo con la normativa aplicable la aceptacion de la Oferta es
voluntaria.

La CNMYV advirti6, en el levantamiento de la suspension de la cotizacién de las acciones de DOGI
y mediante nota de prensa, de la situacién de la Sociedad Afectada y los riesgos e incertidumbres a
los que se enfrentaba esta. Todos estos riesgos estan recogidos en el Documento de Registro
inscrito en los registro de la CNMV con fecha de 17 de junio de 2014.

2. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA
La Sociedad Afectada por la Oferta es Dogi International Fabrics, S.A.

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A., cuyo nombre comercial es DOGI, es una sociedad
anonima con domicilio social en la Villa de EI Masnou, calle Cami de Mig s/n, provincia de
Barcelona y CIF nimero A-0827665.

En la actualidad, el capital social de DOGI es de 1.682.883,84 euros. Dicho capital social esta
representado mediante 26.295.060 acciones, de 0,064 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta. Las acciones tienen idénticos derechos politicos y
econdmicos, estan totalmente suscritas y desembolsadas y pertenecen a una misma clase y serie.

DOGI no tiene emitidos derechos de suscripcién, acciones sin voto, bonos u obligaciones
convertibles en acciones de la sociedad, valores canjeables o warrants, ni cualquier otro
instrumento similar que pudiera dar derecho directa o indirectamente a la adquisicion o
suscripcién de acciones de la Sociedad Afectada.



En la Junta General Extraordinaria de accionistas de DOGI celebrada el dia 19 de marzo de 2014,
los accionistas aprobaron bajo el punto séptimo del orden del dia un aumento de capital con
derecho de suscripcidn preferente por importe de 2.611.200,96 euros mediante la emision y puesta
en circulacién de 40.800.015 nuevas acciones ordinarias a un precio de emision de 0,064 euros por
accion, (0,064 euros de valor nominal y sin prima de emision) (el "Segundo Aumento de
Capital™). El Segundo Aumento de Capital, en el que esta expresamente prevista la suscripcién
incompleta, est4, en virtud de lo dispuesto en el Compromiso de Inversién (tal y como este término
se define en el apartado 4 siguiente) asegurado por BUSINESSGATE hasta un importe maximo de
2.537.837,12, esto es, 39.653.705 acciones. Por tanto, tras la ejecucion del Segundo Aumento de
Capital, que tendra lugar tras la liquidacion de la Oferta, el capital social de DOGI quedara
aumentado, en, como minimo, 39.653.705 acciones, de 0,064 euros de valor nominal, hasta un
total de 65.948.765 acciones y resultando en un capital social de 4.220.720,96.

Las acciones de DOGI estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, y se negocian a través del SIBE o Mercado Continuo. La cotizacion de las acciones de
DOGI fue suspendida cautelarmente por la CNMYV con fecha de 27 de mayo de 2009, con motivo
de la solicitud por DOGI de la declaracion de concurso voluntario de acreedores. En fecha 30 de
junio las acciones de DOGI volvieron a cotizar tras levantar la CNMV la suspensién de la
cotizacién de sus acciones. Asimismo, dichas acciones estan representadas mediante anotaciones
en cuenta y la entidad encargada de la llevanza del registro contable de las mismas es la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
("Iberclear™) y sus entidades adheridas.

La composicion del Consejo de Administracion de DOGI, con indicacion expresa del nimero de
derechos de voto de DOGI de los que son titulares, es la que se indica en el cuadro siguiente:

N° de % sobre el
Miembro del Consejo de ) total de
s s Cargo Caracter derechos de
Administracion voto derechos de

voto

Sherpa Capital 2, S.L. Dominical (designado por
1 0
(representado por D. Eduardo Vocal GRUPO SHERPA) 19.721.295 75%

Navarro Zamora)

Sherpa Desarrollo, S.L. Consejero | Dominical (designado por

(representado por D. Alfredo Bru Delegado GRUPO SHERPA) - -
Tabernero)
Businessgate (representado por Dominical (designado por 0
D. Jorge Fernandez Miret) Vocal GRUPO SHERPA) 19.721.295 5%
Cuave XXI, S.L. (representado Dominical (designado por 2 0
por D. Sergi Doménech Alvaro) Vocal la Familia Domeénech) 1.941.234 7,38%
Jethro Management Consulting, Vocal Independiente ) )

S.L. (representado por D. Richard

! Indirectamente a través de la sociedad BUSINESSGATE de la que es socio tnico.

2 LLa Familia Doménech es titular de esa participacion a través de don Josep Doménech a titulo personal y a
traves de las sociedades Inversora de Bienes Patrimoniales, S.L., Bolquet, S.L. e Investholding JD, S.L.y don
Eduardo Doménech Alvaro y don Sergio Doménech Alvaro a titulo personal



Richter]

En el seno del Consejo de Administracion se ha constituido un Comité de Auditria.

La estructura accionarial de DOGI es la siguiente:

Accionista (s) n° acciones % participacion
BUSINESSGATE 19.721.295 75%
Josep Doménech Giménez 1.937.286 7,366%
Hispéanica de Caldereria, S.A.L. 609.149 2,32%
Accion Concertada 357.358 1,36%
E:,ibr\n(;TFijl\i’lﬂutua de Seguros y Reaseguros a 31.580 0.12%
Eduard Doménech Alvaro 1.974 0,007%
Sergi Domeénech Alvaro 1.974 0,007%
Carlos Franqués 1.080 0,004%
Accionistas Minoritarios 3.631.454 13,81%
Autocartera 1.910 0,01%
Total acciones 26.295.060 100,00%

La persona que controla DOGI a los efectos del articulo 4 del Real Decreto 1066/2007 y del
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores es D. Eduardo Navarro Zamora. Esto es asi porque el
Acuerdo de Socios descrito en el apartado 3 siguiente, otorga a QUARTEX (sociedad de la que
D. Eduardo Navarro Zamora es socio Unico), de forma indefinida, la facultad de nombrar al
administrador unico de SHERPA (socio Unico de BUSINESSGATE).

El Acuerdo de Socios tiene la consideracion de pacto parasocial a los efectos del articulo 534 de

la Ley de Sociedades de Capital.

Se hace constar que esta previsto que DOGI consolide con SHERPA por el método de

integracion global.

3. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE Y SU GRUPO

La Oferta se formula por BUSINESSGATE.

BUSINESSGATE

BUSINESSGATE es una sociedad vehiculo que ha sido constituida para la realizacion de la

inversion en DOGI.




El capital social de BUSINESSGATE es de 3.000 euros. Dicho capital esta representado mediante
3.000 participaciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas, dando cada una de ellas derecho a un (1) voto. SHERPA es titular de la totalidad
de las participaciones en que se divide el capital social de BUSINESSGATE, representativas del
100% de su capital social y de los derechos de voto.

Como se indica a continuacion, AURIGA (tal y como se define en este apartado) ha aportado a
BUSINESSGATE 1.443.038 euros que seran convertidos en capital cuando se formalice el
acuerdo que esta negociando con GRUPO SHERPA. A los efectos de capitalizar esta aportacion,
esta previsto que, tras la formalizacion del acuerdo con AURIGA, se lleve a cabo una ampliacion
de capital en BUSINESSGATE, que también suscribira SHERPA. Tras esa ampliacion, SHERPA
quedara como el socio mayoritario de BUSINESSGATE, mientras que AURIGA ostentara una
participacion minoritaria.

No existen otros valores que puedan dar derecho a la adquisicién de participaciones de la Sociedad
Oferente.

La Sociedad Oferente estd administrada por un Administrador Unico, Sherpa Desarrollo, S.L.
("SHERPA DESARROLLQ") El 6rgano de administracion de SHERPA DESARROLLO estéa
compuesto por un administrador Gnico, la mercantil Quartex Investments, S.L., cuyo representante
persona fisica es don Eduardo Navarro Zamora. EIl administrador Unico de BUSINESSGATE no
es titular de derechos de voto, acciones u otros valores de la propia BUSINESSGATE.

SHERPA

El capital social de SHERPA es de 24.650 euros, dividido en 24.650 participaciones de un euro de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

SHERPA esta participada por 14 socios, sin que ninguno de ellos tenga una participacion que
supere el 21% en el capital social de SHERPA. Entre estos socios se encuentra Quartex
Investments, S.L. ("QUARTEX"), del que D. Eduardo Navarro Zamora es socio Unico, y
Quarwam Investments, S.L., sociedad en la gue QUARTEX ostenta una participacion del 99,97%.
Por tanto, la participacion total de D: Eduardo Navarro Zamora en SHERPA asciende a un total de
20,29%.

Asimismo, se hace constar que GRUPO SHERPA estad actualmente en conversaciones con
potenciales inversores que estan interesados en unirse al proyecto de inversion liderado por
QUARTEX, ya sea invirtiendo a través de SHERPA CAPITAL o co-invirtiendo con esta
directamente en BUSINESSGATE. Entre estos potenciales inversores se encuentra AURIGA
GLOBAL INVESTORS S.V., S.A. ("AURIGA"), quien ha mostrado interés en participar por si
misma o por medio de alguna sociedad relacionada con ella. Si bien a dia de hoy no se ha
formalizado ningln acuerdo en relacién con lo anterior, cuando se formalice AURIGA se adheriria
al Acuerdo de Socios en su redaccién actual (tal y como este término se define a continuacion).
AURIGA ha adelantado en concepto de aportacion a cuenta 1.443.038 euros a BUSINESSGATE
que serén capitalizados cuando se formalice el acuerdo.

Los socios de SHERPA suscribieron un acuerdo de inversién en fecha 28 de marzo de 2014 que se
describe en el Folleto y que se adjunta como anexo a este (el "Acuerdo de Socios").

La persona que ostenta el control de SHERPA a los efectos del articulo 42 del Codigo de Comercio
es don Eduardo Navarro Zamora, a través de QUARTEX, ya que de acuerdo con el Acuerdo de
Socios tiene la facultad de nombrar al administrador Unico de SHERPA.



El 6rgano de administracion de SHERPA esta compuesto por un administrador unico, SHERPA
DESARROLLO, cuyo representante persona fisica es don Eduardo Navarro Zamora.

SHERPA DESARROLLO

El socio de control de SHERPA DESARROLLO es QUARTEX, quien posee un 80% del total de
participaciones en las que se divide su capital social.

El 6rgano de administracion de SHERPA DESARROLLO estad compuesto por un administrador
unico, QUARTEX, cuyo representante persona fisica es don Eduardo Navarro Zamora.

QUARTEX

El socio de control de QUARTEX es D. Eduardo Navarro Zamora, quien posee un 100% del total
de participaciones en las que se divide su capital social.

El 6rgano de administracion de QUARTEX estd compuesto por un administrador Unico, D
Eduardo Navarro Zamora.

A los efectos de este anuncio, BUSINESSGATE, SHERPA, SHERPA DESARROLLO y
QUARTEX seran denominados conjuntamente como "GRUPO SHERPA".

4. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA'Y LA SOCIEDAD AFECTADA

SHERPA GESTORA formaliz6 dos acuerdos en relacion con la Oferta con la Sociedad Afectada y
con sus principales accionistas. En fecha 6 de febrero de 2014 SHERPA GESTORA cedié la
totalidad de los derechos y obligaciones en esos dos contratos a BUSINESSGATE.

Por un lado, se firmd un compromiso de inversion (el "Compromiso de Inversion") entre
SHERPA GESTORA y DOGI en el que se fijaban los términos y condiciones principales de la
inversion de BUSINESSGATE en el capital de DOGI.

En concreto, el Compromiso de Inversion regulaba:

a) La incorporacion de BUSINESSGATE, al accionariado de DOGI mediante la suscripcion de
la totalidad de las acciones que serian emitidas por DOGI en virtud del Aumento de Capital,
representativas del 75% del capital social de DOGI resultante tras el aumento.

b) La formulacion de una oferta publica de adquisicién de acciones por la totalidad del capital
social de DOGI al mismo precio que el de emision de las acciones en el Aumento de Capital,
esto es al precio de 0,064 euros por accion (la "OPA").

c) Laejecucion del Segundo Aumento de Capital por importe de 2.611.200,96 euros, destinada a
la totalidad de los que sean accionistas de DOGI tras la oferta pablica de adquisicion de
acciones. De acuerdo con el Compromiso de Inversion, BUSINESSGATE se comprometia a
suscribir el Segundo Aumento de Capital, en cuanto no hubiese sido suscrito por otros
accionistas, hasta un importe efectivo (incluyendo capital y prima de emision) total méximo
de 3.800.000 euros, deduciéndose de ese importe las cantidades aportadas al amparo del
Aumento de Capital. Por tanto, teniendo en cuenta que el importe del Aumento de Capital
ascendié a 1.262.162,88 euros, el Segundo Aumento de Capital estard asegurado por
BUSINESSGATE hasta un importe total de 2.537.837,12 euros.

Por otro lado, SHERPA GESTORA celebr6é un acuerdo con fecha 3 de diciembre de 2013 (el
"Acuerdo con la Familia Domenech™) con don Josep Domeénech Giménez, don Eduardo
Doménech Alvaro y don Sergio Doménech Alvaro, accionistas relevantes de DOGI (la "Familia
Domeénech™), por medio del cual las partes asumen ciertas obligaciones en relacion con el



Compromiso de Inversion, acuerdan el mantenimiento por parte de la Familia Doménech de un
porcentaje del capital social de DOGI tras la Operacion y adoptan una serie de acuerdos respecto
de ciertas deudas de DOGI con la familia Domenech.

A la fecha de la firma del Acuerdo con la Familia Doménech, la Familia Doménech era titular
conjuntamente de acciones de DOGI que representaban un 29,53% del capital social, pero tras el
Aumento de Capital su participacién representa un 7,38% del capital social de DOGI.

Tanto en el Compromiso de Inversion como en el Acuerdo con la Familia Doménech se acordé un
mecanismo para modificar la composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad
Afectada en el marco de la Operacion.

Ni el Compromiso de Inversion ni el Acuerdo con la Familia Doménech no suponen una accién
concertada ni existen otros acuerdos que pueden supongan una accion concertada.

A parte de los anteriores no existen otros acuerdos, contratos, 0 pactos, expresos o tacitos, verbales
0 escritos, entre, de una parte, GRUPO SHERPA, y de otra, DOGI, la Familia Domenech, el resto
de accionistas de DOGI y/o los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada.
En concreto, se hace constar que no existe ningun acuerdo, contrato o pacto entre GRUPO
SHERPA y la Familia Doménech en virtud del que GRUPO SHERPA asuma el compromiso de
adquirir acciones de DOGI titularidad de la Familia Doménech.

5. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

DOGI tiene un capital social que asciende a 1.682.883,84 euros, representado mediante
26.295.060 acciones ordinarias con un valor nominal de 0,064 euros cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas, representadas mediante anotaciones en cuenta. Dichas acciones
otorgan a sus titulares idénticos derechos politicos y econémicos y estan admitidas a negociacién
en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi como incorporadas al Mercado Continuo. La
Oferta se dirige a la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de DOGI.

La cotizacion de las acciones de DOGI fue suspendida cautelarmente por la CNMV con fecha de
27 de mayo de 2009, con motivo de la solicitud por DOGI de la declaracion de concurso
voluntario de acreedores. En fecha 30 de junio las acciones de DOGI volvieron a cotizar tras
levantar la CNMV la suspension de la cotizacion de sus acciones.

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de DOGI.

Sin perjuicio de lo anterior, un total de 21.666.529 acciones representativas del 82,4% del capital
social han sido inmovilizadas por los siguientes accionistas:

Las 19.721.295 acciones de DOGI propiedad de BUSINESSGATE, y que representan el 75% del
capital social de la Sociedad Afectada, han sido inmovilizadas, de manera que la Sociedad
Oferente no podré transmitir las acciones de su titularidad antes de la finalizacion de la Oferta.

La Familia Domenech, titular de 1.941.234 acciones de DOGI (don Josep Domeénech a titulo
personal y a través de las sociedades Inversora de Bienes Patrimoniales, S.L., Bolquet, S.L. e
Investholding JD, S.L.y don Eduardo Domeénech Alvaro y don Sergio Doménech Alvaro a titulo
personal), que representan el 7,38% de su capital social, han procedido a inmovilizar 1.937.734
acciones de DOGI, que representan el 7,37% de su capital social, con el fin de no acudir a la
Oferta. La Familia Doménech ha manifestado su intencion de no acudir a la Oferta en relacion con
las 3.500 acciones de DOGI de su titularidad que no han sido inmovilizadas en el marco de la
Oferta.



Asimismo, el accionista Gertoca, S.L ha procedido a inmovilizar 7.500 acciones de DOGI que
representan un 0,03% del capital social de DOGI.

La siguiente tabla muestra un desglose de las acciones que han sido inmovilizadas por los
anteriores accionistas hasta la finalizacion de la presenta oferta:

Accionista Ndmero de acciones
GRUPO SHERPA 19.721.295
Familia Domenech 1.937.734
Gertoca, S.L. 7.500

En consecuencia, la Oferta se dirige de forma efectiva a la adquisicion de 4.628.531 acciones de
DOGI, representativas de un 17,6% del capital social de DOGI, y que, junto con las acciones que
han sido objeto de inmovilizacion, suman el 100% del capital social de la Sociedad Afectada.

Se hace constar expresamente que los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las
acciones de la Sociedad Afectada a la que se extiende la misma, ofreciéndose por todas ellas la
contraprestacion sefialada en el apartado siguiente de este Anuncio.

6. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La presente Oferta se formula como compraventa de acciones. La contraprestacion ofrecida por
cada accion de DOGI es de 0,064 euros.

La totalidad de la contraprestacion se abonara en efectivo de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 9 siguiente.

Justificacién de la contraprestacion

El precio de 0,064 euros ofrecido por las acciones de Dogi tiene la consideracion de precio
equitativo, al haber sido fijado de conformidad con lo previsto en el articulo 9.4.f del Real Decreto
1066/2007. El precio de 0,064 euros por accion que ofrecera Businessgate es superior al valor
determinado por Deloitte Advisory, S.L. en su informe de fecha 27 de enero de 2014 elaborado
conforme a las reglas de valoracion contenidas en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007 que se
emitié a los efectos de lo dispuesto en el articulo 9 del citado Real Decreto. (el "Informe de
Valoracion™). El Informe de Valoracion se adjunta como Anexo 9 al Folleto.

De acuerdo con el Informe de Valoracion, en la determinacién de su conclusidn sobre el valor de
DOGI han considerado principalmente los resultados obtenidos de otros métodos de comuin
aceptacion, en este caso el descuento de flujos de caja y el método de valoracién por maltiplos.

Estos métodos se han basado en las proyecciones financieras que resultan del plan de negocio
aprobado por el Consejo de Administracion de DOGI el dia 18 de diciembre de 2013. Para la
preparacion del Informe de Valoracidn, Deloitte analiz6 la coherencia y razonabilidad global de las
citadas proyecciones en su conjunto desde un punto de vista financiero e incorporé los ajustes que
consideraron necesarios en base a la evolucion historica, las perspectivas del sector y
conversaciones con la direcciéon de la Sociedad Afectada sobre las posibilidades de evolucién
futura del negocio.



El Informe de Valoracidn establece que de la aplicacion del método de valoracion por descuento de
flujos de caja no se desprende valor econémico positivo de los fondos propios de DOGI. De la
misma forma, menciona que el método de valoracion por multiplos (considerado como
complemento al anterior) tampoco arroja un valor positivo para las acciones de DOGI.

De acuerdo con el Informe de Valoracidn, de la aplicacion del resto de métodos de valoracion a los
que se refiere el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007 tampoco se deriva un valor positivo para
las acciones de DOGI. Por un lado, el Informe de Valoracion no considera relevantes los resultados
que arroja el método del valor tedrico contable de DOGI ya que el patrimonio de la Sociedad
Afectada a la fecha de referencia es negativo. Asimismo, tampoco considera Deloitte en su
Informe de Valoracidén que sea preciso el calculo de valor liquidativo de DOGI ya que de su
aplicacion resultarian valores inferiores a los obtenidos por el resto de métodos aplicados en la
valoracion. En cuanto a los métodos de cotizacion media ponderada de los valores durante el
semestre anterior al anuncio de la operacion y al método de valor de la contraprestacion ofrecida
con anterioridad en el afio precedente el Informe de Valoracion no han podido calcularse ya que, en
relacioén con el primero, las acciones de la Sociedad Afectada se encontraban suspendidas de
cotizacion desde el dia 27 de mayo de 2009, y, en relacion con el segundo, la Sociedad Afectada no
ha sido objeto de ninguna oferta publica de adquisicion en el periodo de referencia.

Por tanto, el Informe de Valoracion concluye que de la aplicacién de los métodos de valoracion
resulta que las acciones de DOGI no tienen un valor econémico positivo y consecuentemente, el
precio de 0,064 euros por accion que se ofrece como contraprestacion en la Oferta no es inferior al
valor resultante de aplicar las regla de valoracion contenidas en el articulo 10 del Real Decreto
1066/2007.

Con fecha 28 de mayo de 2014 el Consejo de Administracion de DOGI aprobé un plan de negocio
actualizado para el periodo 2014-2016 y a este respecto, solicité a Deloitte el analisis del impacto
gue las principales variaciones recogidas en el nuevo plan de negocio respecto del que sirvi6 de
base para la preparacion del Informe de Valoracidn pudiera tener en las conclusiones de este. A
estos efectos, Deloitte emitié con fecha 17 de junio de 2014 una carta en la que se pronunciaba
sobre el impacto de estas variaciones (la "Carta de Actualizacion"), para lo que han analizado la
coherencia y razonabilidad global de las proyecciones incluidas en el plan de negocio actualizado.

En la Carta de Actualizacién, Deloitte, a dicha fecha, tras realizar los procedimientos oportunos,
ratifica la conclusion expuesta en el mencionado Informe de Valoracion, en el sentido de que, en su
opinién, las acciones de DOGI no tienen un valor econdémico positivo y que, consecuentemente, el
precio de 0,064 euros por accion ofrecido en el marco de la Oferta no es inferior al valor resultante
de aplicar las reglas de valoracion a las que se refiere el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, el precio de la Oferta se corresponde con el precio mas elevado que GRUPO SHERPA
ha pagado o acordado por las acciones de Dogi durante el periodo de tiempo comprensivo de los
doce meses anteriores a la fecha del Compromiso de Inversion, esto es, el 21 de noviembre de
2013, hasta la fecha del Folleto. Concretamente, el precio se corresponde con la adquisicion de
19.721.295 acciones de DOGI, al precio de 0,064 euros por accién, pagado por BUSINESSGATE
el dia 21 de marzo de 2014, en ejecucion del Aumento de Capital acordado por la Junta General
extraordinaria de accionistas de DOGI celebrada el dia 19 de marzo de 2014, bajo el punto sexto de
su orden del dia.

GRUPO SHERPA no ha acordado ninguna compensacion adicional al precio pagado en la citada
adquisicion, no ha acordado ningun diferimiento en el pago ni ha acordado ninguna otra



adquisicion a precio superior por lo que el precio integro mas elevado pagado o acordado por la
Sociedad Oferente es de 0,064 euros por accién de DOGI.

Por tanto, el precio de la Oferta se considera equitativo al haber sido fijado por la Sociedad
Oferente de conformidad con las reglas establecidas en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 y
es superior al que resulta de los métodos de valoracion a los que se refiere el articulo 10 del Real
Decreto 1066/2007 en aplicacién del articulo 9.4.f) de la citada norma.

Por otra parte, no existe compensacion alguna relativa a la aplicacion de medidas de neutralizacion
debido a que DOGI no ha adoptado ningin acuerdo sobre las medidas a que se refieren los
articulos 60 ter de la Ley del Mercado de Valores y 29 del Real Decreto 1066/2007.

7. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La efectividad de la Oferta no estd condicionada a la adquisicion de un ndmero minimo de
acciones ni esta sujeta a ninguna otra condicién y sera valida con independencia del volumen final
de aceptaciones que se alcance una vez finalizada la Oferta.

8. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

Con el fin de garantizar el pago de la contraprestacion ofrecida por las acciones que se adquieran
como consecuencia de la presente Oferta, el dia 7 de mayo de 2014 la Sociedad Oferente, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, presenté ante la
CNMV un aval bancario emitido por Banco Santander, S.A., por un importe de 297.153,56 euros.
Dicho importe cubre integramente el pago de la Oferta. El otorgamiento de dicho aval a favor de la
Sociedad Oferente por parte de Banco Santander, S.A. se ha realizado en condiciones de mercado.

La Sociedad Oferente atendera el pago de la Oferta con sus actuales fondos disponibles en
tesoreria y, por tanto, sin acudir, a financiacién ajena, ya que el saldo de tesoreria es suficiente
para atender al desembolso maximo que deberia efectuar como consecuencia de la Oferta.

La financiacion de la Oferta no tendra ningln efecto sobre DOGI dado que el pago de la misma se
atendera mediante los actuales fondos disponibles de tesoreria de la Sociedad Oferente, tal y como
se ha descrito con anterioridad.

9. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA

9.1. Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 15 dias naturales contados a partir del dia habil
bursétil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el
articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y en un periddico de difusion nacional. El plazo
de aceptacion finalizara en todo caso a las 24:00 horas del ltimo dia del plazo.

Se tomara como fecha de publicacion del anuncio en los mencionados Boletines Oficiales de
Cotizacion, la fecha de la sesion bursétil a que dichos Boletines Oficiales de Cotizacion se refieran.

A efectos de computo del referido plazo de 15 dias naturales se incluira tanto el dia inicial como el
ualtimo de dicho plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento del
SIBE, dicho plazo se iniciaria el primer dia habil siguiente a efectos de funcionamiento del mismo.
En el supuesto de que el altimo dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento del SIBE, el
plazo de aceptacion se extendera hasta el final del dia habil siguiente a efectos del SIBE. En el caso
de que el primero de los anuncios se publicase en el Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,



Valencia y Bilbao, el plazo de aceptacién se iniciaria el dia habil bursétil siguiente a la fecha de la
sesion a que se refieren los citados Boletines Oficiales de Cotizacion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 23.2 del Real Decreto 1066/2007, BUSINESSGATE
podrd ampliar el plazo de aceptacion hasta el maximo de setenta (70) dias naturales alli
contemplado, siempre que se comunique previamente a la CNMV. En su caso, dicha prorroga
deberd anunciarse en los mismos medios en los que hubiese sido anunciada la Oferta, con, al
menos, tres (3) dias naturales de antelacion a la fecha de terminacion del plazo inicial, con
indicacion de las circunstancias que la motivan.

9.2. Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el gue recibiran la contraprestacion

Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por los accionistas de DOGI se realizaran de acuerdo
con lo sefialado en el Folleto, se admitiran desde el primer dia del plazo de aceptacion, podran ser
revocadas en cualquier momento antes del Gltimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta y
careceran de validez si se someten a condicion, todo ello segln lo dispuesto en el articulo 34 del
Real Decreto 1066/2007.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta y pago de la contraprestacion

Los titulares de acciones de DOGI que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad
participante en Iberclear en que tengan depositadas sus acciones. Las declaraciones de aceptacion
de la Oferta seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao a través de las entidades depositarias participantes de Iberclear en
las que se encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de recoger
dichas aceptaciones por escrito y responderan de la titularidad y tenencia de las acciones a las que
se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes o derechos de
terceros que limiten los derechos politicos o econdmicos de dichas acciones o su libre
transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de DOGI se acompafaran de la
documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision de las acciones y deberan
incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion aplicable a este tipo de
operaciones.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades participantes en lberclear que reciban las
declaraciones de aceptacion remitiran diariamente a BUSINESSGATE, a través del representante
designado a estos efectos, los datos relativos al nimero de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacion presentadas por los accionistas de DOGI.

BUSINESSGATE vy las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
facilitaran a la CNMV, cuando ésta lo solicite, informacién sobre el nimero de aceptaciones
presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de los
accionistas aceptantes y de la propia BUSINESSGATE vy a las entidades depositarias de las
acciones de la obligacidn establecida en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007 de comunicar
diariamente a las respectivas Sociedades Rectoras y a la Sociedad Oferente las declaraciones de
aceptacion recibidas.



El representante de BUSINESSGATE a los efectos de dicha comunicacion es la siguiente entidad:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA") cuyos datos de contacto a estos efectos son los
siguientes:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Clara del Rey 26, 28002 Madrid.
Att: D. Fernando Martin Morales

Las acciones a las que se extiende la presente Oferta deberan ser transmitidas: (i) libres de cargas'y
gravdmenes y derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econémicos o su libre
transmisibilidad; (ii) por persona legitimada para transmitirlas segun los asientos del registro
contable, de forma que BUSINESSGATE adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con
el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores; y (iii) con todos los derechos econémicos y
politicos que les correspondan.

En ningln caso BUSINESSGATE aceptara acciones cuyas referencias de registro sean posteriores
al dltimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en
venta, deberan haber sido adquiridas, como maximo, no més tarde del Gltimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de DOGI podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las acciones de la
Sociedad que posean. Toda declaracion que formulen debera comprender, al menos, una (1)
accion de DOGI.

Publicacién del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion previsto o el que resulte, en su caso, de su ampliacion o
modificacion y en un plazo que no excedera de cinco (5) dias habiles desde la finalizacion, en su
caso, del referido plazo, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao comunicaran a la CNMV el nimero total de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacion presentadas.

Conocido por la CNMV el nimero total de aceptaciones, en el plazo de los dos (2) dias habiles
siguientes la CNMV comunicara el resultado de la Oferta a las Sociedades Rectoras de las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, a la
Sociedad de Bolsas, a DOGI y a BUSINESSGATE.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao
publicaran dicho resultado en sus respectivos Boletines Oficiales de Cotizacion correspondientes
a la sesion bursatil en que hubieran recibido la citada comunicacion.

Se entenderd por fecha de publicacion del resultado de la Oferta, la fecha de la sesion bursatil a
que se refieran los citados Boletines Oficiales de Cotizacion.

Intervencion y liquidacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendra y liquidara por BBVA, que actta
como miembro de la Bolsa intermediario de la operacion por cuenta de BUSINESSGATE, y como
entidad participante en Iberclear encargada de efectuar la liquidacion por cuenta de
BUSINESSGATE.

La liquidacién y el pago del precio de las acciones se realizard siguiendo el procedimiento
establecido a esos efectos por Iberclear, considerandose fecha de la correspondiente operacion
burséatil la de la sesion a que se refieran los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Sociedades



Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao en que se publique el
resultado de la Oferta.

Al estar el importe total que recibiran los accionistas que acepten la Oferta expresado en milésimas
de euros, para determinar el precio total de la contraprestacion que recibird cada accionista que
acepte la Oferta, se multiplicara el nimero de acciones que vende cada accionista por el precio de
la oferta, y en caso de resultar en un importe expresado en milésimas de euros, se redondeara al
centimo mas cercano y, en caso de la mitad de un céntimo de euros, al céntimo de euro
inmediatamente superior.

9.3. Gastos de aceptacioén v liguidacion de la Oferta que sean de cuenta de los destinatarios, o
distribucién de los mismos entre la Sociedad Oferente y aquéllos

Los titulares de las acciones de DOGI que acepten la Oferta a través de BBV A no soportaran los
corretajes derivados de la intervencién de un miembro del mercado en la compraventa ni los
canones de liquidacién de Iberclear ni de contratacion de las Bolsas de Valores, que seran
satisfechos por BUSINESSGATE.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros miembros del mercado distintos
de BBVA, seran a cargo del aceptante el corretaje y los demas gastos de la parte vendedora en la
operacion, incluyendo los canones de liquidacion de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de
Valores.

En ningln caso BUSINESSGATE se haré cargo de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la tramitacion
de 6rdenes para la aceptacion de la Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente sefialados seran asumidos por quienes
incurran en ellos.

9.4. Designacién de las entidades o intermediarios financieros gue actlen por cuenta de la
Sociedad Oferente en el procedimiento de aceptacion y liquidacion

BUSINESSGATE ha designado a BBV A con domicilio social en el nimero 4 de la Plaza de San
Nicolés, Bilbao, con cddigo de identificacion fiscal numero A-48265169 e inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya al tomo 2.083, libro 1.545 de la seccion 3% folio 1, hoja nimero 14.741,
como entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicién de acciones que
pudieran resultar de la Oferta.

9.5. Compraventas forzosas

Condiciones para las compraventas forzosas

De conformidad con lo establecido en los articulos 60 quater de La Ley del Mercado de Valores y
47 del Real Decreto 1066/2007, si la Oferta fuese aceptada por accionistas titulares de acciones
que representen, al menos, el 90% de los derechos de voto de DOGI, distintos de los que ya obren
en poder de BUSINESSGATE vy a resultas de la Oferta, esta Gltima fuese titular de acciones de
DOGI que representasen, al menos, el 90% del capital social que confiere derechos de voto de
DOGI, BUSINESSGATE podra exigir a los restantes accionistas de DOGI la venta forzosa de
todas sus acciones al precio de la Oferta. De igual forma, los accionistas de DOGI que no hubiesen
aceptado la Oferta podran exigir a BUSINESSGATE la compra de la totalidad de sus acciones a
dicho precio.



De conformidad con lo indicado en el apartado 5, BUSINESSGATE debe atribuirse en la fecha del
presente Anuncio un total de 19.721.295 acciones de DOGI, representativas del 75% de su capital
social y de sus derechos de voto, con el detalle que se indica en dicho apartado. Ademas, y segun lo
indicado en el apartado 5 anterior, DOGI tiene 1.910 acciones en autocartera, representativas de un
0,01% de su capital social y derechos de voto.

La Oferta se extiende de modo efectivo a la adquisicion de 4.628.531 acciones de DOGI,
representativas del 17,6% de su capital social. Dicho namero incluye las 1.910 acciones propias
gue DOGI tiene en autocartera.

Por tanto, las referidas condiciones se tendran por cumplidas siempre que las declaraciones de
aceptacion de la Oferta comprendan un nimero minimo de 4.163.959 acciones, representativas del
90% de los derechos de voto correspondientes a las acciones a las que se dirige efectivamente la
Oferta, distintas de las sefialadas en el parrafo anterior.

En caso de que la cifra de aceptaciones incluyera las aceptaciones de la Oferta por parte de las
1.910 acciones propias que DOGI tiene en autocartera, se deducirian dichas acciones de la cifra
total de aceptaciones.

Se hace constar que no estd previsto que las acciones de DOGI que estan actualmente en
autocartera acudan a la Oferta.

Procedimiento para las compraventas forzosas

Dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al de publicacion del resultado de la Oferta,
BUSINESSGATE comunicara a la CNMV y al mercado mediante un hecho relevante si se dan las
condiciones sefialadas anteriormente para la realizacion de las compraventas forzosas.

De acuerdo con lo sefialado en el apartado 10.11 de este Anuncio, BUSINESSGATE no ejercera el
derecho a exigir la venta forzosa a los accionistas de DOGI no aceptantes de la Oferta.

Formalidades que deben cumplir los accionistas de DOGI para solicitar la compra forzosa de las
acciones afectadas por la Oferta

En el apartado I11.6 del Folleto se describen las formalidades que deben cumplir los accionistas de
DOGI para solicitar la compra forzosa de las acciones afectadas por la Oferta.

El plazo maximo del que dispondran los accionistas de DOGI para solicitar la compra forzosa seré
de 3 meses a contar desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacién de la Oferta.

Con motivo de que tras la liquidaciéon de la Oferta se llevara a cabo el Segundo Aumento de
Capital, no podran ejercer la compra forzosa aquellas acciones que tengan referencias de registro
de fecha posterior a la fecha de publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
("BORME") del anuncio relativo al Segundo Aumento de Capital. Por tanto, aquellos accionistas
gue adquieran acciones de DOGI con posterioridad a la citada fecha, en mercado o mediante la
suscripcion del Segundo Aumento de Capital, no podran solicitar la compra forzosa respecto de
esas acciones.

Todos los gastos derivados de la compraventa y liquidacion de las acciones incluidas en las
solicitudes de compra forzosa ser&n por cuenta de los accionistas vendedores.

10. FINALIDAD DE LA OPERACION

10.1. Finalidad persequida con la adquisicion




GRUPO SHERPA formula la presente Oferta en cumplimiento de sus obligaciones de
conformidad con lo previsto en los articulos 60 y siguientes de la Ley del Mercado de Valores y en
el Real Decreto 1066/2007, tras haber alcanzado el control de DOGI en los términos previstos en
las normas sefialadas y conforme a lo indicado en el Folleto.

En consecuencia, la Oferta se formula con la finalidad de que los accionistas de DOGI que lo
deseen puedan transmitir a BUSINESSGATE todas o parte de sus acciones a un precio equitativo,
tal y como este viene definido en la normativa aplicable.

La presente Oferta se formula en el marco de la operacion de toma de control de DOGI que esta
llevando a cabo GRUPO SHERPA. La finalidad de esta operacion es reconducir la situacion
econdmica financiera de DOGI INTERNATIONAL y transformarla en una empresa competitiva
en su sector en el medio plazo, lograr su sostenibilidad a largo plazo y llegar a ser un referente en el
sector textil elastico. A estos efectos, GRUPO SHERPA ha disefiado un plan de negocio cuyas
principales caracteristicas se resumen en el apartado 10.2 siguiente.

10.2. Intenciones sobres actividades futuras

Con fecha 28 de mayo de 2014, el Consejo de Administracion de DOGI aprobd el plan de negocio
para el periodo 2014-2016, en el que se definen sus objetivos y estructura organizativa. Una vez se
haya finalizado el proceso de reestructuracién y recapitalizacion de DOGI, la compafiia podra
abordar este nuevo plan estratégico cuyo fin es la creacion de un grupo industrial que sitde a DOGI
en una posicion competitiva en su mercado. Los pilares basicos en los que se centra el plan son los
siguientes: (i) crecimiento organico, (ii) mejoras organizativas y operativas, (iii) innovacion y
desarrollo de producto; y (iv) desarrollo corporativo. GRUPO SHERPA, a través de sus consejeros
dominicales en DOGI, ha participado de forma activa en la elaboracidn del citado plan de negocio.

El crecimiento organico se focalizara en la apertura y desarrollo de nuevos segmentos de mercado,
asi como en una apuesta clara en nuevos segmentos de clientes. Por otro lado, se esta trabajando en
cambiar la propuesta de valor comercial de la compafiia, intentando ofrecer a nuestros clientes
productos que se adecuen a sus necesidades de disefio, calidad y precio.

A nivel productivo el cambio de las tendencias sectoriales obliga a DOGI a ser més flexible en su
produccion sin perder la calidad ofrecida en todos los productos. Por esta razdn se esta estudiando
implantar una metodologia de mejora continua y se estan analizando todos los procesos con el fin
de lograr adaptarse a la nueva coyuntura.

Por altimo, con el fin de realizar un proyecto industrial, entendemos que hay oportunidades de
lograr crecimientos via adquisiciones. Por ello estamos analizando las compafiias del sector que
pueden tener mas sinergias estratégicas y operativas con DOGI, con el fin de vincularlas al grupo.

Asimismo, dentro de un horizonte temporal de 12 meses, se prevé mantener la localizacion de los
actuales centros de actividad de DOGI y de las sociedades de su grupo.

10.3. Puestos de trabajo del personal y directivos de DOGI y su grupo

Tras la entrada de GRUPO SHERPA en el capital social de DOGI se ha aprobado un cambio en la
estructura directiva de DOGI que incluye la incorporacion como Directora General para Espafia de
dofia Montserrat Figueras quien se incorporo el 28 de abril de 2014 y el nombramiento, en reunion
del Consejo de Administracion celebrada el dia 28 de abril de 2014, del consejero SHERPA
DESARROLLO, representado por don Alfredo Bru, como Consejero Delegado de DOGI. Por otro
lado, se ha producido la salida del actual Director General don Ignacio Mestre.



Asimismo, en el marco del plan de negocio para el periodo 2014-2016 se prevé llevar a cabo
restructuraciones de personal que supondran para DOGI un ahorro anual por importe de 900.000
euros. Por dltimo, mas all& de lo descrito en los parrafos anteriores, GRUPO SHERPA no tiene
planes ni intenciones, en los proximos 12 meses, relativas a modificaciones en las actuales
condiciones y derechos de los trabajadores y directivos de DOGI y de las sociedades de su grupo.,
ni respecto del mantenimiento de los puestos de trabajo.

10.4. Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de DOGI vy variaciones previstas
en su endeudamiento financiero neto

Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de DOGI

Con motivo de la Novacion (tal y como este término se define a continuacion), DOGI se
comprometid a no enajenar, ceder, arrendar o disponer de cualquier forma de los activos relevantes
de la Sociedad Afectada hasta que no se hubiera procedido a la amortizacién de la totalidad de los
créditos cuyos titulares se hubieran adherido a la Novacion.

GRUPO SHERPA no tiene previsiones ni planes en relacion con la utilizacién o disposicion de
activos de DOGI o de las sociedades pertenecientes a su grupo.

Variaciones en el endeudamiento financiero neto

La Sociedad Afectada ha llegado a acuerdos con sus principales acreedores para la
reestructuracion de la deuda (la "Restructuracién”). Este proceso se ha realizado mediante la
negociacion con los principales acreedores de los siguiente acuerdos:

Novacion modificativa del convenio de acreedores de Dogi

Se ha llevado a cabo un acuerdo de novacion de las condiciones previstas en el convenio de
acreedores aprobado por el Juzgado de lo Mercantil nimero 5 de Barcelona el dia 19 de julio de
2010 (la "Novacion"). A esta novacion se han adherido acreedores que representan un 89,7% de la
deuda concursal ordinaria y un 93,4% de la deuda concursal subordinada y su eficacia esta
condicionada a la aportacién de 2.537.838 euros para la recapitalizacion de DOGI. Este importe ha
sido comprometido por BUSINESSGATE para su aportacién en el Segundo Aumento de Capital
al que se refiere el apartado 2 anterior.

Con el fin de facilitar la suscripcion por todos los accionistas del referido Segundo Aumento de
Capital, esta previsto que el citado aumento se desarrolle durante el mes de septiembre de 2014.
BUSINESSGATE anticiparé en la medida necesaria los fondos necesarios para dar cumplimiento
en plazo al acuerdo alcanzado con los acreedores.

Este acuerdo de novacion implicard una reduccion de la deuda concursal de DOGI desde
28.603.000 euros a 5.189.000 euros.

Deuda financiera post concursal

DOGI ha alcanzado un acuerdo con la entidad financiera Deustche Bank con respecto al préstamo
otorgado por la misma a la sociedad en agosto de 2011 por importe de 1,4 millones de euros. En
este acuerdo se ha pactado una quita y una espera, y se ha sujetado el pago del resto a que se
cumplan unos determinados niveles de EBITDA. Asimismo, en el marco de la Reestructuracion de
deuda, Deutsche Bank se ha comprometido al mantenimiento de las lineas de circulante por un
importe conjunto de 3 millones de euros durante los proximos 3 afios.

Asimismo, DOGI ha alcanzado un acuerdo con Investholding, S.L., sociedad controlada por D.
Josep Domenech, para la refinanciacion del préstamo participativo otorgada por aquella a DOGI



en agosto de 2011 por importe de 200.000 euros, en el cual se ha pactado, asimismo, una quita y
una espera.

Acuerdo de financiacién Avancsa

El dia 25 de abril de 2014 DOGI formaliz6 un acuerdo de financiacion con Avangsa que incluia las
siguientes condiciones (i) el otorgamiento de un préstamo participativo por importe de 1.250.000
euros (el "Préstamo Avangsa™), de los cuales 1.000.000 euros seran desembolsados cuando se
formalice el Segundo Aumento de Capital y el resto en caso de que se acreditase que DOGI tuviera
necesidades financieras por importe de 500.000 euros; y (ii) se prevé la posibilidad de que Avangsa
otorgue avales a DOGI para garantizar la financiacién de circulante y otras contingencia, siendo el
importe maximo conjunto de los referidos avales de 1.000.000 euros.

Otras deudas financieras

La Tesoreria General de la Seguridad Social concedi6 a la Sociedad Afectada, un aplazamiento
para el pago de la deuda contraida con este organismo durante el periodo comprendido entre julio
2004 y noviembre de 2011. En el marco de la reestructuracion de la deuda, se solicit6 a la
Seguridad Social incrementar el saldo de dicho aplazamiento y con fecha 28 de febrero de 2014, la
Tesoreria General de la Seguridad Social comunicé a DOGI resolucion en virtud de la cual este
organismo accedia a ampliar el saldo del citado aplazamiento sujeto a una series de condiciones
(pago de cuotas inaplazables y renovacion de las garantias).

Tras la finalizacion del proceso de Restructuracion de la deuda financiera que tendré lugar con la
ejecucion del Segundo Aumento de Capital, DOGI pasara a tener un pasivo exigible de 20,8
millones de euros, lo que supondra un ratio de apalancamiento de 64%. La intencion de la
Sociedad Oferente es que dicho endeudamiento se vaya reduciendo progresivamente a medida que
se vaya atendiendo el servicio de la deuda.

Al margen de lo dispuesto en los parrafos anteriores GRUPO SHERPA no tiene otros planes en
relacion con el endeudamiento de DOGI.

10.5. Planes relativos a la emisién de valores de cualquier clase por DOGI vy su grupo

A fin de reforzar los recursos propios de DOGI y su situacion financiera, y como paso previo a la
eficacia de la Novacion, la Junta General Extraordinaria de accionistas de DOGI celebrada el
pasado dia 19 de marzo de 2014 aprob0, bajo el punto séptimo de su orden del dia, el Segundo
Aumento de Capital, en virtud del cual se aumentaria el capital social de la Sociedad Afectada en el
importe de 2.611.200,96 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 40.800.015 nuevas
acciones ordinarias de DOGI, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de
emision de 0,064€, con un valor nominal 0,064 euros cada una de ellas, sin prima de emision.

El Segundo Aumento de Capital, en el que estd expresamente prevista la suscripcion incompleta,
estd, en virtud de lo dispuesto en el Compromiso de Inversién asegurado por BUSINESSGATE
hasta un importe efectivo maximo de 2.537.837,12, esto es, 39.653.705 acciones. Esta previsto que
la citada ampliacion de capital contemple varias vueltas. EI Segundo Aumento de Capital se
Ilevara a cabo inmediatamente tras la liquidacion de la Oferta tal y como se indica en el apartado
anterior.

Asimismo, en ejecucién del Préstamo Avangsa, si llegado el caso, DOGI acredita la necesidad de
obtener financiacion por importe de 500.000 euros, BUSINESSGATE estara obligado a cubrir la
mitad de ese importe mediante la subscripcion de un aumento de capital por importe de 250.000.



Al margen de lo anterior, no se prevé la emisién de ningln otro tipo de valor por parte de DOGI o
las sociedades de su grupo.

10.6. Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

Aungue hasta la fecha no existe ninguna prevision, plan ni decision concreta al respecto, no se
descarta que tras la puesta en marcha y ejecucion del plan de negocio pudieran realizarse
reestructuraciones societarias que pudiesen afectar a DOGI o a sus filiales. Asimismo, no existen a
la fecha del presente Anuncio previsiones, planes ni decisiones sobre la venta y liquidacion de
filiales de DOGI maés alla de las filiales que se encuentran ya en proceso de liquidacion.

Adicionalmente, por el momento, GRUPO SHERPA no tiene intencion de llevar a cabo
reestructuraciones que puedan afectar a las ramas de actividad o lineas de negocio, ni tampoco se
prevén operaciones societarias como transformaciones, fusiones o escisiones ni cesion global del
activo o pasivo.

10.7. Politica de dividendos

Entre las condiciones impuestas por la Novacion, DOGI se obligaba a que durante los tres afios
siguientes a la fecha de la Novacion Gnicamente podria pagar dividendos en especie a sus
accionistas. No se establecian limites al reparto de dividendos en especie. A partir del tercer afio,
podrian repartirse dividendos monetarios pero Unicamente con cargo al remanente de tesoreria
que resultara de la aplicacion de los barridos de caja acordados en el marco de la Novacion. En
virtud del citado acuerdo de barrido de caja a partir del 31 de diciembre de 2016 la Sociedad
Afectada aplicara anualmente a la amortizacion anticipada de la deuda objeto de la Novacion el
75% de la tesoreria de DOGI a 31 de diciembre de cada afio que exceda del mayor de (i) el importe
equivalente al 6% de la cifra de ventas presupuestada por el Consejo de Administracion o (ii)
1.200.000 euros.

Asimismo, dada la actual situacion desfavorable del entorno econémico y el nivel de
endeudamiento en el que se encuentra DOGI, se prevé continuar con la politica de no repartir
dividendos monetarios aplicada por DOGI.

10.8. Planes sobre la estructura, composicion y funcionamiento de los 6rganos de
administracion, direccion y control de DOGI vy su grupo

Como consecuencia de la entrada de GRUPO SHERPA en DOGI, y en aplicacion de los términos
y condiciones tanto del Compromiso de Inversion como del Acuerdo con la Familia Domeénech,
tras la autorizacion del Folleto la composicion del Consejo de Administracion de DOGI ha
guedado fijada en la forma expuesta en el apartado 2 anterior.

Adicionalmente, los consejeros dominicales designados por BUSINESSGATE en DOGI han
manifestado su intencion de proponer el nombramiento del consejero SHERPA, representado por
don Eduardo Navarro Zamora como nuevo Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad Afectada tras la autorizacion de la Oferta. La intencion de GRUPO SHERPA es
mantener en todo momento una representacion mayoritaria en el Consejo de Administracion y que
haya en todo momento, al menos, un consejero independiente.

Al margen de lo anterior, GRUPO SHERPA no tiene previsiones, planes ni intenciones de llevar a
cabo otras modificaciones en cuanto a la composicion, estructura o funcionamiento del Consejo de
Administracion y sus comisiones delegadas.

10.9. Previsiones relativas al mantenimiento o modificacion de los Estatutos de DOGI




Al margen de las derivadas de la emision de acciones que se produciran como consecuencia del
Segundo Aumento de Capital, no existe intencion de introducir modificaciones en los Estatutos
Sociales de DOGI ni en los de las sociedades de su grupo

10.10. Intenciones respecto al mantenimiento de la cotizacién de los valores de la Sociedad
Afectada

GRUPO SHERPA tiene intencidn de que las acciones de DOGI continten cotizando en las Bolsas
de Valores en las que actualmente lo vienen haciendo, con una distribucién accionarial adecuada.
Se hace constar que la Oferta no tiene como finalidad la exclusion de las acciones de DOGI de las
Bolsas de Valores.

Si tras la liquidacién de la Oferta las acciones de DOGI no tuvieran una distribucion adecuada,
GRUPO SHERPA se compromete a, en el plazo de seis meses y siempre que las condiciones de
mercado y de DOGI lo permitan, adoptar medidas destinadas a aumentar la difusién y base
accionarial de DOGI, como podrian ser: la busqueda de inversores, la venta ordenada de acciones,
estructurar el Segundo Aumento de Capital, u otras medidas por medio de las cuales se potencie la
distribucion de las acciones. En todo caso se formalizara un contrato de liquidez con una empresa
de servicios de inversion o entidad de crédito, en los términos de la circular 3/2007, de 19 de
diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre los contratos de liquidez a los
efectos de su aceptacién practica de mercado.

10.11. Intenciones en relacidn con la aplicacién del derecho de venta forzosa

GRUPO SHERPA no ejercera exigir la venta forzosa en caso de que se den las condiciones
requeridas para ella en los articulos 60 quater de la Ley del Mercado de Valores y 47 del Real
Decreto 1066/2007, aungque no ha tomado ninguna decisién al respecto.

En el caso de que se den esas condiciones y aunque GRUPO SHERPA ha decidido no exigir la
venta forzosa, los accionistas de DOGI no aceptantes de la Oferta tendran derecho de exigir a
BUSINESSGATE la compra forzosa de todas sus acciones por el mismo precio de la Oferta, con
las formalidades que se indicadas en el apartado I11.6 del Folleto y haciendo frente a los gastos que
se deriven de la compra forzosa.

10.12. Intenciones relativas a la transmisién de valores de DOGI

El Acuerdo con la Familia Doménech prevé una serie de mecanismos para que la Familia
Domeénech pueda mantener un porcentaje minimo posterior a la total ejecucion de la Operacién del
15% y tengan la posibilidad de incrementar dicho porcentaje hasta el 20%. Para ello, en el contexto
del Segundo Aumento de Capital previsto en el Compromiso de Inversién, BUSINESSGATE se
compromete a que (i) en la primera vuelta, BUSINESSGATE vendera a la Familia Domenech el
numero de derechos de suscripcion preferente necesario para garantizar que la Familia Domenech,
tras el Segundo Aumento de Capital social, sea titular del 15% del capital social de DOGI, a un
precio de 0,001 euros por cada derecho de suscripcion preferente; y (ii) en la segunda vuelta,
BUSINESSGATE se compromete a no realizar peticiones adicionales a los efectos de facilitar a la
Familia Domenech incrementar su porcentaje garantizado del 15%, de forma que, puedan llegar a
tener un porcentaje de hasta el 20% como maximo.



Asimismo, en el caso de que por cualquier causa no se llegara a ejecutar el Segundo Aumento de
Capital, o una vez acordado por la Junta General, el Consejo de Administracion de DOGI lo dejara
sin efecto, BUSINESSGATE se obliga a transmitir a la Familia Doménech, al precio de 0,064
euros por accion, aquellas acciones que fueran necesarias para que la Familia Doménech sea titular
del porcentaje minimo del 15% del capital social de DOGI.

Al margen de lo anterior, y sin perjuicio de que pueda llevar a cabo transmisiones de acciones de
DOGI a los efectos de aumentar la difusion, GRUPO SHERPA no tiene intenciones adicionales de
transmitir acciones de DOGI ni entre BUSINESSGATE y la Familia Domenech ni a terceros, ni
existen acuerdos ni pactos a este respecto.

11. DEFENSA DE LA COMPETENCIA'Y AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS

La Oferta no estd sometida a la autorizacion de la Comision Europea en materia de control de
concentraciones entre empresas prevista en el Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo, de 20 de
enero de 2004, sobre el control de las concentraciones entre empresas, ni a la autorizacion en
materia de control de concentraciones entre empresas de la Comisién Nacional de los Mercados y
la Competencia prevista en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de defensa de la competencia al no
alcanzarse los umbrales ni de cuota de mercado ni de volumen de ventas previstas en esta
normativa. Asimismo, se hace constar que la Oferta no estd sujeta a la autorizacion de las
autoridades competentes en materia de control de concentraciones en los Estados Unidos de
América.

GRUPO SHERPA manifiesta que, conforme a su leal saber y entender, tras la realizacion de las
oportunas comprobaciones, no son precisas otras autorizaciones o verificaciones administrativas,
nacionales o extranjeras, relativas o derivadas de la presente Oferta, por lo que ni la Sociedad
Oferente ni DOGI tienen obligacion de notificar la Oferta a ningtn organismo o autoridad distintos
de laCNMV.

12. DISPONIBILIDAD DEL FOLLETO Y DE LA DOCUMENTACION
COMPLEMENTARIA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el Folleto y la
documentacion complementaria que lo acompafia estaran a disposicion de los interesados desde el
dia habil bursétil siguiente a la publicacion del primero de los anuncios de la Oferta, en los
siguientes lugares:

a) En las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza Lealtad 1, Madrid) y
Barcelona (Paseo de Gracia 19, Barcelona).

b) En el domicilio social de BUSINESSGATE en calle Hermosilla 11 3°A, Madrid.

C) En los registros publicos de la CNMV en Madrid (Edison 4) y Barcelona (Paseo de Gracia,
19).

d) En el domicilio social de DOGI en Villa de EI Masnou, calle Cami del Mig s/n, provincia
de Barcelona.

Asimismo, el Folleto, sin sus Anexos, y el anuncio de la Oferta, podran también ser consultados en
las respectivas paginas web de, DOGI (www.dogi.com) y la CNMV (www.cnmv.es).

En Madrid, a [*] de julio de 2014


http://www.dogi.com/
http://www.cnmv.es/

