CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANCO SANTANDER S.A.
8 DE JULIO DE 2019 - ACCIONES ESPANOLAS

Se advierte que:

a) estas condiciones finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5, apartado 4, de
la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacion con el folleto de base;

b) el folleto de base esta publicado, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva
2003/71/CE y de la CNMV (www.cnmv.es);

c) a fin de obtener la informacion completa, deberan leerse conjuntamente el folleto de base y las
condiciones finales;

d) anejaalas condiciones finales figura un resumen de la emision concreta.

1.- PERSONAS RESPONSABLES DE LA EMISION

D. Tomas Martin-Consuegra Moya, con D.N.I. 02892305-D, en nombre y representacion del Emisor, en calidad
de apoderado, asume la responsabilidad por el contenido de las presentes Condiciones Finales.

D. Tomas Martin-Consuegra Moya declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, la informacion contenida en las Condiciones Finales es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2.- DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

- Tipo de valores: Warrants Call y Warrants Put

- Caracteristicas de la emisién:

Tipo Subyacente ISIN f’rez.:i(.: N2 warrants | Ratio Fed.ﬁf . v FE.ECh.a Prec.it.nl I\/.Ion?c!a ISIN
Subyacente Ejercicio de Vv de Emision Ejercicio

CALL Acciona SA ES0125220311 100,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,23 EUR ES0613909003
CALL Acciona SA ES0125220311 105,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR ES0613909011
PUT Acciona SA ES0125220311 100,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,62 EUR ES0613909029
CALL Acciona SA ES0125220311 100,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,39 EUR ES0613909037
CALL Acciona SA ES0125220311 105,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,23 EUR ES0613909045
PUT Acciona SA ES0125220311 100,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,79 EUR ES0613909052
CALL Acciona SA ES0125220311 105,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,34 EUR ES0613909060
CALL Acciona SA ES0125220311 110,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,22 EUR ES0613909078
PUT Acciona SA ES0125220311 100,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,93 EUR ES0613909086
CALL Acerinox SA ES0132105018 9,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,12 EUR ES0613909094
CALL Acerinox SA ES0132105018 9,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,05 EUR ES0613909102
PUT Acerinox SA ES0132105018 8,75 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,28 EUR ES0613909110
CALL Acerinox SA ES0132105018 9,25 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,15 EUR ES0613909128
CALL Acerinox SA ES0132105018 9,75 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR ES0613909136
PUT Acerinox SA ES0132105018 8,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,30 EUR ES0613909144
CALL Acerinox SA ES0132105018 9,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,17 EUR ES0613909151
CALL Acerinox SA ES0132105018 10,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,07 EUR ES0613909169
PUT Acerinox SA ES0132105018 8,25 400000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,31 EUR ES0613909177
CALL Acs. Actividades de Construccion y Servicios SA ES0167050915 38,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-sep-19 0,18 EUR ES0613909185
CALL Acs. Actividades de Construccion y Servicios SA ES0167050915 40,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-sep-19 0,08 EUR ES0613909193
PUT Acs. Actividades de Construccidn y Servicios SA ES0167050915 36,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-sep-19 0,30 EUR ES0613909201
CALL Acs. Actividades de Construccion y Servicios SA ES0167050915 40,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES0613909219
CALL Acs. Actividades de Construccidn y Servicios SA ES0167050915 42,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-dic-19 0,10 EUR ES0613909227
PUT Acs. Actividades de Construccion y Servicios SA ES0167050915 34,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-dic-19 0,29 EUR ES0613909235
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 4,90 750000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,13 EUR ES0613909243
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,00 750000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,11 EUR ES0613909250
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,25 750000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES0613909268
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,50 750000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,03 EUR ES0613909276
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 4,80 750000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR ES0613909284
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PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,00 750000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,13 EUR ES0613909292
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,25 750000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES0613909300
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,00 750000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES0613909318
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,25 750000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR ES0613909326
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,50 750000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR ES0613909334
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,75 750000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,03 EUR ES0613909342
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 4,80 750000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR ES0613909359
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,00 750000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,21 EUR ES0613909367
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,25 750000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,28 EUR ES0613909375
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,25 750000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,12 EUR ES0613909383
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,50 750000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,08 EUR ES0613909391
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,75 750000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,06 EUR ES0613909409
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 4,80 750000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,20 EUR ES0613909417
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,00 750000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,25 EUR ES0613909425
CALL Bankinter SA ES0113679137 6,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,21 EUR ES0613909433
CALL Bankinter SA ES0113679137 6,25 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,16 EUR ES0613909441
CALL Bankinter SA ES0113679137 6,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,11 EUR ES0613909458
PUT Bankinter SA ES0113679I137 5,80 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,18 EUR ES0613909466
PUT Bankinter SA ES0113679137 6,25 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,22 EUR ES0613909474
CALL Bankinter SA ES0113679I137 6,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES0613909482
CALL Bankinter SA ES0113679137 6,75 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,15 EUR ES0613909490
CALL Bankinter SA ES0113679I137 7,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,12 EUR ES0613909508
PUT Bankinter SA ES0113679I137 5,75 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,26 EUR ES0613909516
PUT Bankinter SA ES0113679137 6,25 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,32 EUR ES0613909524
CALL Bankinter SA ES0113679I137 6,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,23 EUR ES0613909532
CALL Bankinter SA ES0113679137 6,75 400000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,19 EUR ES0613909540
CALL Bankinter SA ES0113679I137 7,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,16 EUR ES0613909557
PUT Bankinter SA ES0113679137 5,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,28 EUR ES0613909565
PUT Bankinter SA ES0113679137 5,75 400000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,33 EUR ES0613909573
CALL Caixabank SA ES0140609019 2,60 500000 1,0000 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR ES0613909581
CALL Caixabank SA ES0140609019 2,70 500000 1,0000 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES0613909599
CALL Caixabank SA ES0140609019 2,80 500000 1,0000 08-jul-19 20-sep-19 0,04 EUR ES0613909607
PUT Caixabank SA ES0140609019 2,60 500000 1,0000 08-jul-19 20-sep-19 0,23 EUR ES0613909615
PUT Caixabank SA ES0140609019 2,70 500000 1,0000 08-jul-19 20-sep-19 0,30 EUR ES0613909623
CALL Caixabank SA ES0140609019 2,70 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR ES0613909631
CALL Caixabank SA ES0140609019 2,80 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR ES0613909649
CALL Caixabank SA ES0140609019 2,90 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,06 EUR ES0613909656
CALL Caixabank SA ES0140609019 3,00 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR ES0613909664
PUT Caixabank SA ES0140609019 2,40 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES0613909672
PUT Caixabank SA ES0140609019 2,50 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,23 EUR ES0613909680
PUT Caixabank SA ES0140609019 3,10 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,29 EUR ES0613909698
CALL Ferrovial SA ES0118900010 23,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,32 EUR ES0613909706
CALL Ferrovial SA ES0118900010 24,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,16 EUR ES0613909714
PUT Ferrovial SA ES0118900010 21,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,16 EUR ES0613909722
CALL Ferrovial SA ES0118900010 24,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,26 EUR ES0613909730
CALL Ferrovial SA ES0118900010 25,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,17 EUR ES0613909748
PUT Ferrovial SA ES0118900010 19,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,15 EUR ES0613909755
CALL Siemens Gamesa Renewable Energy SA ES0143416115 15,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,42 EUR ES0613909763
CALL Siemens Gamesa Renewable Energy SA ES0143416115 17,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,14 EUR ES0613909771
CALL Siemens Gamesa Renewable Energy SA ES0143416115 18,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES0613909789
PUT Siemens Gamesa Renewable Energy SA ES0143416115 14,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,14 EUR ES0613909797
CALL Siemens Gamesa Renewable Energy SA ES0143416115 17,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,30 EUR ES0613909805
CALL Siemens Gamesa Renewable Energy SA ES0143416115 18,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,17 EUR ES0613909813
CALL Siemens Gamesa Renewable Energy SA ES0143416115 20,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR ES0613909821
PUT Siemens Gamesa Renewable Energy SA ES0143416115 14,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,29 EUR ES0613909839
CALL Grifols SA ES0171996087 24,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-sep-19 0,28 EUR ES0613909847
CALL Grifols SA ES0171996087 26,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR ES0613909854
PUT Grifols SA ES0171996087 23,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES0613909862
CALL Grifols SA ES0171996087 25,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-dic-19 0,22 EUR ES0613909870
CALL Grifols SA ES0171996087 29,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-dic-19 0,03 EUR ES0613909888
PUT Grifols SA ES0171996087 22,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-dic-19 0,08 EUR ES0613909896
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 8,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,22 EUR ES06139090A3
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 8,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,15 EUR ES06139090B1
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR ES06139090C9
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,25 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES06139090D7
PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 8,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,11 EUR ES06139090E5
PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 8,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,16 EUR ES06139090F2
PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 9,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,23 EUR ES06139090G0
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 8,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,22 EUR ES06139090H8
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR ES0613909016
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,25 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR ES06139090J4
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,07 EUR ES06139090K2
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR ES06139090L0
PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 8,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES06139090M8
PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 8,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,23 EUR ES06139090N6
PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 9,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,30 EUR ES0613909004
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 8,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,22 EUR ES06139090P1
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,17 EUR ES06139090Q9
CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,25 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,12 EUR ES06139090R7
PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 8,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,26 EUR ES06139090S5
PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 8,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,32 EUR ES06139090T3




CALL Inditex SA ES0148396007 25,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,14 EUR ES06139090U1
CALL Inditex SA ES0148396007 25,50 500000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,11 EUR ES06139090V9
CALL Inditex SA ES0148396007 26,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,08 EUR ES06139090W7
PUT Inditex SA ES0148396007 24,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,05 EUR ES06139090X5
PUT Inditex SA ES0148396007 23,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,03 EUR ES06139090Y3
CALL Inditex SA ES0148396007 25,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,17 EUR ES06139090Z0
CALL Inditex SA ES0148396007 26,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,13 EUR ES06139091A1
CALL Inditex SA ES0148396007 27,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR ES06139091B9
PUT Inditex SA ES0148396007 23,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,08 EUR ES06139091C7
PUT Inditex SA ES0148396007 24,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR ES06139091D5
CALL Inditex SA ES0148396007 25,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,21 EUR ES06139091E3
CALL Inditex SA ES0148396007 26,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,16 EUR ES06139091F0
CALL Inditex SA ES0148396007 27,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,12 EUR ES06139091G8
PUT Inditex SA ES0148396007 22,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,08 EUR ES06139091H6
PUT Inditex SA ES0148396007 23,00 500000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,11 EUR ES0613909114
CALL Red Electrica Corporacion SA ES0173093024 19,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-sep-19 0,11 EUR ES06139091J2
CALL Red Electrica Corporacion SA ES0173093024 19,50 400000 0,2000 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES06139091K0
PUT Red Electrica Corporacién SA ES0173093024 19,50 400000 0,2000 08-jul-19 20-sep-19 0,17 EUR ES06139091L8
CALL Red Electrica Corporacion SA ES0173093024 19,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-dic-19 0,15 EUR ES06139091M6
CALL Red Electrica Corporacién SA ES0173093024 19,50 400000 0,2000 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR ES06139091N4
PUT Red Electrica Corporacién SA ES0173093024 19,00 400000 0,2000 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR ES0613909102
CALL Repsol YPF SA ES0173516115 13,50 750000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,20 EUR ES06139091P9
CALL Repsol YPF SA ES0173516115 14,00 750000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,12 EUR ES06139091Q7
PUT Repsol YPF SA ES0173516115 14,00 750000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,14 EUR ES06139091R5
PUT Repsol YPF SA ES0173516115 14,50 750000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,21 EUR ES06139091S3
CALL Repsol YPF SA ES0173516115 14,00 750000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES06139091T1
CALL Repsol YPF SA ES0173516115 14,50 750000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR ES06139091U9
PUT Repsol YPF SA ES0173516115 13,50 750000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR ES06139091V7
PUT Repsol YPF SA ES0173516115 14,00 750000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,26 EUR ES06139091W5
CALL Repsol YPF SA ES0173516115 14,50 750000 0,2500 08-jul-19 20-mar-20 0,13 EUR ES06139091X3
CALL Repsol YPF SA ES0173516115 15,00 750000 0,2500 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR ES06139091Y1
PUT Repsol YPF SA ES0173516115 12,50 750000 0,2500 08-jul-19 20-mar-20 0,15 EUR ES06139091Z8
PUT Repsol YPF SA ES0173516115 13,00 750000 0,2500 08-jul-19 20-mar-20 0,19 EUR ES06139092A9
CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,90 500000 1,0000 08-jul-19 20-sep-19 0,07 EUR ES06139092B7
CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,95 500000 1,0000 08-jul-19 20-sep-19 0,04 EUR ES06139092C5
PUT Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,90 500000 1,0000 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES06139092D3
CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,90 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR ES06139092E1
CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,95 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,06 EUR ES06139092F8
CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 1,00 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR ES06139092G6
PUT Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,95 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR ES06139092H4
PUT Banco Sabadell SA ES0113860A34 1,00 500000 1,0000 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES0613909212
CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,90 500000 1,0000 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR ES06139092J0
CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,95 500000 1,0000 08-jul-19 20-mar-20 0,07 EUR ES06139092K8
CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 1,00 500000 1,0000 08-jul-19 20-mar-20 0,05 EUR ES06139092L6
PUT Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,90 500000 1,0000 08-jul-19 20-mar-20 0,11 EUR ES06139092M4
PUT Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,95 500000 1,0000 08-jul-19 20-mar-20 0,14 EUR ES06139092N2
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR ES0613909200
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,10 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,08 EUR ES06139092P7
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,30 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,04 EUR ES06139092Q5
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,02 EUR ES06139092R3
PUT Banco Santander SA ES0113900J37 3,90 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,07 EUR ES0613909251
PUT Banco Santander SA ES0113900J37 4,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR ES06139092T9
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,12 EUR ES06139092U7
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,20 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,08 EUR ES06139092V5
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,40 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR ES06139092W3
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,60 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,03 EUR ES06139092X1
PUT Banco Santander SA ES0113900J37 4,10 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR ES06139092Y9
PUT Banco Santander SA ES0113900J37 4,30 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,25 EUR ES0613909226
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,10 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,12 EUR ES06139093A7
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,30 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR ES06139093B5
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,06 EUR ES06139093C3
CALL Banco Santander SA ES0113900J37 4,70 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,04 EUR ES06139093D1
PUT Banco Santander SA ES0113900J37 4,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,19 EUR ES06139093E9
PUT Banco Santander SA ES0113900J37 4,20 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,25 EUR ES06139093F6
CALL Mediaset Espafia Comunicacién SA ES0152503035 6,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,15 EUR ES06139093G4
CALL Mediaset Espafia Comunicacién SA ES0152503035 6,75 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR ES06139093H2
PUT Mediaset Espafia Comunicacién SA ES0152503035 6,25 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,08 EUR ES0613909310
CALL Mediaset Espafia Comunicacién SA ES0152503035 6,75 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR ES06139093)8
CALL Mediaset Espafia Comunicacién SA ES0152503035 7,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,12 EUR ES06139093K6
PUT Mediaset Espafia Comunicacién SA ES0152503035 6,25 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES06139093L4
CALL Telefdnica SA ES0178430E18 7,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,20 EUR ES06139093M2
CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,25 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,13 EUR ES06139093N0
CALL Telefdnica SA ES0178430E18 7,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,07 EUR ES0613909308
CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,04 EUR ES06139093P5
PUT Telefdnica SA ES0178430E18 7,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,07 EUR ES06139093Q3
PUT Telefénica SA ES0178430E18 7,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,19 EUR ES06139093R1
CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,25 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES06139093S9
CALL Telefdnica SA ES0178430E18 7,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR ES06139093T7
CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,06 EUR ES06139093U5
CALL Telefdnica SA ES0178430E18 8,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,04 EUR ES06139093V3
PUT Telefénica SA ES0178430E18 6,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,12 EUR ES06139093W1




PUT Telefénica SA ES0178430E18 7,25 1000000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,23 EUR ES06139093X9
CALL Telefdnica SA ES0178430E18 7,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,13 EUR ES06139093Y7
CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,75 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR ES06139093Z4
CALL Telefdnica SA ES0178430E18 8,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,07 EUR ES06139094A5
CALL Telefdnica SA ES0178430E18 8,25 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,05 EUR ES06139094B3
PUT Telefénica SA ES0178430E18 6,50 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,11 EUR ES06139094C1
PUT Telefdnica SA ES0178430E18 7,00 1000000 0,5000 08-jul-19 20-mar-20 0,21 EUR ES06139094D9

NuUmero de warrants emitidos: 127.650.000

Importe nominal y efectivo emitido: 18.555.429 euros.

Fecha de suscripcion: 8 de julio de 2019.

Cantidad minima de warrants a suscribir: 1

Todos los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados.

Cantidad maxima de warrants a suscribir: el nimero de warrants emitidos para cada emision.

Potenciales inversores: la emision ha sido suscrita en el mercado primario por Intermoney Valores Sociedad
de Valores, S.A.. Una vez los warrants estén admitidos a cotizacion, se podran comprar a través de cualquier
intermediario financiero y podran comercializarse entre inversores minoristas, profesionales y cualificados.

Canal o canales de distribucion recomendados: Se realizara por distintos intermediarios financieros por
via telematica.

Liquidacion de los warrants:

Precio de Ejercicio: véase en la tabla de “Caracteristicas de la emision”.
e Ejercicio de los warrants: europeo.

e Momento de Valoracion: al cierre del Mercado Continuo Espafiol, es decir, a las 17:35 horas del dia de
vencimiento de la emision.

e Numero minimo de warrants de ejercicio americano para los que se solicite el ejercicio: N/A.

Mercados secundarios:

e Mercado de negociacion de los warrants: las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
asi como en el mddulo de warrants, certificados y otros productos de la plataforma SMART del Sistema
de Interconexién Bursatil (SIBE).

« Ultimo dia de negociacion: el dia habil inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento de la emision.

Informacion sobre el activo subyacente:

e Tipo de subyacente: Acciones.

e Nombre del subyacente: Véase en tabla de “Caracteristicas de la emision”.

e Descripcion de los Subyacentes: Acciones de empresas cotizadas en mercados organizados espafioles.



e Donde puede encontrarse informacion sobre volatilidad histérica e implicita, trayectoria pasada y
reciente sobre los subyacentes en el sistema de informacion:

Trayectoria Pasada
Emisor Subyacente Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita y Reciente

Acciona SA ANA ANA SM<Equity>DES ANA SM<Equity>HVT ANA SM<Equity>HIVG ANA SM<Equity>GP
Acerinox SA ACX ACX SM<Equity>DES ACX SM<Equity>HVT ACX SM<Equity>HIVG ACX SM<Equity>GP
Acs. Actividades de
Construccion y Servicios S.A. ACS ACS SM<Equity>DES ACS SM<Equity>HVT ACS SM<Equity>HIVG ACS SM<Equity>GP
Banco Bilba Vizcaya Argentaria
SA BBVA BBVA SM<Equity>DES | BBVA SM<Equity>HVT BBVA SM<Equity>HIVG | BBVA SM<Equity>GP
Bankinter SA BKT BKT SM<Equity>DES BKT SM<Equity>HVT BKT SM<Equity>HIVG BKT SM<Equity>GP
Caixabank SA CABK CABK SM<Equity>DES | CABK SM<Equity>HVT | CABK SM<Equity>HIVG | CABK SM<Equity>GP
Ferrovial SA FER FER SM<Equity>DES FER SM<Equity>HVT FER SM<Equity>HIVG FER SM<Equity>GP
Siemens Gamesa Renewable
Energy SA SGRE SGRE SM<Equity>DES | SGRE SM<Equity>HVT | SGRE SM<Equity>HIVG | SGRE SM<Equity>GP
Grifols SA GRF GRF SM<Equity>DES GRF SM<Equity>HVT GRF SM<Equity>HIVG GRF SM<Equity>GP
Iberdrola SA IBE IBE SM<Equity>DES IBE SM<Equity>HVT IBE SM<Equity>HIVG IBE SM<Equity>GP
Inditex SA ITX ITX SM<Equity>DES ITX SM<Equity>HVT ITX SM<Equity>HIVG ITX SM<Equity>GP
Red Electrica Corporacién SA REE REE SM<Equity>DES REE SM<Equity>HVT REE SM<Equity>HIVG REE SM<Equity>GP
Repsol YPF SA REP REP SM<Equity>DES REP SM<Equity>HVT REP SM<Equity>HIVG REP SM<Equity>GP
Banco Sabadell SA SAB SAB SM<Equity>DES SAB SM<Equity>HVT SAB SM<Equity>HIVG SAB SM<Equity>GP
Banco Santander SA SAN SAN SM<Equity>DES SAN SM<Equity>HVT SAN SM<Equity>HIVG SAN SM<Equity>GP
Mediaset Espaiia
Cominucacién SA TL5 TL5 SM<Equity>DES TL5 SM<Equity>HVT TL5 SM<Equity>HIVG TL5 SM<Equity>GP
Telefonica SA TEF TEF SM<Equity>DES TEF SM<Equity>HVT TEF SM<Equity>HIVG TEF SM<Equity>GP

e Mercado de cotizacion del subyacente: Mercado Continuo Espafiol.

e Mercado de cotizacion relacionado: MEFF Renta Variable.

INFORMACION ADICIONAL

Disposiciones adicionales relativas al subyacente: N/A.

Acuerdos de emision y admision a negociacion de los valores: los acuerdos para la emision y admision
de los valores, los cuales se encuentran vigentes a la fecha de estas Condiciones Finales, son los siguientes:
acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 7 de abril de 2017, Acuerdo de la Comision Ejecutiva
de fecha 21 de enero de 2019 y Acuerdo de emisidn de fecha 21 de junio de 20109.

Pais donde tiene lugar la oferta: Espafia.
Pais donde se solicita la admisidn a cotizacion: Espafia (Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia).

Firma: Las presentes condiciones finales podran ser firmadas y enviadas a la Comision Nacional del Mercado
de Valores mediante firma electrénica, firma digital, certificado electronico o certificado digital habilitado o
autorizado por la Comision del Mercado de Valores y a través de cualquier tipo de plataforma de contratacion
electronica habilitada o autorizada por la Comision del Mercado de Valores (incluyendo, sin caracter
limitativo, plataformas con tecnologia block chain o distributed ledger technology), reconociendo el Emisor
su plena validez juridica.



Firma en Madrid, a 8 de julio de 2019.

El Emisor,
BANCO SANTANDER, S.A.



l. RESUMEN

(Anexo XXII del Reglamento CE
n° 809/2004)

Los elementos de informacion de este resumen (el “Resumen”) estdn divididos en cinco secciones (A-E) y
numeradas correlativamente dentro de cada seccion segun la numeracion exigida por el Reglamento (CE)
n® 809/2004 (por ejemplo, B.1-B.50). Los nimeros omitidos en este Resumen se refieren a los elementos de
informacidn previstos en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, los elementos de
informacion exigidos para este modelo pero no aplicables por las caracteristicas del tipo de valor o del
emisor se Mencionan como “no procede”.

Seccion A- Introduccion y advertencias

Al

Advertencia:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

Este Resumen debe leerse como una introduccion al Folleto Base;

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion
por parte del inversor del Folleto Base en su conjunto;

Cuando una demanda sobre la informacion contenida en un Folleto Base se
presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho
nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la
traduccidn del Folleto Base antes de que dé comienzo el procedimiento judicial;

y

La responsabilidad civil s6lo se exigiré a las personas que hayan presentado el
Resumen, incluida cualquier traduccion del mismo, y Unicamente cuando el
Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes
del Folleto Base, 0 no aporte, leida junto con las otras partes del Folleto Base,
informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar
si invierten o no en dichos valores.

A2

Consentimiento
del Emisor relativg
a la utilizacion del
Folleto Base para
una venta
posterior o la
colocacion final de
los valores por
parte de los
intermediarios
financieros.

No aplicable. No esta previsto que Banco Santander, S.A. consienta la utilizacion
del presente Folleto Base para cualquier reventa ulterior o colocacién final de los
valores realizada por parte de los intermediarios financieros.




Seccién B - Emisor

B.1 |Nombrelegaly [La denominacion social del Banco es Banco Santander, S.A. (el “Emisor”, la
comercial del “Entidad Emisora”, “Banco Santander” o el “Banco”).
emisor.

B.2 [Domicilioy El Banco estad domiciliado en Espafia, tiene la forma juridica de sociedad anénima
forma juridica V su actividad esté sujeta a la legislacion espafiola especial para entidades de crédito
del emisor, en general y, en particular, a la supervision, control y normativa del Banco de
legislacion Espafia y el Banco Central Europeo (BCE).

conforme a la
cual operan'y
pais de
constitucion.

BANCO SANTANDER, S.A. se constituyo en Espafia y tiene su domicilio social
en Paseo de Pereda, numeros 9 al 12, Santander. El domicilio de la principal sede
pperativa del Banco esta ubicado en la Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria
s/n, 28660 Boadilla del Monte (Madrid). Tiene C.I.F. nimero A-39000013,
Identificador de Entidad Juridica ("LEI"™ por sus siglas en inglés)
5493006QMFDDMYWIAM13 y esta inscrito en el Registro Especial de Bancos y
Banqueros del Banco de Espafia con el numero 0049. Se rige por la legislacion
espariola.




B.3

Descripcion y
factores clave
relativos al
caracter de las
operaciones en
curso del emisor y
de sus principales
actividades,
declarando las
principales
categorias de
productos
vendidos y/o
servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados
principales en los
que compite el
emisor.

Los segmentos estan diferenciados por las areas geograficas en las que se obtienen beneficios, y por tipo de negocio. La
informacidn financiera de cada segmento se realiza a partir de la agregacion de las cifras de las distintas areas geograficas y
unidades de negocio que existen en el Grupo. Esta informacidn relaciona tanto los datos contables de las unidades integradas
en cada segmento como aquellos proporcionados por los sistemas de informacion de gestion. En todos los casos se aplican los
mismos principios generales que los utilizados en el Grupo.

Durante 2018 se han realizado algunos cambios en relacion a la estructura organizativa del grupo de entidades cuya matriz es
Banco Santander, S.A. (el Grupo o Grupo Santander) que han derivado en algunos cambios en los segmentos reportados, en
concreto:

» Asignacion a los distintos segmentos de los resultados y balances de Banco Popular Espafiol, S.A. (Banco Popular) Las
unidades afectadas son principalmente: Espafa, Portugal y Actividad Inmobiliaria Espafa.

» Adquisicion de la participacion restante de Santander Asset Management que no era propiedad del Grupo. Tras este cambio
en el perimetro de consolidacion, el Grupo ha decidido integrar el negocio adquirido de Gestion de Activos, el negocio de
Banca Privada internacional y la unidad corporativa de Banca Privada en la nueva unidad de Wealth Management, cuando
anteriormente estaban incluidas en Banca Comercial.

» Adicionalmente, se ha realizado el ajuste anual del perimetro del Modelo de Relacion Global de clientes entre Banca
Comercial y Santander Corporate & Investment Banking, ademas de otros cambios menores relacionados con la Actividad
Inmobiliaria Espafia.

El Grupo ha reexpresado los datos correspondientes a los periodos anteriores incluyendo estos cambios en la estructura interna
de la organizacion. La informacion por segmentos se basa en la informacién financiera.

Las areas de negocio operativas se presentan en dos niveles:

Negocios geogréaficos. Este primer nivel de segmentacion, basado en la estructura de gestion del Grupo, se compone de cinco
segmentos de los que se reporta informacion: cuatro areas operativas y el Centro Corporativo. Las areas operativas, que
incluyen todas las actividades de negocio del Grupo llevadas a cabo en ellas son:

Europa continental. Incorpora todos los negocios realizados en la region. Se facilita informacion financiera detallada de
Espafia, Portugal, Polonia y Santander Consumer Finance (que incorpora todo el negocio en la regién, incluido el de los tres
paises anteriores).

Reino Unido. Incluye los negocios desarrollados por las diferentes unidades y sucursales del Grupo alli presentes.

Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financieras que el Grupo desarrolla a través de sus bancos y sociedades
filiales en la region. Se aporta informacion detallada sobre Brasil, México, Chile, Argentina, Uruguay, Pert y Colombia.




EE.UU. Incluye la entidad holding y los negocios de Santander Bank, Santander Consumer USA, Banco Santander Puerto
Rico, la unidad especializada de Banco Santander International y la sucursal de Nueva York.

Negocios globales. En este segundo nivel de segmentacion, el Grupo se estructura en Banca Comercial, Corporate &
Investment Banking, Wealth Management y la unidad Actividad Inmobiliaria Espafia. Considerando la informacion
mencionada previamente, los segmentos de negocio son los siguientes:

Banca Comercial. Contiene todos los negocios de banca de clientes, incluidos los de consumo, excepto los de banca
corporativa que son gestionados a traves de SCIB y los de gestion de activos y banca privada, que son gestionados por Wealth
Management. Asimismo, se incluyen en este negocio los resultados de las posiciones de cobertura realizadas en cada pais,
tomadas dentro del ambito del comité de gestion de activos y pasivos de cada uno de ellos.

Santander Corporate & Investment Banking (SCIB) (anteriormente Santander Global Corporate Banking). Refleja los
rendimientos derivados de los negocios de banca corporativa global, banca de inversion y mercados en todo el mundo,
incluidas las tesorerias con gestion global (siempre después del reparto que proceda con clientes de Banca Comercial), asi
como el negocio de renta variable.

\Wealth Management. Integra los negocios de gestion de activos (Santander Asset Management), la nueva unidad corporativa
de Banca Privada y Banca Privada Internacional en Miami y Suiza.

Actividad Inmobiliaria Espafia. Incluye préstamos y anticipos a la clientela y los activos adjudicados de clientes con actividad
mayoritariamente de promocién inmobiliaria, y que cuentan con un modelo de gestion especializado, y los activos del antiguo
fondo inmobiliario (Santander Banif Inmobiliario).

Adicionalmente a los negocios operativos descritos, tanto por areas geograficas como por negocios, el Grupo sigue
manteniendo el Centro Corporativo, que incorpora los negocios de gestion centralizada relativos a participaciones financieras,
la gestién financiera de la posicion estructural de cambio, tomada desde el &ambito del Comité de Gestion de Activos y Pasivos
corporativo del Grupo, asi como la gestion de la liquidez y de los recursos propios a través de emisiones.

Como holding del Grupo, maneja el total de capital y reservas, las asignaciones de capital y liquidez con el resto de los
negocios. La parte de saneamientos incorpora la amortizacion de fondos de comercio y no recoge los gastos de los servicios
centrales del Grupo que se imputan a las areas, con la excepcion de los gastos corporativos e institucionales relativos al
funcionamiento del Grupo.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo de las distintas areas de negocio operativas para los
negocios geograficos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 (cifras en
millones de euros):




2018
Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Europa . . . - . .
Continental Reino Unido | Latino-América | Estados Unidos | Centro corporativo Total
Margen de intereses 10.107 4.136 15.654 5.391 (947) 34.341
Comisiones netas 4.419 1.023 5.253 859 (69) 11.485
Resultado por operaciones financieras (**) 915 199 600 72 11 1.797
Otros resultados de explotacion (***) 441 62 (306) 627 (23) 801
Margen bruto 15.882 5.420 21.201 6.949 (1.028) 48.424
Gastos de administracion y amortizaciones (8.279) (2.995) (7.995) (3.015) (495) (22.779)
Margen neto (****) 7.603 2.425 13.206 3.934 (1.523) 25.645
Dotaciones por insolvencias (*****) (1.399) (173) (4.567) (2.618) (116) (8.873)
Otros resultados y dotaciones (******) (703) (326) (667) (199) (100) (1.995)
Resultado antes de impuestos 5.501 1.926 7.972 1.117 (1.739) 14.777
Impuesto sobre beneficios (1.461) (539) (2.904) (347) 21 (5.230)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 4.040 1.387 5.068 770 (1.718) 9.547
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio 4.040 1.387 5.068 770 (1.718) 9.547
Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) | 397 25 840 218 3 1.483
Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 3.643 1.362 4.228 552 (1.721) 8.064
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; “Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
len resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas”, netas y "Diferencias de cambio”, netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion™; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.




(*****)

provisiones".

(F***) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccion del Grupo, pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

"Dotaciones por insolvencias" se refiere a la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién”. Adicionalmente, incluye una liberacién de 113 millones de euros
principalmente correspondientes a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Provisiones o Reversion de

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones", excepto una liberacion de 113 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";
"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".

2017
Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) (E:uro_pa . . R . .

ontinental Reino Unido Latino-América | Estados Unidos Centro corporativo | Total
Margen de intereses 9.230 4.364 15.984 5.569 (851) 34.296
Comisiones netas 4.167 1.003 5.494 971 (38) 11.597




Resultado por operaciones financieras (**) 626 282 1.014 9 (227) 1.704

Otros resultados de explotacion (***) 394 67 30 410 (104) 797
Margen bruto 14.417 5.716 22.522 6.959 (1.220) 48.394
Gastos de administracion y amortizaciones (7.661) (2.862) (8.720) (3.198) (476) (22.917)
Margen neto (****) 6.756 2.854 13.802 3.761 (1.696) 25.477
Dotaciones por insolvencias (*****) (1.109) (205) (4.972) (2.780) (45) (9.1112)
Otros resultados y dotaciones (******) (746) (465) (1.330) (90) (182) (2.813)
Resultado antes de impuestos 4.901 2.184 7.500 891 (1.923) 13.553
Impuesto sobre beneficios (1.316) (661) (2.386) (256) 31 (4.588)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas 3.585 1.523 5.114 635 (1.892) 8.965

Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 3.585 1.523 5.114 635 (1.892) 8.965
Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones
no dominantes) 383 25 817 227 3) 1.449
Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 3.202 1.498 4.297 408 (1.889) 7.516
@ La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucion de

los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) “Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion: !Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas
lactivos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados!, netas; !Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados", netas, “"Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados", netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas”, netas y "Diferencias de cambio”, netas.

(***) "Otros resultados de explotacion™ incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion: “Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades
/aloradas por el método de la participacion"; "Otros ingresos de explotacion"; "Otros gastos de explotacion™; "Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(****) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo, pero no es un epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada estatutaria.

(*xxx) “Pérdidas por deterioro de activos financieros" se refiere a la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
lcambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion”. Adicionalmente incluye una liberacién de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la ¢
Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(Fxxx) “Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion: “Provisiones o reversion de provisiones", excepto una
liberacion de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes; “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; “Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos no financieros"; "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados” y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
lcorrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”.




2016

Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Europa Continental | Reino Unido Latino-América | Estados Unidos Centro corporativo Total
Margen de intereses 8.161 4.405 13.345 5.917 (739) 31.089
Comisiones netas 3.497 1.031 4.581 1.102 (31) 10.180
Resultado por operaciones financieras (*) 818 319 806 22 (242) 1.723
Otros resultados de explotacion (**) 330 61 32 492 (53) 862




Margen bruto 12.806 5.816 18.764 7.533 (1.065) 43.854

Gastos de administracién y amortizaciones (6.781) (2.967) (7.692) (3.197) (450) (21.087)
Margen neto (***) 6.025 2.849 11.072 4336 (1.515) 22.767
Dotaciones por insolvencias (****) (1.342) (58) (4.911) (3.208) 1 (9.518)
Otros resultados y dotaciones (*****) (671) (340) (785) (90) (74) (1.960)
Resultado antes de impuestos 4.012 2.451 5.376 1.038 (1.588) 11.289
Impuesto sobre beneficios (1.083) (735) (1.362) (357) 141 (3.396)
Esjﬁ::zggaciel ejercicio procedente de operaciones 2929 1.716 4014 681 (1.447) 7893
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio 2.929 1.716 4.014 681 (1.447) 7.893
rl?c?scjuc:trﬁ(ijr?aﬁttgst;mdo a intereses minoritarios (participaciones 330 36 628 286 ®) 1972
Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 2.599 1.680 3.386 395 (1.439) 6.621
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; “Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas", netas y "Diferencias de cambio", netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion™; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(F***) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Pérdidas por deterioro de activos financieros" se refiere a la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion®. Adicionalmente incluye una liberacion de 108 millones de euros
correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Provisiones o Reversion de
provisiones".

(******) QOtros resultados y dotaciones incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones”, excepto una liberacion de 108 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";
"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".




millones de euros):

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo de las distintas areas de negocio operativas para los
negocios globales correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 (cifras en

2018
Actividad
Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Banca Corporate & Investment Wealth Inmobiliaria Centro
Comercial Banking Management Espafia Corporativo | Total
Margen de intereses 32.523 2.378 420 (33) (947) 34.341
Comisiones netas 8.945 1.512 1.097 - (69) 11.485
Resultado por operaciones financieras (**) 720 1.004 62 - 11 1.797




Otros resultados de explotacion (***) 645 193 (37) 23 (23) 801

Margen bruto 42.833 5.087 1.542 (10) (1.028) 48.424
Gastos de administracién y amortizaciones (19.256) (2.105) (729) (194) (495) (22.779)
Margen neto (****) 23.577 2.982 813 (204) (1.523) 25.645
Dotaciones por insolvencias (*****) (8.461) (217) ©9) (70) (116) (8.873)
Otros resultados y dotaciones (******) (1.707) (108) (@) (73) (100) (1.995)
Resultado antes de impuestos 13.409 2.657 797 (347) (1.739) 14.777
Impuesto sobre beneficios (4.329) (792) (234) 104 21 (5.230)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 9.080 1.865 563 (243) (1.718) 9.547

Resultado de operaciones interumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 9.080 1.865 563 (243) (1.718) 9.547

Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no

dominantes) 1.287 160 35 2 3 1.483

Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 7.793 1.705 528 (241) (1.721) 8.064
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados", netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas", netas y "Diferencias de cambio", netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion”; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(F***) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Dotaciones por insolvencias" esta incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién — Activos financieros a coste amortizado”. Adicionalmente incluye una
liberacion de 113 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
lestatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones", excepto una liberacion de 113 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";




"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".

2017
Actividad

Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Banca Corporate & Investment Wealth Inmobiliaria Centro

Comercial Banking Management Espafia Corporativo | Total
Margen de intereses 32.339 2.442 404 (38) (851) 34.296
Comisiones netas 9.306 1.627 700 2 (38) 11.597
Resultado por operaciones financieras (**) 681 1.212 38 - (227) 1.704
Otros resultados de explotacion (***) 580 222 70 29 (104) 797
Margen bruto 42.906 5.503 1.212 ()] (1.220) 48.394
Gastos de administracion y amortizaciones (19.677) (2.028) (528) (208) (476) (22.917)
Margen neto (****) 23.229 3.475 684 (215) (1.696) 25.477




Dotaciones por insolvencias (*****) (8.278) (690) 9) (88) (46) (9.1112)

Otros resultados y dotaciones (******) (2.395) (72) (8) (157) (181) (2.813)
Resultado antes de impuestos 12.556 2.713 667 (460) (1.923) 13.553
Impuesto sobre beneficios (3.843) (750) (165) 139 31 (4.588)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 8.713 1.963 502 (321) (1.892) 8.965

Resultado de operaciones interumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 8.713 1.963 502 (321) (1.892) 8.965

Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no

dominantes) 1.258 183 24 (13) ?3) 1.449

Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 7.455 1.780 478 (308) (1.889) 7.516
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar"”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados", netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, netas, "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas”, netas y "Diferencias de cambio”, netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de

gestion: “Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”, "Otros ingresos de explotacion”, "Otros gastos de explotacion”, "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(****)  El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccion del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Dotaciones por insolvencias" esta incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion — Activos financieros a coste amortizado". Adicionalmente incluye una
liberacion de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la ¢ Cuenta de Pérdidas y Ganancias
lestatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones”, excepto una liberacion de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"”; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";
"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”.




2016

Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Banca Corporate & Investment Wealth ﬁl?\twic\)lli)ciilailgria Centro

Comercial Banking Management Espafia Corporativo | Total
Margen de intereses 28.914 2.528 429 (43) (739) 31.089
Comisiones netas 8.206 1.407 597 1 (31) 10.180
Resultado por operaciones financieras (**) 668 1.256 32 9 (242) 1.723
Otros resultados de explotacion (***) 536 289 18 72 (53) 862
Margen bruto 38.324 5.480 1.076 39 (1.065) 43.854
Gastos de administracion y amortizaciones (18.036) (1.917) (473) (211) (450) (21.087)
Margen neto (****) 20.288 3.563 603 172) (1.515) 22.767
Dotaciones por insolvencias (*****) (8.673) (658) (22) (167) 2 (9.518)
Otros resultados y dotaciones (******) (1.682) (76) (5) (122) (75) (1.960)




Resultado antes de impuestos 9.933 2.829 576 (461) (1.588) 11.289
Impuesto sobre beneficios (2.734) (787) (153) 137 141 (3.396)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 7.199 2.042 423 (324) (1.447) 7.893

Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 7.199 2.042 423 (324) (1.447) 7.893

Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no

dominantes) 1.089 174 14 3 (8) 1.272

Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 6.110 1.868 409 (327) (1.439) 6.621
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; “Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar"”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados"”, netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas", netas y "Diferencias de cambio", netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion™; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro™ y “Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro™.

(****)  El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Dotaciones por insolvencias" esta incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién — Activos financieros a coste amortizado". Adicionalmente incluye una
liberacion de 108 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
lestatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion:
"Provisiones o reversion de provisiones", excepto una liberacién de 108 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes; "Deterioro del
\valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros"; "Ganancias 0
pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".




B.4a

Descripcion de las
tendencias recientes méas
significativas que afecten
al emisor y los sectores en
los que ejerce su actividad

Grupo Santander ha desarrollado su actividad en 2018 en un entorno econdémico en general dindmico. Sin embargo, a
medida que avanzo el afio se hizo mas evidente que el maximo del ciclo expansivo quedaba atras y los riesgos tendian
a aumentar, dando lugar a cierta inestabilidad en los mercados. Los paises donde el Grupo desarrolla sus negocios
mostraron un comportamiento menos homogéneo, aunque con crecimientos generalizados.

Las tensiones comerciales (pese al acuerdo alcanzado en la renegociacion del NAFTA) y el endurecimiento de la
politica monetaria en EE.UU. han sido las principales causas de una mayor incertidumbre, que ha provocado tensiones
de diversa intensidad, sobre todo en mercados emergentes como Argentina y Turquia y, en menor medida, Brasil y
Meéxico, también afectados por el ciclo electoral durante gran parte del afio.

Otros factores, como las negociaciones del Brexit o la orientacion de la politica fiscal en Italia, también han pesado en
el tono de los mercados.

Eurozona: el Producto Interior Bruto (PI1B) estimado en 2018 se incrementd un 1,8%. La actividad econémica no
pudo mantener el fuerte ritmo que registré en 2017, pese a lo cual el crecimiento de 2018 supero al potencial. La tasa
de paro se redujo hasta el 7,9%. La inflacion, tras repuntar por el efecto de la energia, cedi6 a final de afio (hasta el
1,6%).

Espafia: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 2,5%. El crecimiento se moder6 en 2018, si bien Espafia siguio
siendo una de las economias mas dinamicas del area euro, conservando una intensa creacion de empleo y reduciendo la
tasa de paro. La inflacion bajo al 1,2% en diciembre.

Polonia: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 5,1%. Polonia siguid destacando por su alto crecimiento
econdmico (con el consumo como principal motor) y por la falta de desequilibrios. La tasa de paro se situ6 por debajo
del 4% (en minimos histdricos) y la inflacion (1,0%) quedé por debajo del objetivo del Banco Central (2,5%), que
mantuvo sus tipos de interés en el 1,5%.

Portugal: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 2,2%. La economia, aunque desacelerd ligeramente en 2018,
cerrd el afio con crecimiento. La robusta demanda interna se apoyé tanto en el consumo como en la inversidn, mientras
que las exportaciones registraron una desaceleracion. La tasa de paro se situ6 por debajo del 7% y la inflacion cerr
2018 en el 0,7%.

Reino Unido: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 1,4%. La economia britanica perdi6 intensidad a final de
2018 por la incertidumbre generada por las negociaciones del Brexit, cuyos vaivenes fueron recogidos por la libra (0,9
GBP/EUR). La inflacion (2,1%) ha ido moderandose en el afio. La tasa de paro (4,0%) es de pleno empleo. El tipo de
interés oficial termind el afio en el 0,75%.

Brasil: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 1,3%. Ligera aceleracion de la economia en 2018 pese al efecto
negativo de la huelga de transportes. La inversion se ha recuperado tras cuatro afios de caida y el consumo privado y
las exportaciones se han acelerado. La inflacion cerrd el afo en el 3,75%, por debajo del objetivo (4,5%) del banco
central, que mantiene la tasa Selic en minimos histéricos (6,5%).

Meéxico: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 2,0%. La economia crece por la recuperacién de la inversién y las
exportaciones. El banco central subid los tipos en 100 puntos basicos para prevenir los efectos de la depreciacion del
peso y promover la moderacién de la inflacién. México, EE.UU. y Canadéa alcanzaron un nuevo acuerdo comercial,
que aun debe ratificarse.




Chile: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 4,0%. La economia mostré gran dinamismo en 2018, apoyada en el
consumo privado, la inversion y las exportaciones. La inflacion repunto al 2,6% (inferior aun al objetivo del 3%) y el
banco central empez6 a normalizar su politica monetaria, con una subida del tipo oficial de 25 pb, al 2,75%.

Argentina: el PIB estimado en 2018 se decrecio un 2,4%. Con la ayuda financiera del Fondo Monetario Internacional,
la economia argentina empieza a mostrar signos de estabilizacidn, con una incipiente moderacion de la inflacion, una
importante consolidacion fiscal y una relativa estabilidad cambiaria. EI PIB se contrae un 2,4% en el afio, pero con
expectativas de gradual mejora en 2019.

Estados Unidos: el PIB estimado en 2018 se decrecio un 2,9%. La economia acelerd su crecimiento en 2018, con una
revitalizacion del mercado laboral (tasa de paro del 3,7% a fin de afio) y aumento de las presiones inflacionistas, que
alinearon la inflacion subyacente con el objetivo de la Fed, que subio los tipos en 100 puntos basicos a lo largo del afio.

*Fuente Interna (servicio de estudios).

A la presente fecha se encuentra en vigor la NIIF 16 (Arrendamientos financieros) cuya fecha efectiva es posterior a 31
de diciembre 2018. La NIIF 16 (Arrendamientos financieros) reemplaza a las NIC 17, CINIIF (Comite Interpretacion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera) 4, SIC (Standard Interpretations Committee)-15 y SIC-27, y
fue adoptada por la Union Europea el 31 de octubre de 2017 mediante el Reglamento (UE) 2017/1986. La fecha de
entrada en vigor es para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. La NIIF16 establece los
principios para el reconocimiento, valoracion, presentacion y desglose de los arrendamientos, con el objetivo de
garantizar que tanto arrendatario como arrendador facilitan informacion relevante que presenta una imagen fiel de
dichas operaciones. La Norma prevé un Gnico modelo de contabilidad para el arrendatario, segun el cual este debe
reconocer los activos y pasivos correspondientes a todos los arrendamientos, a menos que el plazo del arrendamiento
sea de 12 meses o inferior o el valor del activo subyacente sea bajo.

Asimismo, todavia se encuentran pendientes de adopcion por la Union Europea algunas Normas cuyas fechas efectivas
de entrada en vigor son posteriores a 31 de diciembre de 2018. A la fecha actual el Grupo esté analizando los posibles
impactos derivados de estas nuevas normas, no existiendo ningun principio contable o criterio de valoracion que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

B.4b

Descripcion de cualquier
tendencia conocida que
afecte al emisor y a los
sectores en los que ejerce
su actividad.

No se conocen tendencias que puedan afectar al Emisor o al sector en que ejerce su actividad, distintas de las citadas en
el parrafo anterior.

B.5

Descripcion del grupo y
la posicion del emisor en
el grupo.

El Banco es la entidad dominante de Grupo Santander. A 31 de diciembre de 2018 el Grupo estaba formado por 719
sociedades dependientes del Banco. Adicionalmente, otras 170 sociedades son entidades asociadas al Grupo, multigrupo
0 sociedades cotizadas en bolsa de las que el Grupo posee mas del 5% (excluyendo las sociedades dependientes y
aquellas que presentan un interés desdefiable respecto a la imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas).




B.6

En la medida en que tenga
conocimiento de ello el
emisor, el nombre de
cualquier persona que,
directa o indirectamente,
tenga un interés

La siguiente tabla muestra las participaciones significativas a 2 de abril de 2019, de conformidad con la informacién que
es conocida por el Banco a la fecha al estar pablicamente disponible en el registro de participaciones significativas de la
CNMV:

declarable, segun el

derecho nacional del

% de derechos de voto atribuidos a % dg derec_hos de voto % de derechos de voto total
las acciones atribuidos a instrumentos
financieros
Denominacion Directo Indirecto | Total (A) % (B) (A+B)
Blackrock Inc. 0,000% 5,443% 5,443% 0,130% 5,573%

emisor, en el capital o en
los derechos de voto del
emisor, asi como la
cuantia del interés de cada
una de esas personas.

Si los accionistas

La siguiente tabla muestra las participaciones que a 2 de abril de 2019 son titularidad directa o indirecta del consejo de
administracion del Banco, de conformidad con la informacién que es conocida por el Banco a la fecha al estar
publicamente disponible en el registro de participaciones significativas de la CNMV:

principales del emisor
tienen distintos derechos

de voto, en su caso.

En la medida en que sea

del conocimiento del
emisor, declarar si el

emisor es directa o
indirectamente propiedad o

esta bajo control de un

tercero y de quién se trata,

y describir el caracter de

ese control.

% de derechos de voto atribuidos a las % de derechos de voto atribuidos a % de derechos de
acciones instrumentos financieros voto total
L . . A adquirir en caso A transmitir en
Denominacion Directo Indirecto Total (A) . i ., (A+B)
de ejercicio (B) caso de ejecucion

Homaira Akbari 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
José Antonio Alvarez Alvarez 0,008% 0,000% 0,008% 0,005% 0,000% 0,013%
Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca 0,022% 0,000% 0,022% 0,000% 0,000% 0,022%
Francisco Javier Botin-Sanz de

0,032% 0,461% 0,494% 0,000% 0,000% 0,494%
Sautuola O'Shea
Ana Patricia Botin-Sanz  de

0,006% 0,125% 0,132% 0,007% 0,000% 0,0139%
Sautuola O'Shea
Alvaro Antonio Cardoso de Souza 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Bruce Carnegie-Brown 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Soledad Daurella Comadran 0,001% 0,003% 0,004% 0,000% 0,000% 0,004%
Guillermo de la Dehesa Romero 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Rodrigo Echenique Gordillo 0,008% 0,000% 0,008% 0,004% 0,002% 0,012%
Carlos Fernandez Gonzalez 0,115% 0,000% 0,115% 0,000% 0,000% 0,115%
Esther Giménez-Salinas Colomer 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Ramiro Mato Garcia-Ansorena 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Belén Romana Garcia 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%

En 2006, varias personas vinculadas a la familia Botin-Sanz de Sautuola O'Shea suscribieron un pacto parasocial
(debidamente comunicado al Banco y a la CNMV y depositado en el registro de dicho organismo y en el Registro
Mercantil de Cantabria) en virtud del cual crearon un sindicato en relacion con sus acciones del Banco. A 31 de
diciembre de 2018 se encontraban afectadas por el pacto acciones representativas de un 0,491% del capital social del
Banco a dicha fecha.




El Banco no conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer control sobre el
Banco, en los términos del articulo 5 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

Todos los accionistas del Banco tienen los mismos derechos de voto por accion.

A 2 de abril de 2019 el Banco cuenta con acciones propias en autocartera directa representativas del 0,018% del capital
social del Banco y con acciones propias en autocartera indirecta representativas del 0,079% del capital social del Banco

B.7

Informacidn financiera
fundamental historica
seleccionada relativa al
emisor, que se presentara
para cada ejercicio del
periodo cubierto por la
informacién financiera
historica, y cualquier
periodo financiero
intermedio subsiguiente,
acompafiada de datos
comparativos del mismo
periodo del ejercicio
anterior, salvo que el
requisito para la
informacién comparativa
del balance se satisfaga
presentando la
informacion del balance
final del ejercicio. Se
adjuntara una descripcion
narrativa de todo cambio
significativo en la
situacion financiera del
emisor y los resultados de
sus operaciones durante o
después del periodo
cubierto por la
informacién financiera
histdrica fundamental.

A continuacion se muestran los datos consolidados més significativos del Grupo a 31 de diciembre de 2018, 2017 vy

2016:
BALANCE (millones de euros) 2018 2017 Var.% 2016
Activo total 1.459.271 1.444.305 1,0 1.339.125
Préstamos y anticipos a la clientela 882.921 848.915 4,0 790.470
Depositos de la clientela 780.496 777.730 0,4 691.111
Recursos totales de la clientela” 980.562 985.703 (0,5) 873.618
Patrimonio neto 107.361 106.832 05 102.699
A: incluye depositos de la clientela, fondos de inversion, fondos de pensiones y patrimonios administrados.
RESULTADQOS (millones de euros) 2018 2017 Var.%® 2016
Margen de intereses 34.341 34.296 0,1 31.089
Margen bruto 48.424 48.355 0,1 44.232
Margen neto 25.645 25.362 11 23.131
Resultados antes de impuestos 14.201 12.091 17,5 10.768
Beneficio atribuido a la dominante 7.810 6.619 18,0 6.204

B: en euros constantes: Margen de intereses +8,7%, Margen bruto: +9,0%, Margen neto: +11,2%, beneficio atribuido: +32,1%.

1. Los préstamos y anticipos a la clientela aumentan un 4% interanual. EI Grupo utiliza los créditos brutos sin
adquisiciones temporales de activos (ATAS) con el fin de analizar la evolucion de los créditos tradicionales de la
banca comercial.

- Estos ultimos, sin incidencia de los tipos de cambio, suben el 4%, haciéndolo en ocho de nuestras diez
principales unidades, especialmente en los mercados emergentes (+14%)
- La cartera crediticia mantiene una estructura equilibrada: particulares (45%), consumo (17%), pymes y empresas
(27%) y SCIB (11%).
2. Los depositos de la clientela se mantienen estables en relacion a 2017. EI Grupo utiliza la suma de dep0sitos, sin

cesiones temporales de activos (CTAs), y fondos de inversion (recursos de la clientela), sin la incidencia de los
tipos de cambio, para analizar la evolucion de los recursos de clientes de la banca tradicional.

- Los recursos de la clientela se incrementan un 4%, con ocho de las diez principales unidades creciendo (en el
resto los recursos apenas varian). En su detalle, aumentos en depdsitos a la vista y a plazo, mientras que los
fondos de inversion se mantienen practicamente estables por el entorno de mercado.

- La estructura de los recursos de clientes esta bien diversificada por productos: saldos a la vista (61%), a plazo

(22%) y fondos de inversion (17%).




. El beneficio atribuido a la dominante asciende a 7.810 millones de euros, un 18% mas que en 2017, tras registrar
un cargo por operaciones que no forman parte de del negocio ordinario de -254 millones de euros (-897 millones en
2017). Sin la incidencia de los tipos de cambio el aumento es del 32%, con el siguiente detalle:

- Los ingresos suben un 9% apoyados por el aumento del nimero de clientes digitales y vinculados, mayores
volimenes de créditos y depo6sitos y por la gestion de margenes.

- Los costes suben un 7% como consecuencia de la inflacion en algunos paises, de las inversiones en
transformacion y digitalizacion y de la integracion de algunas entidades. En términos reales (sin inflacion ni
perimetro), descienden el 0,5%.

RENTABILIDAD, EFICIENCIA SOLVENCIA Y MOROSIDAD (%) 2018 2017 2016
ROE 8,21 7,14 6,99
ROTE 11,10 10,41 10,38
RoA 0,64 0,58 0,56
RoRWA 1,55 1,35 1,29
Ratio de Eficiencia

CET1 Fully loaded # 11,30 10,84 10,55
CET1 Phased-in © 11,47 12,26 12,53
Ratio de morosidad 3,73 4,08 3,93
Cobertura de morosidad 67,4 65,2 73,8

A: dato de 2018 aplicando la disposicién transitoria de la norma NIIF 9.




B.8

Informacion
financiera
seleccionada pro
forma,
identificada
como tal.

No procede, puesto que el documento de registro de Banco Santander no incorpora
informacion financiera pro forma.

B.9

Si se realiza una
prevision o
estimacion de
los beneficios,
indiquese la
cifra.

No procede, puesto que no se han incluido en el Documento de Registro del
Emisor.

B.10

Descripcion de la
naturaleza de
cualquier
salvedad en el
informe de
auditoria sobre la
informacion
financiera
historica.

No procede, puesto que los informes de auditoria del Emisor no contienen ninguna
salvedad.

B.13

Descripcion de
cualquier
acontecimiento
reciente relativo
a su solvencia.

No se han producido acontecimientos que puedan ser importantes para la solvencia
del Emisor.

B.14

Dependencia del
Emisor de otras
sociedades de su

grupo.

Ver B. 5.




B.15

Descripcion de
las actividades
principales del
Emisor.

La actividad de las unidades operativas se distribuye por tipo de negocio en los
siguientes segmentos:

Banca Comercial. Contiene todos los negocios de banca de clientes, incluidos los
de consumo, excepto los de banca corporativa que son gestionados a través de
SCIB y los de gestion de activos y banca privada, que son gestionados por Wealth
Management. Asimismo, se incluyen en este negocio los resultados de las
posiciones de cobertura realizadas en cada pais, tomadas dentro del &mbito del
comité de gestion de activos y pasivos de cada uno de ellos.

- Santander Corporate & Investment Banking (SCIB). (anteriormente Santander
Global Corporate Banking): Refleja los rendimientos derivados de los negocios de
banca corporativa global, banca de inversién y mercados en todo el mundo,
incluidas las tesorerias con gestion global (siempre después del reparto que procedal
con clientes de Banca Comercial), asi como el negocio de renta variable.
- Wealth Management: Integra los negocios de gestion de activos (Santander Asset]
Management), la nueva unidad corporativa de Banca Privada y Banca Privada
Internacional en Miami y Suiza.
- Actividad Inmobiliaria Espafia: Incluye préstamos y anticipos a la clientela y los
activos adjudicados de clientes con actividad mayoritariamente de promocién
inmobiliaria, y que cuentan con un modelo de gestion especializado, y los activos
del antiguo fondo inmobiliario (Santander Banif Inmobiliario).

Adicionalmente a los negocios operativos descritos, tanto por areas geograficas como
por negocios, el Grupo sigue manteniendo el Centro Corporativo, que incorpora los
negocios de gestion centralizada relativos a participaciones financieras, la gestion
financiera de la posicion estructural de cambio, tomada desde el ambito del Comité
de Gestion de Activos y Pasivos corporativo del Grupo, asi como la gestion de la
liquidez y de los recursos propios a través de emisiones.




B.16

Si el Emisor esta
directa o
indirectamente
bajo el control de
un tercero.

No se tiene conocimiento de la existencia de participaciones directas o indirectas a
través de las cuales se ejerza el control sobre el Banco. EI Banco no ha recibido
comunicacion alguna acreditativa de la existencia de pactos parasociales que incluyan
la regulacion del ejercicio del derecho de voto en sus Juntas Generales de Accionistas
0 que restrinjan o condicionen la libre transmisibilidad de las acciones del Banco, a
excepcion del pacto parasocial suscrito en febrero de 2006 por D. Emilio Botin-Sanz
de Sautuola y Garcia de los Rios, D.2 Ana Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea, D. Emilio
Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea, D. Francisco Javier Botin-Sanz de Sautuola Y|
O’Shea, Simancas, S.A., Puente San Miguel, S.A., Puentepumar, S.L., Latimer
Inversiones, S.L. y Cronje, S.L. Unipersonal. Tampoco se tiene conocimiento de
ningun acuerdo que pudiera dar lugar a una toma de control del Banco.




B.17 |Grados de Segln la dltima informacién publica disponible, el Banco tiene asignadas las

solvencia siguientes calificaciones crediticias por las Agencias que se indican seguidamente:
asignados al Agencia de Corto Largo Fecha Ultimo Perspectiva
Em.lsor.o asus Calificacion informe
obligaciones a Fitch Ratings® | F2 A- Julio 2018 Estable
peticion o con la Moody’s @ P-1 A2 Octubre 2018 Estable
colaboracion del Standard & A-1 A Abril 2018 Estable
Emisor en el Poor’s @ _ _
proceso de DBRS(:? R-1 (medio) A (alto) Abril 2018 Estable
calificacion Scope S-1+ AA- Marzo 2018 Estable

JCR Japan ® - A+ Octubre 2018 Estable

(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adelante Fitch Ratings).

(2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en adelante Moody’s).

(3) S&P Global Ratings Europe Limited (en adelante Standard & Poor’s).
(4) DBRS Ratings Limited (en adelante DBRS).

(5) Scope Ratings GmBH (Scope Ratings).

(6) Japan Credit Rating Agency, Ltd. (en Adelante JCR Japan)

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente se encuentran
registradas de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre
agencias de calificacion crediticia.

Asimismo, la agencia Axesor asignd en noviembre un rating unsolicited de A+ al
Banco.
Se podra solicitar para cada emision concreta la valoracion del riesgo crediticio a una
0 varias agencias de calificacion, reflejandose en dicho caso en las condiciones
finales.




Seccién C - Valores

Cl

Descripcion del
tipo y de la clase
de valores
ofertados y/o
admitidos a
cotizacion,
incluido, en su
caso, el nimero
de identificacion
del valor.

a)

Los warrants emitidos estan representados por anotaciones en cuenta.

Los warrants emitidos son:

Llegada la Fecha de Vencimiento no serd necesario que los titulares de los warrants
emitidos al amparo del presente Folleto realicen acto alguno para el ejercicio de sus
derechos ya que son de Ejercicio Automatico siempre que la liquidacion sea positival
para el titular y sin perjuicio de lo establecido mas adelante para los warrants
americanos.

Las caracteristicas de los warrants emitidos son las siguientes:

Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrants):

Los Warrants de Compra Tradicionales son warrants que otorgan a su titular el
derecho (no la obligacion) a percibir, en la Fecha de Pago, la diferencia positiva
que existiere entre el Precio de Liquidacion del Activo Subyacente y el Precio de
Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio o en las fechas fijadas para la
emision especifica de que se trate.

Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrants):

Los Warrants de Venta Tradicionales son warrants que otorgan a su titular el
derecho (no la obligacidn) a percibir, en la Fecha de Pago, el valor absoluto de Ia|
diferencia negativa que existiere entre el Precio de Liquidacion del Activo
Subyacente y el Precio de Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio o en las
fechas fijadas para la emision especifica de que se trate.




ISIN Precio Fecha Fecha Precio Moneda
il Sub ite N2 ts Rati¢ ISIN
o ubyacente Subyacente Ejercicio warrants 20 | e emision Vencimiento de Emisién Ejercicio
0,100
caLL Acciona 5A £s0125220311 | 100,00 400000 ) 08ul-19 20-5ep-19 023 EUR
0,100
caLL Acciona SA ES0125220311 | 105,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR 1
0,100
PUT Acciona SA ES0125220311 | 100,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 062 EUR
0,100
caLL Acciona SA ES0125220311 | 100,00 400000 ) 08-jul-19 20-dic-19 039 EUR ES0613909037
0,100
caLL Acciona 5A £s0125220311 | 105,00 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 023 EUR
0,100
PUT Acciona 5A £s0125220311 | 100,00 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 079 EUR
0,100
caLL Acciona 5A £s0125220311 | 105,00 400000 ) 08ul-19 20-mar-20 034 EUR
0,100
caLL Acciona 5A £s0125220311 | 110,00 400000 ) 08ul-19 20-mar-20 022 EUR
0,100
PUT Acciona SA ES0125220311 | 100,00 400000 ) 08-jul-19 20-mar-20 093 EUR
0,500
caLL Acerinox SA ES0132105018 9,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 012 EUR
0,500
caL Acerinox SA ES0132105018 9,50 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 0,05 EUR ES0613909102
0,500
PUT Acerinox SA £S0132105018 875 400000 ) 08-ul-19 20-5ep-19 028 EUR
0,500
CALL Acerinox SA £50132105018 9,25 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,15 EUR
0,500
CALL Acerinox SA £50132105018 9,75 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR
0,500
PUT Acerinox SA £50132105018 8,50 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,30 EUR
0,500
caLL Acerinox SA ES0132105018 9,50 400000 ) 08-jul-19 20-mar-20 017 EUR 1
0,500
caLL Acerinox SA ES0132105018 10550 400000 ) 08-jul-19 20-mar-20 0,07 EUR
0,500
pUT Acerinox SA ES0132105018 8,25 400000 ) 08-jul-19 20-mar-20 031 EUR ES0613909177
Acs. Actividades de 0,200
caLL Construccién y Servicios SA ES0167050915 38,00 400000 ) 08ul-19 20-sep-19 018 EUR
Acs. Actividades de 0,200
caLL Construccién y Servicios SA ES0167050915 40,00 400000 ) 08ul-19 20-sep-19 0,08 EUR
Acs. Actividades de 0,200
PUT Construccién y Servicios SA ES0167050915 36,00 400000 ) 08ul-19 20-sep-19 030 EUR
Acs. Actividades de 0,200
caLL Construccién y Servicios SA ES0167050915 40,00 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 018 EUR
Acs. Actividades de 0,200
caLL Construccién y Servicios SA ES0167050915 42,00 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 0,10 EUR
Acs. Actividades de 0,200
PUT Construccion y Servicios SA £S0167050915 34,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,29 EUR
0,500
caLL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 4,9 750000 ) 08ul-19 20-sep-19 013 EUR
0,500
caLL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,00 750000 ) 08ul-19 20-sep-19 011 EUR
0,500
caL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 525 750000 ) 08ul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES0613909268
0,500
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA £S0113211835 5,50 750000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,03 EUR
0,500
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA £S0113211835 4,80 750000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR
0,500
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA £S0113211835 5,00 750000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,13 EUR
0,500
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA £S0113211835 5,25 750000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR
0,500
caLL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,00 750000 ) 08ul-19 20-dic-19 014 EUR
0,500
caLL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 525 750000 o 08ul-19 20-dic-19 0,09 EUR
0,500
caLL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,50 750000 ) 084ul-19 20-dic-19 0,05 EUR ES0613909334
0,500
CALL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA £S0113211835 5,75 750000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,03 EUR
0,500
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA £S0113211835 4,80 750000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR
0,500
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA £S0113211835 5,00 750000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,21 EUR
0,500
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA £S0113211835 5,25 750000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,28 EUR
0,500
caLL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 525 750000 ) 08ul-19 20-mar-20 012 EUR
0,500
caLL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 5,50 750000 ) 08ul-19 20-mar-20 0,08 EUR
0,500
caLL Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA ES0113211835 575 750000 ) 08ul-19 20-mar-20 0,06 EUR ES0613909409
0,500
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA £S0113211835 4,80 750000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,20 EUR ES0613909417
0,500
PUT Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA £S0113211835 5,00 750000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,25 EUR ES0613909425
0,500
CALL Bankinter SA' ES0113679137 6,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,21 EUR ES0613909433
0,500
cALL Bankinter SA £50113679137 625 400000 ) 081ul-19 20-sep-19 0,16 EUR ES0613909441
0,500
caLL Bankinter SA £50113679137 650 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 011 EUR ES0613909458
0,500
PUT Bankinter SA £50113679137 580 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 0,18 EUR ES0613909466
0,500
PUT Bankinter SA £50113679137 625 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 022 EUR E50613909474
0,500
cALL Bankinter SA E50113679137 6550 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 018 EUR ES0613909482
0,500
caLL Bankinter SA E50113679137 675 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 015 EUR ES0613909490
0,500
caLL Bankinter SA E50113679137 7,00 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 012 EUR
0,500
pUT Bankinter SA £50113679137 575 400000 ) 081ul-19 20-dic-19 026 EUR
0,500
PUT Bankinter SA £50113679137 625 400000 ) 08-jul-19 20-dic-19 032 EUR
0,500
caLL Bankinter SA £50113679137 650 400000 ) 08-jul-19 20-mar-20 023 EUR
0,500
caLL Bankinter SA £50113679137 675 400000 ) 08-jul-19 20-mar-20 0,19 EUR E50613909540
0,500
cALL Bankinter SA E50113679137 7,00 400000 ) 08ul-19 20-mar-20 0,16 EUR
0,500
PUT Bankinter SA E50113679137 5,50 400000 ) 08ul-19 20-mar-20 028 EUR
0,500
PUT Bankinter SA E50113679137 575 400000 ) 08ul-19 20-mar-20 033 EUR




1,000
0

CALL Caixabank SA £50140609019 2,60 500000 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR ES0613909581
1,000

CALL Caixabank SA 0609019 2,70 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR
1,000

CALL Caixabank SA 0609019 2,80 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,04 EUR
1,000

PUT Caixabank SA 0609019 2,60 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 023 EUR
1,000

PUT Caixabank SA 0609019 2,70 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,30 EUR
1,000

CALL Caixabank SA £50140609019 2,70 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 011 EUR 1
1,000

CALL Caixabank SA £50140609019 2,80 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR
1,000

CALL Caixabank SA £50140609019 2,90 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,06 EUR ES0613909656
1,000

CALL Caixabank SA 0609019 3,00 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR
1,000

PUT Caixabank SA 0609019 2,40 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 018 EUR
1,000

PUT Caixabank SA 0609019 2,50 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 023 EUR
1,000

PUT Caixabank SA 0609019 3,10 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,29 EUR
0,500

CALL Ferrovial SA £50118900010 23,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 032 EUR
0,500

CALL Ferrovial SA £50118900010 24,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,16 EUR 14
0,500

pPUT Ferrovial SA £50118900010 21,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,16 EUR ES0613909722
0,500

CALL Ferrovial SA £50118900010 24,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,26 EUR
0,500

CALL Ferrovial SA £50118900010 25,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,17 EUR
0,500

PUT Ferrovial SA £50118900010 19,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,15 EUR
0,500

CALL | Siemens Gamesa Renewable Energy SA | ES0143416115 15,50 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 042 EUR
0,500

CALL | Siemens Gamesa Renewable Energy SA | ES0143416115 17,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 014 EUR 71
0,500

CALL | Siemens Gamesa Renewable Energy SA | ES0143416115 18,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR
0,500

PUT | Siemens Gamesa Renewable Energy SA | ES0143416115 14,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,14 EUR ES0613909797
0,500

CALL | Siemens Gamesa Renewable Energy SA | ES0143416115 17,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,30 EUR
0,500

CALL | Siemens Gamesa Renewable Energy SA | ES0143416115 18,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,17 EUR 3
0,500

CALL | Siemens Gamesa Renewable Energy SA | ES0143416115 20,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR
0,500

PUT | Siemens Gamesa Renewable Energy SA | ES0143416115 14,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,29 EUR
0,200

CALL Grifols SA £50171996087 24,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,28 EUR
0,200

CALL Grifols SA £50171996087 26,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR
0,200

PUT Grifols SA £50171996087 23,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES0613909862
0,200

CALL Grifols SA £50171996087 25,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,22 EUR
0,200

CALL Grifols SA £50171996087 29,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,03 EUR
0,200

PUT Grifols SA £50171996087 22,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,08 EUR
0,500

CALL Iberdrola SA ES50144580Y14 8,50 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,22 EUR
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 875 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,15 EUR
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,00 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR 9
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,25 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES06139090D7
0,500

PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 8,50 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,11 EUR
0,500

PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 875 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 016 EUR ES06139090F2
0,500

PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 9,00 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 023 EUR
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 875 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,22 EUR
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,00 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,25 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,50 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,07 EUR ES06139090K2
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,75 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR ES06139090L0
0,500

PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 8,50 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR
0,500

PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 875 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 023 EUR ES06139090N6
0,500

PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 9,00 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,30 EUR ES0613909004
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 875 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,22 EUR 1
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,00 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 017 EUR
0,500

CALL Iberdrola SA ES0144580Y14 9,25 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,12 EUR ES06139090R7
0,500

PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 850 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,26 EUR
0,500

PUT Iberdrola SA ES0144580Y14 875 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 032 EUR




0,100
0

CALL Inditex SA £50148396007 25,00 500000 08-jul-19 20-sep-19 014 EUR ES06139090U1
0,100

CALL Inditex SA 8396007 25,50 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 011 EUR
0,100

CALL Inditex SA 8396007 26,00 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,08 EUR
0,100

PUT Inditex SA 8396007 24,00 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,05 EUR
0,100

PUT Inditex SA 8396007 23,00 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,03 EUR
0,100

CALL Inditex SA £50148396007 25,00 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 017 EUR
0,100

CALL Inditex SA £50148396007 26,00 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 013 EUR Al
0,100

CALL Inditex SA £50148396007 27,00 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR ES06139091B9
0,100

PUT Inditex SA 8396007 23,00 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,08 EUR a7
0,100

PUT Inditex SA 8396007 24,00 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 011 EUR
0,100

CALL Inditex SA 8396007 25,00 500000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,21 EUR
0,100

CALL Inditex SA 8396007 26,00 500000 0 08-jul-19 20-mar-20 016 EUR
0,100

CALL Inditex SA £50148396007 27,00 500000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,12 EUR
0,100

PUT Inditex SA £50148396007 22,00 500000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,08 EUR
0,100

pPUT Inditex SA £50148396007 23,00 500000 0 08-jul-19 20-mar-20 011 EUR ES0613909114
0,200

CALL Red Electrica Corporacién SA £50173093024 19,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,11 EUR ES06139091J2
0,200

CALL Red Electrica Corporacién SA £50173093024 19,50 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES06139091K0
0,200

PUT Red Electrica Corporacién SA £50173093024 19,50 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,17 EUR ES06139091L8
0,200

CALL Red Electrica Corporacién SA £50173093024 19,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 015 EUR
0,200

CALL Red Electrica Corporacién SA £50173093024 19,50 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR
0,200

PUT Red Electrica Corporacién SA £50173093024 19,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR
0,250

CALL Repsol YPF SA £S0173516115 13,50 750000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,20 EUR ES06139091P9
0,250

CALL Repsol YPF SA £S0173516115 14,00 750000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,12 EUR ES06139091Q7
0,250

PUT Repsol YPF SA £S0173516115 14,00 750000 0 08-jul-19 20-sep-19 014 EUR ES06139091R5
0,250

PUT Repsol YPF SA £S0173516115 14,50 750000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,21 EUR
0,250

CALL Repsol YPF SA £S0173516115 14,00 750000 0 08-jul-19 20-dic-19 014 EUR T1
0,250

CALL Repsol YPF SA £S0173516115 14,50 750000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR
0,250

PUT Repsol YPF SA £S0173516115 13,50 750000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR 7
0,250

PUT Repsol YPF SA £50173516115 14,00 750000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,26 EUR ES06139091W5
0,250

CALL Repsol YPF SA £S0173516115 14,50 750000 0 08-jul-19 20-mar-20 013 EUR ES06139091X3
0,250

CALL Repsol YPF SA £S0173516115 15,00 750000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR v1
0,250

PUT Repsol YPF SA £S0173516115 12,50 750000 0 08-jul-19 20-mar-20 015 EUR
0,250

PUT Repsol YPF SA £S0173516115 13,00 750000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,19 EUR
1,000

CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,90 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,07 EUR
1,000

CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,95 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,04 EUR
1,000

PUT Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,90 500000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,06 EUR ES06139092D3
1,000

CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,90 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR 1
1,000

CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,95 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,06 EUR ES06139092F8
1,000

CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 1,00 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR
1,000

PUT Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,95 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR
1,000

PUT Banco Sabadell SA ES0113860A34 1,00 500000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR
1,000

CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,90 500000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR
1,000

CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,95 500000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,07 EUR ES06139092K8
1,000

CALL Banco Sabadell SA ES0113860A34 1,00 500000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,05 EUR ES06139092L6
1,000

PUT Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,90 500000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,11 EUR
1,000

PUT Banco Sabadell SA ES0113860A34 0,95 500000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,14 EUR ES06139092N2




0,500
0

CALL Banco Santander SA £50113900437 4,00 1000000 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR 50613909200
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900/37 4,10 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,08 EUR
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900/37 4,30 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,04 EUR
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900/37 4,50 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,02 EUR
0,500

PUT Banco Santander SA £50113900/37 3,90 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,07 EUR
0,500

PUT Banco Santander SA £50113900437 4,00 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900437 4,00 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,12 EUR
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900437 4,20 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,08 EUR ES06139092V5
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900/37 4,40 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900/37 4,60 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,03 EUR 1
0,500

PUT Banco Santander SA £50113900/37 4,10 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR
0,500

PUT Banco Santander SA £50113900137 4,30 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,25 EUR
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900437 4,10 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,12 EUR 7
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900437 4,30 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900437 4,50 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,06 EUR ES06139093C3
0,500

CALL Banco Santander SA £50113900/37 4,70 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,04 EUR
0,500

PUT Banco Santander SA £50113900/37 4,00 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,19 EUR
0,500

PUT Banco Santander SA £50113900/37 4,20 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,25 EUR ES06139093F6
0,500

CALL Mediaset Espafia C: SA 6,50 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 015 EUR
0,500

CALL Mediaset Espafia C sA 2503035 6,75 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR
0,500

PUT Mediaset Espafia C sA 2503035 6,25 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,08 EUR
0,500

CALL Mediaset Espafia C: SA £S0152503035 6,75 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR ES06139093J8
0,500

CALL Mediaset Espafia C: SA 7,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,12 EUR ES06139093K6
0,500

PUT Mediaset Espafia C: SA 6,25 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 014 EUR ES06139093L4
0,500

CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,00 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,20 EUR
0,500

CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,25 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 013 EUR ES06139093N0
0,500

CALL Telefonica SA ES0178430E18 7,50 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,07 EUR
0,500

CALL Telefonica SA ES0178430E18 7,75 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,04 EUR
0,500

PUT Telefonica SA ES0178430E18 7,00 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,07 EUR ES06139093Q3
0,500

PUT Telefénica SA ES0178430E18 7,50 1000000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,19 EUR ES06139093R1
0,500

CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,25 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 014 EUR
0,500

CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,50 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR
0,500

CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,75 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,06 EUR ES06139093U5
0,500

CALL Telefénica SA ES0178430E18 8,00 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,04 EUR
0,500

PUT Telefénica SA ES0178430E18 6,75 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,12 EUR 1
0,500

PUT Telefénica SA ES0178430E18 7,25 1000000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,23 EUR ES06139093X9
0,500

CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,50 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,13 EUR
0,500

CALL Telefénica SA ES0178430E18 7,75 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR
0,500

CALL Telefénica SA ES0178430E18 8,00 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,07 EUR ES06139094A5
0,500

CALL Telefénica SA ES0178430E18 8,25 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,05 EUR ES06139094B3
0,500

PUT Telefénica SA ES0178430E18 6,50 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,11 EUR ES06139094C1
0,500

PUT Telefénica SA ES0178430E18 7,00 1000000 0 08-jul-19 20-mar-20 0,21 EUR ES06139094D9




C.2

Divisa de
emisioén de los
valores.

La divisa de las emisiones sera el euro.

C5

Descripcion de
cualquier
restriccion sobre
la libre
transmisibilidad
de los valores.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

C.8

Descripcion de
los derechos
vinculados a los
valores, incluida
cualquier
limitacion de
éstos, y del
procedimiento
para el ejercicio
de tales derechos.

Derechos Politicos:

Conforme a la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor o sobre el
emisor de los subyacentes que pueden tener los warrants.

Derechos Econémicos:

Los derechos econdmicos que en su caso correspondan a los titulares de los warrants
se abonaran por el Agente de Pagos a través de las entidades encargadas de la llevanza
de los registros contables correspondientes.

Los warrants a emitir al amparo del Folleto Base otorgaran a sus titulares el derecho
a percibir del Emisor un pago en euros de acuerdo a la formula de liquidacion
especificada en el presente Folleto Base.

Ejercicio de los derechos de los Warrants Europeos:
e Warrants Europeos:

En el caso de los warrants de ejercicio europeo no sera necesario que los titulares
de los warrants realicen acto alguno para el ejercicio de sus derechos. Estos
warrants tendran Ejercicio Automatico siempre que la liquidacién sea positiva
para el titular, lo que significa que estos derechos seran ejercitados de formal
automatica por el Emisor en la Fecha de Vencimiento que en este caso
coincidira con la Fecha de Ejercicio, sin necesidad de notificacion ni
requerimiento alguno a estos efectos, abonando el Importe de Liquidacion que
en su caso resulte a través de las entidades encargadas de la llevanza de los
registros contables correspondientes.




Para mas informacion relativa al procedimiento de liquidacion de los warrants véase
elemento C.17.

Orden de prelacion

Las emisiones de warrants no tendran garantias reales ni de terceros, quedando sujetas
por tanto al régimen de responsabilidad patrimonial universal del Emisor. Los
warrants seran obligaciones contractuales directas, generales y sin pignoracion del
Emisor, y tendran caracter pari passu entre ellas y todas las demés obligaciones sin
pignoracion y sin subordinacion del Emisor. Por tanto, con respecto a la prelacion de
los inversores en caso de situacion concursal del Emisor, los titulares de warrants se
situardn detras de los créditos con privilegio establecidos en la legislacién concursal
y delante de los acreedores subordinados.




C.11 |Indicacion de si | El Emisor tiene previsto solicitar la admision a negociacion de estos warrants en lag
los valores Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el Sistema
ofertados son o de Interconexidn Bursatil en el segmento especifico de warrants, certificados y otros
seran objeto de productos y/o eventualmente en otras bolsas europeas, habiéndose autorizado asi en
una solicitud de | el acuerdo de la Comision Ejecutiva de 21 de enero de 2019, autorizado por la Junta
admision a General de accionistas de 7 de abril de 2017.
cotizacion, con Banco Santander, S.A. es la Entidad de Liquidez del programa.
vistas a su
distribucion en
un mercado
regulado o en
otros mercados
equivalentes,
indicando los
mercados en
cuestion.

C.15 |Descripcién de Los warrants son valores que conllevan un alto riesgo si no se gestionan

como el valor de
su inversion
resulta afectado
por el valor del
instrumento o
instrumentos
subyacentes.

adecuadamente. Entre dichos riesgos se encuentra el de tipo de interés, el riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de tipo de cambio, la volatilidad, la rentabilidad
por dividendos o el plazo de tiempo.

El inversor debe asumir que podra obtener una rentabilidad negativa de su inversién
en caso de que la evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la esperada y
ademas debe tener en cuenta que en la valoracion del warrant intervienen los
siguientes factores:

a) El precio del subyacente:

El precio de un warrant depende del precio del Activo Subyacente. En caso
de un warrant de compra se incrementara cuando el precio del Activo
Subyacente aumente y bajard cuando éste disminuya. En el caso de un
warrant de venta, el precio de cotizacién del warrant se incrementara cuando
baje el precio del Activo Subyacente y viceversa. Es lo que se denomina
“valor intrinseco” del warrant.

Para aquellos subyacentes con cotizacion en divisa distinta a la de emision
del warrant el inversor debe tener presente la existencia de riesgo de tipo de
cambio en la cotizacién diaria de los warrants tradicionales. Este riesgo
aparece debido a que los modelos de valoracién arrojan resultados en la
divisa del subyacente pero los warrants cotizan en Euros. Asi, si durante la
sesion de cotizacion, existe una apreciacion del Euro contra la divisa del
subyacente, el warrant lo reflejara con un menor valor de la prima cotizada
en Euros y si por el contrario el Euro se deprecia con respecto a la divisa del
subyacente, el warrant reflejard un mayor valor de la prima cotizada en
Euros. Al momento de la liquidacion, o en caso de un ejercicio anticipado, el
importe de liquidacion unitario reflejara también esta situacion, estando esta
vez el tipo de referencia a tomar en cuenta especificado en el modelo de
condiciones finales.




b)

d)

Dividendos:

En el caso de warrants sobre acciones, indices, cestas de acciones y cestas de
indices el valor del warrant se calculara teniendo en cuenta los dividendos.
Cuanto mayores sean los dividendos, mas bajo es el precio del warrant de
compra y mas alto el precio del warrant de venta.

Tipos de interés:

En el caso de warrants sobre acciones, indices, cestas de acciones y cestas de
indices el valor del warrant se calculara teniendo en cuenta los tipos de
interés. Cuanto més alta sea la tasa de interés, mas alto es el precio del
warrant de compra y mas bajo el precio del warrant de venta. Para warrants
sobre tipos de cambio se tendra en cuenta para el calculo del valor del mismo
el tipo de interés de la divisa subyacente.

Volatilidad:

Cuanto mas volatil sea el Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta sea la
variacion estimada de su precio con respecto a una media estimada, mayor
precio tendra el warrant pues en un momento dado el precio del Activo
Subyacente tiene mas posibilidades de subir o bajar en el periodo de ejercicio
del warrant. Esto implica que en el momento de liquidacion del warrant el
Precio de Liquidacién puede haber subido o bajado méas con respecto a una
media estimada.

Tiempo de vencimiento.

Cuanto mayor sea el periodo de ejercicio, mayor seré el precio del warrant,
pues la probabilidad de que el precio del Activo Subyacente suba o baje
aumenta con el tiempo. Es lo que se denomina “valor temporal” del warrant.

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente; asi, es posible
que a pesar de que la evolucion del subyacente sea favorable su valor a una
fecha dada se reduzca como consecuencia de la evolucion desfavorable de
alguno o algunos de los restantes factores.




C.16

Fecha de
vencimiento o
expiracion de los
valores derivados
—fecha de
ejercicio o fecha
de referencia
final.

La Fecha de Vencimiento significa el dltimo dia habil del plazo de vencimiento. No
esta prefijado de antemano, pero no sera inferior a tres meses ni superior a cinco afos.
\Véase la tabla del elemento C1.

La Fecha de Ejercicio significa la fecha que el Emisor procederd a ejercitar los
derechos que en su caso resulten a favor de los titulares de los warrants.

Dia Habil significa el dia en que los bancos comerciales estén abiertos para 1a
realizacion de operaciones financieras en Madrid y estén abiertas para la negociacion
las bolsas donde coticen los warrants.

Las Fechas de Emision y Fecha de Ejercicio de los valores se incluiran en las
Condiciones Finales.

El Emisor no podra amortizar anticipadamente el Warrant, salvo en supuestos
especiales que le obliguen a este extremo y normalmente asociados a la interrupcion
de la cotizacién del activo subyacente, o en circunstancias excepcionales donde tal
decision se tome para proteger los intereses de los poseedores actuales o futuros de los
\Warrants

Fecha de Valoracion Final: significa la fecha en que el Agente de Célculo,
determinara o valorara los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar
el Precio de Liquidacién salvo que en dicha fecha se haya producido un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado para el caso de
que ocurra dicho supuesto.




C.17

Descripcion del

procedimiento de
liquidacién de los
valores derivados.

Cada warrant dard derecho a su titular a recibir del Emisor, en la Fecha de Pago
establecida para cada emision, la cantidad resultante de aplicar para cada warrant las
siguientes formulas. El Importe de Liquidacion se obtendra de multiplicar el importe
de liquidacion unitario (redondeado al cuarto decimal) por el nimero de warrants que
Se vayan a ejercitar.

En caso de Warrants de Compra Tradicionales:

Importede Liquidacid unitario= Ratio* Max[(Pf- Pe)0]

En caso de put warrants tradicionales:

Importede Liquidacid unitario= Ratio* Max[(Pe- Pf )0]

El Importe de Liquidacion unitario tiene un maximo de 4 decimales.
Donde:

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar,
(“call”) o vender (“put”) el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El Precio de
Ejercicio tiene un méaximo de 2 decimales.

Pf: Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo
Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia final del Activo
Subyacente. El Precio de Liquidacion tiene un maximo de 4 decimales.

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que da derecho cada warrant (representada
por cada warrant). El Ratio puede tener 4 decimales y puede ser una fraccion o un
maltiplo de 1. El Ratio se puede modificar a lo largo de la vida del warrant si se
produjeran circunstancias excepcionales en el Activo Subyacente que seran
debidamente comunicadas al inversor.




En el caso de que, como consecuencia de lo previsto en este apartado, resulte a favor|
del tenedor de los warrants un Importe de Liquidacién, la liquidacién serd satisfecha
por el Emisor en la Fecha de Pago.

Los Precios de Ejercicio, Fechas de Ejercicio, Momento de Valoracion, Fechas de
Pago, informacion sobre los Activos Subyacentes y demas parametros necesarios para|
determinar los derechos de cada titular en cada emisidn concreta vendréan especificados
en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

En este sentido, Momento de Valoracidn, significa, en cada Fecha de Valoracion, que
coincidira siempre con la Fecha de Ejercicio del warrant, la hora de cierre del Mercado
de Cotizacion de que se trate, salvo que el Precio de Liquidacion a utilizar para una
determinada emision se fije en un momento distinto al cierre del Mercado de
Cotizacion y, en ese caso, el Momento de Valoracion serd la hora de fijacion del Precio
de Liquidacién determinada en las Condiciones Finales.

La Fecha de Ejercicio depende de si los warrants emitidos son warrants “americanos”
0 “europeos”.

En caso de los warrants europeos, la Fecha de Ejercicio coincide con la Fecha de
'Vencimiento.

En caso de que resulte a favor del tenedor de los warrants un Importe de Liquidacion,
la liquidacion seré satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago, directamente o a través
de la entidad que aparezca designada como tal en las Condiciones Finales.




C.18 |Descripcion de |Llegada la Fecha de Ejercicio, se ejercitaran los warrants tanto si el ejercicio se produce
comosevana  faopcion del inversor, en caso de los warrants americanos, como en el caso de Ejercicio
realizar los pagos JAutomatico. Los warrants no ejercitados por los tenedores seran ejercitados
provenientes de  automaticamente por el Emisor. EI Emisor a partir de esa fecha y dentro de los cinco
los valores dias habiles después de la Fecha de Ejercicio procedera a pagar a los tenedores de los
derivados. warrants los importes que, en su caso, y de conformidad con lo previsto en las

Condiciones Finales correspondientes, resulten a favor de los mismos en cada emision.
El abono del Importe de Liquidacion que en su caso resulte a los titulares de los
warrants se hara a traves del Emisor, en su condicién de agente de pagos, y las
entidades encargadas de la llevanza de los registros contables correspondientes y se
pagara en la Fecha de Pago.

C.19 |Precio de Precio de Ejercicio: Véase tabla C.1

ejercicio o precio
de referencia final
del subyacente.

Precio de Liquidacién o Referencia Final:

Los Precios de Liquidacion se determinaran segun se especifica en el apartado
C.17.

Fecha de valoracion: la Fecha de Vencimiento.

Momento de valoracion: al cierre del Mercado Continuo Espafiol, es decir, a las
17:35 horas del dia de vencimiento de la emision.




C.20

Descripcion del
tipo de
subyacente y
lugar en el que
puede
encontrarse
informacion
sobre el
subyacente.

Tipo del subyacente:

Los activos subyacentes son acciones de empresas cotizadas en mercados organizados
espanoles, incluidas las de Banco Santander.

Nombres de los subyacentes: EI nombre de cada uno de los subyacentes y sus
Codigos ISIN estan recogidos en la tabla del elemento C.1.

Descripcion de los subyacentes: acciones de empresas cotizadas en mercados
organizados espafioles.

Donde puede encontrarse informacion sobre volatilidad historica e implicita,
trayectoria pasada y reciente sobre los subyacentes en el sistema de

. -7
informacion:
Trayectoria Pasada
Emisor Subyacente Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita y Reciente

Acciona SA ANA ANA SM<Equity>DES ANA SM<Equity>HVT ANA SM<Equity>HIVG ANA SM<Equity>GP
Acerinox SA ACX ACX SM<Equity>DES ACX SM<Equity>HVT ACX SM<Equity>HIVG ACX SM<Equity>GP
Acs. Actividades
de Construccion y Servicios S.A. ACS ACS SM<Equity>DES ACS SM<Equity>HVT ACS SM<Equity>HIVG ACS SM<Equity>GP
Banco Bilba Vizcaya Argentaria SA BBVA BBVA SM<Equity>DES BBVA SM<Equity>HVT BBVA SM<Equity>HIVG BBVA SM<Equity>GP
Bankinter SA BKT BKT SM<Equity>DES BKT SM<Equity>HVT BKT SM<Equity>HIVG BKT SM<Equity>GP
Caixabank SA CABK CABK SM<Equity>DES CABK SM<Equity>HVT CABK SM<Equity>HIVG CABK SM<Equity>GP
Ferrovial SA FER FER SM<Equity>DES FER SM<Equity>HVT FER SM<Equity>HIVG FER SM<Equity>GP
Siemens Gamesa
Renewable Energy SA SGRE SGRE SM<Equity>DES SGRE SM<Equity>HVT SGRE SM<Equity>HIVG SGRE SM<Equity>GP
Grifols SA GRF GRF SM<Equity>DES GRF SM<Equity>HVT GRF SM<Equity>HIVG GRF SM<Equity>GP
Iberdrola SA IBE IBE SM<Equity>DES IBE SM<Equity>HVT IBE SM<Equity>HIVG IBE SM<Equity>GP
Inditex SA ITX ITX SM<Equity>DES ITX SM<Equity>HVT ITX SM<Equity>HIVG ITX SM<Equity>GP
Red Electrica Corporacién SA REE REE SM<Equity>DES REE SM<Equity>HVT REE SM<Equity>HIVG REE SM<Equity>GP
Repsol YPF SA REP REP SM<Equity>DES REP SM<Equity>HVT REP SM<Equity>HIVG REP SM<Equity>GP
Banco Sabadell SA SAB SAB SM<Equity>DES SAB SM<Equity>HVT SAB SM<Equity>HIVG SAB SM<Equity>GP
Banco Santander SA SAN SAN SM<Equity>DES SAN SM<Equity>HVT SAN SM<Equity>HIVG SAN SM<Equity>GP
Mediaset Espafia
Cominucacion SA TL5 TL5 SM<Equity>DES TL5 SM<Equity>HVT TL5 SM<Equity>HIVG TL5 SM<Equity>GP
Telefonica SA TEF TEF SM<Equity>DES TEF SM<Equity>HVT TEF SM<Equity>HIVG TEF SM<Equity>GP

Mercado de cotizacién del subyacente:

Mercado Continuo Espafiol.

Mercado de cotizacion relacionado: MEFF Renta Variable.




Seccion D - Riesgos

D.1

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos del
emisor o de su
sector de
actividad.

Los principales riesgos del Banco son:

El crecimiento, la calidad de los activos y la rentabilidad del Grupo pueden verse
afectados de manera adversa por entornos politicos y macroeconémicos volatiles

Acontecimientos politicos en el Reino Unido, incluyendo la evolucion de las
negociaciones en relacion con su salida de la Union Europea, podrian tener un
efecto material adverso en el Grupo

El Grupo es vulnerable a la turbulencia y volatilidad de los mercados financieros
internacionales

El Grupo puede sufrir efectos adversos como resultado de tensiones econdmicas
y de la deuda soberana en la zona euro

La adquisicion por Banco Santander de la totalidad del capital social de Banco
Popular Espafiol, S.A. podria ser objeto de recursos o reclamaciones de toda clase
cuyo resultado podria conllevar un cambio material adverso para el Grupo

La adquisicion por Banco Santander de la totalidad del capital social de Banco
Popular Espafiol, S.A. podria no proporcionar los resultados y beneficios
esperados y podria exponer al Grupo a riesgos no previstos

La integracion de Banco Popular Espafiol, S.A. y las consecuencias derivadas de
esta pueden demandar un muy elevado nivel de dedicacion por parte de Banco
Santander y sus gestores

Banco Popular se encuentra inmerso en acciones, individuales y colectivas,
derivadas de las clausulas suelo. Si los costes resultantes de dichas acciones
fueran superiores a las provisiones constituidas, podria producirse un impacto
significativo adverso en los resultados y en la situacion financiera del Grupo

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas derivadas de procedimientos legales
y regulatorios

El Grupo esta sujeto a una extensa regulacion que podria afectar negativamente
a Sus negocios y operaciones

Los reguladores o supervisores del Grupo podrian imponer multas, sanciones u
otras medidas, en particular como consecuencia de reclamaciones de clientes

El Grupo estad expuesto a revisiones por parte de las autoridades fiscales y una
interpretacion incorrecta de las leyes y normas fiscales puede tener un efecto
material adverso en los resultados del Grupo

Los cambios en los impuestos y otras tasas pueden afectar al Grupo
negativamente

Es posible que el Grupo no sea capaz de detectar o prevenir en tiempo y forma el
blanqueo de capitales y otras actividades delictivas de tipo financieras, lo que
podria exponerle a contingencias con un efecto adverso material

Los riesgos de financiacion y liquidez son inherentes al negocio del Grupo vy
pueden tener un efecto adverso material




Una bajada en el rating del Grupo podria aumentar su coste de financiacion u
obligarle a aportar garantias adicionales en relacion con algunos de sus contratos
de derivados, lo que podria tener un efecto adverso material

El deterioro de la calidad crediticia 0 una insuficiente dotacion de provisiones
para insolvencias pueden tener un efecto material adverso para el Grupo

El valor de las garantias que respaldan la cartera crediticia del Grupo puede ser
no suficiente, y el Grupo podria no recuperar su valor al realizarlas

El Grupo esta expuesto al riesgo de contrapartida en sus operaciones

El Grupo esta sujeto a fluctuaciones en los tipos de interés y a otros riesgos de
mercado, lo que puede tener un efecto adverso material (este riesgo incluye el
riesgo de tipo de cambio)

Las condiciones del mercado han causado y podrian causar cambios materiales
en los valores razonables de los activos financieros del Grupo. Los ajustes
negativos de valoracidn podrian tener un efecto material adverso en los negocios,
la situacion financiera y los resultados del Grupo

Los riesgos de mercado, operativos y de otro tipo asociados a las operaciones de
derivados podrian perjudicar significativamente al Grupo

El Grupo podria verse afectado negativamente y expuesto a riesgos no
identificados o imprevistos si se cometen fallos en la implementacion y mejora
continua de las politicas, procedimientos y métodos de gestion de riesgos

Si el Grupo no es capaz de mejorar o actualizar de forma eficaz y en el momento
adecuado su infraestructura informatica y sus sistemas de informacién o si no es
capaz de implantar satisfactoriamente nueva normativa aplicable relativa 4
tecnologias de la informacion, podria verse perjudicado

Los riesgos relacionados con la seguridad de la informacion y con los sistemas
de proceso, almacenamiento y transmision de datos, son inherentes al negocio del
Grupo

Los problemas financieros de los clientes del Grupo pueden tener un efecto
adverso en éste

Los cambios en las obligaciones y compromisos por pensiones del Grupo pueden
tener un efecto material adverso

El Grupo depende, en parte, de dividendos y otros fondos de sus filiales

El aumento de la competencia, incluso de proveedores no tradicionales de
servicios bancarios tales como empresas tecnoldgicas y la consolidacion del
sector podrian afectar negativamente los resultados del Grupo

La capacidad del Grupo para mantener su posicion competitiva depende, en parte,
del éxito de los nuevos productos y servicios que éste ofrece a sus clientes y de
su capacidad para ofrecer productos y servicios que satisfagan las necesidades de
los clientes durante todo el ciclo de vida de los productos y servicios. La
ampliacion de la gama de productos y servicios podria perjudicar al Grupo
significativamente si éste no es capaz de controlar los riesgos que asume con la
ampliacion

Si el Grupo no es capaz de gestionar el crecimiento de sus operaciones, su
rentabilidad podria verse perjudicada




El Grupo podria tener que reconocer deterioros en el fondo de comercio
reconocido por sus negocios adquiridos

El éxito del Grupo depende de la contratacion, retencion y desarrollo de directivos
y personal cualificado

El Grupo deposita su confianza en terceros y en empresas filiales para servicios
y productos importantes

Los dafios en la reputacion del Grupo pueden perjudicar su negocio

El Grupo participa en operaciones con sus filiales y empresas relacionadas.
Terceros podrian considerar que dichas operaciones no se realizan en condiciones
de mercado

Los cambios en las normas de contabilidad podrian influir en los beneficios que
se reporten

Los estados financieros del Grupo se basan en parte en hipétesis y estimaciones
que, si resultasen no ser precisas, podrian dar lugar a diferencias materiales en los
resultados de explotacion y en la posicion financiera del Grupo

Los controles y procedimientos para la elaboracién de informes financieros
pudieran no prevenir o detectar todos los errores o fraudes. Asimismo, los
controles del Grupo pueden no ser suficientes para prevenir e impedir el fraude
interno

El acuerdo para financiacién de vehiculos entre Santander Consumer USA Inc.
(SCUSA) y Fiat Chrysler Automobiles US LLC (FCA) podria no alcanzar los
niveles previstos de crecimiento y estd sujeto a determinadas condiciones de
rentabilidad que podrian derivar en la cancelacion del acuerdo. Ademas, FCA|
tiene la opcion de adquirir una participacion en la parte del negocio de SCUSA
propiedad de Chrysler Capital. Cualquiera de estos eventos podria tener un
impacto adverso material en el negocio de SCUSA y en su situacion financiera y
resultado de sus operaciones y, como consecuencia, en el Grupo

El Grupo podria no gestionar de forma efectiva los riesgos derivados de
reemplazar indices de referencia de mercado.




D.6

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
de los
valores.

Se advierte sobre el riesgo de que los inversores puedan perder el valor de toda su
inversion o de parte de ella.

El Emisor en ningun caso garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace
recomendacion alguna sobre la evolucion de cualquiera de los Activos Subyacentes,
asumiendo por tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos el riesgo de
una evolucién desfavorable de alguno o algunos de los factores que determinan el
precio del warrant y, por tanto, la pérdida total o parcial de la inversion efectuada.

(i) Riesgo de Pérdidas: Los warrants son valores que contienen una apuesta por una
evolucion determinada del precio de un Activo Subyacente; es preciso, por tanto, que
el inversor adquiera en todo momento los warrants con un juicio fundado sobre el
riesgo de su inversion y sobre las expectativas de evolucion del Activo Subyacente,
asumiendo que podré obtener una rentabilidad negativa de su inversion en caso de que
la evolucidn del Activo Subyacente sea contraria a la esperada, o se produzca cualquier|
supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, pudiendo incluso llegar
a perder parte o la totalidad de la inversion efectuada.

(if) Producto de estructura compleja: El warrant es un producto cuya estructura,
descripcion y comprensién son complejas y no es un valor apto para todo tipo de
inversor. Los potenciales inversores deben tener los conocimientos y la experiencia
suficientes para poder realizar una valoracion adecuada de los warrants asi como de
los riesgos que pueda conllevar la inversion en los mismos.

(iii) Fluctuacion del valor del warrant: El inversor debe tener en cuenta que en la
\Valoracion del warrant intervienen otros factores, ademas de la evolucion del precio
del Activo Subyacente, tales como la evolucion de la volatilidad, la evolucién de los
tipos de interés y los dividendos. El efecto de estos factores tiene que analizarse
conjuntamente; asi, es posible que a pesar de que la evolucion del subyacente sea
favorable su valor a una fecha dada se reduzca como consecuencia de la evolucion
desfavorable de alguno o algunos de los restantes factores.




(iv) Riesgo de Liquidez: El inversor que compra warrants debe tener en cuenta que si
trata de venderlos antes de su vencimiento la liquidez puede ser limitada.

(v) Riesgo de conflictos de intereses. El inversor debe tener en cuenta el riesgo
potencial que podria existir al recaer en el Emisor la condicion de Agente de Célculo,
aun cuando se hubiesen arbitrado medidas para evitar los posibles conflictos de interés
que pudieran surgir.

Asimismo, este riesgo podria producirse en aquellos supuestos en los que los
participantes en la oferta de los Valores tuviesen algun tipo de conflicto de interés o
intereses particulares, segun se indique, en su caso, en las Condiciones Finales.

(vi) Ineficiencia de Cobertura: El inversor debe ser consciente, en caso de adquirir
un warrant como instrumento de cobertura, que los movimientos del warrant estan
influenciados por otros parametros como la volatilidad y el paso del tiempo que no son
asimilables directamente al comportamiento del activo subyacente. Ademas durante
su vida los Warrants pueden cambiar su sensibilidad al movimiento del subyacente,
segun cambie su Delta, haciéndose necesario el “rebalanceo” de la posicion de
cobertura con una frecuencia alta. Por estas razones, una cobertura estética puede no
recoger la totalidad de las pérdidas incurridas en el activo subyacente objeto de
cobertura. EI Warrant no es un instrumento perfecto de cobertura de un Activo
Subyacente o Cartera que incluya al Activo Subyacente.

(vii) Garantia: ElI Emisor en ningin caso garantiza la rentabilidad de la inversion
efectuada ni hace recomendacién alguna sobre la evolucion de cualquiera de los
Activos Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor o comprador de los warrants
emitidos el riesgo de una evolucion desfavorable de alguno o algunos de los factores
que determinan el precio del warrant y, por tanto, la pérdida total o parcial de la
inversion efectuada.

(viii) Riesgo de Amortizacion Anticipada en los casos en los que los ajustes no se
puedan llevar a la practica: En circunstancias excepcionales, contempladas en el
Folleto y orientadas a la proteccién de los poseedores actuales o futuros de los
Warrants, el emisor puede decidir su amortizacion anticipada. En cualquier caso tal
amortizacion siempre se realizard a precios ajustados a las condiciones de mercado
prevalentes en el momento de su amortizacion y siempre ajustdndose a las
metodologias predeterminadas.

(ix) Riesgo de adopcién de medidas de recapitalizacion interna: Los Warrants son
un producto catalogado como pasivo admisible para la recapitalizacién interna. En
caso de resolucion del Banco (proceso aplicable cuando el Banco sea inviable o sea
previsible que vaya a serlo en un futuro proximo y por razones de interés publico |
estabilidad financiera resulte necesario evitar su liquidacion concursal), dicho
producto podria convertirse en acciones o ver reducido su principal, si los pasivos 0
fondos propios de la entidad con peor prelacion son insuficientes y, en consecuencia,
sus tenedores soportar pérdidas en su inversion por tal motivo.




Seccién E — Oferta

E.2b

Motivos de la
oferta y destino
de los ingresos
cuando esos
motivos no sean
la obtencién de
beneficios o la
cobertura de
ciertos riesgos.

Las emisiones se encuadran dentro de la actividad tipica del Emisor segin sus
estatutos.

E.3

Descripcion de las
condiciones de la
oferta.

El importe nominal, precios de emisién y los precios de ejercicio estan recogidos en la
tabla del elemento C.1

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud: Se podrd adquirir un
minimo de un (1) warrant y un maximo de valores equivalente al importe total emitido.

Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores; Los warrants
emitidos seran suscritos en el mercado primario por Intermoney Valores Sociedad de
\Valores, S.A., colocandose después en Mercado Secundario. Una vez que los
warrants estén admitidos a cotizacion se podran comprar a través de cualquier
intermediario financiero y podrdn comercializarse entre inversores minoristas e
inversores cualificados, con las Unicas limitaciones que puedan resultar de normas que
prohiban o limiten especificamente a determinadas instituciones la inversién en este
tipo de activos (por ejemplo, la normativa sobre coeficientes de inversién de
Sociedades de Inversion Colectiva o Fondos de Pensiones). Ello no obstante, podra
decidirse el destino de emisiones o warrants concretos a tipos especificos de
inversores.

La distribucion de los valores objeto de las emisiones a realizar bajo el Folleto Base se
realizara por Banco Santander, S.A. por via telemética. Los warrants son productos
calificados como complejos y pueden no ser adecuados para inversores minoristas
debido a su complejidad.

En el caso de que se quiera hacer una oferta simultdneamente en los mercados de dos
0 mas paises se indicard en las Condiciones Finales correspondientes.




E.4 |Descripcion de  |No han participado asesores externos ni personas juridicas distintas del Emisor en
cualquier interés [relacion con el establecimiento del Programa.
que sea Banco Santander S.A. (el “Emisor” o la “Entidad Emisora”) es la Entidad Emisora de
importante para la
"y los warrants.
emision/oferta,
incluidos los La Entidad Colocadora de las emisiones es Banco Santander, S.A. y la Entidad
conflictivos. Especialista de las emisiones es Banco Santander, S.A.
El Agente de Caélculo es Banco Santander, S.A.
E.7 |Gastos estimados [El emisor no repercutird gasto alguno a los tenedores de los valores, ni en el momento

aplicados al
inversor por el
emisor o el
oferente.

de la suscripcion, ni en el ejercicio.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la
vida de dichas emisiones, se limitaran a las que cada entidad que pudiera ser
depositaria de los valores, tenga publicadas conforme a la legislacion vigente y
registradas en el organismo correspondiente.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores en
IBERCLEAR seran por cuenta y a cargo del Emisor.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los
tenedores posteriores, en los registros de detalle a cargo de IBERCLEAR Yy de las
Entidades Participantes al mismo, segun proceda, estara sujeta a las comisiones y
gastos repercutibles que, en cada momento, dichas entidades tengan establecidos, y
correran por cuenta y a cargo de los titulares de los valores. Dichos gastos y
comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la
CNMV. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.







CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANCO SANTANDER S.A.
8 DE JULIO DE 2019 - ACCIONES EUROPEAS

Se advierte que:

a) estas condiciones finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5, apartado 4, de
la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacion con el folleto de base;

b) el folleto de base esta publicado, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva
2003/71/CE y de la CNMV (www.cnmv.es);

c) a fin de obtener la informacion completa, deberan leerse conjuntamente el folleto de base y las
condiciones finales;

d) anejaalas condiciones finales figura un resumen de la emision concreta.

1.- PERSONAS RESPONSABLES DE LA EMISION

D. Tomas Martin-Consuegra Moya, con D.N.I. 02892305-D, en nombre y representacion del Emisor, en calidad
de apoderado, asume la responsabilidad por el contenido de las presentes Condiciones Finales.

D. Tomas Martin-Consuegra Moya declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, la informacion contenida en las Condiciones Finales es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2.- DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

- Tipo de valores: Warrants Call y Warrants Put

- Caracteristicas de la emisién:

Tipo | Subyacente Sublysaltr:\‘ente E;)errecciic‘i)o N2 warrants Ratio deFee;I:gén Veni::i:nto Prima EMj:r:ieg: ISIN

CALL Allianz SE DE0008404005 200,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 1,51 EUR ES0613909422
CALL Allianz SE DE0008404005 220,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,79 EUR ES06139095A2
PUT Allianz SE DE0008404005 200,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,24 EUR ES06139095B0
CALL Allianz SE DE0008404005 210,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 1,11 EUR ES06139095C8
CALL Allianz SE DE0008404005 230,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,30 EUR ES06139095D6
PUT Allianz SE DE0008404005 170,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,32 EUR ES06139095E4
CALL ArcelorMittal LU1598757687 15,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,12 EUR ES06139095F1
CALL ArcelorMittal LU1598757687 16,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,07 EUR ES06139095G9
PUT ArcelorMittal LU1598757687 16,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,17 EUR ES06139095H7
CALL ArcelorMittal LU1598757687 16,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,12 EUR ES0613909515
CALL ArcelorMittal LU1598757687 17,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,09 EUR ES06139095J3
PUT ArcelorMittal LU1598757687 16,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,22 EUR ES06139095K1
CALL ArcelorMittal LU1598757687 17,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,11 EUR ES06139095L9
CALL ArcelorMittal LU1598757687 18,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR ES06139095M7
PUT ArcelorMittal LU1598757687 16,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,25 EUR ES06139095N5
CALL Axa SA FR0000120628 23,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,20 EUR ES0613909503
CALL Axa SA FR0000120628 24,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR ES06139095P0
PUT Axa SA FR0000120628 19,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,20 EUR ES06139095Q8
CALL Axa SA FR0000120628 24,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES06139095R6
CALL Axa SA FR0000120628 25,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,10 EUR ES0613909554
PUT Axa SA FR0000120628 18,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,20 EUR ES06139095T2
CALL Bayer AG DEOOOBAY0017 56,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,28 EUR ES06139095U0
CALL Bayer AG DEOOOBAY0017 58,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,20 EUR ES06139095V8
PUT Bayer AG DEOOOBAY0017 54,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,26 EUR ES06139095W6
PUT Bayer AG DEOOOBAY0017 55,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,31 EUR ES06139095X4
CALL Bayer AG DEOOOBAY0017 57,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,38 EUR ES06139095Y2



http://www.cnmv.es/

CALL Bayer AG DEOO0BAY0017 59,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,31 EUR ES06139095Z9
CALL Bayer AG DEOOOBAY0017 61,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,24 EUR ES06139096A0
PUT Bayer AG DEOOOBAY0017 62,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,51 EUR ES06139096B8
CALL Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 65,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,22 EUR ES06139096C6
CALL Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 67,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,14 EUR ES06139096D4
PUT Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 64,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,29 EUR ES06139096E2
PUT Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 65,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,35 EUR ES06139096F9
CALL Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 66,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,28 EUR ES06139096G7
CALL Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 68,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,21 EUR ES06139096H5
PUT Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 63,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,37 EUR ES06139096I3
PUT Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 65,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,47 EUR ES06139096J1
CALL BNP Paribas SA FRO000131104 41,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,25 EUR ES06139096K9
CALL BNP Paribas SA FRO000131104 42,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,19 EUR ES06139096L7
CALL BNP Paribas SA FRO000131104 43,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,14 EUR ES06139096M5
PUT BNP Paribas SA FRO000131104 42,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,19 EUR ES06139096N3
CALL BNP Paribas SA FRO000131104 43,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,22 EUR ES0613909601
CALL BNP Paribas SA FRO000131104 44,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES06139096P8
CALL BNP Paribas SA FRO000131104 45,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES06139096Q6
PUT BNP Paribas SA FRO000131104 40,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR ES06139096R4
CALL Carrefour SA FR0000120172 17,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,34 EUR ES0613909652
CALL Carrefour SA FR0000120172 18,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,16 EUR ES06139096T0
PUT Carrefour SA FR0000120172 17,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,49 EUR ES06139096U8
CALL Carrefour SA FR0000120172 18,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,30 EUR ES06139096V6
CALL Carrefour SA FR0000120172 20,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR ES06139096W4
PUT Carrefour SA FR0000120172 16,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,43 EUR ES06139096X2
CALL Daimler AG DE0007100000 50,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,15 EUR ES06139096Y0
CALL Daimler AG DE0007100000 52,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR ES0613909627
PUT Daimler AG DE0007100000 50,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,37 EUR ES06139097A8
CALL Daimler AG DE0007100000 51,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,20 EUR ES06139097B6
CALL Daimler AG DE0007100000 53,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES06139097C4
PUT Daimler AG DE0007100000 49,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,41 EUR ES06139097D2
CALL Daimler AG DE0007100000 52,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,23 EUR ES06139097E0
CALL Daimler AG DE0007100000 54,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,17 EUR ES06139097F7
PUT Daimler AG DE0007100000 49,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-mar-20 0,49 EUR ES06139097G5
CALL Deutsche Bank AG DE0005140008 6,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,18 EUR ES06139097H3
CALL Deutsche Bank AG DE0005140008 7,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR ES0613909711
PUT Deutsche Bank AG DE0005140008 7,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,44 EUR ES06139097)9
CALL Deutsche Bank AG DE0005140008 7,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,17 EUR ES06139097K7
CALL Deutsche Bank AG DE0005140008 7,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR ES06139097L5
PUT Deutsche Bank AG DE0005140008 7,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,52 EUR ES06139097M3
CALL Deutsche Telekom AG DE0005557508 15,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,32 EUR ES06139097N1
CALL Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR ES0613909709
CALL Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,50 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,04 EUR ES06139097P6
PUT Deutsche Telekom AG DE0005557508 15,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,15 EUR ES06139097Q4
PUT Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-sep-19 0,42 EUR ES06139097R2
CALL Deutsche Telekom AG DE0005557508 15,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,43 EUR ES06139097S0
CALL Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR ES06139097T8
PUT Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,00 400000 0,5000 08-jul-19 20-dic-19 0,53 EUR ES06139097U6
CALL RWE AG DE0007037129 23,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,18 EUR ES06139097V4
CALL RWE AG DE0007037129 24,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR ES06139097W2
CALL RWE AG DE0007037129 25,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,05 EUR ES06139097X0
PUT RWE AG DE0007037129 24,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,61 EUR ES06139097Y8
CALL RWE AG DE0007037129 22,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,49 EUR ES06139097Z5
CALL RWE AG DE0007037129 24,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,28 EUR ES06139098A6
CALL RWE AG DE0007037129 26,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,15 EUR ES06139098B4
PUT RWE AG DE0007037129 22,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,51 EUR ES06139098C2
CALL Siemens AG DE0007236101 100,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,78 EUR ES06139098D0
CALL Siemens AG DE0007236101 105,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,45 EUR ES06139098E8
CALL Siemens AG DE0007236101 110,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,22 EUR ES06139098F5
PUT Siemens AG DE0007236101 100,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,18 EUR ES06139098G3
PUT Siemens AG DE0007236101 105,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,34 EUR ES06139098H1
CALL Siemens AG DE0007236101 110,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,38 EUR ES06139098I9
CALL Siemens AG DE0007236101 120,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,12 EUR ES06139098)7
PUT Siemens AG DE0007236101 105,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,52 EUR ES06139098K5
CALL Societe Generale SA FRO000130809 21,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,45 EUR ES06139098L3
CALL Societe Generale SA FRO000130809 23,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,19 EUR ES06139098M1
PUT Societe Generale SA FRO000130809 22,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-sep-19 0,30 EUR ES06139098N9
CALL Societe Generale SA FR0000130809 23,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,32 EUR ES0613909807
CALL Societe Generale SA FR0000130809 24,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,23 EUR ES06139098P4
CALL Societe Generale SA FR0000130809 25,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR ES06139098Q2
PUT Societe Generale SA FRO000130809 22,00 400000 0,2500 08-jul-19 20-dic-19 0,44 EUR ES06139098R0
CALL Total SA FR0000120271 47,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,24 EUR ES06139098S8
CALL Total SA FR0000120271 48,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,18 EUR ES06139098T6
CALL Total SA FR0000120271 49,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,13 EUR ES06139098U4




PUT Total SA FR0000120271 49,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,22 EUR ES06139098V2
CALL Total SA FR0000120271 47,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,27 EUR ES06139098W0
CALL Total SA FR0000120271 49,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES06139098X8
CALL Total SA FR0000120271 50,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES06139098Y6
PUT Total SA FR0000120271 46,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR ES06139098Z3
CALL Volkswagen AG DE0007664039 150,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,71 EUR ES0613909A02
CALL Volkswagen AG DE0007664039 160,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,33 EUR ES0613909A10
PUT Volkswagen AG DE0007664039 140,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-sep-19 0,43 EUR ES0613909A28
CALL Volkswagen AG DE0007664039 160,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,61 EUR ES0613909A36
CALL Volkswagen AG DE0007664039 180,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR ES0613909A44
CALL Volkswagen AG DE0007664039 200,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,06 EUR ES0613909A51
PUT Volkswagen AG DE0007664039 130,00 400000 0,1000 08-jul-19 20-dic-19 0,42 EUR ES0613909A69

Numero de warrants emitidos: 44.800.000

Importe nominal y efectivo emitido: 12.906.841 euros.

Fecha de suscripcion: 8 de julio de 2019.

Cantidad minima de warrants a suscribir: 1

Cantidad maxima de warrants a suscribir: el nimero de warrants emitidos para cada emision.
Todos los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados.

Potenciales inversores: la emision ha sido suscrita en el mercado primario por Intermoney Valores Sociedad
de Valores, S.A.. Una vez los warrants estén admitidos a cotizacion, se podran comprar a través de cualquier
intermediario financiero y podran comercializarse entre inversores minoristas, profesionales y cualificados.

Canal o canales de distribucion recomendados: Se realizara por distintos intermediarios financieros por
via telematica.

Liquidacion de los warrants:

Precio de Ejercicio: véase en la tabla de “Caracteristicas de la emision”.
e Ejercicio de los warrants: europeo.

e Momento de Valoracion: la hora en la que se publica el precio oficial de apertura de cada subyacente en
su mercado de cotizacién correspondiente el dia de vencimiento de la emision.

e Numero minimo de warrants de ejercicio americano para los que se solicite el ejercicio: N/A.

Mercados secundarios:

e Mercado de negociacion de los warrants: las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
asi como en el mddulo de warrants, certificados y otros productos de la plataforma SMART del Sistema
de Interconexién Bursatil (SIBE).

o Ultimo dia de negociacion: el dia habil inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento de la emision.

Informacion sobre el activo subyacente:

e Tipo de subyacente: acciones.



e Nombre del subyacente: véase en tabla de “Caracteristicas de la emision”.
e Descripcion de los Subyacentes: acciones de empresas cotizadas en mercados organizados europeos.

e Donde puede encontrarse informacion sobre volatilidad histérica e implicita, trayectoria pasada y

3.-

reciente sobre los subyacentes en el sistema de informacion:

Trayectoria Pasada
Emisor Subyacente Subyacente Volatilidad Histérica | Volatilidad Implicita y Reciente
Allianz SE ALV ALV GY<Equity>DES | ALV GY<Equity>HVT | ALV GY<Equity>HIVG | ALV GY<Equity>GP
ArceloMittal MT MT NA<Equity>DES | MT NA<Equity>HVT | MT NA<Equity>HIVG | MT NA<Equity>GP
Axa SA CS CS FP<Equity>DES CS FP<Equity>HVT CS FP<Equity>HIVG CS FP<Equity>GP
Bayer AG BAY BAY GR<Equity>DES | BAY GR<Equity>HVT | BAY GR<Equity>HIVG | BAY GR<Equity>GP
Bayerische Motoren Werke BMW BMW BMW
AG BMW GY<Equity>DES GY<Equity>HVT GY<Equity>HIVG BMW GY<Equity>GP
BNP Paribas SA BNP BNP FP<Equity>DES | BNP FP<Equity>HVT | BNP FP<Equity>HIVG | BNP FP<Equity>GP
Carrefour SA CA CA FP<Equity>DES CA FP<Equity>HVT CA FP<Equity>HIVG CA FP<Equity>GP
Daimler AG DAI DAI GR<Equity>DES | DAl GR<Equity>HVT | DAl GR<Equity>HIVG | DAl GR<Equity>GP
Deutsche Bank AG DBK DBK GY<Equity>DES | DBK GY<Equity>HVT | DBK GY<Equity>HIVG | DBK GY<Equity>GP
Deutsche Telekom AG DTE DTE GY<Equity>DES | DTE GY<Equity>HVT | DTE GY<Equity>HIVG | DTE GY<Equity>GP
RWE AG RWE RWE GR<Equity>DES | RWE GR<Equity>HVT | RWE GR<Equity>HIVG | RWE GR<Equity>GP
Siemens AG SIE SIE GY<Equity>DES SIE GY<Equity>HVT SIE GY<Equity>HIVG SIE GY<Equity>GP
Societe Generale SA GLE GLE FP<Equity>DES | GLE FP<Equity>HVT | GLE FP<Equity>HIVG | GLE FP<Equity>GP
Total SA FP FP FP<Equity>DES FP FP<Equity>HVT FP FP<Equity>HIVG FP FP<Equity>GP
VOW3 VOW3 VOw3 VOow3

Volkswagen AG VOW3 GY<Equity>DES GY<Equity>HVT GY<Equity>HIVG GY<Equity>GP

e Mercado de cotizacién: dependiendo de la accion subyacente:

- Para los warrants con subyacente Axa S.A., BNP Paribas S.A., Carrefour S.A., Societe

Generale S.A., Total S.A.: Bolsa de Paris;

- Paralos warrants con subyacente Allianz SE., Bayer A.G., Bayerische Motoren Werke A.G.,
Daimler A.G., Deutsche Bank A.G., Deutsche Telekom AG, RWE A.G., Siemens A.G.,

Volkswagen A.G.: Bolsa de Frankfurt;

- Para los warrants con subyacente ArcelorMittal: Bolsa de Amsterdam.

e Mercado de cotizacion relacionado:

- Para los warrants con subyacente Axa S.A., BNP Paribas S.A., Carrefour S.A., Societe

Generale S.A., Total S.A.: EUREX;

- Paralos warrants con subyacente Allianz SE., Bayer A.G., Bayerische Motoren Werke A.G.,
Daimler A.G., Deutsche Bank A.G., Deutsche Telekom AG, RWE A.G., Siemens A.G.,

Volkswagen A.G.: EURONEXT-LIFFE;

- Para los warrants con subyacente ArcelorMittal: EURONEXT-LIFFE.

INFORMACION ADICIONAL

Disposiciones adicionales relativas al subyacente: N/A.




Acuerdos de emision y admision a negociacion de los valores: los acuerdos para la emision y admision
de los valores, los cuales se encuentran vigentes a la fecha de estas Condiciones Finales, son los siguientes:
acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 7 de abril de 2017, Acuerdo de la Comisién Ejecutiva
de fecha 21 de enero de 2019 y Acuerdo de emision de fecha 21 de junio de 2019.

Pais donde tiene lugar la oferta: Espafia.
Pais donde se solicita la admision a cotizacion: Espafia (Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia).

Firma: Las presentes condiciones finales podran ser firmadas y enviadas a la Comision Nacional del Mercado
de Valores mediante firma electronica, firma digital, certificado electrdnico o certificado digital habilitado o
autorizado por la Comision del Mercado de Valores y a través de cualquier tipo de plataforma de contratacion
electronica habilitada o autorizada por la Comision del Mercado de Valores (incluyendo, sin caracter
limitativo, plataformas con tecnologia block chain o distributed ledger technology), reconociendo el Emisor
su plena validez juridica.

Firma en Madrid, a 8 de julio de 2019.

El Emisor,
BANCO SANTANDER, S.A.



l. RESUMEN

(Anexo XXII del Reglamento CE
n° 809/2004)

Los elementos de informacion de este resumen (el “Resumen ”) estdn divididos en cinco secciones (A-E) y
numeradas correlativamente dentro de cada seccion segin la numeracion exigida por el Reglamento (CE)
n° 809/2004 (por ejemplo, B.1-B.50). Los nimeros omitidos en este Resumen se refieren a los elementos de
informacion previstos en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, los elementos de
informacidn exigidos para este modelo pero no aplicables por las caracteristicas del tipo de valor o del
emisor se mencionan como “no procede”.

Seccion A- Introduccion y advertencias

Al

Advertencia:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

Este Resumen debe leerse como una introduccion al Folleto Base;

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion
por parte del inversor del Folleto Base en su conjunto;

Cuando una demanda sobre la informacion contenida en un Folleto Base se
presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho
nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la
traduccion del Folleto Base antes de que dé comienzo el procedimiento judicial;

y

La responsabilidad civil s6lo se exigira a las personas que hayan presentado el
Resumen, incluida cualquier traduccion del mismo, y Unicamente cuando el
Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes
del Folleto Base, 0 no aporte, leida junto con las otras partes del Folleto Base,
informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar
si invierten o no en dichos valores.

A2

Consentimiento
del Emisor relativg
a la utilizacion del
Folleto Base para
una venta
posterior o la
colocacion final de
los valores por
parte de los
intermediarios
financieros.

No aplicable. No esta previsto que Banco Santander, S.A. consienta la utilizacion
del presente Folleto Base para cualquier reventa ulterior o colocacion final de los
valores realizada por parte de los intermediarios financieros.




Seccién B - Emisor

B.1 |Nombrelegaly [La denominacion social del Banco es Banco Santander, S.A. (el “Emisor”, la
comercial del “Entidad Emisora”, “Banco Santander” o el “Banco”).
emisor.

B.2 [Domicilioy El Banco estad domiciliado en Espafia, tiene la forma juridica de sociedad anénima
forma juridica V su actividad esté sujeta a la legislacion espafiola especial para entidades de crédito
del emisor, en general y, en particular, a la supervision, control y normativa del Banco de
legislacion Espafia y el Banco Central Europeo (BCE).

conforme a la
cual operan'y
pais de
constitucion.

BANCO SANTANDER, S.A. se constituyo en Espafia y tiene su domicilio social
en Paseo de Pereda, numeros 9 al 12, Santander. El domicilio de la principal sede
pperativa del Banco esta ubicado en la Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria
s/n, 28660 Boadilla del Monte (Madrid). Tiene C.I.F. nimero A-39000013,
Identificador de Entidad Juridica ("LEI"™ por sus siglas en inglés)
5493006QMFDDMYWIAM13 y esté inscrito en el Registro Especial de Bancos y
Banqueros del Banco de Espafia con el numero 0049. Se rige por la legislacion
espariola.




B.3

Descripcion y
factores clave
relativos al
caracter de las
operaciones en
curso del emisor y
de sus principales
actividades,
declarando las
principales
categorias de
productos
vendidos y/o
servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados
principales en los
que compite el
emisor.

Los segmentos estan diferenciados por las areas geograficas en las que se obtienen beneficios, y por tipo de negocio. La
informacidn financiera de cada segmento se realiza a partir de la agregacion de las cifras de las distintas areas geograficas y
unidades de negocio que existen en el Grupo. Esta informacidn relaciona tanto los datos contables de las unidades integradas
en cada segmento como aquellos proporcionados por los sistemas de informacion de gestion. En todos los casos se aplican los
mismos principios generales que los utilizados en el Grupo.

Durante 2018 se han realizado algunos cambios en relacion a la estructura organizativa del grupo de entidades cuya matriz es
Banco Santander, S.A. (el Grupo o Grupo Santander) que han derivado en algunos cambios en los segmentos reportados, en
concreto:

» Asignacion a los distintos segmentos de los resultados y balances de Banco Popular Espafiol, S.A. (Banco Popular) Las
unidades afectadas son principalmente: Espafa, Portugal y Actividad Inmobiliaria Espafa.

» Adquisicion de la participacion restante de Santander Asset Management que no era propiedad del Grupo. Tras este cambio
en el perimetro de consolidacion, el Grupo ha decidido integrar el negocio adquirido de Gestion de Activos, el negocio de
Banca Privada internacional y la unidad corporativa de Banca Privada en la nueva unidad de Wealth Management, cuando
anteriormente estaban incluidas en Banca Comercial.

» Adicionalmente, se ha realizado el ajuste anual del perimetro del Modelo de Relacion Global de clientes entre Banca
Comercial y Santander Corporate & Investment Banking, ademas de otros cambios menores relacionados con la Actividad
Inmobiliaria Espafia.

El Grupo ha reexpresado los datos correspondientes a los periodos anteriores incluyendo estos cambios en la estructura interna
de la organizacion. La informacion por segmentos se basa en la informacién financiera.

Las areas de negocio operativas se presentan en dos niveles:

Negocios geogréaficos. Este primer nivel de segmentacion, basado en la estructura de gestion del Grupo, se compone de cinco
segmentos de los que se reporta informacion: cuatro areas operativas y el Centro Corporativo. Las areas operativas, que
incluyen todas las actividades de negocio del Grupo llevadas a cabo en ellas son:

Europa continental. Incorpora todos los negocios realizados en la region. Se facilita informacion financiera detallada de
Espafia, Portugal, Polonia y Santander Consumer Finance (que incorpora todo el negocio en la regién, incluido el de los tres
paises anteriores).

Reino Unido. Incluye los negocios desarrollados por las diferentes unidades y sucursales del Grupo alli presentes.

Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financieras que el Grupo desarrolla a través de sus bancos y sociedades
filiales en la region. Se aporta informacion detallada sobre Brasil, México, Chile, Argentina, Uruguay, Pert y Colombia.




EE.UU. Incluye la entidad holding y los negocios de Santander Bank, Santander Consumer USA, Banco Santander Puerto
Rico, la unidad especializada de Banco Santander International y la sucursal de Nueva York.

Negocios globales. En este segundo nivel de segmentacion, el Grupo se estructura en Banca Comercial, Corporate &
Investment Banking, Wealth Management y la unidad Actividad Inmobiliaria Espafia. Considerando la informacion
mencionada previamente, los segmentos de negocio son los siguientes:

Banca Comercial. Contiene todos los negocios de banca de clientes, incluidos los de consumo, excepto los de banca
corporativa que son gestionados a traves de SCIB y los de gestion de activos y banca privada, que son gestionados por Wealth
Management. Asimismo, se incluyen en este negocio los resultados de las posiciones de cobertura realizadas en cada pais,
tomadas dentro del ambito del comité de gestion de activos y pasivos de cada uno de ellos.

Santander Corporate & Investment Banking (SCIB) (anteriormente Santander Global Corporate Banking). Refleja los
rendimientos derivados de los negocios de banca corporativa global, banca de inversion y mercados en todo el mundo,
incluidas las tesorerias con gestion global (siempre después del reparto que proceda con clientes de Banca Comercial), asi
como el negocio de renta variable.

\Wealth Management. Integra los negocios de gestion de activos (Santander Asset Management), la nueva unidad corporativa
de Banca Privada y Banca Privada Internacional en Miami y Suiza.

Actividad Inmobiliaria Espafia. Incluye préstamos y anticipos a la clientela y los activos adjudicados de clientes con actividad
mayoritariamente de promocién inmobiliaria, y que cuentan con un modelo de gestion especializado, y los activos del antiguo
fondo inmobiliario (Santander Banif Inmobiliario).

Adicionalmente a los negocios operativos descritos, tanto por areas geograficas como por negocios, el Grupo sigue
manteniendo el Centro Corporativo, que incorpora los negocios de gestion centralizada relativos a participaciones financieras,
la gestién financiera de la posicion estructural de cambio, tomada desde el &ambito del Comité de Gestion de Activos y Pasivos
corporativo del Grupo, asi como la gestion de la liquidez y de los recursos propios a través de emisiones.

Como holding del Grupo, maneja el total de capital y reservas, las asignaciones de capital y liquidez con el resto de los
negocios. La parte de saneamientos incorpora la amortizacion de fondos de comercio y no recoge los gastos de los servicios
centrales del Grupo que se imputan a las areas, con la excepcion de los gastos corporativos e institucionales relativos al
funcionamiento del Grupo.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo de las distintas areas de negocio operativas para los
negocios geograficos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 (cifras en
millones de euros):




2018
Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Europa . . . - . .
Continental Reino Unido | Latino-América | Estados Unidos | Centro corporativo Total
Margen de intereses 10.107 4.136 15.654 5.391 (947) 34.341
Comisiones netas 4.419 1.023 5.253 859 (69) 11.485
Resultado por operaciones financieras (**) 915 199 600 72 11 1.797
Otros resultados de explotacion (***) 441 62 (306) 627 (23) 801
Margen bruto 15.882 5.420 21.201 6.949 (1.028) 48.424
Gastos de administracion y amortizaciones (8.279) (2.995) (7.995) (3.015) (495) (22.779)
Margen neto (****) 7.603 2.425 13.206 3.934 (1.523) 25.645
Dotaciones por insolvencias (*****) (1.399) (173) (4.567) (2.618) (116) (8.873)
Otros resultados y dotaciones (******) (703) (326) (667) (199) (100) (1.995)
Resultado antes de impuestos 5.501 1.926 7.972 1.117 (1.739) 14.777
Impuesto sobre beneficios (1.461) (539) (2.904) (347) 21 (5.230)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 4.040 1.387 5.068 770 (1.718) 9.547
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio 4.040 1.387 5.068 770 (1.718) 9.547
Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) | 397 25 840 218 3 1.483
Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 3.643 1.362 4.228 552 (1.721) 8.064
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; “Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
len resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas”, netas y "Diferencias de cambio”, netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion™; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.




(*****)

provisiones".

(F***) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccion del Grupo, pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

"Dotaciones por insolvencias" se refiere a la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién”. Adicionalmente, incluye una liberacién de 113 millones de euros
principalmente correspondientes a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Provisiones o Reversion de

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones", excepto una liberacion de 113 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";
"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".

2017
Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) (E:uro_pa . . R . .

ontinental Reino Unido Latino-América | Estados Unidos Centro corporativo | Total
Margen de intereses 9.230 4.364 15.984 5.569 (851) 34.296
Comisiones netas 4.167 1.003 5.494 971 (38) 11.597




Resultado por operaciones financieras (**) 626 282 1.014 9 (227) 1.704

Otros resultados de explotacion (***) 394 67 30 410 (104) 797
Margen bruto 14.417 5.716 22.522 6.959 (1.220) 48.394
Gastos de administracion y amortizaciones (7.661) (2.862) (8.720) (3.198) (476) (22.917)
Margen neto (****) 6.756 2.854 13.802 3.761 (1.696) 25.477
Dotaciones por insolvencias (*****) (1.109) (205) (4.972) (2.780) (45) (9.1112)
Otros resultados y dotaciones (******) (746) (465) (1.330) (90) (182) (2.813)
Resultado antes de impuestos 4.901 2.184 7.500 891 (1.923) 13.553
Impuesto sobre beneficios (1.316) (661) (2.386) (256) 31 (4.588)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas 3.585 1.523 5.114 635 (1.892) 8.965

Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 3.585 1.523 5.114 635 (1.892) 8.965
Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones
no dominantes) 383 25 817 227 3) 1.449
Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 3.202 1.498 4.297 408 (1.889) 7.516
@ La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucion de

los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) “Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion: !Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas
lactivos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados!, netas; !Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados", netas, “"Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados", netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas”, netas y "Diferencias de cambio”, netas.

(***) "Otros resultados de explotacion™ incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion: “Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades
/aloradas por el método de la participacion"; "Otros ingresos de explotacion"; "Otros gastos de explotacion™; "Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(****) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo, pero no es un epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada estatutaria.

(*xxx) “Pérdidas por deterioro de activos financieros" se refiere a la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
lcambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion”. Adicionalmente incluye una liberacién de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la ¢
Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(Fxxx) “Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion: “Provisiones o reversion de provisiones", excepto una
liberacion de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes; “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; “Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos no financieros"; "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados” y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
lcorrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”.




2016

Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Europa Continental | Reino Unido Latino-América | Estados Unidos Centro corporativo Total
Margen de intereses 8.161 4.405 13.345 5.917 (739) 31.089
Comisiones netas 3.497 1.031 4.581 1.102 (31) 10.180
Resultado por operaciones financieras (*) 818 319 806 22 (242) 1.723
Otros resultados de explotacion (**) 330 61 32 492 (53) 862




Margen bruto 12.806 5.816 18.764 7.533 (1.065) 43.854

Gastos de administracién y amortizaciones (6.781) (2.967) (7.692) (3.197) (450) (21.087)
Margen neto (***) 6.025 2.849 11.072 4336 (1.515) 22.767
Dotaciones por insolvencias (****) (1.342) (58) (4.911) (3.208) 1 (9.518)
Otros resultados y dotaciones (*****) (671) (340) (785) (90) (74) (1.960)
Resultado antes de impuestos 4.012 2.451 5.376 1.038 (1.588) 11.289
Impuesto sobre beneficios (1.083) (735) (1.362) (357) 141 (3.396)
Esjﬁ::zggaciel ejercicio procedente de operaciones 2929 1.716 4014 681 (1.447) 7893
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio 2.929 1.716 4.014 681 (1.447) 7.893
rl?c?scjuc:trﬁ(ijr?aﬁttgst;mdo a intereses minoritarios (participaciones 330 36 628 286 ®) 1972
Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 2.599 1.680 3.386 395 (1.439) 6.621
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; “Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas", netas y "Diferencias de cambio", netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion™; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(F***) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Pérdidas por deterioro de activos financieros" se refiere a la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion®. Adicionalmente incluye una liberacion de 108 millones de euros
correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Provisiones o Reversion de
provisiones".

(******) QOtros resultados y dotaciones incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones”, excepto una liberacion de 108 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";
"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".




millones de euros):

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo de las distintas areas de negocio operativas para los
negocios globales correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 (cifras en

2018
Actividad
Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Banca Corporate & Investment Wealth Inmobiliaria Centro
Comercial Banking Management Espafia Corporativo | Total
Margen de intereses 32.523 2.378 420 (33) (947) 34.341
Comisiones netas 8.945 1.512 1.097 - (69) 11.485
Resultado por operaciones financieras (**) 720 1.004 62 - 11 1.797




Otros resultados de explotacion (***) 645 193 (37) 23 (23) 801

Margen bruto 42.833 5.087 1.542 (10) (1.028) 48.424
Gastos de administracién y amortizaciones (19.256) (2.105) (729) (194) (495) (22.779)
Margen neto (****) 23.577 2.982 813 (204) (1.523) 25.645
Dotaciones por insolvencias (*****) (8.461) (217) ©9) (70) (116) (8.873)
Otros resultados y dotaciones (******) (1.707) (108) (@) (73) (100) (1.995)
Resultado antes de impuestos 13.409 2.657 797 (347) (1.739) 14.777
Impuesto sobre beneficios (4.329) (792) (234) 104 21 (5.230)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 9.080 1.865 563 (243) (1.718) 9.547

Resultado de operaciones interumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 9.080 1.865 563 (243) (1.718) 9.547

Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no

dominantes) 1.287 160 35 2 3 1.483

Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 7.793 1.705 528 (241) (1.721) 8.064
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados", netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas", netas y "Diferencias de cambio", netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion”; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(F***) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Dotaciones por insolvencias" esta incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién — Activos financieros a coste amortizado”. Adicionalmente incluye una
liberacion de 113 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
lestatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones", excepto una liberacion de 113 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";




"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".

2017
Actividad

Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Banca Corporate & Investment Wealth Inmobiliaria Centro

Comercial Banking Management Espafia Corporativo | Total
Margen de intereses 32.339 2.442 404 (38) (851) 34.296
Comisiones netas 9.306 1.627 700 2 (38) 11.597
Resultado por operaciones financieras (**) 681 1.212 38 - (227) 1.704
Otros resultados de explotacion (***) 580 222 70 29 (104) 797
Margen bruto 42.906 5.503 1.212 ()] (1.220) 48.394
Gastos de administracion y amortizaciones (19.677) (2.028) (528) (208) (476) (22.917)
Margen neto (****) 23.229 3.475 684 (215) (1.696) 25.477




Dotaciones por insolvencias (*****) (8.278) (690) 9) (88) (46) (9.1112)

Otros resultados y dotaciones (******) (2.395) (72) (8) (157) (181) (2.813)
Resultado antes de impuestos 12.556 2.713 667 (460) (1.923) 13.553
Impuesto sobre beneficios (3.843) (750) (165) 139 31 (4.588)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 8.713 1.963 502 (321) (1.892) 8.965

Resultado de operaciones interumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 8.713 1.963 502 (321) (1.892) 8.965

Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no

dominantes) 1.258 183 24 (13) ?3) 1.449

Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 7.455 1.780 478 (308) (1.889) 7.516
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar"”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados", netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, netas, "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas”, netas y "Diferencias de cambio”, netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de

gestion: “Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”, "Otros ingresos de explotacion”, "Otros gastos de explotacion”, "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(****)  El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccion del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Dotaciones por insolvencias" esta incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion — Activos financieros a coste amortizado". Adicionalmente incluye una
liberacion de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la ¢ Cuenta de Pérdidas y Ganancias
lestatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones”, excepto una liberacion de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"”; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";
"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”.




2016

Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Banca Corporate & Investment Wealth ﬁl?\twic\)lli)ciilailgria Centro

Comercial Banking Management Espafia Corporativo | Total
Margen de intereses 28.914 2.528 429 (43) (739) 31.089
Comisiones netas 8.206 1.407 597 1 (31) 10.180
Resultado por operaciones financieras (**) 668 1.256 32 9 (242) 1.723
Otros resultados de explotacion (***) 536 289 18 72 (53) 862
Margen bruto 38.324 5.480 1.076 39 (1.065) 43.854
Gastos de administracion y amortizaciones (18.036) (1.917) (473) (211) (450) (21.087)
Margen neto (****) 20.288 3.563 603 172) (1.515) 22.767
Dotaciones por insolvencias (*****) (8.673) (658) (22) (167) 2 (9.518)
Otros resultados y dotaciones (******) (1.682) (76) (5) (122) (75) (1.960)




Resultado antes de impuestos 9.933 2.829 576 (461) (1.588) 11.289
Impuesto sobre beneficios (2.734) (787) (153) 137 141 (3.396)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 7.199 2.042 423 (324) (1.447) 7.893

Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 7.199 2.042 423 (324) (1.447) 7.893

Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no

dominantes) 1.089 174 14 3 (8) 1.272

Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 6.110 1.868 409 (327) (1.439) 6.621
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; “Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar"”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados"”, netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas", netas y "Diferencias de cambio", netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion™; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro™ y “Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro™.

(****)  El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Dotaciones por insolvencias" esta incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién — Activos financieros a coste amortizado". Adicionalmente incluye una
liberacion de 108 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
lestatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion:
"Provisiones o reversion de provisiones", excepto una liberacién de 108 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes; "Deterioro del
\valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros"; "Ganancias 0
pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".




B.4a

Descripcion de las
tendencias recientes méas
significativas que afecten
al emisor y los sectores en
los que ejerce su actividad

Grupo Santander ha desarrollado su actividad en 2018 en un entorno econdémico en general dindmico. Sin embargo, a
medida que avanzo el afio se hizo mas evidente que el maximo del ciclo expansivo quedaba atras y los riesgos tendian
a aumentar, dando lugar a cierta inestabilidad en los mercados. Los paises donde el Grupo desarrolla sus negocios
mostraron un comportamiento menos homogéneo, aunque con crecimientos generalizados.

Las tensiones comerciales (pese al acuerdo alcanzado en la renegociacion del NAFTA) y el endurecimiento de la
politica monetaria en EE.UU. han sido las principales causas de una mayor incertidumbre, que ha provocado tensiones
de diversa intensidad, sobre todo en mercados emergentes como Argentina y Turquia y, en menor medida, Brasil y
Meéxico, también afectados por el ciclo electoral durante gran parte del afio.

Otros factores, como las negociaciones del Brexit o la orientacion de la politica fiscal en Italia, también han pesado en
el tono de los mercados.

Eurozona: el Producto Interior Bruto (PI1B) estimado en 2018 se incrementd un 1,8%. La actividad econémica no
pudo mantener el fuerte ritmo que registré en 2017, pese a lo cual el crecimiento de 2018 supero al potencial. La tasa
de paro se redujo hasta el 7,9%. La inflacion, tras repuntar por el efecto de la energia, cedi6 a final de afio (hasta el
1,6%).

Espafia: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 2,5%. El crecimiento se moder6 en 2018, si bien Espafia siguio
siendo una de las economias mas dinamicas del area euro, conservando una intensa creacion de empleo y reduciendo la
tasa de paro. La inflacion bajo al 1,2% en diciembre.

Polonia: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 5,1%. Polonia siguid destacando por su alto crecimiento
econdmico (con el consumo como principal motor) y por la falta de desequilibrios. La tasa de paro se situ6 por debajo
del 4% (en minimos histdricos) y la inflacion (1,0%) quedé por debajo del objetivo del Banco Central (2,5%), que
mantuvo sus tipos de interés en el 1,5%.

Portugal: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 2,2%. La economia, aunque desacelerd ligeramente en 2018,
cerrd el afio con crecimiento. La robusta demanda interna se apoyé tanto en el consumo como en la inversidn, mientras
que las exportaciones registraron una desaceleracion. La tasa de paro se situ6 por debajo del 7% y la inflacion cerr
2018 en el 0,7%.

Reino Unido: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 1,4%. La economia britanica perdi6 intensidad a final de
2018 por la incertidumbre generada por las negociaciones del Brexit, cuyos vaivenes fueron recogidos por la libra (0,9
GBP/EUR). La inflacion (2,1%) ha ido moderandose en el afio. La tasa de paro (4,0%) es de pleno empleo. El tipo de
interés oficial termind el afio en el 0,75%.

Brasil: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 1,3%. Ligera aceleracion de la economia en 2018 pese al efecto
negativo de la huelga de transportes. La inversion se ha recuperado tras cuatro afios de caida y el consumo privado y
las exportaciones se han acelerado. La inflacion cerrd el afo en el 3,75%, por debajo del objetivo (4,5%) del banco
central, que mantiene la tasa Selic en minimos histéricos (6,5%).

Meéxico: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 2,0%. La economia crece por la recuperacién de la inversién y las
exportaciones. El banco central subid los tipos en 100 puntos basicos para prevenir los efectos de la depreciacion del
peso y promover la moderacién de la inflacién. México, EE.UU. y Canadéa alcanzaron un nuevo acuerdo comercial,
que aun debe ratificarse.




Chile: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 4,0%. La economia mostré gran dinamismo en 2018, apoyada en el
consumo privado, la inversion y las exportaciones. La inflacion repunto al 2,6% (inferior aun al objetivo del 3%) y el
banco central empez6 a normalizar su politica monetaria, con una subida del tipo oficial de 25 pb, al 2,75%.

Argentina: el PIB estimado en 2018 se decrecio un 2,4%. Con la ayuda financiera del Fondo Monetario Internacional,
la economia argentina empieza a mostrar signos de estabilizacidn, con una incipiente moderacion de la inflacion, una
importante consolidacion fiscal y una relativa estabilidad cambiaria. EI PIB se contrae un 2,4% en el afio, pero con
expectativas de gradual mejora en 2019.

Estados Unidos: el PIB estimado en 2018 se decrecio un 2,9%. La economia acelerd su crecimiento en 2018, con una
revitalizacion del mercado laboral (tasa de paro del 3,7% a fin de afio) y aumento de las presiones inflacionistas, que
alinearon la inflacion subyacente con el objetivo de la Fed, que subio los tipos en 100 puntos basicos a lo largo del afio.

*Fuente Interna (servicio de estudios).

A la presente fecha se encuentra en vigor la NIIF 16 (Arrendamientos financieros) cuya fecha efectiva es posterior a 31
de diciembre 2018. La NIIF 16 (Arrendamientos financieros) reemplaza a las NIC 17, CINIIF (Comite Interpretacion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera) 4, SIC (Standard Interpretations Committee)-15 y SIC-27, y
fue adoptada por la Union Europea el 31 de octubre de 2017 mediante el Reglamento (UE) 2017/1986. La fecha de
entrada en vigor es para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. La NIIF16 establece los
principios para el reconocimiento, valoracion, presentacion y desglose de los arrendamientos, con el objetivo de
garantizar que tanto arrendatario como arrendador facilitan informacion relevante que presenta una imagen fiel de
dichas operaciones. La Norma prevé un Gnico modelo de contabilidad para el arrendatario, segun el cual este debe
reconocer los activos y pasivos correspondientes a todos los arrendamientos, a menos que el plazo del arrendamiento
sea de 12 meses o inferior o el valor del activo subyacente sea bajo.

Asimismo, todavia se encuentran pendientes de adopcion por la Union Europea algunas Normas cuyas fechas efectivas
de entrada en vigor son posteriores a 31 de diciembre de 2018. A la fecha actual el Grupo esté analizando los posibles
impactos derivados de estas nuevas normas, no existiendo ningun principio contable o criterio de valoracion que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

B.4b

Descripcion de cualquier
tendencia conocida que
afecte al emisor y a los
sectores en los que ejerce
su actividad.

No se conocen tendencias que puedan afectar al Emisor o al sector en que ejerce su actividad, distintas de las citadas en
el parrafo anterior.

B.5

Descripcion del grupo y
la posicion del emisor en
el grupo.

El Banco es la entidad dominante de Grupo Santander. A 31 de diciembre de 2018 el Grupo estaba formado por 719
sociedades dependientes del Banco. Adicionalmente, otras 170 sociedades son entidades asociadas al Grupo, multigrupo
0 sociedades cotizadas en bolsa de las que el Grupo posee mas del 5% (excluyendo las sociedades dependientes y
aquellas que presentan un interés desdefiable respecto a la imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas).




B.6

En la medida en que tenga
conocimiento de ello el
emisor, el nombre de
cualquier persona que,
directa o indirectamente,
tenga un interés

La siguiente tabla muestra las participaciones significativas a 2 de abril de 2019, de conformidad con la informacién que
es conocida por el Banco a la fecha al estar pablicamente disponible en el registro de participaciones significativas de la
CNMV:

declarable, segun el

derecho nacional del

% de derechos de voto atribuidos a % dg derec_hos de voto % de derechos de voto total
las acciones atribuidos a instrumentos
financieros
Denominacion Directo Indirecto | Total (A) % (B) (A+B)
Blackrock Inc. 0,000% 5,443% 5,443% 0,130% 5,573%

emisor, en el capital o en
los derechos de voto del
emisor, asi como la
cuantia del interés de cada
una de esas personas.

Si los accionistas

La siguiente tabla muestra las participaciones que a 2 de abril de 2019 son titularidad directa o indirecta del consejo de
administracion del Banco, de conformidad con la informacién que es conocida por el Banco a la fecha al estar
publicamente disponible en el registro de participaciones significativas de la CNMV:

principales del emisor
tienen distintos derechos

de voto, en su caso.

En la medida en que sea

del conocimiento del
emisor, declarar si el

emisor es directa o
indirectamente propiedad o

esta bajo control de un

tercero y de quién se trata,

y describir el caracter de

ese control.

% de derechos de voto atribuidos a las % de derechos de voto atribuidos a % de derechos de
acciones instrumentos financieros voto total
L . . A adquirir en caso A transmitir en
Denominacion Directo Indirecto Total (A) . i ., (A+B)
de ejercicio (B) caso de ejecucion

Homaira Akbari 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
José Antonio Alvarez Alvarez 0,008% 0,000% 0,008% 0,005% 0,000% 0,013%
Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca 0,022% 0,000% 0,022% 0,000% 0,000% 0,022%
Francisco Javier Botin-Sanz de

0,032% 0,461% 0,494% 0,000% 0,000% 0,494%
Sautuola O'Shea
Ana Patricia Botin-Sanz  de

0,006% 0,125% 0,132% 0,007% 0,000% 0,0139%
Sautuola O'Shea
Alvaro Antonio Cardoso de Souza 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Bruce Carnegie-Brown 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Soledad Daurella Comadran 0,001% 0,003% 0,004% 0,000% 0,000% 0,004%
Guillermo de la Dehesa Romero 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Rodrigo Echenique Gordillo 0,008% 0,000% 0,008% 0,004% 0,002% 0,012%
Carlos Fernandez Gonzalez 0,115% 0,000% 0,115% 0,000% 0,000% 0,115%
Esther Giménez-Salinas Colomer 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Ramiro Mato Garcia-Ansorena 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Belén Romana Garcia 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%

En 2006, varias personas vinculadas a la familia Botin-Sanz de Sautuola O'Shea suscribieron un pacto parasocial
(debidamente comunicado al Banco y a la CNMV y depositado en el registro de dicho organismo y en el Registro
Mercantil de Cantabria) en virtud del cual crearon un sindicato en relacion con sus acciones del Banco. A 31 de
diciembre de 2018 se encontraban afectadas por el pacto acciones representativas de un 0,491% del capital social del
Banco a dicha fecha.




El Banco no conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer control sobre el
Banco, en los términos del articulo 5 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

Todos los accionistas del Banco tienen los mismos derechos de voto por accion.

A 2 de abril de 2019 el Banco cuenta con acciones propias en autocartera directa representativas del 0,018% del capital
social del Banco y con acciones propias en autocartera indirecta representativas del 0,079% del capital social del Banco

B.7

Informacidn financiera
fundamental historica
seleccionada relativa al
emisor, que se presentara
para cada ejercicio del
periodo cubierto por la
informacién financiera
historica, y cualquier
periodo financiero
intermedio subsiguiente,
acompafiada de datos
comparativos del mismo
periodo del ejercicio
anterior, salvo que el
requisito para la
informacién comparativa
del balance se satisfaga
presentando la
informacion del balance
final del ejercicio. Se
adjuntara una descripcion
narrativa de todo cambio
significativo en la
situacion financiera del
emisor y los resultados de
sus operaciones durante o
después del periodo
cubierto por la
informacién financiera
histdrica fundamental.

A continuacion se muestran los datos consolidados més significativos del Grupo a 31 de diciembre de 2018, 2017 vy

2016:
BALANCE (millones de euros) 2018 2017 Var.% 2016
Activo total 1.459.271 1.444.305 1,0 1.339.125
Préstamos y anticipos a la clientela 882.921 848.915 4,0 790.470
Depositos de la clientela 780.496 777.730 0,4 691.111
Recursos totales de la clientela” 980.562 985.703 (0,5) 873.618
Patrimonio neto 107.361 106.832 05 102.699
A: incluye depositos de la clientela, fondos de inversion, fondos de pensiones y patrimonios administrados.
RESULTADQOS (millones de euros) 2018 2017 Var.%® 2016
Margen de intereses 34.341 34.296 0,1 31.089
Margen bruto 48.424 48.355 0,1 44.232
Margen neto 25.645 25.362 11 23.131
Resultados antes de impuestos 14.201 12.091 17,5 10.768
Beneficio atribuido a la dominante 7.810 6.619 18,0 6.204

B: en euros constantes: Margen de intereses +8,7%, Margen bruto: +9,0%, Margen neto: +11,2%, beneficio atribuido: +32,1%.

1. Los préstamos y anticipos a la clientela aumentan un 4% interanual. EI Grupo utiliza los créditos brutos sin
adquisiciones temporales de activos (ATAS) con el fin de analizar la evolucion de los créditos tradicionales de la
banca comercial.

- Estos ultimos, sin incidencia de los tipos de cambio, suben el 4%, haciéndolo en ocho de nuestras diez
principales unidades, especialmente en los mercados emergentes (+14%)
- La cartera crediticia mantiene una estructura equilibrada: particulares (45%), consumo (17%), pymes y empresas
(27%) y SCIB (11%).
2. Los depositos de la clientela se mantienen estables en relacion a 2017. EI Grupo utiliza la suma de dep0sitos, sin

cesiones temporales de activos (CTAs), y fondos de inversion (recursos de la clientela), sin la incidencia de los
tipos de cambio, para analizar la evolucion de los recursos de clientes de la banca tradicional.

- Los recursos de la clientela se incrementan un 4%, con ocho de las diez principales unidades creciendo (en el
resto los recursos apenas varian). En su detalle, aumentos en depdsitos a la vista y a plazo, mientras que los
fondos de inversion se mantienen practicamente estables por el entorno de mercado.

- La estructura de los recursos de clientes esta bien diversificada por productos: saldos a la vista (61%), a plazo

(22%) y fondos de inversion (17%).




. El beneficio atribuido a la dominante asciende a 7.810 millones de euros, un 18% mas que en 2017, tras registrar
un cargo por operaciones que no forman parte de del negocio ordinario de -254 millones de euros (-897 millones en
2017). Sin la incidencia de los tipos de cambio el aumento es del 32%, con el siguiente detalle:

- Los ingresos suben un 9% apoyados por el aumento del nimero de clientes digitales y vinculados, mayores
volimenes de créditos y depo6sitos y por la gestion de margenes.

- Los costes suben un 7% como consecuencia de la inflacion en algunos paises, de las inversiones en
transformacion y digitalizacion y de la integracion de algunas entidades. En términos reales (sin inflacion ni
perimetro), descienden el 0,5%.

RENTABILIDAD, EFICIENCIA SOLVENCIA Y MOROSIDAD (%) 2018 2017 2016
ROE 8,21 7,14 6,99
ROTE 11,10 10,41 10,38
RoA 0,64 0,58 0,56
RoRWA 1,55 1,35 1,29
Ratio de Eficiencia

CET1 Fully loaded # 11,30 10,84 10,55
CET1 Phased-in © 11,47 12,26 12,53
Ratio de morosidad 3,73 4,08 3,93
Cobertura de morosidad 67,4 65,2 73,8

A: dato de 2018 aplicando la disposicién transitoria de la norma NIIF 9.




B.8

Informacién
financiera
seleccionada pro
forma,
identificada
como tal.

No procede, puesto que el documento de registro de Banco Santander no
incorpora informacién financiera pro forma.

B.9

Si se realiza una
prevision o
estimacion de
los beneficios,
indiquese la
cifra.

No procede, puesto que no se han incluido en el Documento de Registro del
Emisor.

B.10

Descripcion de la
naturaleza de
cualquier
salvedad en el
informe de
auditoria sobre la
informacion
financiera
historica.

No procede, puesto que los informes de auditoria del Emisor no contienen
ninguna salvedad.

B.13

Descripcion de
cualquier
acontecimiento
reciente relativo
a su solvencia.

No se han producido acontecimientos que puedan ser importantes para la
solvencia del Emisor.

B.14

Dependencia del
Emisor de otras
sociedades de su

grupo.

Ver B. 5.




B.15

Descripcion de
las actividades
principales del
Emisor.

La actividad de las unidades operativas se distribuye por tipo de negocio en los
siguientes segmentos:

Banca Comercial. Contiene todos los negocios de banca de clientes,
incluidos los de consumo, excepto los de banca corporativa que son
gestionados a través de SCIB y los de gestion de activos y banca privada, que,
son gestionados por Wealth Management. Asimismo, se incluyen en este
negocio los resultados de las posiciones de cobertura realizadas en cada pais,
tomadas dentro del ambito del comité de gestion de activos y pasivos de cada
uno de ellos.
- Santander Corporate & Investment Banking (SCIB). (anteriormente
Santander Global Corporate Banking): Refleja los rendimientos derivados de
los negocios de banca corporativa global, banca de inversion y mercados en
todo el mundo, incluidas las tesorerias con gestion global (siempre después
del reparto que proceda con clientes de Banca Comercial), asi como el
negocio de renta variable.

- Wealth Management: Integra los negocios de gestion de activos (Santander
Asset Management), la nueva unidad corporativa de Banca Privada y Bancal
Privada Internacional en Miami y Suiza.
- Actividad Inmobiliaria Espafia: Incluye préstamos y anticipos a la clientelal
y los activos adjudicados de clientes con actividad mayoritariamente de
promocion inmobiliaria, y que cuentan con un modelo de gestion
especializado, y los activos del antiguo fondo inmobiliario (Santander Banif
Inmobiliario).

Adicionalmente a los negocios operativos descritos, tanto por areas geograficas
como por negocios, el Grupo sigue manteniendo el Centro Corporativo, que
incorpora los negocios de gestion centralizada relativos a participaciones
financieras, la gestion financiera de la posicién estructural de cambio, tomadal
desde el &mbito del Comité de Gestion de Activos y Pasivos corporativo del
Grupo, asi como la gestion de la liquidez y de los recursos propios a través de
emisiones.




B.16

Si el Emisor esta
directa o
indirectamente
bajo el control de
un tercero.

No se tiene conocimiento de la existencia de participaciones directas o indirectas
a través de las cuales se ejerza el control sobre el Banco. EI Banco no ha recibido
comunicacion alguna acreditativa de la existencia de pactos parasociales que
incluyan la regulacion del ejercicio del derecho de voto en sus Juntas Generales
de Accionistas o que restrinjan o condicionen la libre transmisibilidad de las
acciones del Banco, a excepcion del pacto parasocial suscrito en febrero de 2006
por D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, D.? Ana Botin-Sanz
de Sautuola y O’Shea, D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea, D. Francisco
Javier Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea, Simancas, S.A., Puente San Miguel,
S.A., Puentepumar, S.L., Latimer Inversiones, S.L. y Cronje, S.L. Unipersonal.
Tampoco se tiene conocimiento de ningun acuerdo que pudiera dar lugar a una
toma de control del Banco.




B.17 |Grados de Segn la Gltima informacién publica disponible, el Banco tiene asignadas las

solvencia siguientes calificaciones crediticias por las Agencias que se indican

asignados al seguidamente:

Emisor 0 a Ssus Agencia d Cort L Fecha Ulti P ti

ObligaCioneS a ge_nqa e orto argo v echa Imo erspectiva

2 Calificacion informe

peticion o conla | Fjich Ratings® | F2 A- Julio 2018 Estable

colaboracion del | 'Moody’s @ P-1 A2 Octubre 2018 Estable

Emisor en el Standard & A-1 A Abril 2018 Estable

proceso de Poor’s @ _ _

calificacion DBRS ¥ R-1 (medio) A (alto) Abril 2018 Estable
Scope © S-1+ AA- Marzo 2018 Estable
JCR Japan © - A+ Octubre 2018 Estable

(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adelante Fitch Ratings).

(2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en adelante Moody’s).

(3) S&P Global Ratings Europe Limited (en adelante Standard & Poor’s).
(4) DBRS Ratings Limited (en adelante DBRS).

(5) Scope Ratings GmBH (Scope Ratings).

(6) Japan Credit Rating Agency, Ltd. (en Adelante JCR Japan)

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente se
encuentran registradas de acuerdo con lo previsto en el Reglamento
(CE) n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.
Asimismo, la agencia Axesor asigné en noviembre un rating unsolicited de A+
al Banco.

Se podra solicitar para cada emision concreta la valoracion del riesgo crediticio
a una o varias agencias de calificacion, reflejandose en dicho caso en las
condiciones finales.




Seccién C - Valores

Cl

Descripcion del
tipo y de la clase
de valores
ofertados y/o
admitidos a
cotizacion,
incluido, en su
caso, el nimero
de identificacion
del valor.

Los warrants emitidos son:

a)

Los warrants emitidos estan representados por anotaciones en cuenta.

Llegada la Fecha de Vencimiento no sera necesario que los titulares de los
warrants emitidos al amparo del presente Folleto realicen acto alguno para el
ejercicio de sus derechos ya que son de Ejercicio Automatico siempre que la
liquidacidn sea positiva para el titular y sin perjuicio de lo establecido mas
adelante para los warrants americanos.

Las caracteristicas de los warrants emitidos son las siguientes:

Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrants):

Los Warrants de Compra Tradicionales son warrants que otorgan a su
titular el derecho (no la obligacién) a percibir, en la Fecha de Pago, la
diferencia positiva que existiere entre el Precio de Liquidacién del Activo
Subyacente y el Precio de Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio o
en las fechas fijadas para la emision especifica de que se trate.

Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrants):

Los Warrants de Venta Tradicionales son warrants que otorgan a su titular
el derecho (no la obligacién) a percibir, en la Fecha de Pago, el valor
absoluto de la diferencia negativa que existiere entre el Precio de
Liquidacion del Activo Subyacente y el Precio de Ejercicio del mismo en
la Fecha de Ejercicio o en las fechas fijadas para la emision especifica de
que se trate.




Tipo | Subyacente ISIN Precio Newarrants | Ratio Fecha Fecha Prima | Moneda 1SIN
Subyacente Ejercicio de emision Vencimiento Ejercicio

0,100

caLL Alianz SE DE0008404005 | 200,00 400000 1) 08ul-19 20-sep-19 151 EUR ES0613909422
0,100

caLL Alianz SE 4005 | 220,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 079 EUR
0,100

PUT Alianz SE DE0008404005 | 200,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 024 EUR E50613909580
0,100

AL Alianz SE DE0008404005 | 210,00 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 11 EUR ES06139095C8
0,100

caLL Alianz SE DE0008404005 | 230,00 400000 ) 08-jul-19 20-dic-19 0,30 EUR ES06139095D6
0,100

PUT Alianz SE DE0008404005 | 170,00 400000 ) 08-jul-19 20-dic-19 032 EUR ES06139095E4
0,100

caLL ArcelorMittal LU1598757687 15,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 012 EUR ES06139095F1
0,100

caLL ArcelorMittal LU1598757687 1600 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 0,07 EUR ES06139095G9
0,100

PUT jttal LU1598757687 16,00 400000 0 08-ul-19 20-5ep-19 017 EUR
0,100

AL jttal LU1598757687 16,00 400000 ) 08-ul-19 20-dic-19 012 EUR
0,100

AL ArcelorMittal LU1598757687 17,00 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 0,09 EUR E50613909513
0,100

PUT ArcelorMittal LU1598757687 16,00 400000 ) 08-jul-19 20-dic-19 022 EUR ES06139095K1
0,100

caLL ArcelorMittal LU1598757687 17,00 400000 ) 08-jul-19 20-mar-20 011 EUR ES06139095L9
0,100

caLL ArcelorMittal LU1598757687 18,00 400000 ) 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR ES06139095M7
0,100

PUT ArcelorMittal LU1598757687 1600 400000 0 08-jul-19 20-mar-20 025 EUR ES06139095N5
0,250

AL Axa A FRO000120628 23,00 400000 ) 08-ul-19 20-sep-19 0,20 EUR E50613909503
0,250

AL Axa sA FRO000120628 24,00 400000 ) 08-ul-19 20-sep-19 0,09 EUR E506139095P0
0,250

PUT Axa sA FRO000120628 19,00 400000 ) 08ul-19 20-5ep-19 0,20 EUR E506139095Q8
0,250

caLL Axa A FRO000120628 24,00 400000 ) 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES06139095R6
0,250

caLL Axa A FRO000120628 25,00 400000 ) 08-jul-19 20-dic-19 0,10 EUR ES0613909554
0,250

PUT Axa A FRO000120628 18,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 0,20 EUR ES06135095T2
0,100

caLL Bayer AG DEO00BAY0017 56,00 400000 o 08ul-19 20-sep-19 028 EUR ES06139095U0
0,100

CALL Bayer AG DI 0017 58,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,20 EUR
0,100

PUT Bayer AG DEOOOBAY0017 54,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,26 EUR ES06139095W6
0,100

PUT Bayer AG DEOOOBAY0017 55,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,31 EUR ES06139095X4
0,100

caLL Bayer AG DEO00BAY0017 57,00 400000 0 08ul-19 20-dic-19 038 EUR ES06139095Y2
0,100

caLL Bayer AG DEO00BAY0017 59,00 400000 0 08ul-19 20-dic-19 031 EUR ES0613909529
0,100

caLL Bayer AG DEO00BAY0017 61,00 400000 o 08ul-19 20-dic-19 0,24 EUR ES06139096A0
0,100

PUT Bayer AG DEO00BAY0017 62,00 400000 o 08ul-19 20-dic-19 051 EUR ES0613909688
0,100

CALL Bayerische Motoren Werke AG 65,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,22 EUR ES06139096C6
0,100

CALL Bayerische Motoren Werke AG 67,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,14 EUR
0,100

PUT Bayerische Motoren Werke AG 64,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,29 EUR
0,100

PUT | Bayerische Motoren Werke AG 65,00 400000 ) 08ul-19 20-sep-19 035 EUR ES06139096F9
0,100

CALL | Bayerische Motoren Werke AG 66,00 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 028 EUR ES06139096G7
0,100

CALL | Bayerische Motoren Werke AG | DE0005190003 68,00 400000 o 08ul-19 20-dic-19 021 EUR ES06139096HS
0,100

PUT Bayerische Motoren Werke AG 63,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,37 EUR
0,100

PUT Bayerische Motoren Werke AG 65,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,47 EUR ES06139096J1
0,100

CALL BNP Paribas SA FRO000131104 41,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,25 EUR ES06139096K9
0,100

CALL BNP Paribas SA FRO000131104 42,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,19 EUR ES06139096L7
0,100

caLL BNP Paribas SA FRO000131104 43,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 014 EUR ES06139096M5
0,100

PUT BNP Paribas SA FRO000131104 42,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 0,19 EUR ES06139096N3
0,100

caLL BNP Paribas SA FRO000131104 43,00 400000 o 08-jul-19 20-dic-19 022 EUR ES0613909601
0,100

CALL BNP Paribas SA FRO000131104 44,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES06139096P8
0,100

CALL BNP Paribas SA FRO000131104 45,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES06139096Q6
0,100

PUT BNP Paribas SA FRO000131104 40,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR ES06139096R4
0,500

CALL Carrefour SA FRO000120172 17,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,34 EUR
0,500

caLL Carrefour SA FRO000120172 18,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 0,16 EUR ES06139096T0
0,500

PUT Carrefour SA FRO000120172 17,00 400000 ) 08-jul-19 20-sep-19 049 EUR ES06139096U8
0,500

caLL Carrefour SA FRO000120172 18,00 400000 ) 08-jul-19 20-dic-19 0,30 EUR ES06139096V6
0,500

CALL Carrefour SA FRO000120172 20,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,11 EUR ES06139096W4
0,500

PUT Carrefour SA FRO000120172 16,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,43 EUR ES06139096X2
0,100

CALL Daimler AG DE0007100000 50,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,15 EUR
0,100

AL Daimler AG DEO007100000 52,00 400000 0 08ul-19 20-sep-19 0,09 EUR
0,100

PUT Daimler AG DE007100000 50,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 037 EUR ES06139097A8
0,100

caLL Daimler AG DE007100000 51,00 400000 ) 08-jul-19 20-dic-19 0,20 EUR ES0613909786
0,100

calL Daimler AG DE0007100000 53,00 400000 ) 08ul-19 20-dic-19 014 EUR ES06139097C4
0,100

PUT Daimler AG DE0007100000 49,00 400000 1) 08ul-19 20-dic-19 041 EUR
0,100

AL Daimler AG DE0007100000 52,00 400000 ) 08ul-19 20-mar-20 023 EUR
0,100

caLL Daimler AG DE0007100000 54,00 400000 ) 08ul-19 20-mar-20 017 EUR ES06139097F7
0,100

PUT Daimler AG DE0007100000 49,00 400000 ) 08ul-19 20-mar-20 049 EUR




0,500

CALL Deutsche Bank AG DE0005140008 6,50 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 018 EUR ES06139097H3
0,500

CALL Deutsche Bank AG 140008 7,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR 1
0,500

PUT Deutsche Bank AG DE0005140008 7,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 044 EUR ES06139097J9
0,500

CALL Deutsche Bank AG DE0005140008 7,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 017 EUR ES06139097K7
0,500

CALL Deutsche Bank AG DE0005140008 7,50 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 011 EUR ES06139097L5
0,500

PUT Deutsche Bank AG DE0005140008 7,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,52 EUR ES06139097M3
0,500

CALL Deutsche Telekom AG DE0005557508 15,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,32 EUR ES06139097N1
0,500

CALL Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,09 EUR ES0613909709
0,500

CALL Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,50 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,04 EUR ES06139097P6
0,500

PUT Deutsche Telekom AG DE0005557508 15,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 015 EUR ES06139097Q4
0,500

PUT Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,42 EUR ES06139097R2
0,500

CALL Deutsche Telekom AG 57508 15,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 043 EUR
0,500

CALL Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR ES06139097T8
0,500

PUT Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 053 EUR ES06139097U6
0,250

CALL RWE AG DE0007037129 23,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 018 EUR ES06139097V4.
0,250

CALL RWE AG DE0007037129 24,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR ES06139097W2
0,250

CALL RWE AG DE0007037129 25,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,05 EUR ES06139097X0
0,250

PUT RWE AG DE0007037129 24,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,61 EUR
0,250

CALL RWE AG DE0007037129 22,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,49 EUR
0,250

CALL RWE AG DE0007037129 24,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,28 EUR ES06139098A6
0,250

CALL RWE AG DE0007037129 26,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 015 EUR ES0613909884
0,250

PUT RWE AG DE0007037129 22,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,51 EUR ES06139098C2
0,100

CALL Siemens AG DE0007236101 100,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 078 EUR
0,100

CALL Siemens AG DE0007236101 105,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 045 EUR
0,100

CALL Siemens AG DE0007236101 110,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,22 EUR ES06139098F5
0,100

PUT Siemens AG DE0007236101 100,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 018 EUR
0,100

PUT Siemens AG DE0007236101 105,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 034 EUR ES06139098H1
0,100

CALL Siemens AG DE0007236101 110,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,38 EUR ES0613909819
0,100

CALL Siemens AG DE0007236101 120,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,12 EUR ES06139098)7
0,100

PUT Siemens AG DE0007236101 105,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,52 EUR ES06139098K5
0,250

CALL Societe Generale SA FRO000130809 21,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 045 EUR ES06139098L3
0,250

CALL Societe Generale SA FRO000130809 23,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,19 EUR
0,250

PUT Societe Generale SA FRO000130809 22,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,30 EUR ES06139098N9
0,250

CALL Societe Generale SA FRO000130809 23,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,32 EUR ES0613909807
0,250

CALL Societe Generale SA FRO000130809 24,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,23 EUR ES06139098P4
0,250

CALL Societe Generale SA FRO000130809 25,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR ES06139098Q2
0,250

PUT Societe Generale SA FRO000130809 22,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 044 EUR ES06139098R0
0,100

CALL Total SA FRO000120271 47,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,24 EUR
0,100

CALL Total SA FRO000120271 48,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 018 EUR
0,100

CALL Total SA FRO000120271 49,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 013 EUR ES06139098U4
0,100

PUT Total SA FRO000120271 49,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 0,22 EUR ES06139098V2
0,100

CALL Total SA FRO000120271 47,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,27 EUR ES06139098W0
0,100

CALL Total SA FRO000120271 49,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES06139098X8
0,100

CALL Total SA FRO000120271 50,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR
0,100

PUT Total SA FRO000120271 46,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR
0,100

CALL en AG DE0007664039 150,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 071 EUR
0,100

CALL en AG DE0007664039 160,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 033 EUR
0,100

PUT Volkswagen AG DE0007664039 140,00 400000 0 08-jul-19 20-sep-19 043 EUR ES0613909A28
0,100

CALL Volkswagen AG DE0007664039 160,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,61 EUR ES0613909A36
0,100

CALL Volkswagen AG DE0007664039 180,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,19 EUR ES0613909A44.
0,100

CALL en AG DE0007664039 200,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,06 EUR
0,100

PUT en AG DE0007664039 130,00 400000 0 08-jul-19 20-dic-19 0,42 EUR

C.2

Divisa de
emisién de los
valores.

La divisa de las emisiones sera el euro.




C.5

Descripcion de
cualquier
restriccion sobre
la libre
transmisibilidad
de los valores.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

C.8

Descripcion de
los derechos
vinculados a los
valores, incluida
cualquier
limitacion de
éstos, y del
procedimiento
para el ejercicio
de tales derechos.

Derechos Politicos:

Conforme a la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor o
sobre el emisor de los subyacentes que pueden tener los warrants.

Derechos Econdmicos:

Los derechos econdmicos que en su caso correspondan a los titulares de los
warrants se abonardn por el Agente de Pagos a través de las entidades
encargadas de la llevanza de los registros contables correspondientes.

Los warrants a emitir al amparo del Folleto Base otorgaran a sus titulares el
derecho a percibir del Emisor un pago en euros de acuerdo a la formula de
liquidacidn especificada en el presente Folleto Base.

Ejercicio de los derechos de los Warrants Europeos:
e Warrants Europeos:

En el caso de los warrants de ejercicio europeo no sera necesario que los
titulares de los warrants realicen acto alguno para el ejercicio de sus
derechos. Estos warrants tendradn Ejercicio Automatico siempre que la|
liquidacidn sea positiva para el titular, lo que significa que estos derechos
seran ejercitados de forma automatica por el Emisor en la Fecha de
Vencimiento que en este caso coincidird con la Fecha de Ejercicio, sin
necesidad de notificacion ni requerimiento alguno a estos efectos,
abonando el Importe de Liquidacion que en su caso resulte a través de las
entidades encargadas de la llevanza de los registros contables
correspondientes.




Para méas informacion relativa al procedimiento de liquidacion de los warrants
véase elemento C.17.

Orden de prelacion

Las emisiones de warrants no tendran garantias reales ni de terceros, quedando
sujetas por tanto al régimen de responsabilidad patrimonial universal del Emisor.
Los warrants seran obligaciones contractuales directas, generales y sin
pignoracion del Emisor, y tendran caracter pari passu entre ellas y todas las demas
obligaciones sin pignoracion y sin subordinacion del Emisor. Por tanto, con
respecto a la prelacion de los inversores en caso de situacion concursal del Emisor,
los titulares de warrants se situaran detrds de los créditos con privilegio
establecidos en la legislacion concursal y delante de los acreedores subordinados.




C.11

Indicacion de si
los valores
ofertados son o
seran objeto de
una solicitud de
admision a
cotizacion, con
vistas a su
distribucion en
un mercado
regulado o en
otros mercados
equivalentes,
indicando los
mercados en
cuestion.

El Emisor tiene previsto solicitar la admision a negociacion de estos warrants en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el
Sistema de Interconexion Bursatil en el segmento especifico de warrants
certificados y otros productos y/o eventualmente en otras bolsas europeas
habiéndose autorizado asi en el acuerdo de la Comisidn Ejecutiva de 21 de enero
de 2019, autorizado por la Junta General de accionistas de 7 de abril de 2017.

Banco Santander, S.A. es la Entidad de Liquidez del programa.

C.15

Descripcion de
como el valor de
su inversion
resulta afectado
por el valor del
instrumento o
instrumentos
subyacentes.

Los warrants son valores que conllevan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente. Entre dichos riesgos se encuentra el de tipo de interés, el riesgo
de crédito, riesgo de mercado, riesgo de tipo de cambio, la volatilidad, la
rentabilidad por dividendos o el plazo de tiempo.

El inversor debe asumir que podra obtener una rentabilidad negativa de su
inversion en caso de que la evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la
esperada y ademas debe tener en cuenta que en la valoracion del warrant
intervienen los siguientes factores:

a) El precio del subyacente:

El precio de un warrant depende del precio del Activo Subyacente. En
caso de un warrant de compra se incrementara cuando el precio del
Activo Subyacente aumente y bajard cuando éste disminuya. En el caso
de un warrant de venta, el precio de cotizacion del warrant se
incrementara cuando baje el precio del Activo Subyacente y viceversa.
Es lo que se denomina “valor intrinseco” del warrant.

Para aquellos subyacentes con cotizacién en divisa distinta a la de
emision del warrant el inversor debe tener presente la existencia de
riesgo de tipo de cambio en la cotizacion diaria de los warrants
tradicionales. Este riesgo aparece debido a que los modelos de valoracién
arrojan resultados en la divisa del subyacente pero los warrants cotizan
en Euros. Asi, si durante la sesidn de cotizacion, existe una apreciacion
del Euro contra la divisa del subyacente, el warrant lo reflejara con un
menor valor de la prima cotizada en Euros y si por el contrario el Euro
se deprecia con respecto a la divisa del subyacente, el warrant reflejara
un mayor valor de la prima cotizada en Euros. Al momento de la
liquidacién, o en caso de un ejercicio anticipado, el importe de
liquidacién unitario reflejara también esta situacién, estando esta vez el
tipo de referencia a tomar en cuenta especificado en el modelo de

nnndininnne finalae




b) Dividendos:

En el caso de warrants sobre acciones, indices, cestas de acciones y cestas
de indices el valor del warrant se calculara teniendo en cuenta los
dividendos. Cuanto mayores sean los dividendos, méas bajo es el precio
del warrant de compra y mas alto el precio del warrant de venta.

c) Tipos de interés:

En el caso de warrants sobre acciones, indices, cestas de acciones y cestas
de indices el valor del warrant se calculara teniendo en cuenta los tipos
de interés. Cuanto més alta sea la tasa de interés, mas alto es el precio del
warrant de compra y mas bajo el precio del warrant de venta. Para
warrants sobre tipos de cambio se tendra en cuenta para el calculo del
valor del mismo el tipo de interés de la divisa subyacente.

d) Volatilidad:

Cuanto mas volatil sea el Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta
sea la variacion estimada de su precio con respecto a una media estimada,
mayor precio tendra el warrant pues en un momento dado el precio del
Activo Subyacente tiene mas posibilidades de subir o bajar en el periodo
de ejercicio del warrant. Esto implica que en el momento de liquidacion
del warrant el Precio de Liquidaciéon puede haber subido o bajado més
con respecto a una media estimada.

e) Tiempo de vencimiento.

Cuanto mayor sea el periodo de ejercicio, mayor serd el precio del
warrant, pues la probabilidad de que el precio del Activo Subyacente
suba o baje aumenta con el tiempo. Es lo que se denomina “valor
temporal” del warrant.

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente; asi, es
posible que a pesar de que la evolucion del subyacente sea favorable su
valor a una fecha dada se reduzca como consecuencia de la evolucion
desfavorable de alguno o algunos de los restantes factores.




C.16

Fecha de
vencimiento o
expiracion de los
valores derivados
— fecha de
ejercicio o fecha
de referencia
final.

La Fecha de Vencimiento significa el ultimo dia habil del plazo de vencimiento.
No esta prefijado de antemano, pero no sera inferior a tres meses ni superior a
cinco afos. Veéase la tabla del elemento C1.

La Fecha de Ejercicio significa la fecha que el Emisor procedera a ejercitar los
derechos que en su caso resulten a favor de los titulares de los warrants.

Dia Habil significa el dia en que los bancos comerciales estén abiertos para la
realizacion de operaciones financieras en Madrid y estén abiertas para la
negociacion las bolsas donde coticen los warrants.

Las Fechas de Emision y Fecha de Ejercicio de los valores se incluirdn en las
Condiciones Finales.

El Emisor no podra amortizar anticipadamente el Warrant, salvo en supuestos
especiales que le obliguen a este extremo y normalmente asociados a la
interrupcién de la cotizacion del activo subyacente, o en circunstancias
excepcionales donde tal decision se tome para proteger los intereses de los
poseedores actuales o futuros de los Warrants

Fecha de Valoracion Final: significa la fecha en que el Agente de Célculo,
determinard o valorard los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de
determinar el Precio de Liquidacién salvo que en dicha fecha se haya producido
un Supuesto de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso se estard a lo indicado
para el caso de que ocurra dicho supuesto.




C.17

Descripcion del

procedimiento de
liquidacién de los
valores derivados.

Cada warrant dara derecho a su titular a recibir del Emisor, en la Fecha de Pago
establecida para cada emision, la cantidad resultante de aplicar para cada warrant
las siguientes férmulas. EI Importe de Liquidacién se obtendra de multiplicar el
importe de liquidacion unitario (redondeado al cuarto decimal) por el nimero de
warrants que se vayan a ejercitar.

En caso de Warrants de Compra Tradicionales:

Importede Liquidacid unitario= Ratio* Max[(Pf- Pe)0]

En caso de put warrants tradicionales:

Importede Liquidacid unitario= Ratio* Max[(Pe- Pf )0]

El Importe de Liquidacion unitario tiene un maximo de 4 decimales.
Donde:

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a
comprar (“call”’) o vender (“put”) el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio.
El Precio de Ejercicio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf: Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo
Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia final del
Activo Subyacente. El Precio de Liquidacién tiene un maximo de 4 decimales.

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que da derecho cada warrant
(representada por cada warrant). El Ratio puede tener 4 decimales y puede ser una
fraccion o un mdaltiplo de 1. El Ratio se puede modificar a lo largo de la vida del
warrant si se produjeran circunstancias excepcionales en el Activo Subyacente que
seran debidamente comunicadas al inversor.




En el caso de que, como consecuencia de lo previsto en este apartado, resulte a
favor del tenedor de los warrants un Importe de Liquidacion, la liquidacién serd
satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago.

Los Precios de Ejercicio, Fechas de Ejercicio, Momento de Valoracion, Fechas de
Pago, informacion sobre los Activos Subyacentes y demas parametros necesarios
para determinar los derechos de cada titular en cada emision concreta vendran
especificados en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

En este sentido, Momento de Valoracion, significa, en cada Fecha de Valoracion,
que coincidird siempre con la Fecha de Ejercicio del warrant, la hora de cierre del
Mercado de Cotizacion de que se trate, salvo que el Precio de Liquidacion a utilizar,
para una determinada emision se fije en un momento distinto al cierre del Mercado
de Cotizacion vy, en ese caso, el Momento de Valoracion sera la hora de fijacion
del Precio de Liquidacion determinada en las Condiciones Finales.

La Fecha de Ejercicio depende de si los warrants emitidos son warrants
“americanos” o “europeos”.

En caso de los warrants europeos, la Fecha de Ejercicio coincide con la Fecha de
Vencimiento.

En caso de que resulte a favor del tenedor de los warrants un Importe de
Liquidacidn, la liquidacion sera satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago,
directamente o0 a través de la entidad que aparezca designada como tal en las
Condiciones Finales.




C.18 |[Descripcionde |Llegada la Fecha de Ejercicio, se ejercitaran los warrants tanto si el ejercicio se
comosevana  |produce a opcion del inversor, en caso de los warrants americanos, como en el caso
realizar los pagos |de Ejercicio Automatico. Los warrants no ejercitados por los tenedores seran
provenientes de lejercitados automéaticamente por el Emisor. EI Emisor a partir de esa fecha y dentro
los valores de los cinco dias habiles después de la Fecha de Ejercicio procedera a pagar a los
derivados. tenedores de los warrants los importes que, en su caso, y de conformidad con lo

previsto en las Condiciones Finales correspondientes, resulten a favor de los mismos
en cada emision.

El abono del Importe de Liquidacion que en su caso resulte a los titulares de los
warrants se hard a traves del Emisor, en su condicion de agente de pagos, y las
entidades encargadas de la llevanza de los registros contables correspondientes y se
pagaré en la Fecha de Pago.

C.19 |Precio de Precio de Ejercicio: Véase tabla C.1

ejercicio o precio
de referencia final
del subyacente.

Precio de Liquidacién o Referencia Final:

Los Precios de Liquidacion se determinaran segun se especifica en el apartado
C.17.

Fecha de valoracion: la Fecha de Vencimiento.

Momento de valoracion: la hora en la que se publica el precio oficial de aperturg
de cada subyacente en su mercado de cotizacion correspondiente el dia de
vencimiento de la emision.




C.20

Descripcion del
tipo de
subyacente y
lugar en el que
puede
encontrarse
informacion
sobre el
subyacente.

Tipo del subyacente:

Los activos subyacentes son acciones de empresas cotizadas en mercados
organizados extranjeros (en particular, europeos).

Nombres de los subyacentes: EI nombre de cada uno de los subyacentes y sus
Codigos ISIN estan recogidos en la tabla del elemento C.1.

Descripcion de los subyacentes: acciones de empresas cotizadas en mercados
organizados europeos.

Donde puede encontrarse informacion sobre volatilidad histdrica e implicita,
trayectoria pasada y reciente sobre los subyacentes en el sistema de

. -
informacion:
Trayectoria Pasada
Emisor Suby Suby Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita y Reciente
Allianz SE ALV ALV GY<Equity>DES ALV GY<Equity>HVT ALV GY<Equity>HIVG ALV GY<Equity>GP
ArceloMittal MT MT NA<Equity>DES MT NA<Equity>HVT MT NA<Equity>HIVG MT NA<Equity>GP
Axa SA CS CS FP<Equity>DES CS FP<Equity>HVT CS FP<Equity>HIVG CS FP<Equity>GP
Bayer AG BAY BAY GR<Equity>DES BAY GR<Equity>HVT BAY GR<Equity>HIVG BAY GR<Equity>GP
Bayerische Motoren Werke AG | BMW BMW GY<Equity>DES | BMW GY<Equity>HVT BMW GY<Equity>HIVG BMW GY<Equity>GP
BNP Paribas SA BNP BNP FP<Equity>DES BNP FP<Equity>HVT BNP FP<Equity>HIVG BNP FP<Equity>GP
Carrefour SA CA CA FP<Equity>DES CA FP<Equity>HVT CA FP<Equity>HIVG CA FP<Equity>GP
Daimler AG DAI DAI GR<Equity>DES DAI GR<Equity>HVT DAI GR<Equity>HIVG DAI GR<Equity>GP
Deutsche Bank AG DBK DBK GY<Equity>DES DBK GY<Equity>HVT DBK GY<Equity>HIVG DBK GY<Equity>GP
Deutsche Telekom AG DTE DTE GY<Equity>DES DTE GY<Equity>HVT DTE GY<Equity>HIVG DTE GY<Equity>GP
RWE AG RWE RWE GR<Equity>DES | RWE GR<Equity>HVT RWE GR<Equity>HIVG RWE GR<Equity>GP
Siemens AG SIE SIE GY<Equity>DES SIE GY<Equity>HVT SIE GY<Equity>HIVG SIE GY<Equity>GP
Societe Generale SA GLE GLE FP<Equity>DES GLE FP<Equity>HVT GLE FP<Equity>HIVG GLE FP<Equity>GP
Total SA FP FP FP<Equity>DES FP FP<Equity>HVT FP FP<Equity>HIVG FP FP<Equity>GP
Vows3

Volkswagen AG VOW3 GY<Equity>DES VOWS3 GY<Equity>HVT VOWS3 GY<Equity>HIVG VOWS3 GY<Equity>GP

Mercado de cotizacion del subyacente: dependiendo de la accion subyacente:

Mercado de cotizacion relacionado:

Para los warrants con subyacente Axa S.A., BNP Paribas S.A.,
Carrefour S.A., Societe Generale S.A., Total S.A.: Bolsa de Paris;

Para los warrants con subyacente Allianz SE., Bayer A.G.,
Bayerische Motoren Werke A.G., Daimler A.G., Deutsche Bank
A.G., Deutsche Telekom AG, RWE A.G., Siemens A.G,
Volkswagen A.G.: Bolsa de Frankfurt;

Para los warrants con subyacente ArcelorMittal: Bolsa de
Amsterdam.

Para los warrants con subyacente Axa S.A., BNP Paribas S.A.,
Carrefour S.A., Societe Generale S.A., Total S.A.: EUREX;

Para los warrants con subyacente Allianz SE., Bayer A.G.,
Bayerische Motoren Werke A.G., Daimler A.G., Deutsche Bank]
A.G., Deutsche Telekom AG, RWE A.G., Siemens A.G,
Volkswagen A.G.: EURONEXT-LIFFE;

Para los warrants con subyacente ArcelorMittal: EURONEXT-
LIFFE.

Seccion D - Riesgos




D.1

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos del
emisor o de su
sector de
actividad.

Los principales riesgos del Banco son:

El crecimiento, la calidad de los activos y la rentabilidad del Grupo pueden
verse afectados de manera adversa por entornos politicos y macroeconémicos
volatiles

Acontecimientos politicos en el Reino Unido, incluyendo la evolucion de las
negociaciones en relacion con su salida de la Unién Europea, podrian tener un
efecto material adverso en el Grupo

El Grupo es vulnerable a la turbulencia y volatilidad de los mercados
financieros internacionales

El Grupo puede sufrir efectos adversos como resultado de tensiones
econOmicas y de la deuda soberana en la zona euro

La adquisicion por Banco Santander de la totalidad del capital social de Banco
Popular Espafiol, S.A. podria ser objeto de recursos o reclamaciones de toda
clase cuyo resultado podria conllevar un cambio material adverso para el
Grupo

La adquisicion por Banco Santander de la totalidad del capital social de Banco
Popular Espafiol, S.A. podria no proporcionar los resultados y beneficios
esperados y podria exponer al Grupo a riesgos no previstos

La integracion de Banco Popular Espafiol, S.A. y las consecuencias derivadas
de esta pueden demandar un muy elevado nivel de dedicacién por parte de
Banco Santander y sus gestores

Banco Popular se encuentra inmerso en acciones, individuales y colectivas,
derivadas de las clausulas suelo. Si los costes resultantes de dichas acciones
fueran superiores a las provisiones constituidas, podria producirse un impacto
significativo adverso en los resultados y en la situacion financiera del Grupo

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas derivadas de procedimientos
legales y regulatorios

El Grupo estd sujeto a una extensa regulacion que podria afectar
negativamente a sus negocios y operaciones

Los reguladores o supervisores del Grupo podrian imponer multas, sanciones
u otras medidas, en particular como consecuencia de reclamaciones de clientes

El Grupo esta expuesto a revisiones por parte de las autoridades fiscales y una
interpretacion incorrecta de las leyes y normas fiscales puede tener un efecto
material adverso en los resultados del Grupo

Los cambios en los impuestos y otras tasas pueden afectar al Grupo
negativamente

Es posible que el Grupo no sea capaz de detectar o prevenir en tiempo y forma
el blanqueo de capitales y otras actividades delictivas de tipo financieras, lo
que podria exponerle a contingencias con un efecto adverso material

Los riesgos de financiacion y liquidez son inherentes al negocio del Grupo
pueden tener un efecto adverso material




Una bajada en el rating del Grupo podria aumentar su coste de financiacion
u obligarle a aportar garantias adicionales en relacion con algunos de sus
contratos de derivados, lo que podria tener un efecto adverso material

El deterioro de la calidad crediticia o una insuficiente dotacion de
provisiones para insolvencias pueden tener un efecto material adverso paral
el Grupo

El valor de las garantias que respaldan la cartera crediticia del Grupo puede
ser no suficiente, y el Grupo podria no recuperar su valor al realizarlas

El Grupo esta expuesto al riesgo de contrapartida en sus operaciones

El Grupo esta sujeto a fluctuaciones en los tipos de interés y a otros riesgos
de mercado, lo que puede tener un efecto adverso material (este riesgo
incluye el riesgo de tipo de cambio)

Las condiciones del mercado han causado y podrian causar cambios
materiales en los valores razonables de los activos financieros del Grupo.
Los ajustes negativos de valoracion podrian tener un efecto material
adverso en los negocios, la situacion financiera y los resultados del Grupo

Los riesgos de mercado, operativos y de otro tipo asociados a las
operaciones de derivados podrian perjudicar significativamente al Grupo

El Grupo podria verse afectado negativamente y expuesto a riesgos no
identificados o imprevistos si se cometen fallos en la implementacion vy,
mejora continua de las politicas, procedimientos y métodos de gestion de
riesgos

Si el Grupo no es capaz de mejorar o actualizar de forma eficaz y en el
momento adecuado su infraestructura informaética y sus sistemas de
informacion o si no es capaz de implantar satisfactoriamente nueva
normativa aplicable relativa a tecnologias de la informacion, podria verse
perjudicado

Los riesgos relacionados con la seguridad de la informacion y con los
sistemas de proceso, almacenamiento y transmision de datos, son
inherentes al negocio del Grupo

Los problemas financieros de los clientes del Grupo pueden tener un efecto
adverso en éste

Los cambios en las obligaciones y compromisos por pensiones del Grupo
pueden tener un efecto material adverso

El Grupo depende, en parte, de dividendos y otros fondos de sus filiales

El aumento de la competencia, incluso de proveedores no tradicionales de
servicios bancarios tales como empresas tecnoldgicas y la consolidacion
del sector podrian afectar negativamente los resultados del Grupo

La capacidad del Grupo para mantener su posicion competitiva depende,
en parte, del éxito de los nuevos productos y servicios que éste ofrece a sus
clientes y de su capacidad para ofrecer productos y servicios que satisfagan
las necesidades de los clientes durante todo el ciclo de vida de los
productos y servicios. La ampliacion de la gama de productos y servicios
podria perjudicar al Grupo significativamente si éste no es capaz de
controlar los riesgos que asume con la ampliacién

Si el Grupo no es capaz de gestionar el crecimiento de sus operaciones, su
rentabilidad podria verse perjudicada

El Grupo podria tener que reconocer deterioros en el fondo de comercio
reconocido por sus negocios adquiridos




El éxito del Grupo depende de la contratacion, retencion y desarrollo de
directivos y personal cualificado

El Grupo deposita su confianza en terceros y en empresas filiales para
servicios y productos importantes

Los dafios en la reputacion del Grupo pueden perjudicar su negocio

El Grupo participa en operaciones con sus filiales y empresas relacionadas.
Terceros podrian considerar que dichas operaciones no se realizan en
condiciones de mercado

Los cambios en las normas de contabilidad podrian influir en los beneficios
que se reporten

Los estados financieros del Grupo se basan en parte en hipotesis V|
estimaciones que, si resultasen no ser precisas, podrian dar lugar a
diferencias materiales en los resultados de explotacion y en la posicion
financiera del Grupo

Los controles y procedimientos para la elaboracién de informes financieros
pudieran no prevenir o detectar todos los errores o fraudes. Asimismo, los
controles del Grupo pueden no ser suficientes para prevenir e impedir el
fraude interno

El acuerdo para financiacion de vehiculos entre Santander Consumer USA|
Inc. (SCUSA) y Fiat Chrysler Automobiles US LLC (FCA) podria no
alcanzar los niveles previstos de crecimiento y esta sujeto a determinadas
condiciones de rentabilidad que podrian derivar en la cancelacion del
acuerdo. Ademas, FCA tiene la opcion de adquirir una participacion en la
parte del negocio de SCUSA propiedad de Chrysler Capital. Cualquiera de
estos eventos podria tener un impacto adverso material en el negocio de
SCUSA y en su situacion financiera y resultado de sus operaciones y, como
consecuencia, en el Grupo

El Grupo podria no gestionar de forma efectiva los riesgos derivados de
reemplazar indices de referencia de mercado.




D.6

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
de los
\valores.

Se advierte sobre el riesgo de que los inversores puedan perder el valor de toda
su inversion o de parte de ella.

El Emisor en ningun caso garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni
hace recomendacion alguna sobre la evolucion de cualquiera de los Activos
Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor o comprador de los warrants
emitidos el riesgo de una evolucion desfavorable de alguno o algunos de los
factores que determinan el precio del warrant y, por tanto, la pérdida total o
parcial de la inversion efectuada.

(i) Riesgo de Peérdidas: Los warrants son valores que contienen una apuestal
por una evolucion determinada del precio de un Activo Subyacente; es preciso,
por tanto, que el inversor adquiera en todo momento los warrants con un juicio
fundado sobre el riesgo de su inversion y sobre las expectativas de evolucion
del Activo Subyacente, asumiendo que podra obtener una rentabilidad negatival
de su inversion en caso de que la evolucidn del Activo Subyacente sea contraria
a la esperada, o se produzca cualquier supuesto extraordinario que afecte a los
Activos Subyacentes, pudiendo incluso llegar a perder parte o la totalidad de la
inversion efectuada.

(i) Producto de estructura compleja: El warrant es un producto cuya
estructura, descripcién y comprensién son complejas y no es un valor apto paral
todo tipo de inversor. Los potenciales inversores deben tener los conocimientos
y la experiencia suficientes para poder realizar una valoracion adecuada de los
warrants asi como de los riesgos que pueda conllevar la inversion en los mismos.

(iii) Fluctuacién del valor del warrant: El inversor debe tener en cuenta que
en la Valoracion del warrant intervienen otros factores, ademas de la evolucion
del precio del Activo Subyacente, tales como la evolucién de la volatilidad, lal
evolucion de los tipos de interés y los dividendos. El efecto de estos factores
tiene que analizarse conjuntamente; asi, es posible que a pesar de que la
evolucion del subyacente sea favorable su valor a una fecha dada se reduzca
como consecuencia de la evolucion desfavorable de alguno o algunos de los
restantes factores.




(iv) Riesgo de Liquidez: El inversor que compra warrants debe tener en cuenta
que si trata de venderlos antes de su vencimiento la liquidez puede ser limitada.

(v) Riesgo de conflictos de intereses. El inversor debe tener en cuenta el riesgo
potencial que podria existir al recaer en el Emisor la condicién de Agente de
Célculo, aun cuando se hubiesen arbitrado medidas para evitar los posibles
conflictos de interés que pudieran surgir.

Asimismo, este riesgo podria producirse en aquellos supuestos en los que los
participantes en la oferta de los Valores tuviesen algun tipo de conflicto de
interés o intereses particulares, segun se indique, en su caso, en las Condiciones
Finales.

(vi) Ineficiencia de Cobertura: El inversor debe ser consciente, en caso de
adquirir un warrant como instrumento de cobertura, que los movimientos del
warrant estan influenciados por otros parametros como la volatilidad y el paso
del tiempo que no son asimilables directamente al comportamiento del activo
subyacente. Ademas durante su vida los Warrants pueden cambiar su
sensibilidad al movimiento del subyacente, segiin cambie su Delta, haciéndose
necesario el “rebalanceo” de la posicion de cobertura con una frecuencia alta.
Por estas razones, una cobertura estatica puede no recoger la totalidad de las
pérdidas incurridas en el activo subyacente objeto de cobertura. EI Warrant no
es un instrumento perfecto de cobertura de un Activo Subyacente o Cartera que
incluya al Activo Subyacente.

(vii) Garantia: ElI Emisor en ningln caso garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacién alguna sobre la evolucion de
cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor o
comprador de los warrants emitidos el riesgo de una evolucion desfavorable de
alguno o algunos de los factores que determinan el precio del warrant y, por
tanto, la pérdida total o parcial de la inversion efectuada.

(viii) Riesgo de Amortizacion Anticipada en los casos en los que los ajustes
no se puedan llevar a la practica: En circunstancias excepcionales,
contempladas en el Folleto y orientadas a la proteccion de los poseedores
actuales o futuros de los Warrants, el emisor puede decidir su amortizacion
anticipada. En cualquier caso tal amortizacion siempre se realizard a precios
ajustados a las condiciones de mercado prevalentes en el momento de su
amortizacion y siempre ajustandose a las metodologias predeterminadas.

(ix) Riesgo de adopcion de medidas de recapitalizacion interna: Los
Warrants son un producto catalogado como pasivo admisible para la
recapitalizacion interna. En caso de resolucion del Banco (proceso aplicable
cuando el Banco sea inviable o sea previsible que vaya a serlo en un futuro
préximo y por razones de interés publico y estabilidad financiera resulte
necesario evitar su liquidacion concursal), dicho producto podria convertirse en
acciones o ver reducido su principal, si los pasivos o fondos propios de la
entidad con peor prelacion son insuficientes y, en consecuencia, sus tenedores
soportar pérdidas en su inversion por tal motivo.

Seccién E — Oferta




E.2b

Motivos de la
oferta y destino
de los ingresos
cuando esos
motivos no sean
la obtencion de
beneficios o la
cobertura de
ciertos riesgos.

Las emisiones se encuadran dentro de la actividad tipica del Emisor segin sus
estatutos.

E.3

Descripcion de las
condiciones de la
oferta.

El importe nominal, precios de emision y los precios de ejercicio estan
recogidos en la tabla del elemento C.1

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud: Se podra adquirir
un minimo de un (1) warrant y un maximo de valores equivalente al importe
total emitido

Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores; Los
warrants emitidos seran suscritos en el mercado primario por Intermoney|
\Valores Sociedad de Valores, S.A., colocandose después en Mercado
Secundario. Una vez que los warrants estén admitidos a cotizacion se podran
comprar a través de cualquier intermediario financiero y podran comercializarse
entre inversores minoristas e inversores cualificados, con las Gnicas limitaciones
que puedan resultar de normas que prohiban o limiten especificamente 4
determinadas instituciones la inversion en este tipo de activos (por ejemplo, la
normativa sobre coeficientes de inversion de Sociedades de Inversion Colectival
0 Fondos de Pensiones). Ello no obstante, podra decidirse el destino de
emisiones 0 warrants concretos a tipos especificos de inversores.

La distribucion de los valores objeto de las emisiones a realizar bajo el Folleto
Base se realizard por Banco Santander, S.A. por via telemética. Los warrants
son productos calificados como complejos y pueden no ser adecuados para
inversores minoristas debido a su complejidad.

En el caso de que se quiera hacer una oferta simultineamente en los mercados
de dos 0 mas paises se indicara en las Condiciones Finales correspondientes.




E.4 |Descripcion de  |No han participado asesores externos ni personas juridicas distintas del Emisor
cualquier interés n relacion con el establecimiento del Programa.
que Seta ¢ | Banco Santander S.A. (el “Emisor” o la “Entidad Emisora”) es la Entidad
IMportante para Ia = yisora de los warrants.
emision/oferta,
incluidos los La Entidad Colocadora de las emisiones es Banco Santander, S.A. y la Entidad
conflictivos. Especialista de las emisiones es Banco Santander, S.A.

El Agente de Caélculo es Banco Santander, S.A.
E.7 |Gastos estimados [El emisor no repercutird gasto alguno a los tenedores de los valores, ni en el

aplicados al
inversor por el
emisor o el
oferente.

momento de la suscripcion, ni en el ejercicio.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo
de la vida de dichas emisiones, se limitaran a las que cada entidad que pudiera
ser depositaria de los valores, tenga publicadas conforme a la legislacion
vigente y registradas en el organismo correspondiente.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores
en IBERCLEAR seran por cuenta y a cargo del Emisor.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y
de los tenedores posteriores, en los registros de detalle a cargo de
IBERCLEAR vy de las Entidades Participantes al mismo, segun proceda, estara
sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuenta y a cargo de los
titulares de los valores. Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran
consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y
comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de
dichas tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.







CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANCO SANTANDER S.A.
8 DE JULIO DE 2019 — INDICE IBEX-35

Se advierte que:

a) estas condiciones finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5, apartado 4, de
la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacion con el folleto de base;

b) el folleto de base esta publicado, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva
2003/71/CE y de la CNMV (www.cnmv.es);

c) a fin de obtener la informacion completa, deberan leerse conjuntamente el folleto de base y las
condiciones finales;

d) anejaalas condiciones finales figura un resumen de la emision concreta.

1.- PERSONAS RESPONSABLES DE LA EMISION

D. Tomas Martin-Consuegra Moya, con D.N.I. 02892305-D, en nombre y representacion del Emisor, en calidad
de apoderado, asume la responsabilidad por el contenido de las presentes Condiciones Finales.

D. Tomas Martin-Consuegra Moya declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, la informacion contenida en las Condiciones Finales es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2.- DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

- Tipo de valores: Warrants Call y Warrants Put

- Caracteristicas de la emisién:

Tipo | Subyacente E;:i:cii:?o wal'::nts Ratio Fee:::i:: Venl::?rcnl';:nto Prima 2?:::?::: ISIN

CALL lbex 35 9.000,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-sep-19 0,34 EUR ES06139094E7
CALL Ibex 35 9.300,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-sep-19 0,17 EUR ES06139094F4
CALL lbex 35 9.500,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR ES06139094G2
CALL Ibex 35 9.700,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-sep-19 0,05 EUR ES06139094H0
PUT Ibex 35 8.700,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR ES0613909418
PUT lbex 35 9.000,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-sep-19 0,18 EUR ES06139094J6
PUT Ibex 35 9.200,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-sep-19 0,26 EUR ES06139094K4
CALL Ibex 35 9.200,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-dic-19 0,29 EUR ES06139094L2
CALL Ibex 35 9.500,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR ES06139094M0O
CALL Ibex 35 9.700,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-dic-19 0,10 EUR ES06139094N8
CALL Ibex 35 10.000,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR ES0613909406
PUT Ibex 35 8.300,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES06139094P3
PUT Ibex 35 8.500,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES06139094Q1
PUT Ibex 35 8.800,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-dic-19 0,27 EUR ES06139094R9
CALL Ibex 35 9.400,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-mar-20 0,27 EUR ES06139094S7
CALL Ibex 35 9.800,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-mar-20 0,14 EUR ES06139094T5
CALL Ibex 35 10.000,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR ES06139094U3
CALL Ibex 35 10.200,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-mar-20 0,06 EUR ES06139094V1
PUT Ibex 35 8.000,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-mar-20 0,16 EUR ES06139094W9
PUT lbex 35 8.500,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-mar-20 0,27 EUR ES06139094X7
PUT Ibex 35 9.000,00 1000000 0,0010 | 08-jul-19 20-mar-20 0,46 EUR ES06139094Y5



http://www.cnmv.es/

NuUmero de warrants emitidos: 21.000.000.

Importe nominal y efectivo emitido: 3.855.885 euros.

Fecha de suscripcién: 8 de julio de 2019.

Cantidad minima de warrants a suscribir: 1

Cantidad maxima de warrants a suscribir: el nimero de warrants emitidos para cada emision.
Todos los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados.

Potenciales inversores: la emision ha sido suscrita en el mercado primario por Intermoney Valores Sociedad
de Valores, S.A.. Una vez los warrants estén admitidos a cotizacion, se podran comprar a través de cualquier
intermediario financiero y podran comercializarse entre inversores minoristas, profesionales y cualificados.

Canal o canales de distribucion recomendados: Se realizard por distintos intermediarios financieros por
via telematica.

Liquidacion de los warrants:
e Precio de Ejercicio: vease en la tabla de “Caracteristicas de la emision”.
e Ejercicio de los warrants: europeo.

e Momento de Valoracion: la hora en la que se publica el precio medio oficial del activo subyacente el dia
de vencimiento de la emision.

e Numero minimo de warrants de ejercicio americano para los que se solicite el ejercicio: N/A.

Mercados secundarios:

e Mercado de negociacion de los warrants: las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
asi como en el mddulo de warrants, certificados y otros productos de la plataforma SMART del Sistema
de Interconexion Bursétil (SIBE).

 Ultimo dia de negociacion: el dia habil inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento de la emision.

Informacion sobre el activo subyacente:

e Tipo de subyacente: indice bursatil.

e Nombre del subyacente: véase en tabla de “Caracteristicas de la emision .

e Descripcion de los Subyacentes: indice bursatil de mercados organizados de valores de renta variable
espanoles.

e Donde puede encontrarse informacion sobre volatilidad histérica e implicita, trayectoria pasada y
reciente sobre los subyacentes en el sistema de informacion:



Trayectoria Pasada y
Emisor Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita Reciente
IBEX-35 IBEX<Equity>DES IBEX<Equity>HVT IBEX<Equity>HIVG IBEX<Equity>GP

e Mercado de cotizacion del subyacente: Mercado Continuo Bolsa de Madrid.
e Mercado de cotizacion relacionado: MEFF Renta Variable.

INFORMACION ADICIONAL

Disposiciones adicionales relativas al subyacente: N/A.

Acuerdos de emision y admision a negociacion de los valores: los acuerdos para la emision y admision
de los valores, los cuales se encuentran vigentes a la fecha de estas Condiciones Finales, son los siguientes:
acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 7 de abril de 2017, Acuerdo de la Comisién Ejecutiva
de fecha 21 de enero de 2019 y Acuerdo de emision de fecha 21 de junio de 2019.

Pais donde tiene lugar la oferta: Espafia.
Pais donde se solicita la admision a cotizacion: Espafia (Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia).

Firma: Las presentes condiciones finales podran ser firmadas y enviadas a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores mediante firma electronica, firma digital, certificado electrénico o certificado digital habilitado o
autorizado por la Comisién del Mercado de Valores y a través de cualquier tipo de plataforma de contratacién
electrénica habilitada o autorizada por la Comision del Mercado de Valores (incluyendo, sin caracter
limitativo, plataformas con tecnologia block chain o distributed ledger technology), reconociendo el Emisor
su plena validez juridica.

Firma en Madrid, a 8 de julio de 2019.

El Emisor,
BANCO SANTANDER, S.A.



l. RESUMEN

(Anexo XXII del Reglamento CE
n° 809/2004)

Los elementos de informacion de este resumen (el “Resumen”) estdn divididos en cinco secciones (A-E) y
numeradas correlativamente dentro de cada seccion segun la numeracion exigida por el Reglamento (CE)
n® 809/2004 (por ejemplo, B.1-B.50). Los nimeros omitidos en este Resumen se refieren a los elementos de
informacidn previstos en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, los elementos de
informacion exigidos para este modelo pero no aplicables por las caracteristicas del tipo de valor o del
emisor se mencionan como “no procede”.

Seccion A- Introduccion y advertencias

Al

Advertencia:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

Este Resumen debe leerse como una introduccién al Folleto Base;

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion
por parte del inversor del Folleto Base en su conjunto;

Cuando una demanda sobre la informacion contenida en un Folleto Base se
presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho
nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la
traduccion del Folleto Base antes de que dé comienzo el procedimiento judicial;

y

La responsabilidad civil s6lo se exigira a las personas que hayan presentado el
Resumen, incluida cualquier traduccion del mismo, y unicamente cuando el
Resumen sea engarioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes
del Folleto Base, 0 no aporte, leida junto con las otras partes del Folleto Base,
informacidn fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar
si invierten o no en dichos valores.

A2

Consentimiento
del Emisor relativg
a la utilizacion del
Folleto Base para
una venta
posterior o la
colocacion final de
los valores por
parte de los
intermediarios
financieros.

No aplicable. No esta previsto que Banco Santander, S.A. consienta la utilizacion
del presente Folleto Base para cualquier reventa ulterior o colocacién final de los
valores realizada por parte de los intermediarios financieros.




Seccién B - Emisor

B.1 |Nombrelegaly [La denominacion social del Banco es Banco Santander, S.A. (el “Emisor”, la
comercial del “Entidad Emisora”, “Banco Santander” o ¢l “Banco”).
emisor.

B.2 [Domicilioy El Banco estd domiciliado en Espafia, tiene la forma juridica de sociedad andnima
forma juridica y su actividad esté sujeta a la legislacion espafiola especial para entidades de crédito
del emisor, en general y, en particular, a la supervision, control y normativa del Banco de
legislacion Espafia y el Banco Central Europeo (BCE).

conforme a la
cual operan'y
pais de
constitucion.

BANCO SANTANDER, S.A. se constituyd en Espafia y tiene su domicilio social
en Paseo de Pereda, nimeros 9 al 12, Santander. El domicilio de la principal sede
pperativa del Banco esta ubicado en la Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria
s/n, 28660 Boadilla del Monte (Madrid). Tiene C.I.F. ndmero A-39000013,
Identificador de Entidad Juridica ("LEI"™ por sus siglas en inglés)
5493006QMFDDMYWIAM13 y esta inscrito en el Registro Especial de Bancos y
Banqueros del Banco de Espafia con el nimero 0049. Se rige por la legislacion
espafiola.




B.3

Descripcion y
factores clave
relativos al
caracter de las
operaciones en
curso del emisor y
de sus principales
actividades,
declarando las
principales
categorias de
productos
vendidos y/o
servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados
principales en los
que compite el
emisor.

Los segmentos estan diferenciados por las areas geograficas en las que se obtienen beneficios, y por tipo de negocio. La
informacién financiera de cada segmento se realiza a partir de la agregacion de las cifras de las distintas areas geograficas y
unidades de negocio que existen en el Grupo. Esta informacion relaciona tanto los datos contables de las unidades integradas
en cada segmento como aquellos proporcionados por los sistemas de informacion de gestion. En todos los casos se aplican los
mismos principios generales que los utilizados en el Grupo.

Durante 2018 se han realizado algunos cambios en relacion a la estructura organizativa del grupo de entidades cuya matriz es
Banco Santander, S.A. (el Grupo o Grupo Santander) que han derivado en algunos cambios en los segmentos reportados, en
concreto:

» Asignacion a los distintos segmentos de los resultados y balances de Banco Popular Espafiol, S.A. (Banco Popular) Las
unidades afectadas son principalmente: Espafa, Portugal y Actividad Inmobiliaria Espafa.

» Adquisicion de la participacion restante de Santander Asset Management que no era propiedad del Grupo. Tras este cambio
en el perimetro de consolidacion, el Grupo ha decidido integrar el negocio adquirido de Gestion de Activos, el negocio de
Banca Privada internacional y la unidad corporativa de Banca Privada en la nueva unidad de Wealth Management, cuando
anteriormente estaban incluidas en Banca Comercial.

» Adicionalmente, se ha realizado el ajuste anual del perimetro del Modelo de Relacion Global de clientes entre Banca
Comercial y Santander Corporate & Investment Banking, ademés de otros cambios menores relacionados con la Actividad
Inmobiliaria Espafia.

El Grupo ha reexpresado los datos correspondientes a los periodos anteriores incluyendo estos cambios en la estructura interna
de la organizacion. La informacion por segmentos se basa en la informacion financiera.

Las areas de negocio operativas se presentan en dos niveles:

Negocios geogréaficos. Este primer nivel de segmentacion, basado en la estructura de gestion del Grupo, se compone de cinco
segmentos de los que se reporta informacion: cuatro areas operativas y el Centro Corporativo. Las areas operativas, que
incluyen todas las actividades de negocio del Grupo llevadas a cabo en ellas son:

Europa continental. Incorpora todos los negocios realizados en la region. Se facilita informacion financiera detallada de
Espafia, Portugal, Polonia y Santander Consumer Finance (que incorpora todo el negocio en la regién, incluido el de los tres
paises anteriores).

Reino Unido. Incluye los negocios desarrollados por las diferentes unidades y sucursales del Grupo alli presentes.

Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financieras que el Grupo desarrolla a través de sus bancos y sociedades
filiales en la region. Se aporta informacion detallada sobre Brasil, México, Chile, Argentina, Uruguay, Pert y Colombia.




EE.UU. Incluye la entidad holding y los negocios de Santander Bank, Santander Consumer USA, Banco Santander Puerto
Rico, la unidad especializada de Banco Santander International y la sucursal de Nueva York.

Negocios globales. En este segundo nivel de segmentacion, el Grupo se estructura en Banca Comercial, Corporate &
Investment Banking, Wealth Management y la unidad Actividad Inmobiliaria Espafia. Considerando la informacion
mencionada previamente, los segmentos de negocio son los siguientes:

Banca Comercial. Contiene todos los negocios de banca de clientes, incluidos los de consumo, excepto los de banca
corporativa que son gestionados a traves de SCIB y los de gestion de activos y banca privada, que son gestionados por Wealth
Management. Asimismo, se incluyen en este negocio los resultados de las posiciones de cobertura realizadas en cada pais,
tomadas dentro del ambito del comité de gestion de activos y pasivos de cada uno de ellos.

Santander Corporate & Investment Banking (SCIB) (anteriormente Santander Global Corporate Banking). Refleja los
rendimientos derivados de los negocios de banca corporativa global, banca de inversién y mercados en todo el mundo,
incluidas las tesorerias con gestion global (siempre después del reparto que proceda con clientes de Banca Comercial), asi
como el negocio de renta variable.

Wealth Management. Integra los negocios de gestion de activos (Santander Asset Management), la nueva unidad corporativa
de Banca Privada y Banca Privada Internacional en Miami y Suiza.

Actividad Inmobiliaria Espafia. Incluye préstamos y anticipos a la clientela y los activos adjudicados de clientes con actividad
mayoritariamente de promocién inmobiliaria, y que cuentan con un modelo de gestion especializado, y los activos del antiguo
fondo inmobiliario (Santander Banif Inmobiliario).

Adicionalmente a los negocios operativos descritos, tanto por areas geograficas como por negocios, el Grupo sigue
manteniendo el Centro Corporativo, que incorpora los negocios de gestion centralizada relativos a participaciones financieras,
la gestidn financiera de la posicion estructural de cambio, tomada desde el &mbito del Comité de Gestion de Activos y Pasivos
corporativo del Grupo, asi como la gestion de la liquidez y de los recursos propios a través de emisiones.

Como holding del Grupo, maneja el total de capital y reservas, las asignaciones de capital y liquidez con el resto de los
negocios. La parte de saneamientos incorpora la amortizacion de fondos de comercio y no recoge los gastos de los servicios
centrales del Grupo que se imputan a las areas, con la excepcion de los gastos corporativos e institucionales relativos al
funcionamiento del Grupo.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo de las distintas areas de negocio operativas para los
negocios geograficos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 (cifras en
millones de euros):




2018
Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Europa . . . - . .
Continental Reino Unido | Latino-Ameérica | Estados Unidos | Centro corporativo Total
Margen de intereses 10.107 4.136 15.654 5.391 (947) 34.341
Comisiones netas 4.419 1.023 5.253 859 (69) 11.485
Resultado por operaciones financieras (**) 915 199 600 72 11 1.797
Otros resultados de explotacién (***) 441 62 (306) 627 (23) 801
Margen bruto 15.882 5.420 21.201 6.949 (1.028) 48.424
Gastos de administracion y amortizaciones (8.279) (2.995) (7.995) (3.015) (495) (22.779)
Margen neto (****) 7.603 2.425 13.206 3.934 (1.523) 25.645
Dotaciones por insolvencias (*****) (1.399) (173) (4.567) (2.618) (116) (8.873)
Otros resultados y dotaciones (******) (703) (326) (667) (199) (100) (1.995)
Resultado antes de impuestos 5.501 1.926 7.972 1.117 (1.739) 14.777
Impuesto sobre beneficios (1.461) (539) (2.904) (347) 21 (5.230)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 4.040 1.387 5.068 770 (1.718) 9.547
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio 4.040 1.387 5.068 770 (1.718) 9.547
Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) | 397 25 840 218 3 1.483
Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 3.643 1.362 4.228 552 (1.721) 8.064
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; “Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas”, netas y "Diferencias de cambio”, netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion™; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
amparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.




(*****)

provisiones".

(F***) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccion del Grupo, pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

"Dotaciones por insolvencias" se refiere a la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién”. Adicionalmente, incluye una liberacion de 113 millones de euros
principalmente correspondientes a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Provisiones o Reversion de

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones", excepto una liberacion de 113 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";
"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados™ y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”.

2017
Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Europa . . A . .

ontinental Reino Unido Latino-América | Estados Unidos Centro corporativo | Total
Margen de intereses 9.230 4.364 15.984 5.569 (851) 34.296
Comisiones netas 4.167 1.003 5.494 971 (38) 11.597




Resultado por operaciones financieras (**) 626 282 1.014 9 (227) 1.704

Otros resultados de explotacion (***) 394 67 30 410 (104) 797
Margen bruto 14.417 5.716 22.522 6.959 (1.220) 48.394
Gastos de administracion y amortizaciones (7.661) (2.862) (8.720) (3.198) (476) (22.917)
Margen neto (****) 6.756 2.854 13.802 3.761 (1.696) 25.477
Dotaciones por insolvencias (*****) (1.109) (205) (4.972) (2.780) (45) (9.111)
Otros resultados y dotaciones (******) (746) (465) (1.330) (90) (182) (2.813)
Resultado antes de impuestos 4.901 2.184 7.500 891 (1.923) 13.553
Impuesto sobre beneficios (1.316) (661) (2.386) (256) 31 (4.588)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas 3.585 1.523 5.114 635 (1.892) 8.965

Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - R

Resultado consolidado del ejercicio 3.585 1.523 5.114 635 (1.892) 8.965
Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones
no dominantes) 383 25 817 227 3) 1.449
Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 3.202 1.498 4.297 408 (1.889) 7.516
@ La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se Utilizan ciertos indicadores financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucion de

los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) “Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestioén: !Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas
lactivos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados!, netas; !Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a
[negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados", netas, “"Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados", netas; “"Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas”, netas y "Diferencias de cambio”, netas.

(***) "Otros resultados de explotacion™ incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion: “Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades
/aloradas por el método de la participacion"; "Otros ingresos de explotacién"”; "Otros gastos de explotacion™; "Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro” y “Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(****) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo, pero no es un epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada estatutaria.

(*xxx) “Pérdidas por deterioro de activos financieros" se refiere a la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
lcambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién”. Adicionalmente incluye una liberacion de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la ¢
Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(Fxxx) “Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion: “Provisiones o reversion de provisiones"”, excepto una
liberacion de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes; “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; “Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos no financieros”; "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados” y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
lcorrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas"”.




2016

Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Europa Continental | Reino Unido Latino-América | Estados Unidos Centro corporativo Total
Margen de intereses 8.161 4.405 13.345 5.917 (739) 31.089
Comisiones netas 3.497 1.031 4.581 1.102 (31) 10.180
Resultado por operaciones financieras (*) 818 319 806 22 (242) 1.723
Otros resultados de explotacion (**) 330 61 32 492 (53) 862




Margen bruto 12.806 5.816 18.764 7.533 (1.065) 43.854

Gastos de administracién y amortizaciones (6.781) (2.967) (7.692) (3.197) (450) (21.087)
Margen neto (***) 6.025 2.849 11.072 4336 (1.515) 22.767
Dotaciones por insolvencias (****) (1.342) (58) (4.911) (3.208) 1 (9.518)
Otros resultados y dotaciones (*****) (671) (340) (785) (90) (74) (1.960)
Resultado antes de impuestos 4.012 2.451 5.376 1.038 (1.588) 11.289
Impuesto sobre beneficios (1.083) (735) (1.362) (357) 141 (3.396)
Esﬁﬁ::zggaciel ejercicio procedente de operaciones 2929 1.716 4014 681 (1.447) 7893
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio 2.929 1.716 4.014 681 (1.447) 7.893
rl?c?scjuc:trﬁ(ijr?aﬁttgst;mdo a intereses minoritarios (participaciones 330 36 628 286 ®) 1972
Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 2.599 1.680 3.386 395 (1.439) 6.621
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; “Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas", netas y "Diferencias de cambio", netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion™; "Otros ingresos de explotacion"; "Otros gastos de explotacion™; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(F***) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Pérdidas por deterioro de activos financieros" se refiere a la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion®. Adicionalmente incluye una liberacion de 108 millones de euros
correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de “Provisiones o Reversién de
provisiones".

(******) QOtros resultados y dotaciones incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones", excepto una liberacion de 108 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros™;
"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; “Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".




millones de euros):

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo de las distintas areas de negocio operativas para los
negocios globales correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 (cifras en

2018
Actividad
Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Banca Corporate & Investment Wealth Inmobiliaria Centro
Comercial Banking Management Espafia Corporativo | Total
Margen de intereses 32.523 2.378 420 (33) (947) 34.341
Comisiones netas 8.945 1.512 1.097 - (69) 11.485
Resultado por operaciones financieras (**) 720 1.004 62 - 11 1.797




Otros resultados de explotacion (***) 645 193 (37) 23 (23) 801

Margen bruto 42.833 5.087 1.542 (10) (1.028) 48.424
Gastos de administracién y amortizaciones (19.256) (2.105) (729) (194) (495) (22.779)
Margen neto (****) 23.577 2.982 813 (204) (1.523) 25.645
Dotaciones por insolvencias (*****) (8.461) (217) 9) (70) (116) (8.873)
Otros resultados y dotaciones (******) (1.707) (108) (@) (73) (100) (1.995)
Resultado antes de impuestos 13.409 2.657 797 (347) (1.739) 14.777
Impuesto sobre beneficios (4.329) (792) (234) 104 21 (5.230)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 9.080 1.865 563 (243) (1.718) 9.547

Resultado de operaciones interumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 9.080 1.865 563 (243) (1.718) 9.547

Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no

dominantes) 1.287 160 35 2 3 1.483

Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 7.793 1.705 528 (241) (1.721) 8.064
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; “Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas", netas y "Diferencias de cambio", netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion”; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro™ y “Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(F***) El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Dotaciones por insolvencias" esta incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién — Activos financieros a coste amortizado". Adicionalmente incluye una
liberacion de 113 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
lestatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones”, excepto una liberacion de 113 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";




"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".

2017
Actividad

Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Banca Corporate & Investment Wealth Inmobiliaria Centro

Comercial Banking Management Espafia Corporativo | Total
Margen de intereses 32.339 2.442 404 (38) (851) 34.296
Comisiones netas 9.306 1.627 700 2 (38) 11.597
Resultado por operaciones financieras (**) 681 1.212 38 - (227) 1.704
Otros resultados de explotacion (***) 580 222 70 29 (104) 797
Margen bruto 42.906 5.503 1.212 (@) (1.220) 48.394
Gastos de administracion y amortizaciones (19.677) (2.028) (528) (208) (476) (22.917)
Margen neto (****) 23.229 3.475 684 (215) (1.696) 25.477




Dotaciones por insolvencias (*****) (8.278) (690) 9) (88) (46) (9.111)

Otros resultados y dotaciones (******) (2.395) (72) (8) (157) (181) (2.813)
Resultado antes de impuestos 12.556 2.713 667 (460) (1.923) 13.553
Impuesto sobre beneficios (3.843) (750) (165) 139 31 (4.588)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 8.713 1.963 502 (321) (1.892) 8.965

Resultado de operaciones interumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 8.713 1.963 502 (321) (1.892) 8.965

Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no

dominantes) 1.258 183 24 (13) ®3) 1.449

Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 7.455 1.780 478 (308) (1.889) 7.516
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar"”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, netas, "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas”, netas y "Diferencias de cambio”, netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de

gestion: “Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién”, "Otros ingresos de explotacion”, "Otros gastos de explotacion”, "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro” y "Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

(****)  El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Dotaciones por insolvencias" esta incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion — Activos financieros a coste amortizado". Adicionalmente incluye una
liberacion de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la ¢ Cuenta de Pérdidas y Ganancias
lestatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Provisiones o reversion de provisiones”, excepto una liberacion de 50 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes;
"Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"”; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros";
"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados" y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”.




2016

Cuenta de pérdidas y ganancias ajustada(*) (resumida) Banca Corporate & Investment Wealth ﬁ(r::li(\)/ti)?lailgria Centro

Comercial Banking Management Espafia Corporativo | Total
Margen de intereses 28.914 2.528 429 (43) (739) 31.089
Comisiones netas 8.206 1.407 597 1 (31) 10.180
Resultado por operaciones financieras (**) 668 1.256 32 9 (242) 1.723
Otros resultados de explotacion (***) 536 289 18 72 (53) 862
Margen bruto 38.324 5.480 1.076 39 (1.065) 43.854
Gastos de administracion y amortizaciones (18.036) (1.917) (473) (211) (450) (21.087)
Margen neto (****) 20.288 3.563 603 (172) (1.515) 22.767
Dotaciones por insolvencias (*****) (8.673) (658) (22) (167) 2 (9.518)
Otros resultados y dotaciones (******) (1.682) (76) (5) (122) (75) (1.960)




Resultado antes de impuestos 9.933 2.829 576 (461) (1.588) 11.289
Impuesto sobre beneficios (2.734) (787) (153) 137 141 (3.396)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 7.199 2.042 423 (324) (1.447) 7.893

Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -

Resultado consolidado del ejercicio 7.199 2.042 423 (324) (1.447) 7.893

Resultado atribuido a intereses minoritarios (participaciones no

dominantes) 1.089 174 14 3 8) 1.272

Beneficio atribuido a los propietarios de la dominante 6.110 1.868 409 (327) (1.439) 6.621
(*) La referencia a "ajustada” implica que no se incluye el neto de plusvalias y saneamientos que no forman parte del negocio ordinario, asi como se utilizan ciertos indicadores

financieros en moneda local para ayudar a valorar la evolucién de los negocios. Estos indicadores financieros no-NIIF incluyen los resultados de las operaciones que llevan a cabo los bancos
del Grupo fuera de la zona euro, sin considerar el impacto de los tipos de cambio.

(**) "Resultado por operaciones financieras" incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes
de gestion: "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados”, netas; “Ganancias o pérdidas por activos
ly pasivos financieros mantenidos para negociar"”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados”, netas; "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados"”, netas; "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas", netas y "Diferencias de cambio", netas.

(***) "Otros resultados de explotacién” incluye las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de
gestion: "Ingresos por dividendos"; "Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”; "Otros ingresos de explotacion™; "Otros gastos de explotacion”; "Ingresos de activos
lamparados por contratos de seguro o reaseguro™ y “Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro™.

(****)  El "Margen neto" es utilizado como reporte interno a la direccién del Grupo pero no es un epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria.

(*****)  "Dotaciones por insolvencias" esta incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién — Activos financieros a coste amortizado". Adicionalmente incluye una
liberacion de 108 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes incluido en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
lestatutaria de "Provisiones o Reversion de provisiones".

(******) "Otros resultados y dotaciones" incluyen las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estatutaria, que se presentan netos para informes internos e informes de gestion:
"Provisiones o reversion de provisiones”, excepto una liberacion de 108 millones de euros correspondientes principalmente a resultados por compromisos y riesgos contingentes; "Deterioro
del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas"; "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros"; "Ganancias 0
pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros", netas; "Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados” y "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas".




B.4a

Descripcion de las
tendencias recientes méas
significativas que afecten
al emisor y los sectores en
los que ejerce su actividad

Grupo Santander ha desarrollado su actividad en 2018 en un entorno econdémico en general dindmico. Sin embargo, a
medida que avanzo el afio se hizo mas evidente que el maximo del ciclo expansivo quedaba atras y los riesgos tendian
a aumentar, dando lugar a cierta inestabilidad en los mercados. Los paises donde el Grupo desarrolla sus negocios
mostraron un comportamiento menos homogéneo, aunque con crecimientos generalizados.

Las tensiones comerciales (pese al acuerdo alcanzado en la renegociacion del NAFTA) y el endurecimiento de la
politica monetaria en EE.UU. han sido las principales causas de una mayor incertidumbre, que ha provocado tensiones
de diversa intensidad, sobre todo en mercados emergentes como Argentina y Turquia y, en menor medida, Brasil y
Meéxico, también afectados por el ciclo electoral durante gran parte del afio.

Otros factores, como las negociaciones del Brexit o la orientacion de la politica fiscal en Italia, también han pesado en
el tono de los mercados.

Eurozona: el Producto Interior Bruto (PI1B) estimado en 2018 se incrementd un 1,8%. La actividad econémica no
pudo mantener el fuerte ritmo que registré en 2017, pese a lo cual el crecimiento de 2018 superd al potencial. La tasa
de paro se redujo hasta el 7,9%. La inflacion, tras repuntar por el efecto de la energia, cedi6 a final de afio (hasta el
1,6%).

Espafia: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 2,5%. El crecimiento se moder6 en 2018, si bien Espafa siguio
siendo una de las economias mas dinamicas del area euro, conservando una intensa creacion de empleo y reduciendo la
tasa de paro. La inflacion bajo al 1,2% en diciembre.

Polonia: el PIB estimado en 2018 se incremento un 5,1%. Polonia siguid destacando por su alto crecimiento
econdmico (con el consumo como principal motor) y por la falta de desequilibrios. La tasa de paro se situ6 por debajo
del 4% (en minimos histdricos) y la inflacion (1,0%) quedd por debajo del objetivo del Banco Central (2,5%), que
mantuvo sus tipos de interés en el 1,5%.

Portugal: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 2,2%. La economia, aunque desacelerd ligeramente en 2018,
cerrd el afio con crecimiento. La robusta demanda interna se apoyé tanto en el consumo como en la inversion, mientras
que las exportaciones registraron una desaceleracion. La tasa de paro se situ6 por debajo del 7% y la inflacion cerr
2018 en el 0,7%.

Reino Unido: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 1,4%. La economia britanica perdié intensidad a final de
2018 por la incertidumbre generada por las negociaciones del Brexit, cuyos vaivenes fueron recogidos por la libra (0,9
GBP/EUR). La inflacion (2,1%) ha ido moderandose en el afio. La tasa de paro (4,0%) es de pleno empleo. El tipo de
interés oficial termind el afio en el 0,75%.

Brasil: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 1,3%. Ligera aceleracion de la economia en 2018 pese al efecto
negativo de la huelga de transportes. La inversion se ha recuperado tras cuatro afios de caida y el consumo privado y
las exportaciones se han acelerado. La inflacion cerré el afio en el 3,75%, por debajo del objetivo (4,5%) del banco
central, que mantiene la tasa Selic en minimos histéricos (6,5%).

Meéxico: el PIB estimado en 2018 se increment6 un 2,0%. La economia crece por la recuperacion de la inversion y las
exportaciones. El banco central subid los tipos en 100 puntos basicos para prevenir los efectos de la depreciacion del
peso y promover la moderacion de la inflacion. México, EE.UU. y Canada alcanzaron un nuevo acuerdo comercial,
que aun debe ratificarse.




Chile: el PIB estimado en 2018 se incrementd un 4,0%. La economia mostré gran dinamismo en 2018, apoyada en el
consumo privado, la inversion y las exportaciones. La inflacion repunto al 2,6% (inferior aun al objetivo del 3%) y el
banco central empez6 a normalizar su politica monetaria, con una subida del tipo oficial de 25 pb, al 2,75%.

Argentina: el PIB estimado en 2018 se decrecio un 2,4%. Con la ayuda financiera del Fondo Monetario Internacional,
la economia argentina empieza a mostrar signos de estabilizacion, con una incipiente moderacion de la inflacion, una
importante consolidacion fiscal y una relativa estabilidad cambiaria. EI PIB se contrae un 2,4% en el afio, pero con
expectativas de gradual mejora en 2019.

Estados Unidos: el PIB estimado en 2018 se decrecio un 2,9%. La economia acelerd su crecimiento en 2018, con una
revitalizacion del mercado laboral (tasa de paro del 3,7% a fin de afio) y aumento de las presiones inflacionistas, que
alinearon la inflacion subyacente con el objetivo de la Fed, que subio los tipos en 100 puntos béasicos a lo largo del afio.

*Fuente Interna (servicio de estudios).

A la presente fecha se encuentra en vigor la NIIF 16 (Arrendamientos financieros) cuya fecha efectiva es posterior a 31
de diciembre 2018. La NIIF 16 (Arrendamientos financieros) reemplaza a las NIC 17, CINIIF (Comite Interpretacion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera) 4, SIC (Standard Interpretations Committee)-15 y SIC-27, y
fue adoptada por la Union Europea el 31 de octubre de 2017 mediante el Reglamento (UE) 2017/1986. La fecha de
entrada en vigor es para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. La NIIF16 establece los
principios para el reconocimiento, valoracion, presentacion y desglose de los arrendamientos, con el objetivo de
garantizar que tanto arrendatario como arrendador facilitan informacion relevante que presenta una imagen fiel de
dichas operaciones. La Norma prevé un Gnico modelo de contabilidad para el arrendatario, segun el cual este debe
reconocer los activos y pasivos correspondientes a todos los arrendamientos, a menos que el plazo del arrendamiento
sea de 12 meses o inferior o el valor del activo subyacente sea bajo.

Asimismo, todavia se encuentran pendientes de adopcion por la Union Europea algunas Normas cuyas fechas efectivas
de entrada en vigor son posteriores a 31 de diciembre de 2018. A la fecha actual el Grupo esta analizando los posibles
impactos derivados de estas nuevas normas, no existiendo ningun principio contable o criterio de valoracion que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

B.4b

Descripcion de cualquier
tendencia conocida que
afecte al emisor y a los
sectores en los que ejerce
su actividad.

No se conocen tendencias que puedan afectar al Emisor o al sector en que ejerce su actividad, distintas de las citadas en
el parrafo anterior.

B.5

Descripcion del grupo y
la posicion del emisor en
el grupo.

El Banco es la entidad dominante de Grupo Santander. A 31 de diciembre de 2018 el Grupo estaba formado por 719
sociedades dependientes del Banco. Adicionalmente, otras 170 sociedades son entidades asociadas al Grupo, multigrupo
0 sociedades cotizadas en bolsa de las que el Grupo posee mas del 5% (excluyendo las sociedades dependientes y
aquellas que presentan un interés desdefiable respecto a la imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas).




B.6

En la medida en que tenga
conocimiento de ello el
emisor, el nombre de
cualquier persona que,
directa o indirectamente,
tenga un interés

La siguiente tabla muestra las participaciones significativas a 2 de abril de 2019, de conformidad con la informacién que
es conocida por el Banco a la fecha al estar pablicamente disponible en el registro de participaciones significativas de la
CNMV:

declarable, segun el

derecho nacional del

% de derechos de voto atribuidos a % dg derec_hos de voto % de derechos de voto total
las acciones atribuidos a instrumentos
financieros
Denominacion Directo Indirecto | Total (A) % (B) (A+B)
Blackrock Inc. 0,000% 5,443% 5,443% 0,130% 5,573%

emisor, en el capital o en
los derechos de voto del
emisor, asi como la
cuantia del interés de cada
una de esas personas.

Si los accionistas

La siguiente tabla muestra las participaciones que a 2 de abril de 2019 son titularidad directa o indirecta del consejo de
administracion del Banco, de conformidad con la informacién que es conocida por el Banco a la fecha al estar
publicamente disponible en el registro de participaciones significativas de la CNMV:

principales del emisor
tienen distintos derechos

de voto, en su caso.

En la medida en que sea

del conocimiento del
emisor, declarar si el

emisor es directa o
indirectamente propiedad o

esta bajo control de un

tercero y de quién se trata,

y describir el caracter de

ese control.

% de derechos de voto atribuidos a las % de derechos de voto atribuidos a % de derechos de
acciones instrumentos financieros voto total
L . . A adquirir en caso A transmitir en
Denominacion Directo Indirecto Total (A) L. i ., (A+B)
de ejercicio (B) caso de ejecucion

Homaira Akbari 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
José Antonio Alvarez Alvarez 0,008% 0,000% 0,008% 0,005% 0,000% 0,013%
Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca 0,022% 0,000% 0,022% 0,000% 0,000% 0,022%
Francisco Javier Botin-Sanz de

0,032% 0,461% 0,494% 0,000% 0,000% 0,494%
Sautuola O'Shea
Ana Patricia Botin-Sanz  de

0,006% 0,125% 0,132% 0,007% 0,000% 0,0139%
Sautuola O'Shea
Alvaro Antonio Cardoso de Souza 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Bruce Carnegie-Brown 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Soledad Daurella Comadran 0,001% 0,003% 0,004% 0,000% 0,000% 0,004%
Guillermo de la Dehesa Romero 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Rodrigo Echenique Gordillo 0,008% 0,000% 0,008% 0,004% 0,002% 0,012%
Carlos Fernandez Gonzalez 0,115% 0,000% 0,115% 0,000% 0,000% 0,115%
Esther Giménez-Salinas Colomer 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Ramiro Mato Garcia-Ansorena 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Belén Romana Garcia 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%

En 2006, varias personas vinculadas a la familia Botin-Sanz de Sautuola O'Shea suscribieron un pacto parasocial
(debidamente comunicado al Banco y a la CNMV y depositado en el registro de dicho organismo y en el Registro
Mercantil de Cantabria) en virtud del cual crearon un sindicato en relacion con sus acciones del Banco. A 31 de
diciembre de 2018 se encontraban afectadas por el pacto acciones representativas de un 0,491% del capital social del
Banco a dicha fecha.




El Banco no conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer control sobre el
Banco, en los términos del articulo 5 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

Todos los accionistas del Banco tienen los mismos derechos de voto por accion.

A2 de abril de 2019 el Banco cuenta con acciones propias en autocartera directa representativas del 0,018% del capital
social del Banco y con acciones propias en autocartera indirecta representativas del 0,079% del capital social del Banco

B.7

Informacidn financiera
fundamental historica
seleccionada relativa al
emisor, que se presentara
para cada ejercicio del
periodo cubierto por la
informacién financiera
historica, y cualquier
periodo financiero
intermedio subsiguiente,
acompafiada de datos
comparativos del mismo
periodo del ejercicio
anterior, salvo que el
requisito para la
informacién comparativa
del balance se satisfaga
presentando la
informacion del balance
final del ejercicio. Se
adjuntara una descripcion
narrativa de todo cambio
significativo en la
situacion financiera del
emisor y los resultados de
sus operaciones durante o
después del periodo
cubierto por la
informacién financiera
histdrica fundamental.

A continuacion se muestran los datos consolidados més significativos del Grupo a 31 de diciembre de 2018, 2017 y

2016:
BALANCE (millones de euros) 2018 2017 Var.% 2016
Activo total 1.459.271 1.444.305 1,0 1.339.125
Préstamos y anticipos a la clientela 882.921 848.915 4,0 790.470
Depésitos de la clientela 780.496 777.730 0,4 691.111
Recursos totales de la clientela” 980.562 985.703 (0,5) 873.618
Patrimonio neto 107.361 106.832 05 102.699
A: incluye depositos de la clientela, fondos de inversion, fondos de pensiones y patrimonios administrados.
RESULTADOS (millones de euros) 2018 2017 Var.%® 2016
Margen de intereses 34.341 34.296 0,1 31.089
Margen bruto 48.424 48.355 0,1 44.232
Margen neto 25.645 25.362 11 23.131
Resultados antes de impuestos 14.201 12.091 17,5 10.768
Beneficio atribuido a la dominante 7.810 6.619 18,0 6.204

B: en euros constantes: Margen de intereses +8,7%, Margen bruto: +9,0%, Margen neto: +11,2%, beneficio atribuido: +32,1%.

1. Los préstamos y anticipos a la clientela aumentan un 4% interanual. EI Grupo utiliza los créditos brutos sin
adquisiciones temporales de activos (ATAS) con el fin de analizar la evolucién de los créditos tradicionales de la
banca comercial.

- Estos ultimos, sin incidencia de los tipos de cambio, suben el 4%, haciéndolo en ocho de nuestras diez
principales unidades, especialmente en los mercados emergentes (+14%)

- La cartera crediticia mantiene una estructura equilibrada: particulares (45%), consumo (17%), pymes y empresas
(27%) y SCIB (11%).
2. Los depdsitos de la clientela se mantienen estables en relacion a 2017. EI Grupo utiliza la suma de depositos, sin

cesiones temporales de activos (CTAs), y fondos de inversion (recursos de la clientela), sin la incidencia de los
tipos de cambio, para analizar la evolucion de los recursos de clientes de la banca tradicional.

- Los recursos de la clientela se incrementan un 4%, con ocho de las diez principales unidades creciendo (en el
resto los recursos apenas varian). En su detalle, aumentos en depdsitos a la vista y a plazo, mientras que los
fondos de inversion se mantienen practicamente estables por el entorno de mercado.

- La estructura de los recursos de clientes esta bien diversificada por productos: saldos a la vista (61%), a plazo

(22%) y fondos de inversion (17%).




. El beneficio atribuido a la dominante asciende a 7.810 millones de euros, un 18% mas que en 2017, tras registrar
un cargo por operaciones que no forman parte de del negocio ordinario de -254 millones de euros (-897 millones en
2017). Sin la incidencia de los tipos de cambio el aumento es del 32%, con el siguiente detalle:

- Los ingresos suben un 9% apoyados por el aumento del nimero de clientes digitales y vinculados, mayores
volimenes de créditos y depo6sitos y por la gestion de margenes.

- Los costes suben un 7% como consecuencia de la inflacion en algunos paises, de las inversiones en
transformacion y digitalizacion y de la integracion de algunas entidades. En términos reales (sin inflacion ni
perimetro), descienden el 0,5%.

RENTABILIDAD, EFICIENCIA SOLVENCIA Y MOROSIDAD (%) 2018 2017 2016
ROE 8,21 7,14 6,99
ROTE 11,10 10,41 10,38
RoA 0,64 0,58 0,56
RoRWA 1,55 1,35 1,29
Ratio de Eficiencia

CET1 Fully loaded # 11,30 10,84 10,55
CET1 Phased-in © 11,47 12,26 12,53
Ratio de morosidad 3,73 4,08 3,93
Cobertura de morosidad 67,4 65,2 73,8

A: dato de 2018 aplicando la disposicién transitoria de la norma NIIF 9.




B.8

Informacién
financiera
seleccionada pro
forma,
identificada
como tal.

No procede, puesto que el documento de registro de Banco Santander no
incorpora informacién financiera pro forma.

B.9

Si se realiza una
prevision o
estimacion de los
beneficios,
indiquese la
cifra.

No procede, puesto que no se han incluido en el Documento de Registro del
Emisor.

B.10

Descripcion de la
naturaleza de
cualquier
salvedad en el
informe de
auditoria sobre la
informacion
financiera
historica.

No procede, puesto que los informes de auditoria del Emisor no contienen
ninguna salvedad.

B.13

Descripcion de
cualquier
acontecimiento
reciente relativo a
su solvencia.

No se han producido acontecimientos que puedan ser importantes para la
solvencia del Emisor.

B.14

Dependencia del
Emisor de otras
sociedades de su

grupo.

Ver B. 5.




B.15

Descripcion de laslLa actividad de las unidades operativas se distribuye por tipo de negocio en los
actividades siguientes segmentos:
principales  del|

Emisor.

- Santander Corporate & Investment Banking (SCIB). (anteriormente

- Wealth Management: Integra los negocios de gestion de activos (Santander

Adicionalmente a los negocios operativos descritos, tanto por areas geograficas

Banca Comercial. Contiene todos los negocios de banca de clientes,
incluidos los de consumo, excepto los de banca corporativa que son
gestionados a través de SCIB y los de gestion de activos y banca privada, que
son gestionados por Wealth Management. Asimismo, se incluyen en este
negocio los resultados de las posiciones de cobertura realizadas en cada pais,
tomadas dentro del ambito del comité de gestion de activos y pasivos de cada
uno de ellos.

Santander Global Corporate Banking): Refleja los rendimientos derivados de
los negocios de banca corporativa global, banca de inversion y mercados en
todo el mundo, incluidas las tesorerias con gestion global (siempre después
del reparto que proceda con clientes de Banca Comercial), asi como el
negocio de renta variable.

Asset Management), la nueva unidad corporativa de Banca Privada y Bancal
Privada Internacional en Miami y Suiza.
- Actividad Inmobiliaria Espafia: Incluye préstamos y anticipos a la clientelal
y los activos adjudicados de clientes con actividad mayoritariamente de
promocion inmobiliaria, y que cuentan con un modelo de gestion
especializado, y los activos del antiguo fondo inmobiliario (Santander Banif
Inmobiliario).

como por negocios, el Grupo sigue manteniendo el Centro Corporativo, que
incorpora los negocios de gestion centralizada relativos a participaciones
financieras, la gestion financiera de la posicién estructural de cambio, tomadal
desde el &mbito del Comité de Gestion de Activos y Pasivos corporativo del
Grupo, asi como la gestion de la liquidez y de los recursos propios a través de
emisiones.




B.16

Si el Emisor esta
directa o
indirectamente
bajo el control de
un tercero.

No se tiene conocimiento de la existencia de participaciones directas o indirectas
a través de las cuales se ejerza el control sobre el Banco. EI Banco no ha recibido
comunicacion alguna acreditativa de la existencia de pactos parasociales que
incluyan la regulacion del ejercicio del derecho de voto en sus Juntas Generales
de Accionistas o que restrinjan o condicionen la libre transmisibilidad de las
acciones del Banco, a excepcion del pacto parasocial suscrito en febrero de 2006
por D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, D.2 Ana Botin-Sanz
de Sautuola y O’Shea, D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea, D. Francisco
Javier Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea, Simancas, S.A., Puente San Miguel,
S.A., Puentepumar, S.L., Latimer Inversiones, S.L. y Cronje, S.L. Unipersonal.
Tampoco se tiene conocimiento de ningun acuerdo que pudiera dar lugar a una
toma de control del Banco.




B.17

Grados de
solvencia
asignados al
Emisor o0 a sus
obligaciones a
peticién o con la
colaboracion del
Emisor en el
proceso de
calificacién

Segln la altima informacion publica disponible, el Banco tiene asignadas las
siguientes calificaciones crediticias por las Agencias que se indican
seguidamente:

Agencia de Corto Largo Fecha Ultimo Perspectiva
Fitch Ratings F2 A- Julio 2018 Estable
Moody’s ? P-1 A2 Octubre 2018 Estable
Standard & A-1 A Abril 2018 Estable
Poor’s ©

DBRS ¥ R-1 (medio) A (alto) Abril 2018 Estable
Scope © S-1+ AA- Marzo 2018 Estable
JCR Japan ® - A+ Octubre 2018 Estable

(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adelante Fitch Ratings).

(2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en adelante Moody’s).

(3) S&P Global Ratings Europe Limited (en adelante Standard & Poor’s).
(4) DBRS Ratings Limited (en adelante DBRS).

(5) Scope Ratings GmBH (Scope Ratings).

(6) Japan Credit Rating Agency, Ltd. (en Adelante JCR Japan)

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente se encuentran
registradas de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias
de calificacion crediticia.
Asimismo, la agencia Axesor asigné en noviembre un rating unsolicited de A+
al Banco.
Se podra solicitar para cada emision concreta la valoracion del riesgo crediticio
a una o varias agencias de calificacion, reflejandose en dicho caso en las
condiciones finales.




Seccidén C - Valores

Cl

Descripcion del
tipo y de la clase
de valores
ofertados y/o
admitidos a
cotizacion,
incluido, en su
caso, el nimero
de identificacion

a)

Los warrants emitidos estan representados por anotaciones en cuenta.
Los warrants emitidos son:

Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrants):

Los Warrants de Compra Tradicionales son warrants que otorgan a su titular,
el derecho (no la obligacion) a percibir, en la Fecha de Pago, la diferencia
positiva que existiere entre el Precio de Liquidacién del Activo Subyacente
y el Precio de Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio o en las fechas
fijadas para la emision especifica de que se trate.

del valor. o
b) Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrants):
Los Warrants de Venta Tradicionales son warrants que otorgan a su titular el
derecho (no la obligacidn) a percibir, en la Fecha de Pago, el valor absoluto
de la diferencia negativa que existiere entre el Precio de Liquidacion del
Activo Subyacente y el Precio de Ejercicio del mismo en la Fecha de
Ejercicio o en las fechas fijadas para la emision especifica de que se trate.
Llegada la Fecha de Vencimiento no sera necesario que los titulares de los
warrants emitidos al amparo del presente Folleto realicen acto alguno para el
ejercicio de sus derechos ya que son de Ejercicio Automatico siempre que la
liquidacion sea positiva para el titular y sin perjuicio de lo establecido mas
adelante para los warrants americanos.
Las caracteristicas de los warrants emitidos son las siguientes:
Tipo Subyacente E:‘Derrecciicowo N° warrants Ratio F;ﬁ!?édne \/enFc?;hiZnto Prima é?gﬂ:?gi?: ISIN
CALL Ibex 35 9.000,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-sep-19 0,34 EUR ES06139094E7
CALL Ibex 35 9.300,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-sep-19 0,17 EUR ES06139094F4
CALL Ibex 35 9.500,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR ES06139094G2
CALL Ibex 35 9.700,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-sep-19 0,05 EUR ES06139094H0
PUT Ibex 35 8.700,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-sep-19 0,10 EUR ES0613909418
PUT Ibex 35 9.000,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-sep-19 0,18 EUR ES06139094J6
PUT Ibex 35 9.200,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-sep-19 0,26 EUR ES06139094K4
CALL Ibex 35 9.200,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-dic-19 0,29 EUR ES06139094L2
CALL Ibex 35 9.500,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-dic-19 0,16 EUR ES06139094M0
CALL Ibex 35 9.700,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-dic-19 0,10 EUR ES06139094N8
CALL Ibex 35 10.%00’0 1000000 0,0010 08-jul-19 20-dic-19 0,05 EUR ES0613909406
PUT Ibex 35 8.300,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-dic-19 0,14 EUR ES06139094P3
PUT Ibex 35 8.500,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-dic-19 0,18 EUR ES06139094Q1
PUT Ibex 35 8.800,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-dic-19 0,27 EUR ES06139094R9
CALL Ibex 35 9.400,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-mar-20 0,27 EUR ES06139094S7
CALL Ibex 35 9.800,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-mar-20 0,14 EUR ES06139094T5
CALL Ibex 35 10.%00‘0 1000000 0,0010 08-jul-19 20-mar-20 0,09 EUR ES06139094U3
CALL Ibex 35 10.2000‘O 1000000 0,0010 08-jul-19 20-mar-20 0,06 EUR ES06139094V1
PUT Ibex 35 8.000,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-mar-20 0,16 EUR ES06139094W9
PUT Ibex 35 8.500,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-mar-20 0,27 EUR ES06139094X7
PUT Ibex 35 9.000,00 1000000 0,0010 08-jul-19 20-mar-20 0,46 EUR ES06139094Y5
C.2 |Divisa de La divisa de las emisiones sera el euro.

emisién de los
valores.




C.5

Descripcion de
cualquier
restriccion sobre
la libre
transmisibilidad
de los valores.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

C.8

Descripcion de
los derechos
vinculados a los
valores, incluida
cualquier
limitacion de
éstos, y del
procedimiento
para el ejercicio
de tales derechos.

Derechos Politicos:

Conforme a la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor o
sobre el emisor de los subyacentes que pueden tener los warrants.

Derechos Econdmicos:

Los derechos econdmicos que en su caso correspondan a los titulares de los
warrants se abonardn por el Agente de Pagos a través de las entidades
encargadas de la llevanza de los registros contables correspondientes.

Los warrants a emitir al amparo del Folleto Base otorgaran a sus titulares el
derecho a percibir del Emisor un pago en euros de acuerdo a la férmula de
liquidacién especificada en el presente Folleto Base.

Ejercicio de los derechos de los Warrants Europeos:

e Warrants Europeos:

En el caso de los warrants de ejercicio europeo no sera necesario que los
titulares de los warrants realicen acto alguno para el ejercicio de sus
derechos. Estos warrants tendran Ejercicio Automatico siempre que la|
liquidacion sea positiva para el titular, lo que significa que estos derechos
seran ejercitados de forma automatica por el Emisor en la Fecha de
Vencimiento que en este caso coincidira con la Fecha de Ejercicio, sin
necesidad de notificacion ni requerimiento alguno a estos efectos,
abonando el Importe de Liquidacidn que en su caso resulte a través de las
entidades encargadas de la llevanza de los registros contables
correspondientes.




Para méas informacion relativa al procedimiento de liquidacion de los warrants
véase elemento C.17.

Orden de prelacion

Las emisiones de warrants no tendran garantias reales ni de terceros, quedando
sujetas por tanto al régimen de responsabilidad patrimonial universal del Emisor.
Los warrants seran obligaciones contractuales directas, generales y sin
pignoracion del Emisor, y tendran caracter pari passu entre ellas y todas las demas
obligaciones sin pignoracion y sin subordinacion del Emisor. Por tanto, con
respecto a la prelacion de los inversores en caso de situacion concursal del Emisor,
los titulares de warrants se situaran detrds de los créditos con privilegio
establecidos en la legislacion concursal y delante de los acreedores subordinados.




C.11

Indicacion de si
los valores
ofertados son o
seran objeto de
una solicitud de
admision a
cotizacion, con
vistas a su
distribucion en
un mercado
regulado o en
otros mercados
equivalentes,
indicando los
mercados en
cuestion.

El Emisor tiene previsto solicitar la admision a negociacion de estos warrants en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el
Sistema de Interconexion Bursatil en el segmento especifico de warrants,
certificados y otros productos y/o eventualmente en otras bolsas europeas
habiéndose autorizado asi en el acuerdo de la Comisidn Ejecutiva de 21 de enero
de 2019, autorizado por la Junta General de accionistas de 7 de abril de 2017.

Banco Santander, S.A. es la Entidad de Liquidez del programa.

C.15

Descripcion de
como el valor de
su inversion
resulta afectado
por el valor del
instrumento o
instrumentos
subyacentes.

Los warrants son valores que conllevan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente. Entre dichos riesgos se encuentra el de tipo de interés, el riesgo
de crédito, riesgo de mercado, riesgo de tipo de cambio, la volatilidad, la
rentabilidad por dividendos o el plazo de tiempo.

El inversor debe asumir que podra obtener una rentabilidad negativa de su
inversion en caso de que la evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la
esperada y ademas debe tener en cuenta que en la valoracion del warrant
intervienen los siguientes factores:

a) El precio del subyacente:

El precio de un warrant depende del precio del Activo Subyacente. En
caso de un warrant de compra se incrementara cuando el precio del
Activo Subyacente aumente y bajard cuando éste disminuya. En el caso
de un warrant de venta, el precio de cotizacion del warrant se
incrementara cuando baje el precio del Activo Subyacente y viceversa.
Es lo que se denomina “valor intrinseco” del warrant.

Para aquellos subyacentes con cotizacién en divisa distinta a la de
emision del warrant el inversor debe tener presente la existencia de
riesgo de tipo de cambio en la cotizacion diaria de los warrants
tradicionales. Este riesgo aparece debido a que los modelos de valoracién
arrojan resultados en la divisa del subyacente pero los warrants cotizan
en Euros. Asi, si durante la sesion de cotizacion, existe una apreciacion
del Euro contra la divisa del subyacente, el warrant lo reflejara con un
menor valor de la prima cotizada en Euros y si por el contrario el Euro
se deprecia con respecto a la divisa del subyacente, el warrant reflejara
un mayor valor de la prima cotizada en Euros. Al momento de la
liquidacién, o en caso de un ejercicio anticipado, el importe de
liquidacién unitario reflejara también esta situacién, estando esta vez el
tipo de referencia a tomar en cuenta especificado en el modelo de

nnndininnne finalae




b)  Dividendos:

En el caso de warrants sobre acciones, indices, cestas de acciones y
cestas de indices el valor del warrant se calculara teniendo en cuenta los
dividendos. Cuanto mayores sean los dividendos, mas bajo es el precio
del warrant de compra y mas alto el precio del warrant de venta.

c)  Tipos de interés:

En el caso de warrants sobre acciones, indices, cestas de acciones y
cestas de indices el valor del warrant se calculara teniendo en cuenta los
tipos de interés. Cuanto maés alta sea la tasa de interes, mas alto es el
precio del warrant de compra y mas bajo el precio del warrant de venta.
Para warrants sobre tipos de cambio se tendra en cuenta para el calculo
del valor del mismo el tipo de interés de la divisa subyacente.

d)  Volatilidad:

Cuanto més volatil sea el Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta
sea la variacion estimada de su precio con respecto a una media
estimada, mayor precio tendra el warrant pues en un momento dado el
precio del Activo Subyacente tiene méas posibilidades de subir o bajar
en el periodo de ejercicio del warrant. Esto implica que en el momento
de liquidacion del warrant el Precio de Liquidacion puede haber subido
0 bajado més con respecto a una media estimada.

e)  Tiempo de vencimiento.

Cuanto mayor sea el periodo de ejercicio, mayor sera el precio del
warrant, pues la probabilidad de que el precio del Activo Subyacente
suba o baje aumenta con el tiempo. Es lo que se denomina “valor
temporal” del warrant.

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente; asi, es
posible que a pesar de gue la evolucion del subyacente sea favorable su
valor a una fecha dada se reduzca como consecuencia de la evolucion
desfavorable de alguno o algunos de los restantes factores.




C.16

Fecha de
vencimiento o
expiracion de los
valores
derivados —
fecha de
ejercicio o fecha
de referencia
final.

La Fecha de Vencimiento significa el ultimo dia habil del plazo de vencimiento.
No esta prefijado de antemano, pero no sera inferior a tres meses ni superior a
cinco afnos. Véase la tabla del elemento C1.

La Fecha de Ejercicio significa la fecha que el Emisor procedera a ejercitar los
derechos que en su caso resulten a favor de los titulares de los warrants.

Dia Habil significa el dia en que los bancos comerciales estén abiertos para la
realizacion de operaciones financieras en Madrid y estén abiertas para la
negociacion las bolsas donde coticen los warrants.

Las Fechas de Emision y Fecha de Ejercicio de los valores se incluiran en las
Condiciones Finales.

El Emisor no podra amortizar anticipadamente el Warrant, salvo en supuestos
especiales que le obliguen a este extremo y normalmente asociados a la
interrupcién de la cotizacion del activo subyacente, o en circunstancias
excepcionales donde tal decision se tome para proteger los intereses de los
poseedores actuales o futuros de los Warrants

Fecha de Valoracion Final: significa la fecha en que el Agente de Célculo,
determinard o valorara los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de
determinar el Precio de Liquidacion salvo que en dicha fecha se haya producido
un Supuesto de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso se estard a lo indicado
para el caso de que ocurra dicho supuesto.




C.17

Descripcion del
procedimiento
de liquidacion de
los valores
derivados.

Cada warrant dara derecho a su titular a recibir del Emisor, en la Fecha de Pago
establecida para cada emision, la cantidad resultante de aplicar para cada warrant
las siguientes formulas. El Importe de Liquidacion se obtendra de multiplicar el
importe de liquidacion unitario (redondeado al cuarto decimal) por el nimero de
warrants que se vayan a ejercitar.

En caso de Warrants de Compra Tradicionales:

Importede Liquidacid unitario= Ratio* Max[(Pf- Pe)0]

En caso de put warrants tradicionales:

Importede Liquidacid unitario= Ratio* Max[(Pe- Pf )0]

El Importe de Liquidacion unitario tiene un maximo de 4 decimales.
Donde:

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a
comprar (“call”) o vender (“put”) el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio.
El Precio de Ejercicio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf: Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo
Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia final del
Activo Subyacente. El Precio de Liquidacién tiene un méaximo de 4 decimales.

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que da derecho cada warrant
(representada por cada warrant). El Ratio puede tener 4 decimales y puede ser
una fracciéon o un maltiplo de 1. El Ratio se puede modificar a lo largo de la vida
del warrant si se produjeran circunstancias excepcionales en el Activo
Subyacente que seran debidamente comunicadas al inversor.




En el caso de que, como consecuencia de lo previsto en este apartado, resulte
a favor del tenedor de los warrants un Importe de Liquidacion, la liquidacion sera
satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago.

Los Precios de Ejercicio, Fechas de Ejercicio, Momento de Valoracion, Fechas
de Pago, informacion sobre los Activos Subyacentes y demdas parametros
necesarios para determinar los derechos de cada titular en cada emision concreta
\vendran especificados en las Condiciones Finales correspondientes a cada
emision.

En este sentido, Momento de Valoracion, significa, en cada Fecha de
\Valoracion, que coincidira siempre con la Fecha de Ejercicio del warrant, la hora
de cierre del Mercado de Cotizacion de que se trate, salvo que el Precio de
Liquidacion a utilizar para una determinada emision se fije en un momento
distinto al cierre del Mercado de Cotizacion y, en ese caso, el Momento de
\Valoracion sera la hora de fijacion del Precio de Liquidacion determinada en las
Condiciones Finales.

La Fecha de Ejercicio depende de si los warrants emitidos son warrants
“americanos” o “europeos’.

En caso de los warrants europeos, la Fecha de Ejercicio coincide con la Fecha
de Vencimiento.

En caso de que resulte a favor del tenedor de los warrants un Importe de
Liquidacion, la liquidacion sera satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago,
directamente o a través de la entidad que aparezca designada como tal en las
Condiciones Finales.




C.18 |Descripcion de |Llegada la Fecha de Ejercicio, se ejercitaran los warrants tanto si el ejercicio se
comosevana |produce a opcién del inversor, en caso de los warrants americanos, como en el
realizar los caso de Ejercicio Automatico. Los warrants no ejercitados por los tenedores seran
pagos ejercitados automéaticamente por el Emisor. EI Emisor a partir de esa fecha y
provenientes de (dentro de los cinco dias habiles después de la Fecha de Ejercicio procedera a
los valores pagar a los tenedores de los warrants los importes que, en su caso, y de
derivados. conformidad con lo previsto en las Condiciones Finales correspondientes,

resulten a favor de los mismos en cada emision.

El abono del Importe de Liquidacion que en su caso resulte a los titulares de los
warrants se hard a través del Emisor, en su condicion de agente de pagos, y las
entidades encargadas de la llevanza de los registros contables correspondientes y
se pagara en la Fecha de Pago.

C.19 |Precio de Precio de Ejercicio: Véase tabla C.1
€jercicio o Precio de Liquidacién o Referencia Final:
precio de

referencia final
del subyacente.

Los Precios de Liquidacion se determinaran segun se especifica en el
apartado

C.17.
Fecha de valoracion: la Fecha de Vencimiento.

Momento de valoracion: la hora en la que se publica el precio medio oficial
del activo subyacente el dia de vencimiento de la emision.




C.20

Descripcion del
tipo de
subyacente y
lugar en el que
puede
encontrarse
informacion
sobre el
subyacente.

Tipo del subyacente:

Los activos subyacentes son indices Bursatiles de mercados organizados de
valores de renta variable espafioles elaborados por terceros no vinculados ni
asociados al emisor

Nombres de los subyacentes: El nombre de cada uno de los subyacentes y sus
Codigos ISIN estan recogidos en la tabla del elemento C.1..

Descripcion de los subyacentes: indice bursatil de mercados organizados de
valores de renta variable espafioles.

Donde puede encontrarse informacion sobre volatilidad historica e
implicita, trayectoria pasada y reciente sobre los subyacentes en el sistema
de informacion:

Trayectoria Pasada
Emisor Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita y Reciente
IBEX-35 IBEX<Equity>DES IBEX<Equity>HVT IBEX<Equity>HIVG IBEX<Equity>GP

Mercado de cotizacion del subyacente: Mercado Continuo Bolsa de Madrid.
Mercado de cotizacién relacionado: MEFF Renta Variable.

Seccion D - Riesgos




D.1

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos del
emisor o de su
sector de
actividad.

Los principales riesgos del Banco son:

El crecimiento, la calidad de los activos y la rentabilidad del Grupo pueden
verse afectados de manera adversa por entornos politicos vy
macroeconomicos volatiles

Acontecimientos politicos en el Reino Unido, incluyendo la evolucion de las
negociaciones en relacion con su salida de la Union Europea, podrian tener
un efecto material adverso en el Grupo

El Grupo es vulnerable a la turbulencia y volatilidad de los mercados
financieros internacionales

El Grupo puede sufrir efectos adversos como resultado de tensiones
econdmicas y de la deuda soberana en la zona euro

La adquisicion por Banco Santander de la totalidad del capital social de
Banco Popular Espafiol, S.A. podria ser objeto de recursos o reclamaciones
de toda clase cuyo resultado podria conllevar un cambio material adverso
para el Grupo

La adquisicién por Banco Santander de la totalidad del capital social de
Banco Popular Espafiol, S.A. podria no proporcionar los resultados y
beneficios esperados y podria exponer al Grupo a riesgos no previstos

La integracion de Banco Popular Espafiol, S.A. y las consecuencias
derivadas de esta pueden demandar un muy elevado nivel de dedicacion por
parte de Banco Santander y sus gestores

Banco Popular se encuentra inmerso en acciones, individuales y colectivas,
derivadas de las clausulas suelo. Si los costes resultantes de dichas acciones
fueran superiores a las provisiones constituidas, podria producirse un
impacto significativo adverso en los resultados y en la situacion financiera
del Grupo

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas derivadas de procedimientos
legales y regulatorios

El Grupo esta sujeto a una extensa regulacion que podria afectar
negativamente a sus negocios y operaciones

Los reguladores o supervisores del Grupo podrian imponer multas, sanciones
u otras medidas, en particular como consecuencia de reclamaciones de
clientes

El Grupo esta expuesto a revisiones por parte de las autoridades fiscales y
una interpretacion incorrecta de las leyes y normas fiscales puede tener un
efecto material adverso en los resultados del Grupo

Los cambios en los impuestos y otras tasas pueden afectar al Grupo
negativamente

Es posible que el Grupo no sea capaz de detectar o prevenir en tiempo y
forma el blanqueo de capitales y otras actividades delictivas de tipo
financieras, lo que podria exponerle a contingencias con un efecto adverso
material. Los riesgos de financiacion y liquidez son inherentes al negocio del
Gruna v nueden tener 1in efecta adversn material




e Una bajada en el rating del Grupo podria aumentar su coste de
financiacion u obligarle a aportar garantias adicionales en relacion con
algunos de sus contratos de derivados, lo que podria tener un efecto
adverso material

e El deterioro de la calidad crediticia o una insuficiente dotacion de
provisiones para insolvencias pueden tener un efecto material adverso para
el Grupo

e El valor de las garantias que respaldan la cartera crediticia del Grupo
puede ser no suficiente, y el Grupo podria no recuperar su valor al
realizarlas

e El Grupo esta expuesto al riesgo de contrapartida en sus operaciones

e El Grupo esta sujeto a fluctuaciones en los tipos de interés y a otros
riesgos de mercado, lo que puede tener un efecto adverso material (este
riesgo incluye el riesgo de tipo de cambio)

e Las condiciones del mercado han causado y podrian causar cambios
materiales en los valores razonables de los activos financieros del Grupo.
Los ajustes negativos de valoracion podrian tener un efecto material
adverso en los negocios, la situacion financiera y los resultados del Grupo

e Los riesgos de mercado, operativos y de otro tipo asociados a las
operaciones de derivados podrian perjudicar significativamente al Grupo

e El Grupo podria verse afectado negativamente y expuesto a riesgos no
identificados o imprevistos si se cometen fallos en la implementacion y
mejora continua de las politicas, procedimientos y métodos de gestion de
riesgos

e Si el Grupo no es capaz de mejorar o actualizar de forma eficaz y en el
momento adecuado su infraestructura informatica y sus sistemas de
informacion o si no es capaz de implantar satisfactoriamente nueva
normativa aplicable relativa a tecnologias de la informacion, podria verse
perjudicado

e Los riesgos relacionados con la seguridad de la informacién y con los
sistemas de proceso, almacenamiento y transmision de datos, son
inherentes al negocio del Grupo

e Los problemas financieros de los clientes del Grupo pueden tener un
efecto adverso en éste

e Los cambios en las obligaciones y compromisos por pensiones del
Grupo pueden tener un efecto material adverso

e El Grupo depende, en parte, de dividendos y otros fondos de sus filiales

e El aumento de la competencia, incluso de proveedores no tradicionales
de servicios bancarios tales como empresas tecnologicas y la
consolidacion del sector podrian afectar negativamente los resultados del
Grupo

e La capacidad del Grupo para mantener su posicion competitiva
depende, en parte, del éxito de los nuevos productos y servicios que éste
ofrece a sus clientes y de su capacidad para ofrecer productos y servicios
que satisfagan las necesidades de los clientes durante todo el ciclo de vida
de los productos y servicios. La ampliacion de la gama de productos y
servicios podria perjudicar al Grupo significativamente si éste no es capaz
de controlar los riesgos que asume con la ampliacién

¢ Si el Grupo no es capaz de gestionar el crecimiento de sus operaciones,
su rentabilidad podria verse perjudicada




e El Grupo podria tener que reconocer deterioros en el fondo de comercio
reconocido por sus negocios adquiridos

e El éxito del Grupo depende de la contratacion, retencion y desarrollo de
directivos y personal cualificado

e El Grupo deposita su confianza en terceros y en empresas filiales para
servicios y productos importantes

e Los dafios en la reputacion del Grupo pueden perjudicar su negocio

e El Grupo participa en operaciones con sus filiales y empresas
relacionadas. Terceros podrian considerar que dichas operaciones no se
realizan en condiciones de mercado

e Los cambios en las normas de contabilidad podrian influir en los
beneficios que se reporten

e Los estados financieros del Grupo se basan en parte en hipétesis y
estimaciones que, si resultasen no ser precisas, podrian dar lugar a
diferencias materiales en los resultados de explotacion y en la posicién
financiera del Grupo

e Los controles y procedimientos para la elaboracion de informes
financieros pudieran no prevenir o detectar todos los errores o fraudes.
Asimismo, los controles del Grupo pueden no ser suficientes para prevenir
e impedir el fraude interno

e El acuerdo para financiacion de vehiculos entre Santander Consumer
USA Inc. (SCUSA) y Fiat Chrysler Automobiles US LLC (FCA) podria
no alcanzar los niveles previstos de crecimiento y estad sujeto a
determinadas condiciones de rentabilidad que podrian derivar en la
cancelacion del acuerdo. Ademas, FCA tiene la opcion de adquirir una
participacion en la parte del negocio de SCUSA propiedad de Chrysler
Capital. Cualquiera de estos eventos podria tener un impacto adverso
material en el negocio de SCUSA y en su situacion financiera y resultado
de sus operaciones y, como consecuencia, en el Grupo

e El Grupo podria no gestionar de forma efectiva los riesgos derivados de
reemplazar indices de referencia de mercado.




D.6

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores.

Se advierte sobre el riesgo de que los inversores puedan perder el valor de toda
su inversion o de parte de ella.

El Emisor en ningun caso garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni
hace recomendacién alguna sobre la evolucién de cualquiera de los Activos
Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor o comprador de los warrants
emitidos el riesgo de una evolucion desfavorable de alguno o algunos de los
factores que determinan el precio del warrant y, por tanto, la pérdida total o
parcial de la inversion efectuada.

(i) Riesgo de Pérdidas: Los warrants son valores que contienen una apuesta
por una evolucién determinada del precio de un Activo Subyacente; es preciso,
por tanto, que el inversor adquiera en todo momento los warrants con un juicio
fundado sobre el riesgo de su inversion y sobre las expectativas de evolucion
del Activo Subyacente, asumiendo que podra obtener una rentabilidad negativa
de su inversion en caso de que la evolucion del Activo Subyacente sea contraria
a la esperada, o se produzca cualquier supuesto extraordinario que afecte a los
Activos Subyacentes, pudiendo incluso llegar a perder parte o la totalidad de la
inversion efectuada.

(i) Producto de estructura compleja: ElI warrant es un producto cuya
estructura, descripcion y comprension son complejas y no es un valor apto para
todo tipo de inversor. Los potenciales inversores deben tener los conocimientos
y la experiencia suficientes para poder realizar una valoracion adecuada de los
warrants asi como de los riesgos que pueda conllevar la inversion en los
mismos.

(iii) Fluctuacion del valor del warrant: El inversor debe tener en cuenta que
en la Valoracion del warrant intervienen otros factores, ademas de la evolucion
del precio del Activo Subyacente, tales como la evolucion de la volatilidad, la
evolucion de los tipos de interés y los dividendos. El efecto de estos factores
tiene que analizarse conjuntamente; asi, es posible que a pesar de que la
evolucion del subyacente sea favorable su valor a una fecha dada se reduzca
como consecuencia de la evolucion desfavorable de alguno o algunos de los
restantes factores.




(iv) Riesgo de Liquidez: El inversor que compra warrants debe tener en cuenta
que si trata de venderlos antes de su vencimiento la liquidez puede ser limitada.

(v) Riesgo de conflictos de intereses. El inversor debe tener en cuenta el riesgo
potencial que podria existir al recaer en el Emisor la condicion de Agente de
Caélculo, aun cuando se hubiesen arbitrado medidas para evitar los posibles
conflictos de interés que pudieran surgir.

Asimismo, este riesgo podria producirse en aquellos supuestos en los que los
participantes en la oferta de los Valores tuviesen algun tipo de conflicto de
interés o intereses particulares, segun se indique, en su caso, en las Condiciones
Finales.

(vi) Ineficiencia de Cobertura: El inversor debe ser consciente, en caso de
adquirir un warrant como instrumento de cobertura, que los movimientos del
warrant estan influenciados por otros parametros como la volatilidad y el paso
del tiempo que no son asimilables directamente al comportamiento del activo
subyacente. Ademdas durante su vida los Warrants pueden cambiar su
sensibilidad al movimiento del subyacente, segiin cambie su Delta, haciéndose
necesario el “rebalanceo” de la posicion de cobertura con una frecuencia alta.
Por estas razones, una cobertura estatica puede no recoger la totalidad de las
pérdidas incurridas en el activo subyacente objeto de cobertura. EI Warrant no
es un instrumento perfecto de cobertura de un Activo Subyacente o Cartera que
incluya al Activo Subyacente.

(vii) Garantia: EI Emisor en ningin caso garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucion de
cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor o
comprador de los warrants emitidos el riesgo de una evolucidn desfavorable de
alguno o algunos de los factores que determinan el precio del warrant y, por
tanto, la pérdida total o parcial de la inversion efectuada.

(viii) Riesgo de Amortizacion Anticipada en los casos en los que los ajustes
no se puedan llevar a la practica: En circunstancias excepcionales,
contempladas en el Folleto y orientadas a la proteccion de los poseedores
actuales o futuros de los Warrants, el emisor puede decidir su amortizacién
anticipada. En cualquier caso tal amortizacion siempre se realizara a precios
ajustados a las condiciones de mercado prevalentes en el momento de su
amortizacion y siempre ajustandose a las metodologias predeterminadas.

(ix) Riesgo de adopcion de medidas de recapitalizacion interna: Los
Warrants son un producto catalogado como pasivo admisible para la
recapitalizacion interna. En caso de resolucion del Banco (proceso aplicable
cuando el Banco sea inviable o sea previsible que vaya a serlo en un futuro
préximo y por razones de interés publico y estabilidad financiera resulte
necesario evitar su liquidacion concursal), dicho producto podria convertirse en
acciones o ver reducido su principal, si los pasivos o fondos propios de la
entidad con peor prelacién son insuficientes y, en consecuencia, sus tenedores
soportar pérdidas en su inversion por tal motivo.

Seccién E — Oferta




Motivos de la
oferta y destino
de los ingresos
cuando esos
motivos no sean
la obtencion de
beneficios o la
cobertura de
ciertos riesgos.

Las emisiones se encuadran dentro de la actividad tipica del Emisor segun sus
estatutos.

E.3

Descripcion de
las condiciones
de la oferta.

El importe nominal, precios de emision y los precios de ejercicio estan
recogidos en la tabla del elemento C.1

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud: Se podra adquirir
un minimo de un (1) warrant y un maximo de valores equivalente al importe
total emitido

Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores; Los
warrants emitidos seran suscritos en el mercado primario por Intermoney
\Valores Sociedad de Valores, S.A., colocandose después en Mercado
Secundario. Una vez que los warrants estén admitidos a cotizacion se podran
comprar a través de cualquier intermediario financiero y podran
comercializarse entre inversores minoristas e inversores cualificados, con las
Unicas limitaciones que puedan resultar de normas que prohiban o limiten
especificamente a determinadas instituciones la inversion en este tipo de activos
(por ejemplo, la normativa sobre coeficientes de inversion de Sociedades de
Inversion Colectiva o Fondos de Pensiones). Ello no obstante, podra decidirse
el destino de emisiones o0 warrants concretos a tipos especificos de inversores.

La distribucién de los valores objeto de las emisiones a realizar bajo el Folleto
Base se realizard por Banco Santander, S.A. por via telemética. Los warrants
son productos calificados como complejos y pueden no ser adecuados para
inversores minoristas debido a su complejidad.

En el caso de que se quiera hacer una oferta simultdneamente en los mercados
de dos 0 mas paises se indicara en las Condiciones Finales correspondientes.




E.4 |Descripcion de  |No han participado asesores externos ni personas juridicas distintas del Emisor
cualquier en relacion con el establecimiento del Programa.
:nmte;iia?]lig nga Banco Santander S.A. (el “Emisor” o la “Entidad Emisora”) es la Entidad
la P P Emisora de los warrants.
emision/oferta, [La Entidad Colocadora de las emisiones es Banco Santander, S.A. y la Entidad
incluidos los Especialista de las emisiones es Banco Santander, S.A.
conflictivos. El Agente de Célculo es Banco Santander, S.A.

E.7 |Gastos El emisor no repercutird gasto alguno a los tenedores de los valores, ni en el
estimados momento de la suscripcion, ni en el ejercicio.
?r?\ll';;g(r)s 2Ir ol En cuanto al resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo
emisor o%l de la vida de dichas emisiones, se limitaran a las que cada entidad que pudiera
oferente ser depositaria de los valores, tenga publicadas conforme a la legislacion

vigente y registradas en el organismo correspondiente.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores
en IBERCLEAR seran por cuenta y a cargo del Emisor.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y
de los tenedores posteriores, en los registros de detalle a cargo de
IBERCLEAR Yy de las Entidades Participantes al mismo, segun proceda, estara
Sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correrdn por cuenta y a cargo de los
titulares de los valores. Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran
consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y
comisiones repercutibles, que legalmente estdn obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de
dichas tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.









