Madrid, 15 de enero de 199%

COMISION NACIONAL DEL MERCADQ DE VALORES
P® Castellana, 19
28046 MADRID

COMUNICACION DE HECHO RELEVAMNTE

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley 24/1998, de

2% de julio, del Mercado de Valores, por la presente le comunicamos que el Consgjo

de Administracién de BANCO SANTANDER, S.A. ha aprobado en su reunion

celebrada en el dia de hoy, un Proyecto de Fusién entre BANCC SANT ANDER, 5.A

y BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, 3.A, sobre L. base del principio de

- igualdad de ambas entidades y sin perjuicio de que, a efectos ds 12 relacién de cane,
se hayan tenido en cuenta los valores scondmicos respectivos.

A los efectos de informarle del acuerdo alcanzado, adjuntamos nota
informativa de este Hecho Relevante que recoge los principales aspectos del Proyecto
de Fusién mencionado.



HECHO RELEVANTE

Los Comsejos de Administracién de Banco Central Hispanoamericano, 8.A. y Banco
Santander, 5.A_, en sus respectivas reuniones celebradas en ¢l dia de: hoy, han aprobado un
Proyecto de Fusidn entre iguales de Ranco Santander, S.A. y Banco Centrai
Hispanoamericano, 8.A., el cual se someters a la aprobacion de las respectivas Juntas
(renerales de Accionistas v a Ja de las Autoridades competentes.

La reciente implantacién del Euro y el actual entorno financiero han aconsejade llevar
adelante un proceso de fusién entre dos Entidades complementarias y de gran capacidad,
para construir una mueva Organizacién de aGn mayor fortaleza y rentabilidad La nueva
Entidad se constituird en el primer grupo financiero espafiol y uno de los primeros a nivel
€Uropeo, con gran presencia en mercados desarrollados y con significativa implantacién en
Latinoamerica.

El nuevo Banco Santander Central Hispano, que se espera nazca en abril/mayo de 1.999,
utilizars las dos marcas comerciales con las que hoy operan en el mercado los bancos que
s¢ fusionan y tendra su sede social en Santander, Paseo de Pereda, 9 a 12, ¥ sus principales
oficinas operativas en Madrid, Plaza de Canalejas, 1.

S1i bien era objetivo de ambas Entidades Ja realizacion de la fusién mediante la creacién de
una mueva entidad a la que se transmitirian por sucesién universal los respectivos
patrimonios sociales, ¢l analisis detallado y la ponderacién de los condicionantes téenicos
¥ economicos de la operacién han llevado a la instrumentacién de la fusién mediante la
absoreién téenica de Banco Central Hispanozmericano, S.A. por Banco Santander, S.A
psro siempre conservando el objetivo fundamental de crear, en térm nos empresariales, un
Banco nuevo en el que se integren los patrimonios, los accionistas v los recursos humanos
de los dos Bancos fundadores. El canje accionarial sera de 3 accicmes del nuevo Banco
Santander Central Hispano, S.A. por cada 5 acciones de Banco Cental Hispanoamericano,
3.A., con derechos econdmicos desde el 1 de enero de 1.999, v sin parjuicio del abono a
 los accionistas de ambos Bancos de los dividendos complementarios correspondientes al
ejercicio 1998 vy, en el caso de Banco Santander, S.A _ del tercer dividendo a cuenta del
mismo ejercicio. El banco de negecios norteamericano Galdman Sachs ha expresado a los
respectivos Consejos de Administracion una opinién favorable sobre la relacion de canje
accionarial,

La direccién y responsabilidad del proceso de fusion recae en ur Comité Corporativo
formado por D. José Maria Amusitegui y D. Emilio Botin, Co-Fresidentes del nuevo
Banco, D. Angel Corcéstegui, que serd Vicepresidente Primero y Consejero Delegade v de
quién dependerin todas las Unjdades y Divisiones del Grupo, y D. Matias Rodriguez
Inciarte, Vicepresidente. El Consejo de Administracion tendra 4 Vicepresidentes y un total
de 27 miembros, de los que 13 lo serdn a propuesta de Banco Santander, 12 a propuesta de
BCH y 2 serin nombrados, entre independientes, de mutue acuerdo. La Comision
Ejecutiva tendrg 10 miembros, 3 4 propuesta de D, JTasé Maria Amusétegui v 5 a propuesta
de D. Emilio Botin. D. José Marfa Amusétegui ha informado de su d scision irrevocable de



jubilarse en la Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2.002 en que cumple 70
afios de edad, asumiendo a partir de ese momento la Presidencia tnica D. Emilio Botin,

El Banco resultante de la fisién serd el primer banco de la zona Euro por capitalizacidn
bursatil y el octave por activos totales, Sus datos basicos estimados a 31 de diciembre de

1.998 son:

s Activos totales:

» Inversion crediticia:

» Depésitos de clientes;

» Fondos de inversidn y pensiones:

» Cuortas de mercado en Espafia:
Inversidn:
Depdsitos:
Fondos de inversion:

»  Oficinas;

« Empleados:

= Beneficio neto atribuible:

« ROE:

* Capitalizacién bursazl:

» Ratio BIS:

39,8 billones de ptas,
18,7 billones de ptas.
19,5 billones de pras.
10,5 billones de ptas.

19,2%

18.7%

22.8%

3.68]

106.519, de los que 56.440 fuera de Espafia
207.000 millones de pta:.

- 16,3%

5,2 billones de ptas.
12,294

De otro lado, es particularmente relevante proporcionar un detall: de las significativas
plusvalias que refuerzan la solidez patrimonial y la capacidad de generacién de valor para

los accionistas:

= Renta fija:
= Participaciones bancarias:
» Participaciones industriales:
* Inmuebles;
Total

Son objetivos del nueve Grupo;

230,000
332.000
609.000

75.000
1.252.000 millones de pias.

= El fortalecimiento del negocio bancario bisico, gestionando de ferma coordinada 3
marcas comerciales en Espafia: BCH, Banco Santander y Banesto.
= Larentabilizacién al maximo de la posicitn de liderazgo en banca corporativa y banca

de negocios en Espafia.

+ El progresive aumento de la contribucién del beneficio de la actividad internacional,
con especial importancia en Eurapa y Latinoamérica.
= Lz optimizacién de la cartera de participaciones industriales, cenirada en sectores

estratégicos de crecimiento.

+ El mantenimiento de la maxima prudencia en la gestién de riesges v la continua mejora
en la eficiencia interna como criterios de gestidn,



La creacién de valor por el nuevo Grupo va a quedar reflejad: en Ja generacion de
resultados que se ha fijado como objetivo para la consecucién de una rentabilidad sobre
recursos propics (ROE) del 18% ~ 20%. Se preveé gue los beneficios netos, estimados en
207.000 millones de ptas. para 1,998, crezcan en un 25% en 1.99% v en otro 25% en el afio
2.000. A ello contribuirin los ahomos de costes que, en un importe supenor a 100.000
millones de ptas. anuales, se esperan obtener en un plazo no superio a 3 afios,
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