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GVC GAESCO DIVIDEND FOCUS, F.I.
Nº Registro CNMV: 5332

 

Informe Trimestral del Primer Trimestre 2019 

 

Gestora:  1) GVC GAESCO GESTIÓN, SGIIC, S.A.        Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,

SUCURSAL EN ESPAÑA        Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BNP PARIBAS        Rating Depositario: A 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en http://www.gvcgaesco.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Doctor Ferrán 3-5, 08034 Barcelona tel.93 3662727

 

Correo Electrónico

info@gvcgaesco.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 25/01/2019

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Euro

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: El objetivo de gestión es invertir en empresas que proporcionen una rentabilidad por dividendo

elevada, creciente y sostenible, así como por un potencial de revalorización de sus cotizaciones por descuento

fundamental, mayoritariamente de la Zona Euro, y mediante la utilización de unos criterios de selección muy definidos y

sin discriminar a los emisores ni por su tamaño. ni por la forma de pago de los dividendos, si bien es preferible en cash

que en acciones.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,40 -0,40

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

CLASE A 843.595,21 254 EUR 0,00 NO

CLASE I 0,00 0 EUR 0,00 1.000.0000 NO

CLASE E 438.447,41 2 EUR 0,00 3.000.000 NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE A EUR 8.730

CLASE I EUR 0

CLASE E EUR 4.546

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE A EUR 10,3490

CLASE I EUR 10,3629

CLASE E EUR 10,3681

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE A 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

CLASE I 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

CLASE E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual CLASE A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 3,49

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,11 22-03-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,79 14-03-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 5,68

		Ibex-35 12,33

		Letra Tesoro 1 año 0,20

Benchmark Dividend

Focus
9,67

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
10,27

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,41

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE I .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,11 22-03-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,79 14-03-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 5,68

		Ibex-35 12,33

		Letra Tesoro 1 año 0,20

Benchmark Dividend

Focus
9,67

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
10,27

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE E .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 3,68

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,10 22-03-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,79 14-03-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 5,68

		Ibex-35 12,33

		Letra Tesoro 1 año 0,20

Benchmark Dividend

Focus
9,67

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
10,27

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 138.928 16.890 0,05

Renta Fija Internacional 18.082 459 2,67

Renta Fija Mixta Euro 54.981 1.175 1,12

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Euro 22.480 435 5,76

Renta Variable Mixta Internacional 71.618 1.798 5,72

Renta Variable Euro 71.365 3.486 7,89

Renta Variable Internacional 202.260 9.799 9,87

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 158.643 4.206 4,41

Global 72.518 1.083 7,36

Total fondos 810.875 39.331 5,49

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
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**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.402 93,42

			* Cartera interior 2.702 20,35

			* Cartera exterior 9.700 73,06

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 1.734 13,06

(+/-) RESTO -860 -6,48

TOTAL PATRIMONIO 13.276 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 210,83 210,83 0,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 5,49 5,49 0,00

			(+) Rendimientos de gestión 5,84 5,84 0,00

						+ Intereses -0,01 -0,01 0,00

						+ Dividendos 0,72 0,72 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,18 5,18 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados -0,05 -0,05 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,35 -0,35 0,00

						- Comisión de gestión -0,24 -0,24 0,00

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02 0,00

						- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 0,00

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00

						- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,06 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 13.276 13.276

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 2.702 20,35

TOTAL RENTA VARIABLE 2.702 20,35

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.702 20,35

TOTAL RV COTIZADA 9.700 73,05

TOTAL RENTA VARIABLE 9.700 73,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.700 73,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.402 93,40

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

TOTAL OBLIGACIONES 0

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

  A efectos del cumplimiento de obligación de comunicación por adquisiciones de participaciones significativas, se publica

que 1 participe posee el 33,28% de las participaciones de GVC GAESCO DIVIDEND FOCUS. Durante el período, los

ingresos percibidos por entidades del grupo al que pertenece la gestora y que tienen como origen comisiones satisfechas

por la IIC han ascendido a 9036,19 euros,  lo que supone un 0,115% del patrimonio medio de la IIC.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

En un contexto de recuperación de las principales bolsas mundiales después de los fuertes descensos a finales del
ejercicio anterior, el fondo GVC Gaesco Dividend Focus se ha podido beneficiar también de ello obteniendo una
rentabilidad del 3,5% desde su lanzamiento (febrero 2019). Los resultados empresariales, junto también las continuas
declaraciones de los Bancos Centrales, han menguado los miedos de los inversores que se vieron reflejadas en las
fuertes bajadas del trimestre pasado. Con todo ello la bolsa mundial está cerca de máximos históricos otra vez como así
también lo están los beneficios empresariales. La rentabilidad neta de la IIC en el trimestre ha sido del 3,49%, en el mismo
periodo el índice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 10,31%. El Patrimonio de la IIC en el trimestre ha
registrado una variación positiva del 4325,42%. El número de participes en el trimestre ha registrado una variación positiva
del 25500%. Para la comparativa de la rentabilidad neta obtenida por la IIC con el rendimiento obtenido por el resto de los
fondos gestionados por la Sociedad Gestora, agrupados en función de su vocación gestora, consultar el cuadro del
apartado 2.2.B).  El impacto total de los gastos soportados en el período por la IIC ha sido del 0,41%.  Dado el reciente
lanzamiento del fondo y la continua entrada de nuevos partícipes, el patrimonio no ha dejado de aumentar y las continuas
compras para construir la cartera del fondo han sido la tónica principal del trimestre. Aun así, aprovechando las fuertes
revalorizaciones, se deshicieron dos posiciones de la cartera: Bureau veritas y Air liquide para dar entrada a Axa e Intesa
SanPaolo dos empresas dentro del sector financiero con mucho más potencial alcista. La construcción de la cartera ha
estado pensada siguiendo las pautas mencionadas en el folleto de inversión del fondo: empresas con un dividendo
elevado (la rentabilidad por dividendo del fondo rondó alrededor del 4,6%) y con un crecimiento de éste sostenible en un
futuro (el crecimiento esperado del dividendo para el fondo es alrededor del 7,5% anual). Además de ello, teniendo en
cuenta que nos encontramos en un momento de elevada incerteza: estando a las puertas de una revolución tecnológica y
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con cambios constantes en las preferencias de los consumidores hemos optado por constituir una cartera que diera

prioridad a la visibilidad futura vs a la de maximización del descuento fundamental. De cara a los próximos meses esta va

seguir siendo la idea principal del fondo.Durante el trimestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.

La beta de GVC GAESCO DIVIDEND FOCUS, respecto a su índice de referencia, en los últimos 12 meses es de 0,48. En

cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el artículo 48.1j la IIC no posee ninguno.

Durante el periodo la volatilidad ha sido del 5,68% y  el índice de referencia ha obtenido una volatilidad del 9,67%.  El VaR

a 30 sesiones con un 99% de nivel de confianza es de un 10,27%.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0105046009 - ACCIONES|AENA EUR 594 4,47

						ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR CASH EUR 492 3,71

						ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 587 4,42

						ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 583 4,39

						ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFÁN EUR 446 3,36

TOTAL RV COTIZADA 2.702 20,35

TOTAL RENTA VARIABLE 2.702 20,35

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.702 20,35

						CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 564 4,25

						DE0005176903 - ACCIONES|SURTECO EUR 200 1,51

						DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHE RUECK EUR 591 4,45

						FI0009013403 - ACCIONES|KONE OYJ B EUR 540 4,06

						FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 583 4,39

						FR0000121261 - ACCIONES|MICHELIN EUR 580 4,37

						GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKIS GBP 570 4,30

						IT0000072618 - ACCIONES|BANCA INTESA EUR 599 4,51

						IT0003428445 - ACCIONES|MARR SPA EUR 193 1,45

						IT0005119810 - ACCIONES|AVIO SPA EUR 207 1,56

						LU0556041001 - ACCIONES|IVS GROUP EUR 193 1,45

						NL0012294466 - ACCIONES|VOLKERWESSELS EUR 551 4,15

						NO0010063308 - ACCIONES|TELENOR ASA RES NOK 625 4,70

						PTCOR0AE0006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMOR EUR 181 1,36

						PTPTI0AM0006 - ACCIONES|NAVIGATOR CO EUR 551 4,15

						PTZON0AM0006 - ACCIONES|NOS SGPS EUR 627 4,72

						SE0000114837 - ACCIONES|TRELLEBORG AB SEK 484 3,65

						US1912161007 - ACCIONES|COCA COLA COMPA USD 627 4,72

						US2538681030 - ACCIONES|DIGITAL REALTY USD 605 4,55

						US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS I USD 630 4,75

TOTAL RV COTIZADA 9.700 73,05

TOTAL RENTA VARIABLE 9.700 73,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.700 73,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.402 93,40

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


