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COMISION NACIONAL CEL MERCADO DE WALCRES
Direccion General de Entidades del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana n® 19

2800€& Madrid

19 de febrero de 2007

UBS (Lux) Short Term Invest {n° 189)

Estimados seficres,

Nos dirigimos a ustades en representacion del Fondo de inversion UBS (Lux) Short Terrm Invest constituida en
Luxemburgo e inscrito en el Registro de Instituciores de inversién Colectiva extranjeras comerciaiizadas en
Espafia con el ndmero 139

Se procede a notificar a esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, el siguiente hecho relevante:
El consejo de administracion de UBS Short Term Invest Management Corapany S A sociedad gestora dal

fonco UBS (Lux) Short Term Invest ha deciaiuo realizar 1os siguientes camibios con la aprobadon del banco
depositaric.

1. Subordinacior:_al paraguas bajo las disposiciones de ia ley de fondos luxemburguesa del 20 de
diciembre de 2002

Eb UBS (Lux) Short Term Invest estard sujeto a las disposiciones de la ley sobre fondos de inversién de
)y Luxemburge del 20 de diciembre de 2002. Ei folieto de emisién se cambié de la forma corr espondiente y las
", clausulas contractuales se modificaren con ia aprobacion del banco depositario.

v 2. Cambio de nombre del paraguas
Para satisfacer los requisitos de determinados paises de distribucion, el consejo de administracién de UBS
Short Term invest Management Company S.4., sociedad | gestora del fondo de inversién UBS (Lux) Short Term
Invest, decide cambiar el nombre de! paraguas a UBS (Lux) Money Market Invest.

Se trata simplemerite de adaptarse a las directrices sobre nombres de determinados paises de distribucion. La
orientacién del fordo en cuanto a su contenido permariece intacta.

3. Objetivo y politica de inversiones de ios subfondos

El consejo de administracion de URS Short Term Invest Management Company S.A., sociedad gestora del
UBS (Lux) Short Term Invest decide completar parcialmente ios apartados sobre obje‘tlvo y politica de
inversiones de jos subfondos.
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La politica de inversion practicada hasta el momento se compone de una politica de inversion general para el
paraguas y una politica de inversién especial para el subfondo.

La politica de inversion practicada hasta el momente se complementa con diversos instrumentos de inversion
autorizados legalmente como bonos del Tesoro, otros titulos e instrumentos de deuda v depésitos a plazoy a
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Ademds el fondo puede invertir, de acuerdo con la ley del 20 de diciembre de 2002, en instrumentos
derwvados.

Para cumplir con las disposiciones de determinados paises de distribucion se ha establecido una prohibicién
explicita de invertir en-obligacicnes convertibles, notes convartibles, obligaciones con warrants, acciones,
titulos de crédito o de participacion, asi como de adquirir participaciones del forido. De ese modo ha
quedadc obsoleto el requisite exigido hasta el momento del 70% para el mercado monetario y ias
obligaciones, por lo que se ha podido eliminar, ya que otras inversiones han guedado explicitamentea
exciuidas,

Ahora la nueva politica de inversion es la siguiente:

Respecto de la politica de inversiones, se atribuird un papel orioritario a la diversificacion, la calidad crediticia
y al ajuste de la duracion de los titules a las expactativas en materia de tipos de intercs.

Los subfondos def UBS (Luxj Money Market Invast invierten exclusivamente en valores de piimera calificacion
crediticia.

Los subfondas invierten su patrimonio conforme al principio de la divarsificacion del riesge pracipalmente en
instrumentos del mercado monetario, obligaciones, notes (titulos del mercado de capitaies a medic plazo) y
otras inversiones de renta fija o variable, gerantizadas o no garantizadas.

be consideran «instrumentos del mercado monetario» aguellos instrurentos que se negocian habitualmente
en el mercado monetario, gue son liquidos y cuyo valor se pueds terminar con exactitud en cualquier
momento. Se trata sobre todo de «Certificates of Deposit» de bancos de primera clase, de «Commercial
Paper» emitidos por sociedades de primera clase y de otros instrumentos del mercade monetario de renta fija
o veriable que son emitidos o garantizados por deudores de primera categoiia.

El parrimonio del fendo también se podra invertir en bonos del Tesoro, otros titulos e instrumentos de deuda
y en depdsitos a plazo y a la vista e imposiciones a plazo en bancos.

tl subfondo no podra invertir en obligaciones convertibles, notes convertibles, obligaciones con warrants,
acciones, titulos y derechos de participacién ni adquirir participaciones de fondos.

En el caso de los titulos y derechos citados, se trata de valores a los efectos del articulo 41 de la Ley sobre
fondes de inversién de Luxemburge del 20 de diciembre de 2002, siempre y cuando sea requerido en virtud
de las restricciones a la invarsidn especificadas a continuacion.

Siempre y cuando se tengan en cuenta los siguientes principios de inversion, cada subfondo podra comprar vy
vender contratos a plazo y opciones, asi como llevar a cabo permutas financieras {Swaps, Total Return Swaps,
Credit Default Swaps e Inflation Swaps) sobre instrumentos financieros conforme al punto 1.1 g} de los
principios de inversidn, asi como realizar operaciones con opciones sobre valores gue se lieven a cabo con
fines distintos al de cobertura.
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Los mercades de opciones, contratos a plazo y swaps se caracterizan por una mayor volatilidad v, por tanto,
ofrecen mayores posibilidades de obtener ganancias y un mayor riesgo de sufrir pérdidas en comparacién con
las inversiones en valores. Las técnicas e instrumentos mencionados serdn utilizados Gnicamente si sor
compatibles con la pelitica de inversiones de los diterentes subfondos y no surten efectos negativos sobre su
calidad.

UBS (Lux} Money Market Invest ~ EUR

Este subfondo invierte su patrimonio dentro del marco de la politica de inversidn general en instrumenios del
mercado menetaric, obligacicnas, notes (titulos del mercaco de capitales & medio plazo) y otras inversionas
de rerta fija o variable, garantizadas o no garantizadas, er bonos del Tesoro, otros titulos e instrumertos de
deuda y en depositos & plazo v a la vista e imposiciones a plazo en baricos.

El subfondo no podra invertir en obligaciones convertibles, notes convertibles, obtigaciones con warrants,
accionaes, titulos y derechos de participacion ni adquirir participacicnes de fondos.

El conjunto de la cartera del subfondo podré presentar como maximo un plazo de vencimiento medio de 12

instrumentos financieros derivados pertinentes y teniendo en cuenta los siguientes principios de inversion. En
las inversiones de interés variable (floating rate), se considerard como vencimiento la siguiente fecha del

cupodn a0 la que s2 fle el nuevo tpo do interés a la hora de caloular los distintes 9iazcs de veach
inversiones y ei plazo de vencimianto meadio de la cariaia.
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El subfondo invertird al menos dos terceras partes de su patrimorio en la meneda incluida an s
denominacién dei misme. El subfonde puede invertir, como méaxima un tercio de su patrimonio en valores
denominzdos en monedas distintas @ la especificada en su denominacién. €n este caso, la parte no
asegurada contra la moneda del subfondo ne podiad ser superior a un 10% dal patrimoanio.

4. Emisién y resmbolse de participaciones, calculo del valer liquidativo neto

A partir de la entrada en vigor del folleto de emisién se aplicaran las siguientes normas:

La sociecad gestora podrd aceptar a su discrecion suscripciones o raembolsos en especie completos o
parciales. En este caso, la apertacion/reembolso en especie tendra que estar en consonancia con la politica de
inversion y las restricciones de inversién del respectivo subfondo. Ademads, el auditor encargado por la
socieclad gestora comprobard estas inversionas. Los costes vinculados a ellos correran a cargo del inversor.

5. Modificacidon de las clausulas contractuales

Las cldusulas contractuales se adaptaran conforme a los citados cambios del folleto de emisién.

Las nuevas clausulas contractuales entraran en vigor el dia que las firmen la sociecad gestora y ef bancc
depositario

Los inversores efectados por las citadas decisiones, pero que no estén de acuerdo con ellas, pueden exigir el
reembelso libre de gastos de sus participaciones entre el 13 enero de 2007 y el 12 febrero de 2007,

El nueve folleto de emision (segun su situacion en febrero de 2007), asi como las condiciones contractuales
del UBS {Lux) Money Market Invest, pueden solicitarse de forma gratuita a UBS Fund Services (Luxembourg}
5.A.
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A la espera de que la presente notificacién surte los efectos oportunos, guedamos a su entera disposicién
para comentar o ampliar el cortenico de esta carta o cualquier otro asunto qu= astimen pertinente.

Les rogamos que, para cualguier consulia, se pongan en contacto con D' M2 Victoria Fdez-Calderon de

CUATRECASAS, en el numero de teléfono 91 524 76 02.

Muy atentamente,

UBS Espafa S A
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