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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO

.1.1. D. Carlos Casanueva, mayor de edad, vecino de Madrid, con D.N.I. y N.ILF.
397.191-G, en nombre y representacion de CITIBANK ESPANA, SA. asume la
responsabilidad de este Folleto de Citibank Esparia, S.A.

D. Carlos Casanueva actlia en calidad de representante de Citibank Espafia S.A. con poder
suficiente, en virtud de las facultades conferidas por €l Consgo de Administracion de
Citibank Espafia S.A.

[.1.2. Los datos e informaciones comprendidas en este folleto son veridicos y no se omite
ningun dato relevante, ni existe ningun dato o informacion que induzca a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES.

[.2.1. Mencién de lainscripcion del Folleto en los Registros de la Comision Nacional del
Mercado de Vaores.

Este folleto esta inscrito en los Registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Vaores. Tiene naturaleza de Folleto Continuado, habiendo sido
redactado de conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del
Mercado de Vaores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de Noviembre, de
reformade la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, el Real Decreto
291/ 1992, de 27 de Marzo, sobre emisién y oferta publica de venta de valores,
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre modificaciones
del régimen juridico de los mercados de valores, la Orden Ministerial de 12 de Julio
de 1993 y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision Nacional del Mercado
deValores.

La verificacién positiva y e consiguiente registro del Folleto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores no implica recomendacion de suscripcion de los
valores, emitidos o que se emitan en un futuro, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los
valores emitidos o que se emitan en un futuro por Citibank .

1.22. Noaplicable.

NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE HAN
VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD EMISORA DURANTE
LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS.

Citibank cuenta con los informes de auditoria de sus estados contables, emitidos, una vez
examinados y verificados, por lafirmade auditoria externa, KPMG Peat Marwick Auditores
S.L., con domicilio en Madrid, Edificio Torre Europa, Paseo de la Castellana, nimero 95,
inscrita en el R.O.A.C., con € nimero S0702, para los gercicios cerrados en 1996, 1997 y
1998. De la misma manera, € Grupo Consolidado Citibank cuenta con los informes de
auditoria de sus estados contables, emitidos y verificados por KPMG Peat Marwick
Auditores S.L., paralos gercicios cerrados, 1996, 1997 y 1998.
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14.

Los informes de auditoria mencionados han resultado favorables, no registrandose ninguna
salvedad negativa con respecto a los estados financieros de la Sociedad.

Los informes de auditoria tanto individual del Banco, como del grupo Citibank,
correspondientes al gercicio 1998, seincorporan como Anexo | del Folleto.

INFORMACIONES RELATIVAS A LA SOCIEDAD.

Citibank Espafia, S.A. esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid en € tomo 93
general, 85 de la seccion 32 del Libro de Sociedades, Folio 157, hoja nimero 9.197 bajo el
nimero de identificacion fiscal C.I.F. A-28142081, su domicilio social se encuentra en
Alcobendas (Madrid), Avda. de Europa, nimero 19.

A titulo informativo seindica el Patrimonio Neto individual y consolidado del Emisor (datos
en millones de pesetas):

CITIBANK ESPANA, S.A. CONSOLIDADO
31-12-1998 31-12-1998

CAPITAL 25.977 25.977
TOTAL RESERVAS 3.102 4.073
Delas cuales:
- En sociedades Consolidadas - 1.069
- Intereses Minoritarios - 2
DIFERENCIAS NEGATIVAS
EN CONSOLIDACION - -
FONDOS GENERICOS 0 0
RESULTADOS NEGATIVOS
EJERCICIOS ANTERIORES (13.374) (13.539)
ACCIONES PROPIAS 0 0
ACTIVOSINMATERIALES (65) (362)
BENEFICIO/PERDIDA
DEL EJERCICIO (1.671) (1.514)
PERDIDASEN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS - (79)
TOTAL PATRIMONIO
NETO 13.969 14.556

A 31 de diciembre de 1998, a nivel consolidado, y de acuerdo con la normativa vigente, se
contaba con un deficit de recursos propios de 6.212 millones.

A fecha de registro del presente folleto y tras haberse finalizado la tramitacion del
incremento de capital en la cuantia de 7.838 millones de pesetas, |a entidad emisora supera
el déficit de recursos propios.
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CITIBANK ESPANA, S.A.

CONSOLIDADO

31-12-1997 31-12-1997
CAPITAL 25.977 25.977
TOTAL RESERVAS 2.919
Delas cuales.
- En sociedades Consolidadas - 743
- Intereses Minoritarios - -
DIFERENCIAS NEGATIVAS
EN CONSOLIDACION - 249
FONDOS GENERICOS 0 0
RESULTADOS NEGATIVOS
EJERCICIOS ANTERIORES (7.398) (10.451)
ACCIONES PROPIAS 0 0
ACTIVOS INMATERIALES (108) (115)
BENEFICIO/PERDIDA
DEL EJERCICIO (2.874) (2.774)
PERDIDASEN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS - (142)
TOTAL PATRIMONIO
NETO 15.597 16.406

A 31 de Diciembre de 1997, a nivel consolidado, y de acuerdo con la normativa vigente,
contamos con un déficit de recursos propios de 1.444 millones de pesetas, por 10 que no se
cumplia el coeficiente de recursos propios. No obstante, y con la finalidad de solventar el
citado defecto, se ha procedido atomar e acuerdo social de incremento de capital social, en
la cuantia descrita en el parrafo anterior.
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CITIBANK ESPANA, S.A.

CONSOLIDADO

31-12-1996 31-12-1996
CAPITAL 23.077 23.075
TOTAL RESERVAS 2.877
De las cuales:
- En sociedades Consolidadas - 969
- Intereses Minoritarios - 2
DIFERENCIAS NEGATIVAS
EN CONSOLIDACION - 249
FONDOS GENERICOS 1 1
RESULTADOS NEGATIVOS
EJERCICIOS ANTERIORES (7.290) (10.588)
ACCIONES PROPIAS 0 0
ACTIVOS INMATERIALES (276) (282)
BENEFICIO/PERDIDA
DEL EJERCICIO (108) (147
PERDIDAS EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS - 1
TOTAL PATRIMONIO
NETO 15.404 16.155

A 31 de Diciembre de 1996, a nivel consolidado, y de acuerdo con la normativa vigente,
contamos con un déficit de recursos propios de 369 millones de pesetas, por |0 que no se
cumplia el coeficiente de recursos propios. No obstante, y con la finalidad de solventar el
citado defecto, se procedié a aumentar €l capital social en la cantidad de 2.900 millones de

pesetas.
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[1.1.

[.2.

IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

111.1.1. Denominacion y domicilio social.

Denominacién socia: CITIBANK ESPANA, SA.
Caodigo de Identificacion Fiscal: A-28/14.20.81
Domicilio social: Avda. de Europa, N° 19

Pargue Empresarial, LaMoragja.
Alcobendas. 28108 Madrid.

I11.1.2. Objeto social.

Se describe en € articulo 3 de los Estatutos, € cua establece que constituye €l
objeto social.

““ La realizacion en el territorio nacional de todas las operaciones de pagos, cobros,
cambios, depdsitos, descuentos, aceptaciones, avales, cuentas corrientes, créditos,
préstamos, pignoraciones, éstos Gltimos dentro de los coeficientes de liquidez, cajay
garantia que encauzan el Decreto Ley de 6 de Diciembre de 1962, Orden de Enero
de 1963 y demas disposiciones complementarias dictadas y que se dicten, y en
general, las propias del negocio de Banca comercial, cuya orientacion
especializada apunta la base sexta de la mencionada Ley de 14 de Abril de 1962, y
desarrolla el articulo primero del Decreto de 5 de junio de 1963, que podra
ampliarse a cualquier otro linaje de actividades bancarias autorizadas por las de su
clase o que se autoricen en el futuro por leyes y disposiciones posteriores. Todas
cuyas operaciones podran realizar en su caso y momento con o en el extranjero”.

La actividad principal de CITIBANK ESPANA, S.A. se encuentra dentro del sector
65 de la clasificacion nacional de actividades econémicas (C.N.A.E).

INFORMACIONES LEGALES

111.2.1. Datos de constitucién e inscripcion.

CITIBANK ESPANA, S.A. fue constituida por tiempo indefinido con el nombre de
“Banco de Levante, S.A.”, mediante escritura de 14 de diciembre de 1964 autorizada
por € Notario de Madrid, D. Santiago Pelayo Hore, bajo € nimero 2.914 de su
protocolo e inscrita, en € registro Mercantil de Madrid, en el tomo 1816, folio 1,
hoja 9197, inscripcion 12

El dia 30 de marzo de 1981 tuvo lugar la fusion de “Nuevo Banco, SA.” y “Banco
de Levante, SA.”, mediante absorcion del primero por €l segundo. La escritura fue
otorgada ante el notario de Madrid, D. Algjandro Bérgamo Llabres, con e nimero
1228 de su protocolo.

“Nuevo Banco, SA.”, a su vez fue congtituida por tiempo indefinido mediante

escritura otorgada e 9 de Abril de 1973, ante el Notario de Madrid, D. Alberto
Ballarin Marcial e inscrita, en e Registro Mercantil de Madrid, al tomo 3184

-10 -
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general, 2.476 de la Sec. 32del Libro de Sociedades, folio 1, hoja 23.010, inscripcion
12

Por acuerdo adoptado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada €l
5 de Diciembre de 1983, la entidad procede a modificar los Estatutos Sociales,
dando nuevo texto a los mismos y adoptando la denominacion de “CITIBANK
ESPANA, S.A.”, acuerdos que se elevan a plblicos mediante |a escritura autorizada
el dia 7 de Diciembre de 1983 por € Notario de Madrid, D. Roberto Blanquer
Uberos, con el nimero 3.651 de su protocolo.

En cumplimiento del Real Decreto legidativo 1564/89, de 22 de Diciembre, por €
gue se aprobd € Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la Junta
Genera Ordinaria de Accionistas, celebrada € dia 27 de Junio de 1990, procedi6 a
realizar la correspondiente adaptacion de sus Estatutos Sociadles a la nueva
legislacion, segun acuerdo que fue elevado a publico mediante escritura otorgada el
dia 24 de Diciembre de 1990, ante €l Notario de Madrid, D. Roberto Blanquer
Uberos, bajo €l nimero 3.503 de su protocolo.

Citibank Espafia, S.A. se encuentra inscrito en € Registro Especial de Bancos y
Banqgueros con el nimero 122.

A efectos informativos, se indica que en fecha de 6 de Abril de 1998, se ha
producido un cambio en e Consgjo de Administracion del Banco, en el sentido de
gue ha accedido al cargo de Presidente del Consgjo de Administracion D. Charles
del Porto en sustitucion de D. Rafael Gil Tienda, asi mismo y en la misma fecha, ha
sido nombrado consejero D. Francesco Vanni. En fecha 30 de marzo de 1999, se
nombra como Secretario y miembro del Consgjo de Administracion a D Sergio de
Horna Viedma en sustitucion, de D. José Maria Escat como Secretario, y de D. Jack
Wright como consgjero.

L os Estatutos Sociales estédn a disposicién del publico y pueden ser consultados en €l
domicilio social de Citibank Espafia sito en Alcobendas (Madrid), Avenida de
Europa, N° 19, Parque Empresarial LaMoraeja.

111.2.2. Formajuridicay legislacion especial.

Citibank Espafia, S.A. tiene la forma juridica de Sociedad Anénimay su actividad
esta sujeta a la legidacion especial para entidades de crédito, en general, y en
particular, ala supervisién, control y normativa del Banco de Espafia.

[11.3.  INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

111.3.1. Importe nominal.

Hasta la fecha de redaccion dd presente Folleto, €l capital socia de Citibank
Esparia, SA., inscrito en € Registro Mercantil, de acuerdo con los Estatutos
Sociales, es € siguiente:

“El capital socia es de treinta y tres mil ochocientos catorce millones seiscientas
cuarenta y cinco mil quinientas sesenta y nueve pesetas (33.814.645.569),
representado por un millén novecientas noventa y dos mil quinientas sesenta y
nueve acciones nominativas, de una peseta de valor nominal cada una, numeradas de

-11 -
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1ala98.790, de 1a 98.966 ala 114.298, dela 114.343 ala 116.437, de la 116.482 a
1a116.932, dela116.977 ala 191.050, dela 191.095 ala 228.188, dela228.209 ala
262.185, de la 262.362 a la 458.497, de la 458.630 a la 600.457, de la 600.470 a la
622.210, de la 622541 a la 1.812.448, y de la 1.812.449 a la 1.993.590,
pertenecientes a la Serie A y por treinta y tres millones ochocientas doce mil
seiscientas cincuenta y tres acciones, acciones nominativas de mil pesetas de valor
nominal cada una, numeradas correlativamente del 1.993.591 a 35.806.244 ambas
inclusive, pertenecientes ala serie B.

L as acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas en un cien por cien.

Dividendos pasivos.

No resulta aplicable € correlativo de la Orden Ministerial, de 12 de Julio de 1993, al
estar el capital social integramente desembol sado.

111.3.3. Clases y series de acciones.

111.3.4.

A lafecha de realizacion del presente Folleto, y de acuerdo con €l capital inscrito en
g registro Mercantil, las acciones de Citibank Espafia S.A., ESTAN DIVIDIDAS
EN DOS SERIES:

Serie A.- de 1 peseta de valor nominal.
NUmero: 1.992.569 (un millén novecientas noventa y dos mil quinientas
sesentay nueve acciones).

Serie B.- de 1.000 pesetas de valor nominal.
NuUmero: 33.812.653 (treintay tres millones ochocientas doce mil seiscientas
cincuentay tres acciones).

Todas las acciones incorporan los mismos derechos politicos y econémicos en
proporcion a sus respectivos nominales, y estén representadas por titulos fisicos
nominativos.

Evolucion del capital social en los Ultimos tres arios.

Las variaciones registradas en € capital social durante los ejercicios 1996, 1997,
1998 y principios de 1999, son las siguientes:

1. CITIBANK ESPANA, SA. amplié capital por acuerdo de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Citibank Espafia, SA., celebrada en su domicilio
social, el dia 16 de Mayo de 1996, en primera convocatoria, en la cual se
adoptaron por unanimidad los acuerdos de ampliar el capital socia de la
compafiia hastala cifrade VEINTTRES MIL SETENTA Y SIETE MILLONES
CIENTO CUARENTA Y CINCO MIL QUINIENTAS SESENTA Y NUEVE
PESETAS (23.077.145.569).

La ampliacion de TRES MIL SETECIENTOS TREINTA Y OCHO
MILLONES DE PESETAS (3.738.000.000), fue suscrita del modo siguiente: un
99,88% del aumento de capital, es decir, la cantidad de tres mil setecientos
treintay tres millones quinientas catorce mil pesetas, se realizo por € accionista
Citibank Overseas Investment Corporation, y € resto, es decir, 0,12%, por
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importe de cuatro millones cuatrocientas ochenta y cinco mil pesetas, por el
resto de los accionistas de la sociedad Citibank Espafia, S.A. Todas las acciones
estan totalmente suscritas y desembolsadas en un cien por cien.

CITIBANK ESPANA, SA. amplié capital por acuerdo de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Citibank Esparia, S.A., celebrada en su domicilio
socia, € dia 16 de Mayo de 1997, en primera convocatoria, en la cua se
adoptaron por unanimidad los acuerdos de ampliar el capital social de la
compafia hasta la cifra de VEINTICINCO MIL NOVECIENTOS SETENTA
Y SIETE MILLONES CIENTO CUARENTA Y CINCO MIL QUINIENTAS
SESENTA Y NUEVE PESETAS (25.977.145.569).

La ampliacion de DOS MIL NOVECIENTOS MILLONES DE PESETAS
(2.900.000.000), fue suscrita del modo siguiente, un 99,89% de aumento de
capital, es decir, la cantidad de dos mil ochocientos noventa y seis millones
ochocientas diez mil pesetas se realizd por € accionistas Citibank Overseas
Investment Corporation, y € resto, es decir, 0,11%, por importe de tres
millones ciento noventa mil pesetas, por € resto de los accionistas de la
sociedad Citibank Espafia, S.A. Todas las acciones estan totalmente suscritas y
desembolsadas en un cien por cien.

CITIBANK ESPANA, SA. amplié capital por acuerdo de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Citibank Esparia, S.A., celebrada en su domicilio
social, e dia 30 de junio de 1998, en primera convocatoria, en la cua se
adoptaron por unanimidad los acuerdos de ampliar el capital social de la
compafiia hasta la cifra de TREINTA Y TRES MIL OCHOCIENTOS
CATORCE MILLONES SEISCIENTAS CUARENTA Y CINCO MIL
QUINIENTAS SESENTA Y NUEVE PESETAS (33.814.645.569).

El capital social quedo ampliado en la cuantia de SIETE MIL OCHOCIENTOS
TREINTA Y SIETE MILLONES QUINIENTAS MIL PESETAS
(7.837.500.000), mediante la emision de SIETE MILLONES OCHOCIENTOS
TREINTA Y SIETE MIL QUINIENTAS ACCIONES NOMINATIVAS
(7.837.500), de la serie B, de 1.000 pesetas de valor nominal cada una de €llas,
numeradas del 27.968.745 al 35.806.244, ambos inclusive, acciones que fueron
totalmente suscritas y desembol sadas como sigue:

A) La cantidad de UN MILLON CUATROCIENTAS SESENTA Y
NUEVE MIL (1.469.000) ingresadas en la indicada cuenta del Capital
Social del Banco de Esparfia, correspondiente a las aportaciones de los
accionistas.

B) La cantidad de SIETE MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y SIETE
MILLONES TREINTA Y UNA MIL PESETAS (7.837.031.000), DE
NO RESIDENTES ingresadas en la misma cuenta de capital social,
correspondiente a la aportacion dineraria del accionista CITIBANK
OVERSEAS INVESTMENT CORPORATION.
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.4

[11.3.5.

111.3.6.

11.3.7.

111.3.8.

Obligaciones convertibles, canjeables o con “warrants” .

Hasta la fecha de redaccién del presente folleto, Citibank Espafia, S.A. no mantiene
en circulacion obligaciones convertibles, canjeables o con “warrants” .

Ventajas fundadores y promotores.

No existen ventajas atribuibles a fundadores y promotores de Citibank Esparia.

Capital autorizado.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 30 de Junio de 1998, adopt6 por
unanimidad delegar en el Consgjo de Administracién las facultades necesarias para
acordar, en una o en varias veces, el aumento de capital social, dentro del plazo de
cinco afos, mediante aportaciones dinerarias y en una cantidad no superior a la
mitad del capital social inscrito en el Registro Mercantil alafecha. A fecha de 30
dejunio de 1998, el capital social erade VEINTE'Y CINCO MIL NOVECIENTAS
SETENTA Y SIETE MILLONES, CIENTO CUARENTA Y CINCO MIL,
QUINIENTAS SESENTA Y NUEVE PESETAS (25. 977.145.569).

El Consgjo de Administracién, en virtud de dicha facultad, aumento el capital social
en la cantidad de SIETE MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y SIETE MILLONES
QUINIENTAS MIL PESETAS (7.837.500.000), guedando disponible la suma de
CINCO MIL CIENTO CINCUENTA Y UN MILLONES SETENTA Y DOS MIL
SETECIENTAS OCHENTA Y CUATRO PESETAS (5.151.072.784)

No existe, alafecha de emisién de este Folleto | nformativo, autorizacion de la Junta
Genera de Accionistas de la entidad emisora parala emisién de empréstitos.

Condiciones alas gue los Estatutos someten |as modificaciones del capital.

Los Estatutos Sociales no prevén condiciones distintas, a las establecidas por laLey
de Sociedades Anonimas, para que la Junta General apruebe vélidamente
ampliaciones de capital.

AUTOCARTERA.

Ni a 31 de Diciembre de 1998, ni a la fecha de emisién de este folleto, existen acciones en
autocartera de forma directa o indirecta.
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[11.5. BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCIONES DE LOS TRES ULTIMOS

EJERCICIOS.

CIFRAS DE BENEFICIOS NETOS DE CITIBANK ESPANA S.A

Y DEL GRUPO CONSOLIDADO.

Citibank Espafia, S.A. (en millones de pesetas):

1996: (108)
1997: (2.874)
1998: (1.671)
Grupo Consolidado:
1996: (147)
1997: (2.774)
1998: (1.514)

BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCIONES DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS.

Citibank Espafia, S.A. (en millones de pesetas):

BPA (Pts.) DPA (Pts.)
1996: (5) 0
1997: (112) 0
1998: (65) 0

Grupo Consolidado:

BPA (Pts.) DPA (Pts.)
1996: (6) 0
1997: (107) 0
1998: (58) 0

Dado que nuestra entidad tiene dos series de acciones con distintos nominales, para €
cdlculo ddl beneficio por accion hemos homogeneizado e capital a acciones de 1.000
pesetas de valor nominal, por 1o que, en € caso de las aciones de la serie A, € importe por
accion seriarealmente la milésima parte del valor que aparece en € cuadro.

El cllculo realizado, ha sido € siguiente:

NUMERO DE ACCIONES
1998y 1997 1996
Serie A 25.975.153 23.075.153
SerieB 1.992.569 1.992.569
Acciones Homogenei zadas 25.977.145,57 23.077.145,57
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I1.6.

SOCIEDADES CONSOLIDABLES.

El capital socia de Citibank Espafia, SA. esta participado en un 99,96% por Citibank
Overseas Investment Corporation, compafiia propiedad en un 100% de Citibank N.A.

(Grupo Citigroup).

Con fecha de 8 de Octubre de 1998, se consumé la fusion entre los grupos Citicorp y
Travelers Inc, en un tnico grupo denominado Citigroup Inc.

No existen empréstitos convertibles en acciones.

Cuadro Composicion accionariado Citibank Espafia, S.A. a 31 de Diciembre de 1998.

CITIGROUP 100%

CITIBANK NA 100%

CITIBANK OVERSEAS INVESTMENT CORPORATION  99,96%

| CITIBANK ESPANA SA

Cantabra de Aviacion S.L.
100%

Citigestion, SGIIC, SA
100%

Citipensiones, EGFP, SA
100%

Citibank Broker Correduria de Seguros, SA
100%

Citipartners Services Group AIE
40%

Citirecovery AIE
66,67%

Citiconsulting AIE
70%

Citihouse SA
100 %
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[11.7. SOCIEDADES PARTICIPADAS.
Sociedades filiales que consolidan con Citibank Espafia, a 31 de Diciembre de 1998:

Rdos. [Valor

Sociedad Domicil. |Actividad |Direc. | Indirec. | Capital [Reserv. Netos | Contable
Libros

Citihouse Madrid | Inmobiliaria| 100 0 531 (10) (386) 135
Citigestion Gestora
S.G.LLC, SA. Madrid I.I.C. 100 - 100 900 2.271 100
Citipensiones
E.G.F.P.,SA. Madrid | GestoraFP | 100 - 240 6 35 240
Citibank Broker
Correduria de Madrid Seguros 100 - 10 15 81 10
Seguros, S.A.
Citipartners
Services Group Madrid Servicios 40 - 5 - - 2
AIE
Citirecovery AIE Madrid Servicios 100 167 3 - - 2
Citiconsulting AIE Madrid Servicios | 66,67 10 5 - - 4
Cantabra de
Aviacion S.L Madrid Servicios 100 - 851 343 - 2.890
TOTAL 3.383

111.7.1. Operativarealizada durante el afio 1998, 1999.

Citifin fue vendida en diciembre de 1998, por un total de 1060 millones. Por otra parte,
Cantabra de Aviacion S.L., fue adquirida en diciembre de 1998, por la suma de 2.890

millones.
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V.1

V.2

V.3

V.4,

CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES DE LA SOCIEDAD EMISORA

PRINCIPALES ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD EMISORA
IV.1.1.  Descripcién delas Principales Actividades y Negocios de la Sociedad Emisora

IV.1.2.  Posicionamiento relativo de la Sociedad Emisora o del Grupo dentro del Sector
Bancario

IV.1.3.  Informacion financierade las principal es entidades del Grupo
GESTION DE RESULTADOS

IV.2.1l. Resultados del Grupo Consolidado

IV.22.  Rendimiento Medio de Empleados

IvV2.3. Coste Medio de |os Recursos

IV.24.  Margen de Intermediacion

IV.25. Comisionesy Otros Ingresos

IV.26.  Gastos de Explotacion

IV.2.7.  Saneamiento, Provisionesy otros Resultados
IV.2.8. Resultadosy Recursos Generados
GESTION DEL BALANCE

IV.3.1.  Baancedd Grupo Consolidado

IV.3.2. Tesoreriay Entidades de Crédito

IV.3.3. Inversion Crediticia

IV.3.4. Deudadel Estadoy Carterade Valores
IV.3.5. Recursos Ajenos

IV.3.6.  Recursos Propios

GESTION DEL RIESGO

IV.41  Riesgo delnterés

IV.4.2. Riesgo Crediticio
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IV.5.

IV.6.

V.7

IV.43.  Productos Derivados

IV.44. Riesgo de Tipo de Cambio

CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

IV.5.1.  Grado de estacionabilidad del negocio de la Sociedad Emisora

IV.5.2. Dependencia de la Sociedad Emisora de patentes, marcas y otros
condicionantes

IV.5.3. Paliticadeinvestigacién y desarrollo de nuevos productos y procesos

IV.5.4. Litigios y arbitrgjes que pudieran tener una incidencia importante en la
situacion financiera de la Sociedad Emisora o sobre la actividad de los negocios

IV.5.5. Interrupciones en laactividad de la Sociedad Emisora que puedan tener o hayan
tenido en un pasado reciente una incidencia importante sobre su situacién
financiera

INFORMACIONES LABORALES

IV.6.1. Costetotal laboral, politicade ventgjas a personal y formacion

IV.6.2.  Descripcion del Fondo de Pensiones

POLITICA DE INVERSIONES

IV.7.1.  Principales inversiones realizadas durante los tres ultimos gjercicios y en €l
gercicio en curso

IV.7.2. Inversiones en curso

IV.7.3.  Inversiones futuras comprometidas en firme
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V.1 PRINCIPALES ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD EMISORA

V.11

Descripcion de las Principales Actividades y Negocios de la Sociedad Emisora

Citibank Espafa, S.A., como entidad que redliza "banca universal", tiene
presencia en todas las &reas del negocio bancario tradiciona y ofrece a sus
clientes una amplia gama de nuevos productos financieros.

El objeto social y su actividad principal esta dirigida a la realizacién de todo
tipo de operaciones bancarias, paralo cua dispone al 31 de diciembre de 1998,
de unared de 83 oficinas distribuidas por € territorio nacional.

Dentro de la actividad de "banca universal" merece destacar |as siguientes areas
donde se ha centrado la actividad en €l Ultimo afo:

m |nversiones Crediticias

El banco ha mantenido su estrategia consistente en enfocar sus esfuerzos en
determinados productos dirigidos a particulares, como préstamos
hipotecarios, tarjetas de crédito y la financiaciéon de coches. Dicho enfoque
y la continuidad del mismo estén produciendo buenos resultados, con un
crecimiento en el afio 1998, de mas del 15%.

En linea con laevolucion del sector y 1a buena situacién econémica actual la
morosidad continlia su descenso, colocandose los acvtivos dudosos en un
2,3%, comparado con el 2,7% del afio anterior.

Citibank Espafia, S.A. sigue en la linea de proporcionar a sus clientes un
servicio basado en la calidad, cubriendo sus necesidades financieras a lo
largo de su vida con una amplia oferta de productos. Dentro de esta
filosofia, queremos facilitarles el acceso a nuestra entidad en cualquier
momento, para lo que en 1998 hemos abierto nuestra pagina Web en
Internet, a través de la que se puede acceder a CitiDirect. Con este motivo
nuestros clientes pueden acceder a informacion sobre sus cuentas y
descargarla en programas de gestién financiera, hacer transferencias,
ordenar y cancelar domiciliaciones, solicitar talonarios y otros servicios.

m Tarjetas de Crédito

Durante 1998 la cartera de clientes de tarjetas de crédito aumentd en 90.967
nuevas cuentas. El nimero total de tarjetas de crédito Citibank Visa Oro,
VisaClassicy Race Visa, afinales de 1998, erade 263.148.

m Fondosde Inversién

Durante 1998, Citibank Espafia ha comenzado a comercializar Citiselect,
una SICAV constituida en Luxemburgo gque actualmente ofrece acciones de
tres carteras internacionales distintas, diferenciadas en cuanto a su politica
de inversién y niveles de riesgo. El volumen total captado era, a 31 de
diciembre de 1998, de 35.011 millones de pesetas.

-20-



FOLLETO INFORMATIVO CONTINUADO
CITIBANK ESPANA, S.A.

Citigestion tiene como objetivo ofrecer una completa gama de fondos de
inversion, para permitir a nuestros clientes adecuar la composicion de sus
carteras a sus diferentes perfiles de riesgo. Ademés, durante € tercer
trimestre del afo se constituyé Citigarant Eurotop. ESP. F.I.M., fondo
garantizado a 5 afios que asegura € 60% de la revalorizacion media
trimestral alcanzada por € indice Eurotop al final del periodo deinversion.

El comportamiento de la economia durante 1998 ha propiciado que los
fondos propios de inversion hayan seguido perfilandose como el
instrumento mas atractivo para los ahorradores a la hora de canaizar su
dinero hacia los mercados financieros. Este hecho viene confirmado por €l
importante incremento patrimonia experimentado por este instrumento de
ahorro, especialmente aguellos cuyo objetivo de inversion es e de los
mercados de renta variable, debido fundamentalmente a los buenos
resultados obtenidos por éstos.

1vV.1.2. Posicionamiento relativo de la Sociedad Emisora o del Grupo dentro del Sector
Bancario

El grupo Citibank Espafia, S.A. es parte de uno de los grupos extranjeros con
mayor presencia en el Sector Bancario Espafiol. A continuacién, se presenta
una comparacion de las magnitudes mas importantes junto a las de los
principal es grupos bancarios espafioles, en la que se puede apreciar que su peso
relativo estodavia pequefio si |o comparamos con otros del sector en Espafia.

Posicionamiento relativo de |a sociedad emisora dentro del sector bancario
(Datos para 1998, expresados en millones de pesetas)

Citibank | Banco de Banco Banco Banca

Espafia | Valencia | Guipuzcoano Herrero March
Total activo 431.157 590.108 588.806 516.638 530.882
Crédito sobre clientes (1) 279.484 452.256 281.175 334.625 282.387
Recursos g enos (2) 117.616 426.318 420.404 415.914 299.054
Patrimonio neto contable (3) 14.712 50.401 37.131 55.535 94.282
Beneficios del gercicio (1.514) 6.504 3.703 6.353 17.133

(1) Netosde fondo de provisién parainsolvencias.

(2) Recursos gjenos = Déhitos a Clientes + Débitos Representados por Va ores Negociables
+ Pasivos Subordinados.

(3) Netos de acciones propiasy después de la aplicacion del resultado del gercicio. No
incluye intereses minoritarios.
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La informacion del cuadro precedente se ha obtenido de datos publicados por
las propias entidades en €l boletin de la AEB a diciembre de 1998.

A continuacién se presentan algunos de los datos més significativos del Grupo
Citibank en los Ultimos tres gjercicios:

1996 1997 1998
RESULTADO (millones de pesetas)
Beneficio antes de impuestos (125) (2.774) (1.514)
Beneficio neto (247) (2.774) (1.514)
CIFRAS SIGNIFICATIVAS
(millones de pesetas)
Inversiones créditicias 206.002 232.445 279.484
Recursos g enos 133.192 121.897 117.616
Recursos propios 15.906 16.157 14.556
Activos Totales 302.667 318.645 431.157
DATOS POR ACCION
Valor contable 560,34 631,56 560,34
Beneficio por accion 6) (207) (58)
RATIO
Beneficio neto/Recursos Propios
(ROE) (0,92)% (17,17)% (10,20)%
Beneficio Neto/ATM (ROA) (0,05)% (0,87)% (0,40)%

Dado que nuestra entidad tiene acciones con distintas nominales, parael calculo
del beneficio por accion y valor contable, hemos homogeneizado €l capital a
acciones de 1.000 pesetas de valor nominal, por lo que, en e caso de las
aciones de la serie A, e importe por accidn seria realmente la milésima parte
del valor que aparece en e cuadro.

El calculo realizado hasido €l siguiente:

NUMERO DE ACCIONES
1998y 1997 1996
Serie A 25.975.153 23.075.153
Serie B 1.992.569 1.992.569
Acciones Homogenei zadas 25.977.145,57 23.077.145,57

-22-



IV.1.3.

FOLLETO INFORMATIVO CONTINUADO
CITIBANK ESPANA, S.A.

Informacion financiera de las principal es entidades del Grupo

Datos Generdes:

El Grupo Citibank Espafia proporciona también otros servicios financieros en
Espafia, incluyendo financiacién de bienes de consumo y gestion de Fondos de
inversion y de pensiones. Estas actividades son parte integral de las actividades
de banca comercial de Citibank Espafia y serén areas de mayor importancia 'y
crecimiento potencial en € futuro.

Los administradores de estas entidades dependen directamente de la Direccion
General de Citibank Espafia, o cual garantiza estrategias y politicas uniformes.

Las filiales financieras que forman parte del grupo a 31 de diciembre de 1998
son las siguientes:

m CITIGESTION ESPANA, SA. SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, que actuamente
gestiona diez fondos de inversién por un volumen total de doscientos veinte
mil seiscientos cuarenta y nueve millones de pesetas, y esta participada en
un 100% por Citibank Espaiia.

m CITIPARTNERS SERVICES GROUP AIE, Participan en esta Agrupacion,
Citibank Espafia, S.A.(40%) y Citibank , N.A., Sucursal en Espafia, (60%).
La agrupacion no tiene animo de lucro, siendo su objeto exclusivo la
prestacién, Gnicamente alos socios, de servicios auxiliares.

m CITICONSULTING AIE, participada por Citibank Espafia, S.A., Volvo Car
Finance Espafia, E.F.C., S.A. y Citibank Broker Correduria de Seguros,
S.A., en un setenta, veinte y diez por ciento respectivamente. La agrupacion
no tiene animo de lucro siendo su objeto la prestacion de servicios de
consultoria a sus socios.

m CITIRECOVERY AIE, participada por Citibank Espafia, S.A., Citifin
Espafia, Sociedad Andnima de Financiacion y Citibank Broker Correduria
de Seguros, S.A. en un sesenta y siete, treinta y dos y uno por ciento
respectivamente, su objeto exclusivo sera la prestacion a los socios de
servicios auxiliares en relacion con recobros y recuperaciones de activos.

m CITIPENSIONES, Entidad Gestora de Fondos de Pensién, S.A. participada
por Citibank Espafia, S.A. en un 100%, y constituida con arreglo a las leyes
espafiolas. De acuerdo con €l articulo cuarto de sus estatutos, la sociedad
tiene como objeto social y actividad exclusivos la administracién de Fondos
de Pensiones, dentro de los limites establecidos por la Ley. Gestiona tres
fondos de pensiones con un volumen total de més de diez mil millones de
pesetas.

m CITIBROKER, Citibank Broker Correduria de Seguros, SA. Es una
sociedad anénima constituida con arreglo alas leyes espafiolas, y participada
por Citibank Espafia, S.A.en un 100%. Como establece el articulo tercero
de sus estatutos, la sociedad tiene como objeto social exclusivo la actividad
mercantil de promocion, mediacion y asesoramiento preparatorio de la
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formalizacién de contratos de seguros privados entre personas fisicas o
juridicas y entidades aseguradoras legalmente autorizadas o estas entre si,
asi como la posterior asistencia a tomador del seguro y a asegurado o
beneficiario.

CITIHOUSE, S.A. Sociedad Unipersonal, participada por Citibank Espafia,
S.A. en un 100%, y constituida con arreglo a las leyes espafiolas. La
sociedad tiene por objeto socia la realizacion de toda clase de actividades
inmobiliarias, asi como la compray venta de vehiculos y €l arrendamiento
mercantil no financieros de vehiculos alargo plazo.

CANTABRA DE AVIACION, S.L., participada por Citibank Espafia, S.A.
en un 100%, y constituida con arreglo a las leyes espafiolas. La sociedad
fue adquirida € 30 de diciembre de 1998 y tiene por objeto socia €l
arrendamiento de aeronaves a terceros para su explotacién comercia por
parte de éstos.

Informacion Financiera al 31 de Diciembre de 1998

Cantabra
BALANCE Citibank de Citigestion | Citibank Citi Citi Citi Citi Citi
Millones de pesetas Espafia | Aviacion| S.G.I.I.C Broker | Partners | Consulting | Recovery | Pensiones | House
Cajay bancos centrales 2.464 - - - - - - - -
Entidades de crédito 36.493 1.832 2.125 141 11 24 17 304 635
Inversion crediticia 270.263 9.669 7 5 7 1 1 - 8
Carterade valores 28.871 - - 1 - - -
Otros activos 82.846 817 2.528 6 - 96 17 17 1.451
Pérdidas del gercicio 1.671 - - - - - - - 386
Tota activo 422,608 | 12.318 4.660 153 18 121 35 321 2.480
Entidades de crédito 187.113 7.893 - - - 97 12 - 1.642
Débitos aclientes 120.538 - 2 2 13 8 10 2 27
Débitos representados
en valores negociables - - - - - - - -
Otros pasivos 99.252 3.243 1.387 45 3 11 10 35 280
Pasivos subordinados - - - - - - - - -
Capitd, reservasy
resultados gjercicios
anteriores 15.705 1.182 1.000 25 2 5 3 249 531
Dividendo a cuenta - - - - - - -
Beneficio del gercicio - - 2.271 81 - - - 35 -
Totd pasivo 422,608 | 12.318 4.660 153 18 121 35 321 2.480
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CUENTA DE Céntabra
RESULTADOS Citibank de Citigestion | Citibank | Citi Citi Citi Citi Citi
Millones de pesetas Espafia | Aviacion | S.G.I.I.C | Broker | Partners | Consulting | Recovery | Pensiones [ House

+  Ingresos por

intereses 25.938 - 79 3 - - - - -

y rendimientos
(-) Gastos por

interesesy cargas (11.561) - - - - (12) 2 - (83)
= Margende

intermediacion 14.377 - 79 3 - (12) 2 - (83)
+ Ingresosno

financieros 7.772 - 3.719 159 238 337 271 123 2
(-) Gastosde

explotacion (22.918) - (189) (30) (238) (300) (263) (55) (54)
+/- Saneamientos
Provisionesy otros (2.188) - (115) @ - (26) (6) (14) (251)
= Beneficio antesde

impuestos (2.957) - 3.494 125 - - - 54 -
(-) Impuestos 1.286 - 1.223 44 - - - 19 -
= Beneficio (Pérdida)

del ejercicio (1.671) — 2271 _81 _- _ - _- 35 (386)

Céntabra

Otros datos Citibank de Citigestion Citibank Citi Citi Citi Citi Citi
Seleccionados Espafia | Aviacion S.G.I.I.C Broker Partners | Consulting Recovery Pensiones House
NUmero de oficinas 83
NUmero de empleados
al 31.12.1998 1222 - 13 3 - 73 68 13
Ratios
Rentabilidad/activos
totales (%) 0,40% - 48,73% 52,94% - - - 10,90% | (15,56)%
Rentabilidad/recursos
propios (%) 10,64% - 227,10% 324,00% - - - 14,06% | (72,69)%
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V.2 GESTION DE RESULTADOS

vV.2.1. Resultados del Grupo Consolidado

Ejercicio 1998 Ejercicio 1997 Ejercicio 1996
% sobre % sobre % sobre
Importe ATM Importe ATM Importe ATM
+ Interesesy rendimientos
asimilados y rendimientos
carterade rentavariable 23.683 6,18 25.733 7,86 30.212 10,16
- Interesesy cargas asimiladas 11.558 3,02 14.485 4,42 18.936 6,40
= Margen de intermediacion 12.125 3,17 11.248 344 11.276 3,80
+/- Comisiones percibidasy
pagadas 8.366 2,18 7.082 2,16 5.338 1,80
+/- Resultado operaciones
financieras 2.327 0,61 1.044 0,32 714 0,24
= Margen ordinario 22.818 5,96 19.374 5,92 17.328 5,83
- Gastos de personal 10.756 2,81 9.344 2,85 8.273 2,78
- Otros gastos de explotacion 13.562 354 12.446 3,80 10.006 3,37
+ Otros productos de explotacion
362 0,01 207 0,06 289 0,10
= Margen de explotacion (1.138) (0,30) (2.209) (0,67) (662) (0,22)
+/- Resultados por operaciones
Grupo - - - - - -
- Amortizacién fondo comercio
consolidado - - - - - -
- Saneamiento inmovilizaciones
financieras - - - - - -
- Amortizacion provision
insolvencia 1.028 0,27 876 0,27 425 0,14
+/- Resultados extraordinarios 652 0,17 311 0,10 962 0,32
= Resultado antes de impuestos
(1.514) (0,40) (2.774) (0,85) (125) (0,04)
- Impuesto sobre sociedades - - - - (22) -
= Resultado del gjercicio (1.514) (0,40) (2.774) (0,85) (147) (0,05)
+/- Resultado atribuido alaminoria - - - - - -
= Resultado atribuido al Grupo (1.514) (0,40) (2.774) (0,85) (147) (0,05)
Activos totales medios (ATM) 383.047 100,00 327.311 100,00 297.218 100,00

En 1998, todos nuestros méargenes han experimentado un crecimiento: e Margen
de intermediacién (7,80%) y el ordinario (17,78%). El Margen de explotacién
sigue presentando signo negativo, aungue muy inferior a de 1997, debido a
crecimiento de nuestros gastos generales, producido fundamentalmente, por €l
incremento en las inversiones estratégicas para preparar € Banco para €
crecimiento futuro, que ya se ha materializado parcialmente en 1998. A pesar del
importante volumen de estas inversiones, nuestras pérdidas después de impuestos
son muy inferiores alas de 1997.
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Rendimiento medio Ejercicio 1998 Ejercicio 1997 Ejercicio 1996
De los empleos Saldos % Tipos Interesesy Saldos % Tipos Interesesy Saldos % Tipos Interesesy

Millones de Pesetas Medios Medios rendimientos medios medios rendimientos medios medios Rendimientos
Cajay bancos centrales 3.131 0,03 1 3.062 - - 2.885 - -
Deudas del Estado 11.527 4,40 507 18.547 3,38 627 19.542 3,88 759
Entidades de crédito 23.748 4,08 968 9.996 22,74 2.273 12.770 14,62 1.867
Créditos sobre clientes 255.928 8,26 21.149 223.565 9,64 21.544 205.194 11,85 24.317
Cartera VValores Renta Fija 1.865 0,64 12 5.502 3,29 181 6.881 4,14 285
Carterade Valores Renta Variable 17.890 2,77 496 14.660 19,06 2.794 3.862 1,37 53
Participaciones empresas Grupo - - - - - - - - -
ACTIVOS MEDIOS
REMUNERADOS 314.090 7,37 23.133 275.333 9,96 27.419 251.133 10,86 27.281
Activo material e inmaterial 16.739 - - 17.831 - - 17.543 - -
Otros activos 52.218 - - 34.147 - - 28.543 - -
Activos totales medios 383.047 6,04 23.133 327.311 8,38 27.419 297.218 9,18 27.281
En pesetas 376.925 6,11 23.037 321.400 8,49 27.295 292.073 9,28 27.107
En moneda extranjera 6.122 1,56 96 5.911 2,10 124 5.145 3,38 174
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Variacion anual Variacion 1998/1997 Variacion 1997/1996 Variacion 1996/1995
Rendimiento medio Por Por Por Por Por Por

De los empleos Volumen tipos Total volumen tipos Total Volumen tipos Tota
Cajay Bancos Centrales - 1 1 - - - - - -
Deudas del Estado (237) 117 (120) (39) (93) (132) 95 (708) (613)
Entidades de crédito 3.127 (4.432) (1.305) (406) 812 406 147 (2.873) (2.726)
Creditos sobre clientes 3.119 (3.519) (395) 2.177 (4.950) (2.773) 1.278 (269) 1.009
Carteravaloresrentafija (120) (49) (169) (57) 47 (204) 310 (374) (64)
Carteravalores renta variable 616 (2.914) (2.298) 148 2.593 2.741 49 - 49
Parti ci paciones empresas Grupo - - - - - - - - -
ACTIVOS MEDIOS
REMUNERADOS 3.860 (8.146) (4.286) 2.629 (2.491) 138 2.251 (4.597) (2.346)
Activo material einmaterial - - - - - - - - -
Otros activos - - - - - - - - -
ACTIVOSTOTALES MEDIOS 4.669 (8.955) (4.286) 2.762 (2.624) 138 4.166 (6.512) (2.346)
En pesetas 4716 (8.974) (4.258) 2722 (2.534) 188 4718 (6.722) (2.004)
En moneda extranjera 4 33) (28) 26 (76) (50) (229) (113) (342
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IV.2.3. Coste medio de los recursos

Coste medio Ejercicio 1998 Ejercicio 1997 Ejercicio 1996
de los recursos Saldos % Tipos Interesesy Saldos % Tipos Interesesy Saldos % Tipos Interesesy
Millones de Pesetas Medios medios y cargas medios medios y cargas medios medios cargas

Entidades de crédito 159.229 4,95 7.882 124.303 6,37 7.916 97.156 5,94 5.773
Débitos a clientes 116.419 2,43 2.828 129.120 3,72 4.803 142.587 5,19 7.402
Débitos representados por valores

Negociables - - - - - - - - -
Pasivos subordinados - - - - - - - - -
RECURSOS MEDIOS CON COSTE 275.648 3,89 10.710 253.423 5,02 12.719 239.743 5,50 13.175
Otros pasivos 77.885 - - 45.155 - - 31.779 - -
Recursos propios 29.515 - - 28.732 - - 25.696 - -
RECURSOS TOTALES MEDIOS 383.047 2,80 10.710 327.311 3,89 12.719 297.218 4,43 13.175
En pesetas 255.565 1,99 5.077 226.407 321 7.273 152.712 6,26 9.566
En moneda extranjera 127.482 4,42 5.633 100.904 5,40 5.446 72.502 4,98 3.609
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Variacién anual Variacion 1998/1997 Variacion 1997/1996 Variacién 1996/95
Coste medio de los Recursos Por Por Por Por Por Por
Millones de pesetas Volumen Tipos Total volumen tipos Total volumen tipos Total
+ Entidades de crédito 2.224 (2.258) (34) 1.613 212.687 214.300 2.814 (9.850) (7.036)
+ Débitos aclientes (472) (1.503) (2.975) (699) [ (259.201) (259.900) 399 (3.082) (2.683)
+ Déhitos representados por
valores negociables - - - - - - - - -
+ Pasivos subordinados - - - - - -
RECURSOS MEDIOS CON COSTE 1.115 (3.124) (2.009) 752 (1.208) (456) 1.952 (11.671) (9.719)
+ Otros pasivos - - - - - - - - -
+ Recursos propios - - - - - - - - -
RECURSOS TOTALES MEDIOS 2.166 (4.175) (2.009) 752 (1.208) (456) 396 (10.115) (9.719)
En pesetas 937 (3.133) (2.196) 4.613 (6.906) (229.300) (4.302) 1.735 6.037
En moneda extranjera 1434 (1.247) 187 741 1.096 183.700 (1.520) (2.162) (3.682)
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1V.2.4. Margen de Intermediacion

% de % de % de
Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | variacion | variacion | variacion
1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
+ Ingresos por interesesy
rendimientos asimilados 23.187 25.127 30.159 (7,72) (16,68) 1,79
+ Rendimientos cartera renta
variable 496 606 53 | (18,15) | 1.043,40 960,00
- Gastos por intereses y cargas
asimiladas (11.558) | (14.485) | (18.936) | (20,21) (23,51) (3,56)
MARGEN DE INTERMEDIACION 12.125 11.248 11.276 7,80 (0,25) 12,85
% Margen de
intermediacion/A.M.R. 3,86 4,09 4,49 (5,62) (8,91) 12,53
% Margen de
Intermediacion/A.T.M. 3,17 344 3,79 (7,85) (9,23) 8,59

A.T.M. = Activos Totales Medios
A.M.R. = Activos Medios Remunerados

IV.2.5. Comisionesy Otros Ingresos

% de % de % de
Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | variacion | variacion | variacién
1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95

+/- Comisiones percibidasy

pagadas 8.366 7.082 5.338 18,13 32,67 10,70
+ Resultados operaciones

financieras 2.327 1.044 714 | 122,89 46,22 1.078,08
+ Otros productos de explotacién 362 207 289 74,88 (28,37) 51,31

COMISIONES Y OTROS
INGRESOS 11.055 8.333 6.341 32,67 31,41 28,36

% Comisionesy otros
ingresod/A.T.M. 2,89 2,55 2,13 13,33 19,72 23,12
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% % de % de
Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | variacion | variacion | variacion

Datos en millones de pesetas 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
- Gastos de personal 10.756 9.344 8.273 15,11 12,95 (21,63)
- Amortizaciones del inmovilizado 1.079 1.223 936 | (11,77) 30,66 (2,30
- Otros gastos de explotacion 12.483 11.223 9.070 11,27 23,74 25,87
GASTOS DE EXPLOTACION 24.318 21.790 18.279 11,60 19,21 (2,36)
% Gastos explotacion/A.T.M. 6,35 6,66 6,15 (4,65) 8,71 6,11
% Ratio de eficiencia 104,91 111,28 103,76 (5,72) 7,25 (14,90)
N° medio de empleados 1.478 1.510 1.389 (2,12) 8,71 8,18
Coste medio por persona
(miles de pesetas) 7.277 6.188 5.956 17,60 3,89 (27,55)
% gastos personal/Gastos
explotacién 44,23 42,88 45,25 3,15 (5,24) | (19,76)
Ne° de oficinas 83 83 88 - (5,68) | (16,19)
Empleados por oficina 17,81 18,19 15,78 (2,09) 15,27 29,03
ATM por oficina 4.615 3.944 3.377 17,01 16,79 23,97
Margen ordinario por oficina 275 233 197 18,03 18,27 36,81

Ratio de eficiencia = (Gastos de explotacion x 100)/(Margen financiero + comisiones y otros ingresos)

1V.2.7. Saneamientos, Provisiones y Otros Resultados

% de % de % de
Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | variacion | variacion | variacion
Datos en millones de pesetas 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
+/- Resultados operaciones Grupo - - - - - -
- Amortizacion fondo comercio - - - - - -
+/- Beneficios (pérdidas)
extraordinarios 652 311 962 | 109,65 (67,67) | 1.025,00
- Saneamiento inmovilizado 1.079 1.223 936 | (11,77) 30,66 (2,30)
- Amortizacion y provision
insolvencias 1.028 876 425 17,35 106,12 64,76
Total saneamiento provisiény
Otros resultados (1.455) | (1.788) (399) | (18,62) | 348,12 (82,41)
% Total saneamiento provisiény
O.R/A.T.M. 0,38 0,55 0,13 (30,91) | 323,07 (0,84)

A.T.M. = Activos Totales Medios
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V.3 GESTION DEL BALANCE
IV.3.1. Baancedd Grupo Consolidado
% de % de % de

Ejercicio Ejercicio Ejercicio variacion variacion Variacion
Datos en millones de pesetas 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
ACTIVO
Cajay depositos en bancos centrales 2.464 3.838 2.050 (35,80) 82,22 (20,48)
Deudas del Estado 6.809 19.688 26.001 (65,42) (24,28) 22,05
Entidades de crédito 38.599 9.172 8.417 320,84 8,97 (42,90)
Créditos sobre clientes 279.484 232.445 206.002 20,24 12,84 371
Obligacionesy otros titulos de renta
fija 1.555 2.490 9.168 (37,56) (12,84) 332,05
Participaciones - - 500 - (100,00) 100,00
Carterade valores 17.124 12.868 9.877 33,07 30,28 10.407,44
Activos materiales e inmateriales 15.646 17.012 17.962 (9,74) (5,29 6,27
Acciones propias - - - - - -
Otras cuentas de activo 67.883 18.216 22.542 274,25 (19,19) 154,02
Pérdidas en sociedades consolidadas 79 142 1 (44,37)| 14.100,00 100,00
Pérdidas del gercicio del Grupo 1514 2.774 147 (45,42) 1.787,07 (96,89)
De minoritarios - - - - - (100,00)
TOTAL ACTIVO 431.157 318.645 302.667 35,31 5,28 12,12
PASIVO
Entidades de crédito 195.006 134.800 116.101 44,66 16,11 38,37
Débitos de clientes 117.616 121.897 133.192 (3,51) 8,48 12,55
Débitos representados por valores
negociables (empréstitos) - - - - - -
Provisionesy fondos para riesgos 23.590 17.415 6.362 35,46 173,73 15,00
Pasivos subordinados - - - - - -
Diferencia negativa de consolidacion - 249 249 (100,00) - (5,68)
Intereses minoritarios 2 - 2 100,00 (100,00) (98,48)
Otras cuentas 78.434 25.096 30.427 212,54 (17,52) 189,67
Capital y reservas 16.509 19.188 16.334 (13,96) 17,47 (5,63)
TOTAL PASIVO 431.157 318.645 302.667 35,31 5,28 12,12
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1V.3.2. Tesoreriay Entidades de Crédito

% de % de % de

Caja y depositos en bancos centrales Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | variacion | variacion | variacion
1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
Caa 1.667 1.628 1.535 2,40 6,06 (2,23)
Banco de Espafia 797 2.210 515 (63,94)| 329,13 (48,91)
Total cajay depésitosen B.C. 2.464 3.838 2.050 (35,80) 87,22 (20,48)
% sobre activos totales 0,57 1,20 0,67 (52,50) 79,10 (30,21)

Posicién neta entidades de
Crédito

1. Posicién neta en pesetas
+ Entidades de crédito posicion
activa 36.481 8.928 7.133 308,61 25,16 (47,60)
(-) Entidades crédito posicién pasiva | 76.565 31.444 40.547 143,50 (22,45) 14,26

2. Posicién neta en moneda extranjera

+ Entidades de crédito posicion 2.118 244 1.284 | 768,03 (80,99) 13,73
activa

(-) Entidades de crédito posicidn
pasiva 118.441 103.356 75.554 14,60 36,80 56,05

POSICI'ON NETA CON ENTIDADES
DE CREDITO (156.407) | (125.628) | (107.684) 2393 16,66 55,70




1V.3.3. Inversiéon Crediticia

FOLLETO INFORMATIVO CONTINUADO
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% de % de % de
Inversion Crediticia por Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | variacion | variacion | variacion
Clientes 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
+ Crédito a sector publico 1 - - 100,00 - -
+ Crédito al sector privado 275412 | 229.138 | 202.590 20,19 13,10 4,35
Crédito comercial 317 367 680 (13,62) (46,03) 12,58
Con garantiareal 138.151 | 126.207 | 120.581 9,46 4,67 (7,66)
Otros deudores a plazo 13.629 2.086 1.673 553,56 24,69 40,94
Deudores alavistay varios 123.315 100.478 79.656 22,73 26,14 28,97
+ Crédito ano residentes 2.186 1.070 486 104,29 120,16 19,41
+ Dudosos y morosos 6.399 6.314 7.313 1,35 (13,66) [ (23,15)
= INVERSION CREDITICIA
BRUTA 283.998 | 236.522 | 210.389 20,07 12,42 3,10
- Fondo de provision Insolvencias 4514 4.077 4.387 10,72 (7,07)| (19,09)
= INVERSION CREDITICIA NETA 279.484 | 232.445 | 206.002 20,24 12,84 3,71
En pesetas 278.990 | 231.684 | 205.080 20,42 17,97 3,63
En moneda extranjera 494 761 922 (35,09) 17,46 22,44

A continuacion se indica el desglose de la inversion crediticia atendiendo
a plazo de vencimiento residual:

% % %

Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Variacion | Variacion | Variacion
Millones de pesetas 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 9.428 14.441 22.696 (34,71) | (36,37) 4,85
Entre 3 mesesy 1 afio 54.630 59.568 37.136 (829 60,40 56,08
Entre 1 afio y 5 afios 75.734 39.818 38.026 90,20 4,71 3,77
Més de 5 afios 144206 | 122.695 | 112.531 17,53 9,03 (7,74

283.998 | 236.522 | 210.389 20,07 12,42 3,10
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A continuacion se presenta un desglose de la Inversién Crediticia por
Garantias, por Areas Geograficasy por sectores.

% % %

Inversién Crediticia Neta por | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Variacion | Variacion | Variacion
Garantias (Millones de 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
pesetas)
Créditos garantizados por €
Sector publico 1 - - | 100,00 - -
Créditos con garantia real 140.069 | 128.387 | 123.314 9,10 411 (4,57)
Total créditos con garantia 140.069 128.387 123.314 9,10 4,11 (4,57)
% sobre inversion crediticia

neta 50,12 55,23 59,86 (9,25) (7,98) (7,73)
Créditos sin garantia especifica | 139.415 104.058 82.688 33,02 25,84 19,10
% sobre inversion crediticia

neta 49,88 32,17 40,14 55,05 (19,86) 14,85
Inversién crediticia neta 279484 | 232.455 | 206.022 20,23 12,84 371

% % %

Inversion  Crediticia  por | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Variacion | Variacion | Variacion
Sectores (Millones de pesetas) 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
Agricultura ganaderiay pesca 146 107 72 36,45 48,61 227,27
Energiay agua 130 89 73 46,07 21,92 102,78
Otros sectores industriales 1.840 1771 991 3,90 78,71 6,67
Construccion 'y promocién
inmobiliaria 6.509 3.947 3.282 64,91 20,26 330,14
Comercio, transporte y otros
servicios 16.289 14.323 12.709 13,73 12,61 27,37
Segurosy otras 791 970 - (18,45) 100,00 -
Instituciones financieras - 500 1.933 (100,00) (74,13) 100,00
Créditos a personas fisicas 256.107 | 213.745 |190.833 19,82 12,01 (0,57)
Otros - - - - - -
TOTAL INVERSION
CREDITICIA OTROS S.
RESIDENTES 281.812 | 235452 |209.903 19,69 12,17 3,07
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Inversion Crediticia
(no Residentes) por Areas % % %
Georgraficas Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Variacion | Variacion | Variacion
(Millones de pesetas) 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
C.EEE. 1.715 955 400 79,58 138,75 (41,84)
U.SA.y Puerto Rico 63 30 35 110,00 (14,29) 2,94
Otros paises de la OCDE 105 25 18 320,00 38,89 (71,88)
Iberoamérica 25 24 11 4,17 118,18 | 1.000,00
Resto del mundo 278 36 22 672,22 63,63 (15,38)
2.186 1.070 486 104,30 120,16 19,41
Riesgos de firma en funcion de % % %
la operacion garantizada Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Variacion | Variacion | Variacion
(Millones de pesetas) 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
Avales 4.774 4.140 4.700 15,31 (12,91) 11,14
Créditos documentarios 656 459 226 42,92 103,10 189,74
5.430 4.599 4.926 18,07 (6,64) 14,37
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IV.34. Deudadel Estadoy Carterade Valores
% de % de % de
Ejercicio Ejercicio Ejercicio variacion | variacion | variacion

Millones de pesetas 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
+ Certificados de Banco de

Espafia 3.821 5.498 7.031 (30,50) (21,80) (16,63)
+ Carteraderentafija 2.999 14.219 18.980 (78,91) (25,08 46,86
De inversion a vencimiento - - - - - -
De inversion ordinaria 2.999 14.219 18.980 (78,91) (25,08) 46,86
De negociacién - - - - - -
(-) Fondo fluctuacién de valores (11) (29) (10) (62,07) 190 (81,48)
1. DEUDASDEL ESTADO 6.809 19.688 26.001 (65,42) (24,28) 22,05
+ Bonos, obligacionesy pagarés

de Empresa 1.555 2.490 9.168 (37,55) (72,84) 330,83
+ Otrosvaoresderentafija - - - - - -
De inversion avencimiento - - - - - -
Deinversion ordinaria 1.555 2.490 9.168 (37,55) (72,84) 330,82
De negociacion - - - - - -
(-) Fondo fluctuacién de valores - - - - - (100,00)
Cotizados 1.555 2.490 9.168 (37,55) - -
No cotizados - - - - - -
2. OBLIGACION Y OTROS

VALORES DE RENTA FIJA 1.555 2.490 9.168 (37,55) (72,84) 332,05
+ Participacion Empresas

Grupo no Consolidadas - - - - - -
+ Participacion Empresas

Asociadas - - - - - -
+ Otras participaciones 17.124 12.868 9.877 33,07 30,28 | 10.407,45
(-) Fondo fluctuacién de valores - - - - - -
Cotizados 17.016 12.760 9.769 34,20 30,62 | 10.292,55
No cotizados 108 108 108 - - 100,00
3. ACCIONESY OTROS

TITULOS DE RENTA

VARIABLE 17.124 12.868 9.877 33,07 30,28 | 10.407,45
4. TOTAL CARTERA DE

VALORES 25.488 35.046 45.046 (27,27) (22,20 91,53
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% de % de % de
Depdsito de ahorro y otros Ejercicio Ejercicio Ejercicio Variacion | variacion | variacion
débitos a plazo 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
Hasta 3 meses 105.172 98.004 108.665 7,31 (9,81) (5,51)
Entre 3 mesesy 1 afio 8.878 11.590 19.970 (2340) | (41,96) (20,78)
Entre 1 affo y 5 afios 3.566 11.195 3.429 (6815) | 226,48 (68,60)
Més de 5 afios - 1.108 1.128 (100,00) (1,77) (3,75)
TOTAL 117.616 121.897 133.192 (351) (8,48) (12,55)
IV.3.5.  Recursos genos
% de % de % de

Recursos ajenos por clientes Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | variacion | variacion | variacion
y monedas 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
Recursos de |as Administraciones
Publicas 1.259 1.441 1.446 (12,63) (0,35) (1,97)
Recursos de otros

Sectores residentes 106.853 108.720 122.358 (,72) | (11,15) (14,19)

Cuentas corrientes 43.423 36.041 27.423 20,48 31,43 (8,28)

Cuentas de ahorro 30.205 35.270 43.970 (14,36) | (29,79) 19,36

Depositos a plazos 15.413 24.699 34.306 (37,60) | (27,21) (41,04)

Cesion temporal de activos 17.249 12.346 16.273 39,71 (24,13) (5,90)

Otras cuentas 563 364 386 54,67 (5,70) 2,66
Recursos del sector no residentes 9.504 11.736 9.388 (19,02 25,01 14,03
1. TOTAL DEBITOSA

CLIENTES 117.616 121.897 133.192 (3,51) (8,48) (12,55)
Débitos representados por valores
negociables - - - - - -
Pasivos subordinados - - - - - -
2. TOTAL RECURSOS AJENOS| 117.616 121.897 133.192 (3,51) (8,48) (12,55)
En pesetas 110.105 113.960 126.748 (3,38)| (10,09) (13,57)
En moneda extranjera 7511 7.937 6.444 (5,37) 23,17 14,13
Otros recursos gestionados por el
Grupo - - - - - -
3. TOTAL RECURSOS

CLIENTES GESTIONADOS | 117.616 121.897 133.192 (3,51) (8,48) (12,55)
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A continuacién se detallan los fondos de inversion gestionados por €

Grupo:
% de % de % de
Patrimonio Ejercicio Ejercicio Ejercicio variacion | Variacion | variacion
en MM ptas. 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95 Especalidad
Citimoney 39.877 63.833 77.026 (37,53) (17,13) 9,82 | Fondo de dinero
Cifitondo RentaFija| 13.506 18.520 21.703 (27,07) (24,67) 16,49 [ Rentafija
Citifondo Renta
Variable 20.997 16.290 7.943 (28,90) 105,09 71,07 | Rentavariable
Citifondo Premium 15.162 19.977 20.100 (24,10) (0,61) 43,96 | Rentafija
Citifondo Lider 29.938 23.519 11.479 27,29 104,89 46,98 | Mixtofijo
Fondo de dinero
Citicash Fund 24.380 25.549 22.600 (4,58) 13,05 30,61
Citifondo Agil 42.656 33.551 9.821 27,14 241,32 666,67 | Mixto
Citifondo Bond 15.906 5.680 720 180,04 688,89 100,00 [ Rentafija
Fondo de dinero
Citidinero 13.476 6.403 - 110,46 100,00 -
Citigarant Eurotop Fondo
ESP. 5.397 - - - - - Garantizado
TOTAL 221.295 213.322 171.392 3,74 24,46 28,13
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Recursos Propios

A 31 de diciembre de 1998, a nivel consolidado, y de acuerdo con la normativa
vigente, contamos con un déficit de recursos propios de (6.212) millones de

pesetas.
Coeficiente de Solvencia Normativa Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Banco de Espafa Circular 5/93 1998 1997 1996

1. RIESGOSTOTALESPONDERADOS 231.641 198.578 196.391
2. COEFICIENTE DE SOLVENCIA

EXIGIDO (EN %) 8% 8% 8%
3. REQUERIMIENTO DE RECURSOS

PROPIOS MINIMOS 20.768 17.601 16.275
4. RECURSOSPROPIOSBASICOS 14.556 16.157 15.906
(+) Capital socid y recursos asimilados 25.977 25.977 23.077
(+) Reservas efectivasy expresas 3.004 2,919 2.877

delasque: Intereses minoritarios 2 - 2
(+) Fondos afectos a conjunto de riesgos de la

entidad - - 1
(+) Reservas en sociedades consolidadas 1.069 743 969
() Resultados negativos de gjercicios

anteriores 13.539 10.451 10.588
() Resultados negativos del gercicio 1514 2774 147
(-) Activos Inmateriales 362 115 282
(-) Recursosincluidos en 4. en poder la

"Entidad" - - -
(-) Pérdidas en sociedades consolidadas 79 142 1
5. RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA

CATEGORIA - - -
(+) Reservasderevalorizacion de activos - - -
(+) Fondos de obrasocia - - -
(+) Capital socia correspondiente a acciones

sin voto - - -
(+) Financiaciones subordinadasy de duracion

ilimitada - - -
(-) Deducciones - -
6. LIMITACIONES A LOS RECURSOS

PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA - - -
7. OTRASDEDUCCIONES DE RECURSOS

PROPIOS - - -
8. TOTAL RECURSOS PROPIOS

COMPUTABLES 14.556 16.157 15.906
Coeficiente de solvencia de la entidad (8/1 en %) 6,28 8,14 8,10
9. SUPERAVIT O (DEFICIT) RECURSOS

PROPIOS (8-3) (6.212) (1.444) (369)
%  de superavit (déficit) sobre recursos propios

minimos (9/3 en %) (29,91) (8,20 (2,27)
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio

BIS RATIO 1998 1997 1996
1.  Total activo con riesgo ponderado 231.641 198.578 196.391
Capital Tier | 14.556 16.157 15.906
Capital Tier 1l - - -
2. Totd recursos propios = (Tier | + Tier I1) 14.556 16.157 15.906
Coeficiente recursos propios (2/1 en %) 6,28 8,14 8,10

3.  SUPERAVIT O (DEFICIT) DE
RECURSOS PROPIOS (3.975) 271 195

BIS RATIO = Coeficiente de solvencia aplicando criterios del Banco de Pagos

Internacionales (BIS)

TIER | = Comprende el capital social, las reservas (menos las de revalorizacion),
la parte de los beneficios a aplicar a reservas, los intereses minoritarios, deducidas

las acciones propiasy los activos intangibl es.

TIER Il = Comprende las reservas de revalorizacion, las provisiones genéricas y

| os pasivos subordinados.
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El patrimonio neto contable del grupo, incluyendo las diferencias negativas
de consolidacion, que aparece desglosado en el siguiente cuadro, a 31 de
diciembre de 1998 asciende a 14.714 millones de pesetas.

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996
Capital suscrito 25.977 25.977 23.077
Reservas
Reserva de emision - - -
Reservas (legal, acciones propias, libre
disposicion, etc.) 3.002 2919 2.875
Reservas de revalorizacion - - -
Reservas en sociedades consolidadas 1.069 743 969
Pérdidas gjercicios anteriores (13.539) (10.451) (10.588)
Pérdidas en sociedades consolidadas 79 (142) Q)
Diferencias negativas de consolidacién - 249 249
Intereses minoritarios 2 - 2
Mas:
Fondo riesgo genérico - - 1
Beneficio del gercicio atribuible al Grupo (1.514) (2.774) (247)
Menos:
Activosinmateriales 362 115 282
Dividendo activo a cuenta
Acciones propias
PATRIMONIO NETO CONTABLE 14.714 16.406 16.155
Menos - Dividendo complementario - - -
PATRIMONIO NETO DESPUES DE
APLICACION DE RESULTADOS 14.714 16.406 16.155
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V.4, GESTION DE RIESGO

1V.4.1. Riesgo de Interés

A continuacion se detalan los Activos y Pasivos sujetos a Riesgo de
Interés por vencimientos:

Dela3 De3a6 De6al2
Millones de pesetas Hasta 1 mes meses meses meses Mas de 1 afio TOTAL

ACTIVOS SENSIBL[ES AL
RIESGO DE INTERES
Mercado Monetario 33.340 260 1.168 - 804 35.572
Mercado Crediticio 20.869 26.346 16.929 34.046 162.188 260.378
Mercado de Valores - - - - 17.124 17.124
TOTAL ACTIVOS
SENSIBLES 54.209 26.606 18.097 34.046 180.116 313.074
% sobre total de activos

sensibles 17,32% 8,50% 5,78% 10,87% 57,53% 100,00%
% sobretotal activos totales 12,57% 6,17% 4,20% 7,90% 41,78% 72,61%
PASIVOS SENSIBLES AL
RIESGO DE INTERES
Mercado Monetario 62.158 59.327 40.772 8.879 2.793 173.929
Mercado de Depésitos 1.822 1.426 1.040 648 15.446 20.382
Mercado de Empréstitos - - - - - -
TOTAL PASIVOS
SENSIBLES 63.980 60.753 41.812 9.527 18.239 194.311
% sobretotal pasivos

sensibles 32,93% 31,27% 21,52% 4,90% 9,39% 100,00%
% sobre pasivostotales 14,84% 14,09% 9,70% 2,21% 4,23% 45,07%
Diferencia activo-pasivo en
cada plazo 9.771) (34.147) (23.715) 24519 161.877 118.763
% sobre activos totales (2,21)% (7,92)% (5,50)% 5,69% 37,54% 27,55%
Diferencia activo-pasivo
Acumulada 9.771) (43.918) (67.633) (43.114) 118.763 -
% sobre activo totales 2,27)% (10,19)% (15,69)% (10,00)% 27,55% -
Indice de cobertura (1) 84,73% 43,79% 43,28% 357,36% 987,53% 161,12%

(1) (Total Activos Sensibles/Total Pasivos Sensibles) x 100
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1V.4.2. Riesgo Crediticio

% de % de % de
Riesgo Crediticio (*) Ejercicio Ejercicio Ejercicio variacion | Variacion | variacion
Millones de pesetas 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
1. Total riesgo computable 275.787 242.408 206.057 13,77 17,64 (1,18)
2. Deudores morosos 6.399 6.314 6.893 1,35 (8,40) (27,56)
3. Cobertura necesariatotal 4578 4.136 4.094 10,69 1,03 (25,36)
4. Cobertura congtituida al
final del periodo 4.578 4.136 4.094 10,69 1,03 (25,36)

% Indice de morosidad (2/1) 2,32 2,60 3,35 - - -

% Cobertura deudores
morosos (4/2) 71,54 65,51 59,39 - - -

% Cobertura constituida/
Caobertura necesaria 100,00 100,00 100,00 - - -

(*) Sinincluir la cobertura del Riesgo-Pais ni los correspondientes saldos.

(1) Incluye, ademas de los Deudores Morosos (2), los Riesgos Computables para
la Cobertura Genéricad 1%y a 0.

(2) Incluye los Deudores en Mora con y sin Cobertura Obligatoria asi como los
Riesgos de Firma de Dudosa Recuperacion.

(3) Segun normativa del Banco de Espafia.

(4) Provisiones para Insolvencias y Riesgos de Firma congtituidos al final del
periodo.

Riesgo Pais (Dinerario y de Firma)

Dentro de nuestra cartera de créditos, no existe ningiin crédito respecto del
cual tengamos que cubrir riesgo-pais.
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% de % de % de

Importes nocionales en Ejercicio Ejercicio Ejercicio variacion | Variacion | variacion

millones de pesetas 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
Futuros financieros sobre tipo
deinterés 8.259 1.544 9.971 434,91 (84,52 100,00
Opciones sobretipo deinterés |  174.020 214.020 781.305 (18,69) (72,61) 100,00
Otras operaciones sobre tipo
deinterés 141.000 186.886 330.533 (24,55) (43,45) 96,50
1. OPERACIONES SOBRE

TIPO DE INTERES 323.279 402.450 1.121.809 (19,67) (64,12) | 563,84
Compra-venta de divisas no
vencidas 132.224 114.217 118.771 15,77 (3,83) 45,32
Compra-venta opciones sobre
divisas 1.904 1.904 126.344 - (98,49) 100,00
Otras operaciones sobre tipos
de cambio - - - - - -
2.OPERACIONES SOBRE

TIPO DE CAMBIO 134.128 116.121 245,115 15,51 (52,63) 200,00
3.OPERACIONES SOBRE

VALORES 623.941 372.312 276.600 67,59 34,60 | 35.453
4, COMPRA-VENTA

ACTIVOS FINANCIEROS 3.647 31.658 40.900 (88,48) (22,60) (47,77)
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Millones de pesetas Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Operaciones de futuros no vencidos 1998 1997 1996

Compra-venta de divisas hasta 2 dias Compras 2.900 127 54

hébiles Ventas 2.845 52 3.836

Compra-venta de divisas a plazo superior a | Compras | 124.894 114.037 101.118

2 dias habiles Ventas 1.585 1 13.763

Compra-venta de activos financieros Compras 1.056 15.979 20.346
Ventas 2.591 15.679 20.554

Contratos de futuros sobre valoresy tipo Compras 2.105 1544 1.699

de interés Ventas 6.154 - 8.272

Opciones sobre valores Emitidas | 322.801 213.325 138.300
Comprada | 301.140 158.987 138.300
S

Opciones sobre tipos de interés Emitidas 87.010 92.010 187.831
Comprada| 87.010 122.010 190.530
s

Opciones sobre divisas Emitidas 952 952 63.172
Comprada 952 952 63.172
S

Otras operaciones sobre tipo de interés FRA's 111.000 115.804 153.400
SWAP's 30.000 71.082 173.457
Otras - - 3.676

Criterios de valoracion de las operaciones de futuro del Grupo

Citibank Espaia.

Compra-venta de divisa hasta 2 dias habiles.

Se registran por €l valor contratado, de acuerdo con la normatercera de la
Circular 4/91 ddl Banco de Espafia.  Se convierten a pesetas a cambio
medio del mercado de divisas a contado de la fecha de balance, o, en su
defecto, del ultimo dia hdbil de mercado anterior a dicha fecha, de acuerdo
con lanorma cuarta de la Circular 4/91 del Banco de Espaiia.
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Compra-venta de divisa a plazo superior a 2 dias habiles.

Se registran por € valor contratado, de acuerdo con la norma tercera de la
Circular 4/91 dd Banco de Espafia. Se convierten a pesetas al cambio
medio del mercado de divisas a contado de la fecha de balance, o en su
defecto, del ultimo dia hébil de mercado anterior a dicha fecha, de acuerdo
con lanorma cuarta de la Circular 4/91 del Banco de Espaiia.

Compra-venta de activos financieros

Se registran por e valor contratado de los valores a que alcance el contrato,
de acuerdo con las normas tercera y trigesimocuarta de la Circular 4/91 del
Banco de Espaiia.

Opciones sobre valores

Se registran por el valor de gercicio del instrumento financiero subyacente
en las opciones compradas o emitidas, de acuerdo con la norma
trigesimocuarta de la Circular 4/91 del Banco de Espafia.

Opciones sobre tipos de interés, COLLAR'sy CAP's

Se registran por el valor de gercicio del instrumento financiero subyacente
en las opciones compradas o emitidas, entendiéndose por elemento
subyacente € importe por e que se calculan los intereses pactados, de
acuerdo con la norma trigesimocuarta de la Circular 4/91 del Banco de
Espafia.

FRA'sy SWAP's

Se registra por € principal de las operaciones de esta clase contratadas
sobre tipo de interés, de acuerdo con la norma trigesimocuarta de la
Circular 4/91 del Banco de Espafia. En € caso de operaciones en divisa se
convierten a pesetas a cambio medio del mercado de divisas a contado de
la fecha de balance, o, en su defecto, del dltimo dia habil de mercado
anterior a dicha fecha, de acuerdo con la norma cuarta de la Circular 4/91
del Banco de Espafia.

Opciones sobre divisas

Se registran por €l valor de gjercicio del instrumento financiero subyacente
en las opciones compradas o emitidas, de acuerdo, con la norma
trigessmocuarta de la Circular 4/91 del Banco de Espafia. Se convierten a
pesetas a cambio medio del mercado de divisas a contado de la fecha de
balance, o en su defecto, del Ultimo dia hdbil de mercado, anterior a dicha
fecha, de acuerdo con la norma cuarta de la Circular 4/91 del Banco de
Esparia.
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Si setrata de opciones contratadas en mercados organizados, se valoraran y
se compararan con los precios de mercado. En caso de haber diferencias
respecto a precio de coste, se reflgardn en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Si finamente e derecho de opcion es gercido, su valor contable se
incorporard a coste de las divisas compradas o vendidas. Si €l coste total
de las divisas adquiridas supera los precios de mercado del dia en que la
opcion fue gercida, se registrardn las diferencias como diferencias
negativas de cambio.

Mensualmente, € Banco practicard una liquidacion tedrica de las opciones
compradas o emitidas sin casar, dotando la provision correspondiente,
cuando la diferencia entre el precio contratado y e valor de mercado se
infiera que la opcién no sera gercida s se trata de opciones compradas, 0
resulten pérdidas potenciales no cubiertas, si se trata de opciones emitidas.

Riesgo de Tipo de Cambio

% de % de % de
Recursos y Empleos Ejercicio Ejercicio Ejercicio | variacion | variacion | Variacion

en Moneda extranjera 1998 1997 1996 98/97 97/96 96/95
Entidades de crédito 2.118 244 1.284 768,03 (81,00 (13,73
Crédito sobre clientes (*) 486 523 908 (7,07) (42,40) 22,21
Carterade Valores de Renta Fija - - - - - -
Otros empleos en moneda
extranjera 4.338 1.176 2.017 268,88 (41,70) 92,10
EMPLEOS EN MONEDA 6.942 1.943 4.209 257,28 (53,84) 44,05
EXTRANJERA
% sobre Activos Totales 1,55 0,58 1,32 - - -
Entidades de crédito 118441 103.356 75.554 14,60 36,80 56,05
Débitos aclientes 7.511 7.937 6.444 (5,37) 23,17 14,13
Débitos representados por
valores negociables - - - - - -
Pasivos subordinados - - - - - -
Otros Recursos en Moneda
Extranjera 2.068 2.497 3.946 (17,18) (36,72) | 164,12
RECURSOS EN MONEDA
EXTRANJERA 128.020 113.790 85.944 12,51 32,40 54,70
% sobre Pasivos Totales 28,57 33,84 27,05 - - -

(*) Crédito sobre clientes total moneda extranjera menos provisién por
insolvencias.
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El total de recursos captados en moneda extranjera en el balance del
Grupo ha aumentado en un 12,51% y € de los empleos en moneda
extranjera ha disminuido en un 257,28% respecto del gjercicio 1997.

El riesgo de tipo de cambio esta sujeto alos limites establecidos por €
Banco de Espaiia.

IV.5. CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

IV.5.1

IV.5.2.

IV.5.3.

Grado de estacionalidad del negocio de la sociedad

El negocio bancario no estd especialmente sometido a variaciones
estacionales.

Dependencia de la Sociedad Emisora de patentes, marcas, y otras
circunstancias condicionantes

Las actividades de Citibank Espafia, dada su naturaleza, ni estan influidas
significativamente por la existencia de patentes, marcas, asistencia técnica,
contratos de exclusiva ni regulacion de precios.

Sin embargo, se debe hacer mencion a que los recursos captados por la
Sociedad Emisora, en tanto que entidad de crédito, se encuentran
actualmente sometidos a coeficiente de caja, en virtud del cua un
determinado porcentaje de |os mismos tiene un rendimiento regulado por la
Autoridad Monetaria, con incidencia directa en los resultados de las
entidades bancarias. Este coeficiente esta actualmente fijado en un 2% de
los pasivos computables, importe que debe ser inmovilizado en cuenta
corriente no remunerada, depositada en el Banco de Espafia.

Por dltimo, cabe mencionar que la politica de riesgos, y en general, la de
inversion en activos de toda clase por |a banca esta influida directamente
por la existencia de una norma reguladora sobre los recursos propios
minimos de | as entidades de crédito.

Politica de investigacién y desarrollo de nuevos procesos

Citibank Espafia, S.A. ha procedido a realizar |a adaptacion de los sistemas
informéticos a la unidad de cuenta euro. Actualmente e sistema
informatico utilizado por la entidad emisora es "multidivisa', lo cua
facilita, entre otras actividades, |a posibilidad de remitir la informacién a
los clientes de la entidad emisora en las dos unidades de cuenta, es decir, la
unidad de cuenta pesetay la unidad de cuenta euro.

Citibank Espafia, S.A. ha procedido arealizar |a adaptacion de los sistemas
informéticos a afio 2000.
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IV.6.

IV.5.4.

IV.5.5.

Litigios y arbitrajes que pudieran tener una incidencia importante en la
buena situacion financiera de la Sociedad o sobre la actividad de los

negocios

No se han producido litigios ni arbitrajes en un pasado inmediato que
pudieran tener una incidencia relevante en la situacion financiera de la
Sociedad emisora o sobre la actividad de sus negocios.

Interrupciones en la actividad de la Sociedad Emisora gue puedan tener o
hayan tenido en un pasado reciente una incidencia importante sobre su
situacion financiera

No existen

INFORMACIONES LABORALES

IV.6.1.

Coste total laboral, politica de ventajas a personal v formacién

1998 fue un afio muy importante de transicién para Citibank Espafia, S.A.,
en € contexto de sus estructuras y de los recursos humanos. Los més
importantes cambios ocurrieron en sus cuadros directivos en busca de una
mayor eficacia, mayor productividad, rentabilidad y como consecuencia la
satisfaccién de sus "clientes internos’, sus empleados.

Se han consolidado organizaciones que han venido operando
separadamente como €l &rea de Tarjetas de Crédito y la banca de consumo,
con € objetivo de obtener |a fortaleza que genera la sinergia individua de
cada una de estas organizaciones, con un enfoque muy claro: mayor
agilidad y mejor servicio a cliente.

Cabe destacar también que para extender nuestra cobertura a territorial se
cred ademés una red adicional de ventas para llegar a clientes en aquellos
lugares de Esparia a los cuales no accedimos antes.

A continuacién se presenta un cuadro comparativo de la evolucion que ha
experimentado a lo largo de los tres Ultimos afios la formacion del
personal, que en todo momento ha buscado una mayor especializacion.

1996 1997 1998
Asistentes 3.900 4.069 4.326
Dia/lHombre 6.100 6.457 6.579
N° de Cursos 151 154 170
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El esquema anteriormente expuesto reflgja el incremento experimentado en
e nimero de asistentes y en & numero de cursos impartidos
correspondiendo € mayor porcentaje de dias y sesiones a la nueva
orientacion en material de ventas, Citibanking y calidad.

Asimismo, se han mantenido los convenios con las universidades publicas
y privadas, asi como escuelas de negocios, mejorando significativamente la
relacion previamente existente entre los centros educativos y nuestra
entidad. Con dllo, se facilita la integracion de los jovenes en  mundo
laboral, logrando una mejora sustancial de esta importante cooperacion y
garantizando €l éxito de nuestra principal fuente de reclutamiento.

El desglose por categorias de la plantilla de Citibank Espafia es €
siguiente:

1996 1997 1998
Técnicos 783 849 859
Administrativos 408 467 357
Servicios Generales 61 62 122
Otros 137 132 140
1.389 1.510 1.478

El coste de la plantilla (del grupo consolidado) ascendié a:

V.6.2.

1996: 8.273 MM Ptas.

1997: 9.344 MM Ptas.

1998: 10.756 MM Ptas.

Descripcion del Fondo de Pensiones

Al 31.12.98 €l nimero de empleados con derecho a plan de pensiones era
de:

*  Empleado activos: 1.150
* Pasivos 161

e Prgubilados: 25
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El valor actuarial de las obligaciones derivadas del plan de
prestaciones frente a los empleados activos asciende a 4.404
millones de pesetas, de las cuaes 2.598 millones de pesetas,
correspondientes a riesgos devengados por pensiones no causadas, se
encuentran a 31 de diciembre de 1998 integramente provisionadas.

Asimismo, e valor actuarial de los compromisos asumidos frente a los
empleados jubilados asciende a 3.845 millones de pesetas, las cuales a 31
de diciembre de 1998 se encuentran integramente provisionadas.

Principal es Resultados

Se ha realizado la evaluacion actuarial a 31 de diciembre de 1998, de las
obligaciones derivadas del plan de prestaciones recogido en el Convenio
Colectivo vigente para la Banca privada, para € colectivo del Banco de
referencia, asi como acuerdos especiales con un nimero de jubilados
anticipados ("jubilados especiales’).

Los resultados obtenidos de la evaluacion actuarial determinan que los
importes totales de | as correspondientes cuentas son los siguientes:

Millones de pesetas Saldo a31.12.98
Compromisos por Pensiones Causadas 3.845
Riesgos por Pensiones no Causadas 4.404
Riesgos devengados por Pensiones no Causadas 2.598
Riesgos no devengados por Pensiones no Causadas 1.806

De acuerdo con €l convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene €
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social
percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos
compromisos no es aplicable a aquellas personas contratadas por los
bancos esparioles a partir del 8 de marzo de 1980.

L os compromisos devengados por pensiones por €l personal tanto en activo
como jubilado estan cubiertos en su totalidad mediante fondos internos.
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IV.6.3.

Negociacién Colectiva

En lo que a negociacion colectiva respecta, la entidad emisora esta
regulada por el Convenio Colectivo de Banca, € Ultimo convenio tuvo
vigenciadesde el 1 de enero de 1996 hasta el 31 de diciembre de 1998, por
lo que actualmente se encuentra en proceso de negociacion. En tanto no se
haya firmado un nuevo convenio continuara vigente el convenio anterior, si
bien una vez firmado € nuevo convenio, e mismo tendra eficacia
retroactiva desde €l 1 de enero de 1999.

IV.7. POLITICA DE INVERSIONES

IvV.7.1.

Principales inversiones realizadas durante | os tres Ultimos gercicios y en €
glercicio en curso:

Inversion crediticia:

La estrategia en cuanto a la politica de inversiones consiste en una
ampliacién de nuestra cartera de préstamos con garantia real con la cual
conseguir una mayor solidez de nuestros riesgos, politica cuya aplicacion
seinici6 en el gercicio 1994 y contintia desarrollandose.

Inversiones en Investigacion y Desarrollo:

El afio 1998 ha representado para Citibank Espafia un periodo de
continuidad de la estrategia establecida en los afios anteriores, enfatizando
la implementacion del proyecto Citibanking a un mayor nimero de
sucursales.

En este contexto es de destacar la finalizacién del prototipo de sucursal
"Model Branch”, extendido ya a todas las sucursales de Citibank en
Espafia. El prototipo de sucursal "Model Branch" esta dotada con los
ultimos adelantos y también ha sido implantada en el resto de Europa.

Asimismo, Citibank Espafia ha procedido a adaptar alo largo del gercicio
1998, tanto la plataforma de todas las sucursales en Espafa como los
servicios centrales a sistema Windows NT.

Es también destacable e esfuerzo tecnoldgico realizado por Citibank
Espafia, para proceder a la adaptacion de los sistemas informaticos a los
requisitos legales y operativos del euro. Citibank Espafia, de este modo,
mantiene informados a sus clientes sobre los saldos de sus cuentas y todas
las operaciones bancarias realizadas por € cliente con Citibank en las dos
unidades de cuenta, es decir, tanto en la unidad de cuenta euro como en la
unidad de cuenta peseta.
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Por otro lado, Citibank Espafia ha finalizado también el procedimiento de
adaptacion, de acuerdo con € proyecto mundial de adaptacion iniciado por
e Grupo Citigroup, alos requisitos del afio 2000, de este modo, |a entidad
emisora, ha adaptado todos los sistemas informaticos, tanto en hardware
como en software a afio 2000.

Por Ultimo destacar, la finalizacion también en e gercicio 1998 del
proyecto denominado "direct access', es decir laimplantacién de "la banca
por internet”, de este modo, los clientes de Citibank pueden realizar sus
operaciones bancarias a través de internet.

| nversiones en curso:

Nada de resefiar aparte de las ya mencionadas en el punto anterior cuya
implementacién continua actualmente.

| nversiones futuras comprometidas en firme:

No existen inversiones futuras comprometidas en firme.
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CAPITULOV
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Y LOSRESULTADOS DE LA SOCIEDAD EMISORA

INFORMACIONES CONTABLES INDIVIDUALES (*)

V.1.1

V.1.2.

V.1.3.

Balance Comparativo de los 3 Ultimos Ejercicios Cerrados
Cuenta de Resultados Comparativa de los 3 Ultimos Ejercicios Cerrados

Cuadro de Financiacién Comparativo de los 3 Ultimos Ejercicios Cerrados
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V.2.2.
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Balance Comparativo de los 3 ultimos Ejercicios Cerrados
Cuenta de Resultados Comparativa de los 3 Ultimos Ejercicios Cerrados

Cuadro de Financiacién Comparativo de los 3 Ultimos Ejercicios Cerrados
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*)

Se incorpora en € Folleto, como anexo a Capitulo V, los correspondientes Informes de
Auditoria, individual y del grupo consolidado, del dltimo gjercicio cerrado.
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V.1. INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES

V.1.1. Balance Individual de los 3 Ultimos gjercicios cerrados

CITIBANK ESPANA, S.A.
Balance de situacion a 31 de diciembre de 1996, 1997 y 1998
(Datos expresados en millones de pesetas y miles de euros)

ACTIVO 31.12.98 31.12.97 31.12.96
Pesetas Euros
1 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS
CENTRALES
1.1. Caa 1.667 10.019 1.628 1.535
1.2. Banco de Espafia 797 4.790 2.210 512
2.464 14.809 3.838 2.047
2. DEUDAS DEL ESTADO 6.809 40.923 19.688 26.001
3. ENTIDADES DE CREDITO
3.1 Alavista 7.383 44.373 1.197 10.062
3.2. Otros créditos 29.110 174.954 6.198 5.553
36.493 219.327 7.395 15.615
4, CREDITOS SOBRE CLIENTES 270.263 1.624.313 234.077 197.505
5. OBLIGACIONESY OTROS
VALORES DE RENTA FIJA 1.555 9.346 2.490 9.168
6. ACCIONESY OTROS TiTULOS DE
RENTA VARIABLE 17.124 102.917 12.868 9.877
7. PARTICIPACIONES - - 500
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS
DEL GRUPO 3.383 20.332 1.683
9. ACTIVOS INMATERIALES 65 391 108 276
10. | ACTIVOSMATERIALES 14.306 85.981 15.541 16.156
11. | CAPITAL SUSCRITONO
DESEMBOLSADO - - - -
12. | ACCIONES PROPIAS - - - -
13. | OTROSACTIVOS 65.047 390.940 15.223 16.354
14. | CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.428 20.603 3.923 6.920
16. | PERDIDAS DEL EJERCICIO 1.671 10.043 2.874 108
TOTAL ACTIVO 422.608 2.539.925 319.194 302.210
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PASIVO 31.12.98 31.12.97 31.12.96

1. ENTIDADES DE CREDITO Pesetas Euros

11. Alavidta 8.640 51.927 7.449 2.686

1.2. A plazo o con preaviso 178.473 1.172.644 128,552 113.426

187.113 1.124.571 136.001 116.112

2. DEBITOS A CLIENTES

2.1. Depbsitos de ahorro 101.936 612.648 108.640 116.068

2.2. Otros débitos 18.602 111.800 13.496 17,518

120.538 724.448 122.136 133.586

3. DEBITOS REPRESENTADOS POR

VALORES NEGOCIABLES - - - -
4, OTROS PASIVOS 70.616 424.411 19.329 21.796
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 5.046 30.327 5.734 8.567
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y

CARGAS 23.590 141.779 17.415 6.361
7. FONDO PARA RIESGOS GENERALES - - - 1
8. BENEFICIOS DEL EJERCICIO - - - -
9. PASIVOS SUBORDINADOS - - - -
10. CAPITAL SUSCRITO 25.977 156.125 25.977 23.077
11. PRIMAS DE EMISION - - - -
12. RESERVAS - - - -
13. PERDIDAS EJERCICIOS ANTERIORES (10.272) (61.736) (7.398) (7.290)

TOTAL PASIVO 422.608 2.539.925 310,194 302.210

CUENTAS DE ORDEN 79.923 480.347 58.899 50.493
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V.1.2. Cuenta de resultados individual de los 3 Ultimos ejercicios cerrados

CITIBANK ESPANA, S.A.
Cuenta de Resultados a 31 de diciembre de 1996, 1997 y 1998
(Datos expresados en millones de pesetas y miles de euros)

DEBE 31.12.98 31.12.97 31.12.96
Pesetas | Euros
INTERESES Y CARGAS
ASIMILADAS 11.561 69.483 14.485 18.937
COMISIONES PAGADAS 1.509 9.069 1111 716
PERDIDAS POR OPERACIONES
FINANCIERAS - - - -
GASTOS GENERALES DE
ADMINISTRACION
- Gastos de personal 9.972 59.933 8.730 7.439
- Otros gastos administrativos 12.311 73.991 11.163 8.818
22.283 133.924 19.893 16.257
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO
DE ACTIVOSMATERIALESE
INMATERIALES 1.047 6.293 981 932
OTRAS CARGASDE
EXPLOTACION 635 3.816 400 549
AMORTIZACION Y PROVISIONES
PARA INSOLVENCIAS 1.053 6.329 872 440
SANEAMIENTO DE
INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS 365 2.194 123 245
QUEBRANTOS
EXTRAORDINARIOS 541 3.251 587 623
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (1.286) (7.729) (1.324) (1.128)
BENEFICIOS DEL EJERCICIO - - - -
TOTAL DEBE 37.708 226.630 37.128 37.571
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HABER 31.12.98 31.12.97 31.12.96
Pesetas | Euros
INTERESES Y RENDIMIENTOS
ASIMILADOS
Delacarteraderentafija 519 3.119 808 1.044
De otros 22.677 136.292 23.855 28.321
23.196 139.411 24.663 29.365
RENDIMIENTO DE LA CARTERA
DE RENTA VARIABLE, DE
PARTICIPACIONES DEL GRUPO 2.742 16.480 2.794 2.375
COMISIONES PERCIBIDAS 6.005 36.091 4,778 3.482
BENEFICIOS POR OPERACIONES
FINANCIERAS 2.327 13.985 1.044 670
OTROS PRODUCTOS DE
EXPLOTACION 377 2.266 190 183
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 1.390 8.345 785 1.388
PERDIDAS DEL EJERCICIO 1.671 10.043 2.874 108
TOTAL HABER 37.708 226.630 37.128 37.571
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Cuadro de financiacion individual de los 3 Ultimos gjercicios cerrados

CITIBANK ESPANA, S.A.

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos a 31 de diciembre de 1996, 1997

y 1998

(Datos expresados en millones de pesetas)

ORIGENES DE FONDOS

Ejercicio
1998

Ejercicio
1997

Ejercicio
1996

»

© ® N o O

10.

Recursos generados por las operaciones

Resultado del gjercicio
Mas - Amortizaciones
- Dotaciones netas fondos
depreciacion activos y
fondos genéricos
- Saneamientos directos de activos
- Pérdidas ventas acciones propias,
participaciones e inmovilizado

Menos - Beneficios ventas acciones propias,
participaciones e inmovilizado

Aportaciones externas al capital

- Emision de acciones

- Conversion en acciones de titulos de
rentafija

- Ventade acciones propias

Titul os subordinados emitidos

Inversion menos financiacién en Banco de
Esparfiay entidades de crédito y ahorro
(variacién neta)

Titulos derentafija

Titulos de renta variable no permanente
Acreedores

Empréstitos (variacion neta)

Venta de inversiones permanentes:
- Venta de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas
- Ventade el ementos de inmovilizado
material einmaterial

Otros conceptos activos menos pasivos
(variacion neta)

(108)
932

(1.671)
914

(2.874)
981

6.404 11.472
35 -

1.258
194

(437) 267 (479)

- 2.900 3.738

23.427
13.832

26.411
12.972 -

1.060 340 -

3.640 2.129

1.231 -

TOTAL ORIGENES DE FONDOS

g

[
©
co

48.435
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio
EMPLEOS DE FONDOS 1998 1997 1996
1. Recursos aplicados por las operaciones - - -
2. Dividendos pagados - - -
3. Reembolso de participaciones en capital:
- Por adquisicion de acciones propias - - -
4. Inversién menos financiacién en Banco de
Espafiay entidades de crédito y ahorro
(variacion neta) - - -
5. Inversion crediticia 36.186 36.572 18.362
6. Titulosderentafija - - 11.700
7. Titulos de renta variable no permanente 4.256 2491 10.283
8. Empréstitos (variacion neta) - - -
9. Adquisicion de inversiones permanentes:
- Comprade participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 3.101 - 415
- Comprade elementos de inmovilizado
materia e inmaterial 3.019 2735 3.144
10. Acreedores 1.598 11.450 19.686
11. Utilizacion de fondos especiales 275 247 217
12. Otros conceptos activos menos pasivos
(variacion neta) - 1.103 -
TOTAL EMPLEOS DE FONDOS 48.435 54.598 63.807
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V.2 INFORMACIONES CONTABLES DEL GRUPO CONSOLIDADO
V.2.1. Balance del Grupo consolidado de los 3 ultimos gercicios cerrados
CITIBANK ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL GRUPO FINANCIERO CITIBANK ESPANA
Balance de situacién a 31 de diciembre de 1996, 1997 y 1998
(Datos expresados en millones de pesetas y miles de euros)
ACTIVO 31.12.98 31.12.97 31.12.96
Pesetas |  Euros
1. CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS
CENTRALES
1.1. Cga 1.667 10.019 1.628 1.536
1.2. Banco de Espafia 797 4.790 2.210 515
2.464 14.809 3.838 2.050
2. DEUDASDEL ESTADO 6.809 40.923 19.688 26.001
3. ENTIDADESDE CREDITO
3.1. Alavista 7.383 44.373 1.197 1.747
3.2. Otros créditos 31.216 187.612 7.975 6.670
38.599 231.985 9.172 8.417
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 279.484 1.679.733 232.445 206.002
5. OBLIGACIONESY OTROS VALORES DE
RENTA FIJA 1.555 9.346 2.490 9.168
6. ACCIONESY OTROSTITULOSDE
RENTA FIJA 17.124 102.917 12.868 9.877
7. PARTICIPACIONES - - - 500
8. ACCIONESPROPIAS - - - -
9. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO - - - -
10. ACTIVOSINMATERIALES 362 2.175 115 282
11. ACTIVOSMATERIALES 15.284 91.859 16.897 17.680
12. OTROSACTIVOS 65.151 391.565 15.318 16.649
13. CUENTAS DE PERIODIFICACION 2.732 16.420 2.898 5.893
14. PERDIDASEN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS 79 475 142 1
15. PERDIDAS DEL EJERCICIO
15.1. Del grupo 1.514 9.099 2.774 147
15.2. De minoritarios - - -
TOTAL ACTIVO 431.157 2.591.306 318.645 302.667
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PASIVO 31.12.98 31.12.97 31.12.96
Pesetas Euros

1. ENTIDADESDE CREDITO

11. Alavista 8.640 51.927 6.248 2.680

1.2. A plazo o con preaviso 186.366 1.120.082 128.552 113421

195.006 1.172.009 134.800 116.101

2. DEBIDOSA CLIENTES

2.1. Depésitos de ahorro 117.579 706.664 108.356 116.068

2.2. Otros débitos 37 222 13.541 17.124

117.616 706.886 121.897 133.192

3. OTROSPASIVOS 70.620 424.435 19.333 21.816
4. CUENTAS DE PERIODIFICACION 7.814 46.963 5.763 8.611
5. PROVISIONES PARA RIESGOS Y

CARGAS 23.590 141.779 17.415 6.361
6. FONDO PARA RIESGOS GENERALES - - - 1
7. DIFERENCIA NEGATIVA DE

CONSOLIDACION - - 249 249
8. BENEFICIOS DEL EJERCICIO

8.1. Del grupo - - - -

8.2. De minoritarios - - - -
9. INTERESES MINORITARIOS 2 12 - 2
10. CAPITAL SUSCRITO 25.977 156.125 25.977 23.077
11. RESERVAS (10.537) (63.328) (7.945) (7.713)
12. RESERVASEN SOCIEDADES

CONSOLIDADAS 1.069 6.425 1.156 970
13. PERDIDAS DE EJERCICIOS

ANTERIORES - - - -
TOTAL PASIVO 431.157 2.591.306 318.645 302.667
Pasivos contingentes 5.416 32.551 4.629 4.356
Compromisos 73.618 442.453 359.458 267.197
CUENTAS DE ORDEN 79.034 475.004 364.087 271.553
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Cuenta de resultados del Grupo consolidado en los Ultimos 3 ejercicios

cerrados

CITIBANK ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE

COMPONEN EL GRUPO FINANCIERO CITIBANK ESPANA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidadas, 31 de diciembre de 1996,

1997 y 1998

(Datos expresados en millones de pesetas y miles de euros)

DEBE 31.12.98 31.12.97 31.12.96
Pesetas | Euros
14.485 18.936
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 11.558 69.465
COMISIONES PAGADAS 1.637 9.839 1.118 725
PERDIDAS POR OPERACIONES
FINANCIERAS - - - -
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
- Gastos de personal 10.756 64.645 9.344 8.273
- Otros gastos administrativos 11.848 71.208 10.820 8.521
22.604 135.853 20.164 16.794
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE
ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES 1.079 6.485 1.223 936
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 635 3.816 403 549
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA
INSOLVENCIAS 1.028 6.178 876 425
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 799 4.802 551 641
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES - - - 22
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO - - - -
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA MINORIA - - - -
TOTAL DEBE 39. 236.438 38.820 39.028
HABER 31.12.98 31.12.97 31.12.96
Pesetas | Euros
INTERESESY RENDIMIENTOS ASIMILADOS
Delacarteraderentafija 519 3.119 808 1.044
De otros 22.668 136.237 24.319 29.115
23.187 139.356 25.127 30.159
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE
RENTA VARIABLE 496 2.981 606 53
COMISIONES PERCIBIDAS 10.003 60.119 8.200 6.063
BENEFICIOS POR OPERACIONES
FINANCIERAS 2.327 13.986 1.044 714
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 362 2.176 207 289
1.451 8.721 862 1.603
PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE
SOCIEDADES PUESTAS EN
EQUIVALENCIA - - - -
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 1.514 9.099 2.774 147
TOTAL HABER 39.340 236.438 38.820 39.028
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V.2.3. Cuadro de financiacion individual de los 3 Ultimos gjercicios cerrados

CITIBANK ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL GRUPO FINANCIERO CITIBANK ESPANA
Estado de Origen y Aplicacién de Fondos a

31 de diciembre de 1996, 1997 y 1998

(Datos expresados en millones de pesetas)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ORIGENES DE FONDOS 1998 1997 1996

1. Recursos generados por las operaciones

Resultado consolidado del gjercicio (1.514) (2.774) (147)
Méas - Amortizaciones 946 1.223 936
- Dotaciones netas fondos
depreciacion activos y
fondos genéricos 6.618 11.529 1.021
- Saneamientos directos de activos - - 194
- Pérdidas ventas acciones propias,
participaciones e inmovilizado - - -

Menos - Beneficios ventas acciones propias,
Participaciones e inmovilizado 267 (267) 479

2. Aportaciones externas a capital
- Emision de acciones - 2.900 3.738

- Conversién en acciones de titulos de renta
rentafija - - -

- Ventade acciones propias - - -

Intereses minoritarios 2 - -
4, Titulos subordinados emitidos - - -

Inversién menos financiacién en Banco de
Espafiay entidades de crédito y ahorro
(variacion neta) 32.192 16.249 39.014

Titulos derentafija 13.832 12.972 -
Titulos de renta variable no permanente - - -
Acreedores - - -

Empréstitos (variacién neta) - - -

© ® N o

10. Ventade inversiones permanentes:
- Venta de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas - - -
- Venta de elementos de inmovilizado
material einmaterial 3.920 2.129 1.788

11. Otros conceptos activos menos pasivos
(variacién neta) 3.261 - 7.289

R
N
©
(&3]

TOTAL ORIGENES DE FONDOS 58.990 53.354

- 66 -




FOLLETO INFORMATIVO CONTINUADO
CITIBANK ESPANA, S.A.

EMPLEOS DE FONDOS

Ejercicio
1998

Ejercicio
1997

Ejercicio
1996

10.

11.

12.

Recursos aplicados en las operaciones
Resultado consolidado del gercicio
Menos - Amortizaciones
- Dotaciones netas fondos
depreciacion activos y
fondos genéricos
- Saneamientos directos de activos
- Pérdidas ventas acciones propias,
participaciones e inmovilizado
Més- Beneficios ventas acciones propias,
Participaciones e inmovilizado

Dividendos pagados

Reembol so de participaciones en capital:
- Por adquisicion de acciones propias

Inversién menos financiacion en Banco de

Espafiay entidades de crédito y ahorro

(variacién neta)

Inversion crediticia

Titulos derentafija

Titulos de renta variable no permanente

Intereses minoritarios

Acreedores

Adguisicion de inversiones permanentes:

- Compra de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas

- Comprade elementos de inmovilizado

material e inmaterid

Otros conceptos activos menos pasivos
(variacion neta)

Utilizacién de fondos especiales

47.039

4.256

4.281

3.139

275

26.443

2491

11.295

2.853

1.164

247

7.361

11.700

10.283

130

19.108

TOTAL EMPLEOS DE FONDOS

58.990

IS
N
©
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V.3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

V.3.1.

Comparacioén de lainformacion y entidades que forman el grupo consolidado

La presentacion de las cuentas anuales de Citibank Espafia, S.A. asi como las
consolidadas del Grupo se ha hecho de acuerdo con los principios y hormas
contables generalmente aceptadas, asi como los principios y normas de
valoracion establecidos por las Circulares del Banco de Espafia. Los
resultados de las operaciones de los gercicios que se presentan contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension
adecuada, reflejando la imagen fiel de la situacién patrimonial y de los
resultados.

Las cuentas consolidadas del Grupo incluyen, a 31 de diciembre de 1998, a
las siguientes sociedades:

% de
participacion

Citibank Esparfia, S.A. N/A
Citigestion S.G.1.1.C., SA. 100%
Citibank Broker, Correduria de Seguros, S.A. 100%
Citipartners Services Group AIE 40%
Citirecovery AIE 68’ 33%
Citiconsulting AIE 80%
Citipensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. 100%
Citihouse, S.A. 100%
Cantabrade Aviacion, S.L. 100%

La determinacion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo establecido en
g articulo segundo del Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre y en la
circular 4/1991 de 14 de junio del Banco de Espafia y sus modificaciones
posteriores por los que se regula la consolidacion de las cuentas anuales de las
entidades de depdsito.

La sociedad Citifin Espafia, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., fue
vendida del Grupo e 27 de marzo de 1998, dejando de formar parte de las
cuentas consolidadas.

En e proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracién global
para todas las Sociedades dependientes a excepcion de Citipartners Services
Group A.l.E., que consolida por e método de integracién proporcional, de
acuerdo con los dispuesto en las circulares de Banco de Espafia. Todos los
saldos y transacciones importantes entre las sociedades incluidas en el Grupo
han sido eliminados.
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Como consecuencia de la primera consolidacion de Citifin Espafia,
Establecimiento Financiero de Crédito, SA. (antes Citifin Espafia, S.A.
Entidad de Financiacién) con el Banco en 31 de diciembre de 1985 y de
Citigestién, Sociedad Andnima, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva en 31 de diciembre de 1992 se pusieron de manifiesto
reservas negativas de consolidacion.

La aportacién de beneficios o pérdidas netas de gjustes de consolidacion que
las Sociedades dependientes han realizado a Grupo desde su adquisicion, se
recogen dentro del epigrafe "Reservas en Sociedades Consolidadas' y
"Pérdidas en Sociedades Consolidadas’ del balance de situacion consolidado.

L as participaciones del Banco en otras entidades no consolidables se incluyen
en € epigrafe "Acciones y Otros Titulos de Renta Variable" del balance de
situacion.

Operaciones y saldos con partes vinculadas
Las cuentas anuales consolidadas de 1997 y 1998 recogen los siguientes

saldos y transacciones significativos mantenidos o realizados por e Grupo con
entidades vincul adas:

Ejercicio 1998 Ejercicio 1997
Millones Millones
de pesetas de pesetas
Activo
Entidades de crédito 3.068 6.398
Otros activos 54.442 3.554
Cuentas de periodificacion 243
+930
57.752 10.882
Pasivo
Entidades de crédito 178.445 121.696
Débitos a clientes - -
Otros pasivos 54.799 11.625
Cuentas de periodificacion 734 2.157
234.178 135.478
Cuentas de orden
Avalesy otras cauciones prestadas 458 123
Operaciones de futuros 797.831 544.002
798.289 544.125
Cuenta de pérdidas y ganancias
Intereses pagados y cargas asimiladas 7.430 6.682
Pérdidas por operaciones financieras 25.160 7.475
31 14.157
Intereses cobrados y rendimientos asimilados 293 1.166
Beneficios por operaciones financieras 7.181 2.686
7.474 3.852
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Principios de contabilidad aplicados

Respecto de los principios de contabilidad nos remitimos a los que se indican
en los respectivos informes de auditoria del Grupo consolidado a 31 de
diciembre de 1998, asi como a informe de auditoria de Citibank Espafia, S.A.
a 31 de diciembre de 1998.

La auditoria de los resultados y situacion patrimonial a 31 de diciembre de
1998 no presenta salvedades.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL
DE LA SOCIEDAD EMISORA

IDENTIFICACION Y FUNCION DE LOS ADMINISTRADORES Y ALTOS
DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD EMISORA.

VI.1.1. Miembros del 6rgano de administracion.

V1.1.2. Directoresy demas personas que asumen la gestion de la Sociedad Emisora
al nivel mas elevado.

V1.1.3. Fundadores de la Sociedad Emisora.

CONJUNTO DE INTERESES EN LA SOCIEDAD EMISORA DE LOS
ADMINISTRADORESY ALTOS DIRECTIVOS.

VI.2.1. Acciones con derecho de voto y otros valores que den derecho a su
adquisicion.

V1.2.2. Participacién de los administradores y altos directivos en las transacciones
inhabituales y relevantes de la Sociedad Emisora en e transcurso del
ultimo gjercicio y del corriente.

VI1.2.3. Importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase
devengadas por los administradores altos directivos en € Ultimo gercicio
cerrado cualquiera que sea su causa.

V1.2.4. Importe de las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto de los fundadores, miembros antiguos y actuales
del 6rgano de administracion y directivos actualesy sus antecesores.

V1.2.5. Anticipos, créditos concedidos y garantias en vigor constituidas por la
Sociedad Emisora afavor de los administradores.

PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS QUE, DIRECTA O INDIRECTAMENTE,
AISLADA O CONJUNTAMENTE, EJERZAN O PUEDAN EJERCER UN
CONTROL SOBRE LA SOCIEDAD EMISORA.

PRECEPTOS ESTATUTARIOS QUE SUPONGAN O PUEDAN LLEGAR A
SUPONER UNA RESTRICCION O UNA LIMITACION A LA ADQUISICION
DE PARTICIPACIONES IMPORTANTES EN LA SOCIEDAD EMISORA POR
PARTE DE TERCEROS AJENOS A LA MISMA.

PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD

EMISORA, AQUE SE REFIERE EL REAL DECRETO 377/1991, DE 15 DE
MARZO, CON INDICACION DE SUSTITULARES.
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NUMERO APROXIMADO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD EMISORA,
DISTINGUIENDO ENTRE TITULARES CON Y SIN DERECHO A VOTO.

IDENTIFICACION DE LAS PERSONAS O ENTIDADES QUE SEAN
PRESTAMISTAS DE LA SOCIEDAD EMISORA.

EXISTENCIA DE CLIENTES O SUMINISTRADORES CUYAS
OPERACIONES DE NEGOCIO CON LA SOCIEDADE EMISORA SEAN
SIGNIFICATIVAS.

ESQUEMA DE PARTICIPACION DEL PERSONAL EN EL CAPITAL DE LA
SOCIEDAD EMISORA.
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IDENTIFICACION Y FUNCION DE LOS ADMINISTRADORES Y ALTOS
DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD EMISORA.

VI1.1.1. Miembros del érgano de administracion.

A lafechade este Folleto el Consegjo de Administracion de Citibank Esparia,
S.A. esta compuesto por siguientes miembros:

-Presidente; D. Charles del Porto.

Fecha de nombramiento: 6 de Abril de 1998.
-Consgjero: D. Alan Dufféll.

Fecha de nombramiento: 29 de Junio de 1994.
-Consgjero: D. Francesco Vanni.

Fecha de nombramiento: 6 de Abril de 1998.
-Consgiero:  D. Agustin Pérez Vilaplana.

Fecha de nombramiento: 31 de Marzo de 1993.
-Secretario
y Consgiero:  D. Sergio de HornaViedma.

Fecha de nombramiento: 30 de Marzo de 1999.

V1.1.2. Directores y demés personas que asumen la gestion de la Sociedad Emisora
a nivel mas elevado.

A lafechade este Folleto el Consegjo de Administracion de Citibank Espafia,
asume la gestion de la sociedad emisora a mas alto nivel directivo. Ademas,
existe un Comité Ejecutivo, interno de la sociedad emisora, compuesto por
el Consgjo de Administracion y las siguientes personas.

D. Eric Romanoff, D. Carlos Casanueva, D. Jame Requeijo, D. Luis
Fernando Suarez, D. Allan Brink y D. John Gavin Hanssen: los citados
fueron apoderados con fecha, de 8 de Febrero de 1999.

Dfa. Marianne Tanguy: apoderada en fecha de, 18 de Noviembre de 1998.

D. Antonio Naranjoy D. Angel Alonso Varona, pendientes de otorgacion de
poderes.

V1.1.3. Fundadores de la Sociedad Emisora.

La Sociedad fue constituida hace mas de tres anos.

CONJUNTO DE INTERESES EN LA SOCIEDAD EMISORA DE LOS
ADMINISTRADORESY ALTOSDIRECTIVOS.

V1.2.1. Acciones con derecho de voto y otros vaores que den derecho a su
adquisicion.

Solamente D. Sergio de Horna Viedma es titular de una accion del tipo B.
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Participacion de los administradores y atos directivos en las transacciones

inhabituales y relevantes de la Sociedad Emisora en € transcurso del dltimo

gercicioy del corriente.

No hay.

Importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase

devengadas por los administradores altos directivos en el Ultimo eercicio

cerrado cualguiera que sea su causa.

Durante € ¢ercicio de 1997, los Administradores y atos directivos
percibieron en concepto de sueldos, dietas y demas remuneraciones, la
cantidad de 387 millones de pesetas. Durante €l gjercicio 1998, las citadas
remuneraciones ascendieron a la cantidad de 448 millones de pesetas,
correspondiendo a afio 1999, la cantidad de 281 millones.

Importe de las obligaciones contraidas en materia de pensionesy de seguros

de vida respecto de los fundadores, miembros antiguos y actuaes del érgano

de administracién vy directivos actuales y sus antecesores.

No hay.

Anticipos, créditos concedidos y garantias en vigor constituidas por la
Sociedad Emisora afavor de los administradores.

En tota existen anticipos, créditos concedidos y garantias en vigor,
constituidas por la Sociedad Emisora a favor de los administradores por
importe total de 118 millones de pesetas.

Mencién de las principales actividades que los administradores y altos

directivos gerzan fuera de la Sociedad, cuando estas actividades sean
significativas en relacién con dicha Sociedad.

- D. Charles del Porto es Presidente del Consgo de
Administracion de Citihouse S.A.

- D. Alan Michael Duffell es Consgero Delegado de Citihouse
SA.; Director General de Citiconsulting AIE y Presidente y
Consgjero delegado de Citirecovery AlE.

- D. Agustin Pérez Vilaplana es Vicepresidente del Consgjo de
Administracién de Citipartners Services Group AIE; Consgjero
Delegado de Citiconsulting AIE.

- D. John Gavin Hanssen es Consegjero Delegado de Citihouse
S.A.; Consgiero de Citirecovery AlE.

- D. Allan Brink es Consgero Delegado de Citipartners Services
Group AIE; Consgjero de Citirecovery AlE.

- D. Carlos Casanueva Presidente del Consgjo de Administracion
de Citiconsulting AIE.

- D. Sergio de Horna es Secretario no Consgjero de Citihouse
S.A., Citiconsulting AIE, Citirecovery AIE y de Citipartners
Services Group AIE.
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PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS QUE, DIRECTA O INDIRECTAMENTE,
AISLADA O CONJUNTAMENTE, EJERZAN O PUEDAN EJERCER UN
CONTROL SOBRE LA SOCIEDAD EMISORA.

La Sociedad Holding Citibank Overseas Investment Corporation ostenta e 99.96%
del capital social, ejerciendo dicha sociedad € control total sobre el emisor.

PRECEPTOS ESTATUTARIOS QUE SUPONGAN O PUEDAN LLEGAR A
SUPONER UNA RESTRICCION O UNA LIMITACION A LA ADQUISICION
DE PARTICIPACIONES IMPORTANTES EN LA SOCIEDAD EMISORA POR
PARTE DE TERCEROS AJENOSA LA MISMA.

No hay.

PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD
EMISORA, AQUE SE REFIERE EL REAL DECRETO 377/1991, DE 15 DE
MARZO, CON INDICACION DE SUSTITULARES.

Las acciones de la Sociedad Emisora no estdn admitidas a cotizacién en Bolsa de
Valores.

NUMERO APROXIMADO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD EMISORA,
DISTINGUIENDO ENTRE TITULARES CON Y SIN DERECHO A VOTO.

Citibank Overseas Investment Corporation (C.O.I.C.) ostenta € 99.96% de las
acciones de Citibank Espafia, S.A. El nimero de accionistas minoritarios asciende a
21.

Laserie A estd compuesta por 1.992.569 acciones de 1 peseta de nominal, la serie B
esta compuesta por 33.812.653 acciones de 1.000 pesetas entre los cuales seincluye
la participacion mencionadade C.O.1.C.

Todas las acciones tienen derecho a voto, si bien las de la serie A se deben agrupar
en 1.000 acciones, equivalente a nominal de una accién de serie B, para obtener un
voto.

IDENTIFICACION DE LAS PERSONAS O ENTIDADES QUE SEAN
PRESTAMISTAS DE LA SOCIEDAD EMISORA.

Citibank N.A. London Branch (Sucursal en Londres) y Citibank N.A., Sucursal en
Espafia mantienen respectivamente el 67702 % y e 32'72 % de los depésitos
tomados a entidades de crédito a plazo, a 31de diciembre de 1998.

Por lo demés, Citibank Espafia no conoce la existencia de prestamistas, ni
depositantes, que participen en las deudas o depésitos a largo plazo del Grupo en
mas de un 20% del total.

EXISTENCIA DE CLIENTES O SUMINISTRADORES CUYAS OPERACIONES
DE NEGOCIO CON LA SOCIEDAD EMISORA SEAN SIGNIFICATIVAS.

No existen clientes o prestatarios que participen en mas del 25% de los créditos
concedidos por & Grupo.
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VI.9. ESQUEMA DE PARTICIPACION DEL PERSONAL EN EL CAPITAL DE LA
SOCIEDAD EMISORA.

Solamente D. Sergio de Horna Viedma estitular de una accién del tipo B.
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CAPITULOVII

EVOLUCION Y PERSPECTIVAS DE LA ENTIDAD

VIl.1.  EVOLUCION DE LOSNEGOCIOSY TENDENCIAS MAS RECIENTES

VII.1.1  Evolucion de los Negocios con Posterioridad a Cierre del Ultimo Ejercicio
Cerrado.

VII.1.2. Tendencias Mas Recientes en Relacion con los Negocios de la Entidad y del
Grupo Consolidado.

VII.2. PERSPECTIVASDE LA ENTIDAD Y DE SU GRUPO CONSOLIDADO ©

VII.21  Perspectivas de la Entidad y de su Grupo Consolidado (riesgos, oportunidades,
etc.).

VII.2.2. Politica de Distribucion de Resultados, de Inversion, de Saneamientos y
Amortizacion, de Ampliacion de Capital, de Emisién de Obligaciones y de
Endeudamiento en General aMedio y Largo Plazo.

©) El Folleto precisara, de manera indubitable, que el contenido de este apartado se refiere a estimaciones e
intenciones susceptibles de ser realizadas o0 no; también seindicara lafuente las tales estimaciones.
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VIl.  EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIOS Y TENDENCIAS MAS RECIENTES

V11.1.1.Evolucién de la cifra de negocios con posterioridad al cierre del tltimo gjercicio.

A continuacién se presenta una comparacion de las principales partidas del Balance de
Situacion a 31 de marzo de 1999 con las del 31 de marzo de 1998, asi como la Cuenta de
Resultados a 31 de marzo de 1998 con las del 31 de marzo de 1997, referidos tanto para
CITIBANK ESPANA, S.A. como para el Grupo Consolidado.

BALANCE CITIBANK ESPANA, S.A. GRUPO CONSOLIDADO
31/3/99 31/3/98 31/3/99 31/3/98
Miles de Euros Anua Anual % VAR Anua Anual % VAR
Cajay bancos centrales 41.409 21.697 90,85 41.409 21.697 90,85
Entidades de crédito 211.169 136.135 55,12 218.690 143.167 52,75
Inversion crediticia neta 1.673.153 | 1.458.500 14,72 1.728.758 | 1.448.567 19,34
Carterade valores 156.536 206.321 (24,13) | 136.339 204.169 (33,22)
Otros activos 260.399 288.648 (9,79) | 272531 290.560 (6,20)
Rdo. del Ejercicio del
Grupo 3.974 2723 (44,95) 2911 1.731 68,17
Rdo. del Ejercicio de
minoritarios - - - - - -
TOTAL ACTIVO 2.346.613 |2.114.024 11,00 |2.400.638 |2109.891 13,78
Banco de Espaiia 17.432 28.139 (38,05) 17.432 28.139 (38,05)
Entidades de crédito 1196.906 854.867 40,01 1243.364 854.867 45,45
Débitos a clientes 717.313 702.446 2,12 699.277 700.961 0,24
Débitos con la
Administracion 6.297 5.956 5,73 6.616 6.386 3,60
Otros pasivos 342.972 446.870 (23,25) | 344.247 421.747 (18,38)
Capital, reservas
minoritarios y fondos 156.114 156.125 - 194.766 178.128 9,34
Pérdidas de gercicios
anteriores (90.421) (80.379) 12,49 (105.064) (80.337) 30,78
TOTAL PASIVO 2.346.613 |2.114.024 11,00 |2400.638 |2.109.891 13,78
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CUENTA DE
RESULTADOS CITIBANK ESPANA, S.A. GRUPO CONSOLIDADO
31/3/99 31/3/98 31/3/99 31/3/98

Miles de Euros Anua Anua % VAR Anual Anua % VAR
+ Ingresos por intereses

y rendimientos 39.246 38.928 0,82 38.916 38.916 (0,59)
(-) Gastos por intereses

y cargas (20.819) (21.126) (1,45) (22.557) (21.118) 6,81
= Margende

intermediacion 18.427 17.802 3,51 16.148 17.798 9,27
+ Ingresos no

financieros 10.171 9.616 5,77 17.798 15.524 11,43
(-) Quebrantos diversos,

extraordinarios y

otros (3.288) (1.430) 129,93 (4.297) (1.530) 180,85
(-) Gastosde

explotacion (36.415) (30.586) 19,06 (37.555) (33.358) 12,58
+/- Saneamientos,

provisionesy otros (5.186) (78) 6748,72 5.192 (165) (3246,67)
= Resultados antes de

impuestos (5.919) (4.676) 26,58 3.214 (1.731) (85,67)
(-) Impuestos 1.286 1.953 0,97 30,3 - -
= Resultado del

periodo (1.6972) (2.723) 44,95 (2.911) (1.732) (68,17)
(-) Beneficio

minoritarios - - - - - -
= Resultado de

Consolidado (3.947) (2.723) (44,95) (2.911) (1.731) (68,17)
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Informacion relativa alos Recursos Propios de la Entidad.

Citibank Espafia, S.A. Citibank
31/3/99 Consolidado
31/3/99
CAPITAL 156.114 156.1447
TOTAL RESERVAS 18.643 38.664
delas cuales:
En Sociedades Consolidadas - 20.611
Intereses Minoritarios - 12
De |la Entidad Dominante - 18.041
FONDOS GENERICOS - -
RESULTADOS NEGATIVOS EJERCICIOSANTERIORES | (90.421) (102.451)
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS - 2.613
ACCIONES PROPIAS - -
ACTIVOS INMATERIALES (379) (453)
BENEFICIO/PERDIDA DEL EJERCICIO (3.947) (2.911)
TOTAL PATRIMONIO NETO 80.010 91.594

VII.2.1. Estimacion de perspectivas

Nuestra entidad continlla con € desarrollo de nuevos productos innovadores, que
respondan a las oportunidades del mercado y con los que nuestros clientes puedan cubrir
sus hecesidades financieras alo largo de toda su vida.

Dentro de los productos de inversion, hay que desarrollar el crecimiento de nuestra
cartera de fondos de inversion y de pensiones, tanto en posibilidades de eleccién como en
los volUmenes gestionados.

L as tarjetas de crédito, en cuanto a productos de activo, son las que han experimentado un
crecimiento mas espectacular.

Por otra parte, Citibank Espafa esta decidida a desarrollar una forma méas dindmica de
hacer banca, utilizando las nuevas tecnologias, como Internet, y desarrollando unared de
agentes y colaboradores que den servicio a cliente en aguellas zonas en las que no hay
sucursal o apoyando la labor de ésta cuando la haya.

Estas iniciativas, unidas a un plan de reestructuracién que permitira realizar un fuerte
recorte en los gastos, nos hacen prever que obtendremos beneficios en un plazo medio.
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VI11.2.2. Politica de Distribucion de Resultados, de Inversién, de Saneamiento y de Amortizacion
de Capital, de Emision de Obligaciones y de Endeudamiento en General aMedio y Largo
Plazo

Politica de Distribucién de Resultados. La Junta General de Accionistas aprobd el
traspaso de las pérdidas del gercicio cerrado a 31 de diciembre de 1998 a la cuenta de
Pérdidas de gjercicios anteriores.

Politica de inversiones. La inversion crediticia va dirigida al sector privado, dando
prioridad a las personas fisicas. Por este motivo, la financiacién de la vivienda tiene un
peso importante en la cartera. La garantia hipotecaria inherente en este tipo de
financiacion asegura una buena calidad de riesgo.

La financiacion de automaviles, otros bienes y el consumo de las familias y pequefias
empresas representa €l resto de lainversion y aseguran la diversificacion del riesgo.

Politica de saneamiento y amortizacion de capital:  Nuestra sociedad cumple
escrupulosamente con la normativa del Banco de Espafia, en su regulacion sobre
saneamiento y amortizacion de activos.

Politica de emisiones y de endeudamiento general a medio y largo plazo: Citibank
Espafia no tiene previsto realizar emisiones de titulos para su financiacion.

Evolucién de las inversiones crediticias del Grupo consolidado (en millones de pesetas).

Ao 1996 1997 1998

G. Personad 86.209 107.791 140.539
G. Redl 124.180 128.731 143.459
Total 210.389 236.522 283.998
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