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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.
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NUMERO DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA.
En Madrid, a diecisiete de Septiembre de dos mil siete.
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Madrid, y de su

llustre Colegio,

COMPARECEN:
DON IGNACIO ORTEGA GAVARA, mayor de edad, casado,

DONA MARIA-GEMA BERMEJO HERNANDEZ, mayor de edad,

Y DON ALVARO SOLER SEVERINO, mayor de edad,

_____ INTERVIENEN:




DONA MARIA-GEMA BERMEJO HERNANDEZ Y DON ALVARO
SOLER SEVERINO, en nombre y representacion de “SANTANDER
CONSUMER, E.F.C., S.A.” (en adelante, indistintamente, “Santander
Consumer’, el “Cedente” o el “Administrador”), con domicilio social
en Boadilla del Monte (Madrid) Ciudad del Grupo Santander, Avda. de
Cantabria s/n, constituida por escritura autorizada por el Notario de
Madrid Don Luis Coronel de Palma el 16 de febrero de 1989 titular,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
10.120 General, 8.702 de la Seccion 37 del Libro de Sociedades, Folio
15, Hoja 91.533-2, Inscripcion 12

Actllan como apoderados, y se encuentran facultados para este acto

en virtud de acuerdo de Acuerdo del Consejo de 12 de septiembre de
2007 en relacion con el Acuerdo del Consejo de 18 de julio de 2007,
elevados a publico, mediante escritura de fecha 17 de Septiembre de
2007, ante el Notario de Boadilla del Monte (Madrid), Don Gonzalo
Sauca Polanco, bajo el nimero 4.306 de orden de su protocolo,
copia de la cual se incorpora a esta matriz como Anexo |; asimismo
se incorpora como Anexo |, certificacién del citado acuerdo de 18 de
Julio de 2007, expedido por Don Fernando Garcia Solé, como
Secretario de dicho Consejo, con el Visto Bueno de su Presidente
Don Pedro Guijarro Zubizarreta, cuyas firmas constan debidamente

legitimadas notarialmente.
Y DON IGNACIO ORTEGA GAVARA, en nombre y representacion
de “SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, (en adelante, la “Sociedad

Gestora”) con domicilio social en Boadilla del Monte (Madrid) Ciudad
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del Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, titular del C.I.F. niUmero
A-80481419, constituida en escritura otorgada el dia veintiuno de
diciembre de 1992 ante el Notario de Madrid Don Francisco Mata
Pallarés, con el numero 1310 de su protocolo, en virtud de
autorizacidén del Ministerio de Economia y Hacienda otorgada el diez
de diciembre de mil novecientos noventa y dos previo informe de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 4.789, Folio 75 de la Seccion 82, Hoja M-
78658, Inscripcion 12 y en el Registro de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores con el numero 1.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificd sus Estatutos mediante
acuerdo de su Consejo de Administracion adoptado el 15 de Junio de
1.998, y formalizado en escritura publica autorizada por el infrascrito
Notario, Roberto Parejo Gamir el 20 de Julio de 1.998, con el numero
3.070 de mi protocolo con el fin de adecuarse a los requisitos
establecidos para las sociedades gestoras de fondos de titulizaciéon
de activos, por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo. Tal
modificaciéon fue autorizada por el Ministro de Economia y Hacienda
el dieciséis de julio de 1998 de conformidad con lo exigido en la

Disposicion Transitoria Unica del citado Real Decreto.

Fue cambiada su denominacién diferentes veces, habiendo adoptado
su actual denominacion de “SANTANDER DE TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, en

virtud de escritura otorgada ante el infrascrito Notario, el 8 de Marzo

889748605




de 2.004, con el numero 622 de mi protocolo, que se inscribid en el
Registro Mercantil en el Tomo 4.789, Folio 93, Seccion 82, Hoja M-

78658, Inscripcion 307

Y por altimo, mediante otra escritura de fecha 2 de Julio de 2.004,
otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el niUmero 1.902 de orden de
mi protocolo, fue trasladado su domicilio social al que actualmente

tiene.
Actua como Director General y se encuentra facultado para este acto

en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion de 23 de julio de
2007, segun resulta de certificacion expedida por Dona Maria-José
Olmedilla Gonzalez, como Secretario de dicho Consejo de
Administracion, con el Visto Bueno de su Presidente Don José-
Antonio Alvarez Alvarez, que se me exhibe, con sus firmas
legitimadas notarialmente, y que se incorpora a esta matriz como
Anexo |l

Juzgo yo, el Notario, que los poderes en virtud de los cuales actian
los apoderados, son suficientes para este otorgamiento, por estar
facultados los representantes para los actos contenidos en la

presente escritura.

Identifico a los sefiores comparecientes por el medio supletorio a
que se refiere el apartado ¢) del articulo 23 de la Ley Organica del
Notariado. |

- Tienen a mi juicio, segin respectivamente actuan, capacidad para
este acto y,
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EXPONEN:

Que Santander Consumer es una entidad de crédito que
desea titulizar determinados derechos de crédito que
figuran en su carlera, relacionados en un soporte
informatico unido a esta matriz, como Anexo Ill de esta
Escritura, y que se describen en la Estipulacion 7 de la
presente Escritura de Constitucion (en adelante, los
‘Derechos de Crédito”) y que se derivan de préstamos
concedidos por Santander Consumer a particulares con
domicilio en Espana (en adelante, los “Deudores”) con el
objeto de financiar la adquisicién de bienes de consumo de
conformidad con la Ley 7/1995 Ley 7/1995, de 23 de marzo,
de Crédito al Consumo, incluyendo la adquisicion de
inmuebles, las mejoras de vivienda y adquisicion de coches
nuevos y usados.

Se adjunta como Anexo | a la presente Escritura de
Constitucion, Centificado del Acuerdo adoptado por el Consejo
de Administracion de Santander Consumer en sesion
celebrada con fecha 18 de julio de 2007, relativos a la cesi6n
de los Derechos de Crédito.

Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir Fondos
de Titulizacidn de Activos y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, reguladof de los

Fondos de Titulizacidbn de Activos y de las Sociedades




Gestoras de Fondos de Titulizacidbn (en adelante, “Real
Decreto 926/1998").

Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto

926/1998, quiere proceder a constituir un Fondo de Titulizacién
de Activos con la denominacion de “FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
SPAIN 07-2” (en adelante, también el “Fondo”).

Que la Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo, procederd a adquirir los Derechos de Credito
cedidos por Santander Consumer que integraran el activo del
Fondo. Asimismo, en nombre y representacién del Fondo, la
Sociedad Gestora procedera a emitir los bonos de titulizacion
(en adelante, los “Bonos”) que integraran el pasivo del Fondo.
Se adjunta como Anexo Il a la presente Escritura de
Constitucién, Certificacién de los Acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en sesion
celebrada con fecha 23 de julio de 2007, relativos a la
constitucion del Fondo

Que se ha llevado a cabo la verificacibn de una Serie de
atributos de los préstamos que van a ser objeto de esta
titulizacion mediante una auditoria cuyo informe se adjunta
como Anexo IV a la presente Escritura de Constitucion.

Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.1.e) del
Real Decreto 926/1998, la constitucion del Fondo y la emision
de los Bonos tiene como requisito previo el registro por la

Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,

W
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“CNMV”) del correspondiente folleto informativo, en los
términos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre y el Real
Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo (en adelante, la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28-7-1988, del Mercado de Valores, en
materia de admisidon a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos (en adelante, el
"Real Decreto 1310/2005").

Que este preceptivo registro previo por la CNMV, se ha

efectuado mediante el registro de un documento sobre factores
de riesgo, de un documento conteniendo definiciones, del
documento de registro conforme al Anexo VIl del Reglamento
(CE) n° 809/2004, de la Comision, de 29 de abril del 2004 (en
adelante, el “‘Reglamento (CE) n° 809/2004") relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacion por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad (en
adelante, el “Documento de Registro”), de la nota de valores
conforme al Anexo Xlll del Reglamento (CE) n° 809/2004 (en
adelante, la “Nota de Valores”) y del modulo adicional a la
Nota de Valores conforme al Anexo VI del Reglamento (CE)




VIL.

VIIL

IX.

n° 809/2004 (en adelante, el “Moédulo Adicional” v,

conjuntamente con el documento de los factores de riesgo, el

documento de las definiciones, el Dodimento de Registro y
con la Nota de Valores, el “Folleto”) con fecha 13 de
septiembre de 2007 (segln se acredita mediante el oportuno
escrito de registro, suscrito por la CNMV, copia del cual se
adjunta como Anexo V a la presente Escritura de
Constitucion). |

Que los préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito que se pretenden ceder al Fondo estan formalizados
en péliza, aunque no todas estan intervehidas por fedatario
publico (en adelante, los “Préstamos”).

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6.1.a) del R.D.
926/1998, en la Estipulacion 7 de la presente Escritura de
Constitucion, en su Anexo lll y en el apartado 2.2.8 del Médulo
Adicional se recogen las caracteristicas de los Derechos de
Crédito.

Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, adquiere

de Santander Consumer en esta misma fecha, y mediante la
presente Escritura de Constitucion, los Derechos de Crédito.

Que, no obstante la cesidon de los Derechos de Crédito,
Santander Consumer conservara, como mandatario de la
Sociedad Geétora, la administracion y gestion de los
Préstamos frente a los Deudores de los mismos, en los

terminos previstos en la presente Escritura de Constitucion.
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X. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
procedera, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998, a realizar una emision de Bonos por importe de MIL
VEINTE MILLONES (1.020.000.000) de euros de valor
nominal, constituida por DIEZ MIL DOSCIENTOS (10.200)
Bonos, representados mediante anotaciones en cuenta.
El importe nominal de los Bonos se distribuye en cinco (5)
series de Bonos (en -adelante, cada una de ellas, la “Serie” v,
todas ellas, las “Series”):

(a) Serie A: con un importe nominal total de
NOVECIENTOS VEINTINUEVE MILLONES DE EUROS
(929.000.000€), esta constituida por nueve mil

- doscientos noventa (9.290) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) de valor nominal cada uno (en adelante, los
‘Bonos de la Serie A”).

(b)  Serie B: con un importe nominal total de VEINTISIETE
MILLONES DE EUROS (27.000.000€), esta constituida
por doscientos setenta (270) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno (en
adelante, los “Bonos de la Serie B”).

(c)  Serie C: con un importe nominal total de DIECISIETE
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (17.500.000 €),
esta constituida por ciento setenta y cinco (175) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada
uno (en adelante, los “Bonos de la Serie C").
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(d)  Serie D: con un importe nominal total de VEINTISEIS
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (26.500.000€) ,
esta constituida por doscientos sesenta y cinco (265)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor
nominal cada uno (en adelante, los “Bonos de la Serie

D).
(e) Serie E: con un importe nominal total de VEINTE
MILLONES DE EUROS (20.000.000€), esta constituida
por doscientos (200) Bonos de CIEN MIL EUROS

(100.000 €) de valor nominal cada uno (en adelante, los

‘Bonos de la Serie D).

La suscripcidon o tenencia de Bonos de una Serie no implica la
suscripcidén o tenencia de los Bonos de la otra Serie.

Que con fecha 11 de Septiembre de 2007 Standard & Poor’s
Espafia S.A. (en adelante, “STANDARD & POOR'S"), Fitch
Rating Espafna S.A. Unipersonal (en adelante, “Fitch”) y
Moody's Investors Service Espana, S.A. (en adelante,
‘Moody’s”) (todas, conjuntamente; las “Agencias de
Calificacion”), han asignado, respectivamente una calificacion
provisional de AAA/AAA/Aaa para los Bonos de la Serie A,
AA/AA+/Aa3 para los Bonos de la Serie B, A/A+/A1 para ios
Bonos de la Serie C, BBB/BBB+/Baa3 para los Bonos de la
Serie D y CCC-/CCC/Caa2 para los Bonos de la Serie E (en
adelante, los “ratings” o “calificaciones”), y esperan asignar
las mismas calificaciones finales antes del inicio del Periodo de
Suscripcion de los Bonos.

i
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Xll. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del Real
Decreto 926/1998 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo tiene capacidad para otorgar la
presente Escritura de Constitucion de fondo de titulizacion de
activos, cesion de activos y emision de bonos de titulizacion. _
Esta Escritura de Constitucion no contradice los términos
establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto de
escritura que se ha remitido a la CNMV con anterioridad al
registro del Folleto.

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el
otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos, Santander CONSUMER SPAIN 07-2, Cesion
de Activos y Emision de Bonos (en adelante, también, la “Escritura
de Constitucion”), a la que se incorporan, formando parte integrante
de la misma, los Anexos que en la misma se citan y que se regira por

las siguientes

ESTIPULACIONES:

SECCION |

CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2.

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un Forndo

de Titulizacién de Activos con la denominacion “FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
SPAIN 07-2" que se regira (i) por lo dispuesto en la presente
Escritura de Constitucion; (ii) por el Real Decreto 926/1998 y

11
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disposiciones que lo desarrollen; (iii) por la Ley 19/1992 de 7

de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en
adelante, la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; (iv)
por la Ley del Mercado de Valores; (v) por la Disposicion
Adicional 52 de la Ley 3/1994, de 14 de abril, de Coordinacion
Bancaria (en adelante, la “Ley 3/19947); (vi) la Orden
EHA/3537/2005 por la que se desarrolla el art. 27.4 de la Ley
del Mercado de Valores, (en adelante, la “Orden
EHA/3537/2005"), (vii) por lo dispuesto en el Folleto; y (viii) por
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacién en cada momento.
NATURALEZA, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION
DEL FONDO.

Naturaleza.

El Fondo constituye un patrimonio separado, Carente de
personalidad juridica y tiene caracter de abierto y renovable
por el activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 4 del Real Decreto 926/1998.
Administracién y representacion del Fondo.

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderd a la Sociedad Gestora, en los términos
previstos en el Real Decreto 926/1998 y demas normativa
aplicable, sin perjuicio de lo establecido en la presente
Escritura de Constitucion.

TS
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Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en calidad

de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de

los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores ordinarios del Fondo. En consecuencia, la
Sociedad Gestora debera velar en todo momento por los
intereses de los titulares de los Bonos, supeditando sus
actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndose a las
disposiciones que se establezcan reglamentariamente al
efecto.

La Sociedad Gestora desempenara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo los
intereses de los Bonos y de los restantes acreedores del
Fondo como si de intereses propios se tratara, extremando los
niveles de diligencia, informacion y defensa de los intereses de
aquellos y evitando situaciones que supongan conflictos de
intereses, dando prioridad a los intereses de los tenedores de
los Bonos y a los de los restantes acreedores del Fondo frente
a los que le son propios. La Sociedad Gestora sera
responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes
acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el
incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, sera
responsable en el orden sancionador que le resulta de
aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992.

Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la

Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus

889748610
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funciones legalmente impuestas o establecidas en la presente

Escritura de Constitucion.

Sustitucion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestiora serd sustituida en la administracion y

representacion del Fondo de conformidad con las

disposiciones que se establezcan reglamentariamente al

efecto. Asi, de acuerdo con o previsto en los articulos 18 y 19

del Real Decreto 926/1998, la sustitucion de la Sociedad

Gestora se realizara por el siguiente procedimiento:

(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su funcion
cuando asi lo estime pertinente y solicitar voluntariamente
su sustitucidon, mediante escrito dirigido a la CNMV en el
que hara constar la designacion de la sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafara el de la nueva
sociedad gestora debidamente autorizada e inscrita como
tal en los registros especiales de la CNMV, en el que ésta
se declare dispuesta a aceptar tal funciéon e interese la
correspondiente autorizacion. La renuncia de la Sociedad
Gestora y el nombramiento de una nueva sociedad como
sociedad gestora del Fondo deberan ser aprobados por la
CNMV. En ninguin caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
‘sustituta pueda asumir plenamente sus funciones con
relacion al Fondo. Tampoco podra la Sociedad Gestora

renunciar a sus funciones si por razén de la referida
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sustitucion, la calificacidon otorgada a cualquiera de las
Series de Bonos emitidos con cargo al Fondo
disminuyese. Todos los gastos que se generen como
consecuencia de dicha sustitucién seran soportados por
la propia Sociedad Gestora, no pudiendo ser imputados,

en ningun caso, al Fondo.

(i)  En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora
cualquiera de las causas de disolucién previstas en el
numero 1 del articulo 260 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se procedera a la sustitucion de la Sociedad
Gestora. La concurrencia de cualquiera de dichas causas

- se comunicara por la Sociedad Gestora a la CNMV. En
este supuesto, la Sociedad Gestora estara obligada al
 cumplimiento de lo previsto en el apartado (i) precedente

con anterioridad a su disolucion.

(i) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso o fuera revocada su autorizacion
administrativa, debera proceder a nombrar una sociedad
gestora que la sustituya. La sustitucion tendra que
hacerse efectiva antes que transcurran cuatro (4) meses
desde la fecha en que se produjo el evento determinante
de la sustitucidn. Si habiendo transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucién, la Sociedad Gestora no hubiera designado
una nueva sociedad gestora, se procedera a la

liquidacion anticipada del Fondo y a la amortizacion de

15
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los Bonos, para lo que deberéan realizarse las actuaciones
previstas en el apartado 4.4.c.3) del Documento de
Registro y en la Estipulacion 5.3 de la presente Escritura
de Constitucién.

(iv) La sustitucién de la Sociedad Gestora y el nombramiento
de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores,
debera ser comunicada a las Agencias de Calificacion y
se publicara, en el plazo de quince (15) dias, mediante un
anuncio en dos (2) diarios de difusion nacional y en el
boletin del AIAF, Mercado de Renta Fija (en adelante,
“AlAF").

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos

publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacion. La sociedad gestora sustituta debera quedar

.subrogada en los derechos y obligaciones que, en relacion con

el Folleto y la presente Escritura de Constitucion, correspondan
a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la nueva sociedad gestora cuantos documentos y
registros contables e informaticos relativos al Fondo obren en
su poder.

Comision por la Administracion y Representacion del
Fondo.
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En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma en cada
Fecha de Pago (tal y como este término se define en la
Estipulacién 9.7 de la presente Escritura de Constitucion) de
los Bonos, una comisién de administracion peridédica que se
calculara con arreglo a la formula establecida mas abajo, igual
a al cero coma cero diecinueve por ciento (0,019%),,con un
minimo de CUARENTA Y CINCO MIL euros (45.000 €)
anuales, que se devengara sobre los dias efectivos de cada
Periodo de Devengo de Interés (tal y como este término se
define en la Estipulacién 9.5 de la presente Escritura de
Constitucion), se pagara trimestralmente en cada una de las
Fechas de Pago y se calculéré sobre la suma de los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de los Bonos de todas las Series
en la Fecha de Determinacion (tal y como este término se
define en la Estipulacion 9.9.9 de la presente Escritura de
Constitucion) correspondiente a esa Fecha de Pago. La
comision devengada desde el dia de hoy (en adelante, la
“Fecha de Constitucion del Fondo”) hasta la primera Fecha
de Pago de los Bonos se ajustara proporcionalmente a los dias
transcurridos entre ambas fechas, calculdndose sobre el

importe nominal de los Bonos emitidos.

El calculo de la comision de administracién periddica a pagar
en una Fecha de Pago determinada se realizara con arreglo a

la siguiente férmula:
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d
365 *100

A = B x 0.019 S

donde:

A =Comision pagadera en una F echa de Pago
determinada.

B = Suma de Saldos Pendientes de Pago de los Bonos
de todas las Series, en la Fecha de Determinacion
correspondiente a esa Fecha de Pago.

d = Numero de dias transcurridos durante cada Periodo
de Devengo de Interés.
CONTABILIDAD DEL FONDO

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad con

el Plan General Contable aprobado por Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre.

SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, el

Fondo y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV.
Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete, a remitir a la CNMV
y a las Agencias de Calificacién, con la mayor diligencia

posible, trimestralmente o en cualquier otro momento que se le
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solicite, la informacién que le sea requerida, en relacion a los
Bonos de las cinco (5) Series, el comportamiento de los
Derechos de Crédito, prepagos y situacion econ'c')mico-
financiera del Fondo, con independencia de poner asimismo en
su conocimiento cuanta informacion adicional le sea requerida.

LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL FONDO.
Liquidacion anticipada del Fondo.

La Sociedad Gestora estd facultada para proceder a Ila
liquidacién anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion
anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la emision
de los Bonos, en los términos establecidos en la presente

Estipulacion, en los siguientes supuestos:

(i) Cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, excluyendo los préstamos
cuya deuda Santander Consumer considera que no va a
recuperar o aquellos préstamos que tengan cuotas
pendientes con antigliedad igual o superior a 12 meses
(en adelante, “Préstamos Fallidos”), sea inferior al diez
por ciento (10%) del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Iniciales en la Fecha de Constitucion del Fondo,
y siempre que puedan ser atendidas y éanceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de cada Serie de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de cada Serie en la fecha de
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(i)

(iii)

Liquidacion Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal

Pendiente de la Serie en esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades
que a todos los efectos legales se reputaran en esa
fecha, vencidas y exigibles.

Cuando, por razén de algin evento o circunstancia de
cualquier indole ajeno o no al desenvolvimiento propio
del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero
del Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley
19/1992. Se incluyen en este supuesto circunstancias
tales como la existencia de una modificacion en la
normativa o desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencién o demas
situaciones que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio  financiero del Fondo. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, procedera a
la liguidacion ordenada del Fondo conforme a las reglas
establecidas en la presente Escritura de Constitucion y
en el Folleto.

En el supuesto previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, que establece la obligacion de
liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que
tuviera lugar un evento determinante de la sustitucion

forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada
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en concurso, asi como en el supuesto de que fuera
revocada su autorizacion, sin que hubiese encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de
la gestion del Fondo;

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relaciéon con alguno
de los Bonos 0 se prevea que se va a producir;

(v)  Cuando hubieren transcurrido treinta (30) meses desde
la Fecha de Vencimiento Final del Fondo, aunque se
encontraran aln débitos vencidos pendientes, esto es,
seis (6) meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo. (tal y como este término se define en la
Estipulacion 9.9.2 de la presente Escritura de
Constitucion).

La liquidacién del Fondo debera ser comunicada previamente a
la CNMV y después a los titulares de los Bonos, en la forma
prevista en el apartado 4.b del Médulo Adicional y en la
Estipulacién 17.b) de la presente Escritura de Constitucion, con
una antelacién minima de treinta (30) Dias Habiles a aquél en
que haya de producirse la amortizacién anticipada, que debera
efectuarse necesariamente en una Fecha de Pago.

Extincion del Fondo.

La extincion del Fondo se producira (i) por la amortizacion
integra de los Derechos de Crédito que agrupa (i) por la
amortizacion integra de los Bonos (iii) por la Liquidacion

Anticipada prevista en la Estipulacién 5.1 anterior, (iv) por la
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llegada la Fecha de Vencimiento Legal (tal y como este termino
se define en la Estipulacion 9.9.2 de la presente Escritura de
Constitucion) y (v) cuando no se confirmen las calificaciones
provisionales como definitivas de los Bonos antes del inicio del
Periodo de Suscripcion.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados anteriores, la Sociedad Gestora
informara a la CNMV e iniciarg los tramites pertinentes para la
extinciéon del Fondo.

Actuaciones para la liquidacion y extincion del Fondo. ___
Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacién y extincion del Fondo y, en
su caso, la liquidacion anticipada del Fondo y la amortizacion
anticipada de la emision de los Bonos en aquellos supuestos
que se determinan en la Estipulacion 5.1 anterior y, en
concreto, para que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes para hacer frente a sus obligaciones de pago,
procedera la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a llevar
a cabo alguna o todas de las siguientes actuaciones:
(i) vender los Derechos de Crédito remanentes en el
Fondo por un precio que no podra ser inferior a la suma
del valor de principal pendiente de reembolso mas los
intereses devengados y no cobrados de los Derechos
de Creédito pendientes de amortizacidén. A estos efectos,
la Sociedad Gestora debera solicitar oferta, al menos, a

cinco (5) entidades de las mas activas en la
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compraventa de activos similares, no pudiendo
venderlos a un precio inferior a la mejor oferta recibida.
El Cedente tendra un derecho de tanteo para adquirir
dichos Derechos de Crédito, en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora en el momenio de la
liquidacion de tal forma que tendra preferencia frente a
terceros, para adquirir los Derechos de Crédito. Para el
ejercicio del derecho de tanteo, el Cedente dispondra de
un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en
que la Sociedad Gestora le comunique las condiciones
(precio, forma de pago, etc.) en que se procedera a la
enajenacion de los Derechos de Crédito. La oferta del
Cedente debera igualar al menos, la mejor de las ofertas

efectuadas por terceros.
En el supuesto de'que ninguna oferta llegara a cubrir el
valor del principal mas los intereses devengados y no
cobrados de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizar, la Sociedad Gestora aceptara la mejor oferta
recibida por los Derechos de Crédito que, a su juicio,
cubra el valor de mercado de los mismos. Para fijar el
valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener
de terceras entidades distintas de las anteriores los
informes de valoraciéon que juzgue necesarios. En este
supuesto, el Cedente gozara igualmente del derecho de

tanteo anteriormente descrito, siempre que su oferta
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(ii)

(ifi)

(iv)

iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por

terceros.

Este derecho de tanteo no implica, en ningln caso, un
pacto u obligacion de recompra de los Derechos de
Crédito por parte del Cedente; y/o

cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios
para el proceso de liquidacién del Fondo; y/o

concertar una linea de crédito, cuyas disposiciones se
ingresaran en la Cuenta de Principales, que se destinara
integramente y de forma inmediata a la Amortizacién
Anticipada de la emision de Bonos. La devolucion de
dicha linea de crédito estard garantizada uUnicamente
con los flujos de intereses y principal derivados de los
Derechos de Crédito pendientes de amortizacion y el
producto de la venta de los demas bienes que

permanezcan en el activo del Fondo; y/o

vender cualesquiera otros activos del Fondo diferentes
de los Derechos de Crédito y del efectivo por un precio
no inferior al de mercado. Para fijar el valor de mercado,
la Sociedad Gestora solicitara de, al menos, una entidad
especializada en la valoraciébn o comercializacion de
activos similares a aquellos cuya venta se pretenda los
informes de valoracién que juzgue necesarios,
procediendo a la venta de los activos en cuestion por el
procedimiento que permita obtener un precio mas alto
en el mercado.

L)
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Para las actuaciones (i), (iii) y (iv) anteriores, el Cedente
gozara de un derecho de tanteo de tal forma que podra adquirir
con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros
activos que permanezcan en el Fondo, o para otorgar al Fondo
la linea de crédito destinada exclusivamente a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos pendientes de reembolso. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitira al Cedente la relacién
de los Derechos de Crédito y de las ofertas recibidas de

- terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,

respecto de todos los Derechos de Crédito y otros activos
remanente ofertados por la Sociedad Gestora o de la linea de -
crédito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion de la mencionada comunicacion y siempre que su

oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por

terceros.
La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las
cantidades que haya obtenido por la enajenacion de los
Derechos de Creédito y cualesquiera otros activos del Fondo al
pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden
de prelacion que corresponde, segun se determina en la
Estipulacidbn 19.3 de la presente Escritura de Constitucion,
salvo las cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito concertada que se destinara integramente a la
Amortizacién Anticipada de la emision de Bonos. La
Amortizacién Anticipada de la totalidad de los Bonos en

cualquiera de los supuestos previstos en la Estipulacion 5.1
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seran a favor de Santander Consumer.

anterior, se realizara por el Saldo de Principal Pendiente de

Pago hasta esa fecha mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de Amortizacion Anticipada, que
debera coincidir necesariamente con una Fecha de Pago,
deducida, en su caso, la retencion fiscal y libre de gastos para
el tenedor, cantidades que, a todos los efectos legales, se
reputaran en esta ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles. _
En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y realizados
todos los pagos previstos conforme al Orden de Prelacion de
Pagos de Liguidacion previsto en la Estipulacion 19.3
siguiente, e existiera algin remanente o se encontraren
pendientes de resolucion procedimientos judiciales o notariales
iniciados como consecuencia del impago por algtin Deudor de
los Derechos de Credito (todo ello de conformidad con lo
dispuesto en |a Estipulaciéon 8.13 de la presente Escritura de
Constitucion), tanto el citado remanente como la continuacion

y/o el producto de la resolucion de los procedimientos citados

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincién del
Fondo hasta que no haya procedido a la liquidacion de los
Derechos de Crédito y cualesquiera ofros activos remanentes
del Fondo y a la distribucién de los fondos disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacibn de Pagos de
Liquidacién previsto en la Estipulacién 19.3 de la presente

Escritura de Constitucion.
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Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
A liquidacion de los Derechos de Crédito y cualesquiera otros
activos remanentes del Fondo y la distribucién de los fondos
disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas
previstas en el Documento de Regisiro y en la presente
Escritura de Constitucidn que motivaron su extincion, (ii) el
procedimiento de comunicacion a los titulares de los Bonos y a
la CNMV llevado a cabo, vy (iii) la distribucién de las cantidades
disponibles del Fondo siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion previsto en la Estipulacion 19.3 de la
- presente Escritura de Constitucion, y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten procedentes.
Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV.
En el supuesto de que se produjese la causa de extincion

prevista en el apartado 5.1(v) anterior, se resolvera la
constitucion del Fondo asi como la emision de los Bonos y los
contratos suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en
nombre del Fondo, a excepcion del Contrato de Préstamo
subordinado para Gastos Iniciales a que se hace referencia en
la Estipulacién 15.1 de la presente Escritura de Constitucion,
con arreglo al cual se satisfaran los gastos de constituciéon y
emision en que el Fondo hubiera podido incurrir. Dicha
resolucion sera comunicada inmediatamente a la CNMV v,

transcurrido un (1) mes desde que tuviese lugar la causa de

27




resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora

otorgara acta notarial que remitira a la CNMV, a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (en adelante, “Iberclear”), al Mercado
de Renta Fija de la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros (en adelante “Mercado AIAF”) y a las Agencias
de Calificacion, declarando la extincion del Fondo y su causa.
SECCION II
CESION DE ACTIVOS

6.CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

6.1Cesioén de los Derechos de Crédito

6.1.1

28

El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de
los Derechos de Credito adquiridos en el dia de hoy, Fecha de
Constitucion del Fondo, con sujecion a los términos vy
condiciones de la presente Escritura de Constitucion y los
Requisitos y Declaraciones de la Estipulacion 7 de la presente
Escritura de Constitucion y con las caracteristicas econdémico
financieras contenidas en el apartado 2 del Modulo Adicional.___
Cesion de los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos

o Cesion de los Derechos de Créditos

(1) Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales:
Santander Consumer, en el presente acto de constitucion
del Fondo cede y transfiere al Fondo los Derechos de
Crédito Iniciales con sus garantias (avales y reservas de

dominio, en su caso), que los adquiere, derivados de



Loy
)

- 05/2007

%

T1

P

EL i

MERE
TADO

29

(2)
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CIENTO CINCO MIL. OCHENTA Y OCHO (105.088)
préstamos por un importe total de MIL MILLONES
DIECINUEVE EUROS CON DIEZ CENTIMOS DE EURO
(1.000.000.019,10), que corresponden al 100 por ciento del
valor nominal pendiente de pago de cada uno de los

Préstamos, en la presente fecha.

La cesion efectuada en virtud de la presente Escritura se
realiza por la totalidad del plazo remanente hasta el total
vencimiento de los Derechos de Crédito Iniciales, desde la

fecha del presente otorgamiento.

Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales:

La Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo,
solicitara a Santander Consumer, en cada una de. las
Fechas de Solicitud de Oferta, y adquirira para el Fondo, en
cada una de las Fechas de Pago del Periodo de Recarga,
Derechos de Crédito Adicionales, para reemplazar el
importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que
hubiera sido amortizado, o sustituido de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion 6.2 de la presente Escritura de

Constitucion

La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se
realizard mediante la realizacion de ofertas de compra y
aceptacion de las mismas por el Fondo, de conformidad
con lo previsto en el modelo de Contrato de Cesion de

Derechos de Crédito Adicionales, que se adjunta como

9748618
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Anexo VIl a la presente Escritura de Constitucion. Todos

los gastos e impuestos que se generen con ocasion de la
formalizacion de las sucesivas cesiones seran a cargo de
Santander Consumer.

En cada nueva adquisicibon de Derechos de Credito
Adicionales, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV
la siguiente documentacion:

(i) Por Servicio/Cifradoc CNMV, él detalle de los

Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo

y sus caracteristicas principales.

(il) Declaraciéon de la Sociedad Gestora, suscrita
también por Santander Consumer, de que tales
Derechos de Crédito Adicionales cumplen todos los
Requisitos de Eleccion establecidos para su cesion
al Fondo.

La cesidn sera plena e incondicional, y se realiza por la
totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de
los Derechos de Crédito, desde la Fecha de Pago en que
se produzca su adquisicion y pago por el Fondo.
Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion de
las cesiones de Derechos de Crédito al Fondo seran a cargo de
Santander Consumer.

Periodo de Recarga.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
realizara adquisiciones trimestrales de Derechos de Crédito

Adicionales por un importe igual a los en cada una de las Fechas
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de Pago del periodo de tiempo comprendido entre la primera
Fecha de Pago, 20 de febrero de 2008, y la Fecha de Pago

~ correspondiente al 20 de noviembre de 2009, ambas incluidas

(en adelante el Periodo de Recarga”).

a) Finalizacién anticipada del Periodo de Recarga:
Se producira la finalizacién anticipada y definitiva del
Periodo de Recarga, a partir de la Fecha de Pago del
Periodo de Recarga, inclusive, en la que hubiera tenido
lugar, si fuera el caso, cualquiera de las siguientes
circunstancias:

(i) Que el importe al que asciende el Saldo Vivo de los
Prestamos Morosos dividido entre el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito, excluidos los Préstamos
Fallidos, supere el 1,5 %; y/o

(i) Que el Saldo Vivo Acumulado de Prestamos
Fallidos, sin tener en cuenta las recuperaciones,
fuera superior en cada Fecha de Pago a los
siguientes

porcentajes:

¢ En la primera Fecha de Pago: 0,31 % del Saldo

Inicial de los Derechos de Crédito

e En la segunda Fecha de Pago: 0,63 % del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito

» En la tercera Fecha de Pago: 0,94 % del Saldo
Inicial de los Derechos de Crédito

9748619
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(iii)

(iv)

(v)

¢ En la cuarta Fecha de Pago: 1,25 % del Saldo
Inicial de los Derechos de Crédito

» En la quinta Fecha de Pago: 1,57 % del Saldo
Inicial de los Derechos de Crédito

e En la sexta Fecha de Pago: 1,88 % del Saldo
Inicial de los Derechos de Credito

» En la séptima Fecha de Pago: 2,19 % del Saldo
Inicial de los Derechos de Crédito

e En la Ultima Fecha de Pago del Periodo de
Recarga 2,50 % del saldo inicial de los
Derechos de Crédito.

Que el Fondo de Reserva no pudiera ser dotado

"hasta su nivel requerido en la Fecha de Pago

actual y/o

Que se modificara la normativa fiscal de forma tal
que la cesion de Derechos de Crédito Adicionales
resultase excesivamente gravosa para el Cedente,
y/o

Que durante dos (2) Fechas de Pago consecutivas,

el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito,

- excluidos los Préstamos Fallidos, sea inferior al

90% del Saldo Vivo de los Bonos de las Series A,
B,CyD,ylo

Si los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A, B, C y D permaneciesen impagados, por
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insuficiencia de Fondos Disponibles, durante los
dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago en
que correspondiese realizar dicho pago; y/o

Que se produjera la cancelacion del Contrato de
Swap y no se encuentre un reemplazo, garante o
solucion altemativa aceptable para las Agéncias de
Calificacion en un plazo de quince (15) Dias

Habiles; y/o

(viii) Que Santander Consumer se encuentre en

(ix)

(x)

(xi)

b)

situacion de insolvencia, suspensidn de pagos,

concurso, pierda su facultad para otorgar
préstamos para la adquisicion de vehiculos, y/o____
Que alguno de los informes de auditoria de
Santander Consumer correspondientes a los
ejercicios 2007, 2008 y 2009 (durante el Periodo de

Recarga) presentara salvedades, y/o

Que Santander Consumer cese 0 sea sustituido en
su labor de Administrador de los Derechos de
Crédito, o incumpla cualesquiera de sus
obligaciones en virtud de la presente Escritura de

Constitucion.

Que en cualquier Fecha de Pago, el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito, excluidos los Préstamos
Fallidos, sea inferior al 80% del Saldo Vivo de los

Bonos.

Requisitos de Eleccion.
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Para su cesién e incorporacion al Fondo, los Derechos

de Credito Adicionales, tendran que cumplir en la fecha

de cesion respectiva todos los requisitos de eleccion

que se establecen en este apartado (en adelante los

‘Requisitos de Eleccion”).

(1) Requisitos Individuales

Los Requisitos de Eleccion que deberan cumplir

individualmente cada uno de los Derechos de

Crédito Adicionales para su cesién al Fondo (en

adelante, los “Requisitos Individuales”) son los

siguientes:

Los préstamos han sido formalizados por
Santander Consumer utilizando sus criterios
habituales de concesion de créditos.

El deudor es una persona fisica o juridica

residente en Espafia.

El destino del préstamo es la adquisicion de

- bienes de consumo de conformidad con la Ley

7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al
Consumo, incluyendo las reformas de
vivienda y locales, ocio y viajes, seguros
consumo, electrodomesticos, muebles,
joyeria, peleteria, arte, confeccién y textil, e

informatica, entre otros.
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Cada préstamo ha pagado como minimo una

(1) cuota y no tienen ningun recibo pendiente
de pago.

El préstamo liquida intereses y principal
mensualmente.

El contrato del préstamo no contiene ninguna
clausula que permita el diferimiento en el pago
de intereses o de principal.

El deudor no es un empleado, directivo o
administrador de Santander Consumer.
El principal pendiente del préstamo esta entre
500 euros y 100.000 euros.

El préstamo esta denominado en euros.

El préstamo es a tipo fijo de interés y dicho
tipo fijo no es inferior al 5 %.

La liquidacion mensual se produce mediante
domiciliacion bancaria generada
automaticamente y autorizada por el deudor
en el momento de formalizar la operacion.____
Los importes de los préstamos destinados a la
adquisicion de vehiculos del préstamo no
superan en el momento de la formalizacion el
valor del vehiculo destino del préstamo.__
El préstamo no ha sido objeto de

renegociacion.
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» El préstamo no puede tener un vencimiento

posterior al 20 de Agosto de 2019
* El prestamo no puede tener un plazo original
hasta vencimiento superior a 132 meses._____
(2) Requisitos Globales

Ademas del cumplimiento de los Requisitos
Individuales, los Requisitos de Eleccion que deberan
cumplir agregadamente los Derechos de Crédito,
incluidos los Derechos de Crédito Adicionales, para la
cesion de éstos al Fondo (en adelante los
“‘Requisitos Globales”) son los siguientes:

e En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes al
mismo deudor no superen el 0,10% del total
del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

¢ En cada Fecha de Oferta, los Derechos de
Crédito cuyo saldo vivo sea superior a 50.000
euros no represente mas de 1,50% del total
del Saldo Vivo de los Derecho de Crédito.___

» En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales que se
cederan en |Ia Fecha de Pago
correspondiente, correspondientes - a las
personas juridicas no supere el 5,00% del
total del Saldo Vivo de los Derechos de
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Crédito Adicionales que se' cederan en la
Fecha de Pago correspondiente.

* En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a los
deudores de la Comunidad Auténoma con
mayor representacion no supere el 30,00%
del total del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito.

e En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito correspondientes a los
deudores de las tres (3) Comunidades

~ Auténomas .con mayor representacion no
supere el 62,00% del total del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito.

o En cada Fecha de Oferta el vencimiento
medio de los Derechos de Crédito Adicionales
que se cederan en la Fecha de Pago
correspondiente desde la fecha de cesion al
Fondo ponderado por el Séldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales que se
cederan en la Fecha de Pago correspondiente
no sea superior a 7 anos.

* En cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de la

totalidad de los préstamos cuya Fecha de

. ' Vencimiento tenga lugar en un periodo de
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tiempo superior a 108 meses, no supere el
b,75% del total del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito.

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito

Adicionales, que se cederan en la Fecha de

Pago correspondiente derivados de
Préstamos al consumo, distintos de los
Préstamos destinados a la adquisicion de
vehiculos, no supere el 30% del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Adicionales que se
cederan en la Fecha de Pago
correspondiente.
En cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito Adicicnales que se

cederan en la Fecha de Pago correspondiente
derivados de Préstamos destinados a la
adquisicion de vehiculos nuevos representen
al menos el 80%, del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales que se
cederan en la Fecha de Pago correspondiente
destinados a la adquisicion de vehiculos.

En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales, que se
cederan en la Fecha de Pago

correspondiente, derivados de Préestamos
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destinados a la adquisicién de turismos
representen al menos el 88%, del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito Adicionales, que
se cederdn en la Fecha de Pago
correspondiente, destinados a la adquisicion
de vehiculos.

En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito Adicionales, que se

cederan en la Fecha de Pago
correspondiente, con un vencimiento original
inferior a 1 ano no sea superior al 1% del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Adicionales que se cederan en la Fecha de
Pago correspondiente. _
En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales que se

cederan en la Fecha de Pago
correspondiente, correspondientes a
Préstamos con un tipo de interés superior al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
utilizado en la Fecha de Pago anterior (Euribor
3 meses) mas un diferencial del 10 por ciento
no supere el 3,50% del total del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Adicionales, que se
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cederan en la Fecha de Pago

correspondiente.

o En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales que se
cederan en la Fecha de Pago
correspondiente, correspondientes a
prestamos con un tipo de interés superior al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
utilizado en la Fecha de Pago anterior (Euribor
3 meses) mas un diferencial del 6,5% no
supere el 20 por ciento del total del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito Adicionales que -
se cederdn en la - Fecha de Pago

correspondiente.

* En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a
deudores personas fisicas que trabajan por
cuenta propia no supere el 14,00% del total
del Séldo Vivo de los Derechos de Crédito.___

¢) Fechas de Oferta

Seran “Fechas de Solicitud de Oferta’, las fechas

correspondientes al séptimo (7°) Dia Habil anterior a
cada una de las Fechas de Pago del Periodo de
Recarga en las que fuera procedente la adquisicién de
Derechos de Crédito Adicionales.
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Seran “Fechas de Oferta’ las fechas éorreSpondientes
al sexto (6°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas

-de Pago del Periodo de Recarga en las que fuera

procedente la adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales.

d) Procedimiento para la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales.

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad

Gestora remitira al Cedente la comunicacién escrita de

demanda de cesion de Derechos de Crédito Adicionales
para el Fondo con indicacion estimada del Importe
Maximo de Adquisicion y la Fecha de Pago en que
correspondera efectuar la cesién al Fondo y el pago por
la cesion.

Antes de las 17:00 horas (hora CET) de la Fecha de

Oferta, el Cedente remitira a la Sociedad Gestora

comunicacion escrita de oferta de cesion de Derechos
de Credito Adicionales, acompafada de un archivo
informatico con el detalle de los préstamos
seleccionados y sus caracteristicas que integran la
oferta de cesion y que habran de cumplir los Requisitos
de Eleccion y las restantes caracteristicas contenidas en
el la Estipulacion 7 de la presente Escritura de

Constitucion.

El quinto (5°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago, la

Sociedad Gestora remitira al Cedente comunicacion
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escrita de aceptacion de cesion de Derechos de Crédito

Adicionales, acompaiada de un archivo informatico con
el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales
aceptados y las caracteristicas de los mismos que
fueron comunicadas por el Cedente.

Para la determinacion de los Derechos de Crédito
Adicionales que integren la aceptacion de cesion, la
Sociedad Gestora:

(i) Verificara que los Préstamos que integran la
ofeta de cesion cumplen Ilos Requisitos
Individuales y los Requisitos Globales conforme a
las caracteristicas comunicadas por el Cedente.
(i) Determinara los Derechos de Crédito
Adicionales que son aceptados y aptos para su
cesion al Fondo por un importe no superior a los
Fondos Disponibles de Principales.

Anualmente la Sociedad Gestora encargara, por cuenta
del Fondo, la realizacién de una auditoria de atributos
de los Derechos de Crédito Adicionales que versara
sobre los mismos atributos objeto de auditoria en
relacion con los Derechos de Crédito Iniciales y
descritos en el apartado 2.2.2.1 del Modulo Adicional.
Dicho informe de auditoria se realizara por un auditor de

cuentas inscrito en el Registro Oficial de Auditores de

Cuentas (R.O.A.C.) y sera enviado a la Comision
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Nacional del Mercado de Valores dentro de los seis (6)

: primeros meses del afio.

. Acciones en caso de impago de los Préstamos.

El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara de

todas las acciones legales que se deriven de la titularidad de

los Derechos de Credito, conforme a la normativa vigente._

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente

Escritura de Constitucién, actuando en nombre del Fondo,

otorga un poder tan amplio y bastante como sea necesario en

Derecho a favor de Santander Consumer para que esta,

| actuando a través de cualesquiera de sus apoderados con
" : facultades bastantes a tal fin, pueda (incluso actuando en
nombre propio en los procedimientos correspondientés,

aunque por cuenta del Fondo) requerir al Deudor de cualquiera

de los Derechos de Crédito el pago de su deuda y ejercitar la

accion judicial contra los mismos, ademas de otras facultades

requeridas para el ejercicio de sus funciones como

Administrador. Estas facultades podran ampliarse en el caso

de que fuere necesario para el ejercicio de tales

funciones.

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo que
hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase los
. pagos al Administrador 'y éste, con el consentimiento de la

Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago

43
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satisfactorio para los intereses del Fondo. El Administrador, en

todo caso, debera proceder de modo inmediato a instar la
gjecucion, en caso de que dispusiese de accion ejecutiva, sila
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y previo
analisis de las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente. A efectos de agilizar los procedimientos de
reclamacion, la Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones
de forma general en favor del Administrador, en los términos y
con los limites que considere oportunos, sin perjuicio de las
obligaciones de informacion que se recogen en el presente
apartado.

6.1.2. Precio de la cesion de los Derechos de Crédito.
(1) Precio de la cesion de los Derechos de Crédito

Iniciales.

El precio de cesion de los Derechos de Crédito Iniciales
serd a la par, es decir, por el Saldo Vivo de los
Derechos de Credito agrupados en el Fondo en la
Fecha de Constitucion. El precio que el Fondo, actuando
a traves de su Sociedad Gestora, debera pagar a
Santander Consurﬁer en la Fecha de Desembolso por la
adquisicion de los Derechos de Crédito Iniciales sera el
importe equivalente al Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Iniciales agrupados en el Fondo en la Fecha de
Constitucion del Fondo, mas los intereses devengados
pero no liquidados antes de la Fecha de Constitucion.
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El precio debera ser integramente satisfecho antes de
las 15:00 horas (de Madrid) de la Fecha de Desembolso
(el 21 de septiembre de 2007) valor ese mismo dia
conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 10 de la
presente Escritura de Constitucion (en adelante, la
‘Fecha de Desembolso’). El pago se efectuara
mediante orden cursada por la Sociedad Gestora al

‘Banco, como Agente de Pagos, para que proceda a

cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Banco a
nombre del Fondo (en adelante, la “Cuenta de
Tesoreria”), el importe del precio por la adquisicion de
los Derechos de Crédito Iniciales, una vez ingresado en
dicha Cuenta de Tesoreria el importe de la Emision de
los Bonos de la Serie A, B, C y D y el Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales.

En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo
y. consecuentemente, la cesion de los Derechos de
Crédito, (i) se extinguira la obligacion de pago del precio
por parte del Fondo por la adquisicion de los Derechos
de Crédito y (ii) la Sociedad Gestora estara obligada a
restituir a Santander Consumer en cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del Fondo
por la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales.
El Cedente no percibira intereses por el aplazamiento
del pago del precio de venta desde la Fecha de

Constitucién hasta la Fecha de Desembolso.
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La cartera preliminar de Préstamos de la que se toman

los Derechos de Crédito que se ceden al Fondo esta
formada por CIENTO VEINTE MIL NOVENTA Y SEIS
(120.096) Préstamos, cuyo principal pendiente, a 9 de
agosto de 2007, ascendia a MIL NOVENTA Y SEIS
MILLONES CIENTO VEINTRES MIL QUINIENTOS
VEINTISEIS EUROS CON ONCE CENTIMOS de euro
(1.096.123.526,11 €).
Los Préstamos que se titulizan finalmente tendran un
Saldo Vivo de MIL MILLONES DIECINUEVE EUROS
CON DIEZ CENTIMOS DE EURO (1.000.000.019,10),
correspondientes a CIENTO CINCO MIL OCHENTA Y
OCHO (105.088) Préstamos. '

El desglose y caracteristicas de los préstamos se

recoge en el Anexo Il

(2) Precio de la cesién de los Derechos de
Crédito Adicionales.

El precio de cesion de lds Derechos de Crédito
Adicionales sera a la par es decir, por el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Adicionales que se agrupen en
el Fondo en la correspondiente Fecha de Pago, mas los
intereses devengados pero no 'quuidados antes de la
Fecha de Pago, mas los intereses devengados pero no
liquidados antes de la fecha de cesion en cuestiéon (en
adelante el “Importe de Adquisiciéon”).
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lLa parte del precio establecido en el parrafo anterior a
que asciende el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Adicionales debera ser integramente satisfecho en la
correspondiente Fecha de Pago, valor ese mismo
dia, mediante cargo efectuado por Santander
Consumer en la Cuenta de Principales abierta a nombre
del Fondo.

La parte del precio correspondiente para los intereses

devengados y no vencidos hasta la Fecha de Cesion lo
satisfara el Fondo, sin sujecion al Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo, en la Fecha de Pago inmediatamente

posterior a la fecha en que dichos intereses fueren

satisfechos por el correspondiente Deudor (y por tanto
habiendo el Administrador depositado dichos importes
en la Cuenta de Tesoreria del Fondo).

El importe maximo que la Sociedad Gestora destinara,
en cada Fecha de Pago en la que fuera procedente, a la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales sera el
equivalente a los Fondos Disponibles en dicha Fecha de
Pago (el “Importe Maximo de Adquisicion”), _

El precio debera ser integramente satisfecho en la
correspondiente Fecha de Pago en la que se realice la
cesion, valor ese mismo dia, mediante cargo efectuado
por Santander Consumer en la Cuenta de Principales

abierta a nombre del Fondo (en adelante la “Cuenta de

Principales”).
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6.1.3 Legislacion aplicable a la cesion de los activos.

La cesion de los Activos esta sometida a la legislacibn comudn
espafnola. De acuerdo con la legislacion comin espafiola
vigente, la validez de la cesidén de los Activos al Fondo por
parte del Cedente estd sujeta a que no exista impedimento
alguno para su libre cesién al Fondo, o, en el caso de que fuera
necesario el consentimiento del Deudor, dicho consentimiento
hubiese sido obtenido.

No se prevé la notificacion de la cesidon a los Deudores en el
momento de la cesién.

A tenor del articulo 1.527 del Codigo Civil, el Deudor que antes
de tener conocimiento de la cesion pague al acreedor, quedara
liberado de la obligacion. A estos efectos, el Cedente debera
notificar (por si o por conducto notarial) la cesién, cuando sea
necesario o requerido de acuerdo con los términos del
correspondiente Activo, a los respectivos Deudores en el plazo
de veinte (20) Dias Habiles siguientes a la formalizacioén de la
presente Escritura de Constitucién, o en cualquier momento
posterior si asi lo requiere la Sociedad Gestora y, en todo caso,
en un supuesto de concurso del Cedente. Una vez notificada la
cesion a los Deudores, éstos solo quedan liberados de sus
obligaciones mediante el pago al Agenté de Pagos. Conforme
al articulo 1.198 del Cddigo Civil, el Deudor que hubiere
con_sentido la cesibn no podra oponer al Fondo la
compensacion que le hubiera correspondido frente al Cedente
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que igualmente viene regulada por el articulo 11 de la Ley
7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo.

6.2 Responsabilidad del Cedente y sustituciéon de los
Derechos de Crédito.

Santander Consumer, de conformidad con el articulo 348 del
Cddigo de Comercio, no respondera de la solvencia del Deudor
ni de la suficiencia de las garantias de los Derechos de
Crédito.

Santander Consumer Unicamente respondera de la existencia

y Iegitimidad de los Derechos de Crédito en el momento de la

cesion en los términos y condiciones que se declaran en la

- presente Escritura de Constitucion, asi como de la
personalidad con la que efectua la cesion y de las

declaraciones recogidas en la Estipulacion 7 de la presente

Escritura de Constitucion, asi como en lo establecido en el

apartado 2.2.9 del Modulo Adicional. _

En el supuesto de amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito

por reembolso anticipado del capital del Préstamo correspondiente,
no tendra lugar la sustitucion directa de los Derechos de Crédito
afectados, sin perjuicio de la adquisicion por el Fondo de los
Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo de Recarga.___

En el supuesto de aparicion de vicios ocultos en cualquiera de los
Derechos de Crédito, tanto en los Derechos de Crédito Iniciales,
como en los Derechos de Crédito Adicionales, porque se detectase

- durante la vigencia de los mismos, que alguno no se ajusta a los
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Requisitos de Eleccion establecidos en la Estipulacion 6.1.1 de la

presente Escritura de Constitucién, a las declaraciones y garantias
establecidas en la Estipulacion 7 de la presente Escritura de
Constitucién, o a las condiciones y caracteristicas concretas de los
mismos comunicadas por Santander Consumer a la Sociedad
Gestora, Santander Consumer se compromete, previa conformidad
de la Sociedad Gestora, a proceder de modo inmediato a su
subsanacion y, de no ser posible, a la sustitucién o, en su caso, al
reembolso de los Derechos de Crédito afectados no sustituidos
mediante la resolucién automatica de la cesion de los Derechos de
Crédito afectados con sujecion a las siguientes reglas:

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea el Cedente o la
Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra
parte. Santander Consumer dispondra de un plazo maximo
de quince (15) Dias Habiles desde la referida notificacion
para remediar tal circunstancia en el caso de que fuera
susceptible de subsanacion o para proceder a  su

sustitucion.

b) La sustitucion se realizara por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no
satisfechos, y cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Derecho de
Crédito objeto de sustitucién.

Para proceder a la sustitucién, el Cedente comunicara a la

Sociedad Gestora las caracteristicas de los Préstamos que

50
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propone ceder que las caracteristicas

cumplieran

contenidas en la Estipulacion 7 de la presente Escritura de
Constitucién y los Requisitos de Eleccion (Individuales y
Globales) y fueran de caracteristicas homogéneas en
terminos de finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo de
principal. Una vez haya tenido lugar la comprobacion por
parte de la Sociedad Gestora del cumplimiento de los
Requisitos de Eleccion (Individuales y Globales) y habiendo
manifestado aquella al Cedenie de forma expresa la
idoneidad de los Préstamos que se pretende ceder, el
Cedente procedera a resolver la cesidon del Derecho de
Crédito afectado y a la cesion de nuevo o nuevos Derechos
de Crédito en sustitucion

La sustitucion de los Derechos de Crédito Iniciales se
realizard mediante el otorgamienio de un acta de
subsanacion de la presente Escritura de Constitucion, una
copia de las cuales se depositara en la CNMV.

La sustitucion de los Derechos de Crédito Adicionales se
realizara con las mismas formalidades establecidas para la
cesion de dichos Derechos de Crédito Adicionales.

En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algan
Derecho de Credito en las condiciones que se establecen
en la regla b) del presente apartado, el Cedente procedera
a la resolucidon automatica de la cesion del Derecho de
Dicha

efectuara mediante el reembolso en efectivo al Fondo del

Crédito afectado no sustituido. resolucion se

9748629




capital pendiente de reembolso, de los intereses
devengados y no satisfechos, asi como cualquier cantidad

que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en

virtud del Derecho de Crédito correspondiente, que sera
depositado en la Cuenta de Tesoreria.

En caso de resolucion de la cesiéon de Derechos de Crédito

tanto por razdén de sustitucion como por reembolso,
corresponderan al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se
devenguen desde la fecha de resolucién o que se hubieran
devengado y no hubieran vencido o no hubieran sido
satisfechos a esa misma fecha. -

6.3 Derechos conferidos al Fondo por la cesiéon de los

Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos, ostentard el derecho a percibir
todos los pagos que se realicen por los siguientes conceptos:_
a) la totalidad de las cantidades devengadas por la
amortizacion del capital o principal de los
Préstamos;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los
intereses ordinarios de los Préstamos; los intereses
ordinarios incluirdn ademas los intereses de cada uno
de los Préstamos devengados y no vencidos desde la
ultima fecha de liquidacion de intereses, anterior o .

igual a la fecha de cesién al Fondo y, en su caso, los
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intereses vencidos y no satisfechos a esa misma
2 fecha;

c) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que,
en su caso, reciba Santander Consumer tanto por el
precio de remate o el importe determinado por
resolucion judicial, como por la enajenacidon o
explotacibn de los bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracion y posesiéon interina de los bienes en
proceso de ejecuéién;

d) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
. pudieran resultar a favor de Santander Consumer,
'pagos efectuados por posibles garantes, etc., asi
como los derivados de cualquier derecho accesorio a
los Préstamos, incluida la reserva de
dominio.

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Fondo desde su fecha de cesion al
Fondo, mediante la formalizacion de la presente Escritura o, en
su caso las cesiones de Derecho . de Crédito

Adicionales._.

No serdn cedidos al Fondo, y por tanto seguiran
correspondiendo a Santander Consumer, los pagos que se
realicen por intereses de demora, los pagos que se realicen
por comisiones por reclamacion de recibos impagados,

comisiones de subrogacion, comisiones de amortizacién o
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cancelacion anticipada, asi como cualquier otra comisién o

suplido, que corresponderan a Santander Consumer.

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los
Deudores contra los Préstamos vy, por tanto, quedan
directamente afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los mismos.

Notificacion a los Deudores.

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar la
cesiébn a los respectivos Deudores. A estos efectos, la
notificacion no es requisito para la validez de la cesion de los
Derechos de Creédito.

No obstante, el Cedente otorgara las mas amplias facultades
que en Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora para
que ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar la cesion a los

Deudores en el momento que lo estime oportuno.

No obstante, en caso de concurso, o indicios del' mismo, de
intervencién por el Banco de Espafa, de liquidacion o de
sustitucién del Administrador o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al
Administrador para que notifique a los Deudores la transmisién
al Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi como
que los pagos derivados de los mismos s6lo tendran caracter
liberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el

Administrador no hubiese cumplido la notificacion a los -
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Deudores dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento, como en caso de concurso. del
Administrador, sera la propia Sociedad Gestora, directamente
la que efectie la notificacion a los Deudores. La Sociedad
Gestora realizara dicha notificacion en el plazo de tiempo mas

breve posible.

El Cedente asumira los gastos de notificacion a los Deudores
aun en el caso de que la misma sea realizada por la Sociedad
Gestora.

DECLARACIONES Y GARANTIAS DE SANTANDER
CONSUMER. |

Santander Consumer, como titular de los Préstamos de los que

derivan los Derechos de Crédito objeto de cesion al Fondo, por
medio de la presente Escritura de Constitucion, ratifica a la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, las
declaraciones y garantias efectuadas en el Modulo Adicional y

que se describen a continuacion:

(a) En relacién con Santander Consumer:

(1) Que Santander Consumer es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con-
la legislacion espafola vigente y se halla inscrita
en el Registro Mercantil y estd facultada para
otorgar préstamos para la adquisicion de bienes
de consumo, incluyendo la adquisicion de
vehiculos nuevos y/o usados, la adquisicion de
bienes al consumo de conformidad con la Ley




(2)

(3)

(4)

56

7/1995 Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al

Consumo, incluyendo las reformas de vivienda y

locales, ocio y viajes, seguros consumo,
electrodomésticos, muebles, joyeria, peleteria,
arte, confeccion y textil, e informatica, entre
otros..

Que los organos sociales de Santander
Consumer han adoptado validamente todos los
acuerdos sociales necesarios para la cesién al
Fondo de los Derechos de Crédito y para otorgar
la presente Escritura de Constitucion del

mismo.

Que ni a la fecha de registro del Folleto, ni en
ningdn momento desde su constitucién, se ha
encontrado Santander Consumer en situacion de
insolvencia, concurso, suspensién de pagos o
quiebra.

Que tiene las cuentas anuales correspondientes
a los tres ultimos éjercicios cerrados (2004, 2005
y 2006) debidamente auditadas y el informe de
auditoria correspondiente al dltimo de ellos, el
ano 2006 con opinién favorable y sin salvedades.
Las cuentas anuales auditadas correspondientes
a los tres ultimos ejercicios cerrados estan
depositadas en el Registro Mercantil y en la
CNMV.
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PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

En relacién con los Derechos de Crédito:

(1

(2)

(3)

(4)

(5)

Que tanto la concesiéon de Préstamos como la
cesion de los mismos al Fondo y todos los
aspectos con ello relacionados, se han realizado
y se realizaran segun criterios de mercado.__
Que los Préstamos existen, son validos vy
exigibles de acuerdo con la legislacion aplicable,
habiéndose observado en su constitucion todas

las disposiciones legales vigentes.

Que Santander Consumer ha seguido fielmente
los criterios habituales contenidos en el
Memorandum Interno y descritos en el apartado
2.2.7 del Modulo Adicional en la concesiéon de

todos y cada uno de los Préstamos.

Que Santander Consumer es titular, sin limitacion
alguna, en pleno dominio de la totalidad de los
Préstamos libre de cargas y reclamaciones.
Que los Préstamos no estan garantizados por
derecho real de garantia alguno, sino que son
Préstamos personales respecto de cuyo
cumplimiento responde el Deudor o Deudores
con todos sus bienes presentes y futuros,
estando alguno de ellos tambien garantizados
mediante aval otorgado por persona‘ distinta del
Deudor o Deudores, o por bien con clausula de

reserva de dominio (aunque no todas estan
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(6)

(7)

(8)

inscritas en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles).

Que las garantias, en su caso, de los Préstamos
son validas y ejecutables de acuerdo con la
legislaciéon aplicable, habiéndose observado en
su constitucion todas las disposiciones legales
vigentes y Santander Consumer no tiene
conocimiento de existencia de ninguna
circunstancia que impida la ejecucion de las

mismas.

Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados, ya sea en contratos privados o en
pblizas intervenidas ante fedatario publico,
estando todas debidamente depositados en el
domicilio de Santander Consumer a disposicion
de la Sociedad Gestora, si bien no todos estan
inscritos en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles (sdlo estan inscritos aquellos que
Santander Consumer ha estimado que tienen
mas riesgo de impago).

Que los contratos privados o poélizas intervenidas
ante fedatario publico que documentan los
Préstamos no contienen clausulas que impidan .
su cesibn o0 en las que se exija alguna
autorizacién 0 comunicacion para llevar a cabo la

cesion del Préstamo, y en aquellos en que el
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(10)

(11)

(12)

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Préstamo no fuera libremente transmisible sin el
consentimiento del deudor, tal consentimiento ha
sido obtenido.

Que todos los Deudores por los Préstamos son
personas fisicas o juridicas residentes en
Espafna, no siendo empleados, directivos o
administradores de Santander Consumer.

Que los Préstamos han sido concedidos por
Santander Consumer con la finalidad de financiar
la adquisicién de vehiculos nuevos y/o usados y
la adquisicion de bienes al consumo de
conformidad con la Ley 7/1995, de 23 de marzo,
de Crédito al Consumo, incluyendo las reformas
de vivienda y locales, ocio y viajes, seguros
consumo, electrodomeésticos, muebles, joyeria,
peleteria, arte, confeccion y textil, e informatica,

entre otros.

Que para los préstamos que financian la
adquisicion de vehiculos ha considerado como un
criterio de concesion del Préstamo que el importe
del principal del Préstamo no supere, en el
momento de su formalizacion, el valor del

vehiculo destino del préstamo.

Que ningun Préstamo ha sido objeto de
renegociacion con anterioridad a la fecha de
cesion al Fondo.




60

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

Que en la fecha de cesiéon al Fondo, Santander
Consumer no ha tenido noticia de que cualquiera
de los Deudores haya sido declarado en

concurso.

Que todos los Préstamos estan denominados y
son pagaderos exclusivamente en euros.

Que ninguno de los Préstamos contemplan
clausulas que permitan el diferimiento en el pago
de intereses o de principal, por lo tanto no habra
ningun Préstamo con carencia a partir de la
correspondiente cesion de Derechos de Crédito
derivados del mismo al Fondo.

Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacion en
una cuenta bancaria generada automaticamente
y autorizada por el Deudor en el momento de
formalizar la operacion.

Que a fecha del presente otorgamiento, los
Deudores han pagado un minimo de una (1)
cuota y no tiene ninguna cuota pendiente de
pago.
Que todos los Préstamos estan claramente

identificados, tanto en soporte informatico como
por sus contratos privados o en sus polizas

intervenidas por fedatario publico y son objeto de

L]
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(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

Y son correctos.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

0748634

analisis y seguimiento por parte de Santander
Consumer.

Que a fecha del presente otorgamiento el Saldo -
Vivo de los Derechos de Crédito es equivalente a
la cifra de capital por el que se cede al
Fondo.

Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos no es en ningln caso posterior al 20
de agosto de 2019.
Que desde el momento de su concesion, los

Préstamos han sido administrados y estan siendo
administrados por Santander Consumer de
acuerdo con los procedimientos habitu_ales'que

tiene establecidos.

Que Santander Consumer no tiene conocimiento
de la existencia de litigios de cualquier tipo en
relacion con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos
0 que puedan dar lugar a la aplicacion del articulo
1.535 del Cédigo Civil.
Que todos los Préstamos tienen establecido un

tipo de interés fijo.

Que los datos incluidos en el Folleto en relacion
con los Derechos de Crédito reflejan exactamente

su situacion a la fecha de seleccion de la cartera
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(25)

(26)
(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

Que ninguna persona tiene derecho preferente al
Fondo en cuanto titular de los Préstamos.

Que Santander Consumer no ha recibido de los
Deudores ninguna nofificacion de amortizacion
anticipada total de los Préstamos.

Que el Préstamo no ha vencido antes de la fecha
de cesidon al Fondo, ni su vencimiento final

coincide con ésta.

Que el Saldo Vivo de los Derechos de Credito se
encuentra entre 500,19 y 103.102,22 euros,
ambos incluidos. En cualquier caso, el Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito correspondientes a
un mismo deudor no superara el 0,10% del total
del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.__
Que las cuotas constantes de principal e
intereses de los Préstamos se liquidan

mensualmente.

Que el sistema de amortizacion de los Préstamos
consiste en un._ sistema de amortizacidén por
cuotas constantes o por cuota creciente (en este
ulimo caso, en progresidon geométrica o
aritmetica).

Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de ningun
derecho de crédito frente a Santander Consumer

por el que le confiera el derecho a ejercitar la
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

compensacion que pudiera afectar negativamente
a los derechos atribuidos al Fondo por la cesion

de los Préstamos.

Que los pagos del Deudor derivados de los
Préstamos no estan sujetos a deduccién o
retencidén alguna de indole tributaria.

Que cada Préstamo constituye una obligacion
valida y vinculante de pago para el Deudor y es
exigible de acuerdo con sus propios términos.____
Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley
espanola.

Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado
como un contrato de arrendamiento financiero o

leasing.

Que todos los Préstamos han sido totalmente

dispuestos por el correspondiente Deudor.

SECCION 1l

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE

CREDITO.

8. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE
CREDITO.

8.1 Administracion.

Santander Consumer, entidad Cedente de los Derechos de .

Crédito, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2

del Real Decreto 926/1998, se obliga a ejercer la custodia y

63
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administracion de los Derechos de Crédito, regulandose las

relaciones entre Santander Consumer y el Fondo por lo

dispuesto en la presente Escritura de Constitucion.

Santander Consumer, acepta el mandato recibido de la

Sociedad Gestora y, en vitud de dicho mandato, se

compromete a lo siguiente:

(i)

(if)

A egjercer la administracion y gestibn de los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los
términos del régimen y los procedimientos
ordinarios de administracion y gestién establecidos
en el Folleto;

A seguir administrando los Derechos de Crédito,
dedicando el mismo tiempo y atencién y el mismo
nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administraciéon de los mismos que el que dedicaria
y ejerceria en la administracion de sus propios
préstamos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la
prestacion de los servicios previstos en la presente
Escritura de Constitucion:;

(iii) A que los procedimientos que aplica y aplicara para

fa administracién y gestion de los Derechos de
Credito son y seguiran siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables;
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(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la
Sociedad Gestora con la debida lealtad;

(v) A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios
que puedan derivarse del incumplimiento de las
obligaciones contraidas.

L.a descripcion del régimen y procedimientos ordinarios de los
Servicios se describe en los siguientes apartados.

Duracion.

Los servicios seran prestados por Santander Consumer hasta
que, una vez amortizada la totalidad de los Derechos de
Crédito, se extingan todas las obligaciones asumidas por
Santander Consumer en relacion con dichos Derechos de
Crédito, sin perjuicio de la posible revocacién anticipada de su
mandato.

Tanto en caso de incumplimiento por el Administrador de las
obligaciones establecidas en la presente Escritura de
Constitucion, como por descenso severo de su calificacion
crediticia de tal modo que supongan un perjuicio o riesgo para
la estructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, como por concurso del
Administrador o intervencion del Banco de Espana, la
Sociedad Gestora podra realizar alguna de las siguientes
actuaciones:

(i) Sustituir al Administrador por otra entidad que, a
juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad

legal y técnica adecuadas, y siempre que no se
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produzca un impacto negativo en la calificacion

de los Bonos.

(i) Requerirle para que subcontrate, delegue o sea
garantizado en la realizacion de dichas
obligaciones por otra entidad que, a juicio de la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y
técnica adecuadas, y siempre que no se
produzca un impacto negativo en la calificacion
de los Bonos.

(i) En el caso de no ser posible las actuaciones
anteriores, la Sociedad Gestora debera asumir
directamente el desempenfio de los servicios. _

En caso de concurso del Administrador, las actuaciones

(i) y (iii) seran las Unicas posibles.

La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas
que el Administrador le formule tanto sobre la
subcontratacion, delegaciéon o designacion del sustituto
en la realizacién de sus obligaciones, como sobre la
entidad que pudiera garantizarle en la ejecucion de las
mismas.

El Administrador, a su vez, podra voluntariamente
renunciar a ejercer la administracion y gestion de los
Derechos de Crédito si fuera posible conforme a la
legislacion vigente en cada momento y siempre que (i)
fuera autor_izada por la Sociedad Gestora, (i) la

Sociedad Gestora hubiera designado un nuevo
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Administrador, (iii) el Administrador hubiera indemnizado
al Fondo por los dafos y perjuicios que la renuncia y la
sustitucion pudieran causarle ademas cualquier coste
adicional sera a su cargo, no repercutiéndolo por tanto
al Fondo, y (iv) no se produzca un impacto negativo en

la calificacion de los Bonos.

Responsabilidad de Santander Consumer en la custodia y

administracion.

Santander Consumer se compromete a actuar en la custodia y
administracion de los Préstamos y de la documentaciéon
relativa a los mismos que en Santander Consumer sé deposite,
con toda la diligencia debida y respondera ante el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio que

pudiera derivarse de su negligencia.

Santander Consumer indemnizara al Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, de bualquier dafio, pérdida o gasto en que
hubiera incurrido por razén del incumplimiento de sus
obligaciones de custodia y/o administracion de los Préstamos y
de la documentacién relativa a los mismos. |

Responsabilidad de Santander Consumer en la gestion de

cobros.

Santander Consumer se compromete a actuar, en la gestion de
cobros de los Préstamos, con toda la diligencia debida y
respondera ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de

cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.
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Santander Consumer no asume de ninguna forma

responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacidn, ni otorgara garantias o avales ni incurrira
en pactos de recompra de los Derechos de Crédito a excepcion
de lo previsto en el apartado 2.2.9 del Modulo Adicional, asi
como en la Estipulacion 6.2 de la presente Escritura de
Constitucion.

Custodia de contratos, escrituras, documentos y archivos.
El Administrador mantendra todos los contratos, documentos y
registros informaticos relativos a los Préstamos bajo custodia
segura y no abandonara la posesion, custodia o control de los
mismos si no media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, a no ser que un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la ejecucion
de un Préstamo.

El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en todo
momento, a dichos contratos, documentos y registros, a la
Sociedad Gestora o al auditor de cuentas del Fondo,
debidamente autorizado por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la
Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
fotocopia de cualquiera de dichos contratos y documentos. El
Administrador debera proceder de igual modo en caso de
solicitudes de informacién del auditor de cuentas del Fondo.
El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios

que la ley le confiere en su condicion de gestor de cobros del
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Fondo y custodio de los contratos de Préstamos y, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Codigo Civil (relativos a retenciébn en prenda de cosas
depositadas) y 276 del Codigo de Comercio (garantia
semejante a la retencion en prenda de cosa depositada).

Gestion de cobros.

Santander Consumer, como gestor de cobros, recibira por
cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los
Deudores derivadas de los Derechos de Crédito, tanto por
principal o intereses, como cualquier otro concepto cedidos al
Fondo y procedera a ingresar en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que correspondan al Fondo, inmediatamente y, en
todo caso, mensualmente el noveno (9°) Dia Habil anterior al
dia 20 de cada mes. (Coincidiendo con los dias 20 de
liquidaciones o reposiciones, 20 de noviembre, 20 de febrero,
20 de mayo y 20 de agosto). El primer abono se producird en
el noveno (9°) Dia Habil anterior al dia 20 de octubre de 2008..
La periodicidad de dichos ingresos podra aumentar en el
supuesto de que la calificacion otorgada por las Agencias de
Calificacion al Banco para el riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacion inferior a F1 en el caso de Fitch, o
de A-1 en el caso de S&P o P-1 en el caso de Moody’s, o dicha
calificacion fuera por cualquier motivo retirada por alguna de
las Agencias de Calificacion. En estos casos, el Banco, para
mantener las calificaciones asignadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacion, debera llevar a cabo alguna de las

N748638
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actuaciones recogidas en el reporte “Commingling Risk in
Structured Finance Transactions” de fecha 9 de junio de 2004
de Fitch.

En cualquier caso, los ingresos en la Cuenta de Tesoreria

referidos en el parrafo anterior se realizaran cada dos (2) Dias
Habiles o menos y si la calificacién de la deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada fuera inferior a Baa3 por
Moody's o dicha calificacion a largo plazo fuera retirada, los
ingresos en la Cuenta de Tesoreria se realizaran el dia
posterior a que fueran pagados por los Deudores.

Anticipo de fondos.

Santander Consumer no anticipara, en ningin caso, cantidad
alguna que no haya recibido previamente de los Deudores en
concepto de principal o cuota pendiente de vencimiento,
intereses o carga financiera, prepago u otros, derivados de los
Derechos de Crédito.

Informacion.

El Administrador debera informar peridodicamente a la Sociedad
Gestora del grado de cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas de los Derechos de Crédito, del
cumplimiento por el Administrador de su obligacién de ingreso
de las cantidades recibidas derivadas de los Préstamos, y las
actuaciones realizadas en caso de demora y de la existencia
de los vicios ocultos en los Préstamos.

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacién adicional que, en relacién con los
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Préstamos o0 los derechos derivados de los mismos, la

Sociedad Gestora razonablemente solicite.

8.9. Subrogacion del Deudor de los Derechos de Crédito.

8.10.

71

El Administrador estara autorizado para permitir sustituciones
en la posicion del Deudor en los contratos de Préstamo,
exclusivamente en los supuestos en que las caracteristicas del
nuevo Deudor sean similares a las del antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios de concesion de préstamos, descritos en
el Anexo VI de la presente Escritura de Constitucion, y
siempre que los gastos derivados de esta modificacion sean en
su integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad
Gestora podra limitar totalmente esta potestad del
Administrador cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos por
las Agencias de Calificacion.

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de conformidad
con lo establecido en el parrafo anterior debera ser
inmediatamente comunicada por el Administrador a la
Sociedad Gestora.

Facultades y actuaciones en relacidon a procesos de
renegociacion de los Préstamos.

La Sociedad Gestora habilita de forma general al Administrador
para llevar a cabo renegociaciones, sin su consentimiento
previo, en los términos y condiciones que se describen a

continuacion.

48639
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El Administrador no podra cancelar voluntariamente las
garantias de los Derechos de Creédito por causa distinta del
pago del Activo, renunciar o transigir sobre éstos, condonar los
Derechos de Crédito en todo o en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia juridica o el valor econdmico de las garantias o de los
Derechos de Crédito, sin perjuibio de que proceda a atender
las peticiones de los Deudores con igual diligencia vy
procedimiento que si de otros préstamos se tratase.

En ningln caso, el Administrador podra hacer renegociaciones
del tipo de interés.

La Sociedad Gestora autoriza al Administrador para que
proceda a la renegociacion siempre sujeto a los siguientes
limites:

a) No se podra ampliar en ningdn caso el importe del
Préstamo.

b) No se podra modificar la frecuencia en los pagos de las
cuotas del Préstamo.

La prérroga del plazo de vencimiento de un Préstamo concreto
se podra llevar a cabo siempre que se cumplan los siguientes
requisitos:

- El importe a que ascienda la suma del capital o
principal cedido al Fondo de los Préstamos sobre los
que se produzca el alargamiento del plazo de
vencimiento no podra superar el 10% del Saldo Vivo
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inicial de los Derechos de Crédito a la Fecha de
Constitucion del Fondo.

- Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca el plazo
entre las cuotas de amortizacién del principal del
Préstamo, y manteniendo el mismo sistema de

amortizacion.

~ Que la nueva fecha de vencimiento final o Cltima
amortizacion del Préstamo sea, como maximo, el 20
de agosto de 2019.

En todo caso, después de producirse cualquier renegociacion

de acuerdo con lo previsto en el presente apartado, se
procedera por parte del Administrador, a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes

de cada renegociacion.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra, en
cualguier momento, dejar en suspenso o modificar la
habilitacion y los requisitos para la renegociacion por parte del -
Administrador que se recogen en el presente apartado.

Facultades del titular de los Derechos de Crédito en caso
de incumplimiento de sus obligaciones por parte de

Deudor.

Santander Consumer, como Administrador de los Derechos de
Crédito aplicara igual diligencia y procedimiento de
reclamacion de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Derechos de Crédito que en el resto de préstamos de su

cartera y en especial, instara las acciones judiciales pertinentes
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si, cumplidos los plazos internos de actuacién dirigidos a la

obtencion del pago satisfactorio a los intereses del Fondo, las
mismas no hubieran surtido el efecto perseguido, y, en todo
caso, procedera a instar las citadas acciones si la Sociedad
Gestora, en representac‘ién del Fondo, y previo analisis de las
circunstancias concretas del caso, estimara, de conformidad

con Santander Consumer, ser pertinentes.

Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de Ilos impagos, amortizaciones anticipadas vy
modificaciones de tipo de interés; y puntualmente de los
requerimientos de pago, notificacion fehaciente al deudor,
acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que afecte a
los Préstamos. Asimismo, Santander Consumer facilitara a la
Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda
solicitar en relacion con dichos Préstamos y, en especial, la
documentaciéon precisa para el inicio, en su caso, por la
Sociedad Gestora, de acciones judiciales.

a) Accién contra el Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, tendra accién contra el Administrador cuando el

incumplimiento de la obligacion de pago por dichos conceptos
no sea consecuencia de la falta de pago de los Deudores vy
sea imputable al Administrador.

E! Administrador no sera responsable de aquellas actuaciones

efectuadas siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora.
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b) Acciones en caso de impago de los Préstamos.___
El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara de
todas las acciones legales que se deriven de la titularidad de
los Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente._____
A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente
Escritura de Constitucion, actuando en nombre del Fondo,
otorga un poder tan amplio y bastante como sea necesario en
Derecho a favor de Santander Consumer para que ésta,

actuando a través de cualesquiera de sus apoderados con
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facultades bastantes a tal fin, pueda (incluso actuando en
nombre propio en los procedimientos correspondientes,
aunque por cuenta del Fondo) requerir al Deudor de cualquiera
de los Derechos de Crédito el pago de su deuda y ejercitar la
accion judicial contra los mismos, ademas de otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como
Administrador. Estas facultades podran también otorgarse en
documento aparte a la presente Escritura de Constitucion o
ampliarse en el caso de que fuere necesario para el ejercicio

de tales funciones.

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo que
hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanudase los
pagos al Administrador'y éste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo. El Administrador, en
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todo caso, debera proceder de modo inmediato a instar la
ejecucion, en caso de que dispusiese de accion ejecutiva, si la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y previo
andlisis de las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente. A efectos de agilizar los procedimientos de
reclamacion, la Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones
de forma general en favor del Administrador, en los términos y
con los limites que considere oportunos, sin perjuicio de las
obligaciones de informacion que se recogen en el presente
apartado.

Santander Consumer se obliga a asumir a su costa todos los
gastos, aranceles, tributos e impuestos que se devenguen por
el proceso de cobro y devoluciones, gastos de recobro de
impagados y gastos derivados en procesos prejudiciales y
judiciales o contenciosos, bien, segun el caso, abonandolos
directamente o. reembolsando al Fondo o a la Sociedad

Gestora de los que hubieren incurrido.

Otros gastos y remuneraciones.

Santander Consumer tendra derecho a percibir del Fondo una
remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar a
ésta por el proceso de intermediacion financiera desarrollado
(el “Margen de Intermediaciéon Financiera”) que se
determinara y devengard, excepto para el primer periodo, por
trimestres naturales, en una cuantia igual a la diferencia
positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere.
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La liquidacién del Margen de Intermediacion Financiera
devengado hasta el cierre del mes anterior a cada Fecha de
Pago se realizara siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion del Fondo.

Los gastos que por este concepto pudieran realizarse
trimestraimente en cada Fecha de Pago de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 19
siguiente, tendran la consideracion de pagos a cuenta de la
comision de intermediacion financiera que ocupa el Gltimo lugar
en el citado Orden de Prelacién de Pagos.

Compensacion,

En el supuesto de que alguno de los de los Deudores de los
Préstamos mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente al Administrador y, por tanto, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal derecho de crédito, el Administrador
remediara tal circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el
Administrador procedera a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses devengados que
le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso calculados de acuerdo con las condiciones

aplicables al Préstamo correspondiente.

Subcontratacion
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El Administrador podra subcontratar cualquiera de los servicios

que se haya comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto
anteriormente, salvo aquéllos que fueran indelegables de
acuerdo con la legislacién vigente. Dicha subcontratacion no
podra en ningun caso suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a
una revisibn a la baja de la calificacion otorgada por las
Agencias de Calificacion a cada una de las Series de los
Bonos. No obstante cualquier subcontratacion o delegacion, el
Administrador no quedara exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacién, de ninguna de las responsabilidades
asumidas en o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.
El Administrador podra subcontratar cualquiera de los servicios
que se haya comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto
anteriormente, salvo aquélios que fueran indelegables de
acuerdo con la legislacion vigente. Dicha subcontratacion no
podra en ningln caso suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a
una revision a la baja de la calificacién otorgada por las
Agencias de Calificacion a cada una de las Series de los
Bonos. No obstante cualquier subcontratacion o delegacion, el
Administrador no quedara exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacion, de ninguna de las responsabilidades
asumidas en o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.
SECCION IV

EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
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La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del Fondo

constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda realizar con

cargo al mismo la presente emisién de Bonos de conformidad con lo

previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los términos y

condiciones que se determinan en las estipulaciones y apartados de

esta Seccion V.
CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

9.
9.1.

79

Importe de la emision.

El importe total de la emisidén de Bonos es de MIL VEINTE
MILLONES (1.020.000.000) de euros que representa el 100%
del valor nominal de los Bonos, asegurado en su totalidad y
representados por DIEZ MIL DOSCIENTOS (10.200) Bonos de
cien mil euros (100.000 €) de valor nominal cada uno de ellos.

Dicho importe nominal total se distribuye en cinco (5) Series de

Bonos segun se indica a continuacién:

(a)

(b)

(c)

Serie A: con un importe nominal total de
NOVECIENTOS VEINTINUEVE MILLONES DE EUROS
(929.000.000 €) esta constituida por nueve mil
doscientos noventa (9.290) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) de valor nominal cada uno.
Serie B: con un importe nominal total de VEINTISIETE
MILLONES DE EUROS (27.000.000€) esta constituida
por doscientos setenta (270) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) de valor nominal cadauno. __
Serie C: con un importe nominal total de DIECISIETE
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (17.500.000€)
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esta constituida por ciento setenta y cinco (175) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada

uno.

(d) Serie D: con un importe nominal total de VEINTISEIS
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (26.500.000€)
esta constituida por doscientos sesenta y cinco (265)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor
nominal cada uno.

() Serie E: con un importe nominal total de VEINTE
MILLONES DE EUROS (20.000.000€) esta constituida
por doscientos (200) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) de valor nominal cada uno.

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la
suscripcion o tenencia de Bonos de las otras Series.
Precio de emision de los Bonos.

El precio de emision de los Bonos de todas las Series sera de
cien mil euros (100.000 €) por Bono, libre de impuestos y
gastos para el suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por
cien (100%) de su valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos
seran por cuenta del Fondo.

Circulacién de los Bonos.

Los Bonos se pondran en circulacion una vez concluido el
periodo de suscripcidon y desembolso. En acta notarial se hara
constar expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y

desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de
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los Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta

notarial de cierre de la emision a la CNMV.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
AlIAF.La ftitularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. L.a inscripcién a favor del adquirente en
el registro contable producird los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision
sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no
estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de
la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa

grave.

Forma de representacion de los Bonos.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente
Escritura de Constituciéon los efectos previstos en el articulo 6

de la Ley del Mercado de Valores.

La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde a
Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Leaitad, 1
28014. '

Tipo de interés nominal.

Todas las Series de Bonos devengaran un interés nominal

anual variable (en adelante "Tipo de Interés Nominal") con
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pago trimestral en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo

cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de
Tesoreria, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
previsto para cada Serie en la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de Constitucion.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos, y su importe sera deducido, en su caso,
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente

establecida.

a) Devengo de intereses.

La duracion de la emisidn se dividira en sucesivos
periodos de devengo de interés (en adelante,
conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Interés”
y cada uno de elios, un “Periodo de Devengo de
Interés”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago, incluyendose
en cada Periodo de Dévengo de Interés la Fecha de
Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pégo final. El
primer Periodo de Devengo de Interés tendra una
duracion equivalente a la comprendida entre la Fecha
de Desembolso y la Primera Fecha de Pago. El Ultimo
Periodo de Devengo de Interés terminara en la Fecha

de Vencimiento Final del Fondo.
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El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Interés para el que hubiere sido determinado,

calculandose sobre la base de un afio compuesto por

trescientos sesenta (360) dias.
Tipo de Interés Nominal.

El tipo de interés nominal (en adelante, el “Tipo de
Interés Nominal”) determinado para cada Periodo de

Devengo de Interés sera el-que resulte de sumar: (i) el

Tipo de Interés de Referencia EURIBOR a tres (3)
meses 0, en ¢aso necesario, su sustituto descrito en el
apartado c¢) siguiente, y (ii) un margen para cada una de

las Series:

*  Con un maximo del 0,25 % para los Bonos de la
Serie A;
* Con un maximo del 0, 50 % para los Bonos de la
Serie B;
* Con un maximo del 1,00 % para los Bonos de la
Serie C;
* Con un maximo del 1,75 % para los Bonos de la
Serie D;
* Con un méaximo del 3,50 % para los Bonos de la
Serie E;

todo ello redondeado a la milésima de un entero por

ciento mas proximo, siendo al alza en caso de

equidistancia.
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Los margenes definitivos aplicables a las Series A,
B, C, D y E respectivamente, seran fijados y
comunicados a la Sociedad Gestora, el dia del
Periodo de Suscripcion (18 de septiembre de 2007)
por las Entidades Directoras de comun acuerdo,
antes de las 10:00 horas (hora de Madrid). En
ausencia de la comunicacion que deben efectuar las
Entidades Directoras, la Sociedad Gestora fijara el
margen de la Serie A en 0,25%, el margen de la
Serie B en 0,50%, el margen de la Serie C en
1,00%,el margen de la Serie D en 1,75% y el margen
de la Serie E en 3,50%.

E! margen definitivo aplicable y el Tipo de Interés
Nominal de los Bonos aplicable al Primer Periodo de
Interés a cada una de las Series se incluira en el
acta de desembolso de la Emision.

c) Determinacion del tipo de interés de referencia.

El tipo de interés de referencia (en adelante “Tipo de

Interés de Referencia”) sera el siguiente:

(i)

Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Interés, el tipo EURIBOR (‘Euro Interbank
Borrowing Offered Rate”), es el tipo de referencia
del mercado del dinero para el euro, en depositos
a tres (3) meses de vencimiento. El tipo
EURIBOR a tres (3) meses sera el que resulte de
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la pantalla REUTERS, péagina “EURIBOR01” (o
cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla
en este servicio), en el Momento de Fijacion de

Tipo descrito a continuacion.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el Primer Periodo de Devengo de
Interés sera el que resulte de la interpolacion
lineal entre el tipo EURIBOR a cuatro (4) meses y
el tipo EURIBOR a cinco (5) meses, fijados a las
11:00 horas de la mafana (hora CET) de la
Fecha de Constitucion, teniendo en cuenta el
numero de dias del primer Periodo de Devengo
de Interés, resultando un 4,734%.

El calculo de Tipo de Interés de Referencia para
el Primer Periodo de Devengo se realizara de

acuerdo con la siguiente formula:

3 = E4+ [%E%)}x(dt -d4)

R = Tipo de Interés de Referencia para el primer

Periodo de Devengo de Intereses.

dt = NUmero de dias del primer Periodo de Devengo de

Intereses.

/438646
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d4 =

Numero de dias correspondientes a Euribor a
cuatro (4) meses.

d5 = Numero de dias correspondientes a Euribor a cinco

E4 = Tipo Euribor a cuatro (4) meses.

ES = Tipo Euribor a cinco (5) meses.

(ii)

(5) meses.

En el supuesto de ausencia de tipos segin lo
dispuesto en el apartado (i) anterior, sera de
aplicacion como Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancario de oferta para operaciones
de depdsito en euros (EURIBOR), a tres (3)
meses (excepto para el primer Periodo de
Devengo de Interés que sera el tipo de interés
interpolado entre cuatro (4) y cinco (5) meses, de
conformidad con la férmula establecida en el
apartado (i) anterior), tan pronto como sea posible
después del Momento de Fijacion de Tipo por las
entidades que se sefialan a continuacion:
e Banco Santander, S.A., Sucursal en Londres:
e Bank of .America N.T.&A., Sucursal en
Londres;
. J.PMofgan Chase Bank




044

v g
TIMBRE:
DEL ESTADO

ke

3

10572007

87

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

todo ello redondeado a la milesima de un entero
por ciento mas proxima mas préximo, siendo al
alza en caso de equidistancia.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del
Tipo de Interés de Referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar una de las citadas entidades
de forma continuada declaracién de cotizaciones,
sera de aplicacién el tipo de interés que resulte
de calcular la media aritmética simpie de los tipos
de interés declarados por las dos (2) entidades

restantes.

Y si una de las dos (2) entidades restantes
mencionadas anteriormente dejara de suministrar
declaracién de cotizaciones, sera de aplicacién el
ultimo Tipo de Interés Nominal aplicable al ultimo
Periodo de Devengo de Interés, y asi por
Periodos de Devengo de Interés sucesivos, en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.
Para el primer Periodo de Devengo de Interés
sera el tipo de interés interpolado segun los
ultimos Euribor entre cuatro (4) y cinco (5) meses
publicados (interpolado entre cuatro y cinco
meses, de conformidad con la formula
establecida en el apartado (i) anterior).

Si al menos dos (2) de las entidades

anteriormente resenadas volvieran a suministrar
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d)

cotizaciones, volvera a ser de aplicacion el Tipo

de Interés de Referencia sustitutivo subsidiario
segun las reglas anteriores.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o, en su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas, como documentos
acreditativos del tipo correspondiente.

Momento de Fijacién de Tipo.

El tipo de interés nominal aplicable a los Bonos para
cada Periodo de Devengo de Interés sera determinadb
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, el segundo Dia Habil segun calendario
TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer Systermn) anterior a cada
Fecha de Pago, a las 11:00 horas de la mahana (hora
de Madrid) de dicho dia (en adelante, el “Momento de
Fijacion de Tipo"), y sera de aplicacion para el
siguiente Periodo de Devengo de Interés. |

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos para el primer
Periodo de Devengo de Interés ha sido determinado en
la forma prevista en el apartado c¢) anterior, eh base al
Tipo de Interés de Referencia establecido en dicho
apartado, existente a las 11:00 horas de la mafana
(hora de Madrid) de la fecha de la presente Escritura de
Constitucion (dia 17 de septiembre de 2007). Dicho
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Tipo de Interés de Referencia es del 4,734% por lo que
el tipo de interés nominal aplicable a las cinco Series de
Bonos para el primer Periodo de Devengo de Interés es
del 4,984% para los Bonos de la Serie A, del 5,234%
para los Bonos de la Serie B, del 5,734% para los Bonos
de la Serie C, del 6,484% para los Bonos de la Serie D y
del 8,234% para los Bonos de la Serie E.

Los tipos de interés nominales determinados para todas
las Series de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Interés se comunicaran a los titulares de los
Bonos en el plazo y forma previstos en la Estipulacion
17 de la presente Escritura de Constitucién.

A efectos de la presente emisién, se consideraran Dias
Habiles todos los que no sean:
(i) sabado,

(iii) festivos segun el calendario TARGET (a los solos
efectos de determinacion del tipo de interés
nominal aplicable para cada Periodo de Devengo
de Interés). Comprende, ademas de los dias
reconocidos en (i) y (ii) anteriores, el 1 de enero,
el Viernes Santo, el Lunes de Pascua, el 1 de
mayo, el 25 de diciembre y el 26 de diciembre, y_

(iv) festivos en Madrid (a los efectos de
determinaciébn del tipo de interés nominal
aplicable para cada Periodo de Devengo de
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Interés y para el resto de condiciones de la

emision).

Mencion simple al numero de orden que en la prelacién de
pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses de los
valores emitidos con cargo al mismo.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie A
ocupa el tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos._
El pago de intereses devengédos por los Bonos de la Serie B
ocupa el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos,
salvo postergacion de este pago al octavo (8°) lugar, segln se
describe en la Estipulacion 19.2 de la presente Escritura de
Constitucion, quedando en consecuencia postergado en rango
respecto al pago de los intereses devengados por los Bonos de
la Serie A.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie C
ocupa el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos,
salvo postergacion de este pago al noveno (9°) lugar, seglin se
describe en la Estipulacion 19.2 de la presente Escritura de
Constitucion, quedando en consecuencia postergado en rango
.respecto al pago de los intereses devengados por los Bonos de
las Series Ay B. '

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie D
ocupa el sexto (6°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos,
salvo postergacion de este pago al décimo (10°) lugar, segun
se describe en la Estipulacién 19.2 de la presente Escritura de

Constitucion, quedando en consecuencia postergado en rango
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respecto al pago de los intereses devengados por los Bonos de

las Series A,ByC.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie E

ocupa el duodécimo (12°) lugar en el Orden de Prelacién de
Pagos, quedando en consecuencia postergado en rango
respecto a (i) el pago de los intereses devengados por los
Bonos de las Series A, B, C y D, (i) la Retencién de
Principales, y (iii) la retencion de la cantidad necesaria para
mantener el Fondo de Reserva en el Nivel Requerido.

Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el pago de

los intereses.

El tipo de interés devengado por los Bonos de todas las Series
sera pagadero, trimestralmente, los dias 20 de Noviembre, 20
de Febrero, 20 de Mayo y 20 de Agosto de cada afio (cada
una, una “Fecha de Pago’), hasta su total amortizacion
mediante el procedimiento resefiado mas adelante en la
presente Estipulacion 9, siempre que el Fondo cuente con
‘Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso,
segun el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion previsto
para cada Serie en la Estipulacién 19 de la presente Escritura

de Constitucion.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo
anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose

los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
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Interés en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no

inclusive.

El primer pago de intereses para los Bonos de todas las Series
tendra lugar el 20 de febrero 2008 devengandose los mismos
al Tipo de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de
Desembolso (inclusive) hasta el 20 de febrero de 2008 (no
inclusive).

El calculo de los intereses para cada Serie a pagar en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Interés se
llevara a cabo con arreglo a la siguiente formula:
I=P*R/100*d/360

Donde:

I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada.

P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de cada Serie en la Fecha de Determinacién
correspondiente a dicha Fecha de Pago.

R= Tipo de Interés nominal expresado en porcentaje.
d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Interés.

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de los
Bonos, calculados segun lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita

en la Estipulacion 17 de la presente Escritura de Constitucion y




047

TIM

S W
N

0572007

EERRIE

9.8.

« ¥

{*

93

D
S

N
BRE:
DEL EST

ADO!
o

con una antelaciéon de, al menos, un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.

El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo existan
Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta de
Tesoreria y, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o,
en su caso, segun el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién previsto en la Estipulacion 19 de la presente

Escritura de Constitucion.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses. __
Los intereses de los Bonos se pagaran hasta la amortizacion
respectiva de los mismos en cada Fecha de Pago y siempre
que el Fondo cuente con Fondos Disponibies para ello de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso,
segun el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion recogido
en la Estipulacion 19 de la presente  Escritura de
Constitucion.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiese
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de cualquiera de las Series, de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos recogido en la Estipulacion 19
siguiente, las cantidades que los tenedores de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se acumularan en la siguiente

Fecha de Pago a los intereses de la propia Serie que, en su

caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,

siendo pagados con arreglo al citado orden de prelacion y
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aplicados por orden de vencimiento en caso de que no fuera

posible ser abonados en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles, sin que ello implique una capitalizacion de

la deuda.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora no podré aplazar el
pago de intereses de los Bonos mas alld de la Fecha de
Vencimiento Legal o, si ésta no fuera Dia Habil, del siguiente
Dia Habil.

Amortizacién de los Bonos.

9.9.1. Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos de todas las
Series sera de cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al cien por cien (100%) de su valor nominal,
pagadero conforme a lo previsto en la presente
Estipulacion.

9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal y Fechas de
Amortizacion.

La fecha de vencimiento legal (en adelante, la “Fecha
de Vencimiento Legal”) y amortizaciéon definitiva de los
Bonos serd el 20 de agosto de 2022 6, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

Hasta la finalizacion del Periodo de Recarga, el Fondo
adquirira del Cedente, en cada Fecha de Pago con
frecuencia trimestral, Derechos de Crédito Adicionales,
por lo que durante el Periodo de Recarga, los Fondos

Disponibles de Principales se destinaran
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integramente a la adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales.

Una vez finalizado el Periodo de Recarga, todos los
Fondos Disponibles de Principales se destinaran a la
amortizacién de los Bonos, conforme a sus reglas de
amortizacion.

Los Bonos seran amortizados por reduccion de su valor
nominal los dias 20 de noviembre, 20 de febrero, 20 de
mayo y 20 de agosto, de cada ano (o el siguiente Dia
Habil) hasta su total amortizacion, conforme a las reglas
ordinarias de amortizacion establecidas a

continuacion.

Reglas generales de amortizacion.

El importe de la Retenciébn de Principales para la
dotacion de los Fondos Disponibles de Principales
destinados a la adquisicibn de Derechos de Crédito
Adicionales y, a partir de la finalizacién del Periodp de
Recarga, a la amortizaciéon de los Bonos de las Series
A, B, C y D, ocupa el séptimo (7°) lugar en el Orden de
Prelacibn de Pagos previsto en la Estipulacion 19
siguiente y se amortizara conforme a las siguientes
reglas:
a) Series A,B,CyD

o Amortizacion de los Bonos de la Serie A:

Una vez finalizado el Periodo de Recarga, la
amortizacion de los Bonos de la Serie A se realizara

748651
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a través de amortizaciones parciales mediante la

reduccion del importe nominal de cada Bono de la
Serie A en cada Fecha de Pago.

El primer pago de amortizacién de los Bonos de la
Serie A correspondera al 20 de febrero de 2010,
salvo finalizacion anticipada del Periodo de
Recarga, momento en el cual se anticiparia la
primera amortizaciéon de los Bonos de la Serie A y
coincidiria con la Fecha de Pago en la que se
produjera la citada finalizacion del Periodo de
Recarga.

Amortizacion de los Bonos de la Serie B:

Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la
Serie A, todos los Fondos Disponibles de
Principales se utilizaran trimestralmente para la
amortizacion de principal de los Bonos de la Serie
B, y se realizara mediante las amortizaciones
parciales en cada Fecha de Pago desde la Fecha
de Pago en la que comience su amortizacion hasta
completar su total amortizacion.

Amortizacion de los Bonos de la Serie C:

Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la
Serie A y B, todos los Fondos Disponibles de
Principales se utilizaran trimestralmente para la

amortizaciéon de principal de los Bonos de la Serie

-8
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C, vy se realizar4 mediante las amortizaciones
parciales en cada Fecha de Pago desde la Fecha
de Pago en la que comience su amortizacién hasta

completar su total amortizacion.

¢ Amortizacion de los Bonos de la Serie D:
Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la
Serie A, B y C, todos los Fondos Disponibles de
Principales se utilizaran trimestralmente para la
amortizacion de principal de los Bonos de la Serie
D, y se realizarA mediante las amortizaciones
parciales en cada Fecha de Pago desde la Fecha
de Pago en la que comience su amortizacion hasta
completar su total amortizacion.

b) Serie E

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E

se realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago segun sus reglas de
amortizacion que se establecen a continuacion y hasta
completar su importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles aplicado en cada Fecha de Pago a
la amortizacién de la Serie E, conforme al Orden de

Prelacion de Pagos.

‘LLa amortizacion parcial de los Bonos de la Serie E se

efectuara en cada una de las Fechas de Pago en una
cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el

Nivel Requerido del Fondo de Reserva a la Fecha de
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Pago anterior y el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva a la Fecha de Pago correspondiente, conforme
a lo previsto en la Estipulacion 18.1.1 de la presente
Escritura, y wuna vez efectuados los pagos
correspondientes del primero (1°) al duodécimo (12°)
lugar del Orden de Prelacidén de Pagos.

La amortizacion final de los Bonos de la Serie E serd en
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo (20 de agosto
de 2022) sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 9.9.2,
proceda a amortizar anticipadamente la presente
emision, en cuyo caso la Fecha de Pago en la cual haya
de producirse la misma sera la Fecha de Vencimiento
Legal de los Bonos de Titulizacién.

c) Cantidad Disponible para Amortizar las Series
A,B,CyD.

En cada Fecha de Pago, posterior al Periodo de

Recarga, se destinara a la amortizacién de los Bonos un
importe iguall a los Fondos Disponibles de Principales
(“Cantidad Disponible para Amortizar’):

Reglas de amortizacion anticipada.

No obstante lo dispuesto en los apartados 9.9.2 y 9.9.3
de la presente Estipulacién 9, la Sociedad Gestora esta
facultada para proceder a la liquidacién anticipada del

Fondo vy, consiguientemente, a la amortizacion
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anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la
emisidén de los Bonos, en los términos establecidos en la
Estipulaciéon 5 de la presente Escritura de Constitucion.__
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

Se entendera por saldo de principal pendiente de pago
de los Bonos (en adelante, “Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos”), el total de los
saldos vivos de los Bonos de todas las Series o de cada
Serie (esto es, el importe de principal de los Bonos

pendiente de amortizar).

Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

El saldo vivo de los Derechos de Crédito (en adelante, el
“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito”) estara
compuesto tanto por la suma del capital o principal
pendiente de vencer y del capital o principal vencido no
ingresado al Fondo del Derecho de Crédito
correspondiente a una fecha. El Saldo Vivo de los
Derechos de Credito a una fecha sera la suma del Saldo
Vivo de todos y cada uno de los Derechos de Crédito a
esa fecha.. .

9.9.7. Saldo Vivo de los Préstamos Morosos.

El saldo vivo de los Préstamos Morosos (en adelante, el
“Saldo Vivo de los Préstamos Morosos”) estara
compuesto por las cantidades devengadas de principal y
no ingresadas al Fondo junto con las cantidades aun no

devengadas de principal y pendientes de vencimiento de
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9.9.8.

9.9.9

los Préstamos Morosos, asi como las cantidades

vencidas y no cobradas.

Fondos Disponibles de Principales.

Son Fondos Disponibles de Principales la cantidad que
sera destinada en cada Fecha de Pago a la adquisicion
de Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo
de Recarga y una vez acabado éste a la amortizacion de
los Bonos de las Series A, B, C y D y seran los

siguientes:

“a) El importe de la Retencion de Principales situado en

el orden séptimo (7°) de los Fondos Disponibles en
la Fecha de Pago correspondiente.

b) Hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a
la finalizacion del Periodo de Recarga, incluida, el
resto de saldo existente en la Cuenta de Principales
adicionalmente a los Fondos Disponibles de
Principales.

Fechas de Determinacion y Periodos de

Determinacion.

Las fechas de determinacién (en adelante, las “Fechas
de Determinacion”) seran aquéllas en que la Sociedad
Gestora realizara, en nombre del Fondo, los calculos
necesarios para determinar el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de cada Serie y el

Saldo Vivo de los Derechos de Crédito de acuerdo con

»
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lo dispuesto en la presente Estipulacibn de esta
Escritura de Constitucion.

Dichas Fechas de Determinacion seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago vy demarcardn los periodos
comprendidos sucesivamente entre las citadas Fechas
de Determinacidn (en adelante, conjuntamente, los
‘Periodos de Determinacion” y, cada uno, un
“‘Periodo de Determinacion”). En cada Periodo ‘de
Determinacion se incluira la Fecha de Determinacion
inicial del periodo correspondiente y se excluird la
Fecha de Determinacion final del periodo
correspondiente.

9.9.10. Nimero de orden que el pago de amortizaciones

101

ocupa en el Orden de Prelacion de Pagos.

El principal de los Bonos de las Series A, B, Cy D
ocupa el séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacién de
Pagos previsto en la Estipulacidon 19 de la presente
Escritura de Constitucién (reflejado en la Retenciéon de
Principales). Una vez finalizado el Periodo de Recarga,
la Retencién de Principales de cada Fecha de Pago se
destinara a dotar los Fondos Disponibles de Principales
en cada Fecha de Pago que se destinaran, a su vez, en
primer lugar a la amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie A, hasta su total amortizacion. Los Bonos de

la Serie B estan postergados en cuanto al pago del
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principal a los de la Serie A, los de las Serie C alos de

las Series A y B, los de la Serie D a los de las Series A,
ByC,y los de la Serie E a los de las Series A,B,Cy
D.

No obstante lo anterior, la Estipulacion 9.9.3 de la

presente Escritura de Constitucion describe las
circunstancias en las que, excepcionalmente, puede
producirse la amortizacion a prorrata de los Bonos de
las Series A, B, CyD. |
El principal de los Bonos de la Serie E ocupa el

decimotercer (13°) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion previsto en la Estipulacion 19.3 de
la presente Escritura de Constitucidn. La amortizacion
del principal de los Bonos de la Serie D se producira de
conformidad con lo previsto en la Estipulaciéon 9.9.3 de
la presente Escritura de Constitucion.

Publicidad de la amortizacién y pago de intereses; servicio
financiero de la emision.

El servicio financiero de la emision se .até.ndéré a través de
SANTANDER en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago
de intereses como la amortizacién de principal se comunicara a
los titulares de los Bonos de la manera prevista en la
Estipulacion 17 siguiente. _

SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.

Solicitudes de suscripcion.

e
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La colocacion de la emision de Bonos se dirigira

exclusivamente a inversores cualificados.

El periodo de suscripcidon (en adelante, el “Periodo de
Suscripcion”) se iniciara a las 9:00 y termina a la 17:00 horas
de Madrid del 18 de septiembre de 2007.
Entidades Directoras de la emision.

SANTANDER y JPMorgan actuan como Entidades Directoras

de la emision, habiendo prestado en el Documento de Registro

las declaraciones exigidas por el Reglamento (CE) n°
809/2004.
Aseguramiento de la emision.

La Sociedad Gestora, actuando en representacion y por
cuenta del Fondo, celebrara con las Entidades Directoras
y con las Entidades Aseguradoras, el Contrato de
Direccidon, Aseguramiento y Colocacién, que se describe en
la Estipulacion 15.4 de la presente Escritura de
Constitucion.

En virtud de este contrato, las Entidades Aseguradoras
procederan a la adjudicacion libre de los Bonos, por los
importes establecidos para cada una de ellas en el citado
contrato y asumiran el compromiso mancomunado, una vez
cerrado el Periodo de Suscripcion, de suscribir en su propio
nombre, la cantidad de Bonos necesarios para completar la
cifa a la que ascienden sus respectivos compromisos de

aseguramiento.
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En contraprestacion al compromiso asumido por la Entidades
Aseguradoras, éstas recibiran una Comision de Aseguramiento

y Colocacion, la cual se encuentra recogida dentro de los

- gastos iniciales del Fondo. Las comisiones por aseguramiento

se estiman en un importe maximo de SETECIENTOS MIL
EUROS (700.000€) recibiendo las Entidades Aseguradoras de
los Bonos las comisiones para cada Serie de Bonos se
recogen en el siguiente cuadro, aplicadas sobre el importe
nominal asegurado, todo ello en virtud del Contrato de
Direccion, Aseguramiento y Colocacion:

Series Comision de Aseguramiento
Serie A |Entre 0,00 % y 0,07 %

Serie B Entre 0,00 % y 0,07 %

Serie C Entre 0,00 % y 0,07 %

Serie D Entre 0,00 % y 0,07 %
SerieE 0,00 %

y que las Entidades Aseguradoras deduciran de la cantidad
que remitan al Agente de Pagos en cumplimiento de sus
compromisos de aseguramientos.

El compromiso de aseguramiento de cada una de las
Entidades Aseguradoras en cuanto a su participacion

mancomunada en el aseguramiento de la colocacion de los

e
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Bonos, que se hara constar en el Contrato de Direccion,

Aseguramiento y Colocacion de la Emision es el que se detalla
a continuacion:

Entidades Bonos Bonos Serie | Bonos Serie | Bonos Serie | Bonos Serie
Aseguradoras Serie A B C D E
SANTANDER 929.000.000 27.000.000 17.500.000 26.500.000 20.000.000
TOTAL 929.000.000 27.000.000 17.500.000 26.500.000 20.000.000

Con posterioridad a la Fecha de Constitucion del Fondo y con
anterioridad a la finalizacibn del
SANTANDER y JPMorgan, como Entidades Directoras, podran de

Periodo de Suscripcion,

- comun acuerdo ceder una parte de su respectivo compromiso de

aseguramiento a nuevas entidades aseguradoras, que en cualquier
caso implicara que el 100% de la Emisién se encuentre asegurada,
en cuyo caso deberan ponerlo en conocimiento de la Sociedad
Gestora que procedera a modificar los importes de los compromisos
previamente adquiridos por las Entidades Directoras, Aseguradorasy
Colocadoras resefiadas en el cuadro anterior.

Las nuevas entidades aseguradoras pasaran a ser Entidades
Aseguradoras y Colocadoras con los mismos derechos y obligaciones
gue las previamente existentes mediante la adhesién expresa, plena y
sin reserva ni condiciéon alguna a la totalidad de los términos vy
condiciones del Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacion.
En todo caéo, las nuevas entidades aseguradoras quedaran
obligadas a suscribir la totalidad de los Bonos correspondientes a su

105




aseguramiento, quedando por tanto, las Entidades Directoras libe-

radas de la obligacién de suscribir dichos Bonos.

La incorporacion de nuevas entidades aseguradoras no podra dar
lugar a incremento alguno de coste para el Fondo, ni modificar los
derechos y obligaciones que se derivan para el Fondo de la Escritura
de Constitucién del mismo y del resto de contratos que le afectan, en
particular del Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion. En
todo caso, la inclusion de nuevas entidades aseguradoras, asi como
la distribucion de los importes de los respectivos compromisos de
aseguramiento se comunicara a la CNMV para su puesta a
disposicion del publico, modificandose los importes de los respectivos

compromisos de aseguramiento reflejados en el cuadro anterior.

Cada una de las Entidades Directoras que haya decidido ceder una
parte de su compromiso de aseguramiento remitirda antes de la
finalizacién del Periodo de Suscripcion, las cartas de adhesion de las
nuevas entidades Aseguradoras y Colocadoras que sean con-
firmadas como tales a la Sociedad Gestora.

10.4. Pago de los Bonos (Fedha de Desembolso).

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a las Entidades  Aseguradoras
correspondientes, en la Fecha de Desembolso (es decir, el dia
21 de septiembre de 2007), antes de las 11:00 horas de
Madrid, valor ese mismo dia, el precio de emision que

corresponda por cada Bono adjudicado, emitido al 100% de su
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valor nominal que corresponda a cada Bono adjudicado en

suscripcion, emitido al 100% de su valor nominal.

SANTANDER, en su condicion de Agente de Pagos, procedera
a abonar al Fondo antes de las 15:00 horas (hora de Madrid)
de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el importe
que, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Direccion, Aseguramiento y Colocacion descrito en la
Estipulacidn 15.4 de la presente Escritura de Constitucion, le
abonen las Entidades Aseguradoras, mediante ingreso en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo.

Legislacion nacional bajo la cual se crean los valores e
indicacion de los Tribunales competentes en caso de
litigio.

La constitucidon del Fondo y la emisién de los Bonos (en cuanto
a sus términos y condiciones) se encuentra sujeta a la Ley
espafnola y, en particular, al régimen legal previsto (i) en el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollan, (ii)
en el Real decreto 1310/2005, (iii) en la l.ey 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion, (iv) en la Ley del Mercado de Valores, (V)
en la Orden EHA/3537/2005, y (vi) en las demas disposiciones

legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en-
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cada momento.

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que

puedan plantearse entre el Fondo, en su calidad de emisor de
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11.1.

los Bonos, y los tenedores de los mismos, seran conocidas y

resueltas por los Juzgados y Tribunales espafioles.

CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS
(RATING).
Entidades Calificadoras.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del riesgo
crediticio de los Bonos a STANDARD & POOR'S, FITCH vy
MOODY’S, sociedades reconocidas por la CNMV a los efectos
de lo dispuesto en el articulo 2.3.b) del Real Decreto 926/1998
y que operan de acuerdo con la metodologia, criterios y control
de calidad de STANDARD & POOR’S, FITCH Y MOODY’S,

respectivamente.

Calificacion otorgada a la emisién de los Bonos.

Con caracter previo al registro del Folleto, Standard & Poor's,
Fitch, y Moody’s han asignado una calificacion provisional de
AAA/AAA/Aaa para los Bonos de la Serie A, AA/AA+/Aa3 para
los Bonos de la Serie B, A/A+/A2 para los Bonos de la Serie C,
BBB/BBB+/Baa3 para los Bonos de la Serie D y CCC-
/CCC/Caa2 para los Bonos de la SerieE.___

Si las Agencias de Calificacion no confirmaran antes del inicio
del Periodo de Suscripcion las calificacio_nes a los Bonos de
cada una de las ‘Series, esta circunstancia se comunicaria
inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la forma

prevista en la Estipulacién 17 siguiente.

La no confirmacion como definitivos de los ratings a los Bonos

de cualquiera de las Series antes del inicio del Periodo de
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Suscripcion constituiria un supuesto de resolucion de la

constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos.

En el Anexo VIl a esta Escritura de Constitucion, se recogen

las cartas de comunicacién de los ratings provisionales por

parte de Standard & Poor's, Fitch y Moody's.
ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,

solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por
IBERCLEAR, de la presente emision de Bonos, de forma que
se efectie la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a
valores admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF, tenga
establecidas 0 puedan ser aprobadas en un futuro por
IBERCLEAR.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,

hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusién de los Bonos
en el Mercado AIAF, segun la legislacién vigente asi como los
requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.
REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.

Representacion y otorgamiento de escritura puablica.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran representados
por medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como
tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro

contable. A este respecto se hace constar que la presente
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Escritura de Constitucion surtird los efectos previstos en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.

Designacion de la entidad encargada del registro contable.
La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
designa en este acto a Iberclear como entidad encargada del
registro contable de la emisidn de los Bonos, designacion que
se efectta a los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacién de operaciones bursatiles (en adelante, el “Real
Decreto 116/1992").
Dicha designacién sera objeto de inscripcion en los registros
oficiales de la CNMV.

Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real
Decreto 116/1992, la denominacién, nimero de unidades, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta
es la que se hace constar en esta seccidon de la presente
Escritura.

Depdsito de copias de la Escritura de Constitucion.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,
depositara una copia de la misma en Iberclear, como entidad

encargada del registro contable de los Bonos.
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Igualmente, con caracter previo a la apertura del Periodo de
Suscripcion de los Bonos, la Sociedad Gestora, en
representaciéon del Fondo, depositara las correspondientes
copias de la Escritura de Constitucion en AIAF y en la CNMV, a
efectos de su incorporacion a los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores asi como en
Iberclear (o entidad paricipante en la que delegue sus
funciones). La Sociedad Gestora e Iberclear (o entidad
participante en la que delegue sus funciones) deberan tener en
todo momento a disposicion de los titulares de los Bonos y del
publico en general, copia de la presente Escritura de
Constitucion, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8
del Real Decreto 116/1992.

REGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACION DE LOS
BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.__

Practica de la primera inscripcion.

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcién en el registro
contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo Il de la Ley del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992.

Legitimacion registral y certificados de legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los asientos
del registro contable llevado por Iberclear se presumira titular

legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia, podra
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exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en representacion y

por cuenta del Fondo, que realice en su favor las prestaciones
a que den derecho los Bonos. Asimismo, la legitimacién para la
transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados en los que
constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos.

Dichos certificados no conferirdn mas derechos que los
relativos a la legitimacién.

Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision a favor del adquirente producird los mismos
efectos que la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmision sera oponible a terceros. En este sentido, el

tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados _

- por anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos

del registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no
estara sujeto a reivindicacién, a no ser que en el momento de
la adquisicion haya obrado de mala fe'o con culpa grave.___
La constitucidn de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripciébn de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo.
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La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde el
% momento en que haya practicado la correspondiente
inscripcion.

SECCION V
CONTRATOS COMPLEMENTARIOS
15. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.
Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la
mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a realizar las actuaciones que
y a formalizar los contratos que se establecen a continuacién,
cuya descripcidn refleja fielmente la informacion mas relevante
contenida en dichos contratos, no omitiéndose ningin dato o
informacion que pueda resultar relevante para el inversor.
La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa
del Fondo en los términos previstos en la presenté Escritura de
Constitucion y en la normativa vigente en cada momento,
actuando por cuenta y en representacion del Fondo, podra
prorrogar o modificar los confratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de
los servicios al Fondo en virtud de los miSmoé e, incluso, caso
de ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello,
sujeto a la legislacion vigente en cada momento, a la
- autorizacion previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u
| organismo administrativo competente y a la previa notificacion

a las Agencias de Calificacidn, siempre que con tales
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actuaciones no se perjudiquen los intereses de los tenedores

de los Bonos ni se rebaje la calificacion crediticia de los

mismos.

Contrato de Préstamo subordinado para Gastos Iniciales. _
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con Santander Consumer Finance, S.A. (en
adelante “SCF”) un contrato de préstamo subordinado para
Gastos Iniciales, de caracter mercantii (en adelante, el
"Préstamo subordinado para Gastos Iniciales") por importe
total de CINCO MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA MIL
(5.950.000) euros que sera destinado a (i) financiar los gastos
de constitucion del Fondo, a (ii) financiar los gastos de emisién
de los Bonos, y a (iii) financiar parcialmente la adquisiciéon de
los Derechos de Crédito (por diferencia entre el capital nominal
total a que ascienden la adquisicion de los Derechos de
Crédito y el importe nominal a que asciende la emision de las
Series de Bonos A, B y C) y D, asi como por los intereses
devengados pero no liquidados por los Derechos de Crédito
antes de la Fecha de Constitucion y a (iv) cubrir el desfase
correspondiente en la primera Fecha de Pago entre el devengo
y el cobro de los intereses de los Préstamos en dicha primera
Fecha de Pago.

El importe del Préstamo subordinado para Gastos Iniciales se
desembolsara en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de
Desembolso.
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El Préstamo subordinado para Gastos Iniciales devengara un
interés nominal anual, determinado trimestralmente para cada
Periodo de Devengo de Interés, que sera el que resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia detefminado para
los Bonos, y (ii) un margen de cero coma sesenta y cinco por
ciento (0,65%). Estos intereses se abonaran unicamente si el
Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. Los
intereses devengados, que deberan abonarse en una Fecha de
Pago determinada, se calcularan tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afo compuesto por trescientos sesenta (360)
dias.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un interés al mismo tipo que
el interés nominal del Préstamo subordinado para Gastos
Iniciales y se abonaran, siempre que el Fondo disponga de
Fondos Disponibles suficientes y de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 19 de la
presente Escritura de Constitucion, en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior.

El Préstamo subordinado para Gastos I|niciales se ira
amortizando de forma lineal trimestraimente, durante los tres
(3) primeros afos desde la constitucion del Fondo y la emision

de los Bonos, salvo la parte sobrante destinada a cubrir los




15.2.

116

gastos de emisién que se amortizara anticipadamente en la

primera Fecha de Pago y todo ello siempre y cuando el Fondo
disponga de Fondos Disponibles suficientes, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 19 de
la presente Escritura de Constitucion.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por su
caracter subordinado, estara postergado en rango a algunos
de los demas acreedores del Fondo en los términos previstos
en la Estipulacion 19 de la presente  Escritura de
Constitucién.

Si antes del inicio del Periodo de Suscripcion, las Agencias de
Calificacion no confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta circunstancia daria
lugar a la resolucion del Contrato de Préstamo subordinado
para Gastos Iniciales salvo en lo que se refiere a los gastos de
constitucion del Fondo y emisién de los Bonos.

SCF renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho

~de compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera

corresponderle en virtud de cualquier contrato que mantenga
con el Fondo. '

Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap.
La Sociedad Gestora celebrara, en representacién y por cuenta
del Fondo, con SCF un Contrato de Permuta Financiera de
Intereses en modelo ISDA 1992 (International Swap Dealers
Association, Inc.) (en adelante, indistintamente, la “Permuta

Financiera de Intereses’, la “Permuta”, el “Swap’ o el
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“Contrato de Swap’) cuyos términos mas relevantes se

describen a continuacion.

La celebracion de la Permuta Financiera de Intereses responde
a la necesidad de mitigar el riesgo de tipo de interés que tiene
lugar en el Fondo por el hecho de encontrarse los Derechos de
Crédito sometidos a intereses fijos y diferentes periodos de
revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos
para cada una de las Series de los Bonos que se emiten con
cargo al Fondo.

Mediante la Permuta Financiera de Intereses, el Fondo
realizard pagos a SCF calculados sobre el tipo de interés de
los Derechos de Crédito y, como contrapartida, SCF realizara
pagos al Fondo calculados sobre el tipo de interés nominal -
medio ponderado de las Series de los Bonos, todo ello segun
lo descrito a continuacion.

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora. -
Parte B: SCF.
Fechas de Liquidacion.

Las Fechas de Liquidacién coincidiran con las Fechas de Pago
de los Bonos, esto es, los dias 20 de noviembre, 20 de febrero,
20 de mayo y 20 de agosto de cada afio 0, en caso de no ser
alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera Fecha de Liquidacién
sera el 20 de febrero de 2008. |
Periodos de Calculo para la Parte A.




Seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas
de Determinacion consecutivas, excluyendo la primera e
incluyendo la Gltima. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Caleulo de la Parte A tendra una duracion equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre el dia 21 de septiembre
de 2007 (incluido) y la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior a la primera Fecha de Pago, que sera
el 20 de febrero de 2008 (excluida).
Cantidades a pagar por la Parte A.

Sera, en cada Fecha de Liquidacion, el resultado de aplicar el
Tipo de Interés de la Parte A al Nocional de la Permuta para la
Parte A, ajustado al nimero de dias del Periodo de Calculo
para la Parte A (es decir, igual o equivalente a: numero de
dias/360).
Tipo de Interés de la Parte A.

Sera, en cada Fecha de Liquidacion, el tipo de interés

anual que resulte de dividir (i) la suma de los intereses percibidos de

los Derechos de Crédito e ingresados al Fondo durante el Periodo de

Calculo de la Parte A inmediatamente anterior, disminuida en el

importe de los intereses corridos correspondientes a la cesion de los

Derechos de Crédito que, en su caso, hubiere pagado el Fondo

durante el mismo periodo, entre (ii) el Nocional de Permuta para la

Parte A, multiplicado todo ello por el resultado de dividir 360 entre el

“nhumero de dias del Periodo de Calculo de la Parte A.
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Nocional de Permuta para la Parte A.
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Sera en cada Fecha de Liquidacion el Saldo Nocional de los
Derechos de Crédito definido como la media diaria durante el
Periodo de Calculo de la Parte A inmediatamente anterior del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que no se encuentren
con retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de

noventa (90) dias.

Periodos de Calculo para la Parte B.

Seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas
de Pago consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
ultima. Excepcionalmente, el primer Periodo de Calculo de la
Parte B tendra una duracién equivalente a los dias
efectivamente transcurridos entre el dia 21 de septiembre de
2007 (incluido) y la primera Fecha de Pago, que sera el 20 de
febrero de 2008 (excluida).
Cantidades a pagar por la Parte B.

Serd, en cada Fecha de Liquidacion, el resultado de sumar (i)
el importe resultante de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B,
ajustado al nimero de dias entre dos Fechas de Pago (es
decir, igual o equivalente a :numero de dias/360) y (ii) el
importe a que ascienda en la Fecha de Liquidacion
correspdndiente la comision devengada por el Contrato de
Administracion, tan so6lo en el caso de sustitucion de Santander
Consumer como Administrador de los Préstamos.

Tipo de Interés de la Parte B.

Sera, en cada Fecha de Liquidacion, el tipo de interés anual
que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia de los
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Bonos determinado para el Periodo de Devengo de Interés en

curso més (ii) el margen medio de las Series A, B, Cy D
ponderado por el Saldo Principal Pendiente de Pago de cada
Serie durante el Periodo de Devengo de Interés en curso y
mas (iii) un dos coma setenta y cinco por ciento (2,75%).____
Nocional de Permuta para la Parte B.

Sera, en cada Fecha de Liquidacion, el Nocional de Permuta
para la Parte A que se establezca para dicha fecha.

Supuestos de incumplimiento del Swap.

En el supuesto de que en una Fecha de Pago la Parte A no
dispusiera de Fondos Disponibles suficientes para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad neta (en el supuesto de que
la cantidad a pagar por la Parte A a la Parte B fuera superior a
la cantidad a pagar por la Parte B y a recibir por la Parte A) a
satisfacer por la Parte A a la Parte B, la parte de la cantidad
neta no satisfecha se acumulard devengando intereses de
demora al Tipo de Interés de la Parte A, y se liquidara en la
siguiente Fecha de Pago en la que el Fondo disponga de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, de manera que no se resuelva el Swap.
Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera frente a sus
obligaciones de pago por la totalidad de la cantidad neta que le
correspondiera satisfacer a la Parte A, .Ia Sociedad Gestora
podra resolver el Swap. En este caso, la Parte B asumira la
obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el

Swap. Asimismo, en este caso, si la cantidad liquidativa del
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Swap le correspondiese a la Parte A, el pago de la misma se
efectuara postergado de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos previsto en el apartado 3.4.6.(1)(b)

anterior.

La cantidad liquidativa sera calculada por la Sociedad Gestora,
como agente de calculo del Swap, en funcion del valor de
mercado de la Permuta.

Criterios de Moody’s.

I. Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la Emisién

de los Bonos de Titulizacion, ni la Parte B ni alguno de sus

Garantes cuenta con el Primer Nivel de Calificacion

. Requerido  (“Incumplimiento del Primer Nivel de

Calificacion”), la Parte B llevard a cabo alguna de las

. siguientes medidas en el plazo de treinta (30) Dias Habiles
desde la ocurrencia de dicha circunstancia:

i. Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacion Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacion Requerido), de conformidad con lo
que se prevé en el Contrato de Swap.

ii. Obtener un Garante con el Primer Nivel de

Calificacion Requerido.

iii. Constituir un depésito en efectivo o de valores
por un importe calculado en funcién de, entre
otros factores, el Valor de Mercado del Contrato

de Swap a favor del Fondo, y de conformidad con
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los términos del Documento Anexo de Apoyo

(“Credit Support Annex”), en una entidad con
una calificacidbn de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun
la escala de calificacion de Moody’s.

Il. Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la Emision
de los Bonos de Titulizacion, ni la Parte B ni alguno de sus
Garantes cuenta con el Segundo Nivel de Calificacion
Requerido (“Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacion’), la Parte B, actuando de forma diligente,
procurara, en el plazo mas breve posible, (A) obtener un
Garante con el Segundo Nivel de Calificacion Requerido; o
(B) obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido (o bien que el Sustituto cuente con
un Garante con el Segundo Nivel de Calificacion
Requerido) de conformidad con lo que se prevé en el
Contrato Swap.

Mientras no se lleven a cabo las élternativas descritas
anteriormente, la Parte B debera, en el plazo de treinta (30)
Dias Habiles desde la ocurrencia del Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacion, constituir un depédsito en
efectivo o de valores por un importe calculado en funcion de,
entre otros factores, el Valor de Mercado del Contrato de Swap
a favor del Fondo y de conformidad con los términos del
Documento Anexo de Apoyo (“Credit Support Annex”), en una

entidad con una calificacion de su deuda a corto plazo no
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subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la escala de
calificacién de Moody’s.

Las obligaciones de la Parte B bajo las secciones (i) y (ii)
anteriores, asi como los Supuestos Adicionales de Terminacion
Anticipada (“Additional Termination Events”) que se deriven de
ellas, solo estaran en efecto mientras se mantengan las causas
que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacion o el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacion, respectivamente. El importe del depésito que
hubiera sido realizado por la Parte B bajo las secciones (i) y (ii)
anteriores sera devuelto a la Parte B cuando cesen las causas
que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacion o el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacion, respectivamente.

Sin perjuicio de lo previsto en el Contrato de Swap, el
incumplimiento de la Parte B de sus obligaciones bajo el
Documento Anexo de Apoyo (“Credit Support Annex”) no sera
considerado un Supuesto de Incumplimiento (“Event of
Default”) salvo que (A) el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién sea de aplicacién y hayan transcurrido al menos
treinta (30) Dias Habiles desde la ultima vez que no hubiera
sido de aplicacion el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calific:encic’m y (B) dicho incumplimiento no sea remediado antes
del tercer (3°) Dia Habil desde que se le haya notificado el

mismo a la Parte B.
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“Garante” significa aquella entidad que proporciona una
garantia incondicional, irrevocable y a primer requerimiento con
respecto a las obligaciones presentes y futuras de la Parte B
(la “Garantia”), y siempre que (A) una firma de abogados
proporcione una opinion legal confirmando que ninguno de los
pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A bajo Ia
Garantia esta sujeto a deducciones o retenciones por o a
cuenta de un tributo; o (B) la Garantia determina que, si dicha
deduccidon o retencion existe, el pago efectuado por dicha
entidad se vera incrementado en aquella cantidad necesaria
para que el pago neto recibido por la Parte A sea igual a
aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de no haber
existido la deduccidn o retencion.

“Sustituto” significa aquella entidad que se subrogue en la
posicion contractual de la Parte B en la Permuta Financiera o
que suscriba una nueva permuta financiera con la Parte A, en
términos sustancialmente idénticos a la Permuta Financiera (lo
cual sera confirmado por la Parte A, actuando de forma
diligente), y siempre que (A) una firma de abogados
proporcione una opiniéon legal confirmando que ninguno de los
pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A esta sujeto a
deducciones o retenciones por 0 a cuenta de un tributo; o (B) si
dicha deduccién o retencion existe, el pago .efectuado por
dicha entidad se vera incrementado en aquella cantidad
necesaria para que el pago neto recibido por la Parte A sea
igual a aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de no
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haber existido la deduccion o retencién. Dicha entidad, a todos
los efectos, pasara a ser considerada la Parte B en la Permuta
Financiera o en la nueva permuta financiera que se suscriba.
Una entidad contara con el “Primer Nivel de Calificacion
Requerido” (A) en el caso de que dicha entidad cuente con
una calificacion de Moody's para su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada, si dicha calificacion es P-1 y la
calificacion de Moody's para su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada es igual o superior a A2, y (B) en
el caso de que dicha entidad no cuente con una calificacion de
Moody's para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacion de Moody's para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o superior a
A1 |

El Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion sera de

aplicacion hasta que la Parte B, su Sustituto o el Garante no
tengan el Segundo Nivel de Calificacion Requerido.

Una entidad contara con el “Segundo Nivel de Calificacién
Requerido” (A) en el caso de que dicha entidad cuente con
una calificacion de Moody's para su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada, si dicha calificacion es igual o
superior a P-2 y la calificacion de Moody's para su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A3, y (B) en el caso de que dicha entidad no cuente con una
calificacion de Moody’'s para su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada, si la calificacién de Moody's
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para su deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada

es igual o superior a A3.

Criterios de Standard & Poor’s.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de la Parte B experimentara, en cualquier
momento de la vida de la emisién de los Bonos, un descenso
en su-calificacion situandose por debajo de A-1 a corto plazo,
o, si en algin momento no dispusiese de calificacion a corto
plazo de A+ a largo plazo por Standard & Poor’s, la Parte B
asumird el compromiso irrevocable de realizar alguna de las
siguientes opciones en el plazo de sesenta (60) Dias
Naturales desde el dia en que tuviera lugar la notificaciéon de
dicha circunstancia, para mantener y que sean confirmadas las
calificaciones asignadas a cada una de las Series de los Bonos
por Standard & Poor’s: |

i. buscar una tercera entidad con una calificacion
minima de A-1 a corto plazo o A+ a largo plazo
(si no dispusiese de calificacion a corto plazo),
segun la escala de calificacion de Standard
&Poor's para la deuda no subordinada no
garantizada, que garantice, las obligaciones
derivadas de la PermUta Financiera, en los
términos que estimen pertinentes la Sociedad
Gestora y Standard & Poor's y que asegure el
mantenimiento de las calificaciones de los Bonos

de Titulizacion por parte de Standard & Poor’s,
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segun lo requerido por los Criterios de Swap de
Standard & Poor’s en vigor en ese momento (en
ese sentido los “Criterios de Swap de Standard &
Poor's” seran los criterios oficiales publicados
Standard & Poor's que se encuentren vigentes en
cada momento y en los que se definan las pautas
para la cuantificacion del importe del mencionado
deposito, actualmente recogidos por en el
documento denominado “Revised Framework for
Applying Counterparty and Supporting Party
Criteria”, de 8 de mayo de 2007); o

ceder su posicion contractual en la Permuta

Financiera a una tercera entidad con una
calificacion minima de A-1 a corto plazo o A+ a
largo plazo (si no dispusiese de calificacion a
corto plazo), segun la escala de calificacion de
Standard &Poor's para la deuda no subordinada

no garantizada; o

constituir un depdsito de efectivo o de valores a
favor del Fondo, en una cuenta abierta en otra
entidad con calificacion minima de A-1 a corto
plazo o A+ a largo plazo (si-no dispusiese de
calificacion a corto plazo), segun la escala de
calificaciéon de Standard &Poor’s para la deuda no
subordinada no garantizada, en garantia del

cumplimiento de sus obligaciones contractuales y
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por un importe calculado en funcion del 100%
valor de mercado de la Permuta Financiera
(incluidos los costes de administracion en caso
de que SANTANDER CONSUMER fuera
sustituido como administrador), que permita
mantener las calificaciones asignadas a cada
Serie de Bonos segUn lo requerido por los
Criterios de Swap de Standard & Poor's en vigor
en ese momento.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de la Parte B experimentara, en cualquier
momento de la vida de la emision de los Bonos, un descenso
en su calificacion situandose por debajo de A-2 a corto plazo,
0, si en alglin momento no dispusiese de calificacidbn a corto
plazo de BBB+ a largo plazo por Standard & Poor's siendo lo
anterior un "Supuesto Siguiente de la Calificacion” se tomarian
por la Parte B en lugar de las medidas descritas anteriormente,
las descritas a continuacion, con la maxima diligencia y en todo
caso en el plazo de 10 dias desde el Supuesto Siguiente la
Calificacion y a su costa:

i. ceder su posicion contractual en la Permuta
Financiera a una tercera entidad‘ con una
calificacion minima de A-1 a corto plazo o A+ a
largo plazo (si no dispusiese de calificacion a

- corto plazo), segun la escala de calificacion de
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Standard &Poor’s para la deuda no subordinada
no garantizada o

ii. buscar una tercera entidad con una calificacion
minima de A-1 a corto plazo o A+ a largo plazo
(si no dispusiese de calificacién a corto plazo),
segin la escala de calificacion de Standard
&Poor's para la deuda no subordinada no
garantizada, que garantice las obligaciones
-derivadas de la Permuta Financiera, en los
términos que estimen pertinentes la Sociedad
Gestora y Standard & Poor's y que asegure el
mantenimiento de las calificaciones de los Bonos
de Titulizacion por parte de Standard & Poor's;
0

En tanto que se encuentren pendientes de cumplimiento
cualquiera de las medidas (i) y (ii) arriba mencionadas, la Parte
B procedera, en el interin y a su costa, lo antes posible y en
todo caso dentro de los 10 dias siguientes al acaecimiento del
Supuesto Siguientée de Calificacion, constituir un depdsito de
efectivo o de valores a favor del Fondo, en una cuenta abierta
en otra entidad con calificacion minima de A-1 a corto plazo o
A+ a largo plazo (si no dispusiese de calificacion a corio plazo),
segun la escala de calificacion de Standard &Poor’s para la
deuda no subordinada no garantizada, en garantia del
cumplimiento de sus obligaciones contractuales y por un

importe calculado en funcién del 125% del valor de mercado de
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la Permuta Financiera (incluidos los costes de administracion
en caso de que SANTANDER CONSUMER fuera sustituido

como administrador), que permita mantener las calificaciones

asignadas a cada Serie de Bonos segun lo requerido por los

Criterios de Swap de Standard & Poor's en vigor en ese

momento.

I”n

La Parte B, desde el momento en que se de el Supuesto
Siguiente de Calificacién, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la Parte A

pueda adoptar alguna de las opciones (i) y (ii) anteriores.__

IV. Todos los costes, incluyendo los costes de ruptura, primas

de la nueva contraparte de la Permuta, gastos e impuestos
en que se incurran por el cumplimiento de las anteriores

obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

Criterios de Fitch.

(i) Supuesto Inicial.

En el supuesto de que la calificaciéon a largo plazo de la
deuda no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de la Parte
B (o su sustituto) deje de tener una calificacion minima de A
(o su equivalente) de Fitch o que la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o su sustituto)
o de cualquier garante en su caso de la Parte B deje de
tener una calificacibn minima de F1 (o su equivalente) de
Fitch_(ambas, las “Calificaciones Requeridas” por Fitch) y
que, como consecuencia de lo anterior, la calificacion
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vigente de los Bonos sea rebajada o puesta en revisién

para una posible rebaja por Fitch (“Suceso Inicial en la

Calificacion de Fitch”), la Parte B debera, con diligencia

razonable en un plazo de 30 dias desde el acaecimiento de

dicho Suceso Inicial en la Calificacion de Fitch, y a su coste,

realizar cualquiera entre:
i.

otorgar un contrato de garantia pignoraticia a
favor de la Parte A en una cantidad que haga que
la Parte A reciba confirmacion de Fitch de que
con dicha garantia la calificacion de los Bonos no
se veria afectada;

. ceder todos sus derechos y obligaciones

derivados del Contrato de Permuta Financiera a
una tercera entidad que la sustituya, satisfactoria
para la Parte A;

conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A
garantice los derechos y obligaciones de la Parte
B derivados del Contrato de Permuta Financiera;
0

adoptar cualquier otra medida que la Parte B
acuerde con Fitch, que permita, una vez
adoptada dicha medida, que la calificacion de los
Bonos se mantenga, o se restablezca al nivel
inmediatamente anterior del Suceso Inicial en la
Calificacion de Fitch. |
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En caso de que sean satisfechos en cualquier momento
cualquiera de los apartados (i) (B), (i) (C) o (i) (D) anteriores,
toda garantia (o su equivalente, segun el caso) prestada por la
Parte B, de conformidad con lo previsto en el parrafo (i) (A),
sera devuelta a la Parte B y la Parte B no sera requerida a

prestar ninguna garantia adicional.

(ii) Criterio de Fitch (continuacion).

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o su sustituto)
o de cualquier garante en su momento de la Parte B (o su
sustituto) deje de tener una calificacion minima de BBB+ (o
su equivalente) por Fitch, o que la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o su sustituto)
o de cualquier garante en su momento de la Parte B (o0 su
sustituto) deje de tener una calificaciéon minima de F2 (o su
equivalente) por Fitch y, a consecuencia de lo anterior, la
calificacion vigente de los Bonos sea rebajada o puesta en
revision para una posible rebaja por Fitch (“Primer Suceso
Posterior en la Calificacion de Fitch”), la Parte B deber3,
dentro de los 30 dias siguientes desde el acaecimiento de
dicho Primer Suceso Posterior en la Calificacion de Fitch,

realizar cualquiera entre:

(A) otorgar un contrato de garantia pignoraticia a favor de
la Parte A segun lo descrito en el apartado (i) (A)
anterior y prestar cualquier garantia prevista en el

mismo, a condiciébn de que- en cualguier caso los
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calculos del valor de mercado y la correcta y puntual
constitucion de la garantia sean verificados
semanalmente por un tercero independiente (siendo
soportados por la Parte B los costes de dicha
verificacion independiente); o

(B) con una diligencia razonable, con caracter prioritario a la

opcion (A) anterior y a su costa, intentar entre:

i. ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera a
una tercera entidad que la sustituya, satisfactoria
para la Parte A (cuyo consentimiento, que no se
denegara sin razén, se producira si Fitch confirma
que con dicha cesidn mantendria la calificacion
de los Bonos por Fitch, o restableceria la
calificacién de los Bonos por Fitch, al nivel que
tuviesen inmediatamente antes de dicho Primer
Suceso Posterior en la Calificacién de Fitch);

iil. conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A
garantice sus derechos y obligaciones derivados
del Contrato de Permuta Financiera (cuyo
consentimiento, que no se denegara sin razén, se
producira si Fitch confirma que con dicha garantia
mantendria la calificacion de los Bonos, o
restableceria la calificaciéon de los Bonos, al nivel

que tuviesen inmediatamente antes de dicho
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Primer Suceso Posterior en la Calificacién de
Fitch); o

iii. adoptar cualquier otra medida que la Parte B

acuerde con Fitch, que permita, una vez
adoptada dicha medida, que la calificacion de los
Bonos se mantenga, o se restablezca, al nivel
que tuviesen inmediatamente antes de dicho
Primer Suceso Posterior en la Calificacion de
Fitch.

En caso de que sean satisfechos en cualquier momento

cualquiera de los apartados (ii) (B) (1), (2) o (3) anteriores, toda
garantia (0 su equivalente, segun el caso) prestada por la
Parte B, de conformidad con un conirato de garantia
pignoraticia suscrito de acuerdo con lo previsto en el apartado
(i) (A) anterior o en el apartado (ii) (A), sera devuelta a la Parte
B y la Parte B no sera requerida a prestar ninguha garantia
adicional.

Para el calculo del valor de mercado a los efectos de Fitch se
actuara conforme a los criterios de Fitch indicados en su
informe “Counterparty Risk in Structured Finance Trasactions:
Hedge Criteria”, de 1 de agosto de 2007, o documento o
informe de Fitch que pudiera sustituir al anterior en el futuro,
proponiendo la Parte B una férmula de estimacion del valor de
mercado de la Permuta Financiera, dentro de los quince (15)
dias siguientes a la pérdida de calificacion A porla Parte B. __
(iii) Criterio de Fitch (continuacién).
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i

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no garantizada y
no subordinada de la Parte B (o su sustituto) o de cualquier
garante en su momento de la Parte B (o su sustituto) deje de
tener una calificacion minima de BBB- (o su equivalente) por
Fitch, o la deuda a corto plazo de la Parte B (0 su sustituto) o
de cualquier garante en su momento de la Parte B (0 su
sustituto) deje de tener una calificacion minima de F3 (o su
equivalente) por Fitch y, como consecuencia de lo anterior, la
calificacion vigente de los Bonos sea rebajada o puesta en
revision para una posible rebaja por Fitch (“Segundo Suceso
Posterior en la Calificacién de Fitch”), la Parte B, con diligencia
razonable, en un plazo de 30 dias desde el acaecimiento de
dicho Segundo Suceso Posterior en la Calificacion de Fitch, y a

su costa, procurara realizar entre:

(A)ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del
Contrato de Permuta Financiera a una tercera entidad que
la sustituya, satisfactoria para la Parte A (cuyo
consentimiento, que no se denegara sin razon, se producira
si Fitch confirma que con dicha cesibn mantendria la
calificacion de los Bonos por Fitch, o restableceria la
calificacion de los Bonos por Fitch, al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de dicho Segundo Suceso Posterior
en la Calificacion de Fitch);

(B) conseguir que un documento de garantia de una tercera entidad

isfactoria para la Parte A garantice sus derechos vy

igaciones derivados del Contrato de Permuta Financiera (cuyo




consentimiento, que no se denegara sin razdén, se producira si

Fitch confirma que con dicha garantia mantendria la calificacién de
los Bonos, o restableceria la calificacion de los Bonos, al nivel que
tuviesen inmediatamente antes de dicho Segundo Suceso
Posterior en la Calificacion de Fitch); o

(C) adoptar cualquier otra medida que la Parte B acuerde con Fitch,
que permita, una vez adoptada dicha medida, que la calificacion
de los Bonos sea mantenida, o restablecida, al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de dicho Segundo Suceso Posterior en la
Callificacion de Fitch.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de la
Parte B.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada de la Permuta

Financiera no constituird en si misma una causa de vencimiento
anticipado de la emision de Bonos y Liquidacion Anticipada del
Fondo, salvo que en conjuncion con otros eventos o circunstancias
relativos a la situacion patrimonial del Fondo se produjera una
alteracion sustancial o permanente de su equilibrio financiero.

La Permuta Financiera quedara resuelta de pleno derecho en el caso
de que las Agencias de Calificacién no confirmarén antes del inicio
del Periodo de Suscripcién, como finales, las calificaciones asignadas
con caracter provisional a cada una de las Series.

La Sociedad Gestora empleard todos los medios a su alcance
necesarios para que en todo momento exista un Contrato de Swap
vigente.
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En el caso de sustitucibn de Santander Consumer como
Administrador de los Préstamos, el Swap cubrira las comisiones de
administracion, es decir, una cantidad igual a la suma de (i) el importe
a pagar por la Parte B, y (ii) la cantidad devengada en concepto de
comision de administracién o del nuevo contrato de administracion
que se establezca, en su caso.

El vencimiento del Contrato de Swap tendra lugar en la Fecha de
Pago mas temprana entre las siguientes fechas:

(i) la Fecha de Vencimiento Legal,

(i) la fecha en que finalice la Liquidacion Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en el apartado 4.4 c¢) del

Documento de Registro, en la que se haya procedido a la

LR L)

liquidacién de todos los Derechos de Crédito y resto de
: : remanentes en el Fondo y a la distribucidén de todos los
Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo, o
(iii) la fecha en que se produzca la extincion del Fondo.
SCF renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho
de compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera
corresponderle en virtud de cualquier contrato que mantenga
con el Fondo.

15.3. Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del

Fondo, y SCF celebraran un contrato de reinversion a tipo de

. interés garantizado (en adelante, el “Contrato de Reinversion
' a Tipo Garahtizado") en virtud del cual SCF garantizara una
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rentabilidad a las cantidades depositadas por el Fondo, a

través de su Sociedad Gestora, en la Cuenta de Principales y

en la Cuenta de Tesoreria, abierta con dicha entidad de

crédito.

Cuenta de Tesoreria

En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en concepto

de:

(i) principal e intereses de los Derechos de Crédito;

(if) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los

Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como
por la enajenacion o explotacion de los bienes
adjudicados, o en administracion y posesion interina de
los bienes en proceso de ejecucion, asi como todos los
posibles derechos e indemnizaciones incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los
Derechos de Credito, excluidas las comisiones por
amortizacion o cancelacion anticipada y cualquier otro
derecho que no sea susceptible de integrar la deuda
reclamada al Deudor en caso de impago de los

Préstamos;

(ii)las cantidades que en cada momento compongan el

Fondo de Reserva descrito en la Estipulacion 18.1.1 de

la presente Escritura de Constitucion:;

(iv)las cantidades que, en su caso, sean abonadas al

Fondo y se deriven del Contrato de Swap;
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(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos
obtenidospor los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de Principales seran
depositadas en la Cuenta de Tesoreria abierta en SCF a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora.

En la Cuenta de Tesoreria se centralizaran todos los cobros y

los pagos durante toda la vida del Fondo.

Asimismo, en dicha cuenta se depositaran Iés cantidades
dispuestas de la linea de crédito que la Sociedad Gestora esta
facultada a concertar con objeto de proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo. |

En la Fecha de Desembolso, la Cuenta de Tesoreria recibira el
importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de la
emision de Bonos, neto de comisiones, y el importe inicial del
Préstamo subordinado para Gastos Iniciales y pagara el precio
de adquisicion de los Derechos de Crédito cedidos por
Santander Consumer por su importe inicial, los gastos de
constitucion y emision del Fondo y el Fondo de Reserva.
Cuenta de Principales

Por su parte, la Cuenta de Principales, regulada en el mismo
Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado,
determina que se traspasard de la Cuenta de Tesoreria a la
Cuenta de Principales la Retencién de Principales, que resulte
de aplicacidon de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos, destinandose el importe depositado en dicha cuenta,

como Fondos Disponibles de Principales, Unicamente a la

48673
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adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales durante el

Periodo de Recarga y a la amortizacion de los Bonos, una vez
finalizado el mismo. Las cantidades ingresadas en la Cuenta
de Principales que no sean utilizadas para la adquisicion de
Derechos de Crédito Adicionales quedaran depositadas en la
Cuenta de Principales.

Una vez finalizado el Periodo de Recarga y liquidados todos
los saldos de la Cuenta de Principales tras su aplicacion en
una Fecha de Pago, la Cuenta de Principales sera cerrada.
Rentabilidad

SCF garantiza al Fondo, a través de su Sociedad Gestora, una

rentabilidad anual variable trimestralmente y con liquidacién
mensual por las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales y en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos EURIBOR a fres (3)
meses, durante el Periodo de Devengo de Interés
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago tomado en el
Momento de Fijacion del Tipo correspondiente.

El célculo de la rentabilidad del saldo de la Cuenta de
Principales y de la Cuenta de Tesoreria se llevard a cabo
tomando los dias efectivos y como base, un afio compuesto
por trescientos sesenta (360) dias. La liquidacion de intereses

sera mensual, los dias 11 de cada mes o, en caso de no ser

~alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil

inmediatamente posterior, utilizando, tal y como se indica en el

parrafo anterior, el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
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vigente al inicio del periodo de devengo de interés mensual de

la correspondiente cuenta,

A modo meramente ilustrativo, para el primer Periodo de
Devengo de Interés (que es el comprendido entre la Fecha de -
Desembolso (incluida) y el 20 de febrero de 2008, (excluido) se
tomara el tipo de interés interpolado entre el EURIBOR a
cuatro (4) meses y el EURIBOR a cinco (5) meses de la Fecha
de Constitucion, liquidando los dias 11 de octubre, noviembre,
diciembre de 2007 y enero y febrero de 2008 y para el segundo
Periodo de Devengo de Interés (que es el comprendido entre el
20 de febrero de 2008 (incluido) hasta el 20 de mayo de 2008
(excluido), se utilizara el tipo de interés EURIBOR a tres (3)
meses del Momento de Fijacidon del Tipo correspondiente, esto
es, el 18 de febrero de 2008, liquidando los dias 11 de marzo,
abril y mayo de 2008.

En la basqueda de la maxima rentabilidad para el saldo de la
Cuenta de Principales y el saldo de la Cuenta de Tesoreria, v,
la Sociedad Gestora podra invertir el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en activos de renta fija en
euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con las calificaciones de A-1, F1 y A1, siempre que el
périodo de la inversion realizada sea inferior a treinta (30) dias,
segun la calificacion de Standard & Poor’s, Fitch y Moody's,
respectivamente, o A-1+ ,F1+ y P-1 para periodos superiores,
de la deuda corto plazo no subordinada y no garantizada,

segun las escalas de calificacion de Standard & Poor's, Fitch y




Descenso de la calificacion de SCF

Moody's respectivamente, siempre que los rendimientos netos

que se obtengan sean al menos iguales a los que se
obtendrian en el caso de mantener dichos importes en la
Cuenta de Tesoreria. En todo caso, los vencimientos de dichos

activos han de ser anteriores a la siguiente Fecha de Pago.

En el supuesto de que:

a. la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de

SCF experimentara, en cualquier momento de la vida de la
emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de F1, o P-1 a corto plazo (segun las
escalas de calificacion de, Fitch y Moody’s,
respectivamente), o si sus calificaciones fuesen retiradas
pori Fitch o Moody's; o

. la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de

SCF experimentara, en cualquier momento de la vida de la
emisiéon de los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por 'debajo de A-1 a corto plazo (segun la escala
de calificaciéon de Standard & Poor's), o, si en algun
momento en el que no dispusiese de calificacion a corto
plazo, se situase por debajo de A+ su calificacion a largo
plazo por Standard & Poor’s o si sus calificaciones fuesen
retiradas por Standard & Poor’s.

la Sociedad Gestora dispondra de un plazo maximo de treinta (30)

Dias Naturales a contar desde el momento en que tenga lugar el

142
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supuesto (a) y un plazo maximo de sesenta (60) Dias Naturales a
- contar desde el momento que tenga lugar el supuesto (b) para
adoptar alguna de las siguientes opciones:

(i) trasladar la Cuenta de Principales y la Cuenta de

Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada posea una

calificacion minima de A-1 o A+ a largo plazo (si no

dispusiese de calificacion a corto plazo), F1 y P-1,

segin las escalas de calificacion de S&P, Fitch y

Moody's, respectivamente, y la Sociedad Gestora

contratara la méaxima rentabilidad posible para su saldo,

s que podra ser diferente a la contratada con SCF,
pudiendo, con posterioridad, trasladarla a SCF, cuando
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada alcance nuevamente la calificacién A-1 o
A+ a largo plazo (si no dispusiese de calificacion a corto
plazo), F1 y P-1, (segun las citadas escalas de
calificacion), o

(i)  exigir al SCF la obtencion de un aval incondicional,
irevocable y a primer requerimiento u otra garantia,
que cumpla con los estandares previstos al efecto por
S&P y Fitch, con una entidad cuya deuda a corto plazo

. no subordinada y no garantizada posea una calificacion
minima a A-1 o A+ a largo plazo (si no dispusiese de

calificacion a corto plazo), F1 y P-1, segin las escalas
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de calificacion de S&P, Fitch y Moody's,

respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacion
previa a las Agencias de Calificacion. Dicho aval o
garantia garantizara el pago puntual por SCF de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de
Principales, durante el tiempo que se mantenga la
situacion de perdida de las calificaciones A-1 0 A+ a
largo plazo (si no dispusiese de calificacion a corto
plazo), F1 y P-1.

Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones (i) o
(i) anteriores en los términos previstos, la Sociedad Gestora
invertira los saldos, inmediatamente después de su ingreso al
Fondo, por periodos hasta la siguiente Fecha de Pago o hasta
que sea posible alguna de dichas opciones (i) o (ii) anteriores,
en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por
entidades que como minimo cuenten con las calificaciones de
la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada, segin
las escalas de calificacidbn de, Fitch, Moody's y de S&P,
respectivamente, de F-1 (para periodos inferiores a 30 dias,
procediéndose a la cancelacion de la inversion si la calificacion
se redujese por debajo de F-1 dentro de los 30 dias siguientes
a dicha bajada de la calificacion o F-1+ para periodos o
importes superiores, y que cumpla con los criterios de Fitch

vigentes en cada momento), P-1 y de A-1 (para périodos
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inferiores a 60 dias, procediéndose a la cancelacion de la
inversion si la calificacion se redujese por debajo de A-1 dentro
de los 60 dias siguientes a dicha bajada de la calificacion o A-
1+ para periodos o importes superiores), incluyendo valores a
corto plazo emitidos por el Estado espafiiol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, que la rentabilidad obtenida
sea diferente a la obtenida inicialmente con SCF en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado.

En cualquier caso, las actuaciones descritas anteriormente que
se lleven a cabo como consecuencia de una rebaja de las
calificaciones de SCF asignadas por S&P se realizaran
conforme a lo establecido en el "Revised Framework For
Applying Counterparty And
Supporting Party Criteria", publicado por S&P el 8 de mayo de
2007.

Mediante el Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado se
mitiga el riesgo de desfase temporal entre los ingresos del
Fondo en concepto de principal e intereses de diversa
periodicidad y la amortizacion y el pago de los intereses en los
Bonos, de periodicidad trimestral.

SCF renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho
de compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera
corresponderle en virtud de cualquier contrato que mantenga

con el Fondo.
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146

Emision.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, celebrard un contrato de direccion, aseguramiento y
colocacion de la emisién con las Entidades Aseguradoras (en
adelante, el "Contrato de Direccidon, Aseguramiento y
Colocacion”).

Las Entidades Aseguradoras de la emisiébn asumiran las
obligaciones contenidas en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion.

Con caracter adicional, SANTANDER asumird, en su
condicion de Agente de Pagos, entre otras, las obligaciones

que, resumidamente, se recogen a continuacion:

(i) Desembolso de la Emisiéon: el Agente de Pagos
procedera a abonar al Fondo antes de las 15:00 horas
(hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, el importe que, conforme a lo establecido en
el Contrato de Direcciéon, Aseguramiento y Colocacion,
le abonen las Entidades Aseguradoras, mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo.

(i) Comunicacion del Tipo de Referencia EURIBOR: En
cada uno de los Momentos de Fijacién de Tipo, el

Agente de Pagos comunicara a la Sociedad Gestora el

Tipo de Interés de Referencia que servira de base para



147

(i)

(iv)

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

el célculo del tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos.

Pagos con cargo al Fondo: En cada una de las Fechas
de Pago de los Bonos, el Agente de Pagos procedera a
efectuar el pago de intereses y de reembolso del
principal de los Bonos conforme a las instrucciones
recibidas de la Sociedad Gestora.

Los pagos a realizar por el Agente de Pagos se llevaran
a cabo a través de las correspondientes entidades
participantes en lberclear, en cuyos registros estan
inscritos los Bonos, segln los procedimientos en curso
de dicho servicio.

Si en una Fecha de Pago no hubiera Fondos
Disponibles en la Cuenta de Tesoreria, el Agente de
Pagos no estara obligado a realizar pago alguno.

En ningln caso procedera la revocacion del
nombramiento de SANTANDER como Agente de pagos
si no se ha designado como Agente de Pagos a una
nueva entidad. |

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de  SANTANDER
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de A-1 o F1 o P-1 a corto plazo
(segun las escalas de calificacion de Standard & Poor's,

Fitch, y Moody's respectivamente) o, si en algun
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momento en el que no dispusiese de calificacion a corto

plazo, se situase por debajo de A+ su calificacion a
largo plazo por Standard & Poor’s, o si sus calificaciones
fuesen retiradas por alguna de las Agencias de
Calificacion, la Sociedad Gestora, debera en un plazo
méaximo de treinta (30) Dias Naturales a contar desde el
momento en que tenga lugar tal situaciéon, en nombre y
representacion del Fondo.
(i) Revocar el nombramiento de SANTANDER como

Agente de Pagos previa designacion como nuevo

Agente de Pagos, en los términos que considere mas
convenientes para el Fondo, de una entidad cuya deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacion minima de A-1 o A+ a largo plazo (si no
dispusiese de caliﬁcacic’m a corto plazo), y F1 y P-1
(segln las escalas de calificacion de Standard & Poor's,
Fitch y Moody's, respectivamente). Todos los costes y
gastos derivados del proceso d‘e revocacion del Agente
de Pagos y designacion de un nuevo agente de pagos
seran por cuenta del Agente de Pagos sustituido.

(ii) Obtener de una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacion
minima de A-1 o A+ a largo plazo (si no dispusiese de
calificacion a corto plazo, y F1 y P-1 (segun las escalas
de calificacion de Standard & Poor’s, y Fitch, y Moody'’s

respectivamente) y siempre sujeto a la comunicacion
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previa a las Agencias de Calificacion un aval
incondicional e irrevocable a primer requerimiento y que
cumpla con los estandares previstos al efecto por
Standard & Poor’s y Fitch, que garantice al Fondo los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos. Todos
los costes y gastos derivados del otorgamiento del
citado aval a primer requerimiento seran por cuenta del
Agente de Pagos sustituido.
Si SANTANDER fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora esta facultada para fijar la comision a favor

de la entidad sustituta, pasando a formar parte del primer lugar
del Orden de Prelacion de Pagos descrito en la Estipulacion
19.1 de la presente Escritura de Constitucion. SANTANDER
no cobrard comisién alguna en su condicién de Agente de
Pagos.

La dnica causa de resolucién que recoge el Contrato de

Direccion, Aseguramiento y Colocacion del Tramo
Internacional es la falta de confirmacion por las. Agencias de
Calificacion antes del inicio del Periodo de Suscripcion, de las
calificaciones provisionales de los Bonos como definitivas.
Con posterioridad a la Fecha de Constitucion del Fondo y con
finalizacibn  del Periodo de
Suscripcion, SANTANDER vy JPMorgan, como Entidades

Directoras, podran de comun acuerdo ceder una parte de su

anterioridad a la

respectivo compromiso de aseguramiento a nuevas entidades

aseguradoras, en cuyo caso deberan ponerlo en conocimiento
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de la Sociedad Gestora que procedera a modificar los importes

de los compromisos previamente adquiridos por las Entidades
Directoras, Aseguradoras y Colocadoras resefiadas en el
cuadro anterior.

Las nuevas entidades aseguradoras pasaran a ser Entidades
Aseguradoras con los mismos derechos y obligaciones que las
previamente existentes mediante la adhesion expresa, plena y
sin reserva ni condicion alguna a la totalidad de los términos y
condiciones del Contrato de Direccidn, Aseguramiento y
Colocacion. En todo caso, las nuevas entidades aseguradoras
quedaran obligadas a suscribir la totalidad de los Bonos
correspondientes a su aseguramiento, quedando por tanto, las
Entidades Directoras liberadas de la obligacidon de suscribir
dichos Bonos.

La incorporacion de nuevas entidades aseguradoras no podra
dar lugar a incremento alguno de coste para el Fondo, ni
modificar los derechos y obligaciones que se derivan para el
Fondo de la Escritura de Constitucion del mismo y del resto de
contratos que le afectan,' en particular del Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacion. En todo caso, la
inclusion de nuevas entidades aseguradoras, asi como la
distribucién de los importes de los respectivos compromisos de
aseguramiento se comunicara a la CNMV para su puesta a
disposiciéon del publico, modificandose los importes de los
respectivos compromisos de aseguramiento reflejados en el
cuadro anterior.

Al
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SECCION VI
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.

16. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.
16.1. Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el

cumplimiento de su funcién de administracion y representacion

legal del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin

perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente

Escritura de Constitucion y en el Folleto, las siguientes:

(

(it)

(iii)

151

Abrira en nombre del Fondo la Cuenta de Principales y la
Cuenta de Tesoreria, inicialmente con SCF, en tanto en
cuanto el rating de la deuda a corto plazo no garantizada
y no subordinada de Santander Consumer no descienda
de A1, P1 o F1 (seglin escalas de Standard & Poor’s,
Moody's y Fitch respectivamente).

Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar
todos los actos de administracion y disposicion que sean
necesarios para el correcto desempefio de la
administracion y la representacion legal del Fondo._
Llevar a cabo la administracion financiera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin pérjuicio
de las funciones de gestion asumidas por el Cedente en
su calidad de Administrador conforme a lo dispuesto en
la Estipulacion 8.1 de la presente Escritura de

Constitucion.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo de acuerdo con
las condiciones de cada Derecho de Crédito y con las
condiciones de los distintos contratos.

Validar y controlar la informacion que reciba del
Administrador sobre los Préstamos, tanto en lo referente
a los cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones
anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas
impagadas y situacion y control de impagados.

Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su
aplicacion de acuerdo con la prelacion de pagos
correspondiente, ordenando las ftransferencias de
fondos entre las diferentes cuentas activas y pasivas y
las instrucciones de pago que corresponda, incluidas las
asighadas para atender el servicio financiero de los

Bonos.

Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes
cuentas financieras activas y pasivas, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios
financieros concertados y las cantidades que por
reembolso de principal y por intereses corresponda a
cada una de las Series de los Bonos.

&=
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En el supuesto de que las calificaciones de la deuda de
Santander Consumer asignadas por las Agencias de
Calificaciéon, en cualquier momento de la vida de los
Bonos descendieran, en lo que se refiere a la condicion
de Santander Consumer como Administrador, efectuar
las actuaciones que se describen la estipulacion 8.1 de
la presente Escritura de Constitucion.

En el supuesto de que las calificaciones de la deuda de
SANTANDER asignadas por las Agencias de
Calificacion, en cualquier momento de la vida de los
Bonos descendieran, en lo que se refiere a la condicion
de SANTANDER como Agente de Pagos, realizar las
actuaciones que se describen en la Estipulacion 15.4 de

la presente Escritura de Constitucion.
Cumplir con sus obligaciones de célculo previstas en la
presente Escritura de Constitucion y en el Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, de
Reinversion a Tipo de Interés Garantizado, y de Swap y
que se describen en las Estipulaciones 15.1, 15.3 y 15.2
de la presente Escritura de Constitucion.

Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacion de impagados, cursando instrucciones,
cuando proceda, para que inste el procedimiento
ejecutivo. Ejercitar las acciones que correspondan
cuando concurran circunstancias que asi lo requieran.
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(xil)

(xiii)

(xiv)

(xv)

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, determinar si en

la Fecha de Pago inmediatamente posterior,
corresponde efectuar adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales vy, si fuera procedente, calcular el
Importe Maximo de Adquisicion que en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior podra destinarse a la
nueva adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales.;
Remitir a Santander Consumer, si fuera procedente, la
comunicacion escrita de solicitud de oferta de Derechos
de Crédito Adicionales con indicacion del Importe
Maximo de Adquisicion y la Fecha de Pago en que
correspondera efectuar y formalizar la cesiéon al Fondo y
el pago por la cesion.

Verificar que los préstamos que integren la oferta de
cesion de Derechos de Crédito Adicionales formulada
por Santander Consumer cumplen los Requisitos de
Eleccion (Individuales y Globales) establecidos para la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales, y
comunicar @ Santander Consumer la relacion de
Derechos de Crédito Adicionales que son aceptados
para la cesidbn al Fondo en la Fecha de Pago
correspondiente.

En cada Fecha de Pago que corresponda la cesion de
Derechos de Credito Adicionales al Fondo, formalizar
con Santander Consumer la cesién y remitir a la CNMV,

mediante el Servicio Cifradoc/CNMV el detalle de los
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Derechos de Crédito Adicionales, asi como la
correspondiente declaracion escrita de que tales
Derechos de Credito cumplen con los Requisitos de
Eleccion establecidos para la adquisicion de Derechos
de Crédito Adicionales.

Llevar la contabilidad del Fondo con la debida

separacibn de la propia de la Sociedad Gestora,
efectuar la rendicion de cuentas y cumplir con las
obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal que

correspondiera efectuar al Fondo.

Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo, a la CNMV y a las Agencias de Calificacion
cuantas informaciones vy notificaciones prevea la
legislacion vigente y, en especial, las contempladas en
el Folleto. A estos efectos, la Sociedad Gestora
suministrara a las Agencias de Calificaciéon (enviando la

informacién  correspondiente  a la  direccion

- sf_surveillance@fitchratings.com para Fitch,
monitor.abs@moodys.com para Moody's. y
europeansurveillance@standardandpoors.com para

Standard & Poor’s), dentro del mes siguiente a cada
Fecha de Pago, informacién sobre la situacion del
Fondo y de los Activos, con el contenido y en la forma
que se acuerde entre la Sociedad Gestora y las
Agencias de Calificacion, en aras de otorgar mayor

transparencia al funcionamiento del Fondo. Igualmente
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(xviii)

(xix)

facilitara dicha informacion cuando de forma razonable

fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de la
Sociedad Gestora o en las partes interesadas.

Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en el Folleto y en la normativa vigente en cada
momento, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de
los prestadores de servicios al Fondo en virtud de los
mismos e, incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacion
vigente en cada momento, a la autorizacion previa, en
caso de ser necesaria, de la CNMV u organismo
administrativo competente y a su notificacion a las
Agencias de Calificacion, y siempre que tales
actuaciones no resulten en una bajada de la calificacion
de los Bonos y no perjudiquen los intereses de los
tenedores de los Bonos. Cualquier modificacién de la
presente Escritura de Constitucion se comunicara
previamente a la CNMV y a las Agencias de Calificacion.
Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas
que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo.

Elaborar y someter a la CNMV y a los érganos

competentes, todos los documentos e informaciones
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que deban someterse segun lo establecido en la
normativa vigente y en el Folleto, o le sean

requeridos..

Adoptar las decisiones oportunas en relaciéon con la
liguidacion del Fondo, incluyendo la decision de
vencimiento anticipado de la emision de Bonos y
liquidacion del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el

Folleto.

No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la
calificacion de los Bonos y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su
alcance para que la calificacion de los Bonos no se vea
afectada negativamente en ningiin momento.

Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial del
mismo sea siempre nulo.

Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo

reembolsado segun el Orden de Prelacion de Pagos previsto

en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion,

todos los gastos derivados de su gestion y representacion. A

modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora abonara

los siguientes gastos:

Gastos derivados de las auditorias anuales de las cuentas
del Fondo.
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Gastos suplidos por cuenta del Fondo.

Gastos derivados de la auditoria de atributos durante el

Periodo de Recarga.

Gastos derivados del mantenimiento de las calificaciones

de las cinco (5) Series de Bonos.

Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos.

Gastos relacionados con las notificaciones que, de acUerdQ
con lo establecido en el Folleto y en la presente Escritura
de Constitucion, deberan realizarse a los titulares de los

Bonos en circulacion.

En general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de

representacion y gestion del Fondo.

Comision del Agente de Pagos, si la hubiere.

La Sociedad Gestora tendrd derecho al reembolso de los
gastos ordinarios relacionados con la gestion del Fondo que
pudiera suplir o anticipar por cuenta del mismo. Dichos gastos
ordinarios son los que se mencionan en la Estipulacion 16.2

anterior.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso
de todos los gastos de caracter extraordinario en los que haya
podido incurrir en relacion con la gestion del Fondo, previa
justificacién de los mismos y serian los siguientes.

e Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la

presentacion y formalizacion por modificacion de la
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presente Escritura de Constitucion y de los contratos,
asi como de la celebracion de contratos

adicionales.

o Los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucién de
los préstamos subyacentes a los Derechos de Crédito.
e En general, cualquier otro gasto extraordinario que fuera
soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en

representacion y por cuenta del mismo.

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos ordinarios y
extraordinarios relacionados con la gestibn del Fondo, seran
efectuados directamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio
del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo siempre
que el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes y de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. ___
En el caso en que en una Fecha de Pago anterioi‘ a la Fecha
de Pago en curso algun concepto hubiese quedado impagado,
se seguird estrictamente el Orden de Prelacidn de Pagos
recogido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucién, empezando por el concepto mas antiguo..
Ejercicios contables y depdsito de las cuentas anuales.
El ejercicio economico del Fondo coincidira con el afo natural.
Sin embargo, y por excepcion, el primer ejercicio economico se

iniciara en la fecha del presente otorgamientio y terminara el 31

748683
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de diciembre de 2007, y el ultimo ejercicio economico finalizara

en la fecha en que tenga lugar la extincion del Fondo.
Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran auditadas anualmente
por auditores de cuentas.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las mismas,
dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio
del Fondo que coincidira con el afio natural (esto es, antes del
30 de abril de cada ano) y el informe de auditoria de los
Derechos de Crédito Adicionales antes del 30 de junio de cada

ano.

Las cuentas anuales del Fondo y su informe de auditoria
correspondiente se depositaran en el Registro Mercantil

anualmente.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo siguiendo
el principio de devengo, es decir, en funcién de la corriente real
que tales ingresos y gastos representan, con independencia
del momento en que se produzca su cobro y pago.

Los gastos de constitucion del Fondo, emision y admisidén a
cotizacién de los Bonos se amortizaran linealmente durante los
tres anos siguientes a la constitucion del Fondo.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, en su
sesién del dia 23 de julio de 2007, en la que acordd la
constitucién del Fondo, designd como auditor de cuentas del

Fondo a la firma de auditores Deloitte S.L., con domicilio social

'S
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en Madrid, Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, con
C.LF. nimero B-79104469, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 e inscrita

en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.190, Seccién 82,

Folio 1, Hoja M-54.414, Inscripcion 12

NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion:

a)

Notificaciones ordinarias periédicas:

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete, a remitir a la
CNMV y a las Agencias de Calificacion, con la mayor
diligencia posible, trimestralmente o en cualquier otro
momento que se le solicite, la informacion que le sea
requerida, en relacion a los Bonos, el comportamiento
de los Derechos de Crédito, prepagos y situacion
economico-financiera del Fondo, con independencia de
poner asimismo en su conocimiento cuanta informacion

adicional le sea requerida.

a’) En un plazo comprendido entre el Momento de
Fijacion de Tipo y los tres (3) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos, los tipos de interés nominales resultantes
para cada una de las Series de Bonos para el
Periodo de Devengo de Interés siguiente.




a’”’) Con una antelacion minima de un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago, procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos lo siguiente:

i. Los intereses resultantes de los Bonos
junto a la amortizacion de los mismos;___

ii. Las Tasas Medias de amortizacién
anticipada de los Derechos de Credito, a la
Fecha de Determinacién;

ii. La vida residual media de los Bonos
calculada con las  hipétesis de
mantenimiento . de dicha tasa real de

amortizacion anticipada;

iv. EI Saldo de Principal Pendiente de Pago
(después de la amortizacién a liquidar en
cada Fecha de Pago) de cada Bono, y el
porcentaje que dicho Saldo Pendiente de
Pago representa sobre el importe nominal
inicial de cada Bono.

v. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito,
intereses devengados, tanto cobrados
como no cobrados, de los mismos e
importe en morosidad de los Derechos de
Crédito.

vi.Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacion de los Fondos Disponibles de

conformidad con el Orden de Prelacion de

162
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Pagos contenido en la Estipulacion 19 de la

presente Escritura de Constitucion.
Asimismo, y si procediera, se pondra en conocimiento de
los tenedores de los Bonos los intereses devengados por
los mismos y no satisfechos y por insuficiencia de Fondos
Disponibles.

Las notificaciones de estos apartados a’) y a") seran
efectuadas segun lo dispuesto en el apartado ¢) siguiente, y
seran, asimismo, puestas en conocimiento de |berclear y
AlAF, en un plazo maximo de dos (2) Dias Habiles
anteriores a cada Fecha de Pago.

. b) Notificaciones extraordinarias:

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, asimismo,
. informara a los tenedores de los Bonos, ala CNMV y a
las Agencias de Calificacion, de todo hecho relevante
que pueda producirse en relacién con los Derechos de
Crédito, con los Bonos, con el Fondo, y con la propia
Sociedad Gestora, que pueda influir de modo sensible a
la negociacién de los Bonos y, en general, de cualquier
modificacién relevante en el activo o pasivo del Fondo y
cualquier modificacion de la presente Escritura de
Constitucion, y asimismo, de una eventual decision de
Amortizacién Anticipada de los Bonos por cualquiera de
¢ las causas previstas en el Folleto, siéndole remitido a la
CNMV en ese supuesto el acta notarial de liquidacién y

) procedimiento a que hace referencia el apartado la

163
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d)

Estipulacion 53 de la presente Escritura de

Constitucion.

Procedimiento

Las notificaciones a los bonistas que, a tenor de lo
anterior, haya de efectuar el Fondo, a traves de su
Sociedad Gestora, habran de serlo de la forma
siguiente:

1. Las notificaciones ordinarias periddicas referidas
en el apartado b) anterior, mediante publicacion
bien en el boletin diario de AIAF, o cualquier otro
gue lo sustituya en un futuro u otro de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién en
un diario de amplia difusion en Espaia.

2. Las notificaciones extraordinarias referidas en el
apartado b anterior, mediante su publicacion en
un diario de amplia difusiéon en Espafa.

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacién en otros medios de
difusion general,

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la
fecha de su publicacion, siendo apto para la misma
cualquier dia de calendario, Habil o Inhabil (a los efectos
de la presente Escritura de Constitucion y del Folleto).
Informacion a la CNMV

La Sociedad Gestora procedera a comunicar a la CNMV

la informacion prevista en los anteriores apartados, asi
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como cualquier informacion que con independencia de
lo anterior le sea requerida.

Informacion a facilitar por Santander Consumer a la
Sociedad Gestora

Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a
informar trimesiralmente a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y, en todo caso, a
requerimiento de la misma, de los impagos,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de
interés y, puntualmente, de los requerimientos de pago,
acciones judiciales, y cualesquiera otras circunstancias
que afecten a los Derechos de Crédito. Asimismo,
Santander Consumer facilitara a la Sociedad Gestora
toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en
relacion con dichos Préstamos y, en especial, la
documentacidn precisa para el inicio, en su caso, por la
Sociedad Gestora, de acciones judiciales.
SECCION ViI

MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE

PAGOS.

MEJORA CREDITICIA.

18.1.

MEJORA CREDITICIA.
Los elementos de mejora crediticia empleados en la

estructura del Fondo son: la Permuta Financiera
(descrita en la Estipulacion 15.2 anterior), el Préstamo

subordinado para Gastos Iniciales (descrito en la
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Estipulacion 15.1 anterior), la Cuenta de Principales y la

Cuenta de Tesoreria (descritas en las Estipulaciones
6.1.2 y 15.3, respectivamente), el Fondo de Reserva
(descrito en la Estipulacion 18.1 siguiente) y la
subordinacion y postergaciéon en el pago de principal e
intereses entre las distintas Series de los Bonos.__
A continuacion se detalla el Fondo de Reserva.

18.1.1. Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, dotard con cargo a los fondos obtenidos de la

suscripcion y desembolso de los Bonos de la Serie E un Fondo

de Reserva con las siguientes caracteristicas:

a)

Nivel Requerido:

El Fondo de Reserva estara dotado inicialmente con
VEINTE MILLONES (20.000.000 €) de euros
equivalente al dos por ciento (2%) del importe inicial de
los Bonos de las Series A, B, C y D. (el “Nivel Inicial del
Fondo de Reserva”)

Una vez finalizado el Periodo de Recarga, el Fondo de
Reserva podra decrecer trimestralmente en cada Fecha
de Pago hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva, que serd una cantidad igual a la mayor de las
siguientes:
- 2% del Saldo Vivo de los Bonos de las Series A, B, C
yD.
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- La menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,76%
del Saldo Inicial de los Bonos de las Series A, B, Cy
D en la Fecha de Desembolso; y (ii) el maximo entre
el 3,52% del Saldo Vivo de los Bonos de las Series
A, B, CyDyel 0,88% del Saldo Inicial de los Bonos
de las Series A, B, C y D en la Fecha de
Desembolso.

No se podra reducir el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva si en la Fecha de Determinacion anterior a la
Fecha de Pago en que se pretenda reducir el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva concurre alguna de las

siguientes circunstancias:

. Si el ratio de Saldo Vivo de Préstamos Morosos
por mas de 90 dias (sin tener en cuenta el Saldo
Vivo de los Préstamos Fallidos) entre el Saldo
Vivo de los Préstamos (sin tener en cuenta el
Saldo Vivo de los Préstamos Fallidos) es superior
al 2,00% .

. Si el Saldo Vivo Acumulado de los Préstamos
Fallidos sobre el saldo inicial de los Bonos es
superior a los siguientes niveles:

+ Enla primera Fecha de Pago: 0,00 % :
+ Enla segunda Fecha de Pago: 0,11 %.

o Enla tercera Fecha de Pago: 0,22 % .
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En la cuarta Fecha de Pago: 0,32 %.

En la quinta Fecha de Pago: 0,43 %.

En la sexta Fecha de Pago: 0,53 %.

En la séptima Fecha de Pago: 0,64 %.__
En la octava Fecha de Pago: 0,74 %.

En la novena Feché de Pago: 0,85 %.

En la decima Fecha de Pago: 0,95 %.
En la undécima Fecha de Pago: 1,06 %.__
En la duodécima Fecha de Pago: 1,16 %._
En la decimotercera Fecha de Pago: 1,27 %.
En la decimocuarta Fecha de Pago: 1,37 %.
En la decimoquinta Fecha de Pago: 1,48 %.
En la decimo sexta Fecha de Pago: 1,58 %.

En la décimo séptima primera Fecha de
Pago: 1,69 %.

En la décimo octava Fecha de Pago: 1,79 %.
En la decimo novena Fecha de Pago: 1,90 %.

En la vigésima y siguientes Fechas de Pago:
2,00 %.
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. Que en la Fecha de Pago anterior el Fondo de
Reserva no ha sido dotado hasta alcanzar el

Nivel Requerido a esa Fecha de Pago._

. Que habiendo finalizado anticipadamente el
Periodo de Recarga no hubieran transcurrido dos
(2) afos desde la Fecha de Desembolso.

Destino:

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de
Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelaciéon de Pagos

contenido en la Estipulacion 19 siguiente.

El importe de dicho Fondo de Reserva sera abonado en
la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso,
siendo objeto del Contrato de Reinversién a Tipo de
Interés Garantizado de la Cuenta de Tesoreria a
celebrar con SCF en los términos descritos en la
Estipulacion 15.3.

ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
Reglas ordinarias de prelacién de pagos a cargo del

Fondo.

(1) Origen y aplicacion de los Fondos Disponibles

Origen. Los fondos disponibles (en adelante, los

‘Fondos Disponibles”), calculados en la Fecha de
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Determinacion previa a la Fecha de Pago concreta que

seran depositados, en la Cuenta de Tesoreria en cada
Fecha de Pago concreta seran los siguientes:
Las cantidades percibidas por principal de los
Derechos de Crédito e ingresadas al Fondo en cada
Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago.

Los intereses cobrados de los Derechos de Credito e
ingresados al Fondo durante cada Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago._
La rentabilidad obtenida por la reinversién del Fondo
de Reserva asi como por el resto de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Principales y en la
Cuenta de Tesoreria cuya liquidacion sera mensual,
los dias 11 de cada mes.

El Fondo de Reserva, en los términos de la
Estipulacion  18.1 de la presente Escritura de
Constitucion.

La cantidad neta percibida en virtud de los términos
del Contrato de Swap de los Bonos, segin lo
descrito en la Estipulacion 15.2 de la presente
Escritura de Constitucion.

Cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el
Fondo en cada Periodo de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago incluyendo las que
puedan resultar de la ejecucion de vehiculos
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adjudicados al mismo, asi como de Ilas
correspondientes = garantias (avales, en su
caso)..

Aplicacion.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera
a aplicar en cada Fecha de Pago el importe a que
asciendan los Fondos Disponibles a los pagos y
retenciones siguientes, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos descrito a continuacion:
19, Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios
del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, - incluyendo, la
comision de administracion a favor de la misma, y
el resto de gastos y comisiones por servicios,
incluyendo la comisidén por la agencia de pagos.
En este orden soélo se atenderan en favor de
Santander Consumer y en relacidon con la
administracion de los Derechos de Crédito, los
gastos que hubiere anticipado o suplido por
cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolver, todos ellos debidamente
justificados.
2°. Pago a SCF de la cantidad neta del Swap de

acuerdo con lo dispuesto en la Estipulacion 15.2
de la presente Escritura de Constitucion, vy

solamente en el caso de resolucion de los citados
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3°.

4°,

5°.

60

7°.

Contratos por incumplimiento del Fondo o por ser
la unica parte afectada de algin supuesto de
resolucion anticipada, abono de las cantidades a
satisfacer por el Fondo, en su caso, que

corresponda al pago liquidativo.

Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie A.

Pago de los intereses devengados de los Bonos

de la Serie B salvo postergacion de este pago al
octavo (8°) lugar en el orden de prelacion segin
se describe en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura de Constitucion.

Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie C salvo postergacion de este pago al
noveno (9°) lugar en el orden de prelacion segun
se describe en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura de Constitucion.

Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie D salvo postergacion de este pago al
décimo (10°) lugar en el orden de prelacion segin
se describe en |é Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura de Constitucion.

Dotacion de la Retencion de Principales que sera
igual a la diferencia positiva existente a la Fecha
de Determinacién precedente a la Fecha de Pago

correspondiente entre
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() el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de la Serie A, B, Cy
D,y

(i) Ja suma de (a) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito, excluidos los
Préstamos Fallidos y (b) hasta la Fecha
de Pago inmediatamente posterior a la
finalizacion del Periodo de Recarga,
incluida, el saldo de la Cuenta de

Principales.

Pago de intereses devengados de los Bonos de
la Serie B cuando se produzca la postergacion de
este pago del cuarto (4°) lugar en el orden de
prelacibn conforme se establece en Ia
Estipulacion 9.6 de la presente Escritura de

Constitucion.

Pago de intereses devengados de los Bonos de
la Serie C cuando se produzca la postergacion de

este pago del quinto (5°) lugar en el orden de

prelacibn conforme se establece en la
Estipulacion 9.6 de la presente Escritura de

Constitucion.

Pago de intereses devengados de los Bonos de
la Serie D cuando se produzca la postergacion de
este pago del sexto (6°) lugar en el orden de
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prelacion conforme se establece en la

Estipulacion 9.6 de la presente Escritura de
Constitucion.

11°,  Dotacion del Fondo de Reserva.

12°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie E.

13°. Amortizacion de los Bonos de la Serie E.

14°. Pago liquidativo del Swap en el caso de que la
resolucion del contrato fuera por incumplimiento
de la Parte B.

15° Pago de los intereses devengados por el

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.__
16° Amortizacibn del Principal del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales.

17° Pago a Santander Consumer del Margen de

Intermediacion Financiera.

(2) Origen y aplicacion de los Fondos Disponibles de
Principales

a Origen: En cada Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles de Principales seran los siguientes:

(i) EI importe de la Retencibn de Principales
aplicado en el orden séptimo (7°) de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente
y.

(i) Hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior

a la finalizacion del Periodo de Recarga, incluida,
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el resto del saldo existente de la Cuenta de
Principales adicionalmente a los Fondos
Disponibles de Principales..

Aplicacion: Los Fondos Disponibles de Principales se

aplicaran en cada Fecha de Pago de conformidad con

las siguientes reglas:

10

20

Durante el Periodo de Recarga de los Derechos
de Crédito, pago del precio de cesion a que
ascienda el valor nominal del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales adquiridos por
el Fondo en |la Fecha de Pago

correspondiente.

El importe remanente de Fondos Disponibles de

Principales que no hubiere sido utilizado para la

‘adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales

sera depositado en la Cuenta de Principales.
A partir de la finalizacion del Periodo de Recarga,

‘los  Fondos Disponibles de. Principales se

aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacion de la Serie A hasta su total
amortizacién, en segundo lugar a la amortizacion
de la Serie B hasta su total amortizacién, en
tercer lugar a la amortizacion de la Serie C hasta
su total amortizacién, en cuarto lugar a la
amortizacion de la Serie D hasta su total

amortizaciéon, de conformidad con las reglas




previstas en la Estipulacién 9.9.3 de la presente
Escritura de Constitucion.

19.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a cargo

176

del Fondo:

Si tuviera lugar la sustitucién de Santander Consumer como

Administrador de los Préstamos, a favor de otra entidad que no
forme parte del grupo consolidado de Santander Consumer, se
devengara a favor del tercero, nuevo administrador, una
comision ocupara el puesto 1° en el Orden de Prelacién de
Pagos establecido en la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de Constitucion.

Se procedera a postergar el pago de los intereses de los
Bonos de la Serie B, ocupando el octavo (8°) lugar en el Orden
de Prelacion de Pagos, cuando en la Fecha de Pago
correspondiente, el Saldo Vivo Acumulado de los Préstamos
Fallidos sin tener en cuenta los importes recobrados desde la
constitucion del Fondo, fuera superior al dieciséis coma doce
por ciento (16,12%)-del importe inicial de los Derechos de
Credito. No se procedera a la postergacion si la Serie A ya ha
sido amortizada o va a ser amortizada en la Fecha de Pago
correspondiente.

Se procedera a postergar el pago de los intereses de los
Bonos de la Serie C, ocupando el noveno (9°) lugar en el
Orden de Prelacion de Pagos, cuando en la Fecha de Pago
correspondiente, el Saldo Vivo Acumulado de los Préstamos

Fallidos sin tener en cuenta los importes recobrados desde la
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constitucion del Fondo, fuera superior a doce por ciento (12%)

del importe inicial de los Derechos de Crédito. No se procedera
a la postergacion si la Serie A y B ya han sido amortizadas o
van a ser amortizadas en la Fecha de Pago correspondiente.
Se procederda a postergar el pago de los intereses de los
Bonos de la Serie D, ocupando el décimo (10°) lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos, cuando en la Fecha de Pago
correspondiente, el Saldo Vivo Acumulado de los Préstamos
Fallidos sin tener en cuenta los importes recobrados desde la
constitucion del Fondo, fuera superior al diez coma treinta por
ciento (10,30%) del importe inicial de los Derechos de Crédito.
No se procedera a la postergacion si la Serie A, By C ya han
sido amortizadas o van a ser amortizadas en la Fecha de Pago
correspondiente.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiese
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de cualquiera de las Series, de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos recogido en la Estipulacion
19.1.1.(b) anterior, las cantidades que los tenedores de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se acumulardn en la
siguiente Fecha de Pago a los intereses de la propia Serie que,
en su caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
devengando un interés igual al aplicado a los Bonos de su

respectiva Serie, sin aplicar otro tipo de interés de demora

- adicional, siendo pagados con arreglo al citado Orden de
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Prelacién de Pagos y aplicados por orden de vencimiento en

caso de que no fuera posible ser abonados en su totalidad por

insuficiencia de Fondos Disponibles.

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién:
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la |iquidacic’>n del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la Fecha de Pago en la que tenga
lugar la Liquidacién Anticipada con arreglo a lo previsto en la
Estipulacidn 5 de la presente Escritura de Constitucion, en
ambos supuestos coincidira cdn la ditima Fecha de Pago,
medianté la aplicaciéon de los fondos disponibles por los
siguientes conceptos (en adelante, los “Fondos Disponibles
para Liquidacion’): (i) de los Fondos Disponibles, (ii) de los
importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de
los Derechos de Crédito que quedaran remanentes y de
cualesquiera otros activos, y, en su caso, (iii) del importe
dispuesto de la linea de crédito para la amortizacion final de los
Bonos con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 5.3 (iii) de la
presente Escritura de Constitucion, 'en el siguiente orden de
prelacion de pagos (en adelante, el “Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion™):

1.  Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del
Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y
debidamente justificados, incluyendo, la comisién de
administracién a favor de la misma, y el resto de gastos y

comisiones por servicios, incluyendo la comision por la
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agencia de pagos. En este orden sbélo se atenderan en
favor de Santander Consumer y en relacién con la

~administracion de los Derechos de Crédito, los gastos

que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
las cantidades que correspondiera devolver, todos ellos

debidamente justificados.

Pago a SCF de la cantidad neta del Swap de acuerdo
con lo dispuesto en la Estipulacion 15.2 de la presente
Escritura de Constitucion, y solamente en el caso de
resolucion de los citados Contratos por incumplimiento
del Fondo o por ser la unica parte afectada de algun
supuesto de resolucion anticipada, abono de las
cantidades a satisfacer por el Fondo, en su caso, que

corresponda al pago liquidativo.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie A.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A.__

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C.
Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie D.

Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D,




11..

12..
13.

14.

15.

16.

17.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

-Serie E.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E.__

En caso de que fuera concertada la linea de crédito
destinada exclusivamente para la amortizacion
anticipada de la emisibn de Bonos con arreglo a lo
previsto en el apartado 4.4.c.3(iii) del Documento de
Registro, pago de los intereses devengados y del
reembolsb del principal de la linea de crédito concertada.
Pago de la cantidad debida por la resolucion del Swap,
en su caso, en caso de incumplimiento de SCF.

Pago de los intereses devengados por el Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.

Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales.

Pago a Santander Consumer del Margen de

Intermediacion Financiera.

SECCION VI
OTRAS DISPOSICIONES.

20. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

La presente Escritura de Constitucién no podra sufrir alteracion

sino en supuestos excepcionales, y, en su caso, de acuerdo

con las condiciones que establezca la normativa vigente, y con
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las condiciones que se establezcan legalmente, y siempre que
la modificacion no perjudique las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacion ni suponga un perjuicio
para los ftitulares de los Bonos. Con caracter previo se
comunicara a las Agencias de Calificacion y a la CNMV el
contenido de dicha modificacién y obtendra la autorizacion de
esta Gltima en caso de que sea necesario.
REGISTRO MERCANTIL.

De conformidad con lo previsto en el articulo 5.4 del Real

Decreto 926/1998, la inscripcion en el Registro Mercantil sera
potestativa para los Fondos de Titulizacion de Activos. En todo
caso, las cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser
depositadas en el Registro Mercantil.
DECLARACION FISCAL.

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura de

Constitucion, estd exenta del concepto ‘operaciones
societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

El articulo 7.1.h) del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
sobre el Impuesto de Sociedades establece la sujecién de los
Fondos de naturaleza como la presente-al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administracion por la

9748694
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Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con la Ley
19/1992.
GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de la
presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion. |
NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas
o relacionadas con esta Escritura de Constitucién podran
realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmisién, entendiéndose completas mediante
confirmacion telefénica de su recepcion. Las notificaciones se

dirigiran a :

(i) Para la Sociedad Gestora:

Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n

Edificio Encinar, planta baja
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
(i) Para Santander Consumer:

Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n

Edificio Encinar, planta baja
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
LEY Y JURISDICCION.

A

o -y

oW




PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

T

§B9748695

)
R

10572007
- ARSI

La presente Escritura de Constitucion se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espanolas.

lLos Activos se rigen por la ley espafiola.

En particular, los Activos se rigen por la ley espafola que
regula la normativa bancaria y, en concreto, por la Ley 7/1995,
de 23 de marzo, de Crédito al Consumo y la Circular del Banco
de Espana 8/1990, de 7 de septiembre, de transparencia de las
operaciones y proteccidn a la clientela y, en cuanto resulten de
aplicacion, la Ley 26/1984, de 28 de julio, General de Defensa
de Consumidores y Usuarios, modificada por la Ley. 44/2006,
de 29 de diciembre, y la Ley 7/1998, de 13 de abril, de

Condiciones Generales de la Contratacion.

¥ it

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 de la citada Ley
¢ 7/1995 de 23 de marzo de Crédito al Consumo, los
consumidores podrian oponer al Fondo las mismas
excepciones que le hubieran correspondido contra el Cedente,
incluida, en su caso, las de compensacién, conforme al articulo
1.198 del Codigo Civil.
Asimismo, la totalidad de los préstamos han sido concedidos al

amparo de |la Ley 28/1998, de 13 de julio de Venta a Plazo de
Bienes Muebles.

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucién del Fondo y
L de la emision de los Bonos con cargo al mismo, seran

conocidas y resueltas, con renuncia expresa al propio fuero
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que pudiera corresponder a cualquiera de las partes, por los
Juzgados y Tribunales espafioles.

26. CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de la presente Escritura
de Constitucion quedaran resueltas de pleno derecho si las
Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivos,
antes del Inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos, los
correspondientes ratings de los Bonos de cualquiera de las
Series.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes aceptan la
incorporacién de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y a
los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter confidencial,
sin perjuicio de las comunicaciones a las Administraciones Publicas
que estipula la Ley y, en su caso, al Notario que suceda al actual en
la plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar la presente
escritura, realizar su facturacion y seguimiento posterior y las
funciones propias de la actividad notarial. Puede ejercitar sus
derechos de acceso, rectificacion, cancelacién y oposicion en la

Notaria autorizante.

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;
especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo dispuesto

en el Reglamento Notérial; los comparecientes enterados ratifican y

184
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aprueban la presente escritura, y la firman conmigo, el Notario, que
doy fe de que el consentimiento ha sido libremente prestado, de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes, y en general de todo lo contenido
-en este instrumento publico, extendido en noventa y tres folios de
papel exclusivo para documentos notariales, de la serie 8B, nimeros
0703613, 0703614, 0703615, 0703616, 0703617, 0703618, 0703619,
0703620, 0703621, 0703622, 0703623, 0703624, 0703625, 0703626,
0703627, 0703628, 0703629, 0703630, 0703631, 0703632, 0703633,
0703634, 0703635, 0703636, 0703637, 0703638, 0703639, 0703640,
0703641, 0703642, 0703643, 0703644, 0703645, 0703646, 0703647,
0703648, 0703649, 0703650, 0703651, 0703652, 0703653, 0703654,
0703655, 0703656, 0703657, 0703658, 0703659, 0703660, 0703661,
0703662, 0703663, 0703664, 0703665, 0703666, 0703667, 0703668,
0703669, 0703670, 0703671, 0703672, 0703673, 0703674, 0703675,
0703676, 0703677, 0703678, 0703679, 0703680, 0703681, 0703682,
0703683, 0703684, 0703685, 0703686, 0703687, 0703688; 0703689,
0703690, 0703691, 0703692, 0703693, 0703694, 0703695, 0703696,
0703697, 0703698, 0703699, 0703700, 0703701, 0703702, 0703703,
0703704 y 0703705.

Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R. Parejo G.-

Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota de aplicacion del

185




Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica a la que se estampa al pie de

esta copia.

DOCUMENTOS UNIDOS
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ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS
SOCTALES OTORGADA .POR LA SOCIEDAD SANTANDER
CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO,
S A, -t m e e e e e e

NUMERO CUATRO MIL TRESCIENTOS SEIS.----~~-------

En la Ciudad Financiera del GRUPO SANTANDER,
gita en la avenida de Cantabria s/n, en termino mu-
nicipal de Boadilla del Monte, mi residencia a die-
cisiete de.septiembre de dos mil siete. -----------

Ante mi, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid. ---ce----mmmommoooo

————————————————— COMPARECE --w-c-------rme=-

DON FERNANDO GARCIA SOLE, mayor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en Boadilla
del Monte, avenida de Cantabria s/n y con DNI
nimero 1914273Y. -----mmmm oo

INTERVIENE - - = = = - - - = o e e e e e e e -

Como Secretario del Consejo de Administracidn
de la Compafiia Mercantil “SANTANDER CONSUMER,

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO”, domiciliada
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en Boadilla del Monte,

constituida por tiempo

Avenida de Cantabria s/n,

indefinido bajo la denominacién de “CENTROBAN,

ENTIDAD DE CREDITO HIPOTECARIO, S.A.”, mediante

escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Luis Coronel de Palma, el dia 16 de febrero de
1989, nUGmero 790 de protocolo, subsanada por otra

autorizada por ese mismo notario, el dia 22 de

noviembre de 1989, nGmero 5031 de protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,

al tomo 10.120 general, 8702 de la seccién 3* del
libro de sociedades, folio 15, hoja 91.533-2,
inseripcidn 1%, -------mmeo oo

Se adaptdé a la vigente ley de sociedades

anénimas en escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don Luis Coronel de Palma, el dia 4 de mayo
de 1992, nGmero 1851 de protocolo. -~-r=eceeoomooouo
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
folio 218 wvuelto,

al tomo 2901, hoja nGmero M-

Adoptdé la denominacidén de  HISPAMER SERVICIOS
FINANCIEROS, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO,
S.A.,

en escritura otorgada ante el Notario de

Madrid, Don Angel Benitez-Donoso Cuesta, el dia 8
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de agosto de 1996, ntmero 2527 de protocolo, que
causd® la inscripcidn 57° en la hoja de la sociedad.
Y modificada nuevamente su denominacidn por la
actual en virtud de escritura autorizada por mi,
Gonzalo Sauca Polanco, el dia 20 de junio de 2005,
n°® 3348. Inscrita en el Registro Mercantil. -----~--
Tiene C.I.F. nimero A-79/082244, cwwcmeooooooo-
Esta sociedad figura inscrita en el registro

de Establecimientos Financieros de Credito del

Banco de Egpafia con el nimero 8.236. «--ve--oooo-o-

Se encuentra facultado para este acto por ra-
zén de su cargo de Secretario del Consejo de Admi-
nistracién, que asegura vigente, para el que fue
nombrado en virtud de los acuerdos proteocolizados
en virtud de escritura autorizada ante el Notario
de Madrid, don Angel Benitez Donoso Cuesta, el dia
27 de julio de 1999, nimero 3131 de protocole, ins-
cripcidén 172% en el Regiétro Mercantil de Madrid. -

CONOCIMIENTO. CAPACIDAD. CALIFICACION.-«--w--- .

Conozco al compareciente. Tiene a mi juicio,
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la presente escritura de ELEVACION A PUBLICO DE
ACUERDOS SOCIALES. *+------scmmmm oo mme oo mme oo o

OTORGA, =--wc-rrmee e m e memercemmmme - oo

Don Fernando Garcia Sole, segln interviene,
eleva a publico los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidén de la Sociedad, en su
reunidén celebrada en Boadilla del Monte, el dia 12
de septiembre de 2.007, que constan en la
certificacién, expedida el mismo dia 12 de
septiembre de 2007, por el propio compareciente
como Secretario con el V°B° del Presidente Don
Pedro Guijarro Zubizarreta. -----m-c-m-mmmmme

Conozco todas las firmas que 1legitimo e
incorporo dicho certificado a esta matriz. --------

SEGUNDO. - Advierto yo el Notario al
compareciente la obligacién de inscribir en el
Registro Mercantil la presente escritura. ---------

El compareciente seglin interviene, solicita
del Sr. Registrador Mercantil 1la inscripcién de
esta escritura en los libros a su cargo. ---~---=---

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago a el sefior
compareciente las reservas y advertencias legales y

de tipo fiscal, en especial las relativas al arti-
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fulo 5 de la LO 15/1999 de proteccién de datos de

caracter personal, el compareciente acepta la in-

corporacién de sus datos (y la fotocopia del docu-
ento de identidad, en los casos previstos en la
Ley) al protocolo notarial y a los ficheros de 1la
Notaria. Se conservaran con carédcter confidencial,
sin perjuicio de las comunicaciones a las Adminis-
traciones Publicas que estipula la Ley y, en su ca-
so, al Notario que suceda al actual en la plaza. La
finalidad del tratamiento es formalizar la presente
escritura, vrealizar su facturacidén vy seguimiento
posterior y las funciones propias de la actividad
notarial. Puede ejercitar sus deredhos.de acceso,
rectificacidén, cancelacién y oposicidn en la Nota-
ria autorizante. -----ceeeommmm o

Advertido por mi, el Notario, del contenido
del presente instrumento y de su derecho a leer por
si o a que les lea esta escritura, elige lo 1°; vy
una  vez leida, el compareciente manifiesta haber

quedado debidamente informado del contenido del

-
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miento, adecudndose el otorgamiento a la legalidad
y a la voluntad debidamente informada de otorgante,
la otorga y firma conmigo. De haber identificado al
compareciente por medio de su documento identifica-
tivo reseflado en la comparecencia, que me ha sido
exhibido, de que el compareciente, a mi juicio tie-
ne capacidad y estd legitimado para el presente
otorgamiento, de que el consentimiento ha sido 1i-
bremente prestado, de que el otorgamiento se adecua
a la legalidad y a la voluntad libre y debidamente
informada del compareciente y en general del conte-
nido de este instrumento ptGblico extendido en tres
folios de papel exclusivo para documentos notaria-
les de la serie 8C, nlmeros 5766789 y los dos si-
guientes en orden de cuyo contenido. Yo, el Nota-

Yio, DOY FE. wrrmmmm o mr e e mm e e e et v

Egtad la firma del compareciente.---------
Signado. Firmado: GONZALO SAUCA POLANCO.--------
Rubricados vy sellado.----~~---—--—-—-—-—-——-———-—--—-
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ONSUMER FINANCE

EERNANDO GARCIA SOLE, Secretario dal Consejo de Administracién de la Sociedad Santander.
Consumer , Establecimiento Financiers de Crédito, $.A., cuyo tardo figura Inscrito en el Registo
Mercantil de Madrid al totno 140385, Libro 0, Folio 107, Seccidn 8, hoja M-49828, Inseripeién 172,

CERTIFICA:

1*  Que en Boadilla del Monte (Madrid), ¢l dia 12 de septiembré de 2,007, tuvo lugar en la sede soclal de
la compafifa, sita én fa Cludad Grupo Santander, Avenida de Cantabria, $/n, previamente convocada
en forfa legal y reglamertatia, la reunidn del Consejo de Administracion de SANTANDER
CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANGCIERG DE CREDITO, S$.A., con la asistenciz de la totalidad
de sus miembros, a exéepcion de Don Juah Mahue! San Romén 'y Don José Luis Fernandez-
Castafieda. Presidié la reunidn Don Pedro Guijarro Zubizarreta, Presidénte del Consejo de
Administracitn, asistido pof el Secretario del Consejo Don Fetnando Garcla Solé.

2°  Que el orden del dfa de la reunién se encofitraba integrado por (0§ siguientes puntos:
1° Irfofrnation Comersial,
2° Balange y Cusnta de Resuliados,

3% Asuntos vatios.

4° Redaccion, lectura y aprobacion, =i procede, del acta de 1g reunion.

- 3 Qué en &l curso de la referida reunidn, se adoptaren per unanimidad, entre otres los sigulentes:

AGUERDDS

- En relacion con los acuerdos adoptados el dim 18 de julio de 2007 por el Consejo de
Administracién se acuerda ratificar ¢l contenido de los mismos y asinismo, facultar a D? Gema
Bermejo Hernandez y a Don Alvare Soler Severino, mancomunadarents, y a D, Jorge Francés
Armifiana, solidariaments, para que procedan en relacién eon dichps acuerdos adoptados el dia
18 de julio de 2007 en nomibie de la sociedad cadeénte a:

« Seleccionar los préstamos o derechos de erédito objeto de cesidn al Fondo, desde la
constitucion del Fondo hasta el vengimierito definitivo del misme.

+ Determingr |a totalidad de las gondiciones de lag cesiones, en los términos que estimen
corverilentes.

s Reallzar cuartos actos v oforgar cuantos documentos, publicos y/o privados estimen
convenientes 6 necesarios, tanto én relation con las cesiones de los referidos activos como
en relacion con la constituclon del Fondo, en los términos v condiclones gue consideren
adacuados, tado elfo con vistas & su agiupacion en dicho Fonde )

« Otorgar, celebrar y/o conceder cuanios contratos de crédito, préstamo, lineas de crédito
subordinadas o de liquidez, permuta financiers, gararitias, contratos de agencia de pagos, /
agencia financiera, de depésito, d¢ apertura de cuents, de administragién de préstames o {
derechos de orédito, subordinades o no, o similares, asf como cualesquiara otros contrato:

Santander C Bstablecishlento Finnnclero de Crédits, S.A.
Ciudad Grupo Jantander - EGif. Dehese — 4 Nowte
Avde d¢ Caitabris, e/n = [* planta
28660 Boadilla del Monte (Madrid)

o b i
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- raquiera la estructura del fondo, con cualquier entidad y en los términcs y condiciones gue
estimen convenientes.

« En relacién con los documentos publicos yio privades v deinds contratos que consideren
cenveniente gtorgar, los mencionados apederados guedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escriura de Constitugion del Fondo y las posteriores cesiones de
los prastamos o derechos dé crédito y cualquier atro contrato que requiera la estructura de
Fondo, todo ello en refacion con la funcion de la entidad como cedente de los préstamos o
derachds de grédite como en relacién con agueflas ofras funciones que los apoderados
consideren conveniente gue Ja entidad asuma en relacién con dicho Fonde.

» Acordar las condicipnes de administracién o gestién de los arédites o de Ins derechos de
crédite cedidos al Fendo, incluyendo el plorgamiento de cualesquiera poderes, tan amplios
como en derecho sea necasario, a la Sogiedad Gestora de! Fondo, -

» Autorizar a la Sociedad Gestors, a efectos del articulo 408.2 ‘dé-ﬁgégtamento def Registro
Mercantil, a solicitar y utilizar cualquier denominscidn del nuevo Pondo, distinta de la
indicada anteriorments, que incluya la denominacién de ’Santaqgeif-:g:qn;umer‘.

« Presentar ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (GNMV) o ante cuaiquisr otro
organismo publi¢s, los decumentos que se requleran en relaciod-con las cesiones de
activos y Ia consfifucién del Fondo. ST e

 » Una vez constituldo el Fondo, sustituir los derechos de crédiid o los restantes activos
crediticlos cedidos en las condiciones que se establezean en la Eseritura de Constitueion
del Fondo.

Eaald

. Para cumplimentar los acuerdos adoptadps, por unanimidad se acusrda facultar
- mancomunadamente a D* Gema Bermejo Hernandez v a Don Alvaro Soler Severino vy
solidariamente a Don Jorgs Francés Armifianae, para que en el uso de las facultades que en este
acto se les conceden, puedan, actuando de la forma’ establecida, otorgar jos decumentos
pliblicos, compareciendo ante notarios, y organiemos pablicos yfo privados que sean precisos a
fin de cumplimentar los acuerdos anteriores.

- Aprobar el acta de la reunidn.

4°  Que upa vez aprobada ef acta fue firmada por &l Secretario, con al V® B° del Presidents, al finalizar la
reunion.

Y para que as{ conste expide y firma la presente Certificacion con el visto bueno del Presidente, en Boadilla
del Monte (Madrid), & 12 de septiembre de 2.007
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FERNANDOQO GARCIA SOLE, Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad Santander
Consumer , Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., cuyo cargo figura inscrito en el Registo
Mercantil de Madrid al tomo 14035, Libro 0, Folio 107, Seccién 8, hoja M-49828, Inscripcion 172.

CERTIFICA:

EN

1° Que en Madrid, el dia 18 de julio de 2.007, tuvo lugar en la sede social de la compaiiia, sita en la
Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria, S/n, previamente convocada en forma legal vy
reglamentaria, la reunion del Consejo de Administracion de SANTANDER CONSUMER,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A., con la asistencia de la totalidad de sus
miembros, a excepcion de Don Pedro Guijarro Zublzarreta y Don Juan Manug| San Roman Lépez. En
ausencia del Presidente, presidid la reunion Don Julio Gaztambide Hurtado, asistido por el Secretario
del Consejo Don Fernando Garcia Solé.

2°  Que el orden del dia de la reunion se encontraba integrado por los siguientes puntos:
1° Informacion Comercial.
2° Balance y Cuenta de Resultados.
3° Asuntos varios.
4° Redaccion, lectura y aprobacién, si procede, del acta de la reunién.
3° Que en el curso de la referida reunion, se adoptaron por unanimidad, entre otros los siguientes:
ACUERDOS

- Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos u ofro tipo de activos crediticios,
que se hayan concedido por Santander Consumer, E.F.C, S.A. (en adelante “CEDENTE") para
financiar la adquisicion de vehiculos y consumo, u otras finalidades, a un fondo de Titulizacion de
Activos de caracter abierto y renovable por su activo y cerrado en cuanto a su pasivo,
denominado “Santander Consumer Spain 07-2, Fondo de Titulizacion de Activos™ o con cualquier
otra denominacion que incluya la denominacion “Santander Consumer” para agrupar los citados
‘activos en el mismo (en adelante, el “Fondo”), creado al efecto por SANTANDER DE
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”) al amparo del Real Decreto
026/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de Titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de Titulizaciéon (en adelante, el “Real Decreto 926/1998") y
deméas disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacion.

El importe maximo en cada momento de los préstamos o derechos de credito cedidos seréa igual

o ligeramente superior a MIL QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de EUROS. Dicho

importe sera el correspondiente al principal de los préstamos o derechos de crédito, sin incluir los
" intereses.

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se efectuara de
forma plena e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento, en Ios
términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

Santander Consumer Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
Ciudad Grupo Santander - Edif. Dehesa — 4 Norte
Avda. de Cantabria, s/n ~ 17 planta
28660 Boadilla del Monte (Madrid )
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Como consecuencia de lo anterior, se acuerda autoMis pOciedad Gestora, a efectos del

articulo 408.2 del Reglamento del Registro Mercantil, a solicitar y utilizar, en su caso, la
denominacion del nuevo Fondo.

- Se faculta a D. Francisco Javier San Félix Garcia, a D. Federico Ysart Alvarez de Toledo yaD.
Fernando Garcia Solé para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de la
sociedad cedente a:

+ Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de cesidn al Fondo, desde la
constitucién del Fondo hasta el vencimiento definitivo del mismo.

« Determinar la totalidad de las condiciones de las cesiones, en los términos que estimen
convenientes.

e Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos y/o privados estimen
convenientes 0 necesarios, tanto en relacion con las cesiones de los referidos activos como
en relacion con la constitucion del Fondo, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

» Otorgar, celebrar y/o conceder cuantos contratos de crédito, préstamo, lineas de crédito
subordinadas o de liquidez, permuta financiera, garantias, contratos de agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito, de apertura de cuenta, de administracion de préstamos o
derechos de crédito, subordinados 0 no, o similares, asi como cualesquiera otros contratos
requiera la estructura del fondo, con cualquier entidad y en los términos y condiciones que
estimen convenientes.

« En relacion con los documentos puablicos y/o privados y demas contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y las posteriores cesiones de
los préstamos o derechos de crédito y cualquier otro contrato que requiera la estructura del
Fondo, todo ello en relacion con la funcion de la entidad como cedente de los préstamos o
derechos de crédito como en relacion con aquellas ofras funciones que los apoderados
consideren conveniente que la entidad asuma en relacién con dicho Fondo.

s Acordar las condiciones de administracion o gestién de los créditos o de los derechos de
crédito cedidos al Fondo, incluyendo el otorgamiento de cualesquiera poderes, tan amplios
como en derecho sea necesario, a la Sociedad Gestora del Fondo.

» Autorizar a la Sociedad Gestora, a efectos del articulo 408.2 del Reglamento del Registro
Mercantil, a solicitar y utilizar cualquier denominacién del nuevo Fondo, distinta de la
indicada anteriormente, que incluya la denominacién de “Santander Consumer”,

+ Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) o ante cualquier otro
organismo publico, los documentos que se requieran en relacion con las cesiones de
activos y la constitucion del Fondo.

« Una vez constituido el Fondo, sustituir los derechos de crédito o los restantes activos
crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucion
del Fondo.

Santander Consumer Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
Ciudad Grupo Santander - Edif. Dehesa — 4 Norte
Avda. de Cantabria, s/n — 1* planta
28660 Boadilla del Monte (Madrid )
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en la forma que consideren necesaria (incluyendo eNygd#
. o rectificacion o cualquier ofro documento pablico) para |a Ce
congtitucion del Fondo.

ion de los derechos de crédito y la

- - Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar a D. Francisco
Javier San Félix Garcia, a D. Federico Ysart Alvarez de Toledo y a D. Fernando Garcia Solg,

- para que en el uso de las facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera de
ellos, actuando por si solos, otorgar los documentos pulblicos, compareciendo ante notarios, y
organismos publicos y/o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos
anteriores.

- Aprobar el acta de la reunion.

4°  Que una vez aprobada el acta fue firmada por el Secretario, con el V° B® del Presidente, al finalizar la
reunion.

Y para que asf conste expide y firma la presente Certificacion con el visto bueno del Presidente, en Madrid,
a 19 de julio de 2.007

rnancharcia Solé

Santander Consumer Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
Ciudad Grupo Santander - Bdif. Dehesa — 4 Norte
Avda. de Cantabria, s/n — 1* planta
28660 Boadilla del Monte (Madrid )
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LEGITIMACION DE FIRMA (nimero =~ 2050 del libro
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En Boadilla del Monte, mi residencia a veintitrés de
julio de dos mil siete. ----=--------------s-mooooesooooooesn
Yo, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio
Notarial de Madrid, DOY FE: --c=smmecr-mormmmom-curmommmemoo
Que considero legitimas las firmas que anteceden, de
DON FERNANDO GARCIa SOLE, con DNI nimero 1914273Y y de DON
FEDRO GUIJARRO "ZUBIZARRFTIX, con DNI ndmerc 50016073C a
quienes identificoé por sus Documentos Nacionales de
Identidad, por ser de mi conocidas, -------------cc---s--=-a-
El presente documento va extendido en tres folios de
papel comiin, escritos 'a por una sola de sus caras, due
rubrico Yy §€110. ==-=-==-r--Se-ercco—-emsmmmooooaooo——e-o
De todo lo cual yo, el Notario, DOY FE. ---------we===-
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CERTIFICACION DE ACUERDO DEL
CONSE]JO DE ADMINISTRACION DE

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.ET., S.A.
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Dfia. M* Jost OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracién de
SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.F.T),
S.A. con domicilio social en Boadilla del Monte, 28660 (Madrid), Avda. de Cantabria s/n, y CIF
n® A-80481419,

CERTIFICO;

Que en la sesi6n del Consejo de Administracién de la Sociedad, celebrada en la
sede social el dia 23 de julio de 2007, hallindose presentes la totalidad de los
componentes del Consejo de Administracién: D. José Antonio Alvarez Alvarez,
D. Marcelo Alejandro Castro, D. Santos Gonzilez Sanchez, D. Emilio Osuna
Heredia, Dfia. Ana Bolado Valle, D. Ignacio Ortega Gavara, D. Eduardo Garcia
Atroyo, D. Francisco Pérez-Mansilla Flores, D. Fermin Colomés Graell, D. José
Antonio Soler Ramos y Difia. M* José Olmedilla Gonzalez, se adoptaron, con el
voto uninime de todos los miembros del Consejo, entre otros, los sigulentes
acuerdos que figuraban en el orden del dia que fue previamente aceptado por
todos los asistentes :

I.-Constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos SANTANDER
CONSUMER SPAIN 07-2.

En relacién con el proyecto de constitucién de un Fondo de Titulizacién de
Activos, se acuerdan por unanimidad los siguientes extremos:

- Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-
27, o con cualquier otra denominacién que incluya la denominacién
SANTANDER CONSUMER, (en adelante, el “Fondo”), confottme a lo previsto
en la legislacién vigente y concretamente en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacion, agrupando en el mismo préstamos o créditos
concedidos por SANTANDER CONSUMER, EF.C, S.A. (“Santander
Consumer”) para financiar la adquisicién de vehiculos y consumo u otras
finalidades (en adelante, los “Activos”), por un importe de hasta MIL
QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (1.500.000.000 €). Dicho Fondo, una
vez constituido, setd gestionado por SANTANDER DE TITULIZACION,
S.G.F.T, S.A. (en adelante, también la “Sociedad Gestora™).

El Fondo tendtré el caracter de abierto y renovable por su activo, integrado po los
Activos que adquirird y agrupari en el momento de su constitucién y por los
Activos que posteriormente adquiera mediante las correspondientes cesiones, y
cerrado en cuanto a su pasivo.

- Emitit con cargo al Fondo, bonos de titulizacién (en adelante, los
“Bonos”) “hasta un importe nominal miximo de MIL QUINIENTOS
MILLONES DE EUROS (1.500.000.000 €).

- Facultar al Presidente de la Sociedad, D. José Antonio Alvarez Alvarez, al
Consejero y Director General, D. Ignacio Ortega Gavara y al Sectetatio del
Consejo, D* Maria José Olmedilla Gonzalez , indistintamente, en los mas amplios
términos pata proceder en nombre de la Sociedad Gestora a:

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Esparia. Tel. +34 91 289 3289, fax. +34 91 257 1437
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‘ e de los Activos a
: 2 es anteriormente
crtados, en los términos y condiciones que
o) Otorgar con Santander Consumer, cO% flente de los Activos a
agrupar en el Fondo, la escrituta publica de comgttucién del Fondo, en los

términos y condiciones que consideten oportunos;

o Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bomnos a
emitir con cargo al Fondo;

o) Determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del
Fondo;

o) Obtener las autotizaciones o verlficaciones administrativas que sean
necesarias en relacidon con los actos mencionados anteriormente;

o} Celebrat, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos, publicos
o pavados, de crédito, cesion, préstamo subordinado, reinversién a tipo de interés
garantizado, agencia de pagos, agencia financiera, asegutamiento y colocacién de
la emision, de depdsito, de permuta financiera de intereses (swap) o similares se
estimen necesarios 0 convenientes en relacién con la constitucién del Fondo, la
adquisicidén por el mismo de los Activos y la emisién de los Bonos;

o} Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valotes (en adelante,
la “CNMV”) los documentos que la constitucién del Fondo requiera y, a estos
efectos, redactar y formular cuantos folletos, notificaciones y comunicaciones
sean requeridas por la legislacién espafiola, y acordar las modificaciones
posteriores a los mismos que estime convenientes, asi como tealizar cualesquiera
actuaciones necesarias o convenientes ante Ja CNMV y/o la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (Iberclear),
ATAF Mercado de Renta Fija y/o el Banco de Espafia o cualquier otra autoridad
competente en relacion con la constitucién del Fondo, cesion de Activos y la
emision de los Bonos;

o] Llevar a cabo las actuaciones necesatias o convenientes y otorgat y firmar
los documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admisidén a
cotizacion de los Bonos que se emitan;

©  Presentar ante la CNMV los documentos que la liquidacién del Fondo, en
su caso, requiera y, a estos efectos, presentar el Acta de Liquidacion y/o cualquier
documento que sea requerido por la legislacion espafiola, asi como realizar
cualesquiera actuaciones necesarias o convenientes ante la CNMV y/o la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registto, Compensacién y Liquidacién de
Valores (Iberclear), ATAF Mercado de Renta Fija y/o el Banco de Espafia o

cualquier otra autoridad competente en relacién con la liquidacién del Fondo;

o) En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos
o privados, consideren necesarios o convenientes, compareciendo ante
cualesquiera notarios publicos, para la ejecucion y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente.

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de 1%ulizaci6n, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla de! Monte (Madrid) Espafia. Tel. +34 91 289 3289; Fax. +34 91 257 1437
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I1.- Designacion de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se constituya
a la firma de auditoria Deloitte, S.L. que figura inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 y domiciliada en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Edificio Totre Picasso.

IT1.-Protocolizacion de acuerdos.

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar al
Presidente D. JOSE ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ, al Consejero Director
General de esta Sociedad D. IGNACIO ORTEGA GAVARA vy al Secretario del
Consejo de Administracion D* MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ para
que en el uso de las facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera
de ellos, actuando por si solos, otorgar los documentos publicos, compareciendo
ante notarios, y/o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos
anteriores.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdos fue
aprobada a continuacion de haberse celebrado y firmada pot todos los asistentes.

Y para que congte expido el presente documento, en Madrid, 2 23 de julio de 2007.

( .. ‘ JCM—Q *L ((Q
EL SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Dia. M? José Olmedilla Gonzalez

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de 1%1:ulizacl6n, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafia. Tel. +34 91 289 3289; Fax. +34 91 257 1437
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ANEXO III

LISTADO DE PRESTAMOS EN SOPORTE
MAGNETICO

*hkkkkkkkkkkhkkhkhkthkkhkkkkkkkkhhkhkkkkkhkhkbhhbdhbhkhkdbibhkithkdbhbhkhkkhbrrriihhiiir
Figura a continuacidn, unido a esta matrii, un disco (CD) o soporte
magnético comprensivo del listado de Préstamos para la constitucién del
FONDO DE TTTULIZACION DE ACTIVOS "SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2", consti
tuido en la escritura que antecede, copia de dicho disco o soporte magné

tico se acompaifia a cada una de las copias autorizadas.
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ANEXO IV

INFORME DE AUDITORIA
DE LA CARTERA DE PRESTAMOS
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Torre Picasso
d
#9448708
i - : el.: +34 915 14 50 00
e S5, p el e fox: +34 915 14 51 80
: i +34 91556 74 30
.deloitte,es
Santander Consumer, E.F.C., S.A.
Ciudad Grupo Santander
Avenida de Cantabria, s/n
Edificio Dehesa
28660 Boadilla del Monte
MADRID

(A la atencién de D* Gema Bermejo)
Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de fecha 25
de julio de 2007 (en adelante, “la Propuesta”) hemos procedido a realizar la revision de determinada
informacion referente a los derechos de crédito integrados en la cartera de préstamos (en adelante, la
“cartera”) seleccionados para el Fondo de Titulizacion de Activos, SANTANDER CONSUMER
SPAIN 07-2 (en lo sucesivo el Fondo) al 9 de agosto de 2007. A dicha fecha, la mencionada cartera

. estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito que seran adquiridos por el Fondo a

Santander Consumer, E.F.C., S.A., (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente”) y tenian su origen en
‘operaciones de préstamos de financiacion para la adquisicion de vehiculos y otros consumos
realizados por la Entidad Cedente con terceros.

A la fecha de referencia su composicion era la siguiente:

Al 9 de agosto de 2007
Numero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito (Euros)

Préstamos personales 120.096 1.096.123.526,10

En el curso de nuestra revision hemos aplicado Unica y exclusivamente aquellos procedimientos
acordados con ustedes en nuestra propuesta en la revisién de determinados atributos de la muestra
seleccionada (véase apartado 2. del presente Informe).

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra propuesta, hemos efectuado una revision de determinadas partidas (atributos)
de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la aplicacién de técnicas de muestreo
por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros
que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™) y permiten obtener
una conclusion sobre dicha poblacion mediante el andlisis de un nimero de partidas inferior
(“muestra”) al de la poblacién total.

Deloitte, s.L. inscrita en el Kegistro Mercantii de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M-54414, Member of

Inscripeidn 96, CIL.F.: B-79104469. Domicilio Sodal: Plaza Pablo Rulz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloiﬂe Touche Tohmatsu

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1




Santander Consumer, E.F.C., S.A,

11 de septiembre de 2007

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblaciéon no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precision”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan en forma de
porcentaje. '

El muestreo de atributos supone la:
— Obtencién de una muestra aleatoria.

— Verificacion (contra adecuada documentacion justificativa) de que las partidas que integran la
muestra retnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion.

—  Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacion total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas s6lo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la poblacion
es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades. -

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el anélisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién estimado considerando el tamafio de la
muestra y el nivel de confianza es el siguiente:

% maximo de desviacién estimado

Nimero de desviaciones Nivel de confianza 99% (488
en la muestra operaciones con un saldo de
4.425.735,21 euros)

0 : 0,94%
1 1,36%
2 1,72%
3 2,06%
4 2,38%

5 2,69%
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2, Alcance de nuestro trabajo y resumen de
conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion de las
técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 488
operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (9 de agosto de 2007) de
4.425.735,21 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que a la fecha de
referencia (9 de agosto de 2007) se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos
estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviacién méxima existente en la poblacién total
con respecto al atributo verificado.

1. Naturaleza del deudor cedido: hemos verificado a partir de la informacién que consta en el
documento de formalizacion del préstamo que las operaciones de financiacién son préstamos
concedidos a personas fisicas o juridicas residentes en Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica,

2. Identificacion del deudor cedido: hemos verificado que el nombre y D.N.L o C.LF. del titular o
los titulares o cotitulares que consta en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que
figura en la documentacion de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
. 99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.

3. Finalidad del préstamo: hemos verificado que el propésito del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente corresponde a financiacién concedida para el consumo, considerando
a estos efectos como consumo las operaciones cuya finalidad sea distinta a inversidn en negocio,
que no se encuentren garantizadas por hipoteca o por derecho real de garantia alguno; dentro de la
financiacion al consumo se incluye, sin caracter limitativo, la adquisicién de vehiculos nuevos y/o
usados, la adquisicion de bienes al consumo en el sentido mas amplio, incluyendo las reformas de
vivienda y locales, ocio y viajes, seguros consumo, electrodomésticos, muebles, joyeria, peleteria,
arte, confeccion y textil, e informética, entre otros; y coincide con el que figura en el documento
de formalizacién del préstamo.

Asimismo, hemos verificado que, a partir de la informacién que consta en la base de datos de la

Entidad Cedente, 273 préstamos de la muestra con un saldo vivo de 3.193.066,25 euros (que

representa el 72% del saldo vivo de la muestra total) corresponde a operaciones concedidas para

la adquisicion de vehiculos y 215 préstamos de la muestra con un saldo vivo de 1.232.668,96

euros (que representa el 28% del saldo vivo de la muestra total) corresponden a operaciones
. concedidas para la adquisicion de otros bienes y servicios de consumo.

Finalmente, para aquellos préstamos que corresponden a operaciones concedidas para la
adquisicion de vehiculos, hemos verificado que, a partir de la informacion que consta en la base
de datos de la Entidad Cedente, 216 préstamos de la muestra con un saldo vivo de 2.797.597,22
euros (que representa el 63% del saldo vivo de la muestra total) corresponde a operaciones
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concedidas para la adquisicién de vehiculo nuevo y 57 préstamos de la muestra con un saldo vivo
de 395.469,03 euros (que representa el 9% del saldo vivo de la muestra total) corresponden a
operaciones concedidas para la adquisicion de vehiculo usado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica. -

4. Politica de concesién: hemos verificado que la Entidad Cedente concedid el préstamo de acuerdo
con la politica formal de concesion y aprobacion vigente a la fecha de autorizacion del préstamo,
para lo que la Direccion de la Entidad Cedente nos ha facilitado una copia de dicha politica, bajo
su responsabilidad. Asimismo, hemos verificado que en aquellos casos en los que el contrato del
préstamo contiene una clausula de reserva de dominio, dicha informacion coincide con la que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

5. Formalizacién del préstamo: hemos verificado que los préstamos estan formalizados en contrato
privado o péliza intervenida ante fedatario pliblico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta caracteristica.

6. Fecha de formalizacion del préstamo: hemos verificado que son coincidentes la fecha de :
formalizacién que figura en la base de datos de la Entidad Cedente y la que figura en el contrato
de formalizacion del préstamo o que en su caso la diferencia no excede de 30 dias. .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.

7. Fecha de vencimiento del préstamo: hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en la
documentacién de formalizacién del préstamo-(o en la documentacién adicional del mismo en
caso de haber experimentado algin reembolso anticipado con acortamiento del plazo del
préstamo) o que en su caso la diferencia no excede de 30 dias,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

8. Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en
la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de
formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.

9, Saldo actual del préstamo: hemos verificado que el saldo del principal pendiente de reembolso del ‘
préstamo a la fecha de referencia que figura en la base de datos de 1a Entidad Cedente no difiere
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del que resulta de estimar dicho saldo en funcion del principal amort™gg
en cuenta las posibles amortizaciones anticipadas que hubieran tenido lugar.

et

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.

10. Tipo de interés fijo: hemos verificado con la documentacién de formalizacién del préstamo, o
: bien en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién del
mismo, que el interés es a tipo fijo y coincidente con el tipo de interés que figura en la base de

- datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,72% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

11. Garantia personal: hemos verificado que la garantia personal (fianza o aval) con que, en su caso,
cuenta el préstamo y que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con la
definicion que consta en la documentacion de formalizacion del préstamo. Asimismo, hemos
verificado, en su caso, que el avalista(s) o fiador(es) de la operacién que constan en la base de
datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en la documentacion de formalizacion
del préstamo. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
. 99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no reune esta caracteristica.

12. Retrasos en el pago: hemos verificado, contra informacién interna no auditada de la Entidad
Cedente, que los débitos vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

13. Transmisién de los préstamos: hemos verificado que la documentacién en la que se formalizo el
préstamo no incluye impedimentos a la libre transmision del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
-~ 99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no relne esta caracteristica.

14. Tipo de deudor: hemos verificado que aquellos deudores identificados en la base de datos de la
Entidad Cedente como personas fisicas, estin identificados por un NIF o nimero de tarjeta de
residencia y éste es coincidente con el que consta en el contrato privado o péliza intervenida ante
fedatario pablico de formalizacion de la operacién. Hemos verificado que 481 préstamos de la
muestra seleccionada con un saldo vivo de 4.370.079,49 euros (que representa el 99% del saldo
vivo de la muestra total) corresponden a operaciones concedidas a personas fisicas.

- Asimismo, para aquellos deudores identificados en la base de datos de la Entidad Cedente como
personas juridicas, hemos verificado que estan identificados por un CIF y este es coincidente con
el que consta en el contrato privado o péliza intervenida ante fedatario pablico de formalizacion
de la operacion. Hemos verificado que 7 préstamos de la muestra seleccionada con un saldo vivo
de 55.655,72 euros (que representa el 1% del saldo vivo de la muestra total) corresponden a
operaciones concedidas a personas juridicas.
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16.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica,

Tipo de vehiculo: para aquellos préstamos cuya finalidad es la adquisicion de vehiculo, conforme
a lo indicado en el punto 3., hemos verificado a partir de la informacién que consta en la base de
datos de la Entidad Cedente la identificacion del tipo de vehiculo y que ésta es coincidente con la
que consta en la p6liza de formalizacion de la operacion.

Hemos verificado que 227 préstamos de la muestra, con un saldo vivo de 2.572.797,81 euros (que
representa el 58% del saldo vivo de la muestra total), corresponden a operaciones concedidas
para la adquisicion de un turismo.

Hemos verificado que 17 préstamos de la muestra, con un saldo vivo de 287.406,21 euros (que
representa el 6% del saldo vivo de la muestra total) corresponden a operaciones concedidas para
la adquisicién de vehiculos “todo terreno™.

Hemos verificado que 29 préstamos de la muestra con un saldo vivo de 332.862,23 euros (que
representa el 8% del saldo vivo de la muestra total) corresponden a operaciones concedidas para
la adquisicién de vehiculo industrial ligero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,36% de los préstamos incluidos en la cartera no reane esta caracteristica.

Sistema de amortizacion: hemos verificado en la documentacién de formalizacién del préstamo
que el sistema de amortizacién de la operacion de financiacion a que se refiere cada préstamo
conlleva un sistema de amortizacién por cuotas periédicas, tales como el método francés (cuota
constante) o el método de cuota creciente en progresién geométrica o aritmética.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 0,94% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

* *® * * %

Nuestro informe se ha preparado para el destinatario de esta carta, la Sociedad Gestora del Fondo
(Santander de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.) y para la Comisién Nacional del Mercado de Valores en el
marco de la operacién de titulizacién anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

DELOITTE, S.L.

Rafael Campo ﬁad
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MEMO DE PROCESOS

Criterios vy Procesos de Concesion de Préstamos
Gestion y Seguimiento del Riesgo
Proceso de recuperacion
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Declaracion de responsabilidad

El presente documento es un documento de trabajo confidencial con el fin de exponer los
procedimientos y operativa sobre préstamos autos y al consumo concedidos por Santander
Consumer Finance a personas fisicas y juridicas para la financlacion de:sus actividades, y
destinado a las entidades y personas que se citan mas adelante, involucradas en la
preparacién de la operacion Santander Consumer Spain 07-2, F.T.A.. No estd permitida la
distribucién o difusién parcial o total del contenido del documento sin autorizacién expresa de
Santander Consumer Finance, fuera de las entidades y personas que se citan mas adelante
en “Distribucién del presente documento”

Distribucién del presente documento

Santander Consumer Federico Ysart Alvarez de Toledo
Finance Gema Bermejo Heméndez
JPMorgan Arturo Miranda
Marta Zurita
Paloma Melé
Mario Tarin
Pablo Arechabaleta
Diego Reija
Santander de Titulizacién Ignacio Ortega
Maria José Herenclias
Maria José Olmedilla
Garrigues Javier Ihéfiez
Gonzalo Gareia Fuertes
Francisco Gémez Olmedo
Maria Veronlca Lezzi
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1. DATOS BASle'S DE LA ENTIDAD

Santander Consurner Flnance estéd entre los lideres de la financiacién al consumo en Europa y
desde 2006 también estd presente en América.

Al cierre del ejercicio 2006, la actividad de financiacién al consumo en Europa se agrupa bajo
la marca Santander Consumer Finance presente en 13 paises: Espafa, Portugal, Alemania,
Italia, Austria, Republica Checs, Polonia, Hungria, Noruega, Holanda, Suecia, Reino Unido y
Fintandia.

Espafia, Alemania e Italia gestionan a 31.12.2006 el 90% de los actlvos que en total
ascienden a 41.814 millones de euros.

La estrategia de Santander Consumer Finance consiste en establecer acuerdos con
prescriptores (principalmente concesionarios) para facilitar la financiacion de automéviles y
otros biemes de consumo. En una segunda fase, Santander Consumer se esfuerza para
vincular y fidelizar a los clientes finales ofreciéndoles de forma directa otros productos como
tarjetas de crédito.

Recientemente Santander Consumer Finance ha adquirido el 90% de la financiera
estadounidense de automdviles Drive Financial por un importe de 637 millones de ddlares.
Drive Financial es una de las primeras compaiias de EEUU en el segmento de clientes de
riesgo medio-alto y alta rentabilidad en el que tiene una cuota de mercado del 4%. La
adquisicion de Drive Financial supone la entrada en el mayor mercado del mundo de
financlacion al consumo y representa un saito cualitativo para Santander Consumer Finance.

Santander Consumer Finance también ha reforzado su presencia en Europa con la compra en
Italia del 70% de Unifin, entidad especializada en la financiacion de bienes de consumo, con
opcién de compra sobre el 30% restante.

También en ltalla, Santander Consumer Bank Italia ha formalizado una Joint-venture con el
grupo De Agostinl para financiar las ventas retail en el sector editorial.

En Noruega, Santander Consumer Bank AS abre una filial en Finlandla, en principio tendra
como actividad principal la financiacion de vehiculos.

En Chile Santander Consumer Finance y el Grupo Bergé, a través de su filial SK Bergé en
Chile, han creado un acuerdo estratégico para constituir una sociedad financiera en ese pais.
La participacién de SKB podrd alcanzar el 49%, correspondiendo el 51% restante a Santander
Consumer Finance. La nueva sociedad que tormara ¢l nombre de Santander Consurner Chile,
se dedicard a la financlacién del consumo, tanto en ¢l sector de automocion y otros bienes de
consurmo duradero, como el de tarjetas de crédito.

Finalmente, en el primer trimestre del 2007 SCF ha adquirido el 100% del banco Ruso
Extrobank.

El Grupo Santander Consumer Finance ha obtenido un beneficio neto record de 565,4
millones de euros, un 20,9% superior al de 2005.

Santander Consumer Finance estd participado al 100% por el Grupo Santander.

5 ‘. m’hdu“
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La comerclalizacién de sus productos se basa en una\a&ts AN i

oficinas de Directo, Centros Telefénicos, colaboradores YN AN inas). Asi mismo
lo hace a través de prescriptores y de empresas o entidad®gis Tomafalizan sus productos
con marcas proplas (102.899 dealers).

1.1. Datos financieros basicos
Santander Consumer E.F.C. es una subsidiaria del Grupo Santander. El total de activos de
Santander Consumer E.F.C. estaba por encima de los 5.800 millones de euros a 30 de abril

de 2007 y el beneficio neto (mensual) 7,10 millones de euros a 30 de abril 2007,

Cuenta de resuitados acurnulada de Santander Consumer E.F.C. a 30 de abril de 2007:

o C(€mm)
Ingresos Financieros . 128,11
Gastos Financieros 64,05
Margen Intermediacion 64,06
Otros productos ordinarios 49,22
Margen Ordinario 113,28
Gastos de Explotacidn 38,49
Margen de Explotacién 74,79
Resultados antes de impuestos 48,00
Beneficio neto 34,40

Santander Consumer Finance (Consolidado Grupo Santander Consumer Finance (Espafia, sin
cartera internacional) contaba con un total de activos superior a los 17,5 billones de euros a
30 de abril de 2007.

Cuenta de resultados acumulada de Santander Consumer Finance a 30 de abril de 2007:

Margen Intermediacién

Otros productos ordinarios
Margen Ordinario

Gastos de Explotacién

Margen de Explotacién
Resultados antes de impuestos
- Beneficio neto

x*
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1.2, . Ratings . - W

MOODY'S Prime-1 Al 12/04/2007
 FITCH Fl+ AA 12/05/2006
STANDARD & POOR'S Al+ AA 10/04/2007

1.3. Evoluclén histérica

1964 Constitucién del Grupo Unifiban.

1972 Constitucion de Bansander de Financlaciones, S.A. (Bansafina)

1978 Constitucion de Finamersa. Constitucion de Corporacion Financiera Hispamer.
1988 Salida a Bolga de Corporacidn Financiera Hispamer, Constitucién de Ibercrédito
en Portugal.

1989 Constitucion de Hispamer Servicios de Intermediacion Financiera, S.A.

1991 Constitucidén de Gestidn de Tarjetas E.F.C, S.A. e Hispamer Renting, 5.A,

1992 Salida de Bolsa de Corporacién Financiera Hispamer.

1993 Fusién de Banco Central y Banco Hispano Americano.

1995 Fusion Banco de Fomento. Incorporacién al Grupo Andaluza de Inversiones,
Constitucion de Hispamer Auto-Renting. Corporaciéon Financiera Hispamer cambia
denominacion a Hispamer Banco Financiero (hoy Santander Consumer Finance).
Bansafina apertura una sucursal operativa en Lisboa (Portugal}.

1996 Creaclon de Hispamer Servicios Financieros E.F.C, S.A.

1997 Gestarsa apertura una sucursal operativa en Lisboa (Portugal).

1998 Se crea Asemet, sociedad cuyo objeto es el desarrollo de plataformas
tecnolégicas.

1999 Fusion de Banco Santander y Banco Central Hispano. El Grupo HBF adquiere el
100% de las acciones de Bansafina, Gestarsa y el 50% de UCI. El Banco Santander
Central Hispano se convierte en el nico accionista de HBF Banco Financiero,

2000 Fusion por absorcion de Gestarsa por Higpamer Servicios Financieros. Fusidn
por Absorcion de Ibercrédito por Hispamer Servicios Financieros.

2001 HBF Banco Financiero e Hispamer Servicios Financieros, adquirieron la totalidad
de las acciones de Santander Central Hispano Correduria de Seguros, pasando a
formar parte del Grupo HBF Banco Financiero.

2002 Bansafina compra -el 50% de laz acciones de la compafiia Hispamer Auto-
Renting, S.A. Hispamer Auto-Renting cambia su denominacién social por HBF Auto-
Renting, S.A. HBF Banco Financiero adquiere [a totalidad de las acciones de Bank of
América (Polonia) Spdlka Akcyjna, HBF Banco Financlero reallza una ampliacién de
capital mediante aportaciones no dinerarias consistente en Ia aportacion del 100% del
capital de CC-Holding GMBH. HBF Banco Financiero, S.A. cambia su denominacién
soclal por Santander Consumer Finance, S.A.

2003 Acuerdo con Sanpaclo IMI por los que Santander Consumer finance adquiere el
50% de la socledad italiana de financiacion al consurmno Finconsumo por 140 millones
de euros, pasando Grupo Santander a controlar el 100% de esta sociedad. En
Alemania, en el mes de Julio, CC-Bank se fusiona con Santander Direkt Bank, ambas
fillales de Santander Consumer Finance. A finales de diciembre, Santander Consumer
Finance adquiere las acciones de Patagon Bank.

2004 En el mes de marzo se adquiere el 100% de las acciones de la sociedad polaca
Poiskie Towarzystwo Finansowe, $.A. por 28,5 millones de euros. Asimismo se
compra la cartera de préstamos para la adquisicion de vehiculos de la entidad
bancaria polaca Bank Millenium por un precio de 31,4 millones de euros. Agosto:
adquisicién de la compafiia Noruega Elcon Finans AS y venta a Societé Generale del
negocio de leasing y factoring de la citada compaifiia, manteniéndose el negocio de
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euros. Septiembre: la fillal CC-Holding 2\ 2 ifesa Abfin BV por
32,4 millones de euros.
2005 Adquisicion del banco noruego BankidNG
Bankla Bank, dando origen a la nueva empreg: Ak ander Consumer Bank
AS. Allanza con la compaiiia portuguesa Soluco Rttomavil Globais (SAG) para
desarrollar conjuntamente las actividades en Espafia y Portugal. Dicha allanza se ha
materializado en enero de. 2006 con la adquisidén del 50% de Interbanco.
Adquisicion del 50% de la entidad financlera Santander Consumer (UK) plc. Fusién
por absorcién de la compafiia Bansafina por Santander Consumer EFC. Inicio del
proceso de homogenizacibn de denominaciones sociales de las empresas de
Santander Consumer Finance.

2006 Unificacion de todas las filiales bajo la marca SANTANDER CONSUMER.
Adquisicién por el Grupo Santander de la compafiia de financiacion de automéviles
estadounidense DRIVE. Constitucién por Santander Consumer Bank, nuestra fillal en
Italia, junto con la compaiiia italiana De Agostini de la compafia Santander Consumer
Finance Media.Adquisicion del 70% de la compaiiia italiana UNIFIN. Integracién de las
sucursales de Santander Coansumer Finance y Santander Consumer, EFC en Portugal a
la compafiia Banco Santander Consumer Portugal (Interbanco). Creacién de la
sociedad Santander Consumer Finance Oy en Finlandia, constituida por nuestra filial
noruega Santander Consumer Bank AS. Inicio del proceso de adquisicion de la
compafiia Rusa extrobank. Inicio del proceso de constitucion de Santander Consumer
France, Joint-Venture junto con Banque Accord.

lcon Finans, S.A. y
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2. CRITERIOS Y PROCESOS DE CONCESION DE PRESTAMOS

La gestidn eficiente del riesgo constituye uno de los princlpales aspectos en los que se
fundamenta la estrategia de Santander Consumer EFC, S.A. al ser considerada imprescindible
para la creacidn de valor de forma sostenida y sélida.

Los principlos fundamentales de la gestibén de riesgos, inspirados en la visién que el Grupo
Santander posee sobre el riesgo y su gestion, son los siguientes:

Modelo basico comin adaptado a las neceslidades especificas de ¢ada mercado y a la
estructura del negocio, tanto por tipo de cliente como por actividad y geografia
obteniendo la complementariedad de la visién global de Grupo Santander y la visidn local
de Santander Consumer EFC, 5.A.

Mejora continua de los procesoes, herramientas y metodologia de gestion del riesgo.
Primacia de los criterios de calidad del riesgo; crecimiento del negocio basado en el
mantenimiento/mejora de la calidad de los activos de riesgo.

Capacidad ejecutiva basada en la experiencia y el conocimiento profundo de los sectores
y mercados en ios que opera.

Independencla funcional con jerarquia compartida, de forma que los objetivos y
metodologia son establecidos desde el Area de Riesgos, al tiempo que la estructura
organizativa se adapta a la estrategia comercial y 2 las necesidades del negocio definidas
por la Alta Direccién,

Gestlén de los riesgos con procesos y sistemas diferenciados de acuerdo al tipo de riesgo
y segmento de clientes.

Especializacién vy diferenciacion del proceso crediticio (admisidn, formalizacién,
seguimiento y recuperacion) por segmento de clientes.

Uso de sistemas tipo credit scorings como ayuda a la toma de decisiones crediticias y
como herramientas que aportan mayor eficiencia en el proceso de otorgamiento, facilitan
el seguimiento del comportamlento crediticio y permiten el tratamiento por grupos
homogéneos de riesgo.

Importancia del seguimiento de los riesgos con el fin de prevenir posibles detericros de la
calidad del riesgo.

Diversificacién del riesgo limitando, con cardcter general, la participacion del Grupo en el
endevdamiento que los clientes registran en el sisterna crediticio.

En concreto, para la linea de negocio de Automocion, Santander Consumer, EFC, 5.A, tiene
establecidos, entre otros, los siguientes principios generales de riesgos de crédito:

- La segmentacion, dado que cada tipo de riesgo requiere ser tratado de modo
diferente de acuerdo con sus caracteristicas (metodologla de analisis, facultades,
sistemas y procedimientos distintos).

Consiste en la clasificacion del riesgo en base a determinados criterios con el fin
de optimizar la eficiencia en su gestion, teniendo en cuenta que la segmentacion
permite:

« Analizar el riesgo de modo diferente de acuerdo a su tipologia.
+ Evaluar mejor los rendimientos y riesgos.
« Mejorar la adopclén de decisiones al contar con informacion mas adecuada.

La segmentacién de Santander Consumer, EFC, $.A. es la siguiente:
+ Automocién

o Vehiculos Nuevos
o Vehiculos Usados

e 2R

Dove Jones,
m Sustainibility Indexes
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« Consumo y Tarjetas
o Consumo
o Tarjetas
» Tarjetas “fin de me
= Tarjetas “revolving”
Cliente Directo
Hipotecario
Otros
Stock Finance

- La integralidad, dado que los riesgos se gestionan de manera integral (admision,
seguimiento y recuperacion), y

- La mancomunidad, dado que las decisiones sobre operaciones de crédito se
toman conjuntamente entre las dreas de Riesgos y las Comerciales.

Ademds, de forma maés especifica, se deben aplicar los siguientes criterios:

- Todos los riesgos deben ser susceptibles de medicion.

- El riesgo debe ser predecible.

- La gestién del riesgo estd enfocads al equilibrio entre riesgo y rentabilidad.

- La gestidon debe sustentarse en una profunda relacion con las Areas de Negocio.

Apoyados en cuatro pilares: las politicas de riesgo, la automatizacidén de las decisiones, el
rigor en el analisis y unos eficaces procesos y sistemas.

- Las politicas, que son el conjunto de normas de crédito que contribuyen a
gestionar el riesgo, deben ser plblicas y efectivas, consecuentes con los principios
generales de Riesgos, cormnpartidas con las Areas de Negocio y estar sujetas a
revision periodica.

- Dado que se gestionan grandes volimenes de operaciones de crédito, es
necesaria la utilizacion de sistemas de apoyo a la decislén que faciliten su
automatizacidn. Las decisiones automdticas deben ser administradas por Riesgos,
ofrecer resultados medibles y predecibles, estar en supervisién continua, tener
agil implementacién y capacidad evolutiva (Sistemas tipo credit scoring de
admisién de operaciones en las operaclones de financiacién de automocion a
nombre de personas fisicas; uno para vehiculos nuevos y el otro para usados —
SEAN y SEAU y Sistemas de decisién para consumo: Consumo Prescriptor (SECP)
y Consumo Cliente Directo (SCD)).

- Una parte de las decisiones de crédito (por ejemplo, las operaciones con
empresas) se toman utilizande el juicio o criterio de analistas. Los analistas deben
estar capacitados, organizados para dar servicio, orientados a objetivos y tener
una actividad medible, garantizando la calidad de! riesgo y aportando alternativas
de negocio.

- Por (itimo, los procesos y sistemas son |a base de una gestién eficiente de este
tipo de riesgos. Los procesos deben ser comnpartidos por la organizacion y estar
orientados a facilitar respuestas répidas, mientras que los sistemas deben estar
suficientemente integrados y aimacenar informacién histdrica y consistente. Debe
garantizarse que existe capacidad para atender los crecimientos que demanda. el
negoclo.

El enfoque empleado ppra la gestién de riesgds es el ciclo del crédito, que se entiende como
el conjunto de acclones' a desarrollar para administrar el riesgo de las operaciones de crédito,
con la finalidad de optimizar la relacién entre el riesgo vy la rentabilidad.

La gestion del riesgo de crédite comprende su identificacién, medicién, control y mitigacion.

. [T Y-
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El ciclo del crédito, o proceso crediticio, tiene cuatro etapas: planificacién, admisién, gestién
de cartera y recobro o recuperacion. Cuando las acclones llevadas a cabo no dan los
resultados esperados, tampoco se llegan a alcanzar los volimenes y los beneficios previstos
y, consecuentemente, se puede producir una pérdida mayor a la esperada. Todas las etapas
del ciclo del crédito estdn relacionadas entre si y son retroalimentadas a través del sistema de
informacion.

2.1. Canales de distribucion
La originacién de préstamos puede ser de dos formas:
» Canal Directo: E cliente contacta directamente con Santander Consumer EFC, S.A.:

« Oficinas y red propia especializada de Santander Consumer EFC, 5.A., que
emplean aproximadamente a 350 personas:
- 97 oficinas (91 perteneclentes a la Red Generalista y otras 6
provenientes de la antigua sociedad Autorenting)
- B Direcciones Regionales
» Agencias: se encuentran ubicadas en localidades de cierta importancia en las
que Santander Consumer EFC, $.A. no tiene oficinas propias. Sus atribuciones
y medios son los mismos que los de cualquier otra oficina. En la actualidad
existen 40 agencias/franquicias.
=  Centros Telefonicos: Konecta.Net'. Dispone de 186 profesionales para
Santander Consumer EFC, 5.A.2, con la formacidn, experlencia vy
conocimientos necesarios para dar servicios de contact center, gestion de las
relaciones con clientes y marketing de precision,
= Internet

« Canal Prescriptor (concesionarios): Aproximadamente el 85 % de la admision de
préstamos se realiza a través de los prescriptores:

= Delegados: 5 Directores y 52 Delegados se encargan de dar cobertura a la
Red de Agentes de concesionarios en localidades pequefias y medianas.

= Centros telefonicos: los prescriptores contactan con Konecta para recibir la
aprobacion del préstamo. Aproximadamente el 75% de las operaciones que
se formalizan en Santander Consumer EFC, S.A. han sido tramitadas en los
centros telefonicos.

= Internet: e 10% de la contrataciébn se realiza por este medio. Los
concesionarios colaboradores cuentan con la posibilidad de capturar las
operaciones en el domicdlio de la concesion via Internet, incluyendo la
impresién automatica del contrato. (El prescriptor manda los datos de la
solicitud a través de Internet. Si hay alguna incidencia se lo comunica a
Konecta, quien se hace cargo de la operacion. $i no hay ninguna incidencia, el
prescriptor comunica al diente que la solicitud ha sido aprobada).

Banco Sawtander Sentral Hispano, Suk_ - Domiclio Social: Pases de Pereda, 12, 35004 SANTANDER - R de Sentander, Hola 265, Folio 64, Libro 5 de Soclededas, imcrpcidn 1% C.LF.ASS000013

! Konecta nace en diciembre de 1997 como resultado de un profundo estudio de integracion de sarvicios
y con la vocacidn de convertirse en un Call Center de gran calidad. E! GRUPO SANTANDER CONSUMER
FINANCE cuenta con una participacién del 45'61% en su estructura socletaria, Otros participantes son
GENESIS SEGUROS GENERALES, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (13'15%), INSIGNA ACTIVIDADES
DE CARTERA 5.L. (11'46%), cartera propia (2428%) y algunos particulares (5'5%).
Konecta tiene Jas mds modernas herremientas tecnoldgicas de Integracibn de redes de voz y
comunicaciones y aplicaciones informaticas especificas. Cuenta con 7 plataformas de servicio
multicanal ubicadas en Madrid (2), Barcelona (2), Sevilla, Las Palmas y Tenerife. Todos los centros han
recibido la calificacién IS0 9001.

2 3 Directores, 17 Apoderados, 108 Operadores y 58 Administrativos

11 o
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2.2, Productos y riesgos

La determinacién de los limites maximos, tanto de import? plazos, a establecer
como condiciones de los productos de activo que se comercializan, se realiza aplicando
criterios de riesgo y consideraciones comerciales conjuntamente entre el Area de Riesgos y
Recobro y las Areas de Negocio que correspondan,

En este sentido, se tiemen presentes como principales condicionantes crediticios los
siguientes:

- Las valoraciones de mercado de los bienes a financiar deben estar soportadas en
algunos casos por tasaciones Independientes y en otros por datos extraidos de
publicaciones técnicas (por ejemplo, Gamvan)

- La necesidad, en funcidn del tipo de producto, de que el clients aporte con sus propios
recursos una cantidad minima inicial (entrada minima iniciat)

- Los plazos de financlacién han de ser acordes a la vida Util del producto a adquirir y
proporcionales a la capacidad de reembolso del deudor

Desde la Optica comercial resultan fundamentales:

- Las decisiones estratégicas comunicadas por la Alta Direccion

- Las condiciones financieras de |la operacion (comisiones, intereses y gastos) deben ser
proporcionales al nivet de riesgo a asumir por producto y plazo

- El posicionamiento competitivo en relacion con las ofertas de la competencia

Ademas de las decisiones que se adopten en el referido ambito, existen otros Grganos
colegiados que pueden tratar estas cuestiones: Consejo de Administracién, Comisidn
Ejecutiva, Comité de Direccién, Comité de Riesgos y Comité de Seguimiento de Productos y
Operaciones.

Una vez establecidos los limites, las Areas de Negocio los incorporan a sus productos y el
Area de Riesgos y Recobro debe considerarios en sus procedimientos internos.

Dado que el mayor importe del riesgo crediticio de esta cartera corresponde a particulares,
negocios y pequefias empresas, comentar que la gestién crediticia de estag operaciones se
realiza de forma descentralizada siguiendo politicas y criterios de riesgo estabiecidos
centralmente y aplicando sisternas automaticos de valoracion y decisién en el otorgamiento
que permitan un tratamiento eficaz y eficiente del riesgo.

2.3. Delegacion de facultades

Se tiene establecide un esquema de facultades crediticias delegadas en los diversos 6rganos
competentes en la gestibn del riesgo, de forma tal que las operaciones superiores a las
atribuciones delegadas han de ser elevadas a los estamentos superiores para su resolucidn,

Las actuales atribuciones de la Comision Ejecutiva le permiten sancionar las operaciones cuyo
riesgo de crédito supere el importe de 10.000.000 euros, sin limite por productos o plazos, en
términos de nivel de riesgo del cliente o grupo econdmico al que pertenezca.

La Comisién Ejecutiva, ha delegado facultades de hasta 10.000.000 euros (a partir de los
6.000.000 euros debe ser informda), sin limitacion por productos o plazos, en el Comité de
Riesgos que ha establecido el sigulente procedimiento de atribuciones:

- Area de Riesgos y Recobro-Departamento de Admision y Sistemas de declsién: El
director del Area y el personal que haya sido autorizado deben resolver las

W i | @
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. «operaciones que superen las facultades de los directores regionales y que no excedan

-de los siguientes limites de riesgo maximo:
o Portipo de .operaclc'm/producto:
- En automocion, los 300.000 eures
o Por tipo de cliente:

- Los clientes que no se hayan revisado por el Comité de Rlesgos en los
ultimos doce meses, hasta un riesgo maximo acumulado de 450.000
euros

- Los clientes que se hayan revisado por el Comité de Riesgos en los
Gitimos doce meses: i) en lineas de riesgo, hasta un 15% de exceso
sobre dicho limite; il) en operaciornes puntuales, el importe que se
haya amortizado desde la fecha de autorizacién hasta llegar al limite
méximo autorizado

o Los grupos cuyo riesgo supere los 450.000 guros y soliciten alguna operacién de
riesgo deben presentarse al Comité de Rigsgos para su revisién en el plazo
maximo de doce meses

El Director General de Redes Comerciales tiene las sigulentes facultades:
o Automocion: hasta un méximo de 300.000 euros

Los importes anteriormente detallados son maximos, por lo que existen personas con
facultades inferiores a los correspondientes a los puestos o responsabilidades
mencionados.

El Area de Riesgos y Recobro dispone de las listas nominales de personal con
atribuciones. que han sido comunicadas por los directores regionales o del Area.
Asimismo, se dispone de copia de las cartas firmadas por los inmediatos superiores
definiendo las atribuciones personales conferidas.

Se han establecido las siguientes limitaciones en funcién de si el cliente es una
sociedad calificada en Vigilancia Especial (FEVE):

o Todas las propuestas de operaciones de riesgo de empresas calificadas en los
grados graves de FEVE (Extinguir, Afianzar y Reducir), sean del importe que
sean, deben remitirse al Area de Riesgos y Recobro para su estudio

o Todas las propuestas de operaciones de riesgo de empresas calificadas en
Vigilancia Especial-Seguir deben ser sancionadas por el nivel superior, siempre
que se encuentre dentro de sus facultades

La asignacién de facultades de riesgos por parte del Director del Area de Riesgos y
Recobro se realiza de forma jerdrquica, previa consenso con los directores de las
dreas comerciales y planteamiento en el Comité de Riesgos, delegando unos niveles
de atribuciones de acuerdo a cada producto que comercialice la red, los limites
maximos en cuanto a plazo, inversidn de la operacién y riesgo maximo acumulado del
cliente. Para aquellas operaciones evalladas por modelos de Scoring y que tuviesen
que ser reconsideradas, se resuelven en base a los diferentes niveles de atribuciones,

De esta manera, se han establecido niveles para operaciones de Automocion en los
siguientes casos:

-
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Nivel 2: Para Directores de Sucursal tipo “C”

Nivel 3: Para Directores de Sucursal tipo “"B”

Nivel 4: Para Directores de Sucursal tipo “"A”

Nivel 5: Para Directores de Zona

Nivel 6: Para Directores Regionales y Respnnsables Regionales de iesgos y
Recobro.

0000

- Centro Autorizador Konecta Autemocién, Facultades para aprobar cualquier tipo
de operacién de Automocién tramitada en los Centros Autorizadores de
Automocién mediante importes méaximos / Resoluciones de cada uno de los
Niveles establecidos:

Nivet 1: Para apoderados de Konecta

Nivel 2: Para apoderados de Konecta

Nivel 3: Para apodegrados de Konecta

Nivel 4: Para apoderados de Konecta

Nivel 5: Para directores de los Centros Autorizadores de Automocion

Nivel 6: Para el Director de todos los Centros Autorizadores de
Autormocion

003000

Corresponde a cada una de las Unidades de Negocio / Redes designar las personas de
SU equipo que deben ejercer las atribuciones que se ajustan a los diferentes niveles
definidos por el Area de Riesgos y Recobro.

Estag atribuciones tendran vigencia mientras no sean derogadas con a
correspondiente comunicacion escrita. Por tanto, cada una de las areas debe
comunicar al Departamento de Riesgos todos los cambios que se realicen en las
atribuciones delegadas a su equipo respecto a:

+ Derogaciones

* Cambios de nivel

= Personas que asuman atribuciones por primera vez, sean del
nivel que sean.

Para todas aquellas solicitudes que han sido evaluadas por un scoring y cuya
resolucién ha sido diferente de Aceptada y que finalmente son aprobadas por un
apoderado con atribuciones para ello (respecto al importe, riesgo acumulado y
resolucién del modelo y limitaciones especiales), se. va a implantar en breve un
control automdtico en el momento de pasar la operacién a situacién de “Aprobada®,
en el que es necesario identificar el apoderado que ha forzado la operacién y el
motivo de dicho forzaje al sistema automatico y que serd aimacenado en el sistema
de contratacion de operaciones.

En todo caso, ante cualquier decisién en contra del sistema ha de dejarse constancia
del motivo y firma de la persona con poder suficiente en la propia hoja de resolucion
del sistema. La identificacién del apoderado y el motivo de forzaje queda
automaticamente reflejado mediante codigos. En el apartado de observaciones, se
puede incluir, en los casos en que s¢ considere necesarlo, informaciéon mas detallada
sobre el motivo del forzaje de la operacion.

14 “mmu
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Las operaciones que excedan las atribuciones de los méximos niveles de cada una de
lag redes, deben ser enviadas al Comité de Riesgos con la recomendacion del
Director de la Sucursal y del Director de Zona /Subregional/ Regional.

2.4, Admision. Andlisis de rlesgos

En el proceso de alta de la solicitud informatica se introducen los datos identificativos de los
titulares y avalistas (nombre y apellidos, razén social, NIF/CIF), las condiciones de la
operacion (Importe, plazo, finalidad, pagos, ...) y los datos informativos (personales,
laborales y de solvencia).

Estos datos se validan y comprueban con la aportacion de documentos como el D.N.I., N.LF.,
lltima nomina ingresada, ultima declaracion/liquidacion de Impuestos, justificante de
propiedad, documento de domiciliacion bancaria, escritura de constitucidon, impuesto de
sociedades, balances, etc., en caso de que la operaclén haya sldo aprobada y vaya a
formalizarse,

Ademas de la informacién aportada por los clientes, se cuenta con otra que se obtiene de
forma automatica, en el mismo momento de cumplimentar los nGmeros de los documentos
de identidad de los clientes en la solicitud en ef sistema. Esta informacion adicional, proviene
de los propios ficheros de datos de la sociedad relativos al comportamiento en operaciones
anteriores asi como de la que proporcionan ficheros externos (negativos como Asnef-Equifax
o Experian, o de morosidad como R.A.L. 0 B.D.L.).

Con toda esta informacion, u otra adicional que se estime conveniente recabar, la solicitud
ingresa al proceso de evaluacién que puede ser: )

- automatico, cuando es analizada por uno de los modelos de decisidén scoring, o
- a criterio de un analista cuando la decisién a adoptar vaya en contra de la de! modelo
(forzajes) o en aquellos casos de operaciones a nombra de personas juridicas.

Como normas de funcionamiento es necesario en todos los casos:

- El control exhaustivo de ta veracidad de los datos aportados al sistema para su
evaluacion mediante el control de calidad de cada operacién, una vez recabada la
documentacion solicitada y a través del sistema creado de penalizacién de los
prescriptores.

- El control sobre los posibles cambios de titularidad de la cuenta en la que estdn
domiciliados los pagos de las cuotas durante la vida de las operaciones; las personas
con capacidad para llevarlas a efecto (Director de la oficina que autoriza el cambio)
han de considerar que el estudio de la solicitud se ha realizado sobre el titular de la
cuenta de pago Iniclalmente registrada.

- El respeto estricto a las recomendaciones del sistema. Se puede comprobar que las
operaciones con puntuacion por debajo de la minima establecida (cut-off) es muy
peligrosa, dando indices de morosidad no asumibles por los perjuicios econémicos que
causan, en especial cuando estd unido al incumplimiento de alguna de las reglas de
crédito y mas concretamente a las de morosidad.

El tratamlento que se aplica a las operaciones en la etapa de admisién de riesgos se realiza
en funcion, por un lado, del importe solicitado y de las facultades crediticias y, por otro, de la
naturaleza del solicitante (persona fisica o persona juridica), de la siguiente manera:

- lL.as operaciones por importe superior a 300.000 euros, o importes inferiores cuando:
i) el cliente solicitante estd calificado en Vigilancla Especial (FEVE) con uno de los

mmﬁwlnduu B
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grados, o politicas a seqguir, graves (EX : )
el riesgo agregado del cliente/grupo su| R /f=ben presentarse al
Comité de Riesgos. )

1. Si se trata de personas juridicas, pard™Seeww®facion se utiliza un “credit
rating” denominado Valoracion de Empresas en el que se basa el referido
Comité para sancionar la operacion.

Por medio de este sistema, la valoracién del cliente se obtiene como media
aritmética, con un decimal, de las puntuaciones (la menor, el 1,0; y la
maxima el 9,0) asignadas por el analista a las seis dreas de estudio
establecidas.

Esquema del sistema de valoracion de empresas
Areas de valoracién Punios Valoracién
|_del cliente |
Producio/demanda/mercado 1,0-2,9 | Media aritmética | Pésimo
Accionistas/gerencia 3.0-49 Malo
Acceso al crédito D 50-589 D Aceptable
Rentabilidad/beneficios 60-69 Bueno
Generacion de recursos 70789 Muy bueno
Solvencia 8.0-90 Hptimo

2. Si se trata de clientes particulares la solicitud o propuesta es evaluada por un
scoring de los denominados de admision, en funcién del tipo de operacién, vy
que es definido por el Area de Riesgos. De esta forma cabe distinguir los
siguientes modelos internos:

- SEAN (Sistema de Evaluacion de Automovil Nuevo)
- SEAU (Sistema de Evaluacion de Automévil Usado)

Las operaclones por importes superiores a 125.000 6 225.000 euros -segin los casos,
que son los maximes niveles de atribuciones crediticias delegadas en las direcciones
regionales comerciales- e inferiores a 300.000 euros (a nivel cliente/grupo), son
estudiadas por un analista de los servicios centrales de Santander Consumer EFC,
S.A. quien la evalia basandose en su criterio de riesgos mediante el andlisis de la
capacidad de reembolso, las garantias adicionales neceszarias y demds factores y
resuelta al amparo de sus propias facultades.

Las operaciones por importes inferiores a 125.000 6 225.000 euros y que no
supongan que el riesgo agregado del cliente/grupo supere los 300.000 euros se
estudian de forma puntual e individualizada y son sancionadas, de acuerdo a las
facultades conferidas, por los Directores Generales, Directoras Regionales,
Apoderados de Centros Autorizadores o Directores de Sucursal.

Si se trata de personas juridicas, se ha de analizar principalmente la capacidad de
reembalso, 1a marcha comercial del negocio y la solvencia.

En el caso de personas fisicas, |a solicitud o propuesta es evaluada por uno de los dos
scoring referidos en funcién del tipo de vehiculo a financiar.

En sintesis, el andlisis y decisidn de una operacién crediticia de financiacion de vehiculos es
realizado por un analista de riesgos cuando concurre alguna de las siguientes clrcunstancias:

P 555 e | @

16 e




Banco Santander Cantral Hisgano, S.A - Doriclic Social: Pased de Perede. B-12. 36004 SANTANDER - R.M. de Santandsr, Hala 286, Folio 54, Libie 5* da Socladedes, lescripciin 14, C1F.AJIS000013

& Santander @

CONSUMER FINANCE

5

i

CONFIDENCIAL

- " El titular es una persona juridica. En este caso, como ya se ha comentado, se utiliza
un “credit rating” denominado Valoracidén de Empresas cuando la propuesta se ha de
elevar a Comité de Riesgos u o6rgano superior (como norma general, cuando se
superan los 300.000 euros de riesgo agregado a nivel de grupo econémico).

En el resto de situaciones, ¢l andlisis se realiza sobre la base del criterio del analista
en la estimacién de la suficiencia de la capacidad de reambolso, experiencia en
materia de riesgos, garantias, etc.

- Aln existlendo scoring la operacion es no evaluable porque se excede el importe o
plazo establecido en el modelo.

- Cuando habiendo sido evaluada la propuesta por un modelo, el resuitado es denegar
y por diferentes razones se considera conveniente autorizarla (forzaje).

2.5. Herramientas de scoring

Como se ha comentado Santander Consumer EFC, S.A. utiliza dos sistemas tipo credit scoring
de admisidn en las operaciones de financiacién de automocidn a nombre de personas figicas;
uno para vehiculos nuevos y el otro para usados,

Los analisis de riesgo de Santander Consumer EFC, S.A. a través de sistemas automaticos de
decisién se remontan al afio 1989. Se empezd con la implementacidn de Sisternas Expertos
que mas tarde evolucionaron a modelos de scoring cada vez mas sofisticados.

Los sistemas utilizados desde 1990 para el andlisis de riesgo de operaciones de financiacion
de vehiculos han sido los siguientes:

1990 | SECONAL
1990 | SECONFI

1995 SUPER,

11997 S.A.L
S.EAN.
1999 | S.E.AU.

Sistema Experto para la evaluacién de operaciones de consumo de peguefio importe
Sistema Experto para |a evaluacién de operaciones de Turismos a personas fisicag

Sistema gque contiene diferentes médulos gue unifican los anteriores
Scoring para |a evaluacioén oparaci ipcid

eraciones de financiacion de Turismos |
Ambos sistemas se aplican en las operaclones de financiacién de vehiculos; &l primero
para nuevos y el otro para usados, Difieren en_variables, pesos y puntos de corte

g

La solicitud informatizada es evaluada, de forma automatica, por el modelo de decisién que
corresponda segun el tipo de vehiculo a financiar (nuevo o usado), siermnpre que se cumplan
jos requisitos establecidos para que la operacidon sea susceptible de evaluacion por dicho

modelo.

SEAN

Automocién
Nuevos

Pers.Fisica

Cualguier Importe

Limitado por regla de
crédito a 42.000,-
euros y 120 meses de
plazo
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SEAU Autornocion Pers.Fisica
Usados

Se trata de sistemas de andlisis algoritmico de |a operacién crediticia, que han sido
construides para la resolucién de operaciones de riesgo basandose en el principio de que los
comportamientos pasados predicen el comportamiento futuro con el fin de optimizar la
relacién entre el nimero de aprobaciones y la probabilidad de mora.

Para ello, se han realizado analisis estadisticos de solicitudes reales cuyo comportamiento
pasterior era conocido (construidos con la propla experiencia pasada, es decir, utilizando
datos historicos propios) con el objetivo de automatizar el tratamiento de las diferentes
variables que se consideran en el estudio de los riesges de crédito.

Por tanto, actlian como mecanismos de proteccion, reduccidn o mitigacidn del riesgo de
crédito ya desde la primera etapa del ciclo crediticio.

Las principales caracteristicas de los dos sistemas de decisién de financiacién de vehiculos
son las siguientes:

+ Han sido concebidos para la evaluacién de grandes volimenes de solicitudes de
credito de una forma objetiva y preventiva, permitiendo:

o Optimizar y homogeneizar la seleccidon de clientes/operaciones en tiempos
muy cortos.

o Graduar |a calidad del riesgo a asumir en base a los niveles de aceptacién.

o Clagificar las solicitudes de acuerdo a su probabilidad de entreda en mora
(probabilidad de incumplimiento), posibilitando su utilizacién en la toma de
decisién, el recobro e incluso en acciones de marketing.

= Estdn soportados en tablas de puntuacién (credit scoring) cuya construccién esta
basada en andlisls estadisticos que han determinado las variables o caracteristicas
con mayor poder discriminante en la separacién de operaciones buenas o malas,
segun la definicién de ambos conceptos utilizada en su construccién,

Las variables mas discriminantes seleccionadas en su construccién (basada en
informacion histérica de los créditos y sus posteriores comportamientos de pago) y
los posibles valores que puede tomar, tienen asignados unos pesos y unas
puntuaciones que son aplicadas a la informacidn de las solicitudes que se analizarédn
con el sistema.

Adicionalmente, el modelo en su construccion asigna a cada nivel de puntuacion el
ratio de operaciones malas sobre buenas previsible y de esta manera se puede
determinar el punto de corte (cut-off) en base a la politica comercial y de riesgo de la
entidad y que es diferente para cada modelo, ya que se establece en funcién de la
escala con la que se haya construido la tabla y del margen operacional de cada
producto.

+ Estas tablas de puntuacion se combinan con unas reglas de erédito, que recogen la
palitica de admisidn y diversas alarmas de riesgo, con el fin de llevar a cabo una serie
de verificaciones sobre los datos de contratacién, limitando a un estudio previo por
analista determinadas solicitudes que por incurrir en alguna de estas reglas, y con
independencia de la puntuacién obtenida, la entidad no desea su aceptacidon de forma
automatica.

18 “mhdma
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De .acuerdo al tipb de Informacidon a considerar, las reglas se agrupan en las
i . siguientes categorias:

Relativas al titular del contrato

Relativas a las condiciones solicitadas

Relativas a informacién de los intervinientes en ficheros propios

Relativas a informacién de los intervinlentes en ficheros externos de
morosidad

o0 o0

En funcién de su gravedad, estan clasificadas en grados que van desde "informativo”
a "exciuyente”.

+ La valoracién (aceptar, denegar o reconsiderar, en este caso existen varios niveles
que permiten a determinado personal con atribuciones suficientes forzar la
autorizacién) es realizada mediante la puntuacién de las. variables (por ejemplo
experiencia crediticia, estado civil de titular, etc.) y en funcidn del cumplimiento, o
no, de las reglas de crédito (por ejemplo, la existencia de impagados vigentes
supondria la denegacion de la operacidon independientemente de gue la puntuacion
hubiera superado el punto de corte, si la relacion entre los ingresos y la cuota a pagar
es excesiva la solicitud se considera a revisar, etc.).

« Se trata de programas COBOL que residen en AS-400. Actualmente, se viene
utilizando el sistema SAS (pagquete estadistico de andlisis de datos) para determinar
las variables mds discriminantes de los modelos de evaluacidén y tarmbién su
puntuacién. Una vez establecidos estos pardmetros se introducen en AS-400.

« 5e mantienen actualizados mediante las oportunas modificaciones y evoluciones con
el objetivo de que en cada momento se adapten a la evolucién de las operaciones y
del negocio.

» Adicionalmente, se realiza un seguimiento constante de estos modelos a través de
informes perlédicos en los que se refieja el comportamlento crediticio de las
operaciones y de las principales variables que intervienen en fa evaluacion de las

" solicitudes.

« Estan integrados dentro de las diferentes aplicaciones informaticas de contratacion de
solictudes, de manera que al terminar |a captura o carga de los datos de la solicitud
se obtlene la resolucién de la misma sin que medie la voluntad del operador, siendo
vinculante su decisidn que sera: Aceptar, Revisar 0 Rechazar.

Un porcentaje muy pequefio de solicitudes queda como No Evaluada (NE & NA) por lo
que tienen que analizarse manualmente por un analista de riesgos dado que no
cumplen con las condiciones de evaluacién que cada sistema tiene definidas.

Dentro de las solicltudes a revisar o rechazadas existen diferentes respuestas,
jerarquizadas en base a su propension a la morosidad y relacionadas con los niveles
de atribuciones de los apoderados para contradecir al sistema (forzajes), siendo las
de respuesta con mayor propensién a la mora asignadas para su evaiuacién a las
personas con mayor nivel de decisién.

* En su aplicadén, estos modelos cumplen con la premisa de ser utilizados
exclusivamente para la resolucién de solicitudes de las mismas o similares
caracteristicas que tenfan lag que fueron empleadas o sirvieron de muestra para su
construccién dado que se trata de un modelo estadistico construido con las variables
que mas poder discriminante mostraron para separar los clientes buenos de ios malos
en el andlisis realizado sobre una cartera real, suficientemente madura en el tiempo
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A continuacidn se detallan ambos credit scoring.

2.5.1. Sistema de decision para automocion nuevos - SEAN
Condiciones de Evaluacién

El modelo interno de riesgos SEAN (Sistema de evaluacién Automocién nuevos) es un scoring
de admisién que puntda las operaciones de acuerdo a la probabilidad de entrar en situacién
de mora (impagado de mds de 90 dias de antigliedad) y se aplica a las solicitudes de
financiacién que cumplan las siguientes condiciones iniciales:

= Personas Fisicas: El titular del contrato es un NIF,
= Automocién: Area-Ciase del objeto comresponde a los siguientes codigos:

1A:  Turismos hasta 1200cc

1B:  Turismos de 1200cc a2 1600 cc
1C:  Turismos de 1600 cc. a 2000 cc.
1D: Turismos de més de 2000 cc
2F:  Furgonetas hasta 3.500 kg

2H: Derivados del Turismo

2I: Todo Terreno -

= No se trata de una financiacion a un concesionario o a un Rent a Car (el NIF
del proveedor es diferente del NIF del titular del contrato).

= Un solo objeto.

= Para vehiculos Nuevos

yerida para

Edad del Titular del contrato

Cargo en la empresa en la que trabaja el titular de! contrato
Antigliedad en la empresa en la que trabaja el titular del contrato
Experiencia con Santander Consurmer EFC, S.A, del titular del contrato
Edad del segundo titular si existe

Porcentaje de entrada inicial

Plazo de la operacién

Tipo de objeto

Variables puntuadag

Para la puntuacién adem@s de informacion del titular del contrato se considera también
informacion de.un segundo titular, que serd el conyuge (Independientemente de que éste
intervenga como Titular o ¢como Avalista) y en caso de que no intervenga el conyuge, se
tomara informacion del Titular 2 del contrato.

Edad del Titular del contrate

Estado Civil del Titular del contrate

Tipo de Vivienda del Titular del contrato

Cargo en la empresa en {a que trabaja el titular del contrato
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-Antigiedad en la empresa en la que trabaja el titular del contrato
- Experiencia con Santander Consumer EFC, S.A. del titular del contrato
- Edad del segundo titular

Informacién de ASNEF/EXPERIAN para el Titular del contrato y el segundo
titular considerado

Porcentaje de entrada inicial

Plazo de la operacién

Tipo de objeto

Reglas relativas al titular del contrato:

Edad titular del contrato superior a Ia maxima permitida: R1

Edad titular del contrato inferior a la minima permitida: R1

Edad + plazo > 73, sin otro interviniente vélido, ni seguro de vida: R1
Ingresos no superiores al salario minimo interprofesional: R1

Ingresos no superiores al salario minimo de la unidad familiar: R1
Ingresos del titular procedentes de subsldio / paro: R1

Cuota + mensualidad pendiente supera maximo permitido en relacion a
ingresos: R1

Perfil Joven; necesidad de un segundo interviniente valido: R1

Titular extranjero sin otro titular valido: R2

Teléfono coincldente con asunto Patagén: R3

Debe disponer al menos de dos ndmeros de teléfono - domicilio / mévil /
trabajo (para extranjeros)

Fecha permiso trabajo < 1 afic y fecha alta seguridad social < 6 meses
(para extranjeros): R1

Trabajador cuenta ajena con fecha alta s.soclal < 6 meses (para
extranjeros): R3

Trabajador cuenta propia con fecha alta s.social < 36 meses (para
extranjeros): R3

Reglas relativas a las condiciones de la operacion:

Importe a financiar supera maximo permitido: R2
Plazo de la operacion supera méximo permitido: R2

Reglas relativas a experiencia propia para todos los intervinientes de riesgo:

Tiene operaciones en curso con incidencias: R2

Algin interviniente con operaciones concedidag en los (ltimos 3 meses:
R2

Alguin interviniente con operaciones denegadas por cédigo 99°: R3
Algln interviniente con operaciones denegadas en los Ultimos 12 meses:
R2

Algan interviniente con saldo nominal impagado: R2

3 Existen dos reglas de Prevencién de Fraude. En este caso la operacién nunca podrd ser aprobada pues
la propia contratacion lo impide:

Alg(n interviniente con operaciones denegadas por codigo 99: si alguno de ios intervinientes de
riesgos (titulares/avalistas) tienen operaciones denegadas porgue el cliente estd en precaucion o
por identidad suplantada.

Operacién con interviniente fuera de pardmetro (BC): si alguno de los intervinientes de riesgos
(titulares/avalistas) estd en el fichero de Blangqueo de capitales que envia &l banco.

" mhn Indunes
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Algun interviniente con més de 11 devol
Algln interviniente ¢on alguna devolucion & & 6 : R2
Algiin interviniente con alguna operacién en CON: S0 Cobro o
fallido: R3

Tiene uno o rmas ejecutivos (BDI)*: R3

Reglas relativas a experiencia ajena para todos los intervinientes de riesgo:

Saldo impagado ficheros externos mayor que cero: R3

Titular en ficheros externos y antigliedad Ultima anotacidn reciente: R3
Algin interviniente en ficheros externos clasificado como judicial o peor:
R3

El sistema también incluye una serie de reglas “informativas” que sirven de alerta;

ultados d

No se han podido consultar ficheros externos

Operacion desequilibrada ne cumple frecuencia o cuotas
Antigliedad cuenta bancaria inferior a 3 meses

Teléfono es un mévil o iidgico

Algin interviniente con expediente Impagado abierto

Algin Interviniente en ficheros externos

La verificacion registral podré ser reemplazada por el IBI correspondiente
Operacidn con interviniente fuera de parémetros (BC)®

Perfil con alto riesho de fraude, verificar banco y empleo

La operacién deberd ser intervenida ante fedatario publico

La operacién debera llevar reserva de dominio

Titular con alerta VCC®

Algin titular incluido en un grupo con alerta VCC

Resolver por persona designada de acuerdo a la circular 15/2003
Algin titular inciuido en un grupo

Resolver apoderado con atribuciones suficientes segdn riesgo global
Verifique de forma escrupulosa ¢l NIF del cliente

\'

« Titular del Contrato ESPAROL

PUNTO DE CORTE NUEVOS: = 151

NUEVOS
<= 111 RX RX RX RX
111: 135 4B 18 2B 3X
135; 150 " 4A 1B 2B 3%
150 : 170 AC © 1B - 2B 3B
170 : 180 AC 1A 2A 3B

* Ficheros externos (negativos como Asnef-Equifax o Experian, o de morosidad como R.A.I).
? Ficheros externos (negatives como Asnef-Equifax o Experian, o de morosidad como R.A.1 o B.D.I).
% Fichero de valoracion y clasificacién de clientes,

2 mmm




Banco Santander Central Hispano, 3.4 - Domicile Sockl: Passn de Pereds, 912, 39004 SANTANDER - R.M. de Saniander, Hola 286, Follo 54, Litra 5% da Saciedades, Inscipeién 1% C1F.A-29000013

& Santander

CONSUMER FINANCE u..-- ‘
# 180 : 190 AC 1A 2A 3A
> 190 AC 1A 2A 3A

Q

CONFIDENCIAL

s Titular del Contrato EXTRANJERO

PUNTO DE CORTE NUEVOS: = 161

NUEVOS
<= 111 RX RX RX RX
111: 150 4B 1B 2B 3X
150 : 160 4A 1B 2B 3X
160 : 170 AC 1B 2B 3B
170 : 180 AC 1A 28 3B
180 : 190 AC 1A 2A 3B
> 190 AC 1A 2A 3A

Significado de las Resoluciones del Modelo:

Modelo Resolucién Literal a presentar Descripeibn Significado
SEAN AC Solicitud Aceptada Supera Punto de Corte, No incumple
Reglas de Crédito
Tramo alte de puntuacién, Incumple
1A S Py . !
olicitud Recomendada Reglas de crédito tipo R1
Tramo alto de puntuacién, Incumple
2A Solicit " !
olicttud Recomendada Reglas de crédito tipo R2
3A Solicitud R Tramo alto de puntuacidn, Incumple
ecomendada Reglas de crédito tipo R3
aA Solicitud Tramo proxime a punto de corte, No
olicitud Denegada incumple Reglas de Crédito
1B Solicitud De: da Trame bajo c!e puntuacién, Incumple
icitud Denega Reglas de crédito tipo R1
3 Salicitud D Tramo bajo de puntuacibn, Incumple
8 icitud Denegada Reglas de crédito tipo R2 '
3B - Tramo bajo c!e puntuacion, Incumple
Solicitud Denegada Reglas de credito tipo R3
4B Solicitud D Tramo préximo a punto de corte,
' enegada Incumple Reglas de Crédito )
3% Solicit Tramo muy bajo de puptuaclén,
olicitud Rechazada Incumple Reglas de crédito tipo R3
RX Solicitud Rechazada Tramo de puntuaclén inferior a punto
minimo

23
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

-

valua

El modelo interno de riesgos SEAU (Sistema de evaluacion Automocién Usados) es un scoring
de admision que puntiia las operaciones de acuerdo a la probabilidad de entrar en situacion
de¢ mora (impagado de mds de 90 dias de antigliedad) y se aplica a las solicitudes de
financiacién que cumplan las sigulentes condiciones iniciales:

=
=

L3

Personas Fisicas: El titular del contrato es un NIF.
Autornocion: Area-Clase del objeto corresponde a los siguientes cédigos:

1A:  Turismos hasta 1200ce

1B:  Turismos de 1200cc a 1600 ¢c
1C:  Turismos de 1600 ¢¢. a 2000 cc.
1D; Turismos de mas de 2000 cc
2F:  Furgonetas hasta 3.500 kg

2H: Derivados del Turismo

2I: Todo Terreno

No se trata de una financiacién a un concesionario 0 & un Rent a Car (el NIF
del proveedor es diferente del NIF del titular del contrato),

Un solo objeto.

Para vehiculos usados con antigliedad inferior a 6 afios, o antigiiedad
superior e igual a 6 afios, siempre y cuando la inversién no supere los
6.010,12€ y el plazo no supere los 49 meses,

Informacién minima requerida para Evaluar

Edad del Titular del contrato

Actividad de la empresa en la que trabaja el titular del contrato
Antigliedad en la empresa en la que trabaja el titular del contrato
Experlencia con Santander Consumer EFC, S.A. del titular del contrato
Edad del segundo titular si existe

Porcentaje de entrada inicial

Plazo de la operacidn

Tipo de objeto

Yariables puntuadas

Para la puntuacién adernds de informacién del titular del contrato se considera informacién de
un segundo titular, que serd el conyuge (independientemente de gue éste intervenga como
Titular o como Avalista) y en caso de que no intervenga el conyuge, se tomara informacidn
del Titular 2 del contrato,

Edad del Titular del contrato

Estado Civil del Titular del contrato

Tipo de Vivienda del Titular del contrato

Actividad de la empresa en la que trabaja el titular del contrate
Experiencia con Santander Consumer EFC, S.A. del titular del contrato
Informacion de ASNEF/EXPERIAN para el Titular del contrato

Edad del segundo titular

24
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= Experiencia con Santander Consumer EFC, 5.A. del segundo titular del
" ‘contrato :

Nuimero de Titulares / Avalistas

Grupos de marca del vehiculo

Porcentaje de entrada inicial

Edad de! vehiculo al finalizar el contrato

Tipo de objeto

Antigliedad en la empresa del titular del contrato

% de cuota sobre ingresos

Readlas de crédito
Reglas relativas al titular del contrato:

Edad titular del contrato superior a la méxima permitida: R1

Edad titular del contrato inferior a la minima permitida: R1

Edad + plazo » 73, sin otro interviniente valido, ni seguro de vida: R1

Ingresos no superiores al salario minimo interprofesional: R1

Ingresos no superiores al salario minimo de la unidad familiar: R1

Ingresos del titular procedentes de subsidio / paro: R1

Cuota + mensualidad pendiente supera maximo permitido en relacion a

ingresos: R1

Perfil Joven; necesidad de un segundo interviniente valido: R1

Titular extranjero sin otro titular valide: R2

Teléfono coincidente con asunto Patagdn: R3

Debe disponer al menos de dos nimeros de teléfono - domicilio / mobvil /

trabajo (para extranjeros): R3

« Fecha permiso trabajo < 1 afio y fecha alta seguridad social < 6 meses
(para extranjeros): R1

= Trabajador cuenta ajena con fecha alta s.social < 6 meses (para
extranjeros): R3

» Trabajador cuenta propia con fecha alta s.social < 36 meses (para

extranjeros): R3

Reglas relativas a las condiciones de la operacién:

Importe a financiar supera maximo permitido: R2

Plazo de la operacién supera maximo permitido: R2

Tasacién vehiculo respecto a Eurotax superior a maximo permitido: R2
Antigtiedad objeto final contrato supera maximo permitido: R2

Reglas relativas a experiencia propia para todos los intervinientes de riesgo:

= Tigne operaciones en curso con incidencias: R2

= Algdn interviniente con operaciones concedidas en los Gltimos 3 meses:
R2

+ Algiin interviniente con operaciones denegadas por cddigo 99: R3

» Algun interviniente con operaciones denegadas en los Ultimos 12 meses:
R2

«  AlgUn interviniente con saldo nominal impagado: R2

» Algin intervinlente con mas de 11 devoluciones: R2

= Alguin interviniente con alguna devolucion en los Oltimos 6 meses: R2

L]

Algun interviniente con alguna operacién en contencloso, dudoso cobro o
fallido: R3
» Tiene uno o mas ejecutivos (BDI): R3
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCGUMENTOS NOTARIALES

“TIMBR
‘ T]I“-I 'r"i_

» Saldo impagado ficheros externos mayor que cero: R

» Titular en ficheros externos y antigiiedad ltima anotacién reciente: R3
+ Algdn interviniente en ficheros externos clasificado como judicial o peor:
R3

Ef sistema también incluye una serie de reglas “informativas” que sirven de alerta;

No se han podido consultar ficheros externos

Operacion desequilibrada no cumple frecuencia o cuotas
Antigliedad cuenta bancaria inferior a 3 meses

Teléfono es un movil o llégico

Tasacién vehiculo respecto a Eurotax superior a maximo permitido
Algln interviniente con expediente impagado abierto

Algin Interviniente en ficheros externos

La verificacién registral podra ser reemplazada por el IBI correspondiente
Operacion con interviniente fuera de paréametros (BC)

Perfil con alto riesgo de fraude, verificar banco y empleo

La operacién deberd ser intervenida ante fedatario publico

La operacion deberd llevar reserva de dominio

Titular con alerta VCC

Algun titular incluido en un grupo con alerta VCC

Resolver por persona designada de acuerdo a la circular 15/2003
Algiin titular incluido en un grupo

Resolver apoderado con atribuciones suficientes segdn riesgo global
Verifique de forma escrupulosa el NIF del cliente

Resultados de la Evaluacién

PUNTO DE CORTE USADOS DE HASTA 6 ANOS: = 171

USADOS <= 6 aflos

<= 150 RX RX RX RX
150 : 170 4B 1B 2B 3X
170 : 180 AC 1B 2B 3X
180 : 190 AC 1B 2B 3X
190 : 200 AC 1A 2B 3X
200 : 210 AC 5A SA 3A

=210 AC 5A S5A 3A

PUNTO DE CORTE USADOS DE MAS DE 6 ANOS: = 181
USADOS > 6 aiios

3 el ]
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150 : 170 4B 1B 2B 3X

1707 180 4A 1B 2B 3X

180 : 190 AC 1B 2B 3X

190 : 200 AC 1A 2B 3%

200: 210 AC 1A 2A 3X

> 210 AC 1A 2A 3A

Significado de las Resoluciones del Modelo:

Modelo Resolucién Literal a presentar bescripcion Significado

SEAU AC Solicitud Aceptada g:g;:": ::lz:t&git:OCorte, No incumple
SA Solicitud Aceptada .F‘;:;}:sag: gfég;gtgicjégélnc“mme
1A Salicitud Denegada ;?g'l';‘; ::Dcf: dﬁg"tti;zcg’{" Incumple
2A Solicitud Denegada .!I;':grlr;: :’:“cf: dﬁgnl;:?:{é;' Incumple
3A Solicitud Denegada :;;ag';':; ::"cf;dagr;ti‘;gcgl Incumple
4A Solicitud Denegada ?::mpf;éé‘;mg: dzug::-g d(:teomrte' No
1B Solicitud Denegada ;reagrll:; Z:jzr‘éedi:’:::‘;‘:g‘;n' Incumnple
2B Solicitud Denegada I’;’I‘;‘; 3:1;2;?;";2’;22"' Incumple
3B Solicitud Denegada ;‘:‘grr;‘; szzriz'f::‘t:::g"' Incumple
4B Solicitud Denegada ;Tmp‘l’?;:;g: d':“g:g d‘::"om"te' No
> Sorun ecrase | Tamo may b depunan
RX Solicitud Rechazada Tramo de puntuacion inferior a punto

minimo

Condici le Evaluacié

El modelo interno de riesgos SECP (Sistema de evaluacion Consumo Prescriptor) es un
scoring de admision que puntda las operaciones de acuerdo a la probabilidad de entrar en

2.5.3. Sistema de decision para consumo prescriptor - SEC

situacidn de mora (impagado de mas de 90 dias) y se aplica a aquellas solicitudes de Pélizas
de consumo que cumplen las siguientes condiciones: ’

Solicitudes de FINANCIACION de las sociedades:

E:

Santander Consumer E.F.C - Financiacidn,

27

Dow jones
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Banco Saciander Cantral Hispano, 8.8, - Damkillo Socil: Paseo de Pereds, 812, 20004

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

bes iniciales: £
: 2?R|D .‘6\
= Personas Fisicas: El titular del contrato es un

= Origen: Y (Crediyd Prescriptor)
= Importe a Financiar: Hasta 6.010,12 euros

Informacién minima requerida para Evaluar

En particular, para el modelo SECP, se exige la siguiente informacidn minima para que la
solicitud sea evaluada automaticamente por el sistema:

Edad

Estado Civil

Ingresos mensuales

Experiencia anterior con Santander Consumer Espaiia
Plazo de la operacién

Sélo podré faltar informacién de 1 varlable de {as siguientes:

Tipo de Objeto

Antigliedad laboral*

Tipo de Contrato

Consulta en ficheros externos

Excepto para pensionistas, que podrdn faltar las variables Antigiiedad Laboral y Tipo de
Contrato.

En caso de no disponer de esta informacién, la solicitud no serd puntuada y se presentard el
siguiente mensaje:

*NO SE DISPONE DE LA INFORMACION MINIMA PARA EVALUAR”.

riables puntua

Para la puntuacion, ademas de informacién del titular del contrato, se considera informacion
referente a la operacion solicitada.

Beglas de Crédito

Reglas relativas al titular del contrato:

» - Edad del titular inferlor a 18 afios: EX.

» Edad tltular al finalizar el contrato superior a 72 afios: RV

¢ Edad titular inferior a 21 afios y sin otro Interviniente valido: RV

» Ingresos mensuales justificados menor que ingresos minimos permitidos:
EX

= Cuota + mensualldad pendiente >30% ingresos mensuales y plazo > 12 |
meses: RV

« Titular no trabaja e ingresos provienen de subsidio / paro: EX

. e8]
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Titular extranjero y sin otro interviniente vélido: RV

Escasa antigliedad de la cuenta bancarla: RV

Teléfono del titular es mbvil o ilbgico: RV ‘
Teléfono del titular coincide con el teléfono del banco: RV ‘
Teléfono titular coincide con teléfono del establecimiento: RV

Teléfono coincidente con Asunto Patagdn: EX

Reglas relativas a experiencla propla para todos los titulares y para aquellos avalistas cuya
relacién con el titular del contrato es Padre/Hijo o Cényuge: -

« Algdn interviniente con operaciones en {os ultimos 3 meses: RV

« Algln interviniente con operaciones denegadas por codigo 99: EX

= Algin interviniente con operaciones denegadas en los Ultimos 12 meses:
EX

« Algdn interviniente con tarjetas canceladas: RV

=  Algdn interviniente con saldo nominal impagado: EX

¢ Algdn interviniente con alguna operacidén en contencioso / dudoso cobro /
fallido: EX

» Aigln Interviniente con mas de 6 devoluciones: RV

=  Algin interviniente con alguna devolucion en los dltimos 6 meses: RV

« Algtin Interviniente con més de 3 devoluciones en los (itimos 6 Meses: EX

-

Operacion con Interviniente fuera de parametros (BC): EX

Reglas relativas a experiencia ajena para todos los titulares y para aquellos avalistas cuya
relacién con el titular del contrato es Padre/Hijo o Cényuge:

«  Algln interviniente en ficheros externos con anotaciones Gltimos 12
meses y saldo impagado>0: EX

+ Titular en ficheros externos con saldo impagado: EX

= Titular en "Ficheros Externos” catalogado como No Amistoso: RV

Reglas relativas al prescriptor que aporta la Operacién:
« Coste riesgo prescriptor > 3,0 y devuelto / vencido > 7,5%: RV
El sisterma también incluye una serle de reglas “informativas” que sirven de alerta:

No supera puntuacién _
Antighedad cuenta bancaria desconocida ®
Falta informacién de edad (titular)

Falta inforrnacion de estado civil (titular)

Falta informacién de ingresos mensuales (titular)

Falta Informacién de plazo

Falta informacion de experiencia con Santander Consumer Espafia (titular)

Falta informacién de objeto financiado

Faita informacion de ficheros externos

Operacién campafia “S11”; "sin justificante de ingrasos®

La solicitud podra formalizarse presentando sélo el DNI

Titwlar con alerta VCC .

Algun titular Incluido en un grupo con alerta VCC

Resolver por persona designada de acuerdo a la circular-15/2003

Resolver apoderado con atribuciones suficientes segln riesgo global

Verifique de forma escrupulosa el NIF del cliente

Banco Santander Cariral Hispana, SJ4 - Domics Sociak Fasea de Perede, 9-12. 30004 SANTANDER - RAAL de Santander, Hala 266, Fotio 64, Libwo 5° de Socisdsdes, lnscripokin 19, C.LF.A-39000013
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Banco Santander Ceiral Hispans, 8.A - Domicilo Sodial: Prsss da Pereda, 512, 35004 SANTANCER - R.M. de Santandar, Hoja 285, Follo B4, Libr 5* de

el
Resultados de la Evaluacidp

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

<= 150

<= 150 R4 R4 R4

150 : 160 > 600 € R3 R3 RC

150 : 160 <= 600¢€ R3 R3 R4

160 : 184 - R2 R2 R3

184 : 215 -—- AC R1 R2
> 215 - AC Al R2

Significado de las Resoluciones del Modelo:

Modeilo

SECP

Resolucién

AC

Literal a presentar

Descripcién Significado

Solicitud Aceptada

Supera Punto de Corte, No Incumple
Reglas de Crédito

Al

Solicitud Aceptada

Supera Punto de Corte, Tramo Alto de
Puntuacién, Incumple Reglas de Crédito
del tipo RV

R1

Salicitud Denegada

Supera Punto de Corte, Incumple Reglas
de Crédito del tipo RV

R2

Solicitud Denegada

Supera Punto de Corte, Incumple Reglas
de Crédito del tipo EX;

No supera Punto de Corte, Tramo Bajo
de Puntuacién, Incumple Reglas de
Crédito del tipo RV

R3

Solicitud Denegada

No supera Punto de Corte, Tramo Bajo
de Puntuacién, Incumple Reglas de
Crédito del tipo EX;

No supera Punto de Corte, Tramo Muy
Bajo de Puntuacién, Incumple Reglas de
Crédito del tipo RV

R4

Solicitud Denegada

No supera Punto de Corte, Tramo Muy
Bajo de Puntuacidn, Incumple Reglas de
Crédito del tipo RV / EX, Inversion
solicitada inferior o igual a 600 €

RC

Solicitud Denegada

No supera Punto de Corte, Tramo Muy
Bajo de Puntuacién, Incumple Reglas de
Crédito del tipo RV / EX, Inversion
solicitada superior a 600 €

30
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2.5.4. Sistema de decision para cliente diracto - SCD

El modelo intermo de riesgos SCD (Sistema de evaluacidn Cliente Directo) es un scoring de
admisién que puntda las operaciones de acuerdo a la probabilidad de entrar en situacién de
mora (impagado de mas de 90 dias) y se aplica a aquellas solicitudes de cliente directo que
cumplen las siguientes condiciones:

Solicitudes de Financiacién / Leasing de las sociedades:

E: Santander Consumer E.F.C - Financiacién,
A: Accordfin
D: Santander Consumer E.F.C - Leasing

=» Tipo Interviniente: Personas Fisicas

= Origen de la operacién:
(A): Cliente directo SUCURSAL .
(YA): Cliente directo Consumo CREDIYA
(WA): Cliente directo CAR
(WC) : Proveedor CAR para Préstamos Pergonales (drea + clase)

e LB: Corte Ingiés

LJ: Sanitas
LH: Eroski
LM: Solventa

LF: Openbank Consumo
LG: Openbank Automocién

los modelos SEAN 8 SEAU

= Inversién inferior o igual a 24.000 €

= Plazo hasta 85 meses

= Objetos diferentes a los definidos para

(Automoclon)

= Operaciones equilibradas

= Carencia inferior a tres mases

=% Frecuencia de las cuotas mensual o bimensual

= Ingresos del titular diferentes de Subsidio/Paro
Informaci inima requerida para Evaluar

En particular, para el modelo SCD, se exige la siguiente informacién minima para que la
solicitud sea evaluada automaticamente por el sistemna:

Edad
Estado Civil
Ingresos mensuales

Experiencia anterior con Santander Consumer Espafia

Plazo de la operacién

Sblo podra faltar informacion de 1 variable de las siguientes:

Antlgledad laboral
Cargo / Profesion
Tipo de Contrato

31
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Excepto para pensionistas, que podrén faltar las variables Antiguedad Laboral
cargo/profesion y Tipo de Contrato.

r

En caso de no disponer de esta informacidn, la solicitud no serd puntuada y se presentard el
siguiente mensaje:

*NO SE DISPONE DE LA INFORMACION MINIMA PARA EVALUAR”.

Varjables puntuadas

Para la puntuacion, ademas de informacion del titutar del contrato, se considera informacién
referentes a la operacion solicitada.

Reglas de Crédito

Reglas relativas al titular del contrato:

e Edad titular inferior a 18 afios: EX

» Edad titular al finalizar el contrate mayor a 72 afios: RV

¢ Edad titular inferior a 21 afios y sin otro interviniente vélido: RV

* Ingresos unidad familiar no supera salario minimo Interprofesional: EX

» Ingresos del titular no superan el salario minimo exigido: EX

= Cuota + mensualidad pendiente. > 30% ingresos de unidad familiar; RV

= Titular no trabaja e ingresos provienen de subsidio / paro: EX

= Titular extranjero sin otro interviniente vélido: RV (actualmente
informativa)

+ Escasa antigliedad cuenta bancaria: RV

+ Teléfono coincidente con asunto Patagén: EX

» Teléfono particular es un mévil o ilégico: EX

Perfil fraude. Verificar banco y empleo seguir instrucciones circular

27/2002: RV

» Debe disponer al menos de dos nimeros de teléfono - domicilio / mavil /
trabajo (para extranjeros): RV

* Fecha permiso trabajo < 1 afio y fecha alta seguridad social < 6 meses
(para extranjeros): RV

* Trabajador cuenta ajena con fecha alta seguridad social < 6 meses
(para extranjeros): EX

» Trabajador cuenta propia con fecha alta seguridad social < 36 meses

(para extranjeros): EX

Reglas relativas a experiencla propia para los intervinientes de Riesgo:

Algin Interviniente con operaciones en los (ltimos 3 meses: EX

+ Algun Interviniente con alguna solicitud denegada por cédigo 99: EX

+  Algln Interviniente con alguna solicitud denegada en los dltimos 12
meses: RV

s Algln Interviniente con tarjetas canceladas: RV

= Algun Interviniente tiene alguna operacion con saldo nominal impagado:
EX

) O LSy e
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Algun Interviniente tiene alguna operacidn en contencioso / dudoso cobro
/ fallido: EX

Alglin Interviniente con devoluciones en los Ultimos 6 meses: RV

Algln Interviniente con mas de 6 devoluciones con Santander Consumer
Espafia:RV

Reglas relativas a experiencia ajena para los intervinientes de Riesgo:

El sistema también

No se ha podido consultar ficheros externos para algin interviniente: EX
Algdn interviniente en ficheros externos con mas de 4 devoluciones
acumuladas (clasificado corne amistoso): EX

Algiin intervinlente en ficheros externos con saldo impagado: EX

Algin Interviniente en ficheros extermos catalogado como "no amistoso":
EX

Algin interviniente en ficheros externos y antiglledad Gltima anotacidn
reciente: EX

incluye una serie de reglas “informativas” que sirven de alerta:

No supera puntuacion

Teléfono del titular coincide con el teléfono det banco

Falta informacion de edad (titular)

Falta Informacion de estado civil (titular)

Falta informacion de ingresos mensuales (titular)

Falta informacion de plazo

Falta informacion de experiencia con Santander Consumer Espafia (titular)
Falta informacidn de objeto financiado

Falta informacién de ficheros externos

Operacién con interviniente fuera de parametros (BC)

Titular con alerta VCC

Algtin titular incluido en un grupo con alerta VCC

Resolver x persona designada de acuerdo a la circular 15/2003
Resolver apoderado con atribuciones suficlentes segin riesgo global
Verifique de forma escrupulosa ¢! NIF del cliente

PUNTO DE CORTE: = 95

33
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]
85: 94 R1 R2
94 : 110 AC A27 R2 -
> 110 AC ALl R2
Significado de las Resoluciones del Modelo:
Modelo Resoluclén Literal a presentar Descripcién Significado
SCD Supera Punto de Corte, No Incumple
AC '
Solicitud Aceptada Reglas de Crédito
f Supera Punto de Corte, Tramo Muy Alto
A Solicitud Aceptada de Puntuacién, Incumple Reglas de
Crédito del Tipo RV
2 i i d Supera P_unho de Corte, Tramo Alto de
A Solicitud Aceptada Puntuacion, Incumple Reglas de Crédito
del Tipo RV
T No supera Punto de Corte, Tramo Alto
1 +
Rl Solicitud Denegada de puntuacién, No incumpie Reglas de
Crédito
. Supera Punto de Corte, Incumple Reglas
R2 Solicitud Denegada de Crédito de! tipo EX;
No supera Punto de Corte, Tramo Alto
de Puntuacién, Incumple Reglas de
Crédito del tipo RV / EX
o No supera Punto de Corte, Tramo Bajo
R3 Solicitud Denegada de Puntuacién, No Incumple Reglas de
Crédito o Incumple Reglas de Crédito
del tipe RV
. No supera Punto de Corte, Tramo Bajo
4
R Solicitud Denegada de Puntuacién, Incumple Reglas de
Crédito del tipo EX
RC Solicitud Denegada No supera Punto de Corte, Tramo Muy
Bajo de Puntuacién
2.6. Criterios de exigencia de garantias en operaciones de financiacién de

vehiculos

La politica general de Santander Consumer EFC SA en esta materia se resume de la manera
que se expone seguidamente.

En los casos en los que la solicitud crediticia es denegada por el sistema decisional y la causa
de tal denegacién sea la insuficiente capacided de pago, se exige la participacién en la
operacion en concepto de cotitular o avalista de un miembro perteneciente a la unidad
familiar (exclusivamente, conyuge o padre, hijo), y siempre y cuando - asporte ingresos
suficientes para asegurar un incremento adecuado de la capacidad de.reembolso.

7 Hasta Abril/2007 Resolucién R1
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Asimismo, en las solicitudes en las que el titular no registre una estabilidad laboral (bien por
su juventud, bien por la escasa capacitacidn profesional o bien por ser extranjero con poco
tiempo de residencia en Espafia) o de las condiciones socioecondmicas como puedan ser
estado civil, tipo de residencia (alquiler, vivienda de los padres, ...), etc. y aun cuando la
capacidad de pago haya sido considerada suficiente, se solicita la aportacidn de avalistas que
presenten una estabilidad de los puntos débiles comentados y, por supuesto, refuercen las
garantias de la operacion.

Por otra parte, y de forma complementaria a gstas garantias personales se cuenta con la que
aporta el propio vehiculo financiado, dado que la formalizaclon de las operaciones se
formaliza en un contrato susceptible de inscripcién en el Registro de Bienes Muebles y en el
Registro de ia Direccion General de Trafico, lo que impide la transmision de estos bienes y
facilita su recuperacion en ¢aso de entablar procedimiento judicial.

Santander Consumer EFC SA, sigue el criterlo de realizar estas inscripciones de forma
selectiva en base a la propensién a la morosidad calculada por la puntuacion de la solicitud y
también teniendo en cuenta el importe financiado, hablda cuenta de que las inscripciones se
pueden realizar en cualquier momento de la vida de la operacidn crediticia,

Tan solo se realiza inscripcién del contrato de financiacién de vehiculo en el Registro de
Bienes Muebles y en el Registro de la Direccion General de Trafico, y nunca en el caso de la
financiacién de consumo (Objeto: reformas, ocio y viajes, electrodomésticos, muebles,
joyeria, peleteria, arte, confeccidn y textil, informatica, telefonia...).

Existe una Circular en la que se establece la obligatoriedad tanto para la Red como Konecta®
de identificar en el sistema preparado a tal efecto (Fichero Registro Venta a Plazos), los datos
registraies de todos los bienes susceptibles de ser inscritos.

También se han implantado en nuestro sistema sefiales de alerta que nos permitan efectuar

la inscripcién de aquelios contratos no realizados en su momento 'y que han tenido una
evolucidn negativa.

2.6.1. Criterios de inscripcion de aplicacién
Yehiculos Turismos, Furgonetas, Derivados v Todo Terreno

Se procederd a la inscripcién de forma inmediata de todas las operaciones que en la
impresion del contrato figure el cédigé "S" y que son:

- Las de inversion igual o superior a 15.000 €.
- Las que obtengan puntuacion igual o inferior a2 150 puntos.

- Las que incumplan reglas R2 y/o R3 y obtengan puntuacién Inferior a 160 puntos.
Resto - Vehiculos Li Semi |

Se inscribirdn todos.

¥ Konecta es el Centro Autorizador y Centro de Recobro, Este centro est dotado de los Ultimos medios
tecnolégicos, tanto informaticos como telefénicos, para poder efectuar con la mayor eficacia y eficiencia
las gestiones necesarlas para el recobro de los saldos impagados. La gestién de Konecta es
exclusivamente telefénica y su objetivo es tratar de una forma mecanizada las operaciones impagadas,
que generan una gran carga administrativa y en las que |a rapidez de las primeras gestiones constituye
un factor importante para la recuperacién de la deuda.

‘. Wﬂw Indexes
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Los vehiculos financlades a personas juridicas induyendo tanto a corce Po Demo)
como a Rent-a-car, se inscribirdn siempre.

El coste es soportado por Santander Consumer y asciende a una media de 13 euros por
inscripeidn,
2.7. Formalizacién de las operaciones

Aprobada la operacidn y aceptada por ¢ cliente se procede a capturar la resolucién en el
sisterna para su formalizacion. Log pasos a seguir son:

1.~ Impririr contrato para firmar: Si el importe lo requiere, las firmas de ambas partes deben
ir intervenidas.

2.~ Recepcion de los contratos firmados y la documentacion soporte que justifica los datos
aportados en la solicitud.

3.- Revisién de la correcta firma y documentos aportados.
4.- Formalizacion de la operacién.
Estos pasos pueden variar segin la modalidad de pago:

- Prepago: 3e emite el pago al prescriptor antes de la recepcién de contrato y
documentos, por lo que una vez pagada la operacidn y recibidos los documentos
se revisan y se pasa un Informe de calidad que determinard la clasificacion del
concesionario en cuanto a la modalidad de pago.

. Postpago: Se realiza el pago después de |la revisién de contrato y documentos.

Ambas modalidades se encuentran externalizadas en Kenecta Bto Contact Center SA
Los dates fundamentales para emitir el pago son los siguientes:

- Revigién de firmas correctas en contrato y anexos y contrastar con DNI.

- Comprobar la correccion de los datos introducidos en el scoring con los justificantes

aportados.

- Correcta domiciliacidn de los recibos

- Segun importe comprobar intervencién del contrato.

En cuanto a las formas de pago, siempre se aplican las condiciones dadas de alta en el
acuerdo de afiliacion suscrito con el prescriptor.

- Talon o transferencia
- Pago de las comisiones a terceros

Otras fases de este proceso de formalizacién son:

- Una vez formallzada la operacion se procede a su contabilizacién
- Peticién de matriculas

- Trémites de Reserva de Dominio si la operacién lo requiere

- Envio del expediente al centro de digitalizacion

- Archivo




Banco Ssntandsr Centrad Hispano, 5.A - Domiclio Socisk Pase de Pereds, 812, 39004 SANTANDER - .M. de Sartander, Haja 265, Folia 64, Libro 5 de Socidedey. inacripoién 1%, CALFAIS000013

& S tan d o ' CONFIDENCIAL

CONSUMER FINANCE

15

oy

GESTION Y SEGUIMIENTO DEL RIESGO

T

La funclon nde riesgos tiene como objetivo que la cartera crediticia sea de la méxima calidad,

es declr, trata de asegurar a través de la correcta admisién o autorizacion y el adecuado
seguimiento que nuestros créditos sean reembolsados puntualmente en lag fechas y en la
forma convenidas contractualmente.

E! seguimiento de resgos, en concreto, debe consistic en una labor permanente de
observacion gue permita, en todo momento, conocer el grado de confianza que se tiene en
que se produzca el reembolso puntual de las operaciones de crédito y/o avise pronto de las
circunstancias que puedan afectar al buen fin y normal desarrolio de dichas operaciones.

Santander Consumer EFC, S5.A. viene trabajando en el fortaleciendo del entorno de control
para asegurar la adecuada gestibn del riesgo de crédito y el mantenimiento del perfll de
riesgo dentro de los pardmetros definidos por ia Alta Direccién.

Para el desempefio de fa funcién de control y seguimiento del riesgo de credite, como fase
diferenciada del proceso crediticio, tiene designades los responsables directos y los recursos
necesarios. Sus principales tareas consisten en:

Control de limites

Comprobaciones del cumplimiento de las facultades crediticias conferidas

Seguimiento de la calidad de la cartera crediticia .

Verificacion y seguimiento de la eficacia de los credit scoring

Coordinacién e interlocucién con los servicios de inspeccion de los supervisores, la
auditoria interna, la auditoria externa y cualquier organo competente en materia de
supervisién, control y vigilancia del riesgo de crédito

Los criterios que se siguen para establecer los diferentes controles y seguimientos que se
deben realizar sonh fundamentalmente:

- Indicaciones de la Direccion de la sociedad

- Aplicacion de las politicas corporativas

- A instancias del propio Area de Riesgos y Recobro

- Otros, como pueden ser revisiones a raiz de Informes de auditoria interna,
inspecciones de Banco de Espafia, colaboraciones con auditores externos, etc.

El seguirmniento del riesgo de crédito se realiza mediante los siguientes procedimientos:

- Confeccidn y andlisis de la informacién periddica (“Cuadro de Mando”, “Credito al
dia”, “Informe de comportamiento de scoring”, etc.) de la cartera crediticia

- Revisiones especificas (por ejemplo, las revisiones anuales de firmas, actualizacion de

. lag posiclones de crédlto stock, etc.) como especiales (por gjemplo, estudio de un

cliente/grupo en concreto por que se aprecien sintomas de deterioro, andlisis de
impacto de determinadas circunstancias, etc.)

- Particlpacién en los correspondientes comités de riesgos

- Asistencia a reuniones en las que se trata la evolucién de la cartera, la situacion de
los riesges y otras cuestiones que inciden en la calidad de los activos crediticios

Las principales herramientas informaticas que se utilizan en a momtonzaclén de los riesgos
de crédito son:

- Fichero de valoracidén y clasificacidn de clientes (V.C.C.). Aplicacién en la que se
registra la valoracion (rating) de las empresas y las politicas crediticias a aplicar en
funeidn de su calificacion (sistema de Vigilancia Especial o FEVE). La valoracion y la

. ([ Jocovcmme B
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calificacién del riesgo se refieren tanto a las asignad
las concedidas por SCH Matriz.

Sistema de Gestién de alertas (S.G.A.). Aplicacién que R
correspondiente a ciertas posiciones en Vigilancia Especlal, Veag ¢ superan los
300.000 euros para proceder al analisis del cumplimiento de las facultades y
condicionantes de las autorizaciones, etc.

Sistemas de decisién. Los datos registrados en los propios modelos internos son una
fuente de informacion muy Gtil para seguir Ia evolucién de la cartera.

Sistemna de informacién de gestion (S.1.G.). Suministra informacién diarta, mensual y
anual por dreas de negocio, productos, etc.

Gestion de sltuaciones irregulares (G.S.1.). Aplicaclon que permite obtener la
informacién de las operaciones impagadas a su vencimiento

Posicion firma/grupo (P.F.G.). Sistema que emite la posicion de riesgo de titular y
agregada del grupo al que pertenece

Grupos econdmicos. Aplicativo que registra los componentes de cada grupo
econdmico de sociedades

Sistema de andlisis del rendimiento de gestores de impagados (A.R.G.E.) y sistema
unificado de gestiébn de recobro en Espafia (S.U.G.R.E.). Aportan informacién
especifica de la gestibn realizada por las sociedades externas de recobro y
recuperaciones contratadas.

Procesamiento y extraccion de informacion diversa contenida en los sistemas
informaticos de la sociedad usando & aplicativo Showcase.

38 : [ Johorc -
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4. PROCESO DE RECUPERACION
4.1. Recobro

El modelo de Recobro en Santander Consumer Espafia estd basado en la gestion por tramos
de morosidad que agrupan productos.

El departamento de Cartera Corporativa es el encargado de recepcionar del Banco las cuctas
impagadas, y de realizar el “volcado” de esta informacién en el sistema informatico. Una vez
realizado éste, se procede a la clasificacion de la morosidad de esos expedientes.,

En funcion de esa clasificacion, la gestion de recobro de los expedientes con cuotas o recibos
impagados se llevara a cabo en las empresas contratadas para ese fin,

Cuando una operacion crediticia registra un impago se ¢rea un expediente de impagado o se
reactiva el mismo si ya se habia creado con anterioridad. Por tanto, existe un expediente por
cada operaciéon que ha generado un impago al que se le asigna una clave de morosidad en
funcion de un conjunto de parametros que son establecidos por los departamentos de
Recobro y Recuperaciones (Precontencioso y Contencioso).

Los principales pardmetros son: modo de entrada y salida del tramo (manual o automaético);
fecha de vencimiento del tramo; fecha de recepcion del impago; y ef nimero de cuotas que
conforman el impago.

Cada tramo tiene asociado un centro gestor del recobro (en su mayor importe, corresponde a

grupo Konecta®) que se encarga de la tramitacion de todo expediente que se clasifique en
dicho tramo.

Mediante un proceso automatico semanal que se lleva a cabo los domingos se comprueban
los pardmetros anteriores de cada cuota impagada y en funcldn de la evolucidén y de la
configuracion de las opciones de entrada y salida, un expediente puede cambiar de tramo de
morosidad,

Del mismo modo, un centro gestor o el departamento de Recobro tienen capacidad para
traspasar de forma manual una operacion a un nuevo tramo de morosidad.

Existen dos tramos diferenciados por la antigliedad del impagado, el ndmero de dias de
permanencia en ese tramo y el nimero de cuotas pendientes:

9 Este centro estd dotado de los ditimos medios tecnoldgicos, tanto informaticos como telefénicos, para
poder efectuar con la mayor eficacia y eficiencia las gestiones necesarias para @l recobro de los saldos
impagados. La gestidn de Konecta es exclusivamente telefbnica y su objetivo es tratar de una forma
mecanizada las operacionas impagadas, gue generan una gran carga administrativa y en las que fa
rapidez de las primeras gestiones constituye un factor importante para la recuperacion de la deuda.
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4.2. Recobro técnico

“ *Reingresos automaticos; durante un ndmero de dias determinado por un calendario que se confecciona
mensualmente en la aplicacién especifica de remesas.
*Durante un nimero de dias (dos semanas) determinado por el nimero de dias calendarizados para los
reingresos automaticos y as remesas masivas,
*Remesas masivas: uno o varios dfas del mes se emiten remesas masivas en funcién de un calendario
que se confecciona en la aplicacién especifica de remesas.

- Tramo Pre-telegestionable o Tramo 0 (T0): en esta situacion se incluyen los expedientes
con una tnica cuota impagada con menos de 26 dias de antigliedad desde la fecha de
vencimiento. La gestion telefonica de estas operaciones, se realiza a través de llamadas
telefénicas de un equipo de teleoperadores y se inician y finalizan en funcién de un
calendario confeccionado para cada mes.

Los reingresos automaticos a este tramo se contabilizan como cobro de forma automatica
y consisten en remitir de nuevo a la entidad domiciliataria las cuotas devueltas por
motivos no téenicos al tiempo que el sistema emite unas cartas de reclamacién que se
envian al domicilio del titular de Ja operacién.

La gestién (masiva) telefonica se lleva & cabo diarlamente y para ello, Santander
Consumer remite a la empresa externa contratada un archivo en formato TXT que la
empresa incorpora a sus sistemas informaticos anotando el resultado de las gestiones en
SUGRE.

Este fichero, que no tiene retomo, se envia diariamente hasta el dia del mes en el que se
declde emitir una o varias remesas masivas. Las cuotas incluidas en esas remesas y no
devueltas desde su emisién, se contabilizan como cobro durante los primeros dias del
mes sigulente.

Las cuotas devueltas (impagadas) por motivos técnicos pasan directamente al tramo de
morosidad denominado “Tramo 17,
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-1, 2 Tramo Telegestionable o Tramo 1 (T1): en esta sltuacion se incluyen los expedientes
- cuando su permanencia en el tramo 0 supera los 30 dias o el niimero de cuotas aumenta
o el nimero de dias desde la fecha de vencimiento es superlor a 26. Las gestiones de
cobro de los expedientes clasificados en este tramo de gestidn, se inician mediante
contacto telefbnico; si la cuota no se cobra, ira pasando por los diferentes tramos de
morosidad especificados hasta que el nimero de dias de la cuota impagada mas antigua
llega a log 90, momento en el expediente se transfiere, de forma automatica, a tramos de
mayor gravedad gestionados en otra sociedad de recobro comenzando la siguiente fase.

4.3. Modelo de Recobro que seguimos en las carteras de Consumo y Directo

4.3.1. Consumo -

La gestidn de fos expedientes incluidos en la clasificacion de consumo va desde el primer dia
del impagado hasta el dia 105.

Esta gestién estd diferenciada en tres tramos de morosidad: €0, C1 y CT. La gestion de los
dos primeros estd encomendada a KONECTA y la del tercero a TRANSCOM.

- Hala 288, Fello 84, Libro 5* de Scclededes, Mnscripoidn 1, GLF.A-39000013

En el TRAMO 0 (CO) se incluyen los expedientes con una cuota impagada con menos de un
mes de antigliedad y se divide en tres fases, durante los 6/7 primeros dias de cada mes (en
funcién de un calendario que s& confecciona mensualmente), el sistema reenvia las cuotas de
forma automatica al banco domiciliatario, a partir de ese dia, Santander Consumer envia
diariamente a Konecta un archivo con los datos de la deuda susceptibles de ser reclamadas.
Konecta los incorpora a sus sistemas informéaticos y mediante un equipo de teleoperadores
realiza la gestidn telefénica anotando el resultado de la misma en SUGRE (aplicacién
especifica de recobro del AS400). Aproximadamente 3 o4 dias antes de que finalice el mes
(en funcién de un calendario que se confecciona mensuaimente), se genera una remesa con
los recibos impagados (una cuota sin compromiso de pago) que se remesa al banco
domicillatario.

-RM. de

Transcurtido un mes desde el vencimiento de ia cuota con nominal inferior 8 §1€ , el sisterna

reclasifica el expediente de forma autormnatica a un Tramo 1 de morosidad (CT) cuya gestion

se realiza en TRANSCOM, Esta empresa recibe dlariamente un archivo con los expedientes :
con deuda impagada susceptible de ser reclamada, lo incorpora a sus sistemas informéticos

(ALTITUDE) y mediante un equipo de teleoperadores realiza la gestion de recobro,

aproximadamente 3 o 4 dias antes de que finalice ¢l mes (en funcidén de un calendario que se

confecciona mensualmente), se genera una remesa con los recibos impagados (una cuota sin ’
compromiso de pago) que se remesa al banco domiciliatario. Transcurridos 89 dias desde el

vencimiento de la cuota impagada mas antigua, ¢l sistemna reclasifica el expediente a un

tramo de morosidad de mayor gravedad (C2) cuya gestion se realiza en otra empresa

REINTEGRA.

Transcurrido un mes desde el vencimiento de la cuota cuyo nominal es superior a 60€, el
sistema reclasifica el expediente 8 un Tramo 1 (C1) cuya gestion a realiza KONECTA, lo
asigna a un gestor que se encargara de la gestion telefénica del expediente hasta el dia 105.
Esta gestion, la realizan a través de SUGRE y cada mes, 3 o 4 dias antes de que finalice, los
expedientes con una dnica cuota impagada sin compromiso de pago, se remesan al banco
domiciliatario: Transcurridos los 105 dias desde el vencimiento de la cuota més antigua, el
sistema reclasificara el expediente a un tramo de mayor gravedad C2 cuya gestién se realiza
en otra empresa contratada, REINTEGRA.

Banco Saxtanger Central Hispano, S.A - Domiclo Sociel: Pased de Pereds, 812, 25004

4.3.2. Directo
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y ambas se realizan en Konecta.

La gestion del Tramo 0 (D0) es idéntica a la de consumo (CO) y transcurrido un mes de
permanencia en ese tramo, ¢l sistema reclasifica el expediente de forma automatica al Tramo
1 (D1), la gestién en este tramo es idéntica a la que se realiza con el Tramo C1 pero hasta el
dia 89 desde el vencimiento de la cuota més antigua. Alcanzado ese plazo, el sistema
reclasifica la deuda a un tramo de mayor gravedad D2 que se lleva a cabo en REINTEGRA.

4.4, Control de la facturacién por servicios recibidos de Konecta

Consiste en el seguimiento y la verificacion de los servicios recibldos de Grupo Konecta,
sociedad de recobro participada por SCF y Transcom, tal como se ha descrito anteriormente,
en la telegestidn. :

Mensualmente se obtienen de la base de datos de AS-400, mediante un proceso automético,
los ficheros de los cobros realizados en el mes, desglosados por tramos de morosidad y
centro gestor de cobro.

Una vez que se comprueba la bondad de las cifras, verificando que colnciden con los dates
estadisticos correspondientes, se transmiten los referidos ficheros a las sociedades de
recobro, quienes emiten y envian las facturas por las comisiones a cobrar devengadas por los
servicios prestados.

Cuando la sociedad recibe citadas facturas se comprueba que las bases de cdlculo y los
porcentajes aplicados son los correctos de acuerdo con los ficheros y las condiciones
establecidas en los contratos vigentes; se autoriza a proceder a su pago y se remite, para
que lo realice, al Area de Operaciones, Administracién y Control de Gestién.

4.5. Recuperaciones

La entrada en esta fase recuperatoria se produce cuando la antigledad del impago supera los
90 dias y, por tanto, se ha dado por terminada la etapa de recobro comentada en la parte
anterior.

Dentra de los procesos de recuperacion de deudag hay que destacar la celebracién de comités
periédicos de seguimiento de la gestion que se realiza sobre las deudas impagadas.,

En este sentido, mensualmente se viene realizando un comité, denominado Comité Central de
Impagados, en el que se trata una muestra de posiciones, a hombre de personas fisicas que
superen los 150.000 euros por operacién y de personas juridicas con riesgo total de més de
60.000 euros, en las que previo analisis se hayan apreciado Incidencias en su desarrollo,
tanto de pago como de instrumentacion de las operaciones y/o garantias u otras (trémites
registrales, etc.).

Adicionalmente, en las revisiones de los comités de admisién de operaciones (caso de
renovacién de operaciones, nuevos riesgos a nombre de titulares con transacciones vigentes;
etc.), o de las revisiones realizadas por el departamento de Gestién Integral del Riesgo, es
posible que se traten este tipo de posiciones.

En todos estos casos, sk comenta la experiencia y evolucién del riesgo, la situacién actual de
los pagos o gestiones a realizar, el endeudamiento en la competencia, las incidencias
judiciales o de impagados en otras entidades, la solvencia comprobada que aportan titulares
y avalistas, etc. y se adoptan las decisiones que se estiman adecuadas en cuanto a la
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) _chlificacién de la posicién y las gestiones que se deben continuar realizando o nuevas
.acclones a emprender.

En este {inea, es importante decir que si se decide presentar una reclamacion judicial de la
deuda, la posicion se califica como Contencioso trasladandose el expediente al departamento
correspondiente de Reintegra, S.A., empresa participada contratada para estos fines, e
informando de ello al Area de Intervencién, Control de Gestién y Operaciones a los efectos del
establecimiento de las provisiones contables necesarias.

Una vez que se han agotado las gestiones de recobro de un saldo impagado en la fase de
telegestion, descritas en la Parte Cuarta, y el resultado de las mismas es negativo en cuanto
a la normalizacién del riesgo, el expediente va pasando por los diferentes tramos
especificados hasta que se califica el cobro de la deuda como poco probable, en cuyo caso en
la siguiente sesibn del comité que corresponda se determina si la deuda debe clasificarse
como fallida y, en consecuencia, contabllizar como pérdida su importe.

Toda esta gestién recuperatoria, desde los 90 dias en adelante e incluso en las posiciones
fallidas que aln siguen bajo gestion de recobro, estd tercerizada mediante un contrato
suscrito con Reintegra, S.A. sociedad particlpada.

Los comités existentes a este nivel de gestion son:

- Comité Central de Precontencioso; se celebra con periodicidad mensual. Se tratan
deudas de importes superiores a los € 15.000

- Comités Regionales de Precontencloso; quincenal. Se tratan deudas de importes
hasta los € 15,000 .

- Comité Central de Contencloso; trimestral

- Comités Regionales de Contencioso; trimestral

- Comités de Fallidos central y regional (periodicidad mensual)

Las resoluciones que pueden adoptar referidos comités y de las que queda constancia en cada
expediente, son:

- Continuar la gestién

- Inscripcion en los registros *
- Refinanciacion

- Retirada del bien financiado

- Traspaso a Asesoria Juridica R
- Otros

Las herramientas informaticas fundamentales de apoyo a la gestién son GSI (Intranet) y

Aplicacion de Contencioso (AS 400) y Aplicaciéon de Impagados (AS-400), que permiten el
seguimiento de las posiciones irregulares.

Plataforma Telegestién Tutelada

Barco Santander Centrad Hispano, $.4 - Damidiic Socisl: Pusea de Perecs, 3-12. 38004 SANTANDER - fLML ds Samitander, Hojm 286, Fotto B4, Litig 5* de Soctedwdas, ihearipeiin 14, C.LF.ASS000013

El sistema SUGRE realiza de forma automdtica y con periodicidad diaria un reparto de la
carga de trabajo entre los gestores siguiendo un estricto criterio de nimero de expedientes.
Este es un proceso nocturno de tal forma que, cada mafana, los gestores encuentran sus
carteras con las nuevas cargas. Diariamente se analizan éstas y, en funcién de ellas, se
" destinan recursos humanos en la medida adecuada para que aquél volumen gire en torno a la
cifra fijada.
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La primera accién a realizar por el gestor una vez incorporado’g 4
en la verificacion de nuevas altas de expedientes y/o recibo

han entrado en Impagados™ que contiene Unicamente esos nuevos expeatentes. Tras ello, se
procederd a la localizacion del deudor mediante contacto telefonico. De ello, puede derivarse:

No contacto

Ya sea por inexactitud, ausencla u obsolescencia de los datos recibidos en el sistema. Se
procederd a la indagacidn de teléfonos y direcclones de contacto a través de los medios
disponibles, es decir, Informacion Telefénica de las diferentes Compafias del sector, QDQ,
Péginas Blancas e Infobel. Ante la faita de datos- y alin existiéndolos- cabe la notificacién
escrita, enviada por correo ordinario, conforme a modelos preestablecidos.

Contacto directo

En primer lugar se analizara la causa del impagado (caso de primeras cuotas) con el fin de
detectar posibles errores (impagado técnico), cotejando los datos disponibles e incluso con
breves contactos ¢on la sucursal de domiciliacion. Si existen incidencias, se remitira al deudor
al Departamento de Atencion al Cliente correspondiente para la subsanacion e igualmente se
Instard a la regularizacion de la deuda. En ocasiones, el gestor también hace gestiones
directas con ese Departamento si ello facilita el cobro.

Si el impagado tiene su origen en insuficiencia de saldo ¢ en la orden expresa de devoiucion,
se Informard de inmediato al deudor notificando importe nominal, gastos de gestion e
intereses de demora conforme a su Contrato, pactando fecha de ingreso e iniciando el
seguimiento de su cumplimiento.

En la vispera de la fecha pactada, se contactard de nuevo con el interesado para recordar el
pacto acordado. El sisterna SUGRE facilita este impoitante paso mediante una subcarpeta
denominada “Llamadas recordatorio”, que contiene exclusivamente aquellos expedientes con
fecha de pacte inmedlata posterior al dia que se trabaja.

Si el deudor realiza el abono, se procede a su liquidacién de acuerdo con el procedimiento
establecido. Si incumple su promesa, se iniciard nuevo contacto pactando nueva fecha de
ingreso. En este case, SUGRE también ofrece una subcarpeta especifica (demominada
“Incumplimientos”) cuyo contenido estd compuesto por todos aquelios expedientes con
pactos incumplidos.

Supervision Plataformas

Est4 compuesta por dos coordinadores, entre cuyas funciones mas importantes se encuentran
las de control de gestion. En este punto concreto, mediante el acceso directo a las diferentes

subcarpetas de la carpeta general del gestor, el coordinador deberan verificar:

- Que todas las nuevas entradas de expedientes acaban siendo gestionadas a lo largo de la
jornada en la que han causado alta. ’ : .

- Que los expedientes tienen una media de al menos dos gestiones por semana.
Légicamente, es cifra que variara en funcién de las nuevas entradas soportadas en cada
una de esas semanas.

- Que se agiliza el paso a la gestion presencial, sin necesidad de agotar el plazo establecida
para Telegestion, pero verificando a su vez que el gestor no obtuvo el cobro pero agotd
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los medios disponlbles para su consecuclén. Son los coordinadores guienes autorizan los
traspasos.

- Que todos los expedientes son gestionados con el mismo grado de intensidad,
independientemente del n® de cuotas e importes que compongan la deuda.

De manera aleatoria, el responsable de! Dpto. verifica cualquiera de los puntos sefialados.

4.6. Precontencioso .

El procedimiento de gestion de los expedientes varia en funcidn de si se trata de un.
expediente de empresas o particulares :

Empresas inversién >= 15.000 euros: se corresponde con los expedientes que proceden
directamente de SCF y que iniclaimente van a ser gestionados en el periodo 0-180 dias. En el
periodo 0-90 dias la operacion se encuentra simplemente en situacién irregular (no hay
mora) y se realiza la gestion de cobro normal. En el periodo 90-120 dias ya ha entrado en
mora, se sigue realizando la gestidén de cobro normal v si se ve gue la posibilidad de cobro es
reducida se prepara la documentacién para elevar la operacion al comité correspondiente en
120 dias para que decida el siguiente paso (monitorio/contencioso/fallido). En todo caso la
decisidn de elevar a comité NO interrumpe en ningdn caso la gestion de recobro en
Precontencioso-RED.

Empresas inversidn < 15.000 euros, Automocién y consumo: forman parte del tramo
generalista que Konecta ha gestionado en el periode 0-90 dias. La gestidh es igual a la
sefialada en el caso anterior siendo los dos plazos sefialados en este caso 90-130 dias y 130-
150 dias y presentacién al comité en 150 dias.

En principio ningln expediente deberia superar log plazos maximos de gestién sefialados sin
haberse adoptade una decision formal sobre los mismos respecto a su pase a
contendoso/fallido/monitorio o continuacion de la gestién de recobro. (Control y seguimiento
especifico de los expedientes de recobro en RED que han superado el plazo limite para su
pase a contencioso. Establecimiento de un procedimiento especifico que exija la justificacion
periodica de este estado (en conexion con Comités). |

Tal y como hemos sefalado anteriormente, la gestion de recobro realizada en RED se realiza

de forma telefonica, con un elemento cualitativo de localizacién fisica y visita presencial al

deudor en aguellos casos que lo requieran. Todas las gestiones han de ser reflejadas por los

gestores en la agenda vinculada a cada uno de los expedientes, con indicacion del dia de la ’
gestion, detalle de la misma y resultado obtenido, lo que permite asegurar la trazabilidad de

las gestiones realizadas ya que la aplicacion permite identificar quien ha realizado la

anotacion en la agenda a través del usuario.

En el caso de que de las gestiones realizadas se consiga el cobro de lfa deuda reclamada
(aunque sea parcial, en cuyo.caso continda la gestibn de cobro por el resto de la deuda), los
mismos han de hacerse necesariamente a través de las cuentas corrientes que SCF (o el
resto de las empresas por cuya cuenta se realiza la gestion de cobro, como Accordfin,
Transolver, etc.) tienen ablertas en Banco Santander. Lo normal es que el deudor realice
directamente el ingreso en cuenta o una transferencia indicando en'la misma la inforrmacion
(ref. expediente) que le ha facilitado el gestor. En estos casos se requiere que el deudor envie
un fax a la atencidén del gestor con el recibo del ingreso/transferencia. Existe la posibllidad de
pagar con una carta referenciada de SCF,

Banco Santandsr Cenlral Hispano, S.A - Domiciio Sociak Passs de Pereda, 512, 35004 SANTAMDER - R.M. de- Santandur, Hoja 286, Folio 54, Libro §° de Sociedades, Inacripcitn 1% C.LF.A39000013
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los gestores correspondientes, se comprueba por parte de la coordinadora de gestién, que no
quede ningln expediente pendiente de asignar. Esta comprobacion se reallza mediante el
sistema AS 400. Este control también implica Ia verificacién de que los expedientes asignados
se vuelquen correctamente en los cuadros de seguimientos de cada unos de los gestores
(base Excel) y que estos datos coinciden con los facilitado por el sistema AS400,

En caso de incidencia se envia correo al departamento de sistemas para su tratamiento v,
una vez repartidos los expedientes entre los gestores, inician la gestidn telefonica siguiendo
criterlo de importe (de mayor a menor importe).

Localizado el titular en telefono del expediente se le informara de situacién de la deuda y se
tratard de cerrar acuerdo de pago. Si no se consigue contactar con el cliente en el teléfono
del expediente se inicia bisqueda en diferentes fuentes piblicas (péginas blancas, amarillas,
qdq, etc.) durante 15 dias, llamando a diferentes horas.

En caso de localizaclén se informard de la situacién de 1s deuda y se tratara de cerrar acuerdo
de pago. Si no se localiza al deudor, el departamento de Monitorio — Administracién seguird
con la gesti6n del expediente.

El gestor atenderd las llamadas de aquellos clientes que contacte con el departamento de
monitorios para interesarse por el estado de su expediente y se informard al cliente de la
situacion de la deuda y se tratard de cerrar acuerdo de pago. Cerrado acuerdo de pago con
el titular del expediente se le requerird que uma vez realizado el ingreso remita por fax
justificante del mismo. Corresponde a cada gestor el seguimiento de cada uno de los
expedientes en los que ha iniciade a gestion. Para ello utilizardn el sistema de alertas de
Outlook, que permite hacer un seguimiento de aquellos expedientes en los que hay acuerdo
de pago y cualquier otra gestién pendiente.

4.8. Contencioso
Traspaso a Contencioso (a los 150 dias de antigiiedad del impago).

La decisién de traspasar o no una operacién a contencioso, depende de los comités referidos
anteriormente, tanto regionales [para riesgos de hasta 15.000 euros] como central [para
riesgos iguales o superiores a 15.000 euros).

Estos comités, acuerdan dicho tragpaso y el inlcio de acciones judiciales cuando existe
solvencia contrastada que cubra total o parcialmente el riesgo.

Para el alta en contencioso, el comité correspondiente envia al departamento de contencioso,
tanto el acta del comité como los informes de solvencia y documentos contractuales.

Al recibir el expediente, la direccién de la zona, da de alta |a operacién en un expediente
contencioso, de tal manera que el mismo queda asignado a los balances de contencioso,
introduciendo otros datos como el procedimiento, accién, partido judicial y el letrado al que
se le asigna el expediente.

Asimismo, la direccién de zona entrega el expediente a un letrado con la documentacién
contractual y con la solvencia, debiendo el letrado completar dicha documentacién, ya sea
confeccionando certificados de saldo simples o solicitando su envio por parte del
departamente de administracién, solicitando los certificados mas complejos, ya sea
recabando de los notarios que intervinieron los contratos la certificacion de log mismos, el
letrado asi mismo confecciona e inscribe los requerimientos de pago.
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Las demandas han de presentarse en el plazo de 30 dias:

El seguimiento del proceso se realiza mediante anotaciones en la agenda de gestiones del
expedierite, enviando el letrado, para un seguimiento puntual del proceso, las resoluciones
judiciales mas significativas tales como, contestaclones 2 la demanda u oposiciones,
sentenciag, ete.

Desde el momento en que se recibe el expediente se inicia la gestion de cobro sin interrumpir
ni el plazo de presentacién de la demanda ni el procedimiento judicial.

Los cobros dinerarios que se realizan, se ingresan el mismo dia o al dia siguiente en el cuenta
de la sociedad acreedora. Los realizados por mandamientos de devolucidn emitidos por
Juzgados y Tribunales se envian por los procuradores a los servicios centrales para su ingreso
en las cuentas corrientes que mantiene |a socledad acreedora y proceder a su contabilizacion.

Los acuerdos que suponen pérdidas se autorizan expresamente; hasta 6.000 euros, por el
director de contencioso de la zona, y por importe superior a esa cantidad por el director de
precontencioso y contancioso.

Las ejecuciones de titulos judiciales (sentencias) se realizan previa actuallzacién si procede de
la solvencia del deudor trabando los embargos, segin proceda, de bienes inmuebles o
salarios.

Las anotaciones de embargo de bienes en los registros pdblicos se realizan tan pronto como
se obtenga el mandamiento de anotacién, renovando los asientos cada cuatro afios, si no se
hubiere cobrade antes el expediente.

Por otra parte, las adjudicaciones de bienes, son autorizadas por e! director de contencioso y
precontencioso, previa tasacion de los mismos, por sociedades de tasacién/expertos
independientes.

Adjudicados los bienes se procede a su contabilizacién, acormpafiando copia del Auto de
adjudicacién y valoracién del bien.

4.9. Contabilizacién de las provisiones por riesgo de insolvencia
Es competencia del Area de Intervencién, Control de Gestién y Operaciones.

Todas las claslficaciones de clientes con saldos Impagados se han establecido en funcién de la
antigliedad del impago, motivo por el que e procedimiento de dotacidén de las provisiones en
cobertura del riesgo de insolvencia se realiza de forrna automatizada conforme a la normativa
aplicable teniendo en cuenta los plazos de impago y las garantias.

No obstante, los fondos especificos se determinan de forma individualizada en Comité o por el
Area de Intervencién, Control de Gestién y Operaciones, a su propia Instancia o a solicitud de
otras Areas, en las siguientes situaciones:

- Posiciones para las que coberturas establecidas de forma automédtica se
consideran insuficientes

- Riesgos en los que sin registrar saldos impagados existen dudas razonables sobre
la recuperacién de la totalidad de la posicion crediticia en los. términos
establecidos contractualmente

- Operaciones en las que otros oOrganos jerdrquicamente o funcionalmente
facultados para elio han determinado la necesidad de constituir provisiones en
cobertura del riesgo '
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Mensualmente se obtienen de 1a base de datos de AS-400, med .
los ficheros de los cobros realizados en el mes, desglosados por: tramos de morosidad y - -
centro gestor de cobro.

Una vez que se comprueba la bondad de ias cifras, verificando que coinciden con los datos
estadisticos correspondientes, se transmiten referidos ficheros a las sociedades de recobro,
quienes emiten y envian las facturas por lag comisiones a cobrar devengadas por los servicios
prestados.

.Cuando la socledad recibe citadas facturas se comprueba gque las bases de célculo y los

poreentajes aplicados son los correctos de acuerdo con los ficheros y las condiciones
establecidas en los contratos vigentes; se autoriza a proceder a su pago y se remite, para
que lo realice, al Area de Intervenci6n, Control de Gestion y Operaciones.
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Federico Y sARMSAREHe Toledo
Santander Consumer

Ciudad Financiera Grupo Santander
Edificio Arrecife — 1° planta

Avenida de Cantabria s/n

28660 Boadilla del Monte

Madrid, 11 de Septiembre de 2007

Referencia:
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2
Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticiéon para obtener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacion preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con caracter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 1.020.000.000 Euros

Serie A 929,000.000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie B; 27.000.000 Euros, rating preliminar “AA”
Serie C: 17.500.000 Euros, rating preliminar “A”
Serie D: 26.500.000 Euros, rating preliminar “BBB”
Serie E: 20.000.000 Euros, rating preliminar “CCC-*

Los ratings estin basados en informacion de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estin sujetos a una revision completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emision, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la
informacion final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con caracter final, y antes de la fecha de inicio del periodo de
suscripeion, los ratings arriba indicados. :

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacion de referencia, constituyen una
opinion acerca de la capacidad del emisor para ¢l pago puntual de los intereses y el pago del principal .
durante la vida de la operacion, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de
titulizacion.

Atentamente,

Stendird & Bty [T

Standard & Poors Espaiia, S.A.

Standard & Poor’s Espaiia, S.A. Reglsﬁo Mercantil de Madrid, tomo 5659, libro 0, folio 157, seccidn 8, hoja M-92584, inscripcidn 1.2, Sociedad Unipersonal. CIF: A/80310824

Marqués de Villamejor, 5 - Planta 12
28006 Madrid (Espaia)
Tel, + 34 91 389 69 69

Fax + 34 91 389 69 49 [ 46
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Moody’s Investors Service
Espanfa, S.A.

Bdrbara de Braganza, 2
28004 Madrid

Tel: (91) 310 1454

D. Ignacio Ortega Fax: (91) 3101911
Director General

Santander de Titulizacion, S.G.F.T., S.A.

Ciudad Grupo Santander

Avda. de Cantabria s/n

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Madrid, 11 de Septiembre de 2007

Re: Fondo de Titulizacion de Activos, Santander Consumer Spain 07-2

Estimado Sr. Ortega:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales
a los Bonos de Titulizacién que seran emitidos por Fondo de Titulizacién de Activos, Santander Consumer Spain
07-2. La calificacién de Moody’s para esta operacion mide la pérdida esperada antes de la fecha de vencimiento
legal del fondo en Agosto de 2022. :

(P) Aaa para los bonos de la serie A (929.000.000 euros)
(P) Aa3 para los bonos de la serie B (27.000.000 euros)
(P) Al para los bonos de la serie C (17.500.000 euros)
(P) Baa3 para los bonos de la serie D (26.500.000 euros)
(P) Caa2 para los bonos de la serie E (20.000.000 euros)

En opinién de Moody’s, la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida de la operacién, y, en cualquier caso, antes de la fecha de vencimiento legal del fondo, para las Series A, B, C
y D, asi como el pago de intereses y de principal con anterioridad a la fecha de vencimiento legal del fondo para la
Serie E. :

Moody’s diseminara esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electronico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion tendrén que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asighar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacién, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Santander Consumer EFC,
S.A. Esperamos asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan
sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la
operacién. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y
constituyen una opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

’

Atentamente,

Ibertp Postigo
ice President — Senior Analyst

Registro Mercant] de Madrid, Tomo 4384 det Libro de Socledades, Folio 99, Seceitn 8, Hoja M-72712, Insatipcion 1 C.LF. AB0446475
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SANTANDER DE TITULIZACION S.GF.T, S.A.
Ciudad Financiera Grupo Santander

Avda. de Cantabria s/n

Edificio Encinar - Planta baja

28660 Boadilla del Monte, Madrid

11 de Septiembre de 2007

Re: Fondo de Titulizacion de Activos, Santander Consumer Spain 07-2

Estimado sefior Ortega Gavara:

Fitch Ratings Espaiia, S.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos emitidos por Fondo
de Titulizacién de Activos, Santander Consumer Spain 07-2. Las calificaciones preliminares son una
opinién acerca de la capacidad de Fondo de Titulizacién de Activos, Santander Consumer Spain 07-2,
respecto al pago puntual de intereses y el pago del principal de los bonos durante la vida de la operacion y
en todo caso antes del vencimiento legal de la misma en agosto de 2022, conforme a las condiciones
estipuladas en los documentos. Los documentos permiten el diferimiento del pago de intereses de las Series
B, C y D en ciertas circunstancias. Esto implica que los intereses podrian no ser recibidos sobre estos bonos
por un periodo de tiempo si se alcanza el trigger de diferimiento y sin causar un evento de incumplimiento
de pago de los bonos.

Bonos de Titulizacién de Activos Serie A: € 929,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién de Activos Serie B: € 27,000,000 AA+
Bonos de Titulizacién de Activos Serie C: € 17,500,000 A+
Bonos de Titulizaciéon de Activos Serie D: € 26,500,000 BBB+
Bonos de Titulizacién de Activos Serie E: € 20,000,000 CCC

Todas las Series calificadas tienen una Perspectiva Estable.

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espaiia, S.A. se basan en los documentos ¢
informacién proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes. La asignacién de las calificaciones
preliminares como finales estd sujeta a la recepcién de los documentos finales. Fitch Ratings Espafia, S.A.
no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de la citada informacion.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco

constituyen un anélisis sobre la adecuacion del precio de mercado, la adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la exenci6n tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién -
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

Fitch Ratings Espafia SAU
Barcelona / Madrid
www.fitchratings.es, www.fitchratings.com




FitchRatings

La asignacion de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacion para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de registro bajo la legislacién de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra legislacién del mercado de valores aplicable.

Es importante que contimie proporcionando toda la informacién que podria ser material para las
calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones continlien siendo precisas y correctas; por lo cual le
agradecemos envie los informes de seguimiento de la operacién a la direccion de correo electronico
sf_surveillance@fitchratings.com. La calificacién pueden ser modificada, retirada, suspendida o puesta en
“RatingWatch™ como consecuencia de cambios en la informacion, o en la precision de la informacién, o a
causa de la recepcion de informacién adicional, por insuficiencia de informacidn, o por cualquier otra razén
que Fitch Ratings Espaiia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacion fiduciaria entre Fitch Ratings Espafia,
S.A. yusted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitardA nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su andlisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necésite
informacién adicional, puede ponerse en contacto con Juan Gareia a través del teléfono 91 702 4612.

Atentamente,

Juan Aawd Garcm Restrcpo\f
Director
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ANEXO VIII
CONTRATO DE CESION




CONTRATO DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES

ENTRE

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

Actuando en su condicién de Sociedad Gestora del Fondo de Titulizaciéon de Activos,
SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2

SANTANDER CONSUMER, E.F.C,, S.A.
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En Madrid, a 17 de septiembre de 2007.

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

REUNIDOS

DE UNA PARTE:

D. Ignacio Ortega Gavara, con D.N.I. nimero 803030-P, en nombre y representacién de
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™), con
domicilio social en Boadilla del Monte (Madrid), Avda. de Cantabria s/n, 28660 y N.LF.
nimero A-80481419, debidamente facultado al efecto.

Y DE OTRA PARTE:

D. Gema Bermejo Hernandez, con N.LF. nimero 8927731-M, y D. Alvaro Soler Severino con
N.LF. ntimero 05375785-H, en nombre y representacion de SANTANDER CONSUMER,
EF.C, S.A. (en adelante "Santander Consumer"), con domicilio social Avda. de Cantabria
s/n, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) y CIF A-79082244, debidamente facultado al efecto.

IL

EXPONEN

Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituido un Fondo de Titulizacién de
Activos bajo la denominaciéSn FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2 (en adelante, el “Fondo”) al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos
de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién,
mediante escritura piblica de constitucién del Fondo, cesién de activos y emisién de
bonos de titulizacién, autorizada por el Notario de Madrid, D. Roberto Parejo Gamir (en
adelante, la “Escritura de Constitucién™), en el que se han agrupado derechos de
crédito que se derivan de préstamos concedidos por Santander Consumer, E.F.C., S.A.
(en adelante "Santander Consumer") a personas fisicas y juridicas residentes en
Espaiia con la finalidad de financiar la adquisicién de vehiculos nuevos y/o usados y la
adquisicién de bienes al consumo de conformidad con la Ley 7/1995 Ley 7/1995, de 23
de marzo, de Crédito al Consumo, incluyendo las reformas de vivienda y locales, ocio y
viajes, seguros consumo, electrodomésticos, muebles, joyeria, peleteria, arte,
confeccion y textil, e informatica, entre otros

Que con fecha 13 de septiembre de 2007, y de conformidad con lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998, 1a Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la
“CNMYV™), ha registrado la constitucién del Fondo mediante la inscripcion del folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos (en adelante, el
“Folleto™).

Garrigues 3




118

VIL

Que el Fondo, en el mismo acto de su constitucién y a través de su Sociedad Gestora, ha
realizado una emisién de bonos de titulizacion de activos (en adelante, los “Bonos™),
por importe de MIL VEINTE MILLONES DE EUROS (1.020.000.000 €), constituida
por DIEZ MIL DOSCIENTOS (10.200) Bonos de CIEN MIL (100.000 €) EUROS de
valor nominal cada uno, distribuidos en cinco (5) Series de Bonos (A, B, C, D y E),
correspondiendo a cada una de ellas ¢l siguiente importe nominal total:

¢ Serie A: con un importe nominal total de NOVECIENTOS VEINTINUEVE
MILLONES DE EUROS (929.000.000€) , estd constituida por nueve mil
doscientos noventa (9.290) Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor
nominal cada uno;

o Serie B: con un importe nominal total de VEINTISIETE MILLONES DE EUROS
(27.000.000€) , esta constituida por doscientos setenta (270) Bonos de CIEN MIL
(100.000) EUROS de valor nominal cada uno;

¢ Serie C: con un importe nominal total de DIECISIETE MILLONES QUINIENTOS
MIL EUROS (17.500.000€), EUROS , est4 constituida por ciento setenta y cinco
(175) Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno;

e Serie D: con un importe nominal total de VEINTISEIS MILLONES QUINIENTOS
MIL EUROS (26.500.000€), esta constituida por doscientos sesenta y cinco (265)
Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno;

Serie E: con un importe nominal total de VEINTE MILLONES DE EUROS
(20.000.000€), esta constituida por doscientos (200) Bonos de CIEN MIL (100.000)
EUROS de valor nominal cada uno;

Con fecha 11de septiembre de 2007, Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch han asignado,
respectivamente, una calificacion de AAA/Aaa/AAA a los Bonos de la Serie A,
AA/Aa3/AA+ a los Bonos de la Serie B, A/A1/A+ a los Bonos de la Serie C,
BBB/Baa3/BBB+ a los Bonos de la Serie D y CCC-/Caa2/CCC a los Bonos de 1a Serie
E (en adelante, los “ratings”) todas ellas con caréacter provisional.

‘Santander Consumer es titular de una cartera de derechos de crédito derivados de

determinados préstamos destinados a la adquisicién de de bienes de consumo de
conformidad con la Ley 7/1995 Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo, la
adquisicion de inmuebles, las mejoras de vivienda y adquisicién de coches nuevos y
usados, que figuran en su balance (en lo sucesivo, los “Derechos de Crédito™)

Santander Consumer, en el marco de la presente operacion de titulizaciéon de activos,
desea titulizar sus Derechos de Crédito mediante su cesién al Fondo. A tales efectos, el
Consejo de Administracion de Santander Consumer de 18 de julio de 2007 acordé la
cesion de los Derechos de Crédito al Fondo.

En la presente fecha, y en virtud de la Escritura de Constitucién, el Fondo ha adquirido
los Derechos de Crédito Iniciales. Asimismo, el Fondo adquirira Derechos de Crédito
Adicionales en cada una de las Fechas de Pago del periodo comprendido entre la
primera Fecha de Pago, 20 de febrero de 2008, y la Fecha de Pago correspondiente al 20
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de noviembre de 2009, ambas incluidas, o si estos NG
Habil (en adelante, ¢l “Periodo de Recarga”), salvo que'e
anticipadamente.

Periodo de Recarga finalice

No obstante la cesion de los Derechos de Crédito, Santander Consumer mantendra la
administracién de los mismos frente a los Deudores, en los términos que se describen en
la Estipulacion 8.1 de la Escritura de Constitucién y en el apartado 3.7.1 del Mo6dulo
Adicional.

A la vista de lo anterior, y de lo dispuesto en la Estipulacion 6 de la Escritura y en los
apartados 2.2.2 y 3.3 del Médulo Adicional, las partes otorgan el presente Contrato de Cesién
de Derechos de Crédito Adicionales (en lo sucesivo, el "Contrato"), que se regira por las
siguientes

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES.

Los términos en mayusculas utilizados en el presente Contrato tendran el significado
atribuido a los mismos en la Escritura de Constitucion y en el Folleto, salvo que
expresamente se les atribuya aqui un significado diferente.

2. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO INICIALES

2.1

Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales.

El Banco ha cedido y transferido al Fondo, representado por su Sociedad Gestora, que los
ha adquirido, los Derechos de Crédito Iniciales, en virtud de la Escritura de Constitucion.

3. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES,

3.1

Compromisos de Santander Consumer y la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, solicitara a Santander Consumer,
en cada una de las Fechas de Solicitud de Oferta, y adquirira para el Fondo, en cada una
de las Fechas de Pago del Periodo de Recarga, Derechos de Crédito Adicionales, que
deberan cumplir, ademds de las declaraciones y garantias que se describen en la
Clausula 8, los Requisitos de Eleccién, por un importe igual o lo mas cercano posible,
pero nunca superior a los Fondos Disponibles de Principales (el “Importe Mdximo de
Adquisicion™) existentes en cada Fecha de Pago, salvo que se produzca alguna de las
circunstancias que dan lugar a la finalizacion anticipada del Periodo de Recarga
conforme a lo previsto en la Clausula 3.3 siguiente y en e} apartado 2.2.2.2 del
Médulo Adicional.

Santander Consumer se compromete a ofertar, en cada una de las Fechas de Oferta, y
ceder al Fondo, en cada una de las Fechas de Pago del Periodo de Recarga, Derechos de
Crédito Adicionales por un importe igual o lo mas cercano posible, pero nunca superior,
a los Fondos Disponibles de Principales existentes en dicha Fecha de Pago, que
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cumplan las declaraciones y garantias que se recogen en la Clausula 8 siguiente y en el
apartado 2.2.8 del Folleto del Modulo Adicional, asf como los Requisitos de Eleccién,
conforme a lo establecido en la Clausula 3.7 siguiente y en el apartado 2.2.2.2 del
Mbédulo Adicional, salvo que se produzca alguna de las circunstancias que dan lugar a
la finalizacion anticipada del Periodo de Recarga conforme a lo previsto en la Clausula
3.3 siguiente y en el apartado 2.2.2.2 del Médulo Adicional.

3.2 Importe de Adquisiciéon de los Derechos de Crédito Adicionales

El precio de cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sera a la par més los
intereses devengados pero no liquidados antes de la Fecha de Pago, y sera el importe
equivalente al valor nominal del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales
que se agrupen en el Fondo, en la correspondiente Fecha de Pago, mis los intereses
devengados pero no liquidados antes de la Fecha de Pago (el “Importe de
Adquisicién™).

El importe maximo que la Sociedad Gestora destinard, en cada Fecha de Pago en la que
fuera procedente, a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales sera el
equivalente a los Fondos Disponibles de Principales en dicha Fecha de Pago (el
“Importe Maximo de Adquisicién™).

Durante el Periodo de Recarga, el importe remanente de Fondos Disponibles de
Principales no utilizado para adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales,
permanecera depositado en la Cuenta de Principales.

3.3 Periodo de Recarga
3.3.1 Duracion del Periodo de Recarga.

El periodo durante el cual la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, realizara adquisiciones trimestrales de Derechos de Crédito Adicionales,
por un importe igual a los Fondos de Disponibles de Principales comprendera
cada una de las Fechas de Pago entre el 20.de febrero de 2008 y el 20 de
noviembre de 2009, ambas incluidas, o, si éstos no fueran Dias Habiles, el
siguiente Dia Habil (en adelante, el “Periodo de Recarga™).

332 Finalizacién anticipada del Periodo de Recarga.

Se producird la finalizacién anticipada y definitiva del Periodo de Recarga, a
partir de la Fecha de Pago del Periodo de Recarga, inclusive, en la que hubiera
tenido lugar, si fuera el caso, cualquiera de las siguientes circunstancias;

@) Que el importe al que asciende el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos
dividido entre el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, excluidos los
Préstamos Fallidos, supere el 1,5 %; y/o

(i) Que el Saldo Vivo Acumulado de Préstamos Fallidos, sin tener en cuenta
las recuperaciones, fuera superior en cada Fecha de Pago a los siguientes
porcentajes:
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0

Derechos de Crédito
* En la segunda Fecha de Pago: 0,63 % del Saldo Inicial de los

Derechos de Crédito

* En la tercera Fecha de Pago: 0,94 % del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

* En la cuarta Fecha de Pago: 1,25 % del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

* En la quinta Fecha de Pago: 1,57 % del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

* En la sexta Fecha de Pago: 1,88 % del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

* En la séptima Fecha de Pago: 2,19 % del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

* En la Ultima Fecha de Pago del Periodo de Recarga 2,50 % del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito.

Que el Fondo de Reserva no pudiera ser dotado hasta su nivel requerido en
la Fecha de Pago actual y/o

Que se modificara la normativa fiscal de forma tal que la cesién de
Derechos de Crédito Adicionales resultase excesivamente gravosa para el
Cedente, y/o

.Que durante dos (2) Fechas de Pago consecutivas, el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito, excluidos los Préstamos Fallidos, sea inferior al 90 %
del Saldo Vivo de los Bonos, y/o

Si los intereses devengados de los Bonos de la Seric A, B, C y D
permaneciesen impagados, por insuficiencia de los Fondos Disponibles,
durante los dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago en que
correspondiese realizar dicho pago; y/o

Que se produjera la cancelacion del Contrato de Swap y no se encuentre un
reemplazo, garante o solucidén alternativa aceptable para las Agencias de
Calificacion en un plazo de quince (15) Dias Habiles; y/o

Que Santander Consumer se encuentre en situacion de insolvencia,
suspension de pagos, concurso, pierda su facultad para otorgar préstamos,
y/o

Que alguno de los informes de auditoria de Santander Consumer
correspondientes a los ejercicios 2007, 2008 y 2009 (durante el Periodo de
Recarga) presentara salvedades, y/o

Que Santander Consumer cese o sea sustituido en su labor de
Administrador de los Derechos de Crédito, o incumpla cualesquiera de sus
obligaciones en virtud de la Escritura de Constitucion.
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3.4 Procedimiento para la adquisicién por el Fondo de Derechos de Crédito Adicionales

341

342

343

344

(xi) *-Que en cualquier Fecha de Pago, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito,
excluidos los Préstamos Fallidos, sea inferior al 80% del Saldo Vivo de los
Bonos.

Fecha de Solicitud Oferta

Seran “Fechas de Solicitud de Oferta” las fechas correspondientes al séptimo
(7°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago del Periodo de Recarga
en las que fuera procedente la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.

Solicitud de Oferta

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad Gestora remitira a Santander
Consumer, comunicacion escrita de demanda de cesién de Derechos de Crédito
Adicionales para el Fondo con indicacion estimada de:

i. los Fondos Disponibles de Principales que se puedan aplicar a la
compra de dichos Derechos de Crédito Adicionales, es decir el Importe
Maiaximo de Adquisicion, y

ii. la Fecha de Pago en que corresponda efectuar la cesién al Fondo y el
pago por la cesion,

todo ello conforme al modelo de solicitud que se adjunta como Anexo 2 al
presente Contrato.

Oferta de Cesién

Santander Consumer, una vez recibida la comunicacién prevista en la Clausula
3.4.2 anterior, seleccionard una cartera de derechos de crédito derivados de
Préstamos que figuren en su balance 'y que habran de cumplir con los
Requisitos de Eleccién, por un importe como maximo igual a los Fondos
Disponibles de Principales que se aplicardn a la compra de los Derechos de
Crédito Adicionales.

Antes de las 17:00 horas de la Fecha de Oferta (que seran el sexto (6°) Dia
Habil anterior a la correspondiente Fecha de Pago del Periodo de Recarga),
Santander Consumer remitira a la Sociedad Gestora comunicacién escrita de
oferta de Cesion de Derechos de Créditos Adicionales, acompafiada de un
archivo informaético con el detalle de los préstamos seleccionados que integran
la oferta de cesidn, conforme a lo indicado en el parrafo anterior (en adelante, la
“Oferta de Cesién”). Se adjunta como Anexo 3, modelo del documento de la
Oferta de Cesién a remitir, que incluye detalle de los campos que incluira el
archivo informatico.

La Oferta de Cesion tendra el caréacter de irrevocable y vinculante.

Aceptacidn de la Oferta de Cesion
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(i) Verificara que los Préstamos que integran la oferta de cesién cumplen los
Requisitos Individuales y los Requisitos Globales conforme a las
caracteristicas comunicadas por el Cedente.

(ii) Determinara los Derechos de Crédito Adicionales que son aceptados y
aptos para su cesion al Fondo por un importe no superior a los Fondos
Disponibles de Principales.

Anualmente la Sociedad Gestora encargara, por cuenta del Fondo, la realizacién
de una auditoria de atributos de los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos
durante los ejercicios 2008 y 2009 que permanezcan vivos a 31 de diciembre de
cada uno de los citados afios, que versara sobre los mismos atributos objeto de
auditoria en relaciéon con los Derechos de Crédito Iniciales y descritos en el
apartado 2.2.2.1 del Médulo Adicional. Dicho informe de auditoria se realizara
por un auditor de cuentas inscrito en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) y serd enviado a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores dentro de los seis (6) primeros meses del afio,

El quinto (5°) Dia Habil anterior a la correspondiente Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora remitird a Santander Consumer comunicacion escrita de la
aceptacion de cesion de Derechos de Créditos Adicionales, acompafiada de un
archivo informético con el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales
aceptados y las caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por
Santander Consumer. Se adjunta como Anexo 4, modelo de la carta de
aceptacion de la Oferta de Cesidn a remitir.

Comunicacion a la CNMV

En cada nueva adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales, la Sociedad
Gestora debera remitir-a la CNMV la siguiente documentacion;

(i) Por Servicio Cifradoc/CNMV, el detalle de los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo y su caracteristicas principales.

(i1) Declaracion escrita de la Sociedad Gestora, suscrita también por
Santander Consumer, de que tales Derechos de Crédito Adicionales
cumplen todos los Requisitos de Eleccion establecidos para su cesion al
Fondo

Se adjunta como Anexo 5 al presente Contrato, el modelo de documento en el
que se detallan los campos de los Derechos de Crédito que deberan ser
completados en cada caso, asi como el texto de la declaracién escrita de la
Sociedad Gestora y Santander Consumer, relativa al cumplimiento por los
Derechos de Crédito Adicionales de los Requisitos de Eleccion que sera
remitido a la CNMV. A los anteriores efectos, la Sociedad Gestora se ha
adherido al sistema Cifradoc de la CNMV para la comunicacion telematica del
detalle de los Derechos de Crédito Adicionales a través de la remision de
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archivos informaticos, que seguirdn el formato de los documentos adjuntos
como ‘Anexo 5.

En el supuesto de que, en cualquier momento y por cualquier motivo, el sistema
Cifradoc no pudiera ser utilizado por la Sociedad Gestora, las partes se
comprometen a celebrar y otorgar cualesquiera documentos de cesién sean
requeridos por la CNMV.,

3.5 Cesion de los Derechos de Créditos Adicionales

La cesion de los Derechos de Créditos Adicionales sera efectiva, mediante la aceptacion
de la Oferta de Cesidn, descrita en la Clausula 3.4.4. anterior, con efectos desde la
Fecha de Pago correspondiente.

La cesion de los Derechos de Créditos Adicionales serd plena ¢ incondicional, y se
realizara por la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los Derechos
de Crédito Adicionales, desde la Fecha de Pago en que se produzca su adquisicién y
pago por el Fondo.

3.6 Precio de la cesion de los Derechos de Crédito Adicionales

El precio de cesidn de los Derechos de Crédito Adicionales sera a la par, es decir, por el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales que se agrupen en el Fondo en la
correspondiente Fecha de Pago, mds los intereses devengados pero no liquidados antes
de la fecha de cesion en cuestion (el “Importe de Adquisicion™).

La parte del precio establecido en el parrafo anterior a que asciende el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Adicionales debera ser integramente satisfecho en la
correspondiente Fecha de Pago, valor ese mismo dia, mediante cargo efectuado por
Santander Consumer en la Cuenta de Principales abierta a nombre del Fondo.

La parte del precio correspondiente para los intereses devengados y no vencidos hasta la
Fecha de Cesion lo satisfard ¢l Fondo, sin sujeciéon al Orden de Prelacion de Pagos del
Fondo, en la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la fecha en que dichos intereses
~fueren satisfechos por el correspondiente Deudor (y por tanto habiendo el
Administrador depositado dichos importes en la Cuenta de Tesoreria del Fondo).

3.7 Requisitos de Eleccion

Para su cesion e incorporacion al Fondo, los Derechos de Crédito Adicionales, tendran
que cumplir, en la fecha de cesidn respectiva, ademas de las declaraciones y garantias
recogidas en la Cldusula 8 del presente Contrato y en el apartado 2.2.2 del Modulo
Adicional, todos y cada uno de los Requisitos de Eleccién que se establecen en este
apartado (los “Requisitos de Eleccién™);

3.7.1 Requisitos Individuales

Los requisitos que deberan cumplir individualmente cada uno de los Derechos
de Crédito Adicionales para su cesion al Fondo (en adelante los “Requisitos
Individuales™) son los siguientes:
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11.

12.

13.

14.

15.
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El deudor es una persona fisica o juridica residente en Esparia.

El destino del préstamo es la adquisicién de vehiculos nuevos y/o
usados y la adquisicion de bienes al consumo de conformidad con la
Ley 7/1995 Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo,
incluyendo las reformas de vivienda y locales, ocio y viajes, seguros
consumo, electrodomésticos, muebles, joyeria, peleteria, arte,
confeccion y textil, e informética, entre otros

Cada préstamo ha pagado como minimo 1 cuota y no tienen ningiin
recibo pendiente de pago.

El préstamo liquida intereses y principal mensualmente,

El contrato del préstamo no contiene ninguna clausula que permita el
diferimiento en el pago de intereses o de principal.

El deudor no es un empleado, directivo o administrador de Santander
Consumer.

El principal pendiente del préstamo esta entre 500 euros y 100.000
euros.

El préstamo estd denominado en euros.

El préstamo es a tipo fijo de interés y dicho tipo fijo no es inferior al 5
%.

La liquidacion mensual se produce mediante domiciliacion bancaria
generada autométicamente y autorizada por el deudor en el momento
de formalizar la operacion.

Los importes de los préstamos destinados a la adquisicién de vehiculos
no superan en el momento de la formalizacion el valor del vehiculo
destino del préstamo.

El préstamo no ha sido objeto de renegociacion.

El préstamo no puede tener un vencimiento posterior al 20 de Agosto
de 2019

El préstamo no puede tener un plazo original hasta vencimiento
superior a 132meses.

Requisitos Globales
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- ‘Ademads ‘del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los requisitos que
de‘beran cumplir agregadamente los Derechos de Crédito (incluyendo los
Derechos de Crédito adicionales que se pretendan ceder al Fondo en una Fecha
de Pago concreta) para su cesion al Fondo (en adelante, los “Requisitos
Globales™) son los siguientes:

1.

En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes al mismo deudor no superen el 0,10% del total del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito.

En cada Fecha de Oferta, los Derechos de Crédito cuyo saldo vivo sea
superior a 50.000 euros no represente mas de 1,50% del total del Saldo
Vivo de los Derecho de Crédito.

En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Adicionales que se cederdn en la Fecha de Pago correspondiente,
correspondientes a las personas juridicas no supere el 5,00% del total del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales que se cederdn en la
Fecha de Pago correspondiente,

En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a los deudores de la Comunidad Auténoma con mayor
representacion no supere el 30,00% del total del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito.

En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a los deudores de las tres (3) Comunidades Auténomas
con mayor representacion no supere el 62,00% del total del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito.

En cada Fecha de Oferta el vencimiento medio de los Derechos de Crédito
Adicionales que se cederdn en la Fecha de Pago correspondiente desde la
fecha de cesion al Fondo ponderado por el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Adicionales que se cederan en la Fecha de Pago correspondiente no
sea superior a 7 afios.

En cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de la totalidad de los préstamos
cuya Fecha de Vencimiento tenga lugar en un periodo de tiempo superior a

108 meses, no supere ¢l 5,75% del total del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales, que se cederan en la
Fecha de Pago correspondiente derivados de Préstamos al consumo,
distintos de los Préstamos destinados a la adquisicién de vehiculos, no
supere el 30% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales que
se cederan en la Fecha de Pago correspondiente.

En cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Adicionales que se cederdn en la Fecha de Pago correspondiente derivados
de Préstamos destinados a la adquisicién de vehiculos nuevos representen
al menos el 80%, del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales

que se cederan en la Fecha de Pago correspondiente destinados a la
adquisicion de vehiculos.
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Adicionales, que se cederan en la Fecha de Pago coPfeswestffente, derivados
de Préstamos destinados a la adquisicién de turismos representen al menos
el 88%, del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales, que se
cederan en la Fecha de Pago correspondiente, destinados a Ja adquisicién de
vehiculos.

11. En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Adicionales, que se cederdn en la Fecha de Pago correspondiente, con un
vencimiento original inferior a 1 afio no sea superior al 1% del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito Adicionales que se cederan en la Fecha de Pago
correspondiente,

12. En cada Fecha de Oferta ¢l Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Adicionales que se cederan en la Fecha de Pago correspondiente,
correspondientes a Préstamos con un tipo de interés superior al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos utilizado en la Fecha de Pago anterior
(Euribor 3 meses) mas un diferencial del 10 por ciento no supere el 3,50%
del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales, que se
cederan en la Fecha de Pago correspondiente.

13. En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
~ Adicionales que se cederdn en la Fecha de Pago correspondiente,
correspondientes a prestamos con un tipo de interés superior al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos utilizado en la Fecha de Pago anterior
(Euribor 3 meses) mas un diferencial del 6,5% no supere el 20 por ciento
del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales que se
cederan en la Fecha de Pago correspondiente.

14. En cada Fecha de Oferta el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a deudores personas fisicas que trabajan por cuenta propia
no supere el 14,00% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

4. RESPONSABILIDAD DEL CEDENTE

El Cedente, de conformidad con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, no responde, ni
respondera, de la solvencia de los Deudores, como tampoco de la suficiencia de la garantia de
los Derechos de Crédito. El Cedente tinicamente respondera de la existencia y legitimidad de los
Derechos de Crédito en los términos y condiciones que se determinan en las Cliusula 3.7, y 8
del presente Contrato y en el apartado 3.3.1 del Médulo Adicional asi como de la personalidad
con la que efectia la cesion.

En consecuencia, Santander Consumer no corre con el riesgo de impago de los Derechos de
Crédito y, por tanto, no asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses, o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de los Derechos de Crédito. Tampoco asumira, en cualquier otra forma la responsabilidad
de garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgaré garantias o avales,
ni incurrird en pactos de sustitucién o de recompra de los Derechos de Crédito, excepcion hecha
de lo previsto en la Cliusula 6 siguiente y en el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional.
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5. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos, ostentara el
derecho a percibir todos los pagos que se realicen por los siguientes conceptos:

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacién del capital o
principal de los Préstamos;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los
Préstamos; los intereses ordinarios incluirdn ademas los intereses de cada uno
de los Préstamos devengados y no vencidos desde la tltima fecha de liquidacion
de intereses, anterior o igual a la fecha de cesion al Fondo y, en su caso, los
intereses vencidos y no satisfechos a esa misma fecha;

c) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que, en su caso, reciba
Santander Consumer tanto por el precio de remate o el importe determinado por
resolucién judicial, como por la enajenacién o explotacién de los bienes
adjudicados o, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracién
y posesion interina de los bienes en proceso de ejecucion;

d) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
Santander Consumer, pagos efectuados por posibles garantes, ¢tc., asi como los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos, incluida la reserva de
dominio. '

Todos los derechos anteriormente mencionados se devengaran a favor del Fondo desde su fecha
de cesion al Fondo, mediante la formalizacion del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito
Adicionales o, en su caso las cesiones de Derecho de Crédito Adicionales.

No seran cedidos al Fondo, y por tanto seguirdn correspondiendo a Santander Consumer, los
pagos que se realicen por intereses de demora, los pagos que se realicen por comisiones por
reclamacion de recibos impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de amortizacién o
cancelacion anticipada, asi como cualquier otra comisién o suplido, que corresponderin a
Santander Consumer.

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de Crédito estan vinculados a los pagos

' realizados por los Deudores contra los Préstamos y, por tanto, quedan directamente afectados
por la evolucién, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de los mismos. Seran a cuenta
del Fondo los gastos bancarios en proceso de cobro y devoluciones, gastos de recobro de
impagados y gastos derivados en procesos prejudiciales y judiciales o contenciosos.

6. REGLAS PREVISTAS PARA LA SUSTITUCION DE DERECHOS DE CREDITO
EN CASO DE APARICION DE VICIOS OCULTOS EN LOS MISMOS

En el supuesto de aparicién de vicios ocultos en los Derechos de Crédito Adicionales, porque se
detectase durante la vigencia de los mismos, que alguno no se ajusta a los Requisitos de
Eleccion, a las declaraciones y garantias contenidas en la Clausula 8 siguiente y en el apartado
2.2.8 del Mddulo ‘Adicional, o a las condiciones y caracteristicas concretas de los mismos
comunicadas por Santander Consumer a la Sociedad Gestora, Santander Consumer se
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compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora, a pragelis

subsanacion y, de no ser posible, a la sustitucion o, en su caso, al rexgs :

Crédito afectados no sustituidos mediante la resolucion automatica de la cesién de los Derechos
de Crédito afectados con sujecion a las siguientes reglas:

1.

La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un Derecho de Crédito en tal
circunstancia, sea el Cedente o la Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de
la otra parte. Santander Consumer dispondrd de un plazo méximo de quince (15)
Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal circunstancia en el
caso de que fuera susceptible de subsanacién o para proceder a su sustitucion.

La sustitucién se realizara por el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito mas los

_intereses devengados y no satisfechos, y cualquier cantidad que le pudiera

corresponder al Fondo hasta esa fecha por el Derecho de Crédito objeto de
sustitucion. '

Para proceder a la sustitucion, el Cedente comunicara a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los Préstamos que propone ceder que cumplieran las
caracteristicas contenidas en la Clausula 8 del presente Contrato y en el apartado
2.2.8 del Mddulo Adicional y los Requisitos de Elecciéon (Individuales y Globales)
y fueran de caracteristicas homogéneas en términos de finalidad, plazo, tipo de
interés y saldo vivo de principal. Una vez haya tenido lugar la comprobacién por .
parte de la Sociedad Gestora del cumplimiento de los Requisitos de Eleccién
(Individuales y Globales) y habiendo manifestado aquella al Cedente de forma
expresa la idoneidad de los Préstamos que se pretende ceder, el Cedente procedera a
resolver la cesién del Derecho de Crédito afectadoy a la cesion de nuevo o nuevos
Derechos de Crédito en sustitucién.

La sustitucion de los Derechos de Crédito Adicionales se realizara con las mismas
formalidades establecidas para la cesion de dichos Derechos de Crédito
Adicionales.

En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algiin Derecho de Crédito en las
condiciones que se establecen en la regla 2 del presente apartado, el Cedente
procedera a la resolucion automatica de la cesién del Derecho de Crédito afectado
no sustituido. Dicha resolucién se efectuara mediante el reembolso en efectivo al
Fondo del capital pendiente de reembolso, de los intereses devengados y no
satisfechos, asi como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha en virtud del Derecho de Crédito correspondiente, que serd depositado en
la Cuenta de Tesoreria.

En caso de resolucién de la cesion de Derechos de Crédito tanto por razén de
sustitucion como por reembolso, corresponderan al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen desde la fecha de
resolucion o que se hubieran devengado y no hubieran vencido o no hubieran sido
satisfechos a esa misma fecha.
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7. RESPONSABILIDAD POR COMPENSACION

No obstante la declaracion que se efectGa en la Clausula 8.2.(20) posterior, Santander
Consumer se compromete a que si cualquiera de los Deudores tuviera frente a Santander
Consumer algun derecho de crédito y procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito frente
a la deuda derivada de los Préstamos, lo pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora e
ingresar4 a favor del Fondo, en la cuenta bancaria que la misma le indique o la establecida al
efecto, una cantidad igual a aquélla que fue objeto de compensacion mas los intereses
devengados que hubiera correspondido al Fondo, hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al préstamo correspondiente.

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL CEDENTE

Santander Consumer, como titular de los Préstamos, declara y garantiza a la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, y reiterard en cada uno de los documentos en que se formalice la
cesién de Derechos de Crédito Adicionales, lo siguiente:

8.1 En relacion con Santander Consumer

) Que Santander Consumer es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion espafiola vigente y se halla inscrita en el Registro
Mercantil y esta facultada para otorgar préstamos para la adquisicion de bienes de
consumo, incluyendo la adquisicion de vehiculos nuevos y/o wusados, la
adquisicion de bienes al consumo de conformidad con la Ley 7/1995 Ley 7/1995,
de 23 de marzo, de Crédito al Consumo, incluyendo las reformas de vivienda y
locales, ocio y viajes, seguros consumo, ¢lectrodomésticos, muebles, joyeria,
peleteria, arte, confeccion y textil, e informatica, entre otros.

(2) Que los Organos sociales de Santander Consumer han adoptado validamente
todos los acuerdos sociales necesarios para la cesion al Fondo de los Derechos de
Crédito y para otorgar la Escritura de Constitucién del mismo.

3 Que ni a la fecha de registro del Folleto, ni en ningin momento desde su
constitucidn, se ha encontrado Santander Consumer en situacién de insolvencia,
concurso, suspension de pagos o quiebra,

4) Que tiene las cuentas anuales correspondientes a los tres dltimos ejercicios
cerrados (2004, 2005 y 2006) debidamente auditadas y el informe de auditoria
correspondiente al Gltimo de ellos, el afio 2006 con opinién favorable y sin
salvedades. Las cuentas anuales auditadas correspondientes a los tres dltimos
ejercicios cerrados estdn depositadas en el Registro Mercantil y en la CNMV.

8.2 En relacion con los Préstamos y los Derechos de Crédito
() Que tanto la concesion de Préstamos como la cesion de los mismos al

Fondo y todos los aspectos con ello relacionados, se han realizado y se
realizardn segin criterios de mercado.
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disposiciones legales vigentes.

Que Santander Consumer ha seguido fielmente los criterios habituales
contenidos en el Memorandum Interno y descritos en el apartado 2.2.7
del presente Mé6dulo Adicional en la concesién de todos y cada uno de los
Préstamos.

Que Santander Consumer es titular, sin limitacién alguna, en pleno
dominio de la totalidad de los Préstamos libre de cargas y reclamaciones.

Que los Préstamos no estdn garantizados por derecho real de garantia
alguno, sino que son Préstamos personales respecto de cuyo
cumplimiento responde el Deudor o Deudores con todos sus bienes
presentes y futuros, estando alguno de ellos también garantizados
mediante aval otorgado por persona distinta del Deudor o Deudores, o
por bien con clédusula de reserva de dominio (aunque no todas estin
inscritas en ¢l Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles).

Que las garantias, en su caso, de los Préstamos son vélidas y ejecutables
de acuerdo con la legislacién aplicable, habiéndose observado en su
constitucion todas las disposiciones legales vigentes y Santander
Consumer no tiene conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecucion de las mismas.

Que los Préstamos se encuentran debidamente documentados, ya sea en
contratos privados o en pélizas intervenidas ante fedatario piblico,
estando todas debidamente depositados en el domicilio de Santander
Consumer a disposicién de la Sociedad Gestora, si bien no todos estan
inscritos en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles (s6lo estdn
inscritos aquellos que Santander Consumer ha estimado que tienen mas
riesgo de impago).

Que los contratos privados o polizas intervenidas ante fedatario pitblico
que documentan los Préstamos no contienen cldusulas que impidan su
cesidn o en las que se exija alguna autorizacién o comunicacién para
llevar a cabo la cesion del Préstamo, y en aquellos en que el Préstamo no
fuera libremente transmisible sin el consentimiento del deudor, tal
consentimiento ha sido obtenido.

Que todos los Deudores por los Préstamos son personas fisicas o
Juridicas residentes en Espafia, no siendo empleados, directivos o
administradores de Santander Consumer.

Que los Préstamos han sido concedidos por Santander Consumer con la
finalidad de financiar a personas fisicas o juridicas residentes en Espafia,
la adquisicion de vehiculos nuevos y/o usados y la adquisicién de bienes
al consumo de conformidad con la Ley 7/1995 Ley 7/1995, de 23 de
marzo, de Crédito al Consumo, incluyendo las reformas de vivienda y
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"locales, ocio y viajes, seguros consumo, electrodomésticos, muebles,
Jjoyeria, peleteria, arte, confeccion y textil, e informatica, entre otros.

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Que para los préstamos que financian la adquisicién de vehiculos ha
considerado como un criterio de concesién del Préstamo que €l importe
del principal del Préstamo no supere, en el momento de su formalizacién,
el valor del vehiculo destino del préstamo.

Que ninglin Préstamo ha sido objeto de renegociacién con anterioridad
a la fecha de cesion al Fondo.

Que en la fecha de cesién al Fondo, Santander Consumer no ha tenido
noticia de que cualquiera de los Deudores haya sido declarado en
CONCUrso.

Que todos los Préstamos estin denominados y son pagaderos
exclusivamente en euros.

Que ninguno de los Préstamos contemplan cldusulas que permitan el
diferimiento en el pago de intereses o de principal, por lo tanto no habra
ningin Préstamo con carencia a partir de la correspondiente cesion de
Derechos de Crédito derivados del mismo al Fondo.

Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos se realizan
mediante  domiciliacién en una cuenta bancaria  generada
automaticamente y autorizada por el Deudor en el momento de formalizar
la operacion. :

(xvii)) Que en el momento de la cesion de los Préstamos al Fondo, los

Deudores han pagado un minimo de una (1) cuota y no tiene ninguna
cuota pendiente de pago.

(xviii) Que todos los Préstamos estdn claramente identificados, tanto en

(xix)

(xx)

(xxi)

soporte informitico como por sus contratos privados o en sus pélizas
intervenidas ante fedatario publico y son objeto de analisis y seguimiento
por parte de Santander Consumer,

Que en la Fecha de Constitucién el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito es igual a la cifra de capital por el que se cede al Fondo.

Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no es en ningiin
caso posterior al 20 de agosto de 2019

Que desde el momento de su concesién, los Préstamos han sido
administrados y estan siendo administrados por Santander Consumer de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene establecidos.

(xxii)) Que Santander Consumer no tiene conocimiento de la existencia de

litigios de cualquier tipo en relacién con los Préstamos que puedan
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a la aplicacion del articulo 1.535 del Codigo Ci
(xxiii) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de interés fijo.

(xxiv) Que los datos incluidos en el Folleto en relacién con los Derechos de
Crédito reflejan exactamente su situacién a la fecha de seleccion de la
< cartera y son correctos.

(xxv)  Que ninguna persona tiene derecho preferente al Fondo en cuanto titular
de los Préstamos.

(xxvi) Que Santander Consumer no ha recibido de los Deudores ninguna
notificacién de amortizacién anticipada total de los Préstamos.

(xxvii) Que el Préstamo no ha vencido antes de la fecha de cesién al Fondo, ni
su vencimiento final coincide con ésta.

(xxviii) Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito se encuentra entre
500,19 y 103.102,22 euros, ambos incluidos. En cualquier caso, el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a un mismo deudor no
superara el 0,10% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

b (xxix) Que las cuotas de principal e intereses de los Préstamos se liquidan
mensualmente.

(xxx) Que el sistema de amortizacién de los Préstamos consiste en un sistema
de amortizacién por cuotas constantes o por cuota creciente (en este
Gltimo caso, en progresién geométrica o aritmética).

(xxxi) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los Deudores de los
Préstamos sea titular de ningin derecho de crédito frente a Santander
Consumer por el que le confiera el derecho a ejercitar la compensacién
que pudiera afectar negativamente a los derechos atribuidos al Fondo por
la cesion de los Préstamos.

(xxxii) Que los pagos del Deudor derivados de los Préstamos no estén sujetos a
deduccién o retencién alguna de indole tributaria.

(xxxiii) Que cada Préstamo constituye una obligacién valida y vinculante de
pago para ¢l Deudor y es exigible de acuerdo con sus propios términos.

« (xxxiv) Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley espaiiola.

(xxxv)  Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como un contrato de
arrendamiento financiero o leasing. ‘

(xxxvi) Que todos los Préstamos han sido totalmente dispuestos por el
correspondiente Deudor.
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9. ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO

Santander Consumer, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2. del Real Decreto
926/1998 se obliga, como mandatario de la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, a ejercer la custodia y administracion de los Derechos de Crédito, regulandose por lo
dispuesto en la Estipulacién 8.1 de la Escritura, otorgada en unidad de acto con este Contrato y
en el apartado 3.7 del Médulo Adicional, las relaciones entre Santander Consumer y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora.

10. NOTIFICACION DE LA CESION A LOS DEUDORES

La Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacién del Fondo, reconoce y acuerda que
no notificard a ningim Deudor, inmediatamente y tras la celebracion del presente Contrato, la
cesion de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

No obstante, ¢l Cedente otorgara las mas amplias facultades que en Derecho sean necesarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar la cesion a los Deudores
en el momento que lo estime oportuno.

No obstante, en caso de concurso, o indicios del mismo, de intervencion por el Banco de
Espafia, de liquidacién o de sustitucion del Administrador o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podré requerir al Administrador para que notifique a los
Deudores la transmision al Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los
pagos derivados de los mismos s6lo tendrin caricter liberatorio si se efectilan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el Administrador no
hubiese cumplido la notificacién a los Deudores dentro de los tres (3) Dias Hébiles siguientes a
la recepcién del requerimiento, como en caso de concurso del Administrador, sera la propia
Sociedad Gestora, directamente la que efectie la notificacion a los Deudores. La Sociedad
Gestora realizara dicha notificacion en el plazo de tiempo més breve posible.

El Cedente asumir4 los gastos de notificacion a los Deudores aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora.

11. NOTIFICACIONES

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadas con este Contrato
podrin realizarse por escrito, telex, telefax o cualquier otro sistema de teletransmision,
entendiéndose completas mediante confirmacion telefénica de su recepcion. Las notificaciones
se dirigiran a

Para la Sociedad Gestora:

SANTANDER  DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION S.A.

Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, s/n
28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Teléfono: 91 289 32 97

Telefax:: 91 257 14 37

Atencion: Ignacio Ortega Gavara

Para Santander Consumer:

Garrigues 20




147

0572007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

BRE
ESTADO:

1
DEL

SRR
SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A.
Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, s/n
Tesoreria y Finanzas
Edificio Arrecife ,planta 1°
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
Teléfono n°.: 91-2892624
Telefax n°.: 91-2571285
Atencién: Gema Bermejo Hernandez

12. LEY APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Contrato se regird por la ley espariola.

Las partes, con renuncia al fuero propio o a cualquier otro que por Ley pudiera corresponderles
en este momento o en lo sucesivo, se someten al fuero de los Juzgados y Tribunales de la villa
de Madrid para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse de la interpretacion o
ejecucion de este Contrato.

13. CONDICION RESOLUTORIA

El presente Contrato quedard resuelto de pleno derecho si las Agencias de Calificacién no
confirmaran como definitivos, antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos, los
ratings AAA/Aaa/AAA a los Bonos de la Serie A; AA/Aa3/AA+ a los Bonos de la Serie B;
A/A1/A+ a los Bonos de la Serie C; BBB/Baa3/BBB+ a los Bonos de la Serie D y CCC-
/Caa2/CCC a los Bonos de la Serie E, segtin las escalas de calificacion de Standard & Poor’s,
Moody’s y Fitch, respectivamente.

Y, para constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga el presente Contrato en el lugar y
fecha indicados en el encabezamiento, en tres (3) ejemplares originales y a un solo efecto.

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T, S.A.

P.p.: D. Ignacio Ortega Gavara
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SANTANDER CONSUMER FINANCE,, S.A.

P.p.: Gema Bermejo Heméndez P.p.: Alvaro Soler Severino
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AN'EXO 1 )
LISTADO DE CAMPOS DE LA RELACION'EN FORMATO EI'l
DERECHOS DE CREDITO INICIALES
* ® Naturaleza del deudor cedido

¢ Identificacién del deudor cedido

* Finalidad del préstamo

e Politica de concesion

* Formalizacion del préstamo

¢ Fecha de Formalizacién del préstamo
e Fecha de Vencimiento del préstamo
e Importe inicial del préstamo

e Saldo actual del préstamo

e Tipo de interés fijo

e (Garantia personal

® Retrasos en el pago

® Transmisién de los préstamos

¢ Tipo de Deudor

® Vehiculo nuevo o usado

¢ Tipo de vehiculo

e Sistema de amortizacion

Se adjunta al presente Contrato, formando parte integrante del presente Anexo 1, un disco
informatico que recoge los Activos Iniciales que se ceden al Fondo, con los atributos descritos

en el listado anterior.
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ANEXO 2
MODELO DE SOLICITUD DE DERECHOS DE CREDITOS ADICIONALES POR
PARTE DE LA SOCIEDAD GESTORA

[ 1del Jde[ I
St.D[ ]

SANTANDER CONSUMER E.F.C., S.A.

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2,

SOLICITUD DE OFERTA DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES

Estimados Sres.:

De conformidad con la Cliausula 3.4. del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito
Adicionales celebrado entre SANTANDER CONSUMER EF.C, S.A. y SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., en su
condicién  de Sociedad Gestora del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2, les presentamos la siguiente solicitud de oferta de
Derechos de Crédito Adicionales, para su incorporacién al Fondo en la siguiente Fecha de Pago
del Fondo:

» Importe Miximo de Adquisicion: | ]Euros

! Fecha de Solicitud de Oferta: las fechas correspondientes al séptimo (7°) Dia Hébil anterior a cada una
de las Fechas de Pago del Periodo de Restitucion en las que fuera procedente la adquisicién de

Derechos de Crédito Adicionales.
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»  Fecha dePag:

. Asimismo, de acuerdo con la Clausula 3.4.3 del Contrato de Cesién de Derechos de Crédito
Adicionales, rogamos nos remitan la correspondiente Oferta de Cesidn antes de las [17:00]
horas de la Fecha de Oferta ([ ]de[ ]de[ ]).

Los términos en mayusculas en la presente solicitud tendran el mismo significado que para ellos
se establece en el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito Adicionales.

Muy atentamente,

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

en su condicion de Sociedad Gestora del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2,

\ ppl ]
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ANEXO 3 .
MODELO DE OFERTA DE CESION

[ 1de[  ]de[ I}
St. D[ ]

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2,

OFERTA DE CESION DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES

Estimados Sres.:

En respuesta a su solicitud de oferta de cesion, de [ Jde []de[ ], por la presente, y de
conformidad con la Clausula 3.4.3 del Contrato de Cesién de Derechos de Crédito Adicionales
celebrado entre SANTANDER CONSUMER EF.C., S.A. y SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., en su
condicién de Sociedad Gestora del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2, les presentamos nuestra Oferta de Cesion:

s« Importe de los derechos de crédito ofrecidos: []
= Numero de los derechos de crédito ofrecidos: | }

= Se adjunta un fichero informético con el detalle de los préstamos seleccionados que
integran la presente Oferta de Cesi6n:

Fecha de Oferta: las fechas correspondientes al [sexto (6°) Dia Hébil] anterior a cada una de las

Fechas de Pago del Periodo de Restitucion en las que fuera procedente la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales.
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- Destino del préstamo

- Identificacion del préstamo (cédigo del contrato)

- Fecha de los datos

- Capital inicial

- Capital pendiente

- Fecha de formalizacion

- Fecha de proxima cuota de amortizacién

- Fecha de proxima liquidacion de intereses

- Fecha de tiltima liquidacion de intereses y de amortizacion.

- Duracién (plazo remanente hasta vencimiento final)

- Tipo de interés vigente

- Fecha de vencimiento

- Moneda

- Localidad

- Codigo Postal

- Marca de Vehiculo

- Modelo de Vehiculo
Asimismo, en relacién con los derechos de crédito que componen nuestra Oferta de Cesién, les
reiteramos el cumplimiento, a la fecha de cesion de los mismos (que coincide con la siguiente
Fecha de Pago), de todas las declaraciones y garantias efectuadas en la Clausula 8 del Contrato
de Cesion de Derechos de Crédito Adicionales, asi como los Requisitos Individuales que se
contienen en la Cliusula 3.7.1. del citado Contrato.
El precio de cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sers a la par, y sera el importe
equivalente al valor nominal del principal pendiente de pago de los Derechos de Crédito
Adicionales que finalmente se agrupen en el Fondo, en la siguiente Fecha de Pago. El precio
deberd ser integramente satisfecho antes de las 15:00 horas (de Madrid) del mismo Dia Habil,

valor ese mismo dia, de la siguiente Fecha de Pago.

La presente Oferta de Cesion tiene el caracter de firme, vinculante e irrevocable. En caso de
aceptacion de la Oferta de Cesién por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
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rogamos nos remita, de conformidad con la Cldusula 3.4.4. del Contrato de Cesion de Derechos
de Crédito Adicionales, el quinto (5°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago (es decir el, [] de[

] de[]), comunicacidn eserita de dicha aceptacion, acompafiada de un archivo informatico
que detalle los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las caracteristicas de los mismos,
que les hemos comunicado.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales sera efectiva, desde la recepcion de la
aceptacion de la presente Oferta de Cesién, a la que se refiere el parrafo anterior, con efectos
desde la siguiente Fecha de Pago. La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sera plena e
incondicional, y se realizara por la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de
los Derechos de Crédito Adicionales.

Los términos en mayuasculas en la presente Oferta de Cesion tendran el mismo significado que
para ellos se establece en el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito Adicionales.

Muy atentamente,

SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A.
ppl |1
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[Jde[  ]de[ I
Sr.D.[ ]

SANTANDER CONSUMER E.F.C., S.A.

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2,

ACEPTACION DE OFERTA DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES

Estimados Sres.:

Por la presente, y de conformidad con la Cldusula 3.4.4. del Contrato de Cesion de Derechos de
Credito Adicionales, procedemos, a aceptar su Oferta de Cesién de fecha [ ] de [1de[], con las
siguientes condiciones:

= Importe de Adquisicién de los

Derechos de Crédito Adicionales aceptados: [ ] Euros

= Nuamero de los Derechos de

Crédito Adicionales aceptados: [ |

* Fecha de la aceptacion: El quinto (5°) Dia Habil anterior a la correspondiente Fecha de Pago.
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Se adjunta a la presente aceptacion, un fichero informético con el detalle de los Derechos de
Crédito Adicionales aceptados y las caracteristicas de los mismos que nos fueron comunicadas
en su Oferta de Cesion.

Tras haber verificado los préstamos que integran la Oferta de Cesi6n, los préstamos rechazados .
ascienden al siguiente importe:

»  Importe de los derechos de crédito rechazados: N ] Euros
= Numero de los derechos de crédito rechazados: [ I
»  Remanente del Importe Maximo

de Adquisicién no utilizado: [ ] Euros.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales es efectiva, desde la recepcion por su parte de
la aceptacién de la presente, con efectos desde la siguiente Fecha de Pago. La cesién de los
Derechos de Crédito Adicionales es plena e incondicional, y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta ¢l total vencimiento de los Derechos de Crédito Adicionales.

De conformidad con la Oferta de Cesién, el precio de cesion de los Derechos de Crédito
Adicionales es a la par, y sera el importe equivalente al valor nominal del principal pendiente de
.pago de los Derechos de Crédito Adicionales en la siguiente Fecha de Pago ([ ] de[ ] de[ D). El
precio serd integramente satisfecho antes de las 15:00 horas (de Madrid) del mismo Dia Habil,
valor ese mismo dia, de dicha Fecha de Pago.

El pago se efectuara mediante orden cursada por la Sociedad Gestora a Santander Consumer
para que proceda a cargar en la Cuenta de Principal abierta en Santander Consumer Finance,
S.A. (en adelante “SCF”) a nombre del Fondo el Importe de Adquisicién de los Derechos de
Crédito Adicionales.

Los términos en mayusculas en la presente carta tendrén el mismo significado que para ellos se
establece en el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito Adicionales.

Muy atentamente,

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

en su condicién de Sociedad Gestora del FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS *
SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2,

p-p-[ ]
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Declaracién de SANTANDER DE TITULIZACION $.G.F.T., S.A.

D/D? [*], en calidad de [*] de SANTANDER DE TITULIZACION S.GF.T, SA,
debidamente facultado al efecto, actuando esta ultima en nombre y representacién del FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2 (en lo sucesivo,
el “Fondo”), y en cumplimiento de lo establecido en el articulo 2.2.c) 2° del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

DECLARA
Que con fecha [*], el Fondo ha adquirido [nimero] Derechos de Crédito de¢ SANTANDER
CONSUMER E.F.C., S.A. ascendiendo el importe total del principal a [importe en letra)
(importe en cifra) euros.
Que con esta misma fecha hemos procedido a comunicar a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores el detalle de los Derechos de Crédito adicionales cedidos y sus caracteristicas
mediante el envio del correspondiente archivo informatico establecido a este fin.
Que los Derechos de Crédito adicionales incorporados al Fondo cumplen en la fecha de cesion
los Requisitos Individuales y los Requisitos Globales establecidos en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito Adicionales.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, expido la presente declaracion en Madrid a [*].

[Firma]

Conforme con el contenido de la presente declaracién
SANTANDER CONSUMER E.F.C,, S.A.
[Firma

D.

Garrigues 31




Fichero: Cifradoc — Comunicacion de Derechos de Crédito

Registro de Cabecera

Campo | Tip | Pin | Pfin | Lon | Descripcién Litera | Ref
0 i g 1
0 C 1 1 1 Tipo de Registro A
1 C 2 5 4 Cédigo Fondo SCF3
2 C 6 17 12 Nombre del Fichero en
formato
3 D 18 |25 8 Fecha del Fichero Campo de
fecha

4 N 26 | 138 | 113 | Relleno a ceros
Registro Detalle

Camp | Tip | Pin | Pfin| Lon | Descripcion Liter | Ref

o} 0 i g al
0 A 1 1 1 | Tipo de Registro D
1 C 2|1 23 22 | NGmero .  contrato de

préstamo
2 D 24 31 8 | Fecha de Formalizacién Campo de
fecha

3 C 32 34 3 | Moneda
4 N 35 47 13 | Capital vivo del préstamo Campo importe
5 N 48 | 60| 13| Capital cedido al FTA Campo importe
6 D 61| 68 8 | Fecha vencimiento préstamo Campo de
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fecha
7 D 69| 76 8 | Fecha proxima cu Campo de
amortizacion fecha
8 D 77| 84 8 | Fecha proxima liquidacién Campo de
. de intereses fecha
. 9 D 851 92 8 | Fecha ultima liquidacién de Campo de
intereses y de amortizacién fecha
1 C 93 | 117 25 | Localidad
0 :
1 C 1] 122 5 | Cddigo Postal
1 8
1 N 12 | 131 9 | Tipo de interés Nominal Campo
2 3 vigente porcent.
1 C 13| 146 15 | Marca del vehiculo
3 2
1 C 14 | 162 15 | Modelo del vehiculo
: 4 7
Registro de Cola
Campo | Tip | Pin | Pfin | Lon | Descripcion Litera | Ref
0 i g |
0 C 1 1 1 Tipo de Registro z
1 N 2 8 7 Total Registrosno A yno Z
2 C 9 138 | 130 | Relleno a ceros
Formato

El fichero estara en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija.

Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son los siguientes:
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C:  Alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en maytsculas.

D:  Fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej. 20150331
N:  Numérico.

Todos los campos de importe son de 11 enteros y dos decimales sin puntos ni .
coma |

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y 6 decimales sin puntos ni M
coma.
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INTERNO SOBRE CRITERIOS DE CONCESION DE PRESTAMOS
PARA LA ADQUISICION DE VEHICULOS

ccionados para su cesion al Fondo han sido concedidos por Santander

Consumer siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracién del riesgo crediticio
para la concesién de préstamos a personas fisicas o juridicas destinados a la adquisicion de
automéviles nuevos o usados. La descripcion del procedimiento de formalizacién de los
Préstamos se describe a continuacién.

Canales de

distribucion

La originacién de préstamos puede ser de-dos formas:

* Canal Directo: Representa aproximadamente el 15%. El cliente contacta
directamente con Santander Consumer:

O

Q

- O

n]

Oficinas y red propia especializada de Santander Consumer

Agencias: se encuentran ubicadas en localidades de cierta importancia en
las que Santander Consumer no tiene oficinas propias

Centros Telefonicos: Konecta.Net

Internet

* Canal Prescriptor (concesioharios): Aproximadamente el 85% de la admisién de
préstamos se realiza a través de los prescriptores:

.a

Delegados: dan cobertura a la Red de Agentes de concesionarios en
localidades pequeifias y medianas.

Centros telefonicos: Aproximadamente el 75% de las operaciones que se
formalizan en Santander Consumer EFC, S.A. han sido tramitadas en los
centros telefénicos.

Internet: el 10% de la contratacion se realiza por este medio. Los
concesionarios colaboradores cuentan con la posibilidad de capturar las
operaciones en el domicilio de Ia concesion via Internet, incluyendo la
impresion automatica del contrato,

Admision. Analisis de riesgos.

* Pendiente de confirmar
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En el proceso de alta de la solicitud informatica se introducen los datos identificativos
de los titulares y avalistas (nombre y apellidos, razdn social, NIF/CIF), las condiciones
de la operacién (importe, plazo, finalidad, pagos, ..) y los datos informativos
(personales, laborales y de solvencia). '

Estos datos se validan y comprueban con la aportacidén de documentos como el D.N.L,
N.LF., ultima ndémina ingresada, ultima declaracion/liquidacion de impuestos,
justificante de propiedad, documento de domiciliacion bancaria, escritura de
constitucion, impuesto de sociedades, balances, etc., en caso de que la operacién haya
sido aprobada y vaya a formalizarse.

Ademis de la informacién aportada por los clientes, se cuenta con otra que se obtiene
de forma automadtica, en el mismo momento de cumplimentar los niimeros de los
documentos de identidad de los clientes en la solicitud en el sistema. Esta informacion
adicional, proviene de los propios ficheros de datos de la sociedad relativos al
comportamiento en operaciones anteriores asi como de la que proporcionan ficheros
externos (negativos como Asnef-Equifax o Experian, o de morosidad como R.AL o
B.D.L).

Con toda esta informacion, u otra adicional que se estime conveniente recabar, la
solicitud ingresa al proceso de evaluacion que puede ser:

- automadtico, cuando es analizada por uno de los modelos de decision scoring, o

- a criterio de un analista cuando la decisién a adoptar vaya en contra de la del

modelo (forzajes) o en aquellos casos de operaciones a nombre de personas
juridicas.

Como normas de funcionamiento es necesario en todos los casos:

- El control exhaustivo de la veracidad de los datos aportados al sistema para
su evaluacién mediante el control de calidad de cada operacién, una vez
recabada la documentacion solicitada y a través del sistema creado de
penalizacién de los prescriptores.

- El control sobre los posibles cambios de titularidad de la cuenta en la que

estin domiciliados los pagos de las cuotas durante la vida de las
operaciones.

- El respeto estricto a las recomendaciones del sistema. Se puede comprobar
que las operaciones con puntuacién por debajo de la minima establecida
(cut-off) es muy peligrosa, dando indices de morosidad no asumibles por
los perjuicios econémicos que causan, en especial cuando esta unido al
incumplimiento de alguna de las reglas de crédito y mdas concretamente a
las de morosidad.
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Santander Consumer utiliza dos sistemas tipo cre W
operaciones de financiacion de automocién a nombre

TIMBRE:
NEL ESTADO
ey S

A .
(s de scoring

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

vehiculos nuevos y el otro para usados.

\,‘-;

%,

La solicitud informatizada es evaluada, de forma automatica, por ¢l modelo de decision
(nuevo o usado), siempre que se

que corresponda segin el tipo de vehiculo a financiar
cumplan los requisitos establecidos

por dicho modelo.

para que la operacion sea susceptible de evaluacidn

SISTEMA | LINEA DE | TITULAR LIMITE
NEGOCIO INVERSION OBSERVACIONES

SEAN Automocién | Pers.Fisica Cualquier Importe Limitado por regla de crédito a 42.000.- euros
Nuevos y 120 meses de plazo

SEAU Automocion  Pers.Fisica Cualquier Importe Limitado por regla de crédito a 42.000.- euros
Usados y 120 meses de plazo

El modelo interno de riesgos SEAN (Sistema de evaluacién Automocion NuUevos) es un
scoring de admisién que puntua las operaciones de acuerdo a la probabilidad de entrar
en situacion de mora (impagado de mas de 90 djas de antigiiedad) y se aplica a las
solicitudes de financiacién que cumplan las siguientes condiciones iniciales:

* Personas Fisicas: El titular del contrato es un NIF,

* Automocién Turismos, Todo Terrenos, Furgonetas o Industrial ligero

* No se trata de una financiacion a un concesionario o a un Rent a Car

* Un solo objeto.

* Para vehiculos Nuevos

El modelo interno de riesgos SEAU (Sistema de evaluacion Automocion usados) es un
scoring de admision que puntiia las operaciones de acuerdo a [a probabilidad de entrar
en situacion de mora (impagado de més de 90 dias de antigiiedad) y se aplica a las
solicitudes de financiacién que cumplan las siguientes condiciones iniciales:

* Personas Fisicas: Fl titular del contrato es un NIF.

* Automocién Turismos, Todo Terrenos, Furgonetas o Industrial ligero

* No se trata de una financiacién a un concesionario o a un Rent a Car
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Un solo objeto.

Para yehiculos usados con antigiiedad inferior a 6 afios, o antigiiedad
superior e igual a 6 afios, siempre y cuando la inversion no supere los
6.010,12€ y el plazo no supere los 49 meses.

Ambos modelos cuentan con dos modulos con poder discriminante: las variables
puntuadas y las reglas de crédito.

Las variables puntuadas: Se utilizan las siguientes variables:

Variables Socio-demograficas de los titulares
Variables de la operacion

Variables de Experiencia

Reglas de Crédito:

Reglas relativas al titular del contrato (edad, Ingresos)

Reglas relativas a las condiciones de la operacion (Plazo, valor del
bien, entrada inicial)

Reglas relativas a experiencia propia para todos los intervinientes de
riesgo

Reglas relativas a experiencia ajena para todos-los intervinientes de
riesgo

El sistema también incluye una serie de reglas “informativas” que
sirven de alerta

Sistema de decision para cliente directo — SCD.

El modelo interno de riesgos SCD (Sistema de evaluacion Cliente Directo) es un
scoring de admisién que puntia las operaciones de acuerdo a la probabilidad de entrar
en situacién de mora (impagado de mas de 90 dias) y se aplica a aquellas solicitudes de
cliente directo que condiciones:

Solicitudes de Financiacion / Leasing de sociedades:

- Tipo de interviniente: Personas fisicas

- Origen de la operacion

- Inversion inferior o igual a 24.000 €
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

b 2
TIMBRE
EL ESTADO

D
21N

wbo hasta 85 meses

- Objetos diferentes a los definidos para lo

- Operaciones equilibradas
- Carencia inferior a 3 meses
- Frecuencia de las cuotas mensual o bimensual
- Ingresos del titular diferentes de subsidio/paro.
Criterios de exigencia de garantias en operaciones de financiacién de vehiculos

En los casos en los que la solicitud crediticia es denegada por el sistema decisional yla
causa de tal denegacidn sea la insuficiente capacidad de pago, se exige la participacién
en la operacién en concepto de cotitular o avalista de un miembro perteneciente a la
unidad familiar (exclusivamente, conyuge o padre, hijo), y siempre y cuando aporte
ingresos suficientes para asegurar un incremento adecuado de la capacidad de
reembolso.

Asimismo, en las solicitudes en las que el titular no registre una estabilidad laboral
(bien por su juventud, bien por la escasa capacitacién profesional o bien por ser
extranjero con poco tiempo de residencia en Espafia) o de las condiciones
socioeconémicas como puedan ser estado civil, tipo de residencia (alquiler, vivienda de
los padres, ...), etc. y atin cuando la capacidad de pago haya sido considerada suficiente,
se solicita la aportacion de avalistas que presenten una estabilidad de los puntos débiles
comentados y, por supuesto, refuercen las garantias de la operacién.

Por otra parte, y de forma complementaria a estas garantias personales se cuenta con la
que aporta el propio vehiculo financiado (clausula de reserva de dominio), dado que la
formalizacion de las operaciones se formaliza en un contrato susceptible de inscripcion
en el Registro de Bienes Muebles y en el Registro de la Direccién General de Tréfico,
lo que impide la transmisién de estos bienes y facilita su recuperacioén en caso de
entablar procedimiento judicial.

Santander Consumer EFC SA, sigue el criterio de realizar estas inscripciones de forma
selectiva en base a la propensién a la morosidad calculada por la puntuacién de la
solicitud y también teniendo en cuenta el importe financiado, habida cuenta de que las
inscripciones se pueden realizar en cualquier momento de Ia vida de la operacion
crediticia.

Tan solo se realiza inscripcién del contrato de financiacién de vehiculo en el Registro
de Bienes Muebles y en el Registro de la Direccion General de Tréfico, y nunca en el
caso de la financiacion de consumo (Objeto: reformas, ocio y viajes, electrodomésticos,
muebles, joyeria, peleteria, arte, confeccién y textil, informatica, telefonia...).
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Formalizacién de las operaciones

Aprobada la operacion y aceptada por el cliente se procede a capturar la resolucién en
el sistema para su formalizacion. Los pasos a seguir son:

1.- Imprimir contrato para firmar: Si el importe lo requiere, las firmas de ambas
partes deben ir intervenidas.

2.- Recepcion de los contratos firmados y la documentacién soporte que
justifica los datos aportados en la solicitud.

3.- Revisién de la correcta firma y documentos aportados.

4.- Formalizacion de la operacion.
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IMBRE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NCGTARIALES

8839748760

AD0:

ES TERCERA COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada, -

que carece de efectos ejecutivos. Y a instancia de FONDO DE TITULIZA
CION DE ACTIVOS "SANTANDER CONSUMER SPAIN 07-2", la expido en ciento
cincuenta y siete folios de papel notarial, serie 8B, nimeros corre-
lativos 9748604/759 y el del presente, que signo, firmo, rubri-
co y sello en Madrid, el siguiente dia de su otorgamiento.-DOY FE.-

Aplicacion Arapcel, ispogicion Adicional 3!

| Base de calculo: o] ¢ i ;
_ K)o favzgt, Arancd aplicable ng
| Derechos arancelarios: * [ . :






