ACUERDO ENTRE LA COMISION DE VALORES MOBILIARIOS DE LA
REPUBLICA FEDERATIVA DE BRASIL Y LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES DEL REINO DE ESPANA SOBRE CONSULTA,
ASISTENCIA TECNICA Y ASISTENCIA MUTUA

PARA EL INTERCAMBIO DE INFORMACIONES.
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La Comisién de Valores Mobiliarios de Brasil y la Comisién Nacional del Mercado de Valores
de Espafia, actuando en calidad de autoridades administrativas, reconociendo la creciente
actividad internacional de los mercados de valores mobiliarios y la correspondiente necesidad
de coopercién mutua en las cuestiones inherentes a la aplicacién de la las leyes y disposiciones
relativas a los mercados de valores mobiliarios de sus respectivos pafses, asi como al
funcionamiento de los mercados y la proteccién de los inversores, establecen lo siguiente:

- El presente Acuerdo tiene por objeto organizar y aplicar, entre las Autoridades abajo
designadas, un procedimiento de asistencia mutua de forma que les permita ejercer las
competencias que tienen encomendadas en el 4mbito de los valores mobiliarios.

- El presente Acuerdo constituye para cada autoridad un medio privilegiado de obtencién
de informaciones confidenciales Gtiles para garantizar la aplicacién y el respeto de las
leyes y reglamentos del Estado de la Autoridad requirente. No obstante dicho Acuerdo
no impedird que cada Autoridad pueda tomar otras medidas con este mismo fin con
arreglo al derecho internacional. Antes de recurrir a otras medidas, la Autoridad
requirente pondré en conocimiento de la Autoridad requerida su intencién de recurric
a otras medidas. A instancias de la Autoridad requerida, la Autoridad requirente
estudiar4 con ésta las consecuencias de estas otras medidas para la Autoridad requerida.

ACUERDO SOBRE CONSULTA, ASISTENCIA MUTUA Y ASISTENCIA TECNICA
PARA EL INTERCAMBIO DE INFORMACIONES
ARTICULO 1% DEFINICIONES
Para los fines de este Acuerdo, se entiende por :
a) "Acuerdo": El presente Acuerdo.
b) "Autoridad":

i) La Comissao de Valores Mobilidrios de Brasil y
ii) La Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espaiia.

c) "Autoridad requerida" : La autoridad a quien se hace una petici6n en virtud del
presente Acuerdo.

d) "Autoridad requirente": La autoridad que hace un pedido en virtud del presente
Acuerdo.
e) "Persona™ Una persona fisica o juridica, asociacién o grupo, dotado o no de

personalidad juridica, o cualquier otra entidad pdblica o privada.

) "Intermediario del mercado de valores": El que se entiende por tal en las leyes
o normas vigentes en los paises de las Autoridades signatarias del presente
Acuerdo.

£) "Bolsa de valores" o "mercado de valores™: El conjunto de mercados de valores

mobiliarios, organizados o supervisados por las Autoridades, incluido el mercado
primario, bolsas de valores, mercados secundarios organizados, fuera de bolsa o
mercados secundarios no organizados para valores de renta variable, renta fija,
intrumentos de deuda, opciones u otros valores mobiliarios.
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h) "Leyes o normas": Las disposiciones legales, reglamentarias o administrativas
vigentes en Brasil o en Espaia, aplicables al mercado de valores mobiliarios.

En caso de discrepancia sobre el significado de cualquier término utilizado en el presente
Acuerdo, las Autoridades definirdn tal término de conformidad con las leyes del pais de la
Autoridad requirente, en la medida en que no vulnere la legislacién del pais de la Autoridad
requerida.

ARTICULO 2% CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y
MEDIDAS DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE
LOS MERCADOS.

Seccién 13: Establecimiento de un marco para la realizacion de consultas
sobre asuntos de interés mutuo.

Los firmantes de este Acuerdo se proponen establecer un didlogo continuo sobre
aspectos nacionales ¢ internacionales de regulacién de los mercados de valores mobiliarios y
sobre su desarrollo y funcionamiento en general, consultarse sobre asuntos de interés mutuo a
fin de mejorar la cooperacién y proteger a los inversores, asegurando la estabilidad, eficiencia
e integridad de los mercados de valores mobiliarios de Brasil y Espafia, la coordinacién de la
supervisién de los mercados y la aplicacién de las leyes o normas sobre valores mobiliarios en
los respectivos paises. El propésito de tales consultas es contribuir al desarrollo de criterios
mutuamente aceptables para reforzar los mercados de valores mobiliarios de Brasil y Espafia,
evitando al mismo tiempo, siempre que sea posible, los conflictos que puedan surgir de la
aplicacién de diferentes reglamentaciones y procedimientos.

Seccidn 2% Suministro de asistencia técnica para el desarrollo de los
mercados de valores mobiliarios y sus érganos de supervision.

1.- Las Autoridades se proponen consultarse y prestarse auxilio con el objetivo de establecer
e implementar un programa permanente de asistencia orientado al desarrollo, gestién
y operatividad de los mercados de valores mobiliarios de los respectivos pafses, Estas
consultas identificardn los tipos especificos de asistencia técnica que las Autoridades
consideren oportunas y razonables. La asistencia técnica podré incluir la formacién de
personal, programas de perfeccionamiento especificos y el suministro de informacién y
ayuda en aspectos relativos al desarrollo del mercado de valores mobiliarios.

2.- Las Autoridades reconocen que la asistencia técnica estard sometida a la disponibilidad
de recursos, asf como a la legislacién interna aplicable.
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ARTICULO 3% ASISTENCIA MUTUA E INTERCAMBIO DE INFORMACIONES.
Secci6én 1% Ambito de la asistencia.
1.- Las Autoridades proporcionardn la asistencia mutua que les sea legalmente

permitida dentro del marco de este Acuerdo, a fin de facilitar la aplicacitn de
las leyes y normas relativas a los mercados de valores mobiliarios y a los
intermediarios de dicho mercado; la concesién de registros, autorizaciones,
cancelaciones o exenciones para la realizacién de actividades de intermediaci6n
en valores mobiliarios; la inspeccién de los intermediarios de los mercados y el
desarrollo de investigaciones, litigios o procedimientos sancionadores en los
casos en que la informacién localizada en la jurisdiccion de la Autoridad
requerida sea necesaria para determinar o probar gue leyes o normas del Estado
de la Autoridad requirente pueden haber sido infringidas.

Tal asistencia serd proporcionada independientemente del hecho de que la
conducta descrita en la solicitud de asistencia consituya o no una infraccién de
las leyes o normas del estado de la Autoridad requerida.

La asistencia proporcionada conforme a este Acuerdo, dentro de las facultades
que la legislacién respectiva de cada Autoridad permita, incluird:

a) proporcionar el acceso a la informacién de los registros y archivos de la
Autoridad requerida,

b) recabar testimonios y declaraciones de personas, y
<) obtener informaciones y documentos de personas.
Las autoridades aceptan que, en caso de no poseer capacidad legal para
proporcionar la asistencia prevista en este Acuerdo, empleardn los esfuerzos

razonables para obtener la colaboracién de otras entidades pdblicas que sean
competentes para prestar la asistencia requerida.

Seccién 2% Principios generales.

1.-

Este acuerdo constituye una declaraci6n de intenciones de las Autoridades con
el fin de establecer un marco de asistencia mutua y de facilitar el intercambio de
informaciones entre ellas, de conformidad con las leyes de los respectivos paises,
y en ninglin caso podr4 sustituir a las leyes nacionales.

Las disposiciones de este Acuerdo no dardn origen, directa o indirectamente, a
ningtn derecho, a persona alguna que no sean las Autoridades, a obtener, omitir
o excluir cualquier informacién, ni a oponerse al cumplimiento de una peticién
de asistencia en los términos de este Acuerdo.
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Seccion 32;

1.-

Seccion 43:;

1.-

Una peticién de asistencia podrd ser denegada por las Autoridades cuando:

2)

b)
c)

La peticién implique una conducta que pueda infringir las leyes de su
pais.

El pedido no sea conforme a las disposiciones de este Acuerdo.
La prestacién de la asistencia solicitada pueda perjudicar el interés

piblico o la seguridad nacional, en opinién de la Autoridad requerida.

Solicitudes de asistencia.

Las solicitudes de asistencia deberén ser efectuadas por escrito y dirigidas a la

persona de contacto de la Autoridad requerida indicada en el Anexo A del
presente Acuerdo.

Toda solicitud de asistencia especificaré lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

una descripcién general del asunto a que se refiere la solicitud y del
propésito de la asistencia o informacién pretendida,

una descripcién general sobre la asistencia, informaci6n, documentos o
testimonios de personas que se desea obtener,

la identificacién de las personas que la Autoridad requirente considera
que poseen la informacién requerida, o los lugares donde se podrd
obtener dicha informacién, si fueran del conocimiento de la Autoridad
requirente,

las leyes o normas del pais de la Autoridad requirente relativas al asunto
objeto de la peticién, y

el plazo en que se desea la respuesta.

En caso de urgencia, una solicitud de asistencia y la respuesta a la misma podrén
ser efectuados por procedimientos simplificados o por medio de cualquier tipo
de comunicacién que no sea el intercambio de cartas, con la condicién de que
tales comunicaciones sean confirmadas por escrito en la forma prevista en esta
Seccién.

Cumplimiento de las solicitudes.

El acceso a la informacién existente en los archivos de la Autoridad requerida
ser4 proporcionado mediante solicitud de la autoridad requirente de acuerdo con
las Secciones 22 y 32 de este Articulo.




Cuando lo solicite la Autoridad requirente, la Autoridad requerida aplicard sus
mayores esfuerzos para obtener los testimonios o declaraciones de las personas
implicadas, directa o indirectamente en las actividades que originaron la
solicitud, o que posean informacién que pueda ser iitil para el cumplimiento de
la solicitud. La Autoridad requirente podrd designar la persona o personas cuyas
declaraciones desea obtener. La Autoridad requerida podré también solicitar
informaciones adicionales de cualesquiera otras personas designadas por la
Autoridad requirente.

La obtencién de testimonios o declaraciones, la recopilacién de documentos y
la respuesta a solicitudes en los términos de este Articulo, serdn hechas de
acuerdo con los procedimientos de la Autoridad requerida y a través de las
personas por ella designadas.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicién contenida en el presente Acuerdo,
cualquier persona que aporte testimonios, declaraciones, informaciones o
pruebas a consecuencia de una solicitud formulada en virtud del presente
Acuerdo, gozard de todos los derechos y proteccién establecidos por la ley del
pafs de la Autoridad requerida. Cuando sean reivindicados otros derechos o
privilegios derivados exclusivamente de las leyes del pafs de la Autoridad
requirente, las Autoridades se consultardn para determinar el modo de proceder.

La Autoridad requirente podrd proponer a la Autoridad requerida, la
formulacién de preguntas especificas en la obtencién de testimonios o
declaraciones, pero no podré intervenir directamente en los procedimientos
correspondientes.

A peticién de la Autoridad requirente, se podrd efectuar una inspeccién o
examen de los libros y registros de personas o entidades sujetas a inspeccién y
supervisién de la Autoridad requerida.

Seccidon 5% Usos permitidos de la informacion.

1.-

La Autoridad requirente podr4 utilizar la informacién suministrada en virtud de
este Acuerdo, exclusivamente para los fines establecidos en la solicitud.

La Autoridad requirente no utilizard la informacién recibida para ningn fin
distinto del indicado en el nimero 1 de esta Seccién, salvo que avise
previamente a la Autoridad requerida al respecto, y que ésta no plantee
objecciones en un plazo de 14 dias desde la recepci6n del aviso. Si la Autoridad
requerida se opusiera por escrito a dicha utilizacién dentro del plazo referido,
la informacién solo podr4 ser utilizada para los fines establecidos en la solicitud.
En tal caso, las Autoridades procederdn a consultarse al respecto, de
conformidad con la Seccién 72 del presente Articulo, acerca de las razones de la
objecién y las condiciones en virtud de las cuales la utilizacién de las
informaciones podria ser permitida.
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Seccion 6% Confidencialidad de las solicitudes de informacion,

1.-

En la medida que la ley lo permita, con excepcién de lo establecido en la Seccién
58 del presente articulo, y de la divulgacién que sea absolutamente necesaria
para atender a la solicitud:

a) cada Autoridad deberd mantener confidencialidad sobre las solicitudes
de informacién y sobre cualquier otra materia tratada durante el
cumplimiento de las mismas, incluyendo las consultas entre las
Autoridades, asf como sobre la asistencia no solicitada; y

b) la Autoridad requirente deberd mantener confidencialidad sobre
cualquier informacién recibida en cumplimiento de este Acuerdo.

Con excepci6n de lo previsto en la Seccidn 58 del presente Articulo, la Autoridad
requirente no podré proporcionar la informacion a otras personas y hard todo
lo posible para evitar que otras personas la obtengan. Cuando sea pertinente
para reforzar la confidencialidad de cualquier informacién suministrada por la
Autoridad requerida en respuesta a una peticién fomulada en los términos de
este Articulo, la Autoridad requerida determinardy manifestard de buena fé que
su divulgacién ptblica constituir4 una violacién de las leyes de su pais. Salvo que
se establezca de otro modo, en el supuesto de que alguien obtenga la referida
informacidn, la Autoridad requirente procurard asegurar que tal informacién no
ser4 utilizada por esa persona ni transmitida a otras.

La Autoridad requirente dard conocimento a la Autoridad requerida, antes de
responder a la solicitud, de cualquier posible requisito legal relativo a la
informacién solicitada y hara valer los privilegios o exenciones legales relativos
a tal informacién de que pueda disponer.

A peticién de la Autoridad requerida, y en la medida en que la ley lo permita,
una vez que la Autoridad requirente haya concluido el caso para el que fué
solicitada asistencia conforme a este Acuerdo, deberd devolver a la Autoridad
requerida todos los documentos y copias que no hayan sido utilizadas para los
fines establecidos en la solicitud, y cualquier otro material que revele el
contenido de dichos documentos, con excepcién del material generado como
parte de los procesos de investigacion o de andlisis interno de la Autoridad
requirente, los cuales podrén ser conservados.

Cualquier documento o material suministrado por la Autoridad requerida en
respuesta a una solicitud formulada en los términos de este Articulo, y cualquier
otro documento que revele su contenido, con excepcién del material generado
como parte de los procesos de investigacién o de andlisis interno de la Autoridad
requirente, no serd de su propiedad y deber4 ser remitido nuevamente y a Ia
mayor brevedad posible a la Autoridad requerida cuando ésta as lo solicite, en
la medida que lo permita la ley de la Autoridad requirente y en el entendimiento
de que la solicitud solamente podr4 formularse si la Autoridad requerida tiene
motivos para considerar que la informacién fue o pudiera ser divulgada o
utilizada de forma distinta a la prevista en la Seccién 52 de este Articulo.




Seccién 73: Consultas relativas a la asistencia mutua en virtud del presente Acuerdo.

1.- Las Autoridades efectuardn consultas ente sf relativas a este Acuerdo, a fin de
mejorar su aplicdcién y resolver cualquier cuestién que pueda presentarse. En
particular, las Autoridades deberdn consultarse a peticién de alguna de ellas, en

el caso de :

a) rechazo u oposicién por parte de una Autoridad a una peticién o
propuesta, realizada por la otra Autoridad, en virtud de deste Acuerdo,
0

b) cambio en las condiciones del mercado o de las leyes o normas, o de

cualquier otro hecho que provocara la necesidad o Ia conveniencia de
modificar o ampliar este Acuerdo, con el fin de alcanzar sus objetivos.

2.- Las Autoridades podrén acordar las medidas pricticas que sean necesarias para
facilitar la implementacién de este Acuerdo. ‘

Seccion 81; Asistencia no solicitada.

Las Autoridades acuerdan, en los términos permitidos por las respectivas leyes internas,
desarrollar todos los esfuerzos para suministrar de forma reciproca cualquier
informaci6n que tuvieran en su poder, y de la cual se pueda presumir el incumplimiento
de Ieyes o normas del pais de otra Autoridad.

Seccion 92: Gastos de averiguacion.

Si se constatara que la Autoridad requerida pudiera incurrir en gastos de relevancia para
atender una solicitud de asistencia en virtud de este Acuerdo, las Autoridades podrian
llegar a un pacto para cubrir estos gastos antes de proseguir con la solicitud de
asistencia.

Seccién 10 Modificaciones o supresiones.

Cualquier disposici6n establecida en este Acuerdo podr4 ser objeto de modificacién o
supresi6n por mutuo acuerdo de las partes, formalizéndolo por via escrita especificando
la fecha de entrada en vigor de las modificaciones o de la aplicaci6n de la supresion.

Seccién 118: Entrada en vigor.

Este Acuerdo entrard en vigor a partir de la fecha de su firma por las Autoridades.
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Seccién 12%; Término.

Cualquiera de las Autoridades podré dar por finalizada la vigencia de este Acuerdo,
previo aviso con 30 dias de anticipaci6n a la otra Autoridad en relacién con la fecha en
que se desee dar por terminado este Acuerdo. El Acuerdo seguiré en vigor en relacion
con todas las solicitudes de asistencia con fecha anterior a la fecha efectiva del aviso y
hasta que la Autoridad requirente concluya el asunto por el cual solicité la asistencia.

Hecho en Madrid, el dia 12 de Marzo de 1996, en dos ejemplares originales, siendo
igualmente auténticos los dos textos.

COMISSAO DE VALORES COMISION NACIONAL DEL

MOBILIARIOS DO BRASIL MERCADO DE YALORES DE
ESPANA
ﬂ’) il
JoaolLaudo de CAMARGO Luis Carlo BATISTA

Consejero Presidente




ANEXO A - PERSONAS DE CONTACTO

Comissao de Valores Mobilidrios do Brasil
Rua Sete de Setembro, 111 - 312 andar
Rio de Janeiro - RJ - 20159-900

BRASIL

A la atencién de :
Eduardo Manhaes Ribeiro Gomes
Superintendente de Desenvolvimento e Internacionalizagao

Tel.: (55-21) 212-02-63
Fax.: (55-21) 212-02-92

Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espaifia
Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

ESPANA

A la atencién de :
Pablo Rivera
Jefe de Relaciones Internacionales

Tel.: (34-1) 585-15-11
Fax.: (34-1) 585-22-78
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