INFORME DE GESTION INTERMEDIO DEL GRUPO ENAGAS.

Evolucion del Grupo en el primer semestre del afio 2015

El beneficio neto se sitia en 213.088 miles de euros, con un incremento del 1,5% con respecto al ejercicio
anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 579.964 miles de euros.

Las inversiones del Grupo Enagas durante el primer semestre del 2015 ascienden a 280,3 millones de euros, de
jos cuales 137,7 millones se han destinado a inversiones a nivel nacional, principalmente por la adquisicion de
participacion en sociedades como Gascan, BBG y Saggas. El 51% restante de las inversiones, 1426 millones
de euros, se han realizado a nivel internacional y fundamentalmente por la adquisicion de participacion en la
sociedad Knubbs#t Topholding AB (véase punto 2. Sobre principales inversiones).

El capital social de Enagas S.A. asciende a 358.101 miles de euros, representado por 238.734.260 acciones de
1,5 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas,
admitidas a cotizacion en la Bolsa Oficial Espafiola y que cotizan en el mercado continuo.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, se publico en el Beletin Oficial del Estado la Orden [ET/2445/2014, de 19
de diciembre, por la que se establecen los peajes y canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones
gasistas y la retribucion de las actividades reguladas, donde se establecieron los costes fijos a retribuir a cada
empresa para las actividades de fransporte, regasificacion, almacenamiento y distribucion, asi como los
parametros para el célculo de la retribucion variable.

Posteriormente, la orden anterior ha sido corregida por la Orden |ET/389/2015, de 5 de marzo, por fa que se
actualiza el sistema de determinacion automatica de precios maximos de venta, antes de impuestos, de los
gases licuados del petréleo envasados y se modifica el sistema de determinacion automatica de las tarifas de
venta, antes de impuestos, de los gases licuados del petréleo por canalizacion.

Durante el primer semestre de 2015 se han continuado ampliando y mejorando las instalaciones de
regasificacion, transporte y almacenamiento para adecuarlas a las necesidades que plantean las previsiones de
demanda fulura.

En este sentido se han realizado las siguientes acciones destacables:

- Reduccitn autoconsumos en Planta de Huelva,

- Emisién por debajo de minimo técnico en Planta Cartagena.
- Torre perforacion y pozos en Gaviota.

- Reforma en el atraque de la Planta de Barcelona.

- Generacion de alectricidad en la planta de Barcelona.

- Estacién de compresion de Euskadour.

Con todo, a finales de junio de 2015 la infraestructura gasista def Grupo Enagas integrada por la Red Basica de
gas natural, era la siguiente:

- Cerca de 10.314 kilémetros de gasoductos por todo el territorio espafiol.

- Tres almacenamientos subterraneos: Serrabio (Huesca), Yela (Guadalajara) y Gaviota
{Vizcaya).

- Cuatro plantas de regasificacion en Cartagena, Huelva, Barcelona y Gijén.

- Asimismo, es propietaria del 50% de la Planta de Regasificacién de BBG (Bilbao), del 40%
de la Planta de Altamira (México), el 40% de la planta de Bahia de Quintero (Chile), e
indirectamente de un 30% de la Planta de Regasificacidn de Sagunto (Valencia).

Desde marzo de 2014 el Grupo Enagas posee un 20% de la empresa Transportadora de gas
del Pera cuyos activos conforman el Sistema de Transporte de Gas Natural por ductos desde
Camisea hasta Lurin y el Transporte de Liquidos de Gas Natural por ductos desde Camisea
a la Costa. Adicionalmente, cabe indicar que el Grupe Enagas participa en el 30% de COGA,
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compafila responsable de la operacion y mantenimiento de la infraestructura de
Transportadora de gas del Perd.

- Desde el 15 de abril de 2015, el Grupce Enagas posee un 50% de Knubbsél Topholding AB,
titular indirecto del 100% de la participacion en Swedegas AB, compafifa propietaria de la
totalidad de la red del sistema gasista de alta presién en Suecia y Gnico operador en Suecia
con certificacion europea TSO {Transmission System Operator).

Aspectos significativos del periodo

1. Magnitudes fisicas

La demanda do gas del mercado nacional en el primer semestre de! afio 2015 ha ascendido a 161.353 GWh, lo
que representa un incremento del 5,3% respecto al primer semestre de 2014,

El consumo de gas para generacion eléctrica ha aumentado en un 25% respecto al primer semestre de 2014.

La demanda para el mercado convencional ha aumentado un 2,1% respecto al mismo periodo del ejercicio
2014,

2,  Principales inversiones

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 8 de la Ley 17/2013, de 29 de octubre, para la garantia y
suministro e incremento de la competencia en los sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares, el 2 de
febroro de 2015, Enagas Transporte, S.AU., adquirié el 58,06% de la participacion en la Compafiia
Transportista de Gas Canarias, S.A. (Gascan} a Union Eléctrica de Canarias Generacion, S.A.(47,18%) vy a la
Sociedad para el Desarrolio Econémico de Canarias, S.A. (10,88%). El importe total de la transaccion ascendid
a 8.989 miles de euros, de los cuales 7.568 miles de euros se desembolsaron por la adquisicion de las acciones
y 1.421 miles de euros por la subrogacién en préstamos otorgados a la sociedad por los socios anteriores. Esta
operacion supuso la adquisicion del 100% y el control de la participacién del Grupo en Gascan.

El 5 de marzo de 2015, Enagas Transporte, S.A.U, adquirié un 10% adicional sobre la participacion de BBG por
un importe de 11.600 miles de euros, hasta alcanzar el 50% de participacién.

Con fecha 21 de marzo de 2015, Enagas Internacional, S.L.U. y Fluxys Europe, B.V. firmaron un contrato de
compraventa para [a adquisicion del 100% de la participacion de la sociedad sueca Knubbsil Topholding AB,
por importe de 500 miles de SEK (54 miles de euros) que fueron desembolsados al 50% por cada socio.
Posteriormente, Knubbsal Topholding AB amplia su capital social en 1.789 miliones de SEK (191 millones de
euros) que desembolsan Enagés Internacional, S.L.U. y Fluxys Europe, B.V. cada socio al 50%, para la
adquisicion del 100% de la participacion de Narob Holding AB a EQT Infraestructure Limited. Narob Holding AB
es el titular indirecto de las participaciones de Swedegas AB, compafiia propietaria de la totalidad de la red de
gasoductos de aita presion de Suecia, operadora del sistema gasista sueco y cuenta con la certificacion europea
de Transmission System Operator (TSO). El cierre de la operacién se formalizé el 15 de abril de 2015, y ha
supuiesto el reconocimiento de una Inversion contabilizada por el método de la participacion de 96.531 miles de
euros.

Adicionalmente, el 8 de junio de 2015, una vez obtenidas las autorizaciones necesarias, Enagas Transporte,
S.A.U. adquiere el 60% de la participacion de Iniciativas del Gas, S.L. quien a su vez es propietaria del 50% de
la Planta de Regasificacion de Sagunto (Saggas) por un importe total de 61 miliones de euros, de los cuales 48
millones de euros en concepto de adquisiciones de acciones y 13 millones de euros por ia subrogacion de un
crédito participativo.
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3. Junta General de Accionistas 2014

La Junta General de Accionistas de Enagas se celebré el pasado dia 27 de marzo de 2015. En ella se
aprobaron las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondiente al efercicio 2014 tanto de la sociedad
Enagas, S.A. como de su Grupo Consolidado asi como la aplicacion del resultado del ejercicio 2014 de la
sociedad Enagas, S.A., que incluye &l pagoe de un dividendo bruto complementario de 0,780 euros por accion.

Acontecimientos posteriores

Con fecha 2 de julioc de 2015, Enagas, S.A. pagd un dividendo bruto por accion de 0,780 euros, cifra
complementaria al dividendo de 0,520 euros por accidn ya satisfecho en el mes de diciembre de 2014, también
con cargo a los resultados de 2014. De esta forma, el dividendo bruto total, correspondiente al ejercicio 2014 ha
sido de 1,3 euros por accion.

Por otro lado, el 2 de junio de 2015, Enagas Internacional, S.L.U formalizé el acuerdo de adquisicion de un
4,34% de participacion adicional de Transporiadora de Gas del Pert, S.A. a la compafia SK Innovation Co,,
LTD (3,94%) v a la sociedad Corporacion Financiera de Inversiones (0,4%). Tras el cumplimiento del plazo para
ejercer el derecho de suscripcion preferente, y no siendo ejercido por ningtin otro socio, con fecha 16 de julio de
2015 se hizo efectiva la operacién de adquisicion del 4,34% por importe total de 97.464 miles de dolares,

Teniendo en cuenta que Enagas Internacional, S.l..U ya ostentaba una participacién previa del 20%, a
participacion total del Grupo sobre TgP alcanzara el 24,34%. Tras la operacién, dado que se mantiene la
situacion de influencia significativa sobre la sociedad, la consolidacion se seguira realizando a través del método
de la participacion.

En relacion a la estructura accionarial de Enagas, S.A. destacan dos movimientos en relacion a dos accionistas
significativos con posterioridad a 30 de junio de 2015:

¢ Con fecha 9 de julio de 2015, Bank of America Corporation se ha convertido en accionista significativo
de Enagas S.A. alcanzando el 3,614% de participacion.

e Por sy parte, JP Morgan Chase & Co. con fecha 13 de julic de 2015, ha comunicado a la CNMV una
reduccion en su participacion hasta el 2,881% a la fecha de elaboracion de estos Estados Financieros
intermedios Resumidos Consolidados.

Por Gitimo, con fecha 16 de Julio, la agencia de calificacion crediticia Standard and Poor's ha mejorado el rating
de Enagas, S.A. desde BBB a BBB+ con perspectiva estable.
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GRUPO ENAGAS

El Consejo de Administracion de la sociedad Enagas, S.A. en fecha 20 de julio de 2015, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del artlcule 37 del Cédigo de Comercio,
formulé los Estados Financieros Resumnidos Semestrales Consolidados y el Informe de Gestion Intermedio
Consolidado a 30 de junio de 2015, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos gue preceden a este
escrito, rubricades por el Secretario y con el sello de la Sociedad.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD. A los sfectos dispuestos en el articulo 11 del Real Decreto 1362/2007, de
19 de octubre, los administradores firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento los Estados
Financieros Resumnidos Semestrales Consclidados, elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados dei Grupo y que el informe de
Gestion Intermedio incluye un anélisis fiel de la evolucidn y los resultados empresariales y de la posicién det Grupo,
junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan. Asimismo declaran que no les
consta que los administradores que no firman hayan mostrado disconformidad respecto de los Estados Financieros
Resumidos Semestrales Consolidadaos y el Informe de Gestidn Intermedio.
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