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ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2015
(Expresado en miles de euros)

Activo
Notas 30.06.2015 31.12.2014
ACTIVOS NO CORRIENTES | 6.920.029] 6,652,652
Activos intangibles 4 78.693 77.769
Fondo de comercio 25.812 17.521
Otro inmovilizado intangible 52.881 60.248
Propiedades de inversién 5 25.080 25.080
Propiedades, planta y equipo 8 5.262.882 5.336.848
Inversiones contabilizadas por el mélodo de participacion 8 999.084 740.636
Otros activos financieros no corriantes 8 480.861 399,906
Activos por impuestos diferidos 73.419 72.413
ACTIVOS CORRIENTES | 1.399.644] 1.059.207]
Existencias 11 16.365 15,686
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 8y 10 327.805 484,469
Otros activos financieros corrientes 8 6.304 3.220
Otras inversiones financieras a cfp 8 129 -
Otros activos corrientes 4.874 4.383
Efectivo y ofros medios liquidos equivalentes 12 1.044.167 551.44%
TOTAL GENERAL 8.319.673] 7.711.858]
Pasivo
Notas 30.06.2015 31.12.2014
PATRIMONIO NETO | 2.313.645] 2.260.318]
FONDOS PROPIOS 13 2.245.389 2.218.514
Capital suscrito 358.101 358.11
Reservas 1.674.200 1.578.022
Resuliado del ejercicio 213.088 406.533
Dividendo activo a cuenta - (124.142)
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 54.403 27.555
INTERESES MINCRITARIOS (SOCIOS EXTERNOS) 13.853 14.247
PASIVOS NO CORRIENTES | 4.647.041} 4.272.494|
Provisiones 14 168,969 163.340
Pasivos financieros no corrientes 15.1 4.111.262 3.735.091
Deudas con empresas det grupo y asociadas I/p 12 11
Pasivos por impuestos diferidos 313.922 318.001
Ofros pasivos no corrientes 52.046 56.051
PASIVOS CORRIENTES | 1.358.987] 1.179.049]
Pasivos financieros corrientes 15.2 1.082.858 943.241
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15,2 276.129 235.808
TOTAL GENERAL i 8.319.673] 7.711.859}

ias Notas 1 a 22 descritas en la Informacién Financiera Intermedia Resumida Consclidada adjunta forman parte integrante del
Balance de Situacién Consolidado ai 30 de junio de 2015



ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA AL 30 DE JUNIO DE 2015
(Expresado en miles de euros)

Notas 30.06.2015 30.06.2014
Importe Neto de la Cifra de Negocios 16 579.964 629.328
Ingresos por actividades reguladas 577.773 620.193
ingresos por actividades no reguladas 2,181 9.135
Oftros ingresos de explotacion 16 28.020 9.066
(Gastos de personat (45.917) (41.650}
Otros gasios de explotacion {104.385) (89.446}
Dotacicnes a amortizaciones {146,778} {164.986)
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado 32 {3.458)
RESULTADO DE EXPLOTACION 311.936 338.854
Ingresos financieros e ingresos asimilados 9.673 6.149
Gastos financieros y gastos asimilados (60.013) {60.302)
Diferencias de cambio {Netas) 1.273 645
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros 2.034 (2.352)
Deterioro y resultado por enaj.de instrumentos financieros {113} -
RESULTADOQ FINANCIERQ NETO (47.146) (55.860)
Rdo.de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion 24288 12.902
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 289.078 295.896
Impuesto sobre fas ganancias (75.551) (85.282)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS 213.827 210.614
Resultado atiibuible a socios minoritarios (439) {676)
RESULTADC ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE i 213.088] 209.938]
Atribuible a :
Sociedad Dominante l 213.088] 209,938
BENEFICIO NETO POR ACCION 3 0,89 0,88
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO 3 0,89 0,88

Las Notas 1 a 22 descritas en la Informacién Financiera Intermedia Resumida Consolidada adjunta forman parte integrante de la
Cuenia de Resultados Consolidada af 30 de junio de 2015



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADC AL 30 DE JUNIO DE 2015
{Expresado en miles de euros}

30.06.2015 30.06.2014
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 289.078 295.896
Ajustes al resultado consolidado 169.450 211.944
Amortizacion de activos fijos 146.778 164.986
Otros ajustes al resultado 22.672 46,958
Variacion del capital eirculante operativo 110.015 {3.559)
Existencias {679) {324)
Deudores y otras cuentas a cobrar 148.425 41.298
Ofros activos y pasivos corrientes (1.773) {1.395)
Acreedores y otras cuentas a pagar ) (35.958}) {43.138)
Otros flujos de efectivo de actividades de explotacion (74.231) (72.941)
Pagos de intereses (46.018) (32.240})
Cobros de intereses 5.750 3.602
Cobros /{pagos) per impuesto sobre beneficios {35.621) (43.918)
Otros cobros f{pagos} 1.658 {385)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 484.312 431.340
Pagos por Inversiones {283.022) (4£56.680)
Emprasas del grupe y asociadas {226.738) (370.687)
Otros activos financieros ne corrientes (66.288) (41.793)
Activos no correntes mantenidos para la venta - (35.314)
Ofros activos financieros 4 (8.888)
GCobros por desinversiones 2.294 -
Empresas det grupo y asociadas 2,294 -
Inmavilizado e inversiones inmobiliarias - -
Otros actives financieros - -
Otros flujos de efective de las actividades de inversién 15,189 15.782
Otros cobrosf{pagos) de actividades de inversidn 15189 15.782
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {265.539) (440.898)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero 263.945 §79.587
Emisidn 1.464.028 1.766.949
Devolucion y amortizacion (1.200.083) {1.187.362)
Pagos por dividendos - -
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 263.945 579.587
EFECTO DE CAMBIO EN METODO DE CONSOLIDACION - -
FLUJOS NETOS TOTALES DE EFECTIVO 492,718 570.029
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al principic del periodo 551.448 335.013
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.044.167 905.042

Las Notas 1 a 22 descritas en la Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada adjunta forman parte integrante del
Estado de Flujos de Efective Consolidado al 30 de junio de 2015
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ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2015

[Expresado en miles de etrros)

30.06.2015 30.06.2014

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 213.527 210.614

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS EN EL PATRIMONIO NETO: 22,742 {5.042)
Parfidas que podran ser reclasificadas a resultados

De sociedades contabilizadas por el méfodo de integracidn global (37.159) (3.553)

Por coberturas de fiujos de efectivo {4.969) {4.130)

Por diferencias de conversion . (33.432) (662)

Efecto impositiva 1.242 1.239

De sociedades contabilizadas por e méiodo de la participacion 59,901 {1.489)

Por coberturas de flujos de efectivo 173 (9.304)

Por diferencias de conversién 50.765 5574

Efecto impositivo (37) 2236

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 4.106 5.365

De sociedades contabilizadas por el méfodo de integracién global 3.491 1.731

Por coberturas de flujos de efactive 4848 2.302

Efecto impositivo {1.357) (571)

De sociedades contabilizadas por el métoda de la participacion 615 3634

Por coberturas de flijos de sfective a06 4.705

Efecto impositivo (201) (1.071)

TOTAL INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS 240.375 210,937

Atribuidos a intereses minoritarios 439 678

Atribuidos a la entidad dominante 239.936 216.261

Las Notas 1 a 22 descritas en la Informacion Financiera adjunta forman parte integrante de Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado
al 30 de junio de 2015



Informacién Financiera Intermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagas — Periodo finalizado el 30 de junio de 2015

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

1. Actividad del Grupo

La sociedad dominante Enagas, S.A. es Una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la Ley de
Sociedades de Capital, siendo su objeto social:

- Las actividades de regasificacion, transporte basico y secundaric y almacenamiento de gas natural,
mediante o a fravés de las infraestructuras o instalaciones gasistas correspondientes, propias o de
terceros, asi como la realizacion de actividades auxiliares o vinculadas a las anteriores.

- El disefio, construccion, puesta en marcha, explotacion, operacién y mantenimiento de todo tipo de
infraesiructuras gasistas e instalaciones complementarias, incluidas redes de telecomunicaciones,
telemando y control de cualquier naturaleza y redes eléctricas, ya sean propias o propiedad de
terceros.

- El desarrollo de todas las funciones relacionadas con la gestion técnica del sistema gasista.

- Las actividades de transporte y almacenamiento de didxido de carbono, hidrégeno, bicgas y otros
fluidos de caracter energético, mediante o a través de las instalaciones correspondientes, propias o de
terceros, asi como el disefio, construccién, puesta en marcha, explotacion, operacion y mantenimiento
de todo tipo de infraestructuras e instalaciones complementarias, necesarias para dichas actividades.

- Las actividades de aprovechamiento del calor, del frio y de energias asociadas a sus actividades
principales o resultado de las mismas.

- La prestacién de servicios de diversa naturaleza, entre ellos, de ingenieria, construccion, asesoria,
consultorfa, en relacién con actividades que constituyen su objeto asi como la participacién en
actividades de gestién de mercados de gas natural, en la medida en que sean compatibles con las
actividades atribuidas por ley a la Sociedad.

Las actividades anteriores podran ser realizadas por Enagas, S.A., por si, o por medio de sociedades de
idéntico o andlogo objeto en que participe y siempre dentro del alcance y con los limites establecidos en la
legistacién aplicable en materia de Hidrocarburos. De conformidad con dicha legislacion, las actividades de
transporte y de gestion técnica del sistema que tengan el caracter de reguladas deben ser realizadas por medio
de dos sociedades filiales en las que ostente la totalidad del capital sociat (Enagés Transporte, S.A.U. y Enagas
GTS, S.A.U., respectivamente). £n consecuencia forman parte del objeto social:

- La gestibn del grupo empresarial constituido por las participaciones en el capital social de las
sociedades que lo integren.

- La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas a cuyo fin
podra prestar, a favor de las mismas, las garantias y aflanzamientos que resulien oportunos.

Su domicilio social se encuentra en Paseo de los Olmos, n® 19, 28005, Madrid. En la pagina  “web™
www.enagas.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos Sociales y demas informacién publica
sobre la Sociedad y su Grupo.

Enagés, S.A. es cabecera de un grupo de entidades que incluyen participaciones en sociedades dependientes,
sociedades asociadas, operaciones conjuntas y negocios conjuntos, que se dedican a actividades de transporte,
almacenamiento y regasificacion de gas natural y que constituyen, junto con Enagas, S.A., el Grupo Enagés (en
adelante, el Grupo). Consecueniemente, Enagas, S.A. esta obligada a elaborar, ademas de sus proplas
Cuentas Anuales, las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en
saciedades dependientes, sociedades asociadas, operaciones conjuntas y negocios conjuntos,



Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagas — Periodo finalizado el 30 de junio de 2015

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas gue se celebro el 27 de marzo de 2015.

Estos Estados Financieros [ntermedios Resumidos Consolidados se presentan en miles de euros {(salvo
mencion expresa) por ser ésta la moneda funcional del entorno econémico principal en el que opera el Grupo
Enagas.

2. Bases de presentacion de las Estados Financieros intermedios Resumidos Consolidados y
principios de consofidacidn

21 Bases de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicic 2014 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera adoptadas por la Unidn Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y
criterios de valoracion descritos en la Notas 2 y 3 de la memoria de dichas Cuentas Anuales Consolidadas, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de fa situacion financiera consolidada del Grupo
al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio nete consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al ejercicio anuai
terminado en dicha fecha.

Los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Censolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por el Consejo de Administracién del Grupo &l
20 de julio de 2015, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacidn financiera intermedia se prepara Unicamente con la
intencion de poner al dia el contenido de las Gltimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por el Grupo,
poniende énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el primer semestre y no
duplicando la informacién publicada previamente en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2014, Por
lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consclidadas, los mismos deben leerse conjuntamente con las Cuentas Anuales
Consolidadas de! Grupo correspondientes al ejercicio 2014.

Las politicas y méfodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados son las mismas que las aplicadas en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
2014, excepto por las normas e interpretaciones gue entraron en vigor en el ejercicio 2015 {y que se detallan en
la Nota 2.6.a.) y que, en caso de resultar de aplicacion, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracion de los
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.

2.2, Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en los Estados Financieros intermedios Resumidos Consclidados es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad Dominante, Enagas, S.A.

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en las Notas 2 y 3 de la
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2014,

En los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 2015
se han utilizado, ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccidn de! Grupo y de las entidades
consolidadas - ratificadas posteriormente por su Administradores - para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

+ La vida atil de los activos intangibles y los activos registrados como propiedades, planta y equipo.
« Provisiones por desmantelamiento/costes de abandono.



Informacion Financiera infermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagas — Pericdo finalizado el 30 de junio de 2015

o l.a valoracién de activos no financieros para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
misrnos.

« Valor razonable de los instrumentos financieros.

» Contabilizacién de provisiones y contingencias.

s [| gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base anual de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado que el
Grupo espera para el periodo anual.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de junio
de 2015 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a madificarlas {al alza o a la baja) en proximos meses, lo que se haifa, conforme a lo establecido en la
NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente Cuenta
de Resultados Consolidada.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2014,

2.3 Variaciones del perimetro de consolidacién

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 se han producido las siguientes variaciones en €l
perimetro de consolidacion del Grupo Enagés:

e FEl23 de enero de 2015, se constituyd la socledad Morelos O&M, S.A.P.I. de C.V. por importe de 50
miles de pesos mexicanos (3 miles de euros). Esta sociedad, cuyo domicilio social se encuentra en
México, es participada al 50% por Enagas Internacional, S.L.U. y al 50% por Elecnor, S.A. Enagas
Internacional, S.L.U. posee control conjunto sobre esta scciedad, ya que las decisiones estratégicas,
tanto financieras como operativas relevantes, de las acfividades de esta sociedad necesitan el
acuerde unanime de los socios, que ejercen control conjunto sobre la misma por o que se consolida
conforme al método de la participacion.

s Con fecha 2 de febrero de 2015, Enagas Transporte, S.A.U., adquirié por 7.568 miles de euros, el
58,08% de la Compafiia Transportista de Gas Canarias, S.A. {en adelante, Gascan) a Unidn Eléclrica
de Canarias Generacion, S.A.U. (47,18%) y a |a Sociedad para el Desarrollo Econdmico de Canarias,
S.A. {10,88%). Asimismo, se subrogaron los préstamos otorgados a la sociedad por los anteriores
socios por importe de 1.421 miles de euros. Con esta adquisicion el Grupo Enagas, pasa a tener el
control de la sociedad, dado que anteriormente ya poseia el 41,94% de las participaciones de {a
misma, y da cumplimiento a lo establecido en el articulo 6 de la Ley 17/2013, de 29 de octubre, para
la garantia y suministro e incremento de la competencia en los sistemas eléctricos Insulares y
extrapeninsulares (BOE nGm. 260, de 30 de octubre de 2013} en el que se establece que la titularidad
de las instalaciones de regasificacion de gas natural en el ambito del archipiélago canario debe
pertenecer al grupo empresarial del que forma parte el Gestor Técnico del Sistema. Hasta la fecha, la
participacion que ostentaba el Grupo Enagds sobre Gascan se consolidaba por of método de la
participacién. A partir del 2 de febrero 2015, el Grupo ha comenzado a integrarse globalmente los
activos y pasivos de la sociedad (véase Nota 7).

s El| 5 de marzo de 2015, Enagas Transporte, S.A.U. adquirié un 10% de las participaciones de Bahia
de Bizkaia Gas, S.L. {en adelante, BBG) al fondo gestionado por Deutsche Asset & Wealth
Managemeni por un importe de 11,600 miles de eurcs, una vez obtenidas las correspondientes
autorizaciohes administrativas. Como resultado de esta operacién, BBG pasa a estar participada en
un 50% por Enagés Transpoite S.A.U. y en un 50% por el Ente Vasco de la Energia (en adelante,
EVE), manteniéndose la situacién de control conjunto con el EVE al requerirse el voto favorable de
ambos para la adopcion de las decisiones estratégicas relevantes de la sociedad, tanto financieras
como de operacion de la compafiia, por lo que continda consolidandose conforme al método de la
participacidn.

s Con focha 21 de marzo de 2015, Enagas Internacional S.L.U. y Fluxys Europe, B.V. firmaron un
contrato de compraventa para la adquisicion del 100% de la participacién de la sociedad sueca



Informacién Financiera Intermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagéas — Periodo finalizado el 30 de junio de 2015

Knubbsal Topholding AB, por importe de 500 miles de SEK (54 miles de euros} que fueron
desembolsados al 50% por cada socio.

Posteriormente, Knubbsél Topholding AB amplia su capital social en 1.788.600 miles de coronas
suecas (190.951 miles de euros) que desembolsan Enagas Internacional S.L.U. y Fluxys Europe,
R.V. al 50% cada socio, para la adquisicion del 100% de la participacién de Narob Holding AB a EQT
Infraestructure Limited. Narob Helding AB es el titular indirecto del 100% de las participaciones de
Swedegas AB, compafiia propietaria de la fotalidad de la red de gasoductos de alta presién de
Suecia, operadora del sistema gasista sueco y cuenta con la certificacion eurcpea de Transmission
System Operator (TSO). El cierre de la operacion se formalizé el 15 de abril de 2015.

Al participar Enagéds Internacional, S.L.U. directamente en el 60% de Knubbsal Topholding AB e
indirectamente por el mismo porcentaje en Swedegas AB, tiene junto a Fluxys Europe, B.V. ol control
conjunto sobre dichas sociedades al requerirse el voto favorable de ambos socios para la adopcidn
de ias decisiones estratégicas, tanto financieras como de operacion. Por fanto, la participacion se
consolida dentro del Grupo Enagas por el método de la participacion.

e« Con fecha 8 de junio de 2015, Enagas Transporte, S.A.U., una vez obtenidas las autorizaciones
pertinentes, se hizo efectiva [a adquisicion al fondo gestionado por Deutsche Asset & Wealth
Management del 60% de la participacion de la sociedad Iniciativas de Gas, S.L., quien a su vez es
propietaria del 50% de la Planta de Regasificacion de Sagunto, S.A. {en adelante, Saggas). El precio
de adquisicion de la operacién asciende a 47.933 miles de euros en conceplo de adquisicion de
acciones. Asimismo, se subrogd en un crédito participativo por importe de 13.067 miles de euros. Una
vez cerrada la operacion, la estructura societaria de Saggas queda repartida al 50% entre
Infraestructuras de Gas, S.A. e Iniciativas de Gas, S.L., lo que supone una participacion indirecta del
Grupo Enagas sobre Saggas del 30%. Al requerirse el voto favorable de Enagas Transporte, S.A.U.
en la adopcion de decisiones estratégicas relevantes, tanto financieras como de operacion, de
Iniciativas de Gas, S.L., v a su vez de Saggas, existe una situacidn de confrol conjunto,
consolidandose asi las participaciones mediante el método de |a participacion.

2.4, Principios de consolidacion

Los Estados Financieros Infermedios Resumidos Consolidados incluyen los estados financieros intermedios de
la Sociedad Dominante, Enagas, S.A. vy sus sociedades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y
operaciones conjuntas al 30 de junio de 2015,

Se consideran como sociedades dependientes aquellas en las que el Grupo Enagas reline todos los elementos
siguientes:

» Tiene poder sobre la participada, entendiendo como tal, cuando una sociedad posee derechos que le
permiten dirigir las actividades relevantes, entendidas éstas como aquellas que afectan
significativamente a los rendimientos de la sociedad dependiente.

« Mantiene exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la sociedad
dependiente.

e Existe capacidad de utilizar su poder para influir en el importe de los rendimientos a obtener
procedentes de dicha scciedad dependiente.

Las sociedades dependientes se consolidan por el métedo de integracion global.

La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto v en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas del Grupo Enagas se presenta bajo la denominacion de “Intereses Minoritarios
(Socios Externos)’ dentro del epigrafe de “Patrimonio Neto” del Balance de Situacién Consolidado adjunto y
“Resultado afribuido a socios minoritarios” dentro de 1a Cuenta de Resultados Consolidada adjunia.

Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha de adquisicion, es decir, la fecha en la que el
Grupo obtiene el control, y siguen consolidandose hasta el momento en que se pierda dicho control. Los estados
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financieros de ias sociedades dependientes se preparan para el mismo periodo que los de la sociedad
dominante.

Er cuanto a los acuerdos conjuntos, es decir, aquellos mediante los cuales el Grupo Enagas mantiene el control
conjunto con otro u otros socios, se distinaue entre operaciones conjuntas y negocios conjuntos, Se entiende
por control conjunto al control compartido en virtud de un acuerdo contractual que requiere consentimiento
unanime de todas las partes en la toma de decisiones sobre las actividades relevantes.

En este sentido, se consideran como operaciones conjuntas aquellas en las que, basandose en un acuerdo
contractual, tiene derecho a los activos y obligaciones por los pasivos del acuerdo. Las participaciones en
operaciones conjuntas se consolidan a través de |a integracion proporcional.

Por ofto lado, se consideran como negocios conjuntos aqguellos en los que, también baséndose en un acuerdo
contractual, se fiene derecho a los activos netos del mismo. Las participaciones en negocios conjuntos se
consolidan por el métado de la participacion. En aguellos casos en los que el Grupo Enagas adquiera el conirol
sobre sociedades previamente considerados como negocios conjuntos, se realizard una nueva estimacién del
valor razonable de [a parlicipacion previa en el pafrimonio de la entidad a la fecha de adquisicion,
raconociéndose un ingreso o una pérdida en la Cuenta de Resultados Consolidada del periodo {(véase Nota 7).

Par su parte, se consideran como entidades asociadas aquellas sobre las que el Grupo Enagas posee influencia
significativa, entendiendo ésta como el poder de intervenir en las decisiones de poiitica financiera y de operacién
de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta. Estas participaciones en asociadas
se consolidan a través del método de la participacion.

Si procede, se realizan ajustes en los estados financieros de las sociedades dependientes, participadas,
negocios conjuntos y operaciones conjuntas, para unificar sus politicas contables con las aplicadas por el Grupo
Enagas.

El proceso de consolidacion del Grupo Enagas se ha llevado a cabo de acuerdo al siguiente proceso:

a. Se ha seguldo el método de integracion global para las sociedades participadas al 100%: Enagéds
Transporte, S.A, Unipersonal, Enagas GTS, S.A. Unipersonal, Enagas Internacional, S.L. Unipersonal, Enagas
Financiaciones, S.A. Unipersonal, Enagas Altamira, S.L. Unipersonal, Enagas Perd, S.A.C., Enagas México,
$.A. de C.V., Compafiia Transportista de Gas Canarias, S.A. (Gascan) y los Estados Financieros Consolidados
del subgrupo Chile, cuya sociedad dominante es la sociedad Enagés Chile, Spa. También se consolida por este
método la sociedad Enagas Transporte del Norte, S.L., sociedad participada al 90%, reconociéndose la
participacion del 10% del Ente Vasco de la Energia en el epigrafe de “Intereses Minoritarios (Socios Externos)’
dentro del Patrimonio Neto del Balance de Situacion Consolidado al 30 de junio de 2015,

b. En cuanto a las sociedades consideradas como operaciones conjuntas, Gasoducto Al-Andalus, S.A. y
Gasoducto Extremadura, S.A., se han integrado proporcionaimente.

c. Por (iitimo, se ha uiilizado el método de la participacion para las sociedades: Morelos EPC, SAAP.l. de C.V,,
Gasoducte de Morelos, S.AP.[. de C.V., Morelos O&M, S.A.P.l. de C.V., Estacion de Compresidn Soto la Marina
S.AP.L de C.V., Estacion de Compresion Soto la Marina EPC S.AP.L de C.V., Compafiia Operadora de Gas
del Amazonas S.A.C {en adelante, COGA), Estacion de Compresién Soto la Marina O&M S.A.P 1. de C.VV,, Bahia
de Bizkaia Gas, S.L., Trans Adriatic Pipeline AG (en adelante, TAP), Gasoducto del Sur Peruano, S.A. (en
adelante, GSP), Terminal de LNG de Altamira, S. de R.L. de C.V., Knubbsal Topholding AB que es matriz del
subconsolidado del Grupo Swedegas y que incluye la participacién indirecta de Swedegas AB, Transporiadora
de Gas del Pert S.A. {en adelante, TgP)} y Saggas. Asimismo, dentro del subconsolidado del que es cabecera la
sociedad Enagas Chile, Spa, las participaciones en Terminal de Valparaiso e indirectamente en GNL Guintero,
S.A. son integradas mediante este método de consolidacion.

d. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion. En el proceso de consolidacion
se han sliminado los saldos, fransacciones y resultados entre sociedades consolidadas por el método de
integracion global. En el caso de sociedades consolidadas por integracion proporcional, se han eliminado los
saldos, transacciones y resultados por operaciones con otras compafiias del grupo en la proporcion en gue se

10



Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagas — Periodo finalizado el 30 de junio de 2015

efectiia su integracién. En cuanto a las pérdidas y ganancias realizadas por operaciones entre empresas del
grupo y empresas que se caonsolidan por el mélodo de participacion se ha eliminado el porcentaje de
participacion que el Grupo posee en estas Gltimas.

e. Homogeneizacion de criterios: En las sociedades participadas en las que se sigue un criterio de
contabilizacion y valoracion distinto al del Grupo, se ha procedido en el proceso de consolidacion a su ajuste,
siempre que su ofecto fuera significativo, con el fin de presentar los Estados Financieros Consolidados en base
a normas de valoracion homogéneas.

f. Conversion de Fstados Financieros en moneda extranjera: Las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién registran sus cuentas en euros, a excepcién de las sociedades Enagas Internacional, S.LU.,
Enagés Altamira, S.L.U., Terminal de LNG de Altamira, S. de R.L. de C.V., Morelos Q&M, SAP.l. de CV,,
Gasoducto de Morelos, S.A.P.l. de C.V., Morelos EPC, S.A.P.l. de C.V., Estacién de Compresion Soto La
Marina S.APL de C.V., GSP, TgP, Estacion de Compresién Soto La Marina EPC S.A.P.L. de C.V,, Estacidn de
Compresién Soto La Marina Q&M S.A.P.IL. de C.V., Enagas Pert, S.A.C., Enagas México, S.A. de C.V. y el
subgrupo consclidado Chile, cuya moneda funcional es el délar estadounidense. Adicionalmente, COGA tiene
como moneda funcional el nuevo sol peruanc y Knubbsil Topholding AB, matriz del subconsolidado del Grupo
Swedegas, la corona sueca (SEK).

La conversion a euros de los Estados Financieros de las referidas sociedades en el proceso de consolidacion
del Grupo Enagas se ha llevado a cabo empleando los siguientes procedimientos:

- Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados se convierten al tipo de cambio de
cierre en la fecha del correspondiente balance.

- Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados se convierten al tipo de cambio medio
del gjercicio en el gue se realizan las transacciones.

- las diferencias de cambic que se produzcan como resultado de los activos netos, se reconoceran
como compongante separado del patrimonio neto, dentro del apartado “Ajustes por cambio de valor”,
denominandose “Diferencias de Conversién®.

Cuando se enajena una sociedad con moneda funcional distinta al euro, o en caso de enajenaciones producidas
por pérdida de control, las diferencias de cambio registradas como un componente de patrimonio neto
relacionadas con dicha sociedad se reconoceran en la cuenta de resultados en el mismo momento en que se
reconoce el efecto derivado de dicha enajenacion.

Los tipos de cambio con respecto al euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo han sido en el
ejercicio 2015;

Tipo de cambio | Tipode cambica

L.os tipos de cambio con respecto al euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo a 30 de junio de

2014 fueron:

Divisa

medio en el
ejercicio 2015

cierre de 30 de
junio de 2015

Délar 1,1167 1,1133
Sal Peruano 3,5079 38117
Corona Sueca 9,3476 9,2433

Tipo de cambic a

Tipo de cambio a

Tipo de cambio

Dlvisa cierre de 31 de cierre de 30 de medio a 30 de
dlciembre de 2014 junio de 2014 Junio de 2014
Délar 1,2128 1,3693 1,371
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g. Eliminacion de dividendos: Se consideran dividendos internos los registrades como ingresos del ejercicio de
una sociedad del Grupo gue hayan sido distribuidos por otra perteneciente al mismo.

En ef proceso de consolidacion los dividendos recibidos por sociedades consolidadas por los métodos de
integracién global e integracién proporcional se efiminan considerandolos reservas de la sociedad que los recibe
y se incluyen dentro del epigrafe “Reservas’. En el caso de los socios minoritarios en [as sociedades
consolidadas por integracion global, el importe del dividendo que corresponde & la participacion de los socios
minoritarios se elimina del epigrafe “Intereses Minoritarios {Socios Externos)” del Patrimenio Neto Consolidado.

h. Método de participacion: La inversion se registra inicialmente al coste, y es ajustada posteriormente por la
parte correspondiente del inversor de los cambios en los activos netos de la participada. Adicionalmente, los
dividendos recibidos se contabilizan como un menor importe del epigrafe “Inversiones contabilizadas por método
de participacion”, '

El resultado consolidado det ejercicio incluye su participacion en el resultado del periodo de la participada en el
epigrafe de “Resuitado de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion” de la Cuenta de
Resultados Consolidada adjunta. Si la participacion en las pérdidas de una asociada o negocio conjunto iguata o
excede su participacién en éstos, se dejara de reconocer su pérdida en las pérdidas adicionales. Una vez que la
participacion de la entidad se redujera a cero, se mantendran las perdidas adicionales y se reconocera un
pasivo, soio en la medida en que la entidad haya incurrido en obligaciones legales o implicitas, o haya efectuado
pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto. Si la asociada o negocio conjunto informara con
posterioridad ganancias, la entidad reanudard el reconocimiento de su participacion en éstas Unicamente
después de que su participacién en las citadas ganancias iguale ia participacion en las pérdidas no reconocidas.

Asimismo, en el Estado de Ingresos y Gastos Recenocidos Consolidado adjunto se incluye su participacion en
dicho estado de la participada.

En el momento de fa adquisicion de la entidad ascciada o negocio conjunto, cualquier diferencia entre el coste
de la inversion y la participacion en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de ia entidad

asociada o negocio conjunto, se contabilizan de la forma siguiente:

« La plusvalia relacionada con estas sociedades o negocios conjuntos se incluyen en el importe en libros
de la inversién. No se permitira la amortizacion de esa plusvalia.

e Cualquier exceso de la participacion en el valor razonable nete de los activos y pasivos identificables
sobre el coste de la inversion se incluird como ingreso para la determinacion de ia participacion en ef
resultado del periodo de la asociada o negocic conjunto en el pericdo en el que se adqguiera la
inversion.

2.5. Comparacion de la informacién

La informacion conlenida en estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondiente
al ejercicio 2014 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015,

2.6. Normas e interpretaciones contables

a. Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas vigentes para el presente ejercicio

Desde el 1 de enero de 2015 son de aplicacion las normas, modificaciones o interpretaciones siguientes:
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Aprobadas para su uso enla Unién Europea

Normas, Modificaciones e
Interpretaciones

Contenido

Aplicacién Obligatoria Ejercicios Iniciados
a partir de:

IFRIC 21 Gravamenes

Interpretacion sobre cuando reconocer un
pasivo portasas o gravamenes que son
condicionales a la paricipacion de la entidad
en una aclividad en una fecha especificada

Pericdos anuales iniciades a pastir def 17
de junio de 2014

Mejoras a las NHF Ciclo 2011-2013

NModificaciones menores de una serie de
narmas

Periodos anuales iniciados a partir del 1
de
enero de 2015

El principal impacto a su entrada en vigor en los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al 30 de junio de 2015 es el siguiente:

= IFRIC 21 Gravamenes: Esta inferpretacion aborda el tratamiento de cuando reconocer un pasivo por
tasas o gravamenes cuando estan basados en informacion financiera de un periodo diferente al periodo
en que sucede el hecho imponible que da lugar al pago del gravamen. De acuerdo con esta norma, el
pasivo por tasas o gravamenes debe registrarse cuando el evento que da origen a su reconocimiento
se produce, de acuerdo con el momento identificado en la legistacion. El impacta de aplicar esta norma,
desde 1 de enero de 2015, ha consistido en registrar a dicha fecha un gasto de 2,9 millones de euros,
cotrespondiente al registro del gasto por determinados tributos, en vez de periodificario a lo largo del

afio.

b. Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas no vigentes para el presente ejercicio

A la fecha de formulacién de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, las siguientes
son las normas e interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian
entrado adn en vigor bien porgue su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados, o bien parque no han sido atin adoptadas por la Union Europea.
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Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Normas, Modificaciones e

Aplicacion Obligatoria Ejercicios iniciados

. Contenido N
Inferpretaciones a partir de:
Modificacicnes menores de una serie de Periodos anuales iniciados a partir del 1
Mejoras a tas NIIF Ciclo 2010-2012 normas de
febsero de 2015

Modificacion de NIC 19: Contribuciones de
empleados a planes de prestacion
definida

La modificacién se emite para facilitar la
posibilidad de deducir estas contribuciones
del coste del senvicio en el mismo periodo en
que se pagan si se cumpien ciertos
requisitos.

Pericdos anuales iniciados a partir del 1
de
febrero de 2015

Noa

probadas todavia para su uso en la Unién Europea

Mormas, Modificaciones e
Interpretaciones

Contenido

Aplicacion Obligatoria Ejercicios iniciados
a partir de:

Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 -
Métodos aceplabies de depreciacion y
amottizacion

Clarifica que jos métodos de amoriizacion

basados en ingresos no se permiten, pues
no reflejan el patrén esperado de consumo
de los beneficios econdmicos futuro de un

activo

Periodos anuales iniciados a partir del 1
de
enere de 2016

Modificacion a la NIIF 11 - Adquisiciones de
participaciones en cperaciones conjuntas

La modificacién requiere que cuando la
aperacitn conjunia sea un negoecio se
aplique el método de adquisicion de NIIF 3.

Perfodos anuales iniciados a partir del 1
de
enero de 2016

Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014

Modificaciones menores de una serie de
normas

Periodos anuales iniciados a partir del 1
de
enero de 2016

Modificacion NIIF 10 y NIC 28 - Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociadamegocio conjunic

Clarificacion en relacion al resultado de
estas operaciones, para que en el casc de
un negocio s regisfre un resultado total, yen
el caso de una transaccion con activos, el
resultado sea parcial.

Periodos anuales iniciados a partir del 1
de
energ de 2016

Maodificacion a la NIC 27 - Método de

Esta modificacién tiene como objeto permitir

Periodos anuales iniciados a partir del 1

puesta en equivalencia en Estados ia puesta en equivalencia en los estados de
Financieros Separados financieros individuales de un inversor. enero de 2016
Modificacion a la NIG 16 y NIC 41: Plantas Modificacion por a'que las planias Periodos anuales iniciados a pariir del §
productoras pasaran a llevarse a coste, en de
Producioras
lugar de a valor razonable. aenero de 2016
- : - - g - — -
Nodificaciones NIIF 10, NIIF 12y NIC 28: Cianﬁc.acmﬁns sobrela gxcepcxcn e Periodos anuales iniciados a partir det 1
) : consoclidacion de las sociedades de de
Sociedades de Inversion . i
inversion. enero de 2016
Diversas aclaraciones en relacion con los Periodos anuales iniciados a pariir del 1
Modificaciones NIC 1 : Iniciativa desgioses |desgloses (materialidad, agregacion, orden de
de ias notas, atc.} enero de 2046

NIIF 15 ingresos procedentes de contratos
con clientes

La NIF 15 que afectara en mayor o mener
medida de forma transversal a todas las
indusirias y sectores, susiituira a las normas
actuales NIC 18 yNIC 11, asicomo a las
interpretaciones vigentes sobra ingresos
(IFRICs 13, 15 y 18 8IC 31). El nuevo medeio

en reglas, por lo que la aplicacion de los
nuevos registros puede dar lugar a cambios
en el perfil de ingresos.

de NIC 15 es mucha mas resirctivo ybasado

Periodos anuaies iniciados a pariir del 1
de enero de 2018 (*}

NIIF 9 instrumentos
financieros:Clasificacion y valoracion y
Contabilidad de Coberturas

" |Sustituye a los requisitos de clasificacién,

valoracian, reconocimiento y baja en cuentas
de actives y pasivos financieros, la
contabilidad de coberiuras y detericro de NIC
39.

Periodos anuales iniciados a partir del 1
de
enerc de 2018

(*) Pendiente de adopcin en UE -  de enero de 2017 - Propuesto refraso al 1 de enero de 2018
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En lo referente a las Normas, Interpretaciones y modificaciones detalladas anteriormente, el Grupo esta
valorando el impacto que la aplicacion de las mismas pudiese teneor en sus Estados Financieros Consolidados.

No existe ningln principio contable o criterio de valoracion gue, teniendo un efecto significativo en los Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consglidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Estos Estados Financieros intermedios Resumidos Consolidados han sido preparados a partir de los registros
de contabiiidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las reslantes entidades integradas en el Grupo.

Debemos indicar que en el proceso de consolidacion se han ufilizado los Estados Financieros al 30 de junio de
2015 de las diferentes sociedades del Grupo.

2.7. Marco regulatorio

En Ia Nota 4 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014 se establece el marco regulatoric vigente a la fecha. Las actualizaciones
normativas que se han producido durante el primer semestre del ejercicio 2015 han sido las siguientes:

Orden |ET/389/2015, de 5 de marzo, por la que se actualiza el sistema de determinacion automatica de precios
maximos de venta, antes de impuestos, de los gases licuados del petréleo envasados y se modifica el sistema
de determinacién automatica de las tarifas de venta, antes de impuestos, de los gases licuados del petrdleo por
canalizacion. Los principales efectos para el Grupo Enagas son los siguientes:

s Infroduce un mandato a la CNMC para que en el plazo de 18 meses remita al Ministerio una propuesta
de valores unitarios de referencia de inversion y de operacion y mantenimiento para instalaciones de
transporte y plantas de regasificacion.

e [Establece unos valores unitarios de referencia de inversién y de operacion y mantenimiento para
estaciones de compresién con motor eléctrico.

»  Se corrigen algunos valores de la retribucion para el afio 20156 publicados en la Orden |[ET/2445/204.

Ley 8/2015, de 21 de mayo, por la que se modifica la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburos, y por la que se regulan determinadas medidas tributarias y no tributarias en relacion con la
exploracion, investigacion y explotacion de hidrocarburos. La Ley entrard en vigor el dia siguiente al de su
publicacion en el BOE.

Entre las madificaciones de la Ley 8/2015, son de particular importancia para el Grupo Enagas las siguientes:

» En el aticulo 684. “El Gestor Técnico del Sistema”, se incluyen cuatro nuevas funciones para el Gestor
Técnico del Sistema: 1) proporcionar a la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos la informacitn que ésta pueda requerir para e! ejercicio de su funcidn de mantenimiento de
las existencias de caracter estratégico de gas natural; 2) realizar en coordinacion con el operador def
mercado organizado de gas las funciones que reglamentariamente se le asignen para garantizar el
correcto funcionamiento de dicho mercado; 3) asumir las funciones previstas para el gestor de red de
transporte, incluida la realizacion de acciones de balance, en el Reglamento (UE) n.* 312/2014, de la
Comisién, de 26 de marze de 2014, por el que se establece el cddigo de red sobre el balance del gas
en las redes de transporte; 4} adquirir o vender en el mercado organizado de gas a gue hace referencia
el articulo 65 bis de la presente Ley, el gas necesario para el ejercicio de sus funciones y en particular
las adquisiciones y ventas de gas para mantener el sistema en operaciones de balance de acuerdo con
la normativa aplicable.

o Respecto al apartado 1 del articulo 73. “Auforizacion de instalaciones de distribucion de gas natural’, se
mantiene en la Ley la consideracion de instalacion de distribucion las instalaciones de conexion entre la
red de transporte y distribucion, pero se aclara que estard sujeta a los términos y condiciones que
reglamentariamente se determinen.
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« Se modifica la disposicion adicional trigésimo segunda, incluyendo una excepcion al impedimento que
tienen las filiales reguladas de Enagas para adquirir participaciones en las sociedades con objeto social
distinto en relacién con el operador organizado de Gas (Articuio 65.ter).

o Se ha incluido una nueva disposicién adicional segunda (Pagos pendientes de almacenamientos
subterraneos), especificando que en el caso de almacenamientos subterréneos de caracter basico que
se incluyan en el régimen retributivo durante el afio 2015, las cantidades pendientes de reconocer,
devengadas durante el periodo comprendido entre |a fecha de puesta en servicio provisional y el 31 de
diciembre de 2014, se incluiran en la liquidacion definitiva del ejercicio 2014.

¢ Se ha anadido una disposicion final segunda gue modifica el Real Decreto - ley 13/2012 respecto a los
AASS indicando que la retribucién por costes de inversién y por costes de operacion y mantenimiento
se devengara desde el dia siguiente al de puesta en servicio comercial de la instalacion que se trate.
Para el afio de puesta en servicio, fos costes de inversion se calcularan prorrateando por el nlmero de
dias durante los cuales el elemento de inmovilizado “i” haya estado en servicio.

« La Disposicién final cuarta modifica la Ley 18/2014, respecto a la tasa de retribucion de los activos de
transporte, regasificacién y almacenamiento basico con derecho a retribucion a cargo del sistema
gasista, que sera [a media del rendimiento de las Obligaciones def Estado a diez afios en el mercado
secundario entre titulares de cuentas no segregados de los veinticuatro meses anteriores a la enfrada
en vigor del citado Real Decreto-fey incrementada con un diferencial que tomara el valor de 50 puntos
basicos.

+ Elarticulo 65 ter. “Operador del mercado organizado de gas”, establece que actuara como operador del
mercado organizado de gas una sociedad mercantil de cuyo accionariado podra formar parte cualquier
persona fisica o juridica, siendo la suma de las participaciones directas en el capital de esta sociedad
de los Gestores Técnicos de los sistemas gasistas espafiol y portugués igual al 20%. Ei peso relativo
de la participacién de ambas sociedades en el operador del mercado organizado de gas sera de 23 y
113, respectivamente. Por otro lado, la Disposicion transitoria primera, establece que en el plazo de dos
meses desde la entrada en vigor de la Ley 8/2015, es decir, no mas tarde del 23 de julio de 2015, el
Operador del Mercado |bérico de Energia, Polo Espafiol, S.A. promoverd la adaptacién de la sociedad
mercantit MIBGAS S.A. a los criterios establecidos en el articulo 65 ter de la Ley 34/1988, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos. En el caso de que no se cubra el total de las participaciones
previstas de acuerdo con los criterios establecidos en la citada disposicion, el Operador del Mercado
Ibérico de Energia, Polo Espafiol, S.A., ampliara temporalmente su participacion hasta dar cobertura al
100 por cien del capital. Finalmente, el operador del mercado organizado de gas debera estar en
operacion en un plazo maximo de cuatro meses desde la entrada en vigor de la Ley 8/2015, es decir,
no mas tarde del 23 de septiembre de 2015.

2.8. Activos y pasivos contingentes

En la Nota 14.2 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se facilita informacion sobre los pasivos contingentes a dicha fecha
{véase Nota 14.2).

2.9. Correccion de errores

En los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2015 no ha sido necesaria la inclusién de correcciones de errores.

2.410. FEstacionalidad de las transacciones def Grupo

Dadas Ias actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las fransacciones del mismo no cuentan
con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes
notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado e! 30 de junio de 2015,
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2.11.  Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asunfos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha
tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados del primer semestre.

212,  Hechos posteriores

Los hechos posteriores de relevancia desde ei 30 de junio de 2015 hasta la fecha de elaboracion de estos
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados se indican en ta Nota 22.

2.13. Estados de flujos de efectivo consolidados

En la presentacion de los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados, se han ufilizado las siguientes
definiciones:

«  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

+ Actividades de explotacion: actividades tipicas del Grupo, asi como ofras actividades gue no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicidn por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

« Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3. Beneficio por accion y dividendos pagados por la Sociedad

a) Dividendos pagados por la Sociedad
La distribucion det dividendo complementario por importe de 0,780 euros brutos por accion, aprobado en la
Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2015, se ha realizado el dia 2 de julio de 2015. El
importe total del dividendo complementario ha ascendido a 186.213 miles de euros.
b) Beneficio por acci6n en actividades ordinarias e interrumpidas

i. Beneficio basico por accion
El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo e un perfodo entre &l

namero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, exciuido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. De acuerdo con eflo:

30.06.2015 30.06.2014 Variacién

Resultado neto del ejercicio 213.088 209.938 1,50%
(miles de euros)

Numero medio porderado de acciones en circulacion 238.734 238.734
(miles de acciones)

Beneficlo basico por accidn en euros 0,8926 0,8794 1,50%
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fi. Beneficio diluido por accién

£l beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto difucion
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirfieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad. Al no exisfir a 30 de junio de 2015 acciones ordinarias
potenciales, el beneficio basico por accion y diluido coinciden.

4. Activog Intangibles

La composicion y movimiento de los activos intangibles y su amortizacion durante los seis primeros meses de

2015 y el gjercicio 2014 ha sido la siguiente:

Ejercicio 2015
Aumentos por Aumentos o Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | variacién perimetro Altas disminuciones - Saldo final
. oreducciones
de consolidacion por traspasos
Fondo de comercio () 17.521 8.291 - - - 25,812
Otro inmovilizado intangible
Desarrolio 5511 - 321 - - 5.832
Cencesicnes 5.863 8 - - - 5.871
Aglicaciones informaticas 164,047 172 4.428 1.207 - 169.854
QOtro inmovilizado intangible 8.935 - 54 (1.207) {1} 7.781
Total coste 201.877 8.471 4.803 - (1) 216,150
Aumentos por Aumentos o .
Amortizaciones Saldo infctal | variacién perimetro | Dotaciones | disminuclones fi::ﬁz;:’:'{‘;z Saldo final
de consolldacién por traspasos
Otro inmovitizade intangible
Desarrollo {1.799} - {208) - - {2.007)
Concesiones (3.7373 - {100) - - (3.837)
Aplicaciones informiticas {t11.118) (172) {11.804) - - (123.094)
Otro inmovilizado Intangible (7.454} - (85} - - {7.519}
Total amortizacion (124.108) (172) (12.177) - - {136.457)
Aumentos por Aumentos o Safidas, bajas
Valor Neto Saldo inicial { variacion perimetro Aftas disminuciones » o Saldo final
N oredacciones
consolidacién por traspasos
Fondo de Comercio 17.521 8.281 - - - 26,812
Olros Inmoulizados Intangibles 80,248 8 (7.374) - (1) 52,881
‘Total Inmovilizado [ntangible 77.769 8.299 {7.374) - {1) 78.693

(% Dentra de los aumentos por varacion del perimetro del epigrafe "Fondo da Comercio® se incluyen un lotal de 2.568 miles de euros derivados del efecio
fiscal asociado a la asignacidn del Fondo de Comercio.
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Ejercicio 2014

Aumentos por Aumentos o Salidas, baias o
Caste Saldo inicfal variacion perimetro Altas disminuclones reduc.ciorjtes Saldo final
de consolidacién por trasgrasos
Fondo de comercio 17.521 - - 17.521
Otre inmovilizado intangible ~
BDesarrolla 5.262) 249 - 5511
Caoncesiones 5.863 - - 5,863
Aplicaciones Infermaiicas 141.286 22.761 - 164.047
Oteo inmovikizado intangible 1.727 1.208] - B.935
Taotai coste 1776568 24.218) 201.877
Aumentos por Aumentos o Salidas, bafas o
Amortizaciones Saldo inicial variacion perimetro Potaciones disminuciones reduc.ciones Saldo final
consolidacion por traspasos
Otro irmovilizado intangible
Desarrello {1.399) (400) E (1.799)
Concesicnes (3.527) {210} - (3.737)
Aplicasionss informalicas {88.222) (22.898) - (141.118)
Olro inmovilizado intangivle (7.163) (291) B {7.454)f
Tatal amortizacion (100.311) {23.797) e {124,108}
HAumentos por Aumentos o . .
Valor Neto Saldo inicial varlacion perimetre Altas o disminuciones Salidas, bajas o Saldo tinal
S dotaclones reducciones
consolidacion por traspasos
Total Fonde de Comercio 17.521 - - 17.521
Total Otros Inmovilizadoes Intangibles 56,827 421 - 60.248
Total lnmevilizada Intangible 77.348 421 | 77.769

Las altas en el epigrafe de "Aplicaciones informaticas” acumuladas durante el primer semestre del gjercicio 2015
corresponden principalmente a los siguientes proyectos:

- SL.ATR 2.0, por importe de 2.367 miles de euros.
- Gestidn de Sisternas Comerciales, por importe de 763 miles de euros.
- Sisterna SW Evolucién Infraestructuras. T y Data Center, por importe de 308 miles de euros.
- Sistema de Gestién de ATR, por importe de 164 miles de euros.
- Soporte y Evolucién de Sistemas Recursos 2015, por importe de 162 miles de euros.
- Plan Marco de Renovacion Tecnologica, por importe de 169 miles de euros.

- Soporte y Evolutivos Sistemas Comerciales y de Prediccion, por importe de 132 miles de euros.

Asimismo, dentro de “Aumentos por variacion del perimetro de consolidacion”, se recoge el efecto de consolidar
por integracién global la participacion en Gascan como consecuencia de la adquisicién de control sohre la
sociedad, asi como el fondo de comercio surgido en el proceso de asignacion (véase Nota 6y 7).

5, Propiedades de inversidn

El importe registrado en el epigrafe “propiedades de inversion” del Balance de Situacion Consolidado al 30 de
junio de 2015, corresponde en su totalidad a un terreno propiedad de Enagas, S.A.

Dicha propiedad no esta afecta a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de gravamen de naturaleza
simitar. Asimismo, el Grupo cuenta con las corespondientes pélizas de seguros que permiten cubrir la

Responsabilidad Civil frente a terceros.

A 30 de junic de 2015 no se han producido modificaciones sustanciales en las estimaciones realizadas al cierre
del ejercicio 2014, ni ha habido indicios de pérdida de valor, por lo que no se ha registrado deterioro alguno.
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6. Propiedad, Planta v Eguipo

La composicién y movimientos en los seis primeros meses de 2015 y el ejercicio

Propiedad, Planta y equipo, v su amortizacién, han sido los siguientes:

2014 en el epigrafe de

Ejercicio 2015
Aumentos por variacién Aumentos o .
Coste Saldo inicial del perli:nelro de Altas disminuciches par Salldas, bajas o Salde final
o reducciones
consofidacion traspasas
Temenes yconstrucciones 148.550] - 14.700 100 {537) 162.813
tnstalaciones técnicas y maquinaria 8.845.340 - 9.751 143 {4 8.656.230
Oiras instalaciones, Utillaje y mobiliarie 73.904 68 1.008 172 (42) 7511
Anticipos o inmandlizaciones en curso §58.631 15.205 22.988 (415} (2.264) 594.143;
Subwenciones de capital (592.110) - {455) - - {590.565)
Total coste 3.827.3155 15.273 4799 - {2.847) 8.887.732
Aumentos por varfacion Aumentes o Salias, hajas o
Amortizaciones Saldo Infclal del perimetro de Dotaclones disminuciones por b Saldo flnal
A reduccicnes
consolidacidn traspasos
Terrenos y canstrucciones (59.626) - (1.936) . 28 (51.536)
Instalaciones técnicas y maguinaria (3.722.028) - {137.613) - - {3.85%.641)
Olras instalaciones, Utillaje y mebiliario (52.465) {59) (1.857) E 9 (54.372)
Subvenciones da capital 367.789 - 6.805 - 374.5%4
‘Fotal amortizacion (3.466.330} (59) (134.601) - 35 {3.600.955)
Aumentos por varlaclén Aumentos o Reversionas
Deterloros Saldo inicial del perimetro de Altas dlsminuciones por N : Saldo final
eonsolidaclén traspasos Salidlas, 0 bajas
Instalaciones éenicas ymaquinania {24.137) - - - 242 {23.6985)
Otras instalacienss, Utiilaje y mob#tiario - - - - - E
Subvencienes de capital - - - - - -
Total deterioro (24.137}) - - - 242 {23,895}
Aumentos por variaclon Aumentos o .
Valor Neto Saldo inicial del peri':natro de Altas disminuciones por Salidas, bajas o Saldo flnal
. reducclones
consolidacion traspasos
Temenos yconstrucciones 88.924 - 42,764 108 {H11) 101.277
Instalaciones técricas ymaquinasia 4.898.175) - {127.862) 143 238 4.771.694
Otras instalaciones, Uillaje y mobiliarie 21.439 9 {848) 172 {33) 20,739
Anticipos e inmovlizaciones en curse 568.631 15205 22986 (415) {2.264) 594.143
Subvenciones de capital (231.321) - 8350 - - (224.971)
Total inmovilizado Materla 5,336,848 5,214 {86.610} - {2.670) 5.262.882

20




Informacién Financiera Intermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagas — Periodo finalizado el 30 de junio de 2015

Ejercicio 2014

Aumentos o . .
Coste Saldo inkcial Entradas disminuciones S*:g::i'c?::;? Saldo final
por traspasos
Terrenos y construcciones 192.372 5.332 (47.211) (1.943) 148.550
Instalaciones t6cnicas y maguinaria 8.566.218 27.163) 86.921 (34.962) 8.645.340
Ofras instaiaciones, utilaje y mobiliatio 73.246 1.251 - {593) 73,804
Anticipos e inmeovilizaciones en curso 579.677 76.030 (86.921) {9.165) 568,631
Subvenciones de capital {599.679), - - 559 {598.110)
Total coste 8.811.834 108.776 (47.211) (46.084) 8.827.215
. . N fﬂtun.:ent?s ° Salidas, bajas o
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones disminuciones reducclones Saldo final
por traspasos
Terrenos y construcciones (57.129) {3.909) - 1412 {59.626)
Instalaciones técnicas y maquinaria (3.435.051) (300.181), - 13.204}  (3.722.028)
Cfras instalaciones, utilaje y mobiliario (49.322) (3.703) - 5601 (52.465)
Subvenciones de capital 351.099 16.690 - - 367.789
Total amortizacién {3.190.403) {291.103) " 16.176 (3.466.330)
Aumentos o N
Detarioros Saldo inicial Dotaciones disminuciones s:g::fz’::;’s Saldo final
por traspasos ’
Instalaciones técnicas y maquinaria (28.047) (234} - 4,144 (24.137)
Cftras instalaciones, willaje y mabiliario - - - - -
Subvenciones de capital - - - - -
Total deterioro {28.047) {234) - 4444 {24.137)
Aumentos o . .
Valor Neto Saldo iniglal | Altas o Dotaciones | disminuciones s‘::gzi'c ';;‘:1:1" Saido final
por traspascs
Terrenos y construceiones 136.243 1.423 {47.211) (531} 88.924
Instalaciones técnicas y maguinaria 5.103.120 (273.252) 86.921 {17.614) 4893175
Otras instalaciones, utiaje y mebiliario 23.824 (2.452) - {33) 21439
Anticipos e inmovilizaciones en curse 579.677 75.020 (86.821) (2.155) 558.631
Subvencionas de capifal (248.580) 16690 - 569 {231.321)
Total Propiedades, planta y equipo 5,593.384 (182.561) {47.211) {26.764) 5.336.848

Las altas en el epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curso”, acumuladas en el primer semestre del ejercicio

2015, corresponden principalmente a las siguientes instalaciones:

- Reduccion autoconsumos en Planta de Huelva 2.459 miles de euros.

- Emision por debajo de minimo técnico en Planta Cartagena 2.694 miles de euros.
- Torre perforacion y pozos en Gaviota 11.247 miles de euros.

- Generacion de electricidad en la planta de Barcelona 2.752 miles de euros.

- Estacion de compresion de Euskadour 2.498 miles de euros.

Dentro de los “Aumentos por variacién de perimetro de consolidacién” se recoge el efecto de pasar a consolidar
por integracion global la participacion en Gascan, como consecuencia de la adquisicion de control sobre la
sociedad (véase Notas 2.3y 7).

Por su parte, los “traspasos” registrados en el epigrafe de "Anticipos e inmovilizado en curso” a 30 de junio de
2015 corresponden a incrementos en instalaciones puestas en explotacion.

Las bajas del Inmovilizado material acumuladas en el primer semesire del ejercicio 2015 corresponden
fundamentalmente a Ia venta de tuberia.
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Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su periodo de construccidn
han ascendido a 2.594 miles de euros en el primer somestre del ejercicio 2015.

Asimismo, el impacto de los “Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado" ha supuesto un aumento
en la inversion de 3.402 miles de euros en el primer semestre de] ejercicio 2015.

Los bienes del inmovilizado material no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria u de ofro tipo de
gravamen de similar naluraleza.

Es politica del Grupo asegurar sus activos de modo que no se produzcan pérdidas patrimoniales significativas,
sobre la base de las mejores practicas de los mercados y atendiendo a la naturaleza y caracteristicas de los
elementos del inmovilizado Material.

Asimismo, el Grupo cuenta con las correspondientes pélizas de seguros que permiten cubrir la responsabilidad
civil frente a terceros.

Las subvenciones de capital imputadas a resultados en los seis primeros meses de 2015 ascienden a 6.805
miles de euros.

Con respecto a la situacion de la pianta de regasificacion del puerto del Musel, no se han producido cambios
respecto a los descrito en la Nota 6 de las Guentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2014.

A 30 de junic de 2015 no se han producido modificacicnes sustanciales en tas estimaciones realizadas al cierre
del ejercicio 2014, ni ha habido indicios de pérdida de valor, por lo que no se ha registrado deterioro alguno.

Planta de regasificacion - Granadilla (Tenerife).

Con fecha 16 de marzo de 2015, la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicla de
Madrid, emitié una sentencia por la que anulaba la Reselucion de la Direccién General de Palitica Energética y
Minas de 4 de mayo de 2012, que otorgaba a Compafila Transportista de Gas Canarias, S.A. la autotizacion
administrativa previa para la consfruccion de una planta de recepcion, almacenamiento y regasificacion de gas
natural licuado en el término municipal de Granadilla (Tenerife), asi como la Declaracion de impacto Ambiental
dei citado proyecto, declarada favorable por Resolucién de 8 de junio de 2007 de la Secretaria General para la
Prevencién de la Contaminacion y Cambio Climatico.

A este respecio, tanto Compafila Transportista de Gas Canarias, S.A. (Gascan), como el Abogado del Estado
han presentado un recurso de casacion contra la mencionada sentencia, enconfrandose pendientes las
actuaciones en fase de admision a tramite del recurso de casacion.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 57.1 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de
Regimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun, los actos de las
Administraciones Ptblicas sujetos al Derecho Administrativo se presumen validos y praducen efectos desde la
fecha en que se dicten. En este sentido, al no haber sido acordada hasta la fecha por érgano administrativo ni
jurisdiccional competentes alguno la suspension de la ejecucion de los actos administrativos impugnados, no
hay razones juridicas para entender que la Resolucion de la Direccidn General de Politica Energética y Minas de
fecha 29 de diciembre de 2008, por la cual se otorgd a Enagas la autorizacién administrativa previa para la
construccion de una planta de recepcion, almacenamiento y regasificacion de gas natural licuado en Granadilla
(Tenerife), ni la Resolucion de 8 de junio de 2007 de la Secretaria General para la Prevencion de la
Contaminacién y Cambio Climatico, por la que se formula declaracién de impacto ambiental favorable sobre el
proyecto de construccion de la referida planta hayan perdido su validez. Por el contrario, siguen siendo
plenamente validos y eficaces, maxime cuando la propia interposicion del recurso de casacion contra la
sentendia del Tribunal Superior de Justicia de Madrid excluye su firmeza, a tenor del articulo 91.1 Ley 29/1998,
de 13 de julio, de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Por tanto, aun en el caso de que la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Madrid deviniera firme por
dictarse un fallo desestimatorio del recurso interpuesto, ello no impediria [a ulterior tramitacion, formulacidn y
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otorgamiento, respectivamente, de una nueva declaracion de impacto ambiental y una nueva autorizacion
administrativa previa para la planta de regasificacién de gas natural licuado en Granadilia (Tenerife) , por todo lo
cual los Administradores del Grupo Enagas consideran gue no procede el registro de provision alguna asf como
tampoco cumple con la definicién de pasivo contingente.

7. Combinaciones de negocios

Con fecha 2 de febrero de 2015, se hizo efectiva la adquisicion del 58,06% Gascan, por parte de Enagéas
Transporte, S.AU. (véase Nota 2.3). El precio de compra ascendio 7.568 miles de euros correspondientes al
58,068% del Capital Social de Gascan.

Como Enagas Transporte, S.A.U., contaba ya con una participacion previa del 41,94%, la adquisicién del
58,06% adicional supone la adquisicion del 100% de la titularidad de las acciones de Gascan, y con elio la
adquisicion de control. Conforme a la NIIF 3 de "Combinaciones de negocios” esta transaccion supone una
combinacién de negocios realizada por etapas, lo que ha implicado registrarse la correspondiente revalorizacion
de la inversion financiera relativa ai 41,94% por importe de 2.804 miles de eurcs, que se recoge en el epigrafe
de “ingresos financieros e ingresos asimilados” de [a Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. El Fondo de
Comercio total registrado en Gascan en la fecha efectiva de combinacion de negocios se detalla a continuacion:

Importes en miles
de euros
Inversién iniciai 3.535
Contraprestacion transferida 7.568
Revalorizacién inversion inicia - 2.804
Valor Razonable de los activos netos adquiridos 5.616
Fondo de Comercio 8.291

El Grupo Enagas ha determinado, en la fecha de adquisicion, el valor razonable de los activos y pasivos
adquiridos en la combinacion de negocios conforme a lo establecido en las guias de valoracién contenidas en la
NIIE 13 de “Medicién del Valor Razonable”. Como valor razonable, se ha considerado de aplicacion el valor
resultante del proceso de arbitraje determinado por la metodologia de aplicacion establecida por el articulo 6 de
la Ley 17/2013, de 29 de octubre, para la garantia y suministro e incremento de la competencia en los sistemas
eléctricos insulares y extrapeninsulares.

El detalle de los activos y pasivos a valor razonable de Gascan en la fecha de adquisicion es el siguiente;

Miles de Euros

Activo corriente: 7
Deudores comerciales 4
Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes 3
Activo no corriente: 18.226
Inmovilizado intangible 8
Inmovilizado material 16.214
Otros activos a largo plazo 3.004
Pasivo corriente: (9.901)
Deudas con emprasas de grupo {2.490)
Acreedores comarciales {(632)
Otros pasivos a carto plazo (68.779)
Pasivo no corriente: {2.718)
Pasivos por impuestos diferidos (2.718)
Total valor razonable de activos netos 5.616
identificables adguiridos '
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Dentro del valor razonable de los activos netos adquiridos de Gascan se incluyen 10.273 miles de euros como
mayor valor del epigrafe de "Propiedad, Planta y Equipo” fruto de la asignacion del precio de compra (véase
Nota G}.

El resultado imputable a la combinacion desde la fecha efectiva de adquisicion hasta la fecha de clerre al 30 de
junio de 2015 han ascendido a un resultado negativo de 443 miles de euros. Por su parte, si la combinacion de
negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del gjercicio 2015, el importe del
resultado negativo imputable habria ascendido a 474 miles de euros.

8. Activos Financierog

8.1 Composicion y desglose

Activos financieros no corrlentes

Clases lnstrumentos de
ag nto Créditos, derivados yolios Total
Categorias patimonia
30,06.2015 | 31.12.2014 [30.06.2015| 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Inversiones contabilizadas por métado de participacion 599.094 740.638 E - 999.094 740.636
Otros activos financieros no corrientes 199 251 480.198 399.655 480397 399.906
Préstamos - - 148.7¢4 112,766 146.794 112,766
10[;)eudas comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota | . 332 620 286 152 332,620 286 162
Clros 199 251 784 737 983 988
Derivados - - 464 - 464 -
Total 999.293 740.887 480,662 399.655 1.479.958 1.140.542

Activos financlercs corrientes
Clases Instrumentos do Créditos, derivados yotros Total
patrimonio
Categorias 30.06.2015 | 31122014 | 300662015 | 31122014 30.06.2015 31.12.2014

Otros actives financieros no corrientes - - 334109 487.689 334.109 487.689
Préastamos - - 5,304 3.220 6.304 3.220
ml)Jeudas comerciales yolras cuentas a cobrar (Neta R | 397.805 454 466 327.805 484 469
Derivados - E 129 E 12% -
Totak - - 334.238 487.689 334.238 487.689

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Inversiones contabilizadas por el método de pariicipacion

Las principales variaciones en el epigrafe de “Inversiones contabilizadas por el método de la participacion” se
deben a las nuevas entradas en el perimetro de consolidacion de sociedades integradas por este método (véase
Nota 2.3.), entre las que destacan.

- Adquisicion del 50% de Knubbsil Topholding AB por 96.526 miles de euros (véase Nota 2.3.).

- Adquisicion de un 10% adicional de la participacién en BBG por importe de 11.600 miles de euros
(véase Nota 2.3.).

- Adquisicion del 60% de Iniciativas de Gas, S.L. e indirectamente el 30% de la participacion de Saggas
por un importe de 47.933 miles de euros (véase Nota 2.3.).

- Asimismo durante el primer semestre de 2015 el Grupo Enagas ha realizado aporiaciones de capital a
GSP por importe de 29.332 miles de euros.

El movimiento de las inversiones contabilizadas por el método de la participacién a 30 de junio de 2015 y a 31
de diciembre de 2014 es el siguiente:
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Ejercicio 2015

Fondos Propios

Ajustes por cambio de valor

Nuevas Cambio o - Otros
Saldo Inleial Adquisiciones mélodode | Dividendos |Resuilado del Reservas ' ezg’"c'as Operaciones de | ..o Saldo Final
consolidacion Ejercicio © cobertura i
conversion
Invorsionss sontabllizadas por
método de parficipacion 140,626 185,883 {2.682) (15.189) 24.208 56.765 751 5.632 999.094
Ejercicio 2014
Fondos Propics Ajustes por cambio de valor
Nuevas L " . :
Satde Inicial Adcuisicionas Dividendos | Resultadodel | o Diferenclas | Operaciones de | Sakde Finat

Ejorcicio de conversian| coberiura

inversiones contabillzadas por
método de particlpaclon

254.633 446.631 {32.878) 11.160] 75.579; (13.489) 740.636

Por otro lado, el 2 de junic de 2015, Enagas internacional, S.L.U formalizé el acuerdo de adquisicidn de un
4,34% de participacion adicional de Transportadora de Gas del Perli S.A. (en adelante, TgP) a la compafiia SK
Innovation Co., LTD (3,94%) y a la sociedad Corporacién Financiera de Inversiones (0,4%} (véase Nota 22).

Tal y como se indica en la Nota 2.2 no se han producido modificaciones sustanciales en las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2014 por lo que no ha sido necesario registrar deterioro alguno salvo por lo
comentado en la Nota 14.1.

Adicionalmente, y en relacion al recurso de revocacion presentado contra fa sancion administrativa impuesta a fa
Sociedad Terminal de LNG de Altamira, S. de RL de GV por parte de la Comision Nacional del Agua
(“CONAGUA"), cabe mencionar que durante los seis primeros meses del ejercicio 2015, no se han producido
cambios respecto a los descritos en la Nota 32 de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2014,

Préstamos

Dentro de la categoria “Préstamos” se recogen principalmente los préstamos concedidos a las empresas del
grupo que se consolidan por el método de la participacién y que por tanto no se eliminan en el proceso de
consolidacion (véase Nota 2.4): Gasoducto de Morelos, SAPI de C.V., Estacion de Compresién Soto de la
Marina SAPI de C.V., TAP y GSP por importe total de 152.343 miles de euros. Este importe incluye
principalmente, 146.018 miles de euros de créditos largo plazo, 5.176 miles de euros de créditos a corto plazo,
asi como intereses devengados y no cobrades por importe de 1.128 miles de euros. El aumento respecto al
ejercicio anterior se corresponde principaimente con las disposiciones realizadas por TAP del préstamo
concedido por parte de Enagas Internacional, S.L.U. por un importe total de 16.000 miles de euros, asi como a
la subrogacion del préstamo que los anteriores socios tenian con Saggas por importe de 13.067 miles de euros.

Derivados

La clasificacion de los activos financieros registrados en los estados financieros por su valor razonable,
atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Derivados de coberiura - 593 - 593
Total - 593 - 593

Por otro lado, dentro del epigrafe “Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar” del activo financiero no
corriente, se recoge principalmente el déficit de las actividades reguladas y derechos de cobro a largo plazo por
jas mismas, por importe de 330.319 miles de euros, en aplicacion del Real Decreto-ley 812014 vy la Ley 18/2014
de 15 de octubre (véase Nota 2.7).
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8.2 Correcciones de valor por deterioro

En los seis primeros meses de! ejercicio 2015 no se han producido movimientos en relacion con las provisiones

que cubren las pérdidas por deterioro de los activos existentes en el Grupo.

9. Activos no corrientes mantenidos para la venta

A 30 de junio de 2015 el Grupo no tiene ningin activo registrado en el opigrafe “Activos no corrientes

mantenidos para la venta“.

10. Deudotes comerciales y otras cuentas por cobrar v Activos por impuestos corrientes

La composicion del saldo del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo® a la fecha

del Balance de Situacién Consolidado es la siguiente:

30.06.2015 31.12.2014
Clientes por ventas y prestacion de servicios 25,610 20.012
Empresas del grupo, deudores 4.856] 4.649
Deudores varios 2256.523 430.303
Activos por impuestos corrientes v otros créditos con
Administraciones Publicas 70.818 29.505
Total 327.805 484.469

£l saldo de 4.856 miles de euros de “Empresas del Grupo, deudores” corresponden principalmente a los
servicios prestados por Enagéas Transporte, S.A.U. a las sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A.y a Gasoducto
de Extremadura, S.A. por importe de 1.059 miles de euros y de 654 miles de euros respectivamente,
correspondientes al porcentaje de participacion de Galp Gas Natural, S.A. en ambas sociedades; y a ventas de
inmovilizado a G. Morelos EPC, S.A.P.I. de C.V. por importe de 1.913 miles de euros, asi como a los servicios
prestados por Enagés Internacional, S.L.U. a Gasoducto del Sur Peruano, S.A. y a Estacion de Compresion
Soto La Marina O&M S.A.P.I. de C.V. por importe de 651 miles de euros y 95 miles de euros respectivamente.

Dentro del epigrafe "Deudores varios’, el Grupo Enagas, registra principalmente el saldo pendiente de
fiquidacion correspondiente a la retribucién de actividades reguladas de regasificacidn, transporte y
almacenamiento como transportista por importe de 190.840 miles de euros, asi como el saldo pendiente
correspondiente a la retribucion de la actividad de Gestor Técnico por importe de 240 miles de euros, lo que
supone un saldo pendiente de cobro de 191.080 miles de euros.

Dentro del epigrafe de "Activos por Impuestos Corrientes y otras Deudas con las Administraciones Publicas” a
30 de junio de 2015 se recoge basicamente el saldo deudor en concepto de los pagos a cuenta realizados por
Enagéas, 5.A. como sociedad dominante del Grupo Consolidado Fiscal 493/12 realizados en el ejetcicio 2015,
que han ascendido a 34.493 miles de euros y 1.656 miles de euros respecto a las sociedades Gasoducto Al-
Andalus, S.A. y Gasoducto Extremadura, S.A. Adicionalmente, dentro de este epigrafe se incluye el saido
deudor por IVA del Grupo, asi como [os importes pendientes de devolucién en concepto de Impuesto sobre
Sociedades de gjercicios anteriores.

Las Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

11. Existencias

A 30 de junio de 2015 el Grupo Enagés, como Gestor Técnico del Sistema, mantenia alrededor de 904 GWh de
Gas de Maniobra necesario para posibilitar la operacién del sistema gasista tal y como establece la Disposicion
adicional quinta de la Orden ITC/3863/2007 de 28 de diciembre. Este gas no esta reflejado en los Estados
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Financieros Intermedios Resumidos Consolidados por ser un gas a disposicion del Sistema y, por tanto, no ser
propiedad del Grupo Enagas.

Por otro lado, el Grupo mantiene registrados 16.365 miles de euros correspondientes a existencias no

relacionadas con gas natural que incluyen, entre otros elementos, materiales de oficina y material para
CONSUMO.

12. Efectivo y ofros medios liguidos eguivalentes

La composicion de este epigrafe a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

30.06.2015 3122014
Tesoreria 593.946 116.732
Otros actives liguidos 450.221 434717
Total 1.044.167 551.449

La variacién de tesoreria se debe principaimente a la emision en febrero de bonos por impotte de 600 millones
de eurcs y a las amortizaciones de bonos por importe de 332 millones de euros (véase Nota 15.2.).

El Grupo Enagas cuenta con pélizas de crédito no dispuestas a fin de garantizar la liquidez. En este sentido, las
disponibilidades financieras con ias que el Grupo Enagas cuenta a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de
2014 son las siguientes:

Disponibilidades Financieras 30.06.2015 31.12.2014
Efectivo y otros medios liquidos equivalenies 1.044.167 551.449
Otras disponibilidades financleras {Nota 15.2) 1.888.807 1.891.387
Total Disponibilidades Financieras 2.932.974 2.442.836

Con caracter general, la tesorerfa bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para imposiciones
diarias. Los depésitos a corto plazo son altamente convertibles en efectivo y devengan tipos de interés de
mercado para este tipo de imposiciones. No existen restricciones por importes significativos a la disposicién de
efectivos.

En opinion de los Administradores de la Sociedad esta situacion supone cobertura suficiente para las posibles
necesidades de liquidez a corto plazo de acuerdo con los compromisos existentes a la fecha.

13. Patrimonio neto

La composicion y movimientos del Patrimonio neto del Grupo Enagas a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre
2014 estan detallados en el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado.

A 30 de junio de 2015 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 358.101 miles de euros y esta
representado por 238.734.260 acciones ordinarias, al portador, de 1,5 euros de valor nominal, fodas ellas de
una misma clase y serie y desembalsadas en su totalidad. La totalidad de las acciones de la sociedad Enagas,
S.A. estan admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas Oficiales Espariolas y se contratan en ef mercado
comntinuo.

A 30 de junio de 2015, ninguna sociedad posefa una paricipacion superior al 5% del capital social de la
sociedad Enagas, S.A.

A 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, las participaciones mas significativas en el capital sociai de
Enagas, S.A. son las siguientes:
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Participacidn en el capital
social %

Sociedad 30.06.2015 31.12.2614
JP Morgan Chase & Co. 4,164 -
Oman Qil Company, SAQ.C. - 5,000
Sociedad Estatal de Paricipaciones Industriales 5,006 5,000
Fidelity Internationati Limited 0,962 1,973
Retail Oegics Aggregate 1,010 1,010

Durante ol primer semestre de 2015, la estructura accionarial de Enagas, S.A. ha presentado los siguientes
movimienios:

+  Fidelity Intemational Limited con fecha 13 de febrero de 2015 comunico a la CNMV una reduccion en
su participacién hasta 0,962%, dejando de ser desde ese momento participe significativo de Enagés,
SA.

« Por su parte, el 25 de mayo de 2015 Oman Oil Company vendio el total de su participacién gue
ostentaba sobre el capital social de Enagés, S.A y que ascendia al 5%, dejando de ser desde ese
momento participe significativo de Enagas, S.A. '

« Por uitimo, JP Morgan Chase & Co. con fecha 30 de junio de 2015, comunicod a la CNMV una
participacién del 4,164% sobre el capital social de Enagas, S.A. convirtiéndose en accionista
significativo.

El Grupo no dispone de autocartera.

14. Provisiones y pasivos contingentes

14.1 Provisiones

Los Administradores del Grupo Enagas consideran que las provisiones registradas en el Balance de Situacién
Gonsolidado a 30 de junio de 2015 adjunto cubren adecuadamente los riesgos por tos litigios, arbitrajes y demas
operaciones descritas en esta nota, por lo que no esperan que de los mismos se desprendan pasivos
adicionales a los registrados. Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es
posibie determinar un cajendario razonable de fechas de pago si, en su caso, las hubiese.

El movimiento que ha tenido lugar en el saldo de oste epigrafe de los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados durante los seis primeros meses del gjercicio 2015 ha sido el siguisnte:

31.12.2014 | Dotaciones |Actualizacion; Aplicaciones | 30.06.2015
Provislones a {argo plazo

Retribugiones al personal 102 453 - {102) 453
Olras responsabilidades 4.897 6.312 - (69) 11.140
Desmantelamiento 158.341 - {1.025) - 157.316

Total a largo plazo 163.340 6.765 (1.025) {171) 168.909

La principal variacién en el movimiento de las provisiones se corresponde con el reconocimiento, conforme a la
NIC 28 (Véase Nota 2.4), en Enagas Internacional, S.L.U. de un pasivo por importe total de 5632 miles de
euros, derivado de las pérdidas de determinadas sociedades participadas excediendo el importe de su
participacién.

|as actualizaciones financieras de las provisiones por desmantelamiento se registran principalmente con cargo
al epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados” de la Cuenta de Resuliados Consolidada adjunta, y se
corresponden con las actualizaciones de los costes de desmantelamiento de los almacenamientos subterrdneos
y las plantas de regasificacion.
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L.as dotaciones del ejercicio vienen a cubrir riesgos relacionados con litigios en curso.

14.2 Contingencias

Cabe destacar que existen los siguientes pasivos contingentes para el Grupo a 30 de junio de 2015:

185.

Litigio de la sociedad Enagas Transporte, S.A.U. con Gas Natural Comercializadora, S.A., confra la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, en refacion con la respuesta de viabilidad negativa
de Enagas Transporte, S.A.U. a la solicitud por parte de la primera de reduccidn de la capacidad
contratada con la segunda en la interconexion de Larrau. Enagas Transporte, S.A.U. ha obtenido una
resolucion favorable por parte de fa CNMC por la que se declara conforme a Derecho su respuesta de
viabilidad negativa. Dicha resolucion ha sido impugnada por Gas Natural y se encuentra en fase de
contestacion a la demanda por parte de la CNMC, primero, y de Enagéas Transporte, S.A.U., después. =]
importe maximo de Ia reclamacion asciende a 8.300 miles de euros.

Adicional y paralelamente, habiéndose conducido la disputa por via arbitral por parte de Gas Natural, la
Corte de Arbitraje de Madrid dictd laudo parcial y final contrarios a los intereses de Enagas Transporte,
S.A.U.. A 30 de junic de 2015 se encuentran ambos laudos impugnados por Enagas Transporte, S.AU
en el orden jurisdiccional civil, encontrandose el primer procedimiento pendiente de notificacion de
sentencia y el segundo en fase de interposicién.

Desbalance de Gas Natural causado por incumplimiento del Plan Invernal. Enagas GTS, S.A.U. mantiene
un recurso en fase de apelacion por importe de 226 miles de euros.

Pasivos financieros

15.1 Pasivos financieros no corrientes

El saldo de las cuentas del epigrafe “Pasivos financieros no corrientes” en el primer semestre del ejercicio 2015
y el ejercicio 2014 es el siguiente:

Instrumentos financieros a largo plazo

Clases
X Deudas con entidades d&
Categortas crédite y armendamiente | Obligaciones yotros
financiero valores negociables Derivados yotros Total
30,06,2015 | 31.12.2014 |30.08.2015( 31.12.2014 [30.06.2015( 31,12.2014 | 30.06.2015 31.12.2014
Paslvos financieros no corrientes 1.690.007 1.621.347] 2.310.633| 2.040968 20945 2t.748| £021585| 3.684.063
Acreedores comerciates - - - - 140 216 140 216
Derivados (Nota 15.3) - - - - 89.527 50812 89.527 50812
Total 1.690.007 1.621.347( 2310.633| 2.040.968 110612 72778] 4111.252] 3.735.091

15.2 Pasivos financieros corrientes

£1 saldo de las cuentas del epigrafe “Pasivos financieros corrientes” en el primer semestre del ejercicio 2015 y el

gjercicio 2014 es el siguiente.

Instrumentos financieros a corto plazo
Clases Deudas con eptidades de|  Obligaciones yolros Derivados yolros Total
Categorias
30082015 | 31.12.2014 {3006.2015¢ 31.12.2014 [30.06.2015( 31.12.2014 [30.06.2015| 31.12.2014
Pasivos financieros corrientes 113.914 116.218 768.175 813.888 189.493 2462 1.071.582 932.566
Acreedores comerciales - - - - 276.129 235808 276,129 235808
Derlvados {Hota 15.3) - - - - 11.276 10,875 11.276 10875
Total 113.914 116,216 768,175 813.888 476898 248.945] 1358987 1.179.04%
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A 30 de junio de 2015, el Grupo tenia concedidas lineas de crédito no dispuestas por importe de 1.888.807
miles de euros (1.714.448 miles a 31 de diciembre de 2014) (véase Nota 12).

A 30 de junio de 2015 el Grupo no tiene préstamos no dispuestos (176.939 miles de euros a 31 de diciembre de
2014).

En febrero de 2015 Enagas Financiaciones, S.A.U. llevé a cabo una emision de bonos a 10 afios por importe de
600 millones de euros con un cupdn anual de 1,25%, garantizada por Enagas, S.A. parte de este bono, en
concreto 259 millones de euros, fue utifizado para amortizar parcialmente 282 miliones de una emisién de bonos
anterior por importe de 750 millones de euros con cupén 4,25% y vencimiento el 5 de octubre de 2017.

En marzo de 2015 Enagas Financiaciones, S.A.U. llevé a cabo una emisién de bonos a 8 afios por importe de
400 millones de euros con un cupon anual de 1,00%, garantizada por Enagas, S.A. Los bonos fueron
permutados en su totalidad por unos bonos emitidos con anterforidad por el mismo importe a tipo variabie y con
vencimienio en 2016.

Asimismo, dentro del epigrafe “Pasivos financieros corrientes”, se recoge el dividendo complementario de la
sociedad dominante Enagas, S.A. del resultado del ejercicio a 2014 que ha sido pagado el dia 2 de julio de
2015, por impotte de 186.213 miles de euros, asi como el dividendo pendiente de pago por la sociedad Enagas
Transporte del Norte, S.L. correspondiente al minoritario Ente Vasco de la Energia (EVE) por importe de 833
miles de euros.

El tipo de interés anual medio hasta el 30 de junio de 2015 para la deuda financiera neta del Grupo ha sido del
3,0% (3,2% en 2014). El porcentaje de deuda neta a tipo fijo a 30 de junio ascendia a mas del 80%, siendo el
periodo medio de vencimiento de [a deuda a 30 de junio de 2015 de 6,4 afios.

Los Administraderes estiman que el valor razonable de las deudas con entidades de crédito y otras obligaciones
a 30 de junio de 2015 no difiere de manera significativa con respecto al valor contable de las mismas.

15.3 Instrumentos financieros derivados

E! uso de derivados financieros se rige por las politicas de gestion de riesgos del Grupo aprobadas por la
sociedad matriz Enagés S.A., detallandose los principios sobre el uso de los derivados financieros en la Nota 18
de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2014. Durante el primer semestre del gjercicio 2015 no se
han contratado nuevos derivados.

El Grupo aplica coberturas de valor razonable, de flujos de efectivo y de inversién neta en el extranjero. El
registro en funcién del tipo de cobertura es el siguiente:

a) Coberturas de valor razonable: la parte del elemento cubierto para la que se esta cubriendo el
riesgo, al igual que el instrumento de cobertura, se valoran por su valor razonable, registrandose las
variaciones de valor de ambos en la Cuenta de Resultados Consolidada como resultados financieros.

b) Cobertura de fiujos de efectivo: los cambios en el valor razonable de los derivados se registran, en la
parte en que dichas coberturas son efectivas y netas de su efecto fiscal, en el epigrafe "Patrimonio
Neto — Ajustes por cambios de valor — Operaciones de cobertura’. La pérdida o ganancia acumulada
en dicho epigrafe se traspasa a la cuenta de resultados consolidada en funcién de la evolucion del
rissgo cubierto. Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas se registran
directamente en la cuenta de resultados consolidada como resultados financieros.

¢) Coberturas de inversion neta en el extranjero: las coberturas de inversiones hetas en operaciones en
el extranjero son contabilizadas de forma similar a las coberturas de flujos de efectivo, si bien los
cambios en la valoracioh de estas operaciones se contabilizan como diferencias de conversién en el
epigrafe "Ajustes por cambio de valor” del Balance de Situacion Consolidado adjunto.

Estas diferencias de conversién se transferiran a la Cuenta de Resultados Consolidada cuando se
produzca la enajenacion o disposicion de la operacién en el extranjero objeto de la cobertura.
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El Grupo ha clasificado sus instrumentos financieros como de cobertura aplicando los criterios y principios de
valoracién anteriormente comentados. En concreto han sido designados como tales y se ha verificado que la
cobertura sea eficaz.

Estos instrumentos se compensan y liquidan por diferencias, por lo que el riesgo real del Grupo Enagas deriva
de la posicién neta de los mismos y no del importe contratado.

El valor razonable a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 de los derivados de cobertura es el
siguiente:

Valor razonaile {mlies de aures)
30.06.2015 31.42.2014
. . - Importe . " . .
Denominaclén | Clasiticacion Tipo Moneda |} Venciniento Activo Pasivo Activo Pasivo
contratade
Cross Currency Swap V:’;::er:::i:;e FjoaVariable | 147544 Euros Se";gg’e‘ : (6.825) - (12.461)
Cross Currency Swap| CooerWR 98 | gio g gy 460.291 Buros abrik2022 - {90.548) (43.195)
inversidn neta
Cobertura de
Sw ap tipo de interés Flujos da Variable a i 200.000 Euros Junie-2015 - - - {1.061)
Hectivo
Coberlura de
Svrap lipo de Interés. Flujes de Variable a fijo 475.000 Firos enero-2017 - {3.275) - {3.945)
Efsclivo
Coberiura da
Sw ap {ipo de interés Fljos de Variable 2 fijo 100.000 Euros mayo-2017 - {157) - (81)
Efeclivo
Coberlura de
Swap lipo de interés Flujos da Variable a fio 150,000 Bures diclerbre-2019 393 - - {396)
Hectivo
Ceberlura de
Sw ap lipo de interés. Flujos de Variable a fijo 65.000 Buros marzo-2020 63 - - (128)
Efeclivo
Coberiura de
Sw ap {ipo de interés Flujos de Variable 2 fijo 150.000 Biros eners-2020 137 - - {222)
Efeclivo
Tatal 1,657,805 592 {00.803) - (61.487)

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por fransferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion (por ejemplo, un
precio de salida), independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

De acuerdo con NHF 13, a efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en
el nivel 1, 2 6 3 en funcién del grado en el cual los inputs aplicados son chservables y la importancia de los
mismos para la medicion del valor razonable en su totalidad, tal y como se describe a continuacion:

« Nivel 1 — Los inputs estan basados en precios cotizados {no ajustados) para instrumentos idénticos
negociados en mercados activos.

« Nivel 2 — Los inputs estan basados en precios cotizados para instrumentos similares en mercados de
activos (no incluidos en el nivel 1), precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en
mercados gue no son activos, y técnicas basadas en modelos de valoracién para los cuales todos los
inputs significativos son observables en el mercado o pueden ser corroborados por datos observables
de mercado.

+ Nivel 3 — Los inputs no son generaimente observables y por lo general reflejan estimaciones de los
supuestos de mercado para la determinacion del precio del activo o pasivo. Los datos no observables
utilizades en los modelos de valoracion son significativos en los valores razonables de los activos y
pasivos.

E} Grupo ha determinado que la mayoria de los inputs empleados para la determinacion del valor razonable de
ios instrumentos financieros derivados se encuentran en el Nivel 2 de la jerarquia, sin embargo, los ajustes por
riesgo de crédito utilizan inputs de nivel 3, como las estimaciones de crédito en funcién del rating crediticio o de
empresas comparables para evaluar la probabilidad de quiebra de la empresa o de las contrapartes de la
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empresa. Ei Grupo ha evaluado la relevancia de los ajustes por riesgo crédite en la valoracién total de los
instrumentos financieros derivados y concluyendo que no son significativos.

Por tanto, el Grupo ha determinado que el total de la cartera de instrumentos financieros derivados se clasifica
en e Nivel 2 de la jerarquia.

El Grupo utiliza precios medios de mercado (mid market) como inputs cbservables a partir de fuentes de
informacion externas reconocidas en los mercados financieros.

la contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberiuras. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado
en el palrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacion que estd siendo objeto de cohertura, los beneficios o
pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados hetos del periodo.

En apiicacion de la NIIF 13, el valor razonable se define como el precio que seria recibido bien por vender un
activo o bien pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre pariicipantes de mercado en la
fecha de la medicion (por ejemplo, un precio de salida), independientemente de si ese precio os directamente
observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion.

Para las téonicas de valoracién en lo relativo a la obtencion del valor razonable de sus derivados, el Grupo
incorpora un ajuste de riesgo de crédito bilateral con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio como de la
contraparte en el valor razonable de los derivados.

En concreto, para la determinacion del ajuste por riesgo de credito se ha aplicado una técnica basada en el
caleulo a través de simulaciones de la exposicion total esperada (gue incorpora tanto la exposicion actual como
la exposicion potencial) ajustada por la probabilidad de incumplimiento a lo largo del tiempo y por la severidad (o
pérdida potencial) asignada a la Sociedad y a cada una de las contrapartidas.

De forma mas especifica, el ajuste por riesgo de crédito se ha obtenido a partir de la siguiente férmula:
EAD*PD*LGD

« EAD (Exposure at default): Exposicién en el momento de incumplimiento en cada momento temporal. La
EAD se calcula mediante la simulacion de escenarios con curvas de precios de mercado (Ej.: Monte
Carlo).

« PD (Probability of default): Probabilidad de que una de las contrapartidas incumpla sus compromisos de
pago en cada momento temporal.

s LGD (lLoss given default): Severidad = 1- (tasa de recuperacion): Porcentaje de pérdida gue finalmente
se produce cuando una de las contrapartidas ha incurrido en un incumplimiento.

La exposicion total esperada de los derivados se obtiene usando inputs ohservables de mercado, como curvas
de tipo de interés, tipo de cambio y volatilidades segln las condiciones del mercado en la fecha de valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencion del riesgo de crédito propio y de contrapanida {determinacién de la
probabilidad de default) se basan principaimente en la aplicacion de spreads de crédito propios ¢ de empresas
comparables actualmente negociados en el mercado (curvas de CDS, TIR emisiones de deuda). En ausencia de
spreads de crédito propios o de empresas comparables, y con el objetivo de maximizar el uso de variables
observables relevantes, se han utilizado las referencias cotizadas que se han considerado como las mas
adecuadas segUn el caso (indices de spread de crédito cotizados). Para las contrapartidas con informacion de
crédito disponible, los spreads de crédito utilizados se obtienen a partir de los CDS (Credit Default Swaps)
cotizados en el mercado.

Asimismo, para el ajuste del valor razonable al riesgo de crédito se han tenido en consideracion las mejoras
crediticias relativas a garantias o colaterales a la hora de determinar la tasa de severidad a aplicar para cada
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una de las posiciones. La severidad se considera Gnica en el tiempo. En el caso de no existir mejoras credilicias
relativas a garantias o colaterales, se ha aplicado como tasa minima de recuperacion un 40%.

La clasHficacion de los pasivos financieros registrados en los estados financieros por su valor razonable,
atendiendo a la metodologia de célculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Derivados de coberiura - 100.803 - 100.803
Tofal - 100.803 - 100.803
16. Ingresos
El desglose de los ingresos del Grupo a 30 de junio de 2015 y 2014 es el siguiente:
Miles de Euros 30.06.2015 30.06.2014
importe neto de |a cifra de negocios 579.964 629.328
Ingresos por actividades reguladas 577.773 620,193
Ingresos por actividades no reguladas 2.191 9.135
Otros Ingresos 29.020; 9.066
ingresas accesorios y de gesiion corriente 29.020 9.048
Subvenciones - 18
Total 608.984 638.394

En cuanto a las Prestaciones de Servicios, principalmente sen ingresos de la sociedad Enagas Transporte,
S.A.U. por actividades reguladas, e ingresos del resto de sociedades por actividades no reguladas. Estas
prestaciones de servicios se distribuyen como sigue:

Miles de Euros 30.06.2015 30.06.2014
Actividades reguladas:
Enagas Transporte, S.ALUL 557.827 597.046
Enagas GTS, SAU 5.733 5.733
Enagas Transporte dei Norte, S.L. 14,213 17.414
Total Actividades reguladas 577.773 620.193
Actividades no reguladas:
Enagas Transporte, 3.A U 62 -
Gasod. A-Andalus, S.A. - 4,024
Gasoed. de Exiremadura, S.A - 3.133
Enagas, S.A 777 1.978
Enagas Internacional, S.AU. 1.088| -
Enagas-Altamira, S.L. 264 -
Total Actividades no reguladas 2491 9135
Taotal Actividades reguladas y no reguladas §79.964 6295@
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17. Segmentos de negocio y geouréficos

17.1 Criterios de segmentacion

La informacién por segmentos se estructura en funcién de Ias distintas lineas de negocio del Grupo (segmentos
principales de negocio). El Grupo identifica sus segmentos operativos en base a los informes internos sobre los
componentes del Grupo que son base de revision, discusion y evaluacion regular en el proceso de toma de
decisiones.

17.2 Segmentos segin informacién geogréafica

La mayoria de las sociedades que el Grupo Enagés posee fuera de Eurcpa han pasado a integrarse por el
método de la participacion, presentandose asi sus gastos e ingresos correspondientes en el epigrafe de
"Resultado de entidades valoradas por el método de la puesta en equivalencia” de la Cuenta de Resultados
Consolidada. En base a esto, la informacion relativa a mercados geogréficos se hace a pariir de la cifra de
resultado neto.

La distribucién del resultado consolidado a 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014 desglosado por mercados
geograficos es la siguiente:

Resultado neto 30.06.2015 30.06.2014

Europa 180.738 198.133
América del Sur 22.350 11.805
Total 213.088 - 209938

17.3 Segmentos principales de negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido tomando como base la clasificacion
contenida en la Ley 34/1998 de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, y de acuerdo a la estructura
organizativa del Grupo Enagas que tiene en cuenta la naturaleza de servicios y productos ofrecidos.

a} Actividad de infraestructuras (incluye transporte, redasificacion y almacenamiento de gas):

« Transporte de gas: actividad principal que consiste en la conduccion de gas a través de su red de
transporte, formada por gasoductos de transporte primario (con presiones maximas de disefio igual o
superior a B0 bares) y secundario de gas (con presiones maximas de disefio entre 60 bares y 16 bares)
hasta los puntos de distribucién, como propietaria de la mayor parte de la red de transporte de gas en
Espafia.

» Regasificacion: El gas se transporta desde los pafses productores en bugques metaneros a 160 °C
bajo cero en estado liquido (GNL) y se descarga en las plantas de regasificacion donde queda
almacenado en tanques criogénicos. En estas instalaciones, mediante un proceso fisico para el cual
normalmente se utilizan vaporizadores con agua de mar, se aumenta la temperatura del gas natural
licuado y, de este modo, se transforma a estado gaseoso. El gas natural se inyecta en los gasoductos
para ser transportado por toda la Peninsula. '

. Almacenamiento: ! Grupo Enagéas opera tres almacenamientos subterrncos: Serrablo, situado entre
las localidades de Jaca y Sabifianigo (Huesca), Yela (Guadalajara) y Gaviota (almacenamiento off-
shore) situado cerca de Bermeo (Vizcaya).

b) Actividad de Gestor Técnico del Sistermna

E1 Grupo Enagas como Gestor Técnico del Sistema, contintia durante el afio 2015 el desarrolio de fas funciones
encomendadas en 1a Ley 34/1998 de 7 de cctubre, del Sector de Hidrocarburos, y en el R.D. 949/2001 de 3 de
agosto, con el objeto de garantizar la continuidad y seguridad de suministro, asi como la correcta coordinacién
entre los puntos de acceso, almacenamiento, transporte y distribucion.
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c} Actividades no requiadas

Se refiere a todas aquellas actividades no reguladas asi como a aquellas transacciones relacionadas con las
sociedades internacionales del Grupo.

17.4 Bases y metodologia de la informacién por segmentos de negocio

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales elaborados por
la Direccion General Financiera y se genera mediante una aplicacion informatica consistente en desagregar los
estados financieros por actividades.

La estructura de esta informacion estd disefiada como si cada linea de negocio se fratara de un negocio
auténomo y dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcién de los activos

asignados a cada linea conforme a un sistema interno de distribucion porcentual de costes.

A continuacion se presenta |a informacion por segmentos de estas actividades:

Miles de euros
Gostion Téenica Actividades No- "
ru justes Total G
Infraesirucluras Sistena Reguladas Husles otal Grupo

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS 30.05.3015]30.06.2014 | 30.06.2015] 30,06.2014 [ 30.06.2015[30.06.2014] 30.06.2015 30.06.2014 | 30.06.2015| 30.86.2014
Ingresos de explatacion 595,032 524.828 6.654 6,495 36684 49.2¢1 {30.286)] (42221) 608984 635394
Dolaciones para la amortizacitn del inmovifizade {135.164)| (153.083) {4.570) (3.358) {7.064) (8.580) 50 12| (146.778)| ({164.986}
Resuitade de Explotacidn 337958 355.7¢5 {8.390) (5.017); (19.682) (11.304) 50, (620)f 311,938 338.854
ingresos Financieros 6603 2.238 - 150 113.541 93,755 {110471) (39.992) 9.673 6.t49
Gastlos Financieres {37.252)] (47.133) (59 2323  (490.850)f {49.862) 27.248 37.055] {60.013)| (80.302)
Impueste sobre bereficies (86.4473  (82.490) 1.808 1.530 9.103] §.492 (13} 186| {75.86%) (85.282)
Resulado después de Impuesios 222601 219156 (4.643; {3.570) 78317 50.118] (83.187)}  (55.764) 213.088 209,938
BALANCE DE SITUACION 30.06.2015]31.12.2014|30.06.2015]31.12.2014] 20.06.2015] 31.12.2014 [ 30.06.2015] 31.12.2014 | 30.06.2015¢ 31.12.2014
Totat Activo 8.954,785{ 6.742.402 35,992 48,530( 6.284.728| 3.007.720| (4.955.833) (2.086.793)] 8318673 7.711.858
Arquisiciones de Inmosilizado 55.118  113.050, 2.267 13.865 233 9,662 16.822 (3.583) 76,538 132.994
Pasivos no corrientes ' 521.707|  538.034 55 18 14.015 7491 4 (8148) 535777 637382

-Pasivos por impuesio diferido 310.344; 314319 ] - 3578 3607 - 75 3922 318.00%

-Provistones 168417 167564 55; 15 10437 2.884 s (8.223) 168.909 $62.340

-Olros pasives no corrlenies 52.846 56,051 - - - - g E 52,946 56.051
Pasivos corientes (7 160,978 166.309 35659 43,595 $6.222 31.233§  {16.730) (5.329) zVe.t29| 235308

~Acreedores comerciales yolras cuenlas a pagar 160.978 168.300 35,658 43585 96.222] 31.233] {16.730)) {5,328} 276,125 235 808!
£) Dentro de la cofumna “Afusies” so incliyen fas i e i jonies ind las (presiaciin de senicios y crédios concedidos) asl como ia eliminacitn de la Inversién - Fondos
propios.

1 No se inciuyen pasivos financiercs.

18. Operaciones y saldos con partes vinculadas

48.1 Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Direccidn del Grupo (miembros de su Consejo de Administracién y los
Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccitn pueda ejercer una influencia significativa o tener su control, seglin establece la Orden EHA/3050/2004,
de 15 de septiembre y ta Circular 1/2008, de 30 de enerc de la CNMV.

Los saldos con empresas del grupe que no han sido eliminados en el proceso de consolidacion se corresponden
con;

- Cuentas por cobrar por importe de 4,856 miles de euros a 30 de junio de 2015 (véase Nota 10).

- Cuentas a pagar por importe de 2.423 miles de euros a 30 de junio de 2015.
- Creditos a empresas del grupo por importe de 152.343 miles de euros (véase Nota 8).
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A continuacion, se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de 2015y
2014, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de
Administracion y Directores de la Sociedad y otras partes vinculadas. Las condiciones de las transacciones con
las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado y
se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.

Ejercicio 2015
Iviles de Euros
30-06-2015
Perscnas,
Accionistas | Administradores y| Scciedades o § Ofras Pares Total
Significativos Cirectivos Entidades del | Vinculadas
Gastos e Ingresos Grupo
Gastos:
Gastos financieros - - - 1.089 1.089
Recepcion de servicios - - 13.728 537 14.263
Otros gasios - 538 - - 538
Total Gastos - 538 13.726 1.626 15.890
Ingresas:
Ingresos financieros - - 2.908 - 2.908
Presiacion de servicios - - 6.701 - 6701
Total Ingresos - - 9.609 - 9.609
Ejercicio 2014
Miles de Euros
30-06-2014
Personas,
Accicnistas  1Administradore! Sociedades o | Otras Partes Total
Significativos { s y Directivos | Entidades del |  Vinculadas
Gastos e Ingresos Grupo
Gastos:
Gastos financieros - - E 741 741
Recepcion de servicios - - 5.357 729 6.086
Ofros gastos - 571 - - 571
Total Gastos - 571 5.357 1.470 7.398
Ingresos:
Ingresos financieros - - 739 267 1.006
Prestacion de sexvicios - - 5.843 - 5.843
Total Ingresos - - 6.582 267 6.84%
Ejercicio 2015
Miles de Euros
30-06-2015
Parsonas,
Accionistas |Administradores | Sociedades o Ofras Parles Total
Significalivos |  y Directivos | Enlidades del} Vincuiadas hs
Olras transacciones Grupo
Acuprdns de financlacién: créditos y aportaciones de 152343 152343
capital {(prestamista} - - -
Garanlias y avales prestados - - 504,692 - 504.692
Garanlias y avales rocibidos - - 147.068 147060
Compromisos adquiridos - E 350.301 - 3560.301
Ejercicio 2014
Miles de Euros
30-06.2014
- Personas,
Accionistas A:Sm:sstradn Sociedades o | Olas Parles Total
Significativos Di[ecﬁfos Entdades de! | Vinculadas ora
Otras transacciones Grupe
Acu.ardas de ﬁna}nc!acién: créditos y aportaciones de 1067 41.087
capital (prastamista} - -
Garantias y avales presiados - - 84721 - 84.721
Garanlias y avales recibidos 1.017 - - 21018 22.038
Corapromisos adquindos - - - - -
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Dentro de “garantias y avales prestados” se recogen las garantias corporativas concedidas sobre la deuda de
determinadas sociedades vinculadas, por importe de 409.054 miles de euros, relativas a los proyectos de GSP,
BBG y Knubbsal Topholding AB por importes de 134.731 miles de euros, 71.474 miles de euros y 202.849 miles
de euros, respectivamente. Dichas garantias corporativas seran liberadas en el momento de refinanciacion de la
deuda o cuando se cumplan las condiciones establecidas en [os contratos de financiacion. Asimismo, también
se recogen garantias de fiel cumplimento, contragarantizadas por Enagas, SA, concedidas por distinias
entidades bancarias a sociedades vinculadas por importe de £5.538 miles de euros.

Por ofro lado, el Grupo tiene compromisos de aportacion de capital futuros por importe 350.301 miles de euros
en relacion a los proyectos internacionales en los que esta inmerso.

Durante ef ejercicio 2015, el Grupo Banco Santander cumple la definicion de “vinculada” anteriormente indicada.
A este respecto, sobre las transacciones indicadas en el cuadro anterior, se corresponden con esta entidad
vinculada 1.089 miles de euros de gastos financieros (incluyendo los gastos financieros derivados de los
contratos de coberturas de tipo de interés), y 147.060 miles de euros de garantias y avales recibidos.
Adicionalmente, esta entidad bancaria ha realizado las siguientes operaciones con el Grupo Enagas:

- El Grupo Enagds mantiene como financiacion un club deal multidivisa del que no se ha realizado
disposicién a 30 de junio de 2015. En esta operacién, la enfidad vinculada representa un 9,63% del total de
bancos que han suscrito esta fuente de financiacion.

- Finalmente, en las emisiones de bonos por parte de Enagés Financiaciones, S.A.U. en febrero y marzo de

2015 (véase Nota 15), esta entidad vinculada ha tenido una participacién como “active bookrunnet” y como
“pasive bookrunner” respectivamente.

19. Retribuciones al Consejo de Administracion y la Alta Direccidn

En la Nota 29 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccion.

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015 y al 30 de junio de 2014:

30.06.2015 | 30.06.2014

Miembros dei Consejo de Administracion;
Conceplo refrib utivo:

Retribucion Fija 630 630

Refribucion Variable 754 756

Dietas 538 571

Ofras 351 316
Ofros beneficios

Fondos yPlanes de pensiones: aportacicnes 12 8
Total Consejo de Administracion 2.285 2.281
Directivos:

Remuneraciones recibidas 1.830 1.835
Total Directivos 1.830 1.835
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20. Plantilla media

El nGimero medio de empleados por género a 30 de junio de 2015 y 2014 es!

Categorias 30.06.2015 | 30.06.2014
Hombres 929 881
Mujeres 310 2687
Total 1.239 1148

21. Otra informacién

A 30 de junio de 2015 el Grupo tenia avales presentados ante terceros derivados de sus acfividades por un
importe de 47.928 miles de euros, (61.843 miles de euros en el gjercicio 2014). Por otro lado, también tiene
concedidos avales bancarios por un total de 430.000 miles de euros, (450.000 miles de euros en el gjercicio
2014), como garantia en los préstamos concedidos por el Banco Europeo de Inversiones.

Asimismo, el grupo tiene concedidas garantias en procesos de licitacion por importe de 11.890 miles de euros.

22, Hechos posferiores

Con fecha 2 de julio de 2015, Enagds, S.A. pagd un dividendo bruto por accién de 0,780 euros, cifra
complementaria al dividendo de 0,520 euros por accién ya satisfecho en el mes de diciembre de 2014, también
con cargo a los resultados de 2014. De esta forma, el dividendo bruto total, correspondiente al ejercicio 2014 ha
sido de 1,3 euros por accidn.

Por otro lado, el 2 de junio de 2015, Enagas Internacional, S.L.U formalizé el acuerdo de adquisicion de un
4,34% de participacion adicional de Transportadora de Gas del Perl, S.A. a la compafiia SK Innovation Co.,
LTD (3,94%) y a la sociedad Corporacion Financiera de Inversiones (0,4%). Tras el cumplimiento del plazo para
ejercer el derecha de suscripcion preferente, y no siendo ejercido por ningan otro socio, con fecha 16 de julio de
2015 se hizo efectiva la operacién de adquisicion del 4,34% por importe total de 97.464 miles de ddlares.

Teniendo en cuenta que Enagas Internacional, S.L.U ya ostentaba una participacion previa del 20%, la
participacién total det Grupo sobre TgP alcanzard el 24,34%. Tras la operacion, dado que se mantiene la
situacién de influencia significativa sobre la sociedad, la consolidacion se seguira realizando a traves del método
de la participacian.

En relacién a ia estructura accionarial de Enagés, S.A. destacan dos movimientos en relacién a dos accionistas
significativos con posterioridad a 30 de junio de 2015:

« Con fecha 9 de julio de 2015, Bank of America Corporation se ha convertido en acclonista significativo
de Enagas S.A. alcanzando el 3,614% de participacion.

¢ Por su parte, JP Morgan Chase & Co. con fecha 13 de julio de 2015, ha comunicado a la CNMV una
reduccién en su participacién hasta el 2,881% a la fecha de elaboracion de estos Estados Financieros
intermedios Resumidos Consolidados.

Por Gltimo, con fecha 16 de Julio, la agencia de calificacion crediticia Standard and Poor's ha mejorado el rating
de Enagas, S.A. desde BBB a BBB+ con perspeciiva estable.
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