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CONSTITUCION DE PYME BANCAJA 8 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y CESION DE
DERECHOS DE CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION. == mmmmmmmmm e __

NUMERO MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE.

En Madrid, mi residencia, a veintinueve de

julio de dos mil nueve.——————mom—e_______ . ___
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario Madrid

de su Tlustre Colegio, personado en la Oficina de

Europea de Titulizacién, S.A., S.G.F.T.”, sita en
agasca, numero 120, de Madrid, previo
requerimiento especial, al efecto, -———————m—m—meom
———————————————— COMPARECEN ~-—-———————— o
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
separado judicialmente, Economista, con domicilio
profesional en Madrid, calle Lagasca n°. 120, vy
provisto de DNI y NIF n°. o ________

DON CESAR DE LA VEGA JUNQUERA, mayor de edad,




casado, de la Dbanca, y vecino de Madrid, con
domicilio en la calle Maria de Molina, n° 39, 3°
dcha., y provisto de Documento Nacional de
Tdentidad y Nuimero de Identificacidn Fiscal (DNI y
NIF) n®  —o-oomsooosooooossoomommmmmees

——————————————— INTERVIENEN —-—-———====—=—=—=====

Don Mario Masiad Vicente, en nombre Y
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n® A-80514466
entidad constituida.de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de

Inversidn Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada

mediante O0.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el numero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, 1libro
0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355, inscripciédn

12. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
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transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT y en la disposicién transitoria tnica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las
socliedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nlmero 3.289 de su
protocolo, que causé la inscripcién 33 de 1la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estad inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2, —-—-—

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo  de Sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: —-——-—————--

"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constituciédn, administracién, V% representacidn
legal tanto de los fondos de titulizacidén de

activos como de los fondos de titulizacién




hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le correspondera, en
calidad de gestora de negocios a’jenos, la
representacién y defensa de los intereses de 1los
titulares de los valores emitidos con cargo a los

fondos gue administre y de los restantes acreedores

ordinarios de los mismos."-—-- e

A).- Del acuerdo adoptado por la Comisién
Delegada del Consejo de Administracién de la
gociedad Gestora de fecha 30 de junio de 2009,
segin consta en la certificacién de acuerdo
expedida por la Secretaria del Conse’jo de
Administracién con el V°. B°. del Presidente de
fecha 30 de junio de 2009, copia de la cual se
incorpora a esta matriz como ANEXO 1.-————————————~

B).— Y de los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanguer Uberos y D. Felipe Rivas Recio
con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de
2000, respectivamente. Exhibe en este acto copilas
autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando

yO, el Notario, suficientes las facultades
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conferidas para los actos formalizados en esta
escritura. —=——-———m e

DON CESAR DE LA VEGA JUNQUERA, como apoderado,
en nombre y representacién de CAJA DE AHORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, Entidad de
Crédito de naturaleza fundacional y caracter
benéfico-social, fundada en 1.878 con la
denominacién de "Caja de Ahorros Yy Monte de Piedad
de Valencia", con domicilio social en Castellédn
(Caballercs, ne. 2); de duracién indefinida,
integrada en la Federacién Valenciana de Cajas de
Ahorros y en la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros, inscrita en el Registro Mercantil de
Castelldn al tomo 532, 1libro 99 de la Seccidn
General, hoja (C$-2749, folio 1, iﬁscripcién 12, vy
sometida al protectorado de la Generalitat
Valenciana, ———==—m-——mmmmm

La referida Entidad es resultado de la
integracién de las siquientes instituciones: "Caja
de Ahorros de Valencia", fundada el 1.878 por la
Real Sociedad Econémica de Amigos del Pais de

Valencia"; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de




Segorbe”, fundada el 1.884, incorporada por fusidn
en 1.989; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Castellén™, constituida en 1.899 e incorporada por
fusién en 1.991; vy "Caja de Ahorros y Socorros de

Sagunto", fundada en 1.841 e incorporada por fusidn

La Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn vy
Alicante, BANCAJA, se rige por sus Estatutos
autorizados por Orden de la Conselleria de Economia
y Hacilenda, de 2 de octubre de 1.991, con las
modificaciones posteriores autorizadas mediante
resolucién de 28 de mayo de 1.992 de la Direccidn
General del Tesoro v Politica Financiera,
Resolucién de 2 de febrero de 1.993, del Instituto
Valenciano de Finanzas y las aprobadas por la
Asamblea General de esta Entidad el 27 de marzo de
1.993, autorizadas por Orden de dicha Conselleria
de 26 de Mayo de 1.993; C.I.F. G-46/002804. ——=-—--

En cuanto a la actual denominacidén social, fue
acordada por la Asamblea General de 16 de mayo de
1.992, vy aprobada por la Resolucién de 28 de mayo
de 1.992 de la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera de la Conselleria d'Economia 1

Hisenda de la Generalitat Valenciana, acuerdo que
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fue elevado a piUblico en escritura autorizada por
don Antonio Beaus Codes, Notario de Valencia, el 29
de mayo de 1.992, n®°. 1.208 de su protocolo,
inscrita en el referido Registro Mercantil,
causando la inscripcidn 308 de la hoja
correspondiente a dicha Entidad., ——————= e _
Su legitimacidén para este acto resulta: —-~-—-—
A).~ Del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, en sesién celebrada
el dia 25 de Jjunio de 2009, segin consta en la
certificacién de acuerdos expedida el dia 30 de
junio de 2009 por el Secretario del Consejo de
Administracién Don Angel Daniel Villanueva Pareja,
con el V°. B°. de su Presidente, Don José Luis
Olivas Martinez. Dicho acuerdo se ha elevado a
publico mediante escritura otorgada ante el Notario
de Valencia, D. José Vicente Chornet Chalver el dia
7 de julio de 2009, con el numero 933 de su
protocolo. Original de la citada escritura queda
unida a esta matriz como ANEXO 2.~——-w—o——ceem—ee o

B).- Y del poder otorgado a su favor ante el




Notario de vValencia D. José Luis Pavia Sanz el dia
10 de enero de 2006, con el numero 87 de su
protocolo. Exhibe en este acto copia autorizada Yy
debidamente inscrita en el Reglstro Mercantil de
dicho apoderamiento, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los
actos formalizados en esta escritura.--——---"77"7°77

Asevera cada uno de los comparecientes la
total vigencia y subsistencia de sus poderes.-———-—-

Les conozco, Yy tiemen a mi juicio, segun

respectivamente actuan, capacidad para este acto Y,

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacién de Activos ¥y,
en consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacidn legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998”) vy por la Ley 19/1992, en cuantc a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién.-—-——=-—-=--—=--omommTTEETETTE

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
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constituir un Fondo de Titulizacién de Activos al
amparo del Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, vy
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccidén y sancidén, y en las demés disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacidén en cada momento bajo la denominacién de
“PYME BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”
(el “Fondo”) . ———=————m—m e ___

Se adjunta como ANEXO 1 a 1la presente
Escritura, certificacién del acuerdo adoptado por
la Comisién Delegada del Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora en sesién celebrada con
fecha 30 de Junio de 2009 relative a la
constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos. -

III. Que BANCAJA es una Entidad de Crédito con
una extensa cartera de préstamos en su activo y
desea ceder determinados préstamos para que

constituyan los activos agrupados en el Fondo.---——

9




Que BANCAJA desea hacer participar al Fondo en
clertos préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria de su cartera mediante la emisién de
titulos nominativos denominados certificados de
transmision de hipoteca {en lo sucesivo,
“certificados de Transmisién de Hipoteca”) y en
ciertos préstamos no hipotecarios.--—-——===—===7=7""~

DON CESAR DE LA VEGA JUNQUERA expone que el
Consejo de Administracidén en su reunién de 25 de
junio de 2009, acordd autorizar la cesién de
derechos sobre préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria (mediante la emisidén de certificados
de transmision de hipoteca), préstamos con garantia
distinta a la de hipoteca inmobiliaria o préstamos
sin garantia (o cualquier otro tipo de activos
crediticios) que BANCAJA haya concedido a autd4nomos
y/o empresas, que podrian tener la consideracién,
en su caso, de pequefias y medianas empresas, a un
Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza
cerrada creado al efecto para agrupar los citados
activos en el mismo, por un importe maximo conjunto
de setecientos millones de euros (700.000.000,00
EUroS) . ——————--—— s o oo e— oo — s s s s s T T

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la

10
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constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos,
Y actuando como representante legal en nombre 3%
representacién del mismo, procede a adquirir 1los
derechos de crédito de préstamos no hipotecarios y
a suscribir los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos por BANCAJA sobre préstamos
hipotecarios, que integraradn el active del Fondo, vy
@ llevar a cabo una emisién de Bonos de
Titulizacién (en lo sucesivo los “Bonos”) que
integraran el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacién de Activos., -—————cmmmmm

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién
de una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BANCAJA gque son en
S5u mayor parte cedidos al Fondo, mediante una
auditoria elaborada seglin la técnica de muestreo
aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma Deloitte S.L. ("Deloitte”), inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.0.A.C.) con el nlmero S0692 y domicilio social
en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n (Torre

Picasso), segin se acredita por el informe de

11




auditoria de los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.—------

VI. Que el registro previo por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 28 de julio de 2009 segin se acredita
mediante el ' oportuno escrito de inscripecién,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. ————-

VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn
del TFondo de Titulizacién de Activos sera la
escritura por la gque los Bonos, emitidos con cargo
al Fondo, se representen mediante anotaciones en
cuenta., ————————— e —— oo — oo oo —— o

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las Partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucién de PYME BANCAJA 8 Fondo
de Titulizacioén de Activos, cesidédn por BANCAJA al
Fondo de derechos de crédito de préstamos no
hipotecarios y de derechos de crédito de préstamos
hipotecarios, estos ultimos mediante la emisidén por
BANCAJA y suscripcién por el Fondo de Certificados

de Transmisién de Hipoteca, y emisién por el Fondo

12




de Bonos de Titulizacién, en los términos previstos
en el articule 6 del Real Decreto 926/1998;
escritura publica a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al
10 que en la misma se citan y que se regird por las

siguientes ————————————— e —_ —

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO PYME BANCAJA
8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ~——————=—ee———m

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ======—-————m o

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién de Activos con
la denominacién de “PYME BANCAJA 8 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo"), que se regird: ——-——m——— e

(1) en primer lugar, por la presente Escritura
publica de constitucién del Fondo, cesién por
BANCAJA al Fondo de derechos de crédito de
préstamos no hipotecarios y cesién de derechos de
crédito de préstamos hipotecarios, éstos ﬁitimos
mediante la emisién por BANCAJA y suscripcién por

el Fondo de Certificados de Transmisién de

13




Hipoteca, y emisién por el Fondo de Bonos de
Titulizacién (en lo sucesivo la “Escritura”);, y—-=--

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el cdque se regqulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacidn (el “Real Decreto
926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria ¥y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacidn espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen  otras
modificaciones relativas al sistema financiero
(“Ley 3/1994”), en su redaccién vigente, por el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que
se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, por el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la

Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de

14
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Valores, en materia de admisién a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripecién y del
folleto exigible a tales efectos, (en adelante, el
“"Real Decreto 1310/2005), por el Reglamento CE N°
809/2004 de la Comisidén de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacién por referencia, publicacién
de dichos folletos y difusién de publicidad en su
redaccién vigente, (en adelante, el “Reglamento CE
N° 809/2004”), y las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.—~————me e

La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valeres (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley
24/1998, de 28 de ijulio del Mercado de Valores en

su redaccidn vigente y el Real Decreto 1310/2005,

15




1a Orden EHA/3537/2005 y demas normativa vigente.
F1 Folleto de constitucién del Fondo y de emisidn
de los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha
28 de julio de 2009. El escrito de inscripcidén de
la CNMV adjunta a la presente Escritura como ANEXO
4. ——— e m e — e — oo oo —— T e

La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucién gque ha
entregado a la CNMV, sin due, en ningun caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Folleto, sin perjuicio de la necesidad de
cumplimentacidn de los datos e importes
correspondientes de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios y de los Certificados de
Transmisién de  Hipoteca sobre los Préstamos

Hipotecarios cedan o se emiten y suscriben,

respectivamente, en virtud de la presente
Escritura.-—-————-———==——==-—————————ms oo s
2. NATURALEZA DEL FONDO., =====r=—==—==-====—==

2.1 El Fondo constituye un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, dque

tiene el caracter de cerrado y estd integrado, en

16




cuanto a su activo, por los derechos de crédito de
los Préstamos (incluyendo los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, cuya emisién instrumenta
la cesién de los derechos de crédito de los
Préstamos Hipotecarios) que agrupa en el momento de
su constitucién o a lo largo de su vigencia en caso
de sustitucidén, y la Cuenta de Tesoreria que
incluye el importe del Fondo de Reserva, vy en
cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite, el
Préstamo Subordinado y el Préstamo para Gastos
Iniclales. -——=---mmmmmmm e __

2.2 La duracién del Fondo serd hasta el 18 de
marzo de 2052 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil (la “Fecha de Vencimiento
Final”), salvo que con anterioridad se hubiera
procedido a la Liguidacién Anticipada que se
contempla en la Estipulacién 3 o concurriera
cualquiera de los supuestos contemplados en la
Estipulacién 3.2 de esta Escritura., =——=————-mmm——-—-

2.3 Fondo de Reserva.—-—————-———m—m

La Socledad Gestora constituird en la Fecha de

Desembolso un Fondo de Reserva con cargo a la

17




disposicidén de la totalidad del principal del
préstamo Subordinade vy, posteriormente, en cada
Fecha de Pago mantendra su dotacién en el importe
del Fondo de Reserva Reqguerido y de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. ———=--———"~"—-"""""77777

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

2.3.1 Importe del Fondo de Resexrva.---—--—--""77

1. rl Fondo de Reserva se constituirda en la
Fecha de Desembolso por un importe de noventa VY
seis millones novecientos mil (96.900.000,00) euros
(el “Fondo de Reserva Inicial”). —-——=—=———w———=———"—~

2. Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacién con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos.-——-——=——————-----—"<---—-—oomoommmTo

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fonndo de  Reserva
Requerido”) serd la menor de las sigulentes
cantidades; —--—————r-=———————s———so——o—o-ooommEmTETT

(1) Noventa y seis millones noveclentos

mil (96.900.000,00) euros. —-—--=--""-TTTTTTTTETTOS

18
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(ii) La cantidad mayor entre: ———————————
a) El 38,00% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos. —~—————cm—mmmeeeoo
b) Cuarenta y ocho millones cuatrocientos
cincuenta mil (48.450.000,00) euros., ————c———eemme-
3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuandoc en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:-—--———-
i) Que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo
Vivo de los Préstamos no Dudosos.,——————m———meeoo o
1i) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotade en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente.—-————e—____
iii) Que el margen medio gque se suma al indice
de referencia correspondiente para la determinacién

del tipo de interés nominal de los Préstamos,
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ponderado por el principal pendiente de vencimiento
de los Préstamos fuera igual o inferior a 0,80%.---
iv) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afios desde la fecha de constitucién del Fondo.--—---
2.3.2 Rentabilidad.---————==————w==——=~==—-=====
El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) .———=—————=————"——-———-—s--————o—————— o mmmm T
2.3.3 Degtino.~————=—————s=mmm——————m s o s m s
F1 Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
y el Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacidén.--
2.4 Operaciones de cobertura de riesgos Yy de
servicios.-——————m=mmmm—em—— e m e m—— e s s o
La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que se establecen a continuacién: —=-—-—--——==——=——————

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

20




9J6504433

712009

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-——————=-
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales. === == e e
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.--—-—=———-
(iv) Contrato de Agencia de Pagos . ————==———=—==—=
(v) Contrato de Intermediacién Financiera.---
(vi) Contrato de Administracién de los
Préstamos y Depédésito de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.-——~————mmmmo
(vii) Contrato de Direccién y Suscripcién de la
Emisién de Bonos.—==——==s e o
La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de 1los servicios al Fondo, en los
términos previstos en cada uno de los contratos, e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluido un contrato de 1linea de
crédito o de préstamo en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, y modificar la presente
Escritura de Constitucién, en los términos

establecidos en el articulo 7 de la Ley 19/1992. En
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cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV, acreditando el cumplimiento de los requisitos
establecidos en el mencionado articulo 7, y su
notificacién a la Agencia de Calificacidn, vy
siempre que, con tales actuaciones, no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidn. Una vez comprobado por
la CNMV el cumplimiento de los requisitos legales
para la modificacién, la Sociedad Gestora otorgara
la escritura de modificacidén correspondiente y
aportard a la CNMV una copia autorizada de la
misma. La modificacién de la presente Escritura de
Constitucién sera comunicada por la Sociedad
Gestora a la Agencia de Calificacién y sera
difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacién publica periddica del Fondo,
publicéndose en la pagina web de la Sociedad
Gestora. La presente Escritura de Constitucidn o
los contratos también  podra ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.---=-=—~————————-

La descripcién de los términos méas relevantes
del Contrato de Direccién y Suscripcién de la

Emisién de Bonos y del Contrato de Administracidn
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de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca se realiza en la
Estipulacién 13.3 y 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcién del resto de los
contratos citados se realiza en la Estipulacién 18
de la presente Escritura.---~——-———c—eo o ________

La celebracidén de estas operaciocnes de
cobertura de riesgos y de prestacién de servicios
con las entidades correspondientes no pueden ser
entendidas en ninguna medida como una garantia de
estas entidades sobre el reembolso del principal vy
el pago de intereses de los Préstamos (incluyendo
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, cuya
emisidn instrumenta la cesién de derechos de 1los
Préstamos Hipotecarios).—-——-———eooome o ________

2.5. Criterios contables del Fondo.-~=-m—m———n-

Los ingrescs y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo los principios contables aplicables
vigentes en cada momento, siendo actualmente los
recogidos, principalmente, en la Circular 2/2009 de
25 de marzo de la CNMV, sobre normas contables,

cuentas anuales, estados financieros publicos 3%
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estados reservados de informacién estadistica de
los Fondos de Titulizacidn.,—---—-——-—-—=——————=———==———=
El ejercicio econémico del Fondo coincidira
con el afio natural. S$in embargo y por excepciédn, el
primer ejercicio econdémico se iniciara en la fecha
de constitucién del Fondo, y el ultimo ejercicio
econémico finalizard en la fecha en gue tenga lugar
la extincién del Fondo.-—————=m——=—————————-————————=—
2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.--—-——=—==-
Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de
verificacién y revisién anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas serén depositados en el
Registro Mercantil y en la CNMV, ---—-————=——=—=—=
La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos maximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su
designacidn para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales

vigentes en dicha materia. La Sociedad Gestora
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procedera a la comunicacién a la CNMV de tal

designacién. —=—=—————-————_— .
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.-~—————mn
3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ——~==—=-

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (la “Liquidacién
Anticipada”) del Fondo y con ello a la amortizacién
anticipada de la totalidad de la Emisién de Bonos
(la “Amortizacién Anticipada”) en cualquiera de los
siguientes supuestos (los “Supuestos de Liquidacién
Anticipada”) i-—=--mmmm e~

(1) Cuando el importe del Saldo Vive de
los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior
al diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de
los Préstamos en la constitucién del Fondo, vy
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de <cada Serie pendiente de reembolso de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn. —=s—mm e

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
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de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie en esa fecha mas
los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, cantidades que a todos los efectos legales
se reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.——~

(ii) Cuando por razdédn de algun evento ©
circunstancia de cualquier indeole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 11.b) del
Real Decreto 926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o) desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencién o demas situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. —--————————m———=—————————oomo

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso
y/o cuando su autorizacién para actuar como
sociedad gestora de fondos de titulizacidn hubiera

sido revocada por la CNMV y, habiendo transcurrido
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el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro
meses, sin haber sido designada una nueva sociedad
gestora, de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacién 4.1 de la presente Escritura. ———————-—

(iv) Cuando habiendo Lranscurrido al
menos un (1) afico desde la constitucidn del Fondo,
la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento \%
la aceptacién expresa de la totalidad de los
tenedores de los Bonos de todas y cada una de las
Series y de todas las contrapartes de los contratos
en vigor con el Fondo, tanto en relacién al pago de
cantidades que dicha Liquidacién Anticipada
implique como en relacién al procedimiento en que
vaya a llevarla a cabo.-===== =~ __

(v) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidén con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a produCir.—--——————mmmm L __

(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta
y seis (36) meses desde la fecha del 1ltimo

vencimiento de los Préstamos, aunque tuvieran
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débitos vencidos pendientes de cobro.-----=-—-———-==
3.1.2 Seran requisitos necesarios para

proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,

(1) Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo.--—=-——=—=—-———===~

(i1) Que la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de la
Agencia de Calificacién dicha comunicacién.-——--==

(iii) La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo debera contener la descripcidn
(1) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (11) del
procedimiento para llevarla a cabo, Yy (iii) la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidén.-—--—=—-————==———————--s-—————————— oo

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
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de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada
de la Emisidén de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo: -——~——————— o _

(i) Procederd a vender los derechos de crédito
de los Préstamos remanentes en el Fondo a un precio
de wvalor de mercado razonable, inicialmente no
inferior a la suma del principal pendiente de
reembolso méds los intereses de&engados Yy no
cobrados de los Préstamos correspondientes, sin
perjuicio de lo previsto en el apartado (iv)
siguiente. —=-—mmm—mmmmm

{ii1)Procederd a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
ligquidacidn del Fondo.——=—=——m—mmmme o __

(iii)Estard facultada para concertar una linea
de crédito, con una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la
calificacién de Moody’s, o un préstamo que se
destinard integramente a la amortizacién anticipada

de los Bonos de las Series pendientes de reembolso.
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El pago de los gastos financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o
del préstamo se efectuard de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.-----=————-——-

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como  por la
existencia de derechos de crédito de los Préstamos
u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procederd a venderlos para lo que recabara
oferta de al menos cinco (5) entidades que, a su
juicio, puedan dar valor de mercado razonable. La
Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la mejor
oferta recibida por los Préstamos y actives
ofertados. Para la fijacién del valor de mercado
razonable, la Sociedad Gestora podra obtener los
informes de valoracién que juzgue necesarios.------

En las actuaciones (i), (1ii) 3% (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozard de un derecho
de tanteo, en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora, de tal forma que podrd adquirir
voluntariamente con preferencia a tercercs 10s
derechos de crédito de los Préstamos y otros
activos remanentes que permanezcan en el activo del

Fondo y/o podrd otorgar al Fondo, si fuera el caso,
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la linea de crédito o el préstamo destinade a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitird a la FEntidad Cedente
relacidn de los activos y de las ofertas recibidas
de terceros, en su caso, pudiendo ésta hacer uso
del mencionado derecho, respecto de todos los
Préstamos y los activos remanentes ofertados por la
Sociedad Gestora o de la linea de crédito o el
préstamo, dentro de los diez (10) Dias Hébiles
siguientes a la recepcién de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas, en su caso, por
terceros. El anterior derecho de tanteo no implica,
en ningun caso, un pacto o declaracién de recompra
de los derechos de crédito de los Préstamos y su
ejercicio no estd disefiado para proporcionar apoyo
implicito a la titulizacidén., ————-——mmmm e

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniende por la enajenacién de los activos del

Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
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forma, cuantia y en el orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, salvo las cantidades dispuestas, en su
caso, de la linea de crédito o del préstamo
concertado para la amortizacién anticipada de 1los
Bonos de 1las Sefies ‘pendientes de reembolso que
serdan aplicadas a atender las obligaciones de pago
de los Bonos de estas Series.---———=—————----———=—-

3.2 Extincién del Fondo.-—-—————————====-=——=

El Fondo se extinguira en todo caso, una vez

tramitado el correspondiente procedimiento
juridico, a consecuencia de las siguientes
circunstancias;——————=———————————————— - —————————

(i) Por la amortizacién integra de los

Préstamos gue agrupa.-—————---—=smso o - s o —ose—— oo e s e
(ii) Por la amortizacidédn integra de los Bonos
emitidos.———=~——————=———- e ——— e ——— - ————
(iii) Por la finalizacién del procedimiento de
Liquidacién Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3.1 anterior.------—--————-v—----———===
(iv) En todo caso, por la liquidaciédn
definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento
Final el 18 de marzo de 2052 o, si éste no fuera un

Dia H&bil, el siguiente Dia Habil. --—-—————-————=——-
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(v) Por resolucidén de 1la constitucién del
Fondo en caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con caracter provisional, como finales
antes de las 14:00 horas (hora CET) del 30 de julio
de 2009. En este caso, la Sociedad Gestora
resolverd la constitucién del Fondo, la cesién de
los derechos de crédito de 1los Préstamos no
Hipotecarios, la emisidn vy suscripcidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca vy la
Emision de Bonos. —————————mm—m L __

En este caso, la resolucién de la constitucién
del Fondo se pondréd en conocimiento de la CNMV tan
pronto ésta fuera confirmada y se hara puiblica por
el procedimiento sefialado en la Estipulacién 20 de
la presente Escritura. En el plazo maximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de rescolucidén, la
Sociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. No obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atendera los gastos de

constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos
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exigibles con el Préstamo para Gastos Iniciales,
cuyo contrato no quedaréd resuelto, sino gue se
cancelara una vez satisfechas las citadas
obligaciones gquedando subordinado el reintegro del
principal al cumplimiento de las demas obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo.-=-——-———————=

En el supuesto de que a la liguidacidén del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucién de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn
establecido, existiera algln remanente, éste sera a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion.
En el caso de que el remanente no fuera una
cantidad liquida, por corresponder a derechos de
crédito de Préstamos que se encontrasen pendientes
de resolucién de procedimientos Judiciales ©
extrajudiciales iniciados como consecuencia del
impago por el Deudor del Préstamo, tanto su
continuacién como el producto de su resolucidn
seran a favor de la Entidad Cedente.-—=-—---=—-———=-

Fn todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
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por cuenta y representacidén del Fondo, no procedera
a la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta gque no haya procedido a 1la
liquidacién de los Préstamos y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.-—————-—-

Transcurrido un plazo de seis (6) meses
desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucidén de los Fondos Disponibles
de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincién, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la
distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacioén, siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidn; lo que anunciarad en un diario
de difusidén naciocnal y dard cumplimiento a los
deméas trédmites administrativos que resulten

procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
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por la Sociedad Gestora a la CNMV.-——-—————=--—===""

3.3 Régimen fiscal del Fondo.-—-———=-—-===""

De acuerdo con lo establecido en el apartado
2 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprokado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18° de la Ley 37/19%2, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.1.B).15 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, y en la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, y la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de modificacién parcial de las leyes de los
impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes % sobre el Patrimonio, las

caracteristicas propias mas relevantes del régimen
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fiscal vigente del Fondo, en cada uno de los
impuestos, son fundamentalmente las siguientes: ---

(i) La constitucién del Fondo, asi como
todas las operaciones realizadas por el mismo,
estan sujetas y exentas de la modalidad de
“operaciones socletarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.————==—w—mmmme . __

(ii) La emisidén, suscripcién, transmisién
y amortizacién de los Bonos estd no sujeta o
exenta, segun 1los casos, del Impuesto sobre el
Valor Afadido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.-—-————

(1ii) El Fondo esta sujeto al Impuesto
sobre Socledades, determinande su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del = Impuesto sobre Sociedades, y siendo de
aplicacion el tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%,
y sujeto a las normas comunes sobre deducciones en
la cuota, compensacién de pérdidas vy deméas

elementos sustanciales de 1la configuracién del

37




impuesto.

(iv) Los servicios de gestiéon y depdsito
prestados al Fondo estan exentos del Impuesto sobre
el Valor Asiadido.--——=—-———————————-——w——————-—-———=——-

(v)La cesién de los derechos de crédito de
los Préstamos no Hipotecarios al Fondo y la emisidn
por BANCAJA y la suscripcién por el Fondo de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca son
operaciones sujetas y exentas del Impuesto sobre el
Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.--—---—

(vi) Al Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, le serédn de aplicacién el cumplimiento de
las obligaciones de informacién establecidas por la
Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de
Coeficientes de Inversién, Recursos Propios Yy
Obligaciones de Informacién de los Intermediarios
Financieros, segun las modificaciones introducidas
por la Ley 23/2005 de 18 de noviembre, de reformas
en materia tributaria para el impulso de la
productividad y por la Ley 4/2008, de 23 de
diciembre, —-——————m———-——r-om————— oo — oo — o —

A la fecha de registro del Folleto, el

procedimiento para cumplir con las citadas
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obligaciones de informacién ha sido desarrollado
por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio por
el que se establecen obligaciones de informacidén
respecto de las participaciones preferentes y otros
instrumentos de deuda y de determinadas rentas
obtenidas por personas fisicas residentes en la
Unién Europea (el “Real Decreto 1065/2007”).-——=—mn

4.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora. ————-—--- - —m

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad c¢on los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién vy
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. ————me——m

Renuncia. —=——=—v—m——m— e .

(1) La Sociedad Gestora podrad renunciar
a su funcidén de administracién y representacidn
legal de todos o parte de los fondos gue gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidén, mediante escrito dirigido a la CNMV,

en el que hard constar la designacién de la
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sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidén
e interese la correspondiente autorizacidn.--------
(ii) La autorizacién de la sustituciédn
por parte de la CNMV estard condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:—-———-—---
(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informdticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sdélo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcién vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.,-—=-~—=—-=-—-=
(b) La calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de la Calificacién no debera disminulr
como consecuencia de la sustitucidn propuesta. -—--
(1ii) En ningtn caso podrd la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones., -—-—-—-—=——=——————— - - ———————— -
(iv) Los gastos que origine la
sustitucién serédn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningun caso podran imputarse al
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(v) La sustituciédn deberd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusién nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en que coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucién
a la Agencia de Calificacién. ——————mmmmm_

Sustitucidn forzosa. ——————~—mmm——

(i) Cuando 1la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso o cuando su autorizacidn para
actuar como sociedad gestora de fondos de
titulizacién hubiera sido revocada por la CNMV,
debera proceder a encontrar una sociedad gestora
que la sustituya, segun lo previsto en el epigrafe
anterior, —————m— .

(ii)Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior Thubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la

gestidén se procederd a la Liquidacién Anticipada
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del Fondo y a la Amortizacién Anticipada de la
Fmisién de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 3.1 y 3.2 de la presente Escritura y
en el Folleto., ———————=~———r—————————————— oo
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos Y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos vy obligaciones
que, en relacidén con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, 1la Sociedad Gestora
debera entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder.-
4.2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones.,-—-—-----==
En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfara a la misma una comision de administracidn
compuesta por: ===——o o oo o s ssss s smem eSS m e T
(i) Comisién inicial por importe de sesenta

mil euros (60.000,00) euros que sera devengada a la
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constitucidén del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso., == e e e e e e e e e
(11) Comisién periddica que se devengard
diariamente desde la constitucién del Fondo hasta
su extincién y se liquidard y pagaré por Periodos
de Devengo de Intereses vencidos en cada una de las
Fechas de Pago con sujecién al Orden de Prelacién
de Pagos o, llegado el caso, al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liguidacién.---——=—wommmo o ____
La comisidén periddica en cada Fecha de Pago
sera 1igual al resultado de sumar el importe
variable y el importe fijo siguientes:-———————————o
a) Importe variable del 0,0125% anual sobre
el Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos en la Fecha de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente y calculada sobre los
dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses que finaliza en dicha Fecha de

Pago y sobre la base de un afio compuesto de 360

El calculo del importe variable a pagar en una

Fecha de Pago determinada se realizara con arreglo
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0,0125 @ d
IV = —
100 360
donde:———==—=——=—————— - ————— e —
IV= TImporte variable a pagar en una Fecha de
Pago determinada.--—--——=——-———=---==—-——-—-—-—-—--—-——=
B = Saldo de Principal Pendiente de la

Fmisién de Bonos, en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente.-—-—=
d = Numero de dias transcurridos durante el
Periodo de de Devengo de Intereses que corresponda.
b) Tmporte fijo de dos mil doscientos

(2.200,00) euros en cada una de las Fechas de

Excepcionalmente, el importe fijo de la
comisién periddica correspondiente a la primera
Fecha de Pago se devengard desde la fecha de
constitucién del Fondo calculandose sobre los dias
efectivos transcurridos con arreglo a la siguiente

férmula:—=——————m———m e mm oo ——— oo m—

-
Q
Il
8]
[
o
£
o
(@]
X

IC= Importe fijo de la comisién periddica a
pagar en la primera Fecha de Pago.---—-=-——-—==-""~
d = Numero de dias transcurridos desde la
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fecha de constitucidén del Fondo hasta la primera
Fecha de Pago.-=-=———=mmmmmm

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de
la comisién periddica de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos, la cantidad debida no
satisfecha generard un interés igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo
de Devengo de Intereses correspondiente. E1 importe
no pagado y el interés devengado se acumularan para
su pago a la comisidn que corresponda satisfacer en
la siguiente Fecha de Pago, a no ser gue se
mantuviera la situacidén de iliquidez, en cuyo caso
los importes debidos y sus intereses se iran
acumulando en las siguientes Fechas de Pago hasta
su pago total de conformidad con el Orden de
Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, en el Orden
de Prelaciédn de Pagos de Liquidacidén.---—-——————wuoo

4.3 Subcontratacién., --——-—o——____________

La Sociedad Gestora estard facultada rara

subcontratar o delegar en terceras personas de
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reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualquiera de los servicios gque ha de realizar en
su funcién de administracién y representacidén legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualguier accidn de
demanda de responsabi%idad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontratacidén o delegacidn de
cualquier servicio (i) no podra suponer ningun
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habré
de ser legalmente posible, (iii) no dard lugar a
una revisién a la baja de la calificacidén otorgada
a cada una de las Series de Bonos por la Agencia de
Calificacién, y (iv) sera notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacion previa. No obstante, cualquier
subcontratacién o delegacidén, la Sociedad Gestora
no quedard exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Folleto
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL
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Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
Unicamente certificados de transmisién de hipoteca
emitidos por BANCAJA sobre préstamos hipotecarios y
un conjunto de derechos de crédito de préstamos no
hipotecarios (ambos tipos de préstamos, los
“Préstamos’) concedidos por BANCAJA a empresas
(personas juridicas) pequefias y medianas (“PYMEs”,
conforme a los criterios de clasificacién internos
de la Entidad Cedente ~facturacién anual inferior o
igual a 50 millones de euros-) no financieras
domiciliadas en Espafa.-——=——=———— oo

BANCAJA (la “Entidad Cedente”) es titular,
entre otros, de los mil novecientos cuatro (1.904)
Préstamos relacionados en los ANEXOS 5.1 y 5.2, que
se adjuntan a la presente Escritura. Los Préstamos
relacionados representan a la fecha de hoy un
capital total vivo pendiente de reembolso de
quinientos diez millones ochenta vy dos mil
doscientos doce euros con ochenta y cinco céntimos
(510.082.212,85 euros) .=——=m———mmmm

Todos los Préstamos estaban incluidos en 1la

47




cartera de préstamos de BANCAJA seleccionados al 30
de junio de 2009 para su cesidn al Fondo a que hace
referencia el apartado 2.2.2 e) del Mddulo
Adicional del Folleto y sobre la que se ha llevado
a cabo la verificacién de una serie de atributos de
los préstamos seleccionados, mediante una auditoria
elaborada seéﬁn la técnica de muestreo aleatorio.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma
Deloitte, segun se acredita por el Informe de
Auditoria de los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.------=

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el analisis de un
numero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de la selecciédn de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusidén sobre dicha
poblacién. La verificacidén versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,
sobre: naturaleza del préstamo y del deudor,
titularidad, identificacién del deudor, transmisidn
de los activos, acreditacidén de PYME, fecha de
formalizacién del préstamo, fecha de vencimiento

del préstame, importe inicial del préstamo, saldo
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actual del préstamo, tipo de interés o indice de
referencia, diferencial del tipo de interés, tipo
de interés aplicado, retrasos en el pago, situacién
concursal, préstamo promotor, tipo de garantia \%
adicionalmente para los préstamos con garantia de
hipoteca inmobiliaria, formalizacién del préstamo
hipotecario, propiedad hipotecada, direccién de la
propiedad hipotecada, garantia hipotecaria, valor
de tasacidn, relacidén entre el saldo actual del
préstamo y el valor de tasacién y seguro de dafics.
Los préstamos seleccionados con errores detectados
en la verificacién de la muestra no.serén cedidos
al Fondo por BANCAJA.——————mm e

Los resultadeos de la auditoria re recogen en
el informe elaborado por Deloitte.-—~———e e

Los Préstamos se clasifican atendiendo a las
garantias accesorias en: -—-—-—-———eo———o—e

(i) Mil doscientos diecinueve (1.219)
prestamos con garantia de hipoteca inmobiliaria v,
en su caso, con garantias adicionales de las
especificadas en el apartado (ii) siguiente, cuyo

valor capital total asciende a trescientos noventa
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y cuatro millones cuatrocientos veintidés mil
cuatrocientos cuatro euros con sesenta y tres
céntimos (394.422.404,63 euros), formalizados en
escritura publica (los “Préstamos Hipotecarios”),
sobre los que se ceden derechos de crédito en este
acto al Fondo mediante la emisidén por BANCAJA y la
suscripcién por el Fondo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca segun se recoge en la
presente Estipulacién. Se adjunta como ANEXO 5.1 la
relacién de los Certificados de Transmisidon de
Hipoteca, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos y de 1los
Préstamos Hipotecarios de conformidad con 1o
dispuesto en la Ley 2/1981, por la Disposicidn
Adicional Quinta de la Ley 3/1994, en su redaccidn
vigente, conforme a los términos previstos en el
apartado 3.3 del Médulo Adicional del Folleto.---
(ii) Seiscientos ochenta y «¢inco (685)
préstamos sin garantia especial y/o con garantias
personales de terceros, cuyo valor capital total
asciende a ciento quince millones seiscientos
cincuenta y nueve mil ochocientos ocho euros con
veintidés céntimos (115.659.808,22 euros),

formalizados en documento publico gque tienen
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aparejada ejecucidén (articulo 517 de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil) (los “Préstamos no
Hipotecarios”), sobre los gue se ceden en este acto
derechos de crédito al Fondo directamente sin la
emisién de ninguan titulo. Se adjunta como ANEXO 5.2
la relacidn de los Préstamos no Hipotecarios, en la
que se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes‘de los mismos.=—==——mommmm . __
Los términos y condiciones de la cesién de los
Préstamos se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccién IT.,-———————mommmem
5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. ———= === e e e e
BANCAJA emite en este acto mil doscientos
diecinueve (1.219) certificados de transmisién de
hipoteca (los “Certificados de Transmisién de
Hipoteca”) que instrumentan la cesién al Fondo en
este acto de los derechos de crédito de los mil
doscientos diecinueve (1.219) Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende a
trescientos noventa y cuatro millones cuatrocientos

veintidés mil cuatrocientos cuatro euros con
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sesenta y tres céntimos (394.422.404,63 euros) .———-

la cesién de los derechos de crédito de cada
Préstamo Hipotecario y la emisidn del
correspondiente Certificado de Transmisidén de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
principal pendiente de reembolso y de los intereses
ordinarios y de demora, asi como por la totalidad
de cualesquiera otras cantidades, bienes, inmuebles
o derechos provenientes de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, excluidas las comisiones
establecidas en cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que permaneceran en beneficio de
BANCAJA, conforme se detalla en la Estipulacidén 7
siguiente.~—=—=—==———--———~=-————- o oo ——o———me oo

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por BANCAJA al amparo de la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994 en su redaccidn
vigente y con sujecidén a lo dispuesto en la
legislacién sobre el Mercado Hipotecario  (Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidn del Mercado
Hipotecario (la “Ley 2/19817), Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de

marzo, de regulacién del mercado Hipotecario ¥y
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otras normas del sistema hipotecario y financiero
(el “Real Decreto 716/2009”), y demds disposiciones
aplicables.-- ———————— oo
Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos vy de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 716/2009. ————————av
5.1.1 Representacién de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y depésito de los mismos. - -
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo miltiple, que
contiene las nmenciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 29 del Real Decreto 716/20009, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. -——————--
Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo multiple de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca,

figurando como ANEXO 6. El1 titulo multiple aparece
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firmado por el representante de BANCAJA, cuya firma
aparece legitimada por mi, y que entrego al propio
compareciente.--——-———---——--—-—————-—-—-—-————————-o oo

Tanto para los supuestos de tener gue efectuar
la sustitucién de algan Certificado de Transmisidn
de Hipoteca, como para el caso de due se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, a la ejecucidédn de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacidn
10.7, como, si procediéndose a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacidén 3.1, haya de tener
lugar la venta de los citados Certificados de
Transmisién de Hipoteca, BANCAJA se compromete a
fraccionar, en su caso, cualquier titulo maltiple
en tantos titulos individuales o miltiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para
la consecucién de las anteriores finalidades. —-----

El titulo mualtiple representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquellos se
fraccionen quedan depositados en BANCAJA,
regulédndose las relaciones entre el Fondo y BANCAJA

por el Contrato de Administracidén de los Préstamos
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y Depdsito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que se otorga entre BANCAJA y la Sociedad
Gestora en representacidén y por cuenta del Fondo.
Dicho depdsito se constituird en beneficio del
Fondo de forma gue BANCAJA  custodiara los
Certificados de Transmision de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora. ——— = mm e

5.1.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.=~-— ———~—m——

Conforme a lo que establece el Real Decreto
716/20009, los Certificados de Transmisién de
Hipoteca seran transmisibles mediante declaracién
escrita en el mismo titulec vy, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adquisicién o tenencia a
inversores profesiocnales sin que  puedan ser
adquiridas por el publico no especializado. Tanto
la transmisidén como el domicilio del nuevo titular,
deberan notificarse por el adquirente a la entidad
Ol SO, —

El transmitente no responderd de la solvencia
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de 1la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, Como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------
BANCAJA, en cuanto entidad emisora, llevara un
libro especial en el que anotara los Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos y los’ cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los
titulares de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, haciendo constar, asimismo, (i) la fecha
de apertura y vencimiento del Préstamo Hipotecario,
el importe inicial del mismo y la forma de
liquidacién; y (ii1) los datos registrales de la
hipoteca que garantiza el Préstamo Hipotecario.—----
6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.---— ———==== -

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE LOS

PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. —-—-—-—-—- -

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los mil doscientos diecinueve (1.219)
Certificados de Transmisién de Hipoteca cuyo valor
capital total asciende a trescientos noventa y
cuatro millones cuatrocientos veintidés mil

cuatrocientos cuatro euros con sesenta y tres
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céntimos (394.422.404,63 euros) a que se refiere la
Estipulacién 5.1. anterior, con sujecién a los
términos y condiciones que se recogen en easta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 5.1 de 1la presente
Escritura la relacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emiten y suscriben
en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas méds relevantes de los
mismos y de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en
el Real Decreto 716/2009, ~ === ___
La suscripecidn de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca es efectiva desde este mismo
dia de otorgamiento de la presente Escritura.-—--—-—-
Dado que la suscripcién vy tenencia de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
restringe a inversores profesionales y el caracter
de inversor profesional del Fondo y la suscripcién
por ¢éste de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, a los efectos del parrafo segundo del
articulo 32.1 del Real Decreto 716/2009, la emisidén

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca no
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serd objeto de nota marginal en cada inscripcidn de
la hipoteca correspondiente a cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios, en el Registro de la
Propiedad.-—-—-—=—————=-———r——---—-----ss-——— oo —om e

6.2 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE LOS
PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS. =—==———===——————=====—===

BANCAJA vende en este acto a la Sociedad
Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los derechos de crédito de los seiscientos
ochenta y cinco (685) Préstamos no Hipotecarios por
un capital total de ~ciento quince millones
seiscientos cincuenta y nueve mil ochocientos ocho
euros con veintidés céntimos (115.659.808,22 euros)
que corresponden al 100 por ciento del capital vivo
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
no Hipotecarios cedidos, con sujecidén a los términos
y condiciones que se recogen en la presente
Escritura. Se adjunta como ANEXO 5.2 a la presente
Escritura la relacién de seiscientos ochenta y
cinco (685) Préstamos no Hipotecarios cuyos
derechos de crédito se ceden y trasmiten en este
acto, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos que permiten

su identificacién.-——-———-———-=-——————mm———o— oo
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La cesidén de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios es efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura. -

6.3 Precio de venta o cesién de los derechos
de crédito de los Préstamos. ~~———-—mmmmmmm o __

El precio de venta de los derechos de crédito
de los Préstamos no Hipotecarios y la suscripcién
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca es a
la par del <capital o principal pendiente de
reempolso de cada uno de los mil novecientos cuatro
(1.904) Préstamos correspondientes. EL precic total
que el Fondo representado por la Sociedad Gestora
pagara a BANCAJA por la cesidén de los derechos de
crédito de los Préstamos es el importe equivalente
a la suma de (i) el valor nominal del capital o
principal pendiente de reembolso de cada uno de los
Préstamos, y (ii) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos vy, en su caso, los
intereses vencidos y no satisfechos (en el casc de
Préstamos que tengan débitos vencidos pendientes de
cobro en el dia de su cesién al Fondo por un plazo

igual o inferior a un (1) mes) de cada unc de los
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Préstamos a esta fecha de cesidén al Fondo (los
“intereses corridos”). ——=———————-m——————m——m o mmm o

6.3.1 Pago del precio. ————----—--—-osssmos—es

El pago del precio total por la cesién de los
derechos de crédito de los Préstamos lo abonara la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: --—--—--———s-—-—--——s-o-—-oTooo oo

1. La parte por importe de quinientos diez
millones ochenta y dos mil doscientos doce euros
con ochenta y cinco céntimos (510.082.212,85 euros)
a que asciende el valor nominal del capital de los
mil novecientos cuatro (1.904) Préstamos, epigrafe
(i) de la Estipulacién 6.2 anterior, la satisfara
el Fondo en la Fecha de Desembolso.de los Bonos,
valor ese mismo dia, una vez quede efectuado el
desembolso por la suscripcién de la Emisidn de
Bonos. BANCAJA no percibira intereses por el
aplazamiento del pago hasta la Fecha de
Degsembolsg. ————=—————=— === oo — e — oo e o -

2. La parte del precio correspondiente a los
intereses corridos de <cada uno de los mil
novecientos cuatro (1.904) Préstamos, epigrafe (ii)
de la Estipulacién 6.2 anterior, la satisfara el

Fondo en cada una de las fechas de cobro, tal y
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como se describe en el apartado 3.4.1 del Médulo
Adicional a la Nota de Valores del Folleto,
correspondientes a la primera fecha de liquidacién
de intereses de cada uno de los Préstamos. El abono
de los intereses corridos se realizard sin sujecién
al Orden de Prelacidén de Pagos.--—————— oo

En caso de gque fuera resuelta la constitucién
del Fondo vy, consecuentemente, la cesidén de los
derechos de crédito de los Préstamos conforme a 10
previsto en la Estipulacidén 3.2.(v) de la presente
Escritura, (i) se extinguira la obligacién de pago
del precio total por parte del Fondo por la cesién
de los derechos de crédito de los Préstamos, y {(ii)
la Sociedad Gestora estard obligada a restituir a
BANCAJA en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la cesién de los
derechos de crédito de los Préstamos.~—-———-mom————-

7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO DE LOS PRESTAMOS. —==m—-——m—mm e

1. La cesién de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios vy la emisién de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca sobre los
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Préstamos Hipotecarios es plena e incondicional vy
por la totalidad del plazo remanente desde la fecha
de constitucién del Fondo hasta el vencimiento de
cada Préstamo.—-——-——————=—————————————s=——————————————

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo
348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del Codigo
Civil, responde ante el Fondo de la existencilia vy
legitimidad de los Préstamos, asi como de la
personalidad con la que efectia la cesidén, pero no
responde de la solvencia de los Deudores. —-——-——=--

La Entidad Cedente no corre con el riesgo de
impago de los Préstamos y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses ©
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos, ni asumird la
eficacia de las garantias accesorias a los mismos.
Tampoco asume, en cualguier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o)
indirectamente el buen fin de 1la operacidén, ni
otorgara garantias o avales, ni incurre en pactos
de recompra o de sustitucién de los Préstamos,
excepcién hecha de lo previsto en la Estipulacidn 9

de la presente Escritura.------—-—-—--""""—~"—-—-—-———---
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2. La cesiédn de los derechos de crédito de los
Préstamos se realiza por la totalidad del capital
vivo pendiente de reembolso a esta fecha de cesién
que es la de constitucién del Fondo y por la
totalidad de los 1intereses ordinarios y de demora
de cada Préstamo que sea objeto de cesidébn.,——————=—-

3. En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesién de
dichos derechos de crédito confiere al Fondo en
cuanto titular de los mismos los siguientes
derechos en relacién con cada uno de los
Préstamos: ————————mmmmm

a) A percibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen por el reembolso del
capital o principal de los Préstamos.--—-——-—————————

b) A percibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen ©por los intereses
ordinarios sobre el capital de los Préstamos., ————-—

c) A percibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen por los intereses de
demora de los Préstamos.-—-—————=——cm—mm . __

d) A percibir cualesquiera otras
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cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos
que sean percibidos en pago de principal, intereses
o gastos de los Préstamos, tanto por el precio de
remate © importe determinado  por resolucidén
judicial o procedimiento notarial en la ejecucidn
de las garantias hipotecarias o no hipotecarias,
como por la enajenacién o explotacién de los
inmuebles, bienes o valores adjudicados o dados en
pago 0, Como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracién y posesidn interina
de los inmuebles, bienes o valores en proceso de
ejecucidn.——-=————-—-—-———— oo —m—— oo — oo —— oo

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran
resultar a favor de la FEntidad Cedente derivadas de
los mismos, incluyendo los derivados de los
contratos de seguro de dafios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios que son
también cedidos al Fondo, vy los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos
Hipotecarios, excluidas las comisiones que pudieran
estar establecidas para cada uno de los Préstamos
que permaneceradn en beneficio de la Entidad

Cedente,——=——————~—————=—————- - - —=—————— oo - oo

64




Udo

/2608

Los 1intereses incluirdan ademads los intereses
devengados y no vencidos desde la ultima fecha de
liquidacidén de intereses de <cada uno de los
Préstamos, anterior o igual a la fecha de cesidn al
Fondo y, en su caso, los intereses vencidos Yy no
satisfechos (en el caso de Préstamos que tengan
débitos vencidos pendientes de cobro en el dia de
su cesidén al Fondo por un plazo igual o inferior a
un (1) mes) de cada uno de los Préstamos a esa
misma fecha.---m—---ermm

4. En el supuesto de amortizacién anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendrad lugar la sustitucién
de los Préstamos afectados.——=——=—m—mmmmmme o _

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
de los Préstamos estédn vinculados a los pagos
realizados por los Deudores, Y por tanto quedan
directamente afectados por la evolucidén, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los
Préstamos. ———=—-——— oo

6. Seran por cuenta del Fondo los posibles

gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
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la Entidad Cedente derivados de las actuaciones de
recuperacién en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios, incluido el ejercicio de la
accién ejecutiva contra éstos.--——--—-—--——"--—-—T-TooC

7. En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,

la modificacién de las condiciones afectara al

8. CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, otorga en este acto un poder
irrevocable, tan amplio y Dbastante como sea
necesario en Derecho para gue EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, actuando en nombre y representacidén
de BANCAJA pueda requerir notarialmente al Deudor
de cualguiera de los Préstamos Hipotecarios y, en
su caso, a terceros garantes, el pago de su deuda.-

9. Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, BANCAJA es beneficiario de los contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores con
relacién a los inmuebles hipotecados, en garantia

de los Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de
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lo asegurado. —==——rm—m—m—

BANCAJA formaliza en este mismo acto la cesidn
aparejada a la emisidén de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores.
Corresponderdn por tanto al Fondo, en cuanto
titular de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a BANCAJA por estos
contratos . ————-mmm o

10. Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accién alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentaréd dicha
accidn en los términos descritos en la presente
Escritura, —~——rmm———m oo

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE maNcajga. -----

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----

BANCAJA, como titular de los Préstamos hasta

su cesidén al Fondo y como entidad emisora de los

67




Certificados de Transmisién de Hipoteca, efectua y

declara al Fondo y a la Sociedad Gestora en la

(1)Que BANCAJA es una entidad de crédito
debidamente constituida . de acuerdo con la
legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafa, y esta facultada para
otorgar préstamos a PYMEs y participar en el
mercado hipotecario.-—--—-—--—-—=—————-——-——————-————=

(2)Que BANCAJA ni a la fecha de hoy, ni en
ningtn momento desde su constitucidn, ha sido
declarado en concurso (o antiguas gquiebra o
suspensién de pagos), ni en ninguna situacién que,
dando lugar a responsabilidad, pudiere conducir a
la revocacién de la autorizacidén como entidad de
crédito, —————————————— e —— e ————— e m

(3)Que BANCAJA ha obtenido todas las
autorizaciones necesarias, incluidas las
correspondientes de sus oérganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la
cesién de los Préstamos, para efectuar la cesidn de

los derechos de crédito de los Préstamos al Fondo y
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la emisidn de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, para otorgar vélidamente la Escritura de
Constitucidén del Fondo, los contratos relacionados
con la constitucidén del Fondo vy cumplir los
compromisos asumidos.,—=——=—-ooom—e . ___

(4)Que BANCAJA dispone de cuentas anuales
auditadas de los tres Ultimos ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, gque han
sido depositadas en la CNMV vy en el Registro
Mercantil, y no presentan salvedades.—---———————————

2. En relacién con los
Préstamos. ———m———mm e

(1)Que la cesidn de los derechos de crédito de
los Preéstamos no Hipotecarios y la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca sobre los
Préstamos Hipotecarios son actos ordinarios de 1la
actividad de BANCAJA y se ceden y emiten en
condiciones normales., =—-————————____________

(2)Que todos los Préstamos se encuentran
debidamente formalizados en documento publico, vya
sea en escritura o en péliza, vy gue BANCAJA

conserva, segun el caso, primera copia de la
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escritura publica o de la pdliza intervenida a
disposicidén de la Sociedad Gestora. —-———-—==—---—7~~

(3)Que para su cesidn al Fondo en su
constitucién, BANCAJA ha elegido de los préstamos
seleccionados i) aquellos préstamos que se
encuentren al corriente de pago o no tengan débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
a un (1) mes y ii) por importe de menor a mayor del
principal pendiente agregado de cada Deudor hasta
alcanzar un saldo vivo ligeramente superior a
quinientos diez millones (510.000.000,00) de euros.
Asimismo, el Saldo Vivo de los Préstamos due
tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro no
superara el 5,00% del valor nominal de la Emisidn
de Bonos a esta fecha de cesidn.--——=—-———=-———————-

(4)Que todos los Préstamos existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable.-———=—=——=———————-—=—---—-—-——-—————————o oo

(5)Que BANCAJA es titular en pleno dominio de
la totalidad de los Préstamos, libre de cargas y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
la cesién de los mismos. En este sentido los
respectivos documentos publicos, escritura o

p6liza, que documentan los Préstamos no contienen
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cldusulas que impidan su cesién o en las gque se
exija alguna autorizacién o comunicacién para
llevar a cabo dicha cesidn.-=~—m—momomo________

(6)Que todos los Préstamos estan denominados
én euros y son pagaderos exclusivamente en euros. --—

(7)Que todos los Deudores en virtud de los
Préstamos son empresas (personas Juridicas)
pequedias y medlanas (PYMESs, conforme a los
criterios de clasificacién internos de BANCAJA -
facturacién anual inferior o igual a 50 millones de
euros) no financieras domiciliadas en Espafa,-—-----

(8)Que en la concesién de todos los Préstamos
y en la aceptacién, en su caso, de la subrogacidn
de ulteriores prestatarios en la posicidén del
prestatario inicial, se han seguido fielmente los
criterios de concesidédn de crédito vigentes
recogidos en el ANEXO 7 de la presente Escritura. -

(9)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacidén con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez Yy
exigibilidad de los mismos.---——m-——mmooo o __

(10) Que los Préstamos estan claramente
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identificados en el sistema informdtico de BANCAJA
desde el momento de su concesién o su subrogacién a
favor de BANCAJA, y son objeto de administracidn,
analisis vy seguimiento por parte de BANCAJA de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene
establecidog.——~——————————=m———r o — e m

(11)Que; a la constitucién del Fondo, ninguno
de los Deudores de los Préstamos ha sido declarado
en concurso, o con antericridad a la entrada en
vigor de la Ley Concursal en quilebra o suspension
de pagos.--—-——-~—-—-=-—— - S-S -—-—- o oo oo oo mosoom oo

(12)Que, a la constitucién del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
no es superior al 1,24% del Saldeo Vive de 1los
Préstamos. —————=——————— - e m———— - — s

(13)Que las garantias, en su caso, de los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislaciéon aplicable, 'y BANCAJA no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecuciodn de las garantias.-—-—-—--————--

(14)Que, a la constitucién del Fondo, no tiene
conocimiento de haber recibido ninguna notificacién
de amortizacién anticipada total de ninguno de los

Préstamos.,————————=—-=- - "o ———-——— oo sm— oo oo
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(15)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha

de vencimiento final posterior al 10 de agosto de

(16)Que no tiene conocimiento de que los
Deudores puedan oponerle excepcién alguna al pago
de cualquier cantidad referida a los Préstamos.——--—

(17)Que, a la constitucién del Fondo, cada uno
de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento
de una cuota que no estuviere impagada.--—-—-——--———-

(18)Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los derechos de crédito de los Préstamos cedidos.--

(19)Que tanto la concesién de los Préstamos
como la cesién de los derechos de crédito de los
mismos al Fondo vy todos los aspectos con ello
relacionado, son actos ordinarios de la actividad
empresarial de BANCAJA y se han realizado en
condiciones normales.—=————~————eo—o L ____

(20)Que desde el momento de su concesién o su
subrogacién a favor de BANCAJA, los Préstamos han
sido administrados y estan siendo administrados por

BANCAJA de acuerdo con los procedimientos
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habituales que tiene establecidos.--————-—==-"7777777

(21)Que los datos y la informacidén relativos a
los préstamos seleccionados para su cesidén al Fondo
recogidos en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional
del Folleto, reflejan fielmente la situacidén a la
fecha a la que corresponden y son correctos. —=———=-

(22)Que el capital o principal de todos los

Préstamos ha sido totalmente dispuesto por el

(23)Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccidn © rehabilitacidn
de viviendas y/o inmuebles comerciales o)
industriales, destinados para la venta, ni a
operaciones de arrendamiento financiero.—--—-—————=—-

(24)Que BANCAJA no tiene conocimiento de qgue
alguno de los Deudores de los Préstamos sea titular
de algun derecho de crédito frente a BANCAJA por el
que le confiera el derecho a ejercitar la
compensacién que pudiera afectar negativamente a
los derechos atribuidos por la cesidn de los
derechos de crédito de los Préstamos.--—-———-—-=-"=7""

(25)Que todos los Préstamos constituyen una
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obligacién valida y vinculante de pago para el
Deudor correspondiente, exigible en sus propios
Lerminos. ——=— -

(26)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacién en una
cuenta abierta en BANCAJA,-———————— o

(27)Que ninguno de los Préstamos contemplan
clausulas que permitan el diferimiento en el pago
periddico de intereses y en la amortizacién del
principal, distinto de la carencia del reembolso
del principal que pudiera existir a la fecha de
formalizacidén de cada Préstamo.--—-—-—————— ..

(28)Que ninguno de los Deudores forma parte
del grupo BANCAJA.=-r————m e __

(29)Que ninguno de los Préstamos son prérroga
0 reinstrumentacién de préstamos previos en
situacién de mora.-—-————--m———— o __

3. En relacién con los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y los
Préstamos Hipotecarios.~—————ce—eeee L ____

(1)Que los Certificados de Transmisién de

Hipoteca se emiten de acuerdo con la Ley 2/1981, el
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Real Decreto 716/2009, y lo establecido por la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccioén dada por la Ley 41/2007 y demds normativa
aplicable. La cesién de los derechos de crédito de
los Préstamos Hipotecarios al TFondo se realiza
mediante la emisién de Certificados de Transmisidn
de Hipoteca por no cumplir los Préstamos
Hipotecarios todos los requisitos establecidos en
el Capitulo II del Real Decreto 716/2009. Esta
emisién serd coherente con el contenido establecido
en el anexo I del Real Decreto 716/2009 de registro
contable especial de préstamos Y créditos
hipotecarios.-——————————--—=------------omoooommTTTT

(2)Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, representados en un titulo nominativo
miltiple, reflejan exactamente la situacién actual
de los mismos y son correctos y completos.-——--—==-—=

(3)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera o, en su caso, con Iango
posterior aunque BANACAJA dispone de documentacidn
relativa a la cancelacién de las deudas originadas

por hipotecas previas, aunque el tramite de
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cancelacidn registral de las mismas esté pendiente,
sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados, sin que los mismos se
encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o) cualquier otra
limitaciéon de dominio.-———~=m-meme . ________

{(4)Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
formalizados en escritura publica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de 1la
Propiedad. La inscripcidén de los inmuebles
hipotecados esta vigente y sin contradiccién alguna
y no esta sujeta a limitacién alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(5)Que los Préstamos Hipotecarios no retnen
ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 12.1 d) y
f) del Real Decreto 716/2009.————————mmmme___

(6)Que las hipotecas estan constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo

conocimiento BANCAJA de la existencia de litigios
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sobre la titularidad de dichos inmuebles que puedan
perjudicar a las hipotecas.--=---—=-"--TTTTTTITTOOT

(7)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacioén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 11.1.d) del Real
Decreto 716/2009.,-————===——=————————=-—-———-—--TmTT T

(8)Que todos los bienes inmuebles hipotecados
(i) estan situados en Espafa, (1ii) han sido objeto
de tasacioén por entidades debidamente facultadas al
efecto y aprobadas por BANCAJA Yy dichas entidades
estan inscritas en el Registro de Sociedades de

Tasacién del Banco de Espafa, estando acreditada

dicha tasacién mediante la correspondiente
certificacién, vy (iii), en el caso de bienes
inmuebles que corresponden a edificaciones, su

construccién ya esta terminada.----—--——-——-"T7TTTTTT

(9)Que el saldo vivo del principal de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios no excede del 100 por
ciento del valor de tasaciéon de los inmuebles
hipotecados en garantia del corregspondiente
Préstamo Hipotecario.-=---—==——=--—-—=——7=-----"77T77

(10)Que las escrituras publicas por las que

estan formalizados los  Préstamos Hipotecarios
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determinan que, mientras éstos no se encuentren
reembolsados, el Deudor gqueda obligado a tener
asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de
incendio vy otros dafios durante 1la vigencia del
contrato, al menos en las condiciones minimas
exigidas por la legislacién vigente reguladora del
mercado hipotecario (valor de tasacién del bien
aseqgurado excluido el wvalor de los bienes no
asegurables por naturale:za, en particular el
suelo). La vigencia de dichos seguros no se
encuentra soportada en las bases de datos de 1la
Entidad Cedente.-----—mmmmmmm

(11)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo.---————me——o

(12)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de 1la presente

emisién de los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca.-—-———=————=—-—-——==——=-——=o--—m—————-—=oomo oo

(13)Que no tiene conocimiento de la exlistencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de
la garantia hipotecaria.--—-=-=---=--—--—-—-——=--"=-—"-"

(14) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.---———--————7——>—"——==——=

(15) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan.———=-—- "o — oo oo o s oo oo —— oo oo oo sm e

9. Sustitucidén de los activos titulizados.----

Reglas previstas para la sustitucién de los
Préstamos o de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.----—

1. Fn el supuesto de amortizacién anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado del
capital del Préstamo correspondiente, no tendra

lugar la sustitucién de los derechos de crédito de

los Préstamos no Hipotecarios ni de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca
correspondientes.-————=--—-——==-——--——-———-—=——o oo
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2. EFn el supuesto que durante toda la
vigencia de los Préstamos se advirtiera gue alguno
de ellos no se ajustara a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 8 anterior en el
momento de la constitucién del Fondo, BANCAJA se
compromete, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, a proceder de modo inmediato a 1la
subsanacién y, de no ser esto posible, a 1la
sustitucidén o al reembolso de los Préstamos
afectados no sustituidos, mediante la resolucién de
la c¢esién de 1los derechos de crédito de los
Préstamos afectados y, en su caso, la cancelacién
del Certificado de Transmisién de Hipoteca

correspondiente con sujecién a las siguientes

(1) La parte que tuviera conocimiento de la
exlstencia de un Préstamo en tal circunstancia, sea
la Entidad Cedente o la Sociedad Gestora, lo pondra
en conocimiento de la otra parte. La Entidad
Cedente dispondrd de un plazo maximo de quince (15)
Dias Habiles desde la referida notificacién para

remediar tal circunstancia en el caso de que fuera
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susceptible de subsanacidén o para proceder a la
sustitucién de los Préstamos afectados, comunicando
a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los
préstamos gue propone ceder en sustitucidn, que
deberan cumplir con la declaraciones contenidas en
la Estipulacién 8 de la presente Escritura y ser
homogéneos en plazo residual, tipo de interés,
periodicidad en el pago de cuotas, garantia, rating
interno por BANCAJA del Deudor vy también, y en su
caso, de calidad crediticia en términos de rango de
las hipotecas, de la relacién entre el principal
pendiente de reembolso y el valor de tasacidén de la
propiedad o propiedades hipotecadas de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca a
sustituir, de forma que el equilibrio financiero
del Fondo no se vea afectado por la sustitucidn,
asi como tampoco la calificacién de los Bonos en
relacién con lo previsto en el apartado 7.5 de la
Nota de Valores. Una vez haya tenido lugar la
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos vy
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa 1os préstamos aptos para la

sustitucién, ésta se llevard a cabo mediante 1la
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resolucidén de la cesién de los Préstamos afectados
Y, en su caso, la cancelacién del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente, vy la
cesién simultanea de los nuevos préstamos Yy, en su

caso, la emisidn de 1los nuevos Certificados de

Transmision de Hipoteca en sustitucidn.,--——-—————=—w__

La sustitucién se realizard en escritura
publica con las mismas formalidades establecidas
para la cesidén de los derechos de crédito de los
Préstamos a la constitucién del Fondo conforme a
las caracteristicas concretas de los nuevos
préstamos objeto de cesién. La Sociedad Gestora
entregard una copia de la escritura piblica a la
CNMV, a la entidad encargada del registro contable
de los Bonos y a la Agencia de Calificacidn.—-——————

(ii) En caso de no procederse a la
sustitucién de los Préstamos afectados conforme a
la regla (1) anterior, se procedera a la resolucién
de la cesidén de los derechos de crédito de los
Préstamos afectados no sustituidos Y, €n su caso,
la cancelacién del Certificado de Transmisién de

Hipoteca correspondiente. Dicha resolucién se

83




efectuard mediante el reembolso, en efectivo, al
Fondo por la Entidad Cedente, del capital pendiente
de reembolso de los Préstamos afectados no
sustituidos, de sus intereses devengados y no
pagados calculados hasta la fecha de reembolso, asi
como cualquier otra cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo en virtud de dichos
Préstamos, ——=——————=——=———"—————-——————=————————oomoe s

(iii) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (1) y (ii) anteriores,
corresponderdn a BANCAJA todos los derechos
provenientes de estos Préstamos que se devenguen
desde la fecha de sustitucién o de reembolso al
Fondo o que se hubieran devengado y no hubieran
vencido, asi como los débitos vencidos y no
satisfechos a esa misma fecha.--——-——————=——7==="="7"

3. En particular la modificacién por la
Entidad Cedente, durante la vigencia de 1los
Préstamos, de las condiciones de éstos sin sujecidn
a los limites establecidos en la legislacidn
especial aplicable y en especial a los términos
pactados entre el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, vy la Entidad Cedente en el

Folleto, en la presente Escritura de Constitucidn y
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en el Contrato de Administracién, Yy, por tanto,
absolutamente excepcional, supondria un
incumplimiento unilateral de la Entidad Cedente de
sus obligaciones que no debe ser soportado por el
Fondo ni por la Sociedad Gestora. ~——=————m—come

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través

de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios 3%
perjuicios e (ii) instar la sustitucién o reembolso
de los Préstamos afectados, de conformidad con el
procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior del
presente apartado, no suponiendo ello que la
Entidad Cedente garantice el buen fin de la
operacidn, sino la necesaria reparacién de los
efectos producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del Codigo Civil. =—m—mom—mmmm—

Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
seran soportados por ésta, sin poder repercutirse
al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta comunicaréa a

la CNMV las sustituciones de Certificados de

85




Transmisién de Hipoteca en los términos del
procedimiento dispuesto en el punto 2 de la
presente Estipulacién. ----=---—-—=-—--—-=---mooTmmT T

Seccién TIII: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA. ——=——====—=——====————=——=-
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE  LOS
PRESTAMOS . ~———m=m=m—mm———— == mmm e m e s

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, gue suscribe, en nombre \%
representacién del Fondo, con BRANCAJA, recoge la
informacién méas sustancial y  relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién gque pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.—-

BANCAJA, Entidad Cedente de los derechos de
crédito de los Préstamos cedidos al Fondo, de
conformidad con lo establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998 vy, respecto de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en el
articulo 26.3 del Real Decreto 716/2009,
conservara, como mandatario de la Sociedad Gestora,

1a custodia, administracién y gestién de los
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Préstamos, regulandose por el Contrato de
Administracidén de los Préstamos y Depésito de los
titulos representativos de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca (el “Contrato de
Administracién”), las relaciones entre BANCAJA y el
Fondo, representado por 1la Sociedad Gestora, en
cuanto a la custodia vy administracién de los
Préstamos % el depdsito de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca. ———=vm——mmmom .

BANCAJA (en cuanto al Contrato de
Administracién, el “Administrador”), aceptara el
mandato recibido de la Sociedad GCestora Y, Ppor
razén a dicho mandato, se compromete a lo
siguiente: ——m—--mmm

(i) A ejercer custodia \Y la
administracién de los Préstamos en los términos del
régimen \% procedimientos ordinarios de
administracién vy custodia establecidos en el
Contrato de Administracidén.--———-———— o _____

(ii) A seqguir administrando los

Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencién a
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los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos Yy, én
cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracién.----——=---——=———-—-=-—""7"7777

(iii) A que los procedimientos que aplica
y aplicarad para la administracién y gestidén de los
préstamos son y seguirdn siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables.-——=——=————-—=----~----—----oooooooomTmT T

(iv) A cumplir las instrucciones dque le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.-

(v) A indemnizar al Fondo por los darios
y perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no sera responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instruccicnes de la Sociedad Gestora.—-——————""7"7777

F1 Administrador renuncia en cualquier caso &
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicion de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes Certificados de Transmisién de
Hipoteca, y, en particular, a los que disponen los

articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil vy 276 del
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Coédigo de Comercio.—=-—-—m——m—momm
Los términos mé&s relevantes del Contrato de
Administracidén de recogen a continuacién en los

epigrafes siguientes del presente apartado.----——-——-

10.1 Custodia de escrituras, pdlizas,
documentos y archivos.,—=———————— .
El Administrador mantendré todas las
escrituras, pdélizas, documentos y registros

informaticos relativos a los Préstamos Dbajo
custodia segura y no abandonard la posesién,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de 1la Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuande un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacién de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente informando a la
Sociedad Gestora. ——~—rm——mmmmmm

El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
polizas, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente

autorizados por é&sta. Asimismo, si asi lo solicita
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la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de los dos
(2) Dias Hé&biles siguientes a dicha solicitud vy
libre de gastos, copia o fotocopia de cualgquiera de
dichas escrituras, poélizas y documentos.--———-—-----

10.2 Gestién de cobros. --——--——=—-——————--——=

Fl Administrador continuara con la gestidn de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer por los Deudores derivadas de los
Préstamos, asi como cualquier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. El
Administrador pondrd la debida diligencia para dque
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos. =—--——-—=-—-———=--=—>-—

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al
Fondo las ingresar& en su integridad al Fondo en la
Cuenta de Tesoreria el segundo dia posterior al dia
en que fueren recibidas por el Administrador o, en
caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente dia
habil, valor mismo dia. A estos efectos, se

consideraran dias hébiles todos los que lo sean con
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arreglo al sector de Cajas de Ahorro de la ciudad
de Valencia. ——~we-—emom—m o __

En caso de descenso de 1la calificacién
crediticia a largo plazo del Administrador por
debajo de Baa3, segun la calificacién de Moody’s,
el Administradori————————eoo______________ _____

i) constituird un depdsito en efectivo a
favor del Fondo en una entidad con una calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo de P-1,
segun la calificacién de Moody’'s, o-—-———me—mm

ii) contrataré una linea de crédito
incondicional, irrevocable Yy a primer requerimiento
de la Sociedad Gestora con una entidad c¢on una
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo de P-1, segun la calificacidn de Moody’s.----

El importe del depdsito o el limite maximo de
la linea de crédito contratada sera por un importe
equivalente al importe estimado agregado de las
cuctas de amortizacidén y de intereses que
generarian los Préstamos durante el mes de mayor
cobro de cuotas de amortizacién y de intereses

desde la fecha de pérdida de 1a calificacién Baa3,
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segun la calificacién de Moody’s, en el supuesto de
gque la tasa de morosidad de los Préstamos fuese del
0,00% y a una TACP del 10,00%. —-————-——=—=——"-7TT77

£l Fondo unicamente podrd disponer de dicho
depésito o de la linea de crédito en el importe de
las cantidades que dejase de percibir del
Administrador, en su caso, due correspondan al
Fondo y que el Administrador hubiera percibkbido de
los Préstamos y no hublera ingresado al Fondo.-—--==

Todos los costes, gastos e impuestos en gue Se€
incurran por la realizacidn y formalizacidén de las
anteriores opciones seran por cuenta del
Administrador.-—-—-—————-—--—-—-T-o-—TTooTommmEETETT

La Sociedad Gestora cursara las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Administrador
no estuviera calificada por Moody’s. ——====="777777

£l Administrador en ningun caso abonara
cantidad alguna al Fondo gque no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos.—————————=—=—-=—=------o--oosmssTmm T mE T

10.3 Fijacién del tipo de interés., -————===———

Dado que los Préstamos son a tipo de interés

variable, el Administrador continuara fijando los
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tipos de interés aplicables en cada uno de los
periodos de interés conforme a lo establecido en
los correspondientes contratos de Préstamo,
formulando las comunicaciones y notificaciones que
éstos establezcan al efecto.——-——eemeoom o _____

10.4. Informacidén. ~——————mmmmmm L ____

El Administrador debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamos, con la situacién de
morosidad, c¢on las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, y con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles 0 bienes, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracién. =——-——— e __

Asimismo, el Administrador debera preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informacién

adicional que, en relacién con los Préstamos o los
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derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Cestora solicite y, en especial, la documentacidn
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.-—--————7—--="=""777"

10.5 Subrogacién de los Préstamos. -———-—-"="~

El Administrador estard autorizado para
permitir sustituciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en gque las caracteristicas del nuevo
Deudor no sean de menor solvencia a las del antiguo
y las mismas se ajusten a los criterios de
concesién de préstamos, descritos en el ANEXO 7 de
la presente Escritura, VY siempre que los gastos
derivados de esta modificacidn sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad
Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador o establecer condicicnes
a la misma, cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén.—-———==———==————=——=-————————--—-oooToTT T

En relacioén con los Préstamos Hipotecarios, el
Deudor hipotecario podréa instar la subrogacidén al

Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
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amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacién anticipada del
Préstamo Hipotecario \Y% del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente, ——~-——oo——

10.6 Facultades y actuaciones en relacidn con
procesos de renegociacién de los Préstamos.—-———m——

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos o sus hipotecas o
garantias por causa distinta del pago del Préstamo,
renunciar o transigir sobre ellas, condonar los
Préstamos en todo o en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya la
eficacia juridica, rango, o el valor econdmico de
los Préstamos o de las hipotecas o garantias, sin
perjuicio de que proceda a atender las peticiones
de los Deudores con igual diligencia \%
procedimiento que si de préstamos propios se
tratase. ——-—-—m—mmmm e __

No obstante lo anterior, 1la Sociedad Gestora,

en su condicién de gestor de negocios ajenos vy
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atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novacidn
modificativa del Préstamo en cuestidén, bien sea por
la renegociacidén del margen aplicable para la
determinacién del tipo de interés bien por el
alargamiento del plazo de vencimiento, y siempre
que no se perjudique el rango de la hipoteca en
virtud de dichas novaciones,--—-—-—-——""-"T-"~"TTT777
Sin perjuicio de lo que seguidamente se€
determina, toda novacién modificativa de un
Préstamo suscrita por el Administrador, se
producird exclusivamente con el consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho consentimiento de la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que
un Deudor solicite una modificacidn. No obstante,
1a Sociedad Gestora autorizara inicialmente al
Administrador a entablar y a aceptar

renegociaciones del margen aplicable para la
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determinacién del tipo de interés y alargamiento
del plazo de vencimiento de los Préstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, sujetas a los siguientes requisitos de
habilitacién genérica:-——~———mmmmo o _________

a) Renegociacién del margen aplicable para
la determinacién del tipo de interés.—-—-———-—e——e

1. En ningtn c¢aso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del margen
aplicable para la determinacién del tipo de interés
variable (“Renegociacién del Tipo de Interés”) que
puedan resultar en una disminucién del tipo de
interés aplicable a un Préstamo. En cualgquier caso
toda Renegociacién del Tipo de Interés de los
Préstamos deberd acometerse Y resolverse teniendo
en cuenta los intereses del Fondo vy el
Administrador, sin incentivar 1la Renegociacién del
Tipo de Interés, deberd actuar en relacién con
dicha Renegociacién del Tipo de Interés teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo.--===-—-~

2. El Administrador, sin perjuicioc de lo que
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se determina en el apartado 3 siguiente, debera
observar en cada Renegociacidén del Tipo de Interés
que las nuevas condiciones sean a tipo de interes
de mercado y no sean distintas a las que el propio
Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesién de sus préstamos a
tipo de interés variable. A estos efectos, se
considerard tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por el Administrador en el mercado
espafiol para préstamos O créditos concedidos a
PYMES, con importes, garantias vy condiciones
sustancialmente similares al Préstamo objeto de
renegociacién.-———-=-----------T-TooSoomoomTmmITEET

3. En ninguin caso la Renegociacién del Tipo
de Interés de un Préstamo podra realizarse a tipo
de interés fijo, ni podra realizarse si,
previamente o como resultado de la renegociacidn,
el margen o diferencial medio ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de los Préstamos
sobre sus respectivos indices de referencia fuera
inferior a 100 puntos bésicos porcentuales. En
particular, el Administrador no impondrd clausulas
que limiten la cuantia del tipo de interes

aplicable a los Préstamos.-———-—----=---"77"7TTTTOT
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La Scociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra, en cualguier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso
0 modificar los requisitos de la habilitacién para

la Renegociacién del Tipo de Interés por parte del

Administrador que le hubiere previamente
determinado.——==-woomm— e
b) Alargamiento del plazo de vencimiento.-—-—-

La fecha de vencimiento final o de wltima
amortizacidén de los Préstamos podra ser prorrogada
0 postergada ("alargamiento del plazo”) con
sujecién a las siguientes reglas y limitaciones;-—-

(i) En ningin caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacién de
la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar un alargamiento del mismo. F1
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, debera actuar en relacién con dicho
alargamiento teniendo Siempre presentes los
intereses del Fondo. -—==-mmme—____________

(ii) E1 importe a que ascienda la suma del
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capital o ©principal cedido al Fondo de los
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10%
del Saldo Vivo inicial de los Préstamos a la
constitucién del Fondo.,—--—-=——-——-——-"----T-TTTTTTTTTT

(i11) El alargamiento del plazo de un

Préstamo concreto se podréa llevar a cabo siempre

a) Que, en todo caso, se mantenga la misma
periodicidad de liquidacidén de intereses y de
amortizacién del capital o principal del Préstamo,
y el mismo sistema de amortizacién.-—=——-—=—7m————-—-

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
tltima amortizacidédn, sea como maximo el 10 de
agosto de 2048.--—-———--------oooTooomoooooTEmmTEET

lLa Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, podra, en cualguier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o
dejar en suspenso O modificar la habilitacidn para
el alargamiento del plazo por parte del
Administrador.—~———==-=—=-----—-—m--—oT—ooooT o TT T TETT

Fn caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo, ©

de sus vencimientos, se procedera por parte del
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Administrador a la comunicacién inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacién. Dicha comunicacién se efectuars
a través del fichero logico o informatico previsto
para la actualizacién de las condiciones de los
Préstamos. ——w=-w——meomm

En caso de renegociacién consentida por la
Socledad Gestora, en representacién Y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos o
de sus vencimientos, la modificacién de las
condiciones afectard al Fondo. -~——————ooommoo___

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos renegociados seran
custodiados por el Administrador conforme a lo
establecido en el epigrafe 1 del presente apartado.

10.7. Accién contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos. —~——————me o ________

Actuaciones en caso de demora. ——-—-—eme— e

El Administrador aplicara igual diligencia vy
procedimiento de reclamacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos que los

que aplica al resto de los préstamos de su cartera.
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En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para_ el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
agquellos gastos dque sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas las Jjudiciales y extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores o sus garantes.,--—-——--—--——-—-—=-—--—="--~"7~"

Actuaciones judiciales.-————==—————w-—-TTTTmTT

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las
acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos y, en su caso, contra los garantes. Dicha

accién deberd ejercitarse por los tramites del
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procedimiento judicial de ejecucién que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.-————-

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora otorgara
en la Escritura de Constitucién un poder tan amplio
y bastante como sea requerido en Derecho a favor de
BANCAJA Ipara que ésta, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre vy
por cuenta del Fondo, o bien en nombre propio pero
por cuenta de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir  por
cualguier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Préstamos vy, en su caso,
contra los garantes, el pago de su deuda vy
ejercitar la accién judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el

ejercicio de sus funciones como Administrador.
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Estas facultades podran ampliarse Y modificarse
mediante escritura en el caso de que fuere
necesario o conveniente.--—=---—------TTTTTTTTOTTOT

Pl Administrador, con caracter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda
si, durante un periodo de tiempo de seis (6) meses,
el Deudor de un Préstamo que hubilera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo. EIL
Administrador, en todo caso, debera proceder de
modo inmediato a la presentacidn de la demanda
ejecutiva si la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, y previo anadlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente.-—————--

Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin gque el Deudor reanudase
los pagos o sin Jue el Administrador, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses
del Fondo, y el Administrador no hubiera presentado
1a demanda ejecutiva sin motivo suficiente que 1lo

justificara, la Sociedad Gestora, en representacion
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del Fondo, podra proceder directamente al inicio
del procedimiento judicial correspondiente para la
reclamacidén total de la deuda. —--—-— - e ___

En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo Jjustificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podra, en su caso,
subrogarse en la posicién de aquel y continuar con
el procedimiento judicial.—-—-—emmeeme o _________

Adicionalmente a las acciones judiciales
contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a 1o anteriormente establecido en el
presente apartado, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, dispondrd también de
accidén  contra los Deudores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos vy,
en  su caso, contra los garantes. Dicha accion
debera ejercitarse por los trémites del
procedimiento judicial dque corresponda conforme a
lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en sSu  caso, los requisitos de

legitimacidén que la habiliten para ello.—=———————=
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por si fuera legalmente preciso, y a 1los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enijulciamiento
Civil, BANCAJA otorga en la presente Escritura un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como Sea
necesario en Derecho, para due la Sociedad Gestora
pueda, actuando en nombre y en representacién del
Fondo, requerir notarialmente al Deudor y, en Su
caso, a los garantes de cualguiera de los Préstamos

y, en su caso, a Lerceros garantes, el pago de su

1. Por lo que se refiere a los Préstamos
Hipotecarios, en caso de impago por parte de algun
Deudor, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
en representacién del Fondo, dispondra de las
siguilentes facultades previstas actualmente para
las participaciones hipotecarias en el articulo 31
del Real Decreto 716/2009, y que son asimismo de

aplicacién para los certificados de transmisién de

(i) Compeler al Administrador para gque inste
la ejecuciodn hipotecaria.---—=—-=--—----"""T"TTTTTTTT
(1i) Concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto entidad emisora de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, €n la
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ejecucidn que esta siga contra el Deudor,
personandose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucién instado por aquella.----

(111) 81 el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
hébiles desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representaciédn y por cuenta del Fondo,
quedara legitimada, subsidiariamente, para
ejercitar la accién hipotecaria del Préstamo
Hipotecario tanto por principal como por intereses.

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, debidamente
representado por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicidén de aquel y continuar el
procedimiento de ejecucidn, sin necesidad del
transcurso del plazo sefialado.——————m—om o

En los casos previstos en los parrafos (11ii) vy
(iv), la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario
competente la incoacidn o continuacidn del

correspondiente procedimiento de ejecucidn
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hipotecaria, acompafando & su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisiodn de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (iii) precedente y certificacién registral
de inscripcién y subsistencia de la hipoteca. El
Administrador gquedard obligado a emitir  una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario.,-—-——-—=---—==—=-------—-—-------ooomomTTT

la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra
asimismo concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador en el procedimiento de ejecucién y en
este sentido podréd, en los términos previstos en la
Ley de Enjuiciamiento Ccivil, pedir la adjudicacidn
del inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procedera,
directamente o a 'través del Administrador, a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado.———-—-——————-

Fn alguno de los Préstamos Hipotecarios gue
respaldan los Certificados de Transmisién de
Hipoteca pueden constar registralmente vigentes,

sobre las fincas hipotecadas en virtud de los
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Préstamos Hipotecarios, hipotecas anteriores a las
de dicho Préstamo Hipotecario, aun cuando, de
conformidad con lo declarado por BANCAJA, en la
Estipulacién 8.2 anterior, las deudas a las gue se
refieren dichas hipotecas vigentes estan cancelados
econdmicamente en su totalidad.-~-———————e . ____

Por lo tanto, dichos Préstamos Hipotecarios a
efectos registrales no cuentan con una hipoteca de
primer rango, sino que serd de rango posterior a
las que figuren inscritas. No obstante lo anterior,
las deudas a que se refieren las anteriores
hipotecas estan canceladas en su totalidad.--~—----

El Administrador, en los supuestos de
ejecucién hipotecaria, cuando en el Registro de 1la
Propiedad aparezcan inscritas, sobre el Dbien
inmueble gravado con 1la hipoteca por cuya virtud se
procede, hipotecas preferentes a ésta que, sin
embargo, hubieran quedado extinguidas, con
anterioridad o simultaneidad a iniciar la accién,
realizaréd las actuaciones que legal y judicialmente
resulten procedentes para restablecer la

concordancia entre el Registro de la Propiedad y la
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realidad juridica extrarregistral. En los casos enh
los que se disponga de la documentacién
correspondiente, se realizara conforme a lo
dispuesto en el articulo 40 vy en el Titulo IV de la
Ley Hipotecaria de 8 de febrero de 1946, y en los

demds con arreglo al articulo 209 de esta misma

2. En el supuesto de incumplimiento por el
Deudor (o, en su caso, por terceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
no Hipotecarios, la gociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, dispondra de accidn
ejecutiva contra dichos Deudores (y, e€n su cCaso,
terceros garantes), de conformidad con los tramites
previstos para dicho proceso en la Ley de
Fnjuiciamiento Civil (articulos 517.4° y 517.5%).--

la descripcién de las acclones Yy actuaciones
anteriores no supone la renuncia del Administrador
o de la Sociedad Gestora, a cualesquiera otras
acciones o actuaciones judiciales o extrajudiciales
gue pudieran iniciarse frente a los Deudores, © €N
su caso, cualesquiera garantes u otros terceros,
para el cobro de las cantidades adeudadas o el

mantenimiento o ejecucidn de las garantias de los
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Préstamos.——==—==-commm e __

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras
Circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de rago de los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta
le pueda solicitar en relacién con dichos Préstamos
Y, en especial, la documentacién precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.—=—-oemem o __

10.8 Seguros de dafios de 1los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.-~—~—==--

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier péliza de seguro de incendio
y de dafios de los inmuebles hipotecados por los
Préstamos Hipotecarios o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. FEl
Administrador deberd ejercitar los derechos que las

pdélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
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confieran siendo el Administrador responsable
frente al Fondo de los perjuicios que se ocasionen
en el mismo, en caso de gue no se hayan mantenido
en vigor y con plenos efectos las pblizas de seguro
de dafio, asi como de gque no se hayan suscrito
dichas pélizas, sin perjuicio de dque en las bases
de datos del Administrador no se encuentra
soportada la vigencia de los seguros de dafios.—-———-

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las polizas no haya sido satisfecho por algun
Deudor, procedera a requerir al Deudor el pago de
las mismas e incluso contratar el seguro de dafios
por cuenta del Deudor, sin perjuicio de su derecho
4 obtener el reembolso del Deudor de las cantidades
satisfechas, si estuviera para ello habilitado por
la escritura del Préstamo Hipotecario.---——————7"7"7

Fl Administrador, en caso de siniestro, deberéd
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las poélizas de seguro
de dafos de los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propilas pélizas, abonando al

Fondo las cantidades cobradas.----—-—————=—-7">"""~"7"7~
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10.9 Compensacién.~—————mee— o ____________

En el supuesto excepcional de gue alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de c¢rédito 1liquido, vencido Yy exigible
frente al Administrador y, dado que la cesién se
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal derecho de crédito, el
Administrador remediara tal circunstancia o, si no
fuera posible remediarla, procederd a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado mas
los intereses devengados gue le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en gque se
produzca el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Ccorrespondiente.

10.10 Subcontratacién. ~—————m o _______

El Administrador podra subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracién, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con 1la
legislacién vigente. Dicha subcontratacién no podra

en ningln caso suponer ningin coste o gasto
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adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podra dar lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por la Agencla de Calificacién. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacidn, el
Administrador no gquedara exonerado ni liberado,
mediante tal éubcontrato o delegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracién o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles.---—-——--—-——=7=777777"

10.11 Subasta de inmuebles y bienes.-—===-—-="7

El Administrador se compromete a notificar a

la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones Y valoracion de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos

Hipotecarios y de los bienes muebles embargados en
garantia de los Préstamos, las subastas due Se€
sefialen, asi como las propuestas de actuacidn Yy
postura, con la antelacién suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que
estime oportunas y cursar al Administrador, con
margen de tiempo suficiente, instrucciones al
respecto.-——~——------ooT s Tossoossoommmom s T T Em T

E1 Administrador se compromete a concurrir a
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las subastas de inmuebles y de bienes, pero en
ellas se atendra en todo a las instrucciones que
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofreceré postura o) solicitara la
adjudicacién del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento de las instrucciones
recibidas de la Sociedad Gestora.---———————e—mee__

En caso de que llegasen a adjudicarse
inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
Gestora procedera, directamente o a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el plazo
més breve posible en condiciones de mercado y el
Administrador colaborard activamente para facilitar
Su enajenacién.——--s-———mm e _

10.12 Duracidén y sustitucién.-——meeooomommu

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos cedidos al Fondo, se
extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacién del

Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
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posible revocacidn anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de
Administracidén.-—----—=—=———=-———=—--—-—-——-———- oo —oo oo

En caso de concurso del Administrador o de
intervencién por el Banco de Espafia, o en caso de
incumplimiento por el Administrador de las
obligaciones que el Contrato de Administracidén le
impone al mismo © en caso de descenso o pérdida de
1a calificacién crediticia del Administrador o
cambio en su situacidén financiera que supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademas
de exigir del Administrador el cumplimiento de sus
obligaciones por el Contrato de Administraciodn,
podra realizar, si fuera legalmente posible, entre
otras y previa comunicacién a la Agencia de
Calificacién, alguna de las siguientes actuaciones
para gue no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de
calificacién: (i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacién de las obligaciones y compromisos

asumidos en el Contrato de Administracidn; o (31)
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resolver el Contrato de Administracién, en cuyo
caso, la Sociedad Gestora debera designar
previamente un nuevo Administrador que cuente con
una calidad crediticia suficiente Y que acepte las
obligaciones recogidas en el Contrato de
Administracién o, en su caso, en un nuevo contrato
de administracion, Cualquier gasto o coste
adicional derivado de tales actuaciones anteriores
sera cubierto por el Administrador, y en ningun
caso por el Fondo o la Sociedad Gestora. —-———e———ee

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente,
en caso de descenso de la calificacién a largo
rplazo no subordinada Yy no garantizada del
Administrador por debajo de . Baa3, segun la
calificacién de Moody’s, el Administrador se
compromete a formalizar, en un plazo maximo de 60
dias naturales desde el mencionado descenso de
calificacién, un compromiso de sustitucidén con una
tercera entidad con el fin de que ésta desarrolle
las funciones contempladas en el Contrato de
Administracién con respecto a los Préstamos

administrados por el Administrador a simple
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solicitud de la Sociedad Gestora sl para ello fuese
requerido, y siempre Jue <on tal actuacidén no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidén. -—-——----=---"=-7"7777777"

Asimismo, en caso de concurso, de intervencidn
por el Banco de Espaila, de ligquidacién o de
sustitucién del Administrador o porque la Sociedad
Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podrad requerir al Administrador para que notifique
a los Deudores (y, en su caso, a los terceros
garantes y a las compafiias aseguradoras de los
inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios) la transmisién al Fondo de los
derechos de crédito de los Préstamos pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los
mismos sbélo tendran caracter liberatorio si se
efectuan en la Cuenta de Tesoreria ablerta a nombre
del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores (y, en su caso, a les terceros
garantes y a las compafiias aseguradoras de los
inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios), dentro de los cinco (5) Dias Hébiles

siguientes a la recepcién del reqguerimiento como en
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caso de concurso o liquidacién del Administrador,
sera la propia Sociedad Gestora, directamente o, en
Su caso, a través de un nuevo Administrador que
hubiere designado, la que efectue la notificacién a
los Deudores (v, en su caso, a los terceros
garantes y a las compafilas aseguradoras de los
inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios) . —==---ommmmm o _

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesién de los
derechos de crédito de los Préstamos y de las
garantias accesorias frente a terceros, todo ello
en los términos que se describen en la estipulacién
10.7 de la presente Escritura. —-—-—=————eeme—c__

Producida la terminacidn anticipada del
Contrato de Administracién, el Administrador

saliente pondra a disposicién del nuevo
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Administrador, a requerimiento de la Scociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informaticos que tuviere
para dque el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan. ———-—----"TTTTTTTTT

E1 Contrato de Administracién quedarad resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmara antes de las 14:00 horas
(CET) del 30 de julio de 2009, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series.—-——-——-—----TT-oTTTTTTTTTTTT

10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacién. ——=—=——————===—=—-————ssowmsoSEsomEmmT

En ningun caso el Administrador tendré
responsabilidad alguna en relacidn con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de los titulares de 1los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por ¢él asumidas en la
Fscritura de Constitucién del Fondo en cuanto
Entidad Cedente de los derechos de créditoe de los

Préstamos adgquiridos por el Fondo.-——-——==7=="7777
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El Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracién, gestién e informacién de
los Préstamos \% custodia de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, establecidas en virtud del Contrato de
Administracién, o en el caso de incumplimiento de
lo establecido en el punto 3 en la Estipulacién 9
de la presente Escritura.--—————eee_____________

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fonde, tendrid accidn ejecutiva contra el
Administrador cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de 1los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores vy

sea imputable al Administrador. ————————eee o ____
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Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a Lravés
de su Sociedad Gestora, conservara accion contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sSUSs
obligaciones.-—=-=—=——==--=-"---oTToToTm T o mTEmTE T

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentara dicha accién en los términos descritos en
el presente apartado.---=---T--TToToTTTTTImTEETETE

10.14 Remuneracién del Administrador.--------

Como contraprestacién por la custodia,
administracién y gestién de los Préstamos y el
depésito de los titulos representativos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
Administrador tendrd derecho a percibir por
periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago
y durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisidén de administracidn
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencioén, que se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos en cada Periodo de Determinacioén
precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo

medio diario de los Prestamos due administre
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durante dicho Periodo de Determinacién. Si BANCAJA
fuera sustituido en dicha labor de administracién,
la Sociedad Gestora estara facultada para modificar
el porcentaje de comisién anterior en favor del
nuevo Administrador, que podrd ser superior a la
contratada con BANCAJA. La comisidn de
administracién se abonard en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacidén.-~=—=—eea—_

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisidén debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.--——————w o ___

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos

los gastos de caracter excepcional en los que
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hubiere incurrido en relacién con la administracién
y gestién de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razdbédn de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos los gastos y costas
procesales, o por la administracién y la gestidn de
venta de los bienes o inmuebles adjudicados al
Fondo, vy previa justificacién de los mismos. Dichos
gastos seran abonados siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente 'y de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos Oy
llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacién. ——--———----To-ToTTooTToTToTTomTTT
11. ENTREGA ¥ DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, -—=-—--—--—————-—-—-——---~-~=7~
Fr1 titulo nominativo multiple comprensivo de
los mil doscientos diecinueve (1.219) Certificados
de Transmisién de Hipoteca suscritos por el Fondo,
queda depositado en BANCAJA, regulandose las
relaciones entre la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y BANCAJA por el Contrato
de Administracién de los Préestamos vy Depbsito de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.
Igualmente quedaran depositados en BANCAJA, los

titulos multiples o individuales en los gque se
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fraccione el titulo miltiple. Dicho depdésito se
constituye en beneficio del Fondo de forma que
BANCAJA custodiara los titulos de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.---—-e————————_

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION. —w-mmmmmmmmeee .

La Sociedad Gestora, actuando- como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en 1lo que resulte
aplicable, y sujeto a los términos Yy condiciones
que se determinan en las Estipulaciones y apartados
de esta Seccidn IV. —w-mmemm o __

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE 1.0S
BONOS - === m e

12.1 Importe de la emisSién. ~————mmme— e,

El importe total de la emisién de Bonos de
Titulizacién (la "Emisién de Bones”) asciende a

quinientos diez millones (510.000.000,00) de euros
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de valor nominal, constituida por cinco mil cien

(5.100) Bonos denominados en euros y agrupados en

a) Serie A por importe nominal total de
trescientos ochenta y tres millones setecientos mil
(383.700.000,00) euros integrada por tres mil
ochocientos treinta y siete (3.837) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A” o los “Bonos de la
Serie A”).-——=———————--—-—-m---oo-—oooooosoommTEETET

D) Serie B por importe nominal total de
setenta millones doscientos mil (70.200.000,00)
euros integrada por setecientos dos (702) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “gerie B” o los “Bonos de la
Serie B”).~——————-w—-~-------oSooo s s oo ooom T EmTEET

c) Serie C por importe nominal total de
cincuenta y seis millones cien mil (56.100.000,00)
euros integrada por quinientos sesenta y un (561)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en

cuenta (indistintamente la “garie €¢” o los “Bonos
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de la Serie C").-————-——om

La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de las otras Series.———-emo—o—m

12.2 Los Bonos se pondrdn en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez efectuado el
desembolso. En Acta Notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emisién y la
suscripcidén y desembolso de los Bonos cuyo precio
se aplicard al pago del valor nominal del capital
de los derechos de crédito de los Préstamos,
entregandose copia de dicha Acta Notarial de clerre
de la emisién a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. —-—rm—mmmommm e

12.3 Forma de representacién, ——————e————eeooo

Los Bonos se representan exclusivamente por
medico de anotaciones en cuenta, surtiendc 1la
presente FEscritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la

Estipulacién 16 de esta Escritura.——-—-—e———comemm oo
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12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.----

Los Bonocs de cada una de las Series
devengarén, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente \% con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada una
de las Series. —————————r——- - - - so——oomo oo o ———meme

El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Series se pagard por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
1a Fecha de Determinacién precedente, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacién, segun
corresponda. ——-~——---—-T oo -—T o oo oo— - o so——ommmmEmTTE

Las retenciones, pagos a cuenta,
contribuciones e impuestos establecidos o gque Se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su

importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
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Gestora, en representacién Y por cuenta del Fondo,
© a traves del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida. —==——-—-oo_______ _____
a) Devengo de intereses. --—-————— __________
A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividird en
sucesivos periodos de devengo de intereses (los
“"Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos de
los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, vy excluyendo 1la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendra una duracioén equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 31 de julio de 2009, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 18 de diciembre de 2009,
excluida. ——=-mcmmmm e __
El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido

determinado, calculdndose sobre la base de un afio
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compuesto por 360 dias. =----—=----sTTTooTTTTTTOOT
b) Tipo de Interés Nominal.----—===-==="="""
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
RBonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el que
resulte de sumar: —-—-—=~—--—--—----——-—-——o——-o—mooooooETEE
(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y--—-—-——-""7
(ii) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle: ——-—————--——==-—777777""
e Serie A: margen del 0,30%.---—-—>———-——-—=777~
e Serie B: margen del 0,50%.-—-——————————7==7"7
e Serie C: margen del 0,70%.-——=——=——=—=—-="7="~
El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento con tres decimales
redondeando la cifra correspondiente a la milésima,
con equidistancia al alza. ——-—-—=---—-—--"TTTTTTTTTTOT
c) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacién, -—-—---—-——-——-———————-----——————-—=—-—=oTo
El tipo de interés de referencia (“Tr'ipo de
Interés de Referencia’”) para la determinacién del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente: ----———-—--——-"—"7"77

i)Salvo para el primer Periodo de Devengo de
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Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido Poxr el sistema de
informacién financiera BRIDGE Por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1'Union Europeene’”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de 1la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
descrita a continuacién, Y dque actualmente se
publica en las paginas electrdénicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, o Cualquier otra péagina
que pudiera reemplazarlas en estos servicios. ———-~

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el tipo Euribor a cinco (5) meses
fijado a las 11:00 horas de 1la mafiana (hora CET)
del Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.—--

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE Y por la Asociacién
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de

Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
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de modificacién de los presentes términos del Tipo
de TInterés de Referencia ni de notificacidn a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.----

i1)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencion del tipo establecido en el apartado 1)
anterior, el Tipo de Interes de Referencia
sustitutivo serad el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depbdsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al
saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultanea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.-—-—=—-—-""777

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para

operaciones de depdésito no transferibles en eurocos a
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cinco (5) meses de vencimiento para un importe
equivalente al importe nominal de la Emisién de
Bonos, que declaren las entidades bancarias segun
lo dispuesto en el ©péarrafo anterior, previa
solicitud simulténea a la sede principal de cada
una de ellas efectuada por el Agente de Pagos con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora
CET) del Dia Habil anterior a 1la Fecha de
Desembolso.——=—-m———ommmm

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento con tres decimales
redondeando la cifra correspondiente a la milésima,
con equidistancia al alza.----—————o________

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracién de cotizaciones
segin lo dispuesto en el primer y segundo péarrafo
de este apartado, serd de aplicacién el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al

menos dos de las entidades restantes.-—————ce———o
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iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, sera de aplicacién el ultimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo que hublere
sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacién. Para el primer Periodo
de Devengo de Intereses, serd de aplicacién el
Furibor a cinco (5) meses disponible inmediatamente
antes de las 11:00 horas de la maflana (CET) del Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso, calculado
y distribuido conforme a lo descrito en el parrafo
(i) anterior.----—-—--=--——--—------——o-———oomoommoTT

Fn cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i), 11) Yy
iii) anteriores. La Sociedad Gestora conservara los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. =-————=———=——-—————=——mmm—T

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.---

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
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una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién Y per cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y ¢) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacién del Tipo
de Interés”), y serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.-—-——————mo

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal

de los Bonos de cada una de las Series para el

primer Periodo de Devengo de Intereses lo
determinard la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c¢) anteriores, el
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, y 1lo
comunicara por escrito en el mismo dia a la Entidad
Suscriptora. Asimismo, la Sociedad Gestora también
lo comunicard a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF
y @ Iberclear. —=-—--commmmmm

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se

comunicaran a los titulares de los Bonos en el
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plazo y la forma previstos en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura. -----------""--"-TTTTTTToTTT

12.5 Férmula para el calculo de los intereses.

E1 calculo de la liquidacién de intereses
correspondiente a cada una de las Series, dque han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevard a cabo

para cada Serie con arreglo a la sigulente férmula:

R d
I = X —— K
100 360
Donde: —-—————r-=——————m—------=——ooso—ooemmmEm o
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.————-———=—r=————=-————-——--————-——ooSooTT
p = Saldo de Principal Pendiente de la Serie

a la Fecha de Determinacién precedente a dicha
Fecha de Pago. —-——--—-———=——————--—---—---—---o--oToToTTo
R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaje anual. —————=~———-————=——-
d = Namero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.-————-—~———""7"7
12.6 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -
El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa (i) el segundo (2°) lugar de la
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aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecide en la Estipulacién
21.2,1.2 de la presente Escritura, y (ii) el tercer
(3°) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién establecido en la

- Estipulacién 21.3 de la presente EScritura. ————————
El pago de intereses devengados por los Bonos

de la Serie B ocupa (i) el tercer (3°) lugar de 1la

aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en 1la Estipulacidn
21.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en Cuyo caso ocupara
el sexto (6°) lugar, vy (ii) el quinto (5°) lugar de
la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidén establecido en 1la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura.—-—-————oo o ______ _________

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el cuarto (4°) lugar en la

aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
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Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
»1.2.1.2 de la presente Escritura, salvo gque
tuviera lugar la situacidn prevista en el mismo
apartado para su postergacidén, en cuyo caso ocupara
el séptimo (7°) lugar, y (ii1) el séptimo (7°) lugar
de la aplicacién de los Fondos Dispon%bles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura.--—---------T--STooTToTm T

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. —-——-—-~-"-"TTTTTTTTTT

Los intereses de los Bonos de cada una de las
Series se pagaran hasta la amortizacién final de
los mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 18 de marzo, 18 de junio, 18 de
septiembre y 18 de diciembre de cada afio o, en caso
de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil,
el siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas,
una “Fecha de Pago”), devengandose 1los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en
la Estipulacién 12.4 b) de la presente Escritura.--

La primera Fecha de Pago de intereses para los
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Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 18
de diciembre de 2009, devengandose los mismos al
Tipo de Interés Nominal correspondiente desde la
Fecha de Desembolso, el 31 de julio de 2009,
incluido, hasta el 18 de diciembre de 20009,
excluido.~—m—mommm o

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,
se considerardn dias hédbiles (“Dias Hébiles”) todos
los que no sean: ~--mommo e ___

. festivo en la ciudad de Madrid, o----—---

] inhabil del calendario TARGET2 (o
calendario que lo sustituya en el futuro). —-—-———--

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de Jlas
Series, como, si fuera el caso, el importe de 1los
intereses devengados \% no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacién 20 de 1la bresente Escritura, y con
una antelacién de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. —=—=—w—me—eo— o ____

El abono de los intereses devengados de los

Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
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gue el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, segin corresponda. ——=----=--TmoTTETTo
Fn caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
orden de Prelacién de Pagos, las cantidades no
satisfechas, se acumularan en la siguiente Fecha de
Pago a los intereses de la propia Serie que, en su
caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de
Pago, siendo pagados conforme al Orden de Prelacidn
de Pagos y aplicados por orden de vencimiento en
caso de que no fuera posible nuevamente ser
abonados en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles., --—=-—-—--——-—-—-—--~"----"=-T-TT7TT
I,as cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengaran intereses adicionales © de
demora y no se acumularan al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie correspondiente.
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podré aplazar el pago de intereses de los Bonos con

posterioridad al 18 de marzo de 2052, Fecha de
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Vencimiento Final, ¢ si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil. ~—--—woe—m

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nompre N
representacioén del Fondo, suscribird el Contrato de
Agencia de Pagos con CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”), conforme a lo
establecido en la Estipulacién 18.4 de 1la presente
Escritura. ———-—=—---mmmmm

12.8 Precio_de emision. - ~—=—————em— o __

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisién de cada Bono de
cada una de las Series A, B y C es de cien mil
(100.000,00) euros por Bono, libre de impuestos y
gastos de suscripcidn para el suscriptor por parte
del Fondo. ———w-m—mm—m e

Los gastos e impuestos inherentes a la emisién
de los Bonos seran por cuenta del Fondo, —————————o

12.9 Amortizacién de los Bonos.-————=—m—m——

12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.--————-—

El precio de reembolso para los Bonos de las
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Series es de cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,
pagadero conforme a lo establecido a continuacidn.-

Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos.--—---

12.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacién de cada una de las Series de Bonos.---

12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la

I,a amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidon de la Serie A
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en la
Estipulacioén 12.9.3.5 de la presente Escritura, gue
serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie Al mediante la reduccidn del nominal
de cada Bono de la Serie A, -—-——————-——=~-- oo TooT

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
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de la Serle A tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago, 18 de diciembre de 2009, de conformidad con
las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién.--———ee—mmeommooo

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
A sera en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
marzo de 2052 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su posible
amortizacion total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas o porque 1la
Sociedad Gestora, en representacién Yy por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacidén hasta completar su
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importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.5 de la presente Escritura, gque
serda distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie B mediante la reduccién del nominal de
cada Bono de la Serie B, ——=——-——m—————mmoo oo s oo

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A en su
totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizadas la Serie A en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacidn se aplicaran también
a la amortizacién de la Serie B en la Fecha de Pago
en la que se cumplieran para la Serie B las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn, de modo tal gque la
relacién entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie B y el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de Bonos se mantenga en el 27,529%, o©

porcentaje superior mas proximo posible.-——=———=———~
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La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
marzo de 2052 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su posible
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas o pordque la
Sociedad Gestora, en representacién Y Ppor cuenta
del Fondo, y de conformidad con 1lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.3 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serie €. === m

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su’ amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de 1la Serie C

conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
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Disponibles para Amortizacidén que se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.5 de la presente Escritura, que
sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie C mediante la reduccidén del nominal de
cada Bono de la Serie C, ————-————rmw—-—————— oo oo

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A y de la Serie B
en su totalidad. No obstante, aunque no hubieran
sido amortizadas la Serie A y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicar&n también a la amortizacidén de la Serie
C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para
la Serie C las Condiciones para la Amortizacidn a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidn de
los Fondos Disponibles para Amortizacién, de modo
tal que la relacién entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C y el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos se mantenga en el

22,000%, o porcentaje superior mas préximo

7,a amortizacién final de los Bonos de la Serie
C serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de

marzo de 2052 o, si este dia no fuera Dia Ha&bil, el
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siguiente Dia HAbil), sin perjuicio de su posible
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas o porque la
Sociedad Gestora, en representacidn Yy Dpor cuenta
del Fondo, y de conformidad con 1lo previsto en el
apartado 12.9.4 siguiente, proceda a la
Amortizacidn Anticipada de la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. —-—-—

12.9.3 Amortizacidon parcial de los Bonos de
cada Serie.-————~—m— =

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisidén de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie
en cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar 1la
Liquidacién Anticipada del Fondo con arreglo a las
condiciones concretas de amortizacién para cada una
de las Series segun las Estipulaciones 12.9.2.1 a

la 12.9.2.3 de la presente Escritura y a los
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términos que se describen a continuacidén en este
apartado comunes a las tres (3) Series.—————=——-—7"--

12.9.3.1 TFechas de Determinacién y Periodos
de Determinacién., --——-————=———-=—————————-m==————osS

l.as fechas de determinacién (las “Fechas de
Determinacién”) seradn las fechas correspondlentes
al quintg (5°) Dia Habil anterior a cada una de las
Fechas de Pago, en las que la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo realizara los calculos necesarios
para distribuir o retener los Fondos Disponibles y
los Fondos Disponibles para BAmortizacidédn que el
Fondo dispondra en la correspondiente Fecha de Pago
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. La
primera Fecha de Determinacién serd el 11 de
diciembre de 2009,-———=————————-—=—————————=——mooo T

Los periodos de determinacién (los “Periodos
de Determinacioén”) serdn los periodos comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Determinacién consecutivas, excluyendo en
cada Periodo de Determinacidn la Fecha de
Determinacién inicial e incluyendo la Fecha de
Determinacién final. Excepcionalmente, ——-——-=—=77—

(i) el primer Periodo de Determinacion tendré

una duracién equivalente a los dias transcurridos
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entre el dia de constitucién del Fondo, incluido, vy
la primera Fecha de Determinacién, el 11 de
diciembre de 2009, incluida, y =—=———=c———mo oo

(i1) el ultimo Periodo de Determinacién tendra
una duracidn equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice la Liquidacién Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacién
3.1 de la presente Escritura, en la que se haya
procedido a la liquidacién de los Préstamos y de
los activos remanentes en el Fondo y a la
distribucién de todos los Fondos Dispeonibles de

Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de

Pagos de Liguidacidén del Fondo, b) desde la Fecha
de Determinacién anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
primera e incluyendo la ultima. —-——————mmmm

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El saldo de principal pendiente (el “Saldo de
Principal Pendiente”) de una Serie sera la suma del

principal pendiente de amortizar (saldo vivo) a una
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fecha de todos los Bonos que integran dicha Serie.
Por agregacidn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos sera la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las tres Series A,
B y C que constituyen la Emisién de Bonos. —-——=----
12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos.-—----—---
E]l saldo vivo (el “Saldo Vivo”) de un Préstamo
a una fecha serd la suma del capital o principal
pendiente de vencer y del capital o principal
vencido y no ingresado al Fondo del Préstamo
concreto a esa fecha., -—————————————r————-——————=—-
F1 saldo vivo de los Préstamos (el “Saldo Vivo
de los Préstamos”) a una fecha sera la suma del
saldo Vivo de todos y cada uno de los Préstamos a
esa fecha. —-————=————r=———————=————— - ————————— =
Se consideraran Préstamos morosos (los
“préstamos Morosos”) los Préstamos que a una fecha
se encuentren en morosidad por un periodo de mas de
tres (3) meses de retrasc en el pago de débitos
vencidos, excluidos los Préstamos Dudosos. Se
consideraran Préstamos no morosos (los “Préstamos
no Morosos”) los Préstamos que a una fecha no se
encuentren considerados ni como Préstamos Morosos

ni como Préstamos Dudosos.-———==————=——m-—-o———m e
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Se consideraran Préstamos dudosos (los
“Préstamos Dudosos”) los Préstamos que a una fecha
se encuentren en morosidad por un periodo igual o
mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago
de débitos vencidos o que se clasifiquen como
fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total segun las
indicaciones o informaciones obtenidas del
Administrador. Se considerardn Préstamos no dudosos
(los “Préstamos no Dudosos”) los Préstamos que a
una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Dudosos. ——————-—wommme—o . _________

12.9.3.4 Retencién para Amortizacién y Fondos

Disponibles para Amortizacién en cada Fecha de

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el quinto (5°9) lugar en el Orden
de prelacidén de Pagos, se procederd a la retencién
del importe destinado en su conjunto a la
amortizacién de los Bonos y sin distincidén entre
las distintas Series (la “Retencidn para

Amortizacidn”) en  una cantidad igual a la
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diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, y (ii) el Saldo
Vivo de los Préstamos nc Dudoscos.—-——-—-—————————————-

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencién para
Amortizacién constituird los fondos disponibles
para amortizacién (los “Fondos Disponibles para
Amortizacién”) que se aplicaran de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién que se establecen mas adelante en
la Estipulacién 12.9.3.5 siguiente.--——==———-——==—=~

12.9.3.5 Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién.---=-—=—=—--——-————~==

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicaradn en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de cada una de las Series con sujeciébn a las
siguientes reglas (“Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn”):--——-——w==-——————w—-——m

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacién
se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la

amortizacidn de la Serie A hasta su total
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amortizacién y reembolso, en segundo lugar a la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacién y en tercer lugar a la amortizacidn de
la Serie C hasta su total amortizacion, sin
perjuicio de lo dispuesto en la regla 2 siguiente
para la amortizacidén a prorrata de dichas Series.-—

2, Aungque no hubiera sido amortizada 1la
Serie A en su totalidad, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén se aplicaridn también a 1a
amortizacidén de la Serie B, Y en su caso, de 1la
Serie C en las Fechas de Pago en las gue se cumplan
todas las circunstancias siguientes (“Condiciones
para la Amortizacién a Prorrata”) en relacién a
cada una de estas Seriesi-——-—————o———___________

a) Para proceder a la amortizacién de la
Serie B, que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente; —~—-~

1) el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie B sea igual o mayor al 27,529% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y-—---—--

i1) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no

exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los Préstamos no
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DUdOSOS . ——— === —m—————— T e —— - — s oo o s s m o
b) Para proceder a la amortizacidén de la

Serie C(C, gque en la Fecha de Determinacién

i) el 8Saldo de Principal Pendiente de la
Serie C sea igual o mayor al 22,000% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidn de Bonos, y—-=----

ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos no
DudosS0sS . ———————=—————— - - — o - o — o — o ——— s

c) Adicionalmente, para proceder a la
amortizacién a prorrata de la Serie B y, en su
caso, de la Serie C: -—-———=———————--—--roo-o—oooooT oo

i) que el importe del Fondo de Reserva
Requerido fuera a ser dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente, y--—----——---—-—-===7—"7~

ii) que a la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos
sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo
inicial a la constitucién del Fondo.--——————=—==—=-

En caso de ser de aplicacién en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Serle B y, en su caso,

de la Serie C, por cumplirse, respectivamente, las
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Condiciones para la Amortizacién a Prorrata de la
Serie B y de la Serie C, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén se aplicaran también a 1la
amortizacién de la Serie B y, en su caso, a la
amortizacién de la Serie C, de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B Yy, en su
caso, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C
con relacidn al Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de Bonos se mantengan, respectivamente, en
el 27,529% y en el 22,000%, © porcentajes
superiores a éstos lo mds proximos posibles., =—m——-
12.9.4 Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos. —===m————mmmm e
Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV, estard facultada para proceder, en su
caso, a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con

ello a la Amortizacién Anticipada de la totalidad
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de Emisién de Bonos, de conformidad con los
Supuestos de Liguidaciodn Anticipada y con los
requisitos que se detallan en la estipulacidon 3.1
de la presente Escritura, y con sujecién al Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidn. ——=———==7==7—

12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.-=-=-—=-=-=

1,2 fecha de vencimiento final (la “Fecha de
Vencimiento Final”) vy consecuentemente, la
amortizacién definitiva de los Bonos es el 18 de
marzo de 2052 o, si éste no fuera Dia Hébil, el
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en las
Estipulaciones 12.9.2 a 12.9.4 de la presente
Escritura, proceda a amortizar algunas o todas las
Series de la Emisidén de Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final. La amortizacién
definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento
Final se efectuard con sujecién al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién.----—-—-—-77==="7-

12.9.6 Mencién simple al numero de orden
que en la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los
pagos de reembolsc de principal de los Bonos de

cada una de las Series.-—-——-----—---SsoossosssTomT
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El importe de la Retencidén para Amortizacion
destinado a 1la amortizacién de los Bonos de las
Series en su conjunto y sin distincién entre las
Series, ocupa el quinto (5°) lugar de la aplicacién
de Fondos Disponibles del Orden de Prelacién de
Pagos establecido en la Estipulacién 21.2.1 de 1la
presente Escritura.--—-—=—————-—m—— -

La amortizacidn del principal de los Bonos de
cada una de las Series se realizard de conformidad
con las reglas de Distribucién de los Fondos

Disponibles para Amortizacién que se recogen en la

Estipulacién 12.9.3.5 de la presente Escritura.----

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie A ocupa el cuarto (4°) lugar de la
aplicacidén de los Fondos Disponibles de Liguidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacién 21.3 de la presente
Escritura.-———=——=—-——m——m .

La amortizacidn del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el sexto (6°) lugar de 1a
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién

del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
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establecido en la Estipulacién 21. 3 de la presente
Fscritura.-—-——————=————=—————-—-r o m oo s oo — o m T

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el octavo (8°) lugar de 1la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liguidacidén
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacién 21. 3 de la presente
Fscritura.-——-————————=—=—————-—s————so oo ——oo oo m T

12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidn. -----

F1 servicio financiero de la Emisién de Bonos
se atenderd a través de BANCAJA, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses \%
amortizaciones se comunicaré a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidén
previstos para cada caso en la Estipulacién 20 de
esta Escritura. E1 abono de intereses y de las
amortizaciones serda realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes en
ITberclear correspondientes y, a éstas, a su vez,
les sera realizado por Iberclear como entidad
encargada del registro contable.----——=-——===7==="~

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la

puesta a disposicién del publico y remisién a la
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Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacién peridédica de la situacién
econémico-financiera del Fondo. ——~————mecmememree e

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y
administracioén del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacién
descrita en la Estipulacién 20 de 1la presente
Escritura y de cuanta informacién adicional le sea
razonablemente requerida. —=—=——————— ____________

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se

crean los valores e indicacién de los érganos

jurisdiccionales competentes en caso de litigio. -—-

La constitucién del Fondo se encuentra sujeta
a la Ley espafiola y en concreto se realizan
amparote acuerdo con el régimen legal previsto por
(i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria 3% sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
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resulte de aplicaciédn, (iii) la Ley 3/1994, de 14
de abril, por la que se adapta la legislacion
espafiocla en materia de entidades de crédito a la

Segunda Directiva de Coordinacidn Bancaria y se

introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero (la “Ley 3/199%47), en su
redaccién vigente, (iv) la Ley del Mercado de

Valores vigente a la fecha de constitucion del
Fondo, (v) Ley 41/2007, de 8 de diciembre, por la
que se modifica la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y otras normas
del sistema hipotecario y financiero, de regulacidén
de las hipotecas inversas y el seguro de
dependencia y por la gque se establece determinada
norma tributaria (“Ley 41/20077), (vi) el Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario
y financiero (el “Real Decreto 716/200987), (vii) el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de

admisién a negociacidén de valores en mercados
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secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
0 suscripcidén y del folleto exigible a tales
efectos, (viii) el Reglamento CE N° 809/2004 y (ix)
las demas disposiciones legales Y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento., --

La presente Escritura, la Emisién de Bonos \Y%
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
por cuenta del Fondo estaran sujetas a 1la Ley
espafiola y se regirdn e interpretaran de acuerdo
con las leyes espafiolas., ——==——e—o—o—oo . _______

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
Y reclamaciones que pudieran derivarse de 1la
constitucidn, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo serdn conocidas Y
falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes. ~—=——m o mm e

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrén de accién alguna
contra los Deudores de los Préstamos gue hayan

incumplido sus obligaciones de pago o contra la
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Fntidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, cOmo
representante del Fondo, quien ostentara dicha
4CCidN. —————mm——————m—m o — o s oS s oo oo em oo T T

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidn alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o en caso de amortizacién anticipada de los
pPréstamos, del incumplimiento de la Entidad Cedente
de sus obligaciones o de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de las operacicnes
financieras de proteccién para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie.-—-————--—=-"7~

Los titulares de los Bonos y los restantes
screedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de sus obligaciones o inobservancia
de lo dispuesto en la presente Escritura. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio
declarative ordinario gque correspenda segun la
cuantia de la reclamacidébn,---————--—-—"—""-""-"T""TT77

13. SUSCRIPCION DE LOS BONOS.- ===r===—=—==—==-
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13.1 Colectivo de potenciales inversores a los
que se ofrecen los BoOnos.~—=—=—=———mmmmm o _____._

La Emisidn de Bonos serd integramente suscrita
por BANCAJA. - == e e

13.2 Pago de la suscripcién de los Bonos de
las Series A, B y C (Fecha de Desembolso). —~—————-

BANCAJA suscribird la Emisidén de Bonos el 30
de julio de 2009 y abonard al Fondo el 31 de julio
de 2009 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las
14:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, el
precio de emisidén por el valor nominal de la
totalidad de los Bonos suscritos.-—-——-———————momo—

13.3 Suscripcién de la Emisién de Bonos. ———-—-

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre \%
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacidén  més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La suscripcidén de la Emisién de Bonos se
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llevara a cabo por BANCAJA (la “Entidad
Suscriptora”) conforme al contrato de direccidn y
suscripcidn (el “Contrato de Direcciédn Y
Suscripcién”) que serd celebrado por la Sociedad
Gestora en nombre y representacién del Fondo. —--—--

BANCAJA no percibirad comisién alguna por la
suscripcién de la Emisidn de Bonos.-——--—----""="7~

BANCAJA intervendrid en la Emisién de Bonos
como Fntidad Directora, y no percibira remuneracidn
por la direccidén de la Emisién de Bonos.-————=————--

F1 Contrato de Direccién y Suscripcién quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacidn no confirmara antes de las
14:00 horas (CET) del 30 de julio de 2009, las
calificaciones asignadas con caréacter provisional a
cada una de las Series o en las causas previstas en
la legislacién vigente.-—--—---—=---——=—=——=—--"=—""7"

Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de la declaraciédn de la Entidad
Directora firmada por persona con representacidn
suficiente, que realizan de conformidad con 1o
previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se

desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
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julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
0 suscripcién y del folleto exigible a tales
efectos en las que se recogen las funciones gque
realiza la Entidad Directora., ==————emmmmmoooo o
14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .—= ————=—m——m—— e
14.1 Entidad calificadora. ~=————————mmmee
Con fecha 24 de Jjulio de 2009, Moody s
Investors Service Espafia S.A. (la “Agencia de
Calificacidédn”) ha asignado las calificacicnes
provisionales a cada una de las Series de Bonos gue
a continuacidén se detallan, y espera asignar las
mismas calificaciones finales antes de las 14:00
horas (hora CET) del 30 de julio de 2009. ————-—mee
Moody s Investors Service Espafia, S.A. es una
sociedad esparnicla, reconocida como entidad
calificadora por la CNMV, que forma parte y opera
de acuerdo con la metodologia, criterios y control
de calidad de Moody’s Investors Service Limited

(ambas indistintamente “Moody s”).-—————m—ommmo—n
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Fn el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las calificaciones

provisionales asignadas por parte de Moody s.—-—-———-

Serie de Bonos Calificacién de Moody's

Serie A Aaa
Serie B B3
Serie C Caal

gi antes de las 14:00 horas (hora CET) del dia
30 de julio de 2009, la Agencia de Calificacidén no
confirmara  como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria publica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
1a constitucién del Fondo, de la Emisiéon de los
Bonos y de la cesién de los derechos de crédito de
los Préstamos conforme a lo previsto en la
Estipulacién 3.2(v) de la presente Escritura.-—----

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

I,as calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En

la opinién de Moody’s la estructura permite el pago
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puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de la operacién Y, en cualguier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final. Las
calificaciones de Moody's sélo miden los riesgos de
crédito inherentes a la operacién; otro tipo de
riesgos, que pueden tener un efecto significativo

en el rendimiento de los inversores, no son

Las calificaciones de la Agencia de
Calificacidén no constituyen una evaluacién de 1la
probkabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. TLas calificaciones  no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.--————e—oo—_________

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisién o suspensidn de las mMisSmas: ——————ee—mem—ee

{i)son formuladas por la Agencia de
Calificacién sobre la base de numergosas
informaciones que reciben, y de las cuales no

garantizan ni su exactitud, ni gue sean completas,
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de forma que la Agencia de Calificacién no podran
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismas; y, ———-—-——------T--ooooooosmsooooTmTooTTo

(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacidn,
recomendacién e incitacidén dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualgquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar O vender
dichos Bonog, ———————=———~—-—-———-——-—=---——-—-————mmomTETT

Para realizar el proceso de calificacidén vy
seguimiento, la Agencia de Calificacidn confia en
la exactitud y lo completo de la informacidén que le
proporcionan BANCAJA, la Sociedad Gestora, Deloitte
como auditores de determinadas caracteristicas Yy
atributos de una muestra de los préstamos
seleccionados asi como en el asesoramiento legal
que J&A GARRIGUES, §.L.P ha prestado en la
constitucidén del Fondo, come asesores legales
independientes.-——-———-—------- ST Too oo oo T mTTT IO

Las calificaciones tienen en cuenta la
estructura de la Emisién de los Bonos, los aspectos
legales de la misma Yy del Fondo que los emite, las

caracteristicas de los préstamos seleccionados para
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su cesidén al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacidn. ———-—vmem——o

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por la Agencia de Calificacién, en funcién
de cualqguier informacién que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constitulran supuestos de liquidacién anticipada
del Fondo, serdn puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en 1la
Estipulacidn 20 de la presente Escritura.----——————

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ———~—-

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitaréa una vez haya sido efectuado el
desembolso de los Bonos, la inclusién de 1la
presente Emisidén de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), gque tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposicién transitoria

sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
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reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a lo que se recoge en la
Fxposicién  Anotada de Mercados Regulados y
Disposiciones Adicionales en aplicacidén de la
Directiva 93/22 de Servicios de Inversidn,
publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Furopeas de 4 de noviembre de 2008. La Sociedad
Gestora se compromete a realizar todas las
actuaciones necesarias para que la admisidn
definitiva a negociacién se produzca no mas tarde
de transcurrido un mes desde la Fecha de
Desembolsg. ——————————— - - - - - - —me— oo m e

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los redquisitos vy condiciones dgue se
exigen para la admisién, permanencia y exclusién de
los valores en AIAF, segun la legislacidén vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. ————-——————-—---—----—-—=—o-—osoooT

En el supuesto gue transcurrido el plazo de un
mes seﬁaladd en el primer parrafo de la presente
Estipulacién, no llegara a tener lugar la admisidn
a negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad

Gestora procedera a ponerlo en conocimiento
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inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacién extraordinaria previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora, si la demora fuera por causas
imputables a la misma. -—----ommoe L ____

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN

CUENTA DE LOS BONOS. ——=—=—— =

16.1 Representacién y otorgamiento de
Escritura publica. ———~-=—e el

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articule 11
del Real Decreto 116/1992. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura surtira los
efectos previstos en el articulo 6 de 1la Ley del

Mercado de Valores.-—=—r——w—omee
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16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. -=----———--------Ss-SooosomoTETS
La Sociedad Gestora, por cuenta Y
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en AIAF, y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o AIAF.----—-----=-=--—-~-—-—----———"="7~
Dicha designacién sera objeto de inscripcién
en los Registros Oficiales de la CNMV. —===—=====7
Tos titulares de los Bonos seran identificados
como tales segun resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en
Iberclear.———————=———m———— - ——— o ———— oo ———— e
Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién vy Liquidacién de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, Plaza de la

Lealtad numero 1. —=————=———-—————-—=--———-——=——o——-oooT
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16.3 Caracteristicas de los valores que se
representarian mediante anotaciones en cuenta, ~-—---

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacién, numero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la emisién
de Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la gue se hace constar en esta secciédn
de la presente Escritura. ————=—=———w oo __

16.4 Depdsito de copias de la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacién vy por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, depositard, no mas
tarde del Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, una copia de la Escritura en la CNMV y
en Iberclear a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articules 7 y 92 de la
Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora en

nombre del Fondo, Iberclear o la entidad afiliada
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en la que delegue sus funciones, y el organismo
rector de AIAF, deberdn tener en todo momento a
disposicién de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura publica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992. ———-————————m—————————=————=

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacidén y
liquidacién de operaciones bursatiles vy demas
disposiciones gque resulten aplicables. —————=——=——-

17.1 Practica de la primera inscripcién., =-----

De acuerdo con lo establecido en el en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos

representados por medio de anotaciones en cuenta,
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se constituiradn como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos guedaradn sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992. —~————m o _

17.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidn. ==-~—==— e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo vy, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacidn y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la

exhibicién de certificados de legitimacién en el
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que constaran las menciones legalmente exigidas. --
Dichos certificados no conferiran més derechos

que los relativos a la legitimacidn. ——----—====""-

17.3 Transmisién de los Bonos, ~———=—-==—==—r-====
No existen restricciones a la libre
transmisién de los Bonos. Estos podrédn @ ser
libremente transmitidos por cualquier medio

admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado ATIAF donde serdn admitidos a negociacion.
,a titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcién de 1la
transmisién en favor del adgquirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la
tradicién de titulos valores y desde ese momento la
transmision seré oponible a terceros, de
conformidad con el articulo 12 del Real Decreto
116/1992. En este sentido, el tercero gque adguiera
a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona gue, segun los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estard sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de la
adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa

grave, de conformidad con el articulo 12 del Real
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Decreto 116/1992. —————mm—mmmm

17.4 Constitucién de derechos vy gravamenes
sobre 1los BOnos. ——=—=- = === e

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. ——=——————em . ____

La constitucidén del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcién., ——m———mm o _____

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. —~—=m==w—

18. CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ——m————m———————

Con el fin de consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
reqgularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos vy
el de los Bonos, o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Préstamos, asi
como complementar la administracién del Fondo, 1la

Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
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procede en este mismo acto, a formalizar 1los
contratos que se establecen a continuacidén en la
presente Estipulacidn, de conformidad con lo
previsto en el articulo 6.1 del Real Decreto
926/1998, —————————r-—————---—-- s oo oo ——o oo m o T T
(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-—————-7"
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Tniciales.,-—=——=—m—=——r—=———=——-—-——————— oo oo mm T T T
(iii)Contrato de Préstamo Subordinado.-—-——-——-——-
(iv) Contrato de Agencia de Pagos.-— ——======="
(v) Contrato de Administracidn de los
Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.--—--—-—--=——--—=-=-=-—"~--—7"7~7~%
(vi) Contrato de Direccién y Suscripcién de la
Emisién de Bonos.—-——=—————---—----=—-—-- - oo osmoommTos
(vii) Contrato de Intermediacién Financiera. --
lLa descripcién de los términos més relevantes
del Contrato de Direccién y Suscripcién de la
Fmisién de Bonos y del Contrato de Administraciodn
de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisioéon de Hipoteca se realiza en las
Estipulaciones 13.3 y 10 de la presente Escritura,

respectivamente. La descripcién del resto de los
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contratos citadeos se realiza en la presente
Estipulacidn, =————eme e e e

La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de «crédito o de préstamo en caso de
Liquidacién Anticipada del Fondo, y modificar la
presente Escritura, siempre gue conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requeriran la comunicacién de la Sociedad Gestora a
la CNMV u organismo administrativoe competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacién, \%
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencia

de Calificacidén. La presente Escritura de o los
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contratos también podran ser objeto de subsanacidn
a instancia de la CNMV.-—-—-———=————-——=———-—=——————==-

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn
se protocolizan en acta separada c¢on numero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura. ——=——————=———"——— - - —————m oo m oo o —m o

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): —-—-—---=

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Y
representacién del Fondo, con CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”), con 1la
comparecencia de BANCAJA, recoge la informacién mas
sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite
informacién que pudiera afectar al contenido de la
presente Escritura y del Folleto.------——===—=-=~~~

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y CAJA MADRID celebran un
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés
garantizado (el “Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
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Tesoreria)”), con la comparecencia de BANCAJA, en
virtud del cual CAJA  MADRID garantiza una
rentabilidad variable determinada a las cantidades
dépositadas por el Fondo a través de su Sociedad
Gestora en una cuenta financiera. FEn concreto, el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determina que en
una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de
Tesoreria”), abierta en CAJA MADRID, a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas
todas las cantidades que reciba el Fondo, que en su
mayor parte procederan de los siguientes
conceptos: ———mmmmm e

(1) Importe efectivo por el desembolso de la
suscripcién de la Emisién de Bonos; ——-——ce——e——m———-

(ii)principal reembolsado e intereses cobrados
de los Préstamos; =-—=—=—=—=m——w——-emmo o ______

(iii)cualesquiera otras cantidades que
correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos; -

(iv)disposicién del principal del Préstamo
Subordinado y el importe a que ascienda en cada

momento el Fondo de Reserva; ——-——-—e—e—mme
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(v)disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales; ——=————=——r———--—- - —s—o———sTTooooo
(vi)las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; —--——=-------=-""7"7"777
(vii)en su caso, las cantidades a que
asciendan las retenciones a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que en cada
Fecha de Pago corresponda efectuar por los
intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracién Tributaria; y,_____“_; ——————————————
(viii)en su caso, el importe del depdsito
constituido por el Administrador o los importes
dispuestos de la 1linea de crédito contratada
conforme a lo establecido en la Estipulacién 10.2
de la presente Escritura. ----—-=--—--—-------TTTT o
CAJA MADRID abonard un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con ligquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de 1intereses due tendrd la duracidn y
ligquidacién de intereses correspondiente a la
duracién de este periodo, aplicable para cada

periodo de devengo de intereses (diferente al
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Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses de los
Bonos que coincida sustancialmente con cada periodo
de intereses de la Cuenta de Tesoreria. Los
intereses se liquidardn al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada una de
las fechas de liquidacién, los dias 10 de marzo, 10
de Jjunio, 10 de septiembre y 10 de diciembre y se
calculardn tomando comoe  base: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos

sesenta (360) dias. El primer periodo de devengo de

intereses comprendera los dias transcurridos entre
la fecha de constitucién del Fondo y la primera
fecha de liquidacién, 10 de diciembre de 2009.-———n

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de CAJA MADRID o de
la entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de

Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
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experimentara, en cualguier momento de la vida de
la Emisién de los Bonos, un descenso en su
calificacién situadndose por debajo de P-1, segun la
calificacién de Moody’s, la Sociedad Gestora, en un
plazo méaximo de treinta (30) dias naturales a
contar desde el momento que tenga lugar cualguiera
de dichas circunstancias, deberé& poner en practica,
alguna de las opciones descritas a continuacidén que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para dque no se vea

perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos

a) Obtener de una entidad con
calificacidén crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1, segun
la calificacién de Moody’s, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el

tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de
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la calificacién P-1 por parte del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.-———-—-—=———m o _________

b) Trasladar la Cuenta de
Tesoreria a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacién
minima de P~1, sequn la calificacién de Moody’s, vy
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podrd ser diferente a la contratada con
el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).————————e—e—— __

BANCAJA asume el compromiso, a peticidén de 1la
Sociedad Gestora, siempre que su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacién minima de P-1, segun la calificacién
de Moody’s, de tener la Cuenta de Tescreria y
subrogarse en el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
en la posicién del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria.———w—-mom o .

Todos los costes, gastos e impuestos en gque se

incurran por la realizacién Yy formalizacién de las
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anteriores opciones seran por cuenta sustituidote
BANCAJA.,———=———=———=——— o - - o - - s s o= o mm o m e

F]l Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de su calificacidn
crediticia, y BANCAJA se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para due la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones (a) o (b) anteriores.———=—-——r—————=————=———

18.2 Préstamo para Gastos Iniciales.--—-—=-=—=

I,a Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre %
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacion mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidn que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebra, en representacion
y por cuenta del Fondo, con BANCAJA un contrato de
préstamo de caracter mercantil (el “Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales”) por importe de dos
millones cuatrocientos mil (2.400.000,00) euros (el
“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”). La

entrega del importe del Préstamo para Gastoes
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Iniciales se realizara en la Fecha de Desembolso y
sera destinado a financiar los gastos de
constitucidén del Fondo, y de emisién y admisién de
los Bonos, a financiar parcialmente la cesién de
los derechos de crédito de los Préstamos, por
diferencia entre el capital nominal total a que
asclendan éstos y el importe nominal a que asciende
la Emisién de Bonos y a cubrir el desfase temporal
existente entre el cobro de intereses de 1los
Préstamos y el pago de intereses de los Bonos en la
primera Fecha de Pago.-———=—=—m——ommmm

El principal del Préstamo para Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengard un
interés nominal anual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el que resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia determinado para los
Bonos, y (ii) un margen del 2,00%. Estos intereses
se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden

de Prelacidn de Pagos de Ligquidacién. Los intereses
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se ligquidardan 'y seran exigibles al dia de
vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses
en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan
tomando Como base: (1) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un afioc compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. La primera fecha de liquidacién de
intereses tendra lugar el 18 de diciembre de 2009.-

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, no se acumularan al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales ni devengaran
intereses de demora. ——-———-—-------m-————————mo——ooo

La amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente,
en cada una de las Fechas de Pago, en veinte (20)
cuotas trimestrales consecutivas y de igual
importe, en cada Fecha de Pago, la primera de las
cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago, 18
de diciembre de 2009, y las siguientes hasta la

Fecha de Pago correspondiente al 18 de septiembre

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas

a BANCAJA por insuficiencia de Fondos Disponibles,
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se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonaran con preferencia a las cantidades gue
corresponderia abonar en relacidén con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago, segun
el Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso,
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.--—--

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedara resuelto en caso de resolucidén de lé
constitucién del Fondo, conforme a 1lo previsto en
el numero (v) de la Estipulacién 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinard a atender el page de los
gastos de constitucién del Fondo y de emisidén de
los Bonos, asl como las demés obligaciones
contraidas por la Sociledad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, que nazcan a
causa de la constitucién del Fondo vy sean
exigibles, quedando postergado y subordinado el

reintegro del principal a la satisfaccién de dichas
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obligaciones, con cargo a los recursos remanentes
del Fondo. =——==—mem e m e ———— s S S s eSS

18.3 Contrato de Préstamo Subordinado.-—-=—-----

La Sociedad Gestora manifiesta gque el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacién  mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebrard en la fecha de
constitucién del Fondo, en representacidén y Ppor
cuenta del Fondo, con BANCAJA un contrato de
préstamo subordinade de caracter mercantil (el
“préstamo Subordinado”) por importe de noventa y
seis millones novecientos mil (96.900.000,00) euros
(el “Contrato de Préstamo Subordinado”). La entrega
del importe del Préstamo Subordinado se realizara
en la Fecha de Desembolso y serd destinade a la
constitucién del Fondo de Reserva Inicial en los
términos previstos en la Estipulacién 2.3.1 de la
presente Escritura, sin que, en ningun caso, Su

otorgamiento suponga garantizar el buen fin de los
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Préstamos titulizados.-—-~-—-—mmmmmmm

El reembolso del principal del Préstamo
Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas
de Pago en wuna cuantia igual a la diferencia
positiva existente entre el principal pendiente de
reembolsc del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacién precedente a 1la Fecha Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
el orden de aplicacién previsto para este supuesto
conforme a la aplicacidén de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacién de Pagos., ————————m——mmme——__

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal que hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que,
en su caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolso total.,——-—-————————

El vencimiento final del Préstamo Subordinado
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serad en la Fecha de Vencimiento Final o, en su
caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Ligquidacién Anticipada con sujecidén al

Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn del

El principal del Préstamo Subordinado
pendiente de reembolso devengard un interés nominal
anual variable, determinado trimestralmente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera el
que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 1,50%. Estos intereses se abonaran
unicamente si el Fondo dispusiese de liguidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién
de Pagos de Ligquidacién. Los intereses se
liquidaréan y serédn exigibles al dia de vencimiento
de cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una
de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de ligquidacién de intereses tendra

lugar el 18 de diciembre de 2009.,------—==-="——-=——~
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Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularan al principal del

Préstamo Subordinade ni devengaran intereses de

Todas 1las cantidades vencidas del Préstamo
Subordinado que no hubieran sido abonadas a BANCAJA
por insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos. Las cantidades
no pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran
con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacidén con el Préstamo Subordinado en
dicha Fecha de Pago, segun el Orden de Prelacidén de

Pagos o, llegado el caso, el Orden de Prelaciédn de

Pagos de Liquidacidn.---——m——m—mm—mm

El Contrato de Préstamo Subordinado quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes de las
14:00 horas (CET) del 30 de julio de 2009, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter

provisional a cada una de las Series.—=—————c—e——o
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18.4 Contrato de Agencia de Pagos.—-—————-====--<
La Sociedad Gestora manifiesta gque el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre %
representacién del Fondo, con CAJA MADRID, recoge
la 1informacién méas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, celebra con CAJA MADRID, con la
comparecencia de BANCAJA, un contrato de agenclia de
pagos para realizar el servicio financiero de la
Emisién de Bonos que se emiten con carge al Fondo
(el “Contrato de Agencia de Pagos”).-—-—-—-————==—--
Las obligaciones que asumira CAJA MADRID (el
“Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientes: ——---—==---
(i) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,
de reembolso del principal de los Bonos a traves de
Iberclear, una vez deducido, en su caso, el importe
total de la retencién a cuenta por rendimientos del

capital mobiliario que deba efectuar la Sociedad
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Gestora, en representacion del Fondo, de acuerdo
con la legislacién fiscal aplicable.———w——mooo

(11) En cada una de las Fechas de Fijacién del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado que
servird de base para el cé&lculo por la Sociedad
Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de 10s BONoOS.-—~——-——m—memeer_.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisidén de Bonos, un descenso en su calificacién
gituédndose por debajo de P-1, segun la calificacién
de Moody’s, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo
de treinta (30) dias a contar desde el momento que
tenga lugar cualquiera de dicha circunstancia,
debera poner en préctica alguna de las opciones
descritas a continuacién: (1) obtener de una
entidad con una calificacién minima de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1,
segun la calificacién de Moody’s, un  aval

incondicional e irrevocable a primer requerimiento
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gue garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos
por el agente de pagos durante el tiempo dque se
mantenga la situacién de pérdida de calificacidn de
p-1 por parte del Agente de Pagos; © (1i) revocar
la designacién del Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada Yy
no garantizada de P-1, segtin la calificacién de
Moody’s, gue le sustituya antes de dar por resuelto
el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en
virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos, V¥
sujeto a la comunicacidn previa a la Agencia de
Calificacién. Si CAJA MADRID fuera sustituido como
Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisién en favor de la
entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida con CAJA MADRID en el Contrato de
Agencia de Pagos. —-—--=-msTooToTso oo somoommmomEooen

CAJA MADRID, desde el momento en que se€ de el
descenso de su calificacién crediticia y BANCAJA,
se comprometen a realizar esfuerzos comerciales
razonables para dque la Sociedad Gestora pueda

adoptar alguna de las opciones (i) o (ii)
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anteriores.——=—— - mmmm e

En contraprestacién a los servicics a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard una
comisidén del 0,01%, impuestos incluidos en su caso,
sobre el importe que se distribuird a los titulares
de los Bonos en cada Fecha de Pago de los Bonos
durante 1la vigencia del Contrato de Agencia de
Pagos, que se pagard en la misma Fecha de Pago,
siempre gue el Fondo disponga de liguidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn., -——————mm—mm—me

En el supuesto de que el Fondo, conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos, no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de

la comisién, los importes no pagados se acumularan

sin penalidad alguna a la comisién gue corresponda
pagar en la sigulente Fecha de Pago, a no ser que
se mantuviera dicha situacidén de iliquidez, en cuyo
caso los importes debidos se irdn acumulando hasta
su pago total en aquella Fecha de Pago en que

quedaran satisfechos, de acuerdo con el Orden de
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Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidén.--——--—-=——-—-=--

BANCAJA asume el compromiso, a peticién de la
gociedad Gestora, siempre que su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacién minima de P-1, segun la calificaciodn
de Moody’s, de subrogarse en el Contrato de Agencia
de Pagos en la posicién del Agente de Pagos.-——=—--

Todos los costes, gastos e impuestos en dque se
incurran por la realizacidn y formalizacién de las
anteriores opciones serén por cuenta de BANCAJA.---

E1 Contrato de Agencia de Pagos gquedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacidén no confirmara antes del
inicio del 30 de julio de 2009, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series o en el caso de resolucidn
del Contrato de Direccién y Suscripcidn,---———--—=-—-

18.5 Contrato de Intermediacién Financiera.---

La Sociedad Gestora manifiesta gque el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la

informacidén mas sustancial y relevante del
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contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebra con la Entidad Cedente un
Contrato de Intermediacién Financiera destinado a
remunerar a ésta por el proceso de intermediacién
financiera desarrcllado y que ha permitido 1la
transformacidn financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesién por éste de los
derechos de «crédito de los Préstamos y la
calificacidén asignada a cada una de las Series de
los Bonos.—————m e e e

La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir

del Fondo una remuneracién variable y subocrdinada
(el “Margen de Intermediacién Financiera”) que se
determinard y devengara al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales
inmediatamente anteriores a cada Fecha de Pago, en
una cuantia igual a la diferencia positiva, si la

hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
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pérdidas de ejercicilos anteriores si las hubiere,
devengados por el Fondo de acuerdo con  su
contabilidad y previos al clerre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre, que corresponden
al tltimo mes natural de cada periodo trimestral. -

La liquidacién del Margen de Intermediacién
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre se
realizara en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al ultimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién del Fondo.--—-—=---=-="7="7"~""~

Excepcionalmente, el primer periodo de devengo
del Margen de Intermediacién Financiera comprendera
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta el
30 de noviembre de 2009, ambos incluideos, gque
corresponde al ultimo dia del mes natural anterior
a la primera Fecha de Pago. La primera fecha de
liquidacién del Margen de Intermediacién Financiera
tendré lugar en la primera Fecha de Pago, el 18 de
dicienmbre de 2009.-~—=—=--—-——=——- - - ——————ToooTm T

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
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Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacién Financiera,
el importe que hubiera quedado sin pagar se
acumularad sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacidén Financilera que se hubiere devengado,
en su caso, en el sigulente periodo trimestral y se
hara efectivo en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos
de Liguidacidn. Los  importes del Margen de
Intermediacién Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonardn con preferencia al
importe que corresponda abonar del Margen de
Intermediacidén Financiera en 1la Fecha de Pago
correspondiente. ——=—=-w—mmmm e
El Contrato de Intermediacién Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmara antes de
las 14:00 horas (CET) del 30 de julio de 2009, como

finales, cualesquiera de las calificaciones

201




asignadas con carédcter provisional a cada una de
las Series de Bonos.—--——————————————<oomoo—mms——o oo
Sececién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.- -
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. —--—--- -
Las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcion de administracién y representacién legal
del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: —--—————==-————-——————===—==
(1) Llevar 1la contabilidad del Fondo,
con la debida separaciéon de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de cuentas
y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo. ——=—=——=———rm————————--——--—————o o
(i1) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo y
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién y en el Folleto. Asimismo, adoptar las

decisiones oportunas en caso de resolucidén de la
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constitucidén del Fondo.—=———=——-—mmmme

(iii) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales vy de informacién ante la
CNMV, la Agencia de Calificacién y cualquier otro
Organismo suUpervisor.-—-—-——--—eem——

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir vy
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisién y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a los tenedores de los
Bones, a la CNMV y a la Agencia de Calificacién,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacién vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto.-—————mmmmmo o ___

(vi) Cumplir «con las obligaciones de
calculo previstas y efectuar las actuaciones
previstas en la presente Escritura y en el Folleto
y en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo.--=~————o—omoe o __

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar
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o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo, en
los términos previstos en cada uno de los
contratos, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito o de préstamo en caso
de Liquidacién Anticipada del Fondo, y modificar 1la
presente Escritura de Constitucién, en los términos
establecidos en el articulo 7 de la Ley 19/1992. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV, acreditando el cumplimiento de los requisitos
establecidos en el mencionado articule 7, y su
notificaciéon a la Agencia de Calificacidn, vy
siempre que, con tales actuaciones, no se
perjudique la calificacidn otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidn. Una vez comprobado por
la CNMV el cumplimiento de los requisitos legales
para la modificacidn, la Sociedad Gestora otorgara
la escritura de modificacién correspondiente 'y
aportara a la CNMV una copila autorizada de la
misma. La modificacién de la presente Escritura de

Constitucién serd comunicada por la Sociledad
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Gestora a la Agencia de Calificacién y seré
difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacidén publica periddica del Fondo,
publicandose en la pagina web de la Sociedad
Gestora. La presente Escritura de Constitucidén o
los  contratos también podrd ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.--————m—oooo__

(vidii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de 1los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios vy los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca adquiridos por el Fondo '
en general, realizar todos los actos de
administracién y disposicién que sean necesarios
para el correcto desempefio de la administraciédn Yy
la representacidén legal del Fondo.-———~—m—o—mmee

(1x) Comprobar que el importe de los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo por los
Préstamos se corresponde con las cantidades que ha
de percibir el Fondo, de acuerdo con 1las
condiciones de cesidén de los derechos de crédito de
los Prestamos y «con las condiciones de sus

correspondientes contratos comunicadas por la
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Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos los efectia el
Administrador al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracidén.-——=——--

(x) Determinar, en cada Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, Yy respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, y calcular y liquidar las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados.-—-——-----""-"777~

(x1) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacién, el principal a amortizar Yy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente.--—-——--—=-—-—=—-=-—==""—

(x11) Determinar el tipo de intereés
aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas y pasivas qgue corresponda y calcular y
liquidar las cantidades por intereses y comisiones
que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de
las mismas, asi como las comisiones a pagar por los
diferentes servicios financieros concertados.--—----

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas

con relacién a las calificaciones a la deuda o de
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la situacidn financiera de las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras 3%
prestacidén de servicios que se relacionan en el
apartado 3.2 del Mddulo Adicional del Folleto.--——-—

(xiv) Velar para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato. -——-—————=

(xVv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacién, los Fondos
Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de
pago o de retencidén que tendrd que efectuar, vy
realizar su aplicacién, de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién, segun corresponda. —--————————o———_

(xvi) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, vy

las instrucciones de pago que corresponda,

incluidas las asignadas para atender el servicio

financiero de los BOnoS.-———=—————m e __
20. NOTIFICACIONES. ———~——————— e
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y

administracidn del Fondo, se compromete a
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suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacién
descrita a continuacién y de cuanta informacion
adicional le sea razonablemente requerida.---——-----
Informaciones ordinarias. —-—-——=—r—-—————sssseTs
.a Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacidn,
observando la periodicidad que se prevé en cada una
de ellag., ——-————————————-—— - ——————— oo ——— s
a) Notificaciones a los tenedores de los
Bonos referidas a cada Fecha de Pago. --—————————"~
1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.--—-—--
2 _Trimestralmente, con una antelacién minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacidn: --—------—=-—-————-
i)Los intereses resultantes de los Bonos de

cada una de las Series, junto con la amortizacidn
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de 108 BONOS, ——m————mm e

ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacién devengadas por los
Bonos y no satisfechas, por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de conformidad con las reglas del
Orden de Prelacidén de Pagos.——-————- om0

iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, 3%
los porcentajes gque dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada Bono., ——=——-———m———— .

iv)La tasa de amortizacién anticipada de

“principal de los Préstamos realizada por los

Deudores durante los tres meses naturales
anteriores a la Fecha de Pago. ——~-——memmmmom

v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipoétesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacidén anticipada
de principal de los Préstamos y con el resto de las
hipétesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota

de Valores del Folleto. ———mmm e
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l.as anteriores notificaciones seran efectuadas
segun lo dispuesto en esta Estipulacidén y seran,
asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV, del
Agente de Pagos, de AIAF, de Iberclear y de la
Agencia de Calificacidén con una antelacién minima

de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de

b) Informacién referida a cada Fecha de Pago:

Con relacién a los Préstamos a la Fecha de

2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad.--———==———-
3.Tipo de interés de los Préstamos.-----=---""-
4.Fechas de vencimiento de los Préstamos.--—-
5.3aldo Vivo de los Préstamos Dudosos e
importe acumulado de los Préstamos Dudosos desde 1la
fecha de constitucién del Fondo.--—-——=———==——7—=~~
Con relacién a la situacidn
econémico-financiera del Fondo: —--——=——————--"~"~"7"~
1.Tnforme sobre la procedencia y posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacidn de conformidad con el

Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. —-—-—=—=—==7-
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c) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Fondo: ————~——=———— o
Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados
e informes de gestidén) e informe de auditoria
dentro del plazo que establezcan las disposiciones
al efecto o, en su caso, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre de cada ejercicio que
seran asimismo depositadas en la CNMV.--m————memmen
Notificaciones extraordinarias. —w-—==—-emeoaao
Seran objeto de notificacién extraordinaria:--
1.El Tipo de Interés Nominal determinado para
cada una de las Series de Bonos para el primer
Periodo de Devengo de Intereses.-——————————o e
2.Restantes: ———~-mmmmm— e
Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacidén con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que por su
caracter excepcional pueda influir de modo sensible
en la negociacién de los Bonos y, en general, de
cualguier modificacidén relevante en el activo o
pasivo del Fondo, de modificacién de la presente

Escritura o} en caso de resolucidn de la
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constitucién del Fondo o de una eventual decisidn
de Ligquidacidén Anticipada del Fondo Y de
Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en el Folleto.
En este ultimo supuesto, la Sociedad Gestora
remitird a la CNMV el acta notarial de extincion
del Fondo y el procedimiento de liguidacidn seguido
a que hace referencia la Estipulacién 3.2 de la
presente Escritura.----------------osooomoo oo oo oo

,a modificacién de la presente Escritura de
Constitucién sera comunicada por la Sociedad
Gestora a la Agencia de Calificacién vy sera
difundida por la Sociedad Gestora a traves de la
informacién publica peridédica del Fondo,
publicéndose en la pagina web de la Sociedad
Gestora, ————————————m—- - o= ———— oS — o oo m——e oo

Procedimiento de notificacién a los tenedores
de los Bonos., ———————————-—————————————————s——— e

Las notificaciones a los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran
de la forma siguiente: ---—-——————-=—---——-—-—=---—=

1.Notificaciones ordinarias.---—-—————=——=———=-—-

T,as notificaciones ordinarias serédn efectuadas
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mediante publicacidédn en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caridcter econémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales Yy Sistemas de
difusidén propios de los mercados financieros tales
como  Reuters, Bloomberg o cualguier otro de
similares caracteristicas.-———-—————mo . ____

2.Notificaciones extraordinarias.,-—--——-—m—————

Salvo que de otra manera se prevea en la
presente Escritura Y en el Folleto, las
notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacién en el boletin
diario de AJIAF Mercado de Renta Fija, o en
cualquier otro que lo sustituyera o de similares
caracteristicas, o mediante publicacién en un
diario de amplia difusién en Esparia, ya sea de

caricter econdmico-financiero o general,
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considerandose esas notificaciones hechas en la
fecha de dicha publicacién, siendo aptos para las
mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil o 1inhéabil (segun lo establecido en el
Folleto) .—-———————=—=——————-—=-=—"---—---T----—--ooTmTomETT

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
determinado para los Bonos de cada una de 1las
Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, seran comunicados por escrito por la
Sociedad Gestora, a la Entidad Suscriptora antes de
las 14:00 horas (hora CET) del 30 de julio de 2003.
Asimismo, la Socledad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, a ATAF y a
Iberclear. ——————————————-- - ————--S———mo———oesoT T mTET

3.Notificaciones y otras informaciones.-—-—---=

La Sociedad Gestora podra poner a disposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para 1los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisidn de similares
caracteristicas. ———————=——-—————s-———— s so oo oTTTT

Informacién a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. ———————=—————--— - —mo——=o - oo ———o oo T mmTE

I,a Sociedad Gestora procederd a poner en
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conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con caracter ordinario
peridédico como con cardcter extraordinario, se
efectien seguin lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidén que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

A partir del 31 de diciembre de 2009 estas
informaciones se remitirdn a la CNMV conforme a los
modelos recogidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos
de Titulizacién. —=————ommmom . _

Informacién a la Agencia de Calificacién.-—=--

La Sociedad Gestora suministrard a la Agencia
de Calificacién informacién periddica sobre 1la
situacién del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos para que realice el seguimiento de 1la
calificacidén de los Bonos y las notificaciones de
carédcter extraordinario. Igualmente facilitaréd

dicha informacién cuando de forma razonable fuera
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requerida a ello vy, en cualguier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Socledad Gestora o en
las partes interesadas. —-—--~--------TTooTTToTTETTo
Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.- —-
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDQ ——=————r——————m=————messs—oasmem—mses
21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.--—-=—=-r—-=—--=s-sssmssssoesoomTs
El origen de las cantidades disponibles por el
Fondo en la Fecha de Desembolso y su aplicacidn

hasta la primera Fecha de Pago, excluida, son las

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por

a)Desembolso de la suscripcidén de los Bonos. -
b)Disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales.--—-—--——-——-——-----—-—--———To-o—mooo
c)Disposicién del principal del Préstamo
Subordinado.——-—==-—==——--———---—-——-oo-——-o o ——— oo T
2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes
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a) Pago de la parte del precio de
adquisicién de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios y de suscripcidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por su
valor nominal. —=-—-————mm—e

b) Pago de los gastos de
constitucidén del Fondo y de emisién y admisién de
1os BOnOS.—=—— e e

c) Constitucidén del Fondo de Reserva
Inicial. -=—---remmmmmr

21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta 1la
ultima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo,

excluida. Orden de Prelacién de Pagos.---———————-—

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar 1la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederd con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles
para Amortizacién y en el orden de prelacién de

pagos que se establece a continuacién para cada uno
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de ellos (el “Orden de Prelacidn de Pagos”) .—-——=-

21.2.1 Fondos Disponibles: origen Y
aplicacién. ~--—----------- s oo oo omsooooooo oo T TR
1. Origen. -——-————————=--—--—-----——------oTTT

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago © de retencién relacionadas a
continuacién en el apartado 2, serédn los importes
que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes
conceptos identificados como tales por la Sociedad
Gestora (conforme a la informacién recibida del
Administrador en los conceptos que aplique): ——-——-=-

a) Los ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. ——-----------——--oooTT o mTTTOT

b) Los ingresos percibidoes por
intereses ordinarios y de demora de los Préstamos
durante el Periodo de Determinacién precedente a la
Fecha de Pago correspondiente. -—-—=—————-=———===7"77"~

c) l.os rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria. -

d) El importe correspondiente al Fondo
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de Reserva en la Fecha de Determinacién precedente
a la Fecha de Pago correspondiente.-—-—-——————~w——

e) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de los Préstamcs por la enajenacién de los
inmuebles, bienes, valores o derechos adjudicados o
dados en pago, o explotacidén de los mismos.—-———————

) En su casc y conforme a lo establecido en
la Estipulacidén 10.2 de la presente Escritura, el
importe del depdsito constituido por el
Administrador o el importe dispuesto de la linea de
crédito contratada, en una cuantia igual al importe
gue hubiera sido percibido de los Préstamos por el
Administrador y no le hubiere sido ingresado al
Fondo durante el Periodo de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente.-----

g) El remanente por la disposicién del
Préstamo para Gastos Iniciales en la parte
correspondiente para cubrir en la primera Fecha de

Pago el desfase temporal entre el cobro de
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intereses de los Préstamos y el pago de intereses
de los Bonos y en la parte gque no hubiere sido
utilizada.——-———==—=————— o ——————

Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y e) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la
Fecha de Determinacidén precedente, excluida, hasta
la Fecha de Pago correspondiente, no se incluiran
en los Fondos Disponibles en 1la Fecha de Pago
correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para su
inclusién en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago. —=———————=——————=————=m~—————— oo ————o

2. Aplicacidén.--——==—-——-————————m—————— o

Los Fondos Disponibles se aplicaradn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencién exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacion, salvo la
aplicacién establecida en el orden 1° que podra

tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su

exigibilidad:------—---————=——————--—-———————————-
1°. Pago de los impuestos y de 1los gastos
ordinarios (1) % extraordinarios(2) del Fondo,
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suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidén de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden sélo se atenderdn en favor del Administrador
y en relacidén con el Contrato de Administracién los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y 1las cantidades que correspondiera
devolverle en relacién con los Préstamos, todos
ellos debidamente justificados, y la comisién de
administracidén en el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BANCAJA en su actividad como
Administrador.~=———=m————— e

2°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A.-——m——mm oo

3°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacién de este pago
al 6° lugar en el orden de prelacidn.---—-———————w—

Se procederd a la postergacién de este pago al
6° lugar cuando en la Fecha de Determinacidén

precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
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Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computados por el importe del Saldo Vivo a la fecha
de clasificacién del Préstamo Dudoso desde la
constitucién del Fondo, fuera superior al 18,00%
del Saldo Vivo de los Préstamos a la constitucidn
del Fondo y siempre que no se hublera producido la
completa amortizacién de los Bonos de la Serie A y
no se fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente.-—--=---——---------—-—-——————o oo o e

4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacidn de este pago
al 7° lugar en el orden de prelacidn.-----=--=-—===-

Se procederd a la postergacidén de este pago al
7° lugar cuando en la Fecha de Determinacioén
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
galdo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computados por el importe del Saldo Viveo a la fecha
de clasificacién del Préstamo Dudoso desde la
constitucién del Fondo, fuera superior al 12,00%
del Saldo Vivo de los Préstamos a la constitucidn
del Fondo y siempre que no se hubilera producide la
completa amortizacién de los Bonos de la Serie A, Yy
de la Serie B y no se fuera a producir en la Fecha

de Pago correspondiente.---—-—--—=--—---——-—-—— oo mes
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59, Retencidn para BAmortizacidédn en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a
la Fecha de Determinacidén precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (1) el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y (ii)
el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.-———————-

En funcién de la ligquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencidn para Amortizacidén integrard los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se aplicaran de
acuerdo con las reglas de Distribucién de los
Fondos  Disponibles para Amortizacién que se
establecen en la Estipulacién 12.9.3.5 de 1la
presente Escritura. —----—————————-———_ e

6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B cuando se produzca la
postergacidn de este pago del 3° lugar en el orden

de prelacién conforme se establece en el propio

apartado. ——=mm e o
7°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C cuando se ©produzca la

postergacidn de este pago del 4° lugar en el orden
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de prelacién conforme se establece en el propio
apartado,=—-——--—-—-—-—-———s-—-—- oo oo oo oo mmm oo

8°. Retencién de la cantidad suficiente para
mantener la dotacién del importe del Fondo de
Reserva Requerido.-~—---———=—=-——=-———————————=-—-—

9°., En su caso, pago de intereses devengados
por el importe del depdsito constituido por el
Administrador o por el importe dispuesto de la
linea de crédito contratada, conforme a lo
establecido en la Estipulacién 10.2 de la presente
Escritura.--—-——————m=———rs—-——— oo sm——— oo ——— o m

10°. En su caso, (i) reembolso del depdsito
constituido por el Administrador y utilizado por el
Fondo, o (ii) del importe dispuesto de la linea de
crédito contratada, conforme a lo establecido en la
Estipulacién 10.2 de la presente Escritura, en el
importe que el Administrador hubiera ingresado al
Fondo durante el Periodo de Determinacidn
precedente gue correspondiera a importes que
hubiera percibido de los Préstamos y no hubiera
ingresado al Fondo en los Periodos de Determinacidn
precedentes.————=--—-——=-—--—mmo oo oo oo oo oo mmm oo

11°. Pago de los intereses devengados del

Préstamo Subordinado.,---—-——-———--—-—=-——---——--————-=-
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12°. Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo.—-=—-——~mmmm . ___
13°. Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales. —=———————c—mmmm_
14°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo.——-—=-—mm—— oo ____
15°. Pago al Administrador de la comisién
establecida por el Contrato de Administracidn.--——--
En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
de BANCAJA en su actividad como Administrador de
los Préstamos, en favor de otra entidad, el pago de
la comisidn de administracién, que se devengara a
favor del tercero, nuevo administrador, ocupard el

lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con

los restantes pagos incluidos en este lugar.--——~—-
16°. Pago del Margen de Intermediacién
Financlera.—=—=—-mem—m—m oo __
Cuando en un mismo nUmero de orden de
prelacidén existan cantidades exigibles por

diferentes conceptos en la Fecha de Pago vy los
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Fondos Disponibles no fueran suficlentes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de los débitos

exigibles. -—-—---=---—=-———w--—--oo————seosoo T T T
(1) Se consideran gastos ordinarios del
Fondo;———-—=-———==—=——————-—=-————s—-—- - ————-oooom T
a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento, distintos
del pago de los gastos de constitucidén del Fondo y
de emisién y admisién de los Bonos.-———-——---""""7777
b) Honorarios de la Agencia de Calificacidn
por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos.--——-—-—————————————-—"—~=-=~-
c) Gastos relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacién en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello.-----

d) Gastos de auditoria de las cuentas
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anuales. ———— e
e) Gastos derivados de la amortizacién de
108 BONOS . —m———mm e e
f) Gastos derivados de los anuncios vy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

(2) Se consideran gastos extraordinarios del

a) Si fuera el caso, gastos derivados de 1la
preparacién y formalizacién por la modificacién de
la Escritura de Constitucién y de los contratos,
asi como por la celebracién de contratos
adicionales.———==—==vmmmmm

b) Gastos necesarios para instar la

ejecucidén de los Préstamos y de sus garantias, asi

como los derivados de las actuaciones
recuperatorias que se requieran.,-——-——-——————ee
c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal.————~—~———
d) Si fuera el caso, el importe remanente de
gastos iniciales de constitucién del Fondo y de

emisién y admisién de los Bonos que hubiera
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excedido del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales.-—=-——————=—=+——=————————~"—~-——————-——o—-———==-

e) En general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios © no determinados entre
los gastos ordinarios que fueran soportados por el
Fondo o por la Sociedad Gestora en representacidén y

por cuenta del MiSMO.~——-—=-----=--ToooooomoTTTEIET

21.2.2 Fondos Disponibles para
Amortizacién: origen y aplicacidn.--—-—--====-==="=
1. Origen. --=---———---————----—----—--------ToTo

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén en
cada Fecha de Pago seran el importe de la Retencidn
para Amortizacién efectivamente aplicado en el

quinto (5°) lugar del orden de prelacién de los

Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente. --—---—=—==-—----—-o-——mooooomTTETT
2, Distribucién de los Fondos Disponibles

para Bmortizacién entre cada Serie. - ————————-———=—-
Las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.5 de la presente Escritura.--—-
21.3 Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo. —--——--—===-=-—===------omoTE

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
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del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacién del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacidn Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacién de los
fondos disponibles por los siguientes conceptos
(los “Fondos Disponibles de Liquidacién”): (i) 1los
Fondos Disponibles y (11) los importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacién de los
derechos de c¢rédito de los Préstamos y de los
activos que quedaran remanentes, , en el siguiente
orden de prelacidédn de pagos (el “Orden de Prelacidn
de Pagos de Ligquidacidén”):i-—-=———-—————

1°. Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincidén vy liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario M.---—-—-—-

2°. Pago de los impuestos y de los gastos

ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o
noe por la Sociedad Gestora \Y% debidamente
justificados, incluyendo la comision de
administracién a favor de ésta, y el resto de

gastos y comisiones por servicios, incluidos los
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derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden sbélo se atenderan en favor del Administrador
y en relacidén con el Contrato de Administracién los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo vy las cantidades que correspondiera
devolverle en relacién con los Préstamos, todos
ellos debidamente Jjustificados, y la comisidén de
administracién en el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BANCAJA en su actividad como
Administrador. ——-—-——————"=————————— - s ——————— e
3°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A, ——————————————m oo
4°, Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie A. ————r=—————————— oo — oo oo oo —— oo
5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B, ———————m---———smoo—om T oo
6°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie B, —-————————————————— - osmo———————o oo
7°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C.—-————r———-—rm==——————————————m o
g°., Amortizacién del principal de los Bonos
de las Serie C., ———==————=—————s-———r—————rmo———ommo
9°. En caso de que fuera concertada la linea

de crédito o el préstamo con arreglo a lo previsto
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en la Estipulacidén 3.1.3(iii) de 1la presente
Escritura, pago de los gastos financieros
devengados vy del reembolso del principal de 1la
linea de crédito o del préstamo concertado, —-——————

10°. En su caso, pago de intereses devengados
por el importe del depdsito constituido por el
Administrador o por el importe dispuesto de la
linea de crédito contratada, conforme a lo
establecido en la Estipulacién 10.2 de la presente
Escritura.—————=—=-—-mmm e

11°. En su caso, (i) reembolso del depébsito
constituido por el Administrador y utilizado por el
Fondo, o (ii) del importe dispuesto de la linea de
crédito contratada, conforme a lo establecido en 1la
Estipulacién 10.2 de la presente Escritura, en el
importe que el Administrador hubiera ingresado al
Fondo durante el Periodo de Determinacidn
precedente que correspondiera a importes que
hubiera percibido de los Préstamos y no hubiera
ingresado al Fondo en los Periodos de Determinacién
precedentes.—————--— - —m—m e~

12°. Pago de los intereses devengados del
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Préstamo Subordinadeo.--——-—=—-—-—"—————==—————=——————=—"—
13°. Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado.-——=-=-==—————"—=—————T - —w=-—————————T ==
14°. Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.--———-—==--——=-=-""~
15° Amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.------——=—---———-—=—-—-——=—---——-
16°. Pago a BANCAJA de la comision establecida
por el Contrato de Administracidn.------—=---—===--
En el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BANCAJA en su actividad como
Administrador de los Préstamos, en favor de otra
entidad, el pago de la comisidn de administracién,
que se devengard a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupara el lugar contenido en el
orden 1° anterior, Jjunto con los restantes pagos
incluidos en este lugar. ————————Toms————os——o oo ooo

17°. Pago del Margen de Intermediacidn

Cuando en un mismo numero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento
Final o cuando tuviera lugar la Liquidacidn

Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacidn
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no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacién del
remanente de los Fondos Disponibles de Liguidacién
se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucidén del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles, ———m—mmm -
Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles de Liquidacién, el Fondo dispondréd de,
en su caso, con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1.3(iii) de la presente Escritura,
del importe dispuesto de la linea de crédito o del
préstamo que fuera concertado para la amortizacién
anticipada de los Bonos pendientes de reembolso,
destinado Unicamente a la satisfaccién de estos
conceptos. . — === e e e
(1) Reserva constituida como mecanismo de garantia

con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el
Fondo con motivo de los gastos ocasionados por la extincién
del Fondo descrita en la Estipulacién 3.2 de la presente

Escriturg.———————— e ——
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Sececidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES. —-———————=-

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ---

La presente Escritura de Constitucidén podra
ser modificada en los términos establecidos en el
articulo 7 de la Ley 19/1992. En cualguier caso,
tales actuaciones requeriran la comunicacién previa
de la Sociedad Gestora a la CNMV, acreditando el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el
mencionado articulo 7, y su notificacién a la
Agencia de Calificacién, y siempre que, con tales
actuaciones, no se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. Una vez comprobado por la CNMV el
cumplimiento de los requisitos legales para la
modificacién, la Sociedad Gestora otorgard la
escritura de modificacidn correspondiente 3%
aportard a la CNMV una copia autorizada de la
misma. La modificacién de la presente Escritura de
Constitucién serd comunicada por la Sociedad
Gestora a la Agencia de Calificacién y sera
difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacidén publica periddica del Fondo,
publicidndose en la pégina web de 1la Socledad

Gestora. La presente Escritura de Constitucidn
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también podra ser objeto de subsanacién a instancia
de la CNMV. —————m—m e
23. REGISTRO MERCANTIL. ==~—=—=——— e
Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcién en el Registro
Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998, ————— -
24. DECLARACION FISCAL. —=—rm—m—w—om oo
La constitucién del Fondo, en virtud de la
presente FEscritura, esta exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. -
25. GASTOS., ~——— ==~ e
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura. ~————————u—o
26. INTERPRETACION ———-———mmm e
La presente Escritura deberd ser interpretada

al amparo del Folleto y de 1los Contratos que
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quedaran protocolizados en Acta Notarial con numero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura y
del resto de la documentaciédn relativa a la
operacién de titulizacidén objeto de esta Escritura
de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propdésito. -————————=-—-——-——mommmmmmmoo

Se adjunta como ANEXO 10 a la presente
Fscritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto.-—--=————-——==——-————=—=—=~=—

27. LEY ¥ JURISDICCION., ——=====m-——m——————————

la presente Escritura se regiréd e interpretara
de acuerdo con las leyes espaficlas. ——————=————=——-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidn del Fondo, administracidn y
representacién legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emisién de Bonos con cargo al mismo,
seran conocidas y falladas por los Juzgades Yy
Tribunales espanoles competentes. ——=—-—-—-—~—=—————=-—

De acuerdo con la L.0O. 15/1999, los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo

notarial y a los ficheros de la Notaria. Se
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conservaran con caracter confidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en
su caso, al Notario que suceda al actual en la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacidén vy
seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacién, cancelacidén y oposicidn en
la Notaria autorizante.-————————=“-————

Asi lo otorgan., —————mme e

Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes especialmente las de caréacter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los serfiores comparecientes segln respectivamente
intervienen, enterados, ratifican vy aprueban la
presente Escritura de constitucién del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fe de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la

legalidad y a la voluntad debidamente informada de
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los otorgantes y en general de todo cuanto en la
misma se contiene y de gque va extendida sobre
ciento diecinuéve folios de papel exclusivo para
documentos notariales, de la serie 9I, numeros
4679000 vy los ciento dieciocho anteriores
correlativos en orden inverso. —-——————=————————=-=
Estan las firmas de los comparecientes.- Signado:
R. Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura
seguidamente la nota de aplicacién del Arancel
prevista en la ley 8/89, idéntica a la que se

estampa al pie de esta copia. —————=-=-————m oo
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De.
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION S.A., 5.6. F T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisién Delegada del
Consejo de Administracién, en concreto: D. Roberto Vicario Montoya, D. Mario
Masid Vicente, D. Ignacio Echeverria Soriano, D Justo de Rufino Portillo y quien
suscribe, prestaron su conformidad a celebrar una reunidn por el procedimiento
escrito y sin sesién de acuerdo con el articulo 140.2 de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 30 de junio de 2009, una
vez recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos
favorables de todos y cada uno de los miembros de la Comision a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comision Delegada del

Consejo de Administracion de la Sociedad.

Que en la citada reunién sin sesién de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracion se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en
el Orden del Dia, también aceptados undnimemente:

Constitucion de Fondos de Titulizacién.

1.1 Autorizar la constitucion de un Fondo de Titulizacién de Activos con la
agrupacion de derechos de crédito de préstamos concedidos por CAJA DE
AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA.

Constituir, con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mqyo por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion (el "Real Decreto 926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, y a las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacién en cada momento iun Fondo
de Titulizacién de Activos denominado, en principio, "PYME BANCAJA 8 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo"), y llevar a cabo, con cargo al activo de
este Fondo la emision de varias series de Bonos a tipo de interés variable,
referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo serd constituido; administrado y
representado por Europea de Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién (la *Sociedad Gestora™), con las sngme.nfes caracteristicas:

. El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998,
constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que tendrd,
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conforme al articulo 3 del Real Decreto 926/1998, el cardcter de cerrado, y estard
integrado, en cuanto a su activo, por los derechos de crédito que el Fondo adquirird
y agrupard en el momento de su constitucién, o a lo largo de su vigencia en caso de
sustitucién, y por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos que emita y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podrd concertar
operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo ello con lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y, en lo que sea aplicable, en la Ley 19/1992.

. El activo agrupado en el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, al
momento de su constitucién o a lo largo de su vigencia en caso de sustitucién, lo
constituirdn derechos de crédito de titularidad y que figuren en el activo de CAJA
DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA ("BANCAJA")
derivados de préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria, con garantia distinta a
la hipoteca inmobiliaria y/o sin garantfa especial concedidos a empresas (personas
juridicas) pequefias y medianas (‘PYMEs", conforme a los criterios de clasificacion
internos de BANCAJA) no financieras y domiciliadas en Espafia.

El valor capital total de los derechos de crédito cedidos por BANCAJA al Fondo en
su constitucién serd, como mdximo, de seiscientos millones (600.000.000,00) de
euros, siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucion
del Fondo.

Los derechos de crédito sobre los préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria
serdn cedidos al Fondo a través de la emisién por BANCATA y la suscripcién por el
Fondo de certificados de transmisién de hipoteca, emitidos conforme a lo
establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario, por la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por
la que se adapta la Legislacion espafiola en materia de Entidades de“Crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones
relativas al Sistema Financiero, y por la Disposicién Adicional Primera del Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrolian determinados aspectos
de la Ley 2/1981, en sus redacciones vigentes.

. Los Bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores 5.A.,y
respecto de los cuales se solicitard su admisién a cotizacién en AIAF Mercado de
Renta Fija, S.A. , - e

Facultar al Presidente, Don Roberto Vicario Montoya (DNI 22.714.106-L), y al
Director General, Don Mario Masid Vicente (DNI 50.796.768-A), para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar la denominacion final del
Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la
constitucién del Fondo, de la adquisicién de los derechos de crédito y de la
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servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos o convenientes
para la constitucién y funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los trdmites
previos; comparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura plblica de
constitucién del Fondo, emisién de los Bonos, de adquisicién de derechos de crédito y
de emisién y suscripcion de los certificados de transmisidn de hipoteca, ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores para que registre el folleto de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad competente
o BANCAJA o tercera entidad para firmar en nombre y representacién de esta
Sociedad Gestora cualquier documento necesario para la constitucién y el
funcionamiento del Fondo y la emisién y admisidn a cotizacién de los Bonos.

Facultar asimismo a las citadas personas, en los mds amplios términos para que
cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los documentos publicos o privados
relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, !95 escrituras de
subsanacién de la escritura de constitucién del Fondo, folletos suplementarios y, de
forma mds general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucidn,
administracién y representacién del Fondo y la emisién y admisién a cotizacién de los
Bonos,

Igualmente, se acuerda otorgar poder especial, en los mds amplios términos como en
derecho sea necesario, a Don Enrique Pescador Abad (DNI 50.279.361-6) y a Don
José Luis Casillas Gonzdlez (DNI 795.859-J), ambos de nacionalidad espafiola, con
domicilio a estos efectos en la calle Lagasca, 120 de Madrid, para que, con cardcter
mancomunado, puedan determinar la denominacién final del Fondo, las concretas
caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la constituciéh del Fondo, de la
adquisicién de los derechos de crédito y de.la suscripcién y adquisicién de los
certificados de transmisién de hipoteca, y de la emisién de los Bonos, que no hayan
sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras
complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucién vy
funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los trdmites previos; comparecer
ante Notario al otorgamiento de la escritura piblica de constitucién del Fondo,
emisién de los Bonos, de adquisicién de derechos de crédito y de emisién y
suscripcidn de los certificados de transmision de hipoteca, ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores para que registre el folleto de constitucién del Fondo y
emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad competente o BANCAJA o tercera
entidad para firmar en nombre y representacién de esta Sociedad Gestora cualquier
documento necesario para la constitucién y el funcionamiento del Fondo y la emisién
y admisidn a cotizacién de los Bonos. :

Asimismo, se acuerda facultar a las citadas personas, en los mds amplios +érminos
para que, con cardcter mancomunado, firmen todos los documentos piiblicos o
privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras de
subsanacidn de la escritura de constitucién del Fondo, folletos suplementarios y, de
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forma mds general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo y la
emision y admisién a cotizacién de los Bonos."

El Acta de la reunién de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de
referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia sesién.

Y para que conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 30 de junio de 2009.
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JOSE VICENTE CHORNET CHALVER
NOTARIO
Avda. Cardenal Benlloch n® 45 52
TLF. 96-339.01.51 FAX 96-369.02.82
46021 - VALENCIA

/

JAL
NUMERO: NOVECIENTOS TREINTA Y TRES. --ccec---uoooaaa.

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCTALES DE LA CAJA

‘DE_AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA.

En VALENCIA, mi residencia, a siete de Julio de dosg
Mil MUEVE., w-mmo oo m oo oo oo e
Ante mi, JOSE-VICENTE CHORNET CHALVER, Notario de
VALENCIA y de su Ilustre Colegio, -~----—-commmmmmonuo
——————————————————— COMPARECE: -----------mmuae— o
DON BENITO CASTILLO NAVARRO, mayor de edad, con do-
micilio a estos efectos en Valencia, Avenida Cardenal
Benlloch, nGmero 67, con €6digo Postal 46021, coﬁ

D.N.I. nimero 05.146.652-B. -------commae ________._

.Como Apoderado y en nombre vy representacién de la
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BAN-
CAJA, Entidad de Crédito de naturaleza fundacional y
cardacter Benéfico Social, fundada en el afio 1.878 con
la denominacién de "Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Valencia", con domicilio social en Castelldn, calle
Caballeros, nGmero dos, de duracidén indefinida, inte-

grada en la Federacidn Valenciana de Cajas de Ahorros y




en la Confederacién Esgpafiola de Cajas de Ahorros, ins-
¢rita en el Registro Mercantil de Castelldn, al tomo
532, libro 99 de 1la Seccién General, hoja nimero
CcS-2749, Folio 1, Imscripeién Primera, y sometida al
protectorado de la Generalitat Valenciana. ------------

lLa referida Entidad es resultado de la integracidn
de las siguientes instituciones: Caja de Ahorros de Va-
lencia, fundada en 1878 por la Real Sociedad Econdmica
de Amigos del Pais, de Valencia. Caja de Ahorros y Mon-
te de Piedad de Segorbe, fundada en 1884, incorporada
por fusién en 1989. Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Castellédn, constituida en 1899 e incorporada por fu-
sién en 1991. Y Caja de BAhorros y Socorros de Sagunto,
fundada en 1841 é incorporada por fusidén en 1993. -----

La Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alican-
te, Bancaja, se rige por sus Estatutos autorizados por
Orden de la Congelleria de Economia y Hacienda de fecha
2 de octubre de 1991, con las modificaciones posterio-
res autorizadas mediante resolucidn de 28 de mayo de
1992, de la Direccidén General del Tesoro y Politica Fi-
nanciera, Resolucién de 2 de febrero de 1993, del Ins-

tituto Valenciano de Finanzasg; Orden de la Conselleria

-~
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de Economia y Hacienda de 26 de mayo de 1993/ vy 1las
aprobadas por la Asamblea General de esta Entiflad el 11
de junio de 1994, autorizadas mediante Resoludidn de 25
de julio de 199 4, del Instituto Valenciano de Finan-
zas. Con Cédula de Identificacién Fiscal ntmero
G-46002804. -------m - mm el

En cuanto a la actual denominacidén social, fue
acordada por la Asamblea General de 16 de Mayo de 1.992
Yy aprobada por la Resolucidén de 28 de Mayo de 1. 992 de
la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
de la Conselleria d'Economia i Hisenda de la Generali-
tat Valenciana, elevada a plblica por el Notario de Va-
lencia Don Antonio Beaus Codes el 29 de Mayo de 1.992,
con el nimero 1.208 de su protocolo,.que causd la insg-
cripeién 30* de la Entidad en el Registro Mercantil de
Castellon. ----------mmmm ol

Dicha Entidad tiene personalidad juridica y plena
capacidad para obrar, y para el cumplimiento de sus fi-
nes desarrolla actividades crediticias y bancariag. ---

Actla en representacién de la entidad dicha, en
virtud.de escritura de poder autorizada por el notario

de Valencia, Don Antonio Beaus Codes, el 5 de mayo de




1.992, bajo el nimero 974 de su protocolo, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Castelldn, donde
causd la inscripeién 12*, copia auténtica de la cual he
tenido a la vista y de la que resulta que se confieren
al apoderado facultades para ejecutar los acuerdos del
Consejo de Administracién de la entidad que, a mi jui-
cio v bajo mi responsabilidad, son suficientes para el
otorgamiento de la presente escritura de elevaciédn a
piblico de acuerdos sociales. ----------=-==-------=-----

Asevera el apoderado la existencia y capacidad ju-
ridica de la entidad que representa en &éste otorgamien-
to y la subsistencia integra de las facultades conferi-
dag. =-—-—-----=m--m e - ee Mmoo s m-——o——am--———

---------------- FE DE CONOCIMIENTO: --------==-----

Le identifico por medio de su documento de identi-
dad resefiado, que me exhibe y de sus manifestaciones. -

---------------- JUICIO DE CAPACIDAD: --=--=~-=-------~

Tiene a mi juicio, segGn interviene, la ¢apacidad
legal necesaria para otorgar la presente escritura de
elevacién a plblico de acuerdos sociales, y a tal fin,

————————————————————— OQTORGA: --=mr—-—-=====---——c=-n

Que ELEVA A PUBLICO los acuerdos del Consejo de Ad-

4
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minigtracidén de la entidad que representa, en sy/sesién
celebrada el dia VEINTICINCO DE JUNIO DE DOS MTL NUEVE,
que constan en la certificacidn que se protocolizari
con la presente, en la que, entre otros acuerdos, sge
adopté el de autorizar la cesidén de derechos sobre
préstamos con garantia inmobiliaria y de derechos sobre
préstamos con garantia distinta a la hipotecaria inmo-
biliaria o sin garantia que Caja de Ahorros de Valen-
cia, Castelldén y Alicante, Bancaja, haya concedido a
autdnomos y/o empresas creando al efecto un Fondo de
Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada, entre
cuyas caracteristicas, se establece que el importe
maximo del conjunto de derechos de crédito serd de SE-

TECIENTOS MILLONES DE EUROS (700.000.000,00 €) y due

tendrd en principio la denominacién de “PYME BANCAJA 8

Fondo de Titulizacidén de Activos”, o cualquier otra de-

nominacién que incluya el término “BANCAJA” ., —-cc—c-vua
Todo - ello tal y como resulta de la certificacidn

expedida en dos folios de papel blanco comfin por Don

Angel Daniel Villanueva Pareja, Secretario del Consejo
de Administracidén, con el Visto Bueno del Presidente de

dicho Srgano, Don José Luis Olivas Martinez, cuyas fir-




mas considero legitimas, por constar en mi protocolo,

que me entrega y dejo unida a esta matriz, diandose aqui

por integramente reproducida para evitar innecesarias
repeticiones. ----=----=----s-s------ooooosmosssoeeomoo oo

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgénica
15/1999, el compareciente queda informado y acepta la
incorporacién de sus datos a los ficheros automatiza-
dos, existentes en la Notaria, que se conservarian en la
misma con caridcter confidencial, sin perjuicio de las
remisiones de obligado cumplimiento. -----------------=

Leo esta escritura al otorgante, en voz alta e in-
tegramente, después de advertirle de su derecho a leer-
la por si, de que no ha usado, enterado, se ratifica en
su contenido y firma conmigo, el Notario, que de haber-
le identificado por la documentacién personal exhibida,
de que el consentimiento ha sido libremente prestado y
de que este otorgamiento se adecua a la legalidad y a
la voluntad debidamente informada del otorgante, y de
todo lo consignado en éste instrumento pGblico, exten-
dido en tres folios de papel exclusivo para documentos
notariales de esta serie y nfimeros el del presente y

los dos anteriores en orden correlativo, doy fe. ------
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Estd la firma del compareciente y mi sell?/’signo,
firma y ribrica. ------=c-cmmmme -
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Bancaja ¥
ANGEL D. VILLANUEVA PAREJA, SECRETARIO DEL CONSE[O DE

ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA.

CERTIFKCO:

L Que a la sesi6n ordinaria celebrada por el Consejo de Administracion de esta
entidad, en el Centro Cultural Bancaja, sito en Valenda, calle General Tovar,
ntimero 3, el dia veinticinco de junio del afio dos mil nueve, asistieron diecinueve
de los veinte miembros que Io componen (excusé su asistencia el Secretario D.
Angel D. Villanueva Pareja) cuyos nombres se relacionan a continuacién:

PRESIDENTE:
D. José Luis Olivas Martinez

VICEFRESIDENTE 1°:
D. Antonio J. Tirado Jiménez

VICEPRESIDENTE 2°:
D. Arturo Virosque Ruiz

VICMESDM 3%
Dria. Pepa Mart Puig

VICEPRESIDENTE 4"
D. José Marfa Catalufia Oliver

VICEPRESIDENTE 5%
D. Eduardo Montesinos Chilet

VICESECRETARIO EN FUNCIONES DE SECRETARIO:
D. Vicente Montesinos Vemetta

VOCALES:
D. Angel A, Alvarez Martin
D. Rafael Ferrando Giner -
D. Francisco V. Gregori Gea
Dfa. Ana Llanos Herce Collado
Diia. Maria Tetesa Montafiana Latorre
D. Rafael Francisco QOltra Climent -
D. Ernesto Pascual BEscandell
D. Remigio Pellicer Segarra
< Dfia. Mazia del Rocio Peramo Sanchez
D. Juan Ahtonio Pérez Bslava
Dfta. Matilde Soler Soler
Diia, Ana Maria Torres Valero

1L Quelasesimfueconvocadaporelﬁ'esidenbeenlaformaprevexﬂdamel
articulo 42 de los Estatutos, con el sigulente orden del dfa:

pig-1ded
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1. FALLECIMIENTO CONSEJERO,

2. SEGUIMIENTO DE LA GESTION: INFORMES, PROPUESTAS Y
ACUHERDOS, EN 5U CASO.
21, Informe de Asesoria Juridica.
22  Informe del Director General.
23,  Area Financiera:
- Capital y control de riesgos: informe y propuesta.
- Informe de control de gestién, mayo 2009.
- Otros informes.

3. PROPUESTAS.
3.1. Activos fimancieros.
32. Politicas de riesgos.
3.3. Operaciones crediticias y convenios, en su caso,
34. Marketing: oficinas,
35. Otorgamiento de poderes,
3.6, Aguntos varios,

4. INFORMACION DE LA PRESIDENCIA, PROPUESTAS Y ACUERDOS, EN
SU CASO. '

5. RUEGOSY PREGUNTAS.
6. LECTURA Y AFROBACION DEL ACTA DE LA SESION,

. Constituido validamente el Consejo en primera convocatoria, se adoptaron y

constan en acta, entre ofros, los siguientes acuerdos relativos al punto 3.1. del

Orden del Dia (Activos financieros):
<El Consejo de Administracitn, Por mayoria con un voto en contra, acuerda:

1. Autorizar Ia cesi6n de derechos sobre préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria (en adelante "préstamos hipotecarios") v de derechos sobre
préstamos con garantfa distinta a la hipotecaria inmobiliaria o gin garantfa (o
cualquier otro tipo de activos crediticios) (en adelante conjuntamente los
préstamos hipotecarios y los préstamos con garantfa distinta a la hipoteca
inmobiliaria, los “préstamos”), que Caja de Ahorros de Velencia, Castellén y
Alicante, Bancaja, haya concedido a auténomos y/ 0 empresas, que podzn tener
la consideracitn, en su caso de pequefias y medianas empresas, a favor de un
Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para

agrupar los citados activos en el mismo (en adelante el "Fondo").

+ El importe miximo del confunto de los derechos de crédito sobre los
préstamos objeto de cesitn serd de setecientos millones de euros (700.000.000
euros). Dicho importe correspondera al principal pendiente de reembolso de
los préstamos objeto de cesidn, excluidos los intereses.

+ Hl Fondo serd constituido con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de Htulizacién de activos y las

phg. 2ded
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Bancaja®

sociedades gestoras de fondos de titulizatién y a la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre régimen de sociedades y fondos de inversién inmobiliaria y sobre
fondos de titulizacién hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y le sea de aplicacién. Asimizsmo, el Fondo sera constituido,
gestionado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), y tendré en principio la denominacién de “PYME
BANCAJA 8 Fondo de Titulizecion de Activos”, o cualquier otra
denominacién que incluya el término “BANCAJA”. .

. La cesién al Fondo de los préstamos o derechos de crédito se efectuard de
forma plena e incondicional y por el plazo que medie entre la fecha de cesidn
y la de vencimiento, en Ios términos del articulo 2.2 b) del citado Real Decreto
926/1998, La cesién de los préstamos hipotecarios se instrumentaré mediante
la emisién de participaciones hipotecarlas y/o certificados de transmision de
hipoteca, segn corresponda conforme a lo establecido por la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario, en su redaccion vigente,
y port la disposicién adicional guinta de la Ley 3/1994 en la redaccion dada
por la disposicion final primera de Ia Ley 41/2007, de 7 de diciembre, en su.
redaccién vigente, En cuanto a los préstamos con garantfa distinta a la de
hipoteca inmobiliaria o sin garantia, la cesitn se instrumentard mediante la
formalizacion de un contrato de cesién formalizado en escritura puablica o, en
su caso, en poliza o documento privado.

2 Autorizar, con la mixima amplitud e indistintamente & cualesquiera
apoderados de BANCAJA que tengan conferidas facultades de ejecucién de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién, para proceder a la
seleccion de los préstamos y su ulterior cesién al fondo, desde su constitucién
hasta el vencimiento definitivo del mismo; determinar las fechas de emision de
las participaciones hipotecarias y de cesién de los préstamos al Fondo y/o, en su
e¢aso, de los certificados de transmision de hipoteca, fijar el nimero e importe de
los Htulos a emitir, asf como las condiciones, caracteristicas y modalidades de
emisién y cesién de los préstamos, asumiendo cuantas responsabilidades,
compromisos y garantias consideren necesarias 0 convenientes a tales efectos;
firmar el titulo o titulos individuales o maltiples que se emitan, sustituir dichos
titulos pot otros, y en general, realizar o tramitar cuantos actos y gestiones sean
necesarios o convenientes para la ejecucién del presente acuerdo; comparecer
ante Notario en €l otorgamiento de Ia escritura de conmstituciém del Fondo
comeretando cuantos pactos, estipulaciones y cléusulas inherentes a Ia misma sea
menester; suscribir y formalizar cuantos contratos péiblicos y privados sean
necesarios © conexos con la operacién ya sean de cesion, crédito, préstamo,
garantias, agencia de pagos, agencia financiera, administracién de los préstamos

i v de deposito, de a de cuentas, de direccién, aseguramiento, suscripc6n
v/ 0 colocacién de la emision de bones y cualesg\um otros contratos que sean
convenientes o lo requiera la estructura del Fondo y a dichos efectos, presentar
ante los otganismos supervisores o eutoridades competentes cuanta
documentacién se requiera, y en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos, piblicos o privados estimen convendentes o necesarios, incluso
escrituras de subsanacién, rectificacion, cancelacién o complementarias de las
anteriores.
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3. Asimismo, autorizar a la Sociedad Gestora para que pueda incluir el término
"BANCAJA" en la denominacién del Fondo de Titulizacion de Activos.>.

HacbafneleidaporelViceseu-emﬁomfundnnesdeSemetarioy aprobada por
unanimidad al finalizar la sesién y para que conste, expido la presente certificacion que, con el
Visto Bueno del Presidente del Consejo de Administracion, firmo y sello en Valencia, a treinta
de junio del afio dos mil nueve.

Ve Be

Bpancaja  sssaeamo

d lancla,
g e

José LuisfOlivas Martinez Angel D, Villanueva Pareja

pig. 4 de d
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CONCUERDA con su matriz a la que me remito y a
requerimiento de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON
Y ALICANTE, BANCAJA, libro COPIA en sgeis folios de pa-
pel timbrado, serie 9I, nGmeros el presente y log cinco
anteriores en orden consecutivo, que signo, firmo, ru-
brico y sello en Valencia, el siete de julio de dos mil
nueve. Y en otro mds de la misma serie, siguiente en
orden correlativo al presente, para la consignacién de
notas por los Registros y oficinas pGblicas. Doy fe. --

i~




FOLIQ EN BLANCO CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE PRO-
TOCOLO 00933/09 PARA LA CONSIGNACION DE NOUKS POR LOS
REGISTROS Y OFICINAS PUBLICAS. (ART, 241 R.N.).
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Avda. de Aragén, 30
Edificio Europa
46021 Valencia
Espafia

Tel.: +34 963 07 09 00
Fax: +34 963 07 09 60
www.deloitte.es

23 de julio de 2009

Emisién de Bonos de Titulizacion
por parte de PYME Bancaja 8,
Fondo de Titulizacion de Activos

Europea de Titulizacion, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion.
C/ Lagasca 120
28006 Madrid (Madrid)

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, y en relacién a la emision de bonos de titulizacién por parte de PYME Bancaja 8,
Fondo de Titulizacién de Activos, hemos revisado determinada informacion referente a las préstamos inciuidos
en la “Cartera Provisional” qgue al 30 de junio de 2009 estaba constituida por 2.501 préstamos con garantia
hipotecaria y/o personal (en lo sucesivo “las operaciones”) concedidos por Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente”), cuyo saldo a dicha fecha ascendia a
630.405.446,98 euros, y cuyo detalle por garantia presentamos en el siguiente cuadro:

Nimero de

Tipologia de Garantia Capital Pendiente préstamos

Garantia hipoteca inmobiliaria 503.330.506,49 1.712
Garantias personales de terceros 94.049.995,96 627
Sin garantia especial 33.024.944 53 162
Total 630.405.446,98 2.501

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado Gnica y exclusivamente aquellos procedimientos acordados con
ustedes que han considerado suficientes para ayudarles en la evaluacion de la validez de determinada
informacién referida a la cartera a fitulizar y que fueron acordados con ustedes en propuesta de revision de
dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado Il del presente Informe).

Los procedimientos que se describen en el apartado IIl del presente Informe no constituyen una auditoria
realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, por lo que no expresamos una opinion
sobre la informacion revisada. Si hubiéramos realizado todos los procedimientos previstos para una auditoria de
Cuentas se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este Informe.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion,

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccitn 8, hoja, M-54414, Member of
inseripcion 96, CLE: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torfe Picasso. 28020 Madrid. ol et Fme b o T s o
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Introduccion

De acuerdo su solicitud y con nuestra propuesta, hemos efectuado una revision de determinados atributos de la
cartera de préstamos a titulizar mediante la aplicacion de técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros que
mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacion”) y permiten obtener una conclusion
sobre dicha poblacién mediante el analisis de un numero de partidas inferior (“muestra”) al de la poblacion fotal.

El “nivel de confianza® indica la probabilidad de que el numero real de partidas con desviaciones respecto a una
pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de precision”). Tanto el nivel de
confianza como el nivel de precisién se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos implica la:

«  Obtencion de una muestra aleatoria.

e Verificacion (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que integran la muestra
retnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

»  Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblaci6n total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existenies en las
poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipétesis de que ia poblacion es de tipo
binomial a efectos de su distribucion de probabilidades.

Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacion existente entre el numero de desviaciones observado en el analisis efectuado sobre la muestra
seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado en la poblacién considerando el tamafio de la
muestra y los niveles de confianza del 99% y del 97% son los siguientes:

% méaximo de desviacion estimado
Numero de desviaciones en| % de desviacién | Nivel de confianza Nivel de confianza
la muestra sobre la muestra 99% 97%
0 0% 1,00% 1,07%
1 0,22% 1,44% 1,63%
2 0,43% 1,82% 2,13%
3 0,65% 2,18% 2,59%
4 0,87% 2,52% 3,04%
5 1,08% 2,84% 3,47%
6 1,30% 3,16% 3,89%
7 1,52% 3,47% 4.30%

Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

Nuestra revision ha consistido en la revision de la informacién de los préstamos incluidos en la “Cartera
Provisional’ antes citada, sobre la base de los datos al 30 de junio de 2009. A continuacion se expone en detalle
el trabajo realizado y los resultados obtenidos.

De la “Cartera Provisional” obtuvimos, por aplicacion de las técnicas estadisticas a las que se hace referencia
anteriormente, una muestra aleatoria de 461 operaciones (en lo sucesivo, “Cartera de Préstamos
Seleccionadas”) cuyo desglose por garantias se muestra en la siguiente tabla:
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% Sobre Capital
Tipologia de Garantia Capital Pendiente Pendiente
Garantia hipoteca inmobiliaria 86.122.044,75 328 79,77%
Garantia personal de terceros 17.273.904,67 112 16,00%
Sin garantia especial 4.572.439.21 21 4,23%
Total 107.968.388,63 461 100%

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado que al 30 de junio de 2009 se
cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza del 99%, la
desviacion maxima existente en la poblacion total con respecto al atributo verificado.

Naturaleza de préstamos y del deudor:

Hemos verificado contra la base de datos de la Entidad Cedente y con los datos que figuran en el
documento publico de formalizacion de la operacion (escritura o péliza), que la misma es un préstamo
concedido por la Entidad Cedente a una empresa (persona juridica) no financiera, domiciliada en Espafia y
que no corresponde a operaciones de arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

Titularidad:

Hemos verificado con la informacién interna de la Entidad Cedente y con los datos que figuran en el
documento publico de formalizacion de la operacion (escritura o péliza) que la Entidad Cedente es titular de
pleno dominio del préstamo a que se refiere la operacién de financiacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no reline esta caracteristica.

Identificacion del deudor:

Hemos verificado que la razon social y el N.I.F. del deudor que consta en la base de datos de la Entidad
Cedente coinciden con los que figuran en el documento pdblico de formalizacion de Ia operacién (escritura
o péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no retine esta caracteristica.

Transmisién de los activos:

Hemos verificado que en el documento publico en el que se formalizé el préstamo (escritura o pdliza) no se
incluyen impedimentos a la libre transmision del mismo por la Entidad Cedente ni la exigencia de
autorizaciones o comunicaciones para su transmision.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no relne esta caracteristica.

Acreditacién de PYME:

Hemos verificado con las informaciones intemas de la Entidad Cedente disponibles a la fecha de
verificacion que el deudor cumple con los criterios de clasificacién como Pequefia y Mediana Empresa —
PYME- establecidos segln los criterios internos de la Entidad Cedente (facturacién anual inferior o igual a
50 millones de euros).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza de! 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no retne esta caracteristica.
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Fecha de Formalizacion del préstamo;

Hemos verificado que la fecha inicial del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, en
caso de ser la fecha de formalizacion del préstamo coincide con la que figura en el documento publico de
formalizacion de la operacion (escritura publica o péliza), o en caso de ser la fecha de disposicion, coincide
con la documentacion adicional del mismo, y esta (ltima es consecuente con los témminos del
correspondiente documento publico de formalizacion de la operacién (escritura pablica o poliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no retine esta caracteristica.

Fecha de vencimiento del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con la que figura en el documento publico de formalizacion de la operacidn (escritura
publica o péliza) o en la documentacion adicional aportada del mismo, caso de haber experimentado algun
reembolso anticipado con acortamiento del plazo del préstamo o en caso de modificacién a una fecha de
vencimiento posterior, no siendo en ningtin caso posterior al [10 de agosto de 2048].

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no redine esta caracteristica.

Importe inicial del préstamo:

Hemos verificado que el importe inicial de! préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
coincide con el que figura el documento publico de formalizacién de la operacion (escritura publica o pdliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 98% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no relne esta caracteristica.

Saldo actual del préstamo:

£

Hemos verificado que el saldo vivo del préstamo a 30 de junio de 2009 que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente no difiere con el que resulte de estimar dicho saido en funcién de sus fechas de inicio y de
vencimiento, importe inicial y tipo de interés de referencia establecidos en el documento piblico de
formalizacién de la operacion (escritura publica o péliza), asi como en funcion del tipo de interés y, en su
caso, pagos anticipados y retrasados, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no méas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no retine esta caracteristica.

Tipo de interés o indice de referencia:

Hemos verificado que el tipo de interés del préstamo es variable. Asimismo, hemos verificado que el indice
de referencia para la determinacién del tipo de interés aplicable al préstamo que figura en la base de datos
de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento publico de formalizacién de la operacién
(escritura pUblica o péliza) o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las paries de
maodificacion de dicho indice de referencia,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no més de! 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no retine esta caracteristica.

Diferencial del tipo de interés:

Hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el indice o tipo de referencia del préstamo que figura en
la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el indicado en el documento publico de formalizacion
del préstamo (escritura pablica o péliza) o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las
partes de modificacion de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no reline esta caracteristica.




. Tipo de interés aplicado:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicado el 30 de junio de 200%=te se desprende de los apartados
10y 11 anteriores, al que se calculan las cuotas coincide con el que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no retine esta caracteristica.

. Retrasos en el pago:

Hemos verificado contra informacion interna de la Entidad Cedente, que los préstamos se encuentran al
corriente de pagos o, en su caso, el retraso en el pago de los débitos vencidos no supera los 90 dias a 30
de junio de 2009.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no retne esta caracteristica.

. Sltuacion concursal:

Hemos verificado con los documentos y las bases de datos de la Entidad Cedente que, con la informacién
que se dispone, el deudor al que se le ha otorgado el préstamo no se encuentra en situacion concursal
alguna,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no reline esta caracteristica.

. Préstamo promotor:

Hemos verificado, conforme al expediente de formalizacion del préstamo y a las bases de datos de la
Entidad Cedente, que el préstamo no se coresponde a financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccion o rehabilitacion de viviendas y/o inmuebles comerciales o industriales,
destinados para la venta.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no redne esta caracteristica.

. Tipo de garantia:

Hemos verificado que el tipo de garantia, en su caso, accesoria al préstamo (hipotecaria o personal de
terceros) que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento
publico de formalizacion de la operacion (escritura pablica o péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 99% que
no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no retne esta caracteristica.

De la muestra seleccionada 328 préstamos (71,15%) con un saldo total de 86.122.044,75 euros que
representan un 79,77% en términos de saldo actual de la muestra seleccionada corresponden a
operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria (“préstamo hipotecario”). Para éstos
préstamos hipotecarios adicionalmente hemos verificado:

. Formalizacién del préstamo hipotecario:
Hemos verificado que el préstamo hipotecario se ha formalizado en Escritura Publica,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 97% que
no mas del 1,07% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no reline esta caracteristica,
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Propiedad hipotecada:

Hemos verificado que la propiedad o propiedades hipotecadas, que figuran en la base de datos de la
Entidad Cedente coinciden con las que figuran en la escritura plblica en la que se formalizd el préstamo, y
se corresponden con propiedades inmobiliarias situadas en Espafa (viviendas, locales de negocio y
oficinas, naves industriales, garajes y trasteros, terrenos urbanos y terrenos rusticos) y, en el caso de los
inmuebles que corresponden a edificaciones, su construccion ya esta terminada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 97% que
no mas del 1,07% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no retine esta caracteristic.

Direccidn de la propiedad hipotecada:

Hemos verificado que la direccion o nimero de finca registral de la propiedad o propiedades hipotecadas
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en la escritura piblica en la
que se formalizé el préstamo hipotecario y en el certificado de tasacion emitido por la entidad que efectué la
tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 97% que
no méas del 1,07% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no reline esta caracteristica.

Garantfa hipotecaria:

Hemos verificado con ia escritura publica en que se formalizéd el préstamo, que la garantia hipotecaria esté
inscrita en el Registro de la Propiedad y esté constituida con rango de primera hipoteca sobre el pleno
dominio de la propiedad o propiedades hipotecadas o, en su caso, con rango posterior aunque la Entidad
Cedente dispone de documentacion relativa a la cancelacion de las deudas originadas por hipotecas
previas, aunque e} tramite de cancelacion registral de las mismas esté pendiente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 97% que
no mas del 1,07% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no reline esta caracteristica.

Valor de tasacion:

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad o propiedades hipotecadas que figuran en la
base de datos de la Entidad Cedente coinciden o son inferiores con los que figuran en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacién y que dicha entidad se encuentra inscrita en el
Registro de Sociedades de Tasacién del Banco de Espafia,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 97% que
no mas del 2,59% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no reline esta caracteristica.

Relacidn entre el saldo actual del préstamo y el valor de la tasacién:

Hemos verificado que el saldo actual del préstamo hipotecario a 30 de junio de 2009 no excede del 100%
del valor de la tasacién de la propiedad o propiedades hipotecadas, segin lo recogido en el (los)
certificado(s) de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 97% que
no méas del 2,13% de los préstamos incluidos en la cartera de préstamos no retine esta caracteristica.

Seguro de dafios:

Hemos verificado que las escrituras, por las que estén formalizados los préstamos hipotecarios, determinan
que mientras estos no se encuentren totalmente reembolsados el Deudor queda obligado a tener
asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de incendios y otros dafios durante la vigencia del
contrato, al menos en las condiciones minimas exigidas por la legislacién vigente reguladora del mercado
hipotecario (suma asegurada coincidente con valor de tasacion del bien asegurado excluido el valor de los
bienes no asegurables por naturaleza, en particular el suelo).

De acuerdo con los resultados de huestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del 97% que
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e caracteristica.

Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y para la Comision Nacional
del Mercado de Valores en el marco de la operacion de titulizacién anteriormente indicada, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, por tanto, no debera ser utilizado
para ningun otro fin,

Deloitte S.Lf.,.,/
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Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez ex: minada la docurnentacidn remitida sobre constitucion de fondos de teulizacion.
de acLives con ertsion de vald es:

Fondo. PYMEBANCAJA 8, F.T A
Emisior Bonos de titufizaciér: por importe de 510.000.000 guros
Sociedad Gestora: Europea de Titulizacién, $.6.F.T.

con fecha 28/07/(9 ¢! Vcepres dante de esta Comisidn Nacional del Mercado de Valores ha adeptado el siguiente
acuerdo:

* Bvaminada fa documentacion « orrespondiente @ la constitucion det Fondo de Tirulizacion de Actives con emision de
valores de renta fija remitiga por aentidad Europea de Titufixacién, S.G.F.Y,S.A, y de conformidad con io previsto
en fos articules 18, 26, 27 y 93 de -7 Ley 24/1968 det Mercado de Valores, 2, 5y 6 def Real Dexreto 926/1998, de 14 dg
Mayo, 5de la Ley 19/1992, de 7 d + julio, y demds normas de oplicacidn, el Vicenresidente de Ja Comisitn Nagional del
Mercado de Vakies, en virtud de - a delegaciin que ke ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisidn te
fecha 18703709, ACUERDA:

Inseribir en Jos Registros Dficiales -onternplados en &l articulo 92 de g Ley 24/1968 del Mercado de Valores el informe dé
Jos auditores, los documentos ac editatives y &l folleto informative correspondientes o la constitucion det Fondo de
Tieulizacion de Actives denominc 3o PYMEBANCAJA B, FTA con emision de bonos de titulizatién y promovido per lo
entidad Europea de Titufipacion, SAEFT.SA"

La Agencla Nacionat de Codifics cidn ha esignedo a la emisién de referencla los siguientes codigos ISIN como
¢ddigos anicos de dmbito iriter acional,

Serie Codige 151N
Serie A £50372191009
Serie B ESO372191017:
- E50372191025
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS FARA
LA CONSTITUCION DEL FONDYO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: FYME BANCAJA § FONDG DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
FECHA DE EMISION : 29 de jullo de 2009

NUNERD FECHA PRESTAMO  _ FECHA CAPITAL % GAPITAL  TIPODE PER. IND MARGEN FPER  SMA  FECHADE FLZ %  TOMD LIBRO FOLIO  NUMER  NUMER

CERTIICADG EMISION _ HIPOTEQARIO __EGGRITURA INIGIAL PARTL vivo JNTERES _ UO. _1OE  SINDIL_ REVL AMORT.  VTO.FIMO. DEMORA FiNGA WsC
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CERTIFICADO

RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS ¥ CERTIFICADOS DE TRANSMIZNON DE
LA CONSTITUCION DEL FONDO DR TITULIZACION DE ACTIVOS: PYME BANCAJA S FONDG
FOR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLOK ¥ ALYGAN,

TPODE  PERRORRR AR

8520065374
BR20053944
88320053044
R20002 144
19520057560
19720021004
[0320051 138
520320220
W50L4070
072021861
o720 109
0720334200
20720204301
0T20334442
20720234482
20720334593
0720334509
20720334603
20720234705
20720334745
20720234705
CTR3MTRE

021120119750
121120180154
021320131571
022013720
022020000327

(23030141480
0220181 1M
CZ31 20202400
X237 20042811
hoaezanoTessr
PU24720153450
bo2472015455
po2draoienzey
bo2avzotessn
buzaszo170248
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p025220177464
PozET201 22404
T2 04
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0O0ZM211722
0020120134678
00028170130676

TR )

120138777
boou2s 120142215

[ODGZARNCISAE 10
OG0 1 20880
000206201 20860
PO0GID 01 20840
[UXXI200201 29860

FECHA PREETAMO FECHA CAPITAL % CAPITAL
EMISION HIPOTECARID ESCRITURA INICIAL PARTI. vivo INTERES LG, ICE
3 {4) (8) (B) (%) 10
RBO772009 2077018500522008 10/08/2008 142.450,00 100 126.620,26 2,644 MENS ELHA
20772008 2077D1BBIEA005 fvor2008 96.354,80 100 94.002,50 6 MEN&  EUHA
2046772000 2077018300522008 26022008 150.000,00 o0 140.546,85 4452 MENS  EtHA
25R07/2000 2077019500522005 OE/S008 85.000,00 100 B2.528,41 6834 MENS EVIA
2007008 2077019700622002 01032007 240.000,00 100 2247974 3472 MENE  ELIA
2007/2009 2077020300622005 e/2008 162.000,00 o 161.741.38 8,223 MENE EUIA
RBM772009 2077020600622002 051272007 108.000,00 10 198.000,00 6488 MENE EMA
200742060 2077020500522033 0EI2008 150.000,00 100 138,800 47 545 MENS  EUIA
200772008 2077020T00522032 b4n22007 275.000,00 100 o256.102.10 3,021 MENE  ELHA
2607000 20THOTO0572023 TAN000 77.000,00 100 T6.700,58 3,822 MENS  EUA
2000772008 207T020700522033 ioao08 84.000,00 100 B2.582 50 3827 MENS  ELIA
280742000 207I020700522033 L2000 131.000,00 00 128.785,31 3,827 MENE EUtA
28M77008 2077020700622033 2782008 270,000,00 100 265.443,64 1622 MENB  EUTA
2007/2009 20T7C20700523035 2700872008 244,500,008 m 24030401 3622 MENS. EWA
280772008 2077020700522033 21082008 528,000,00 10 E20.921.07 3422 MENS ELHA
200772009 2077020700522033 27108008 642.000,00 10 B70.401,00 5822 MENE  EWHA
20712009 20TT020TO0E2033 BEAIRN08 170,000,00 100 167,503, B5 2,060 MENS  EUA
20712009 2077020700522033 OBH2008 120,000.00 1o 118,440,78 2050 MENS EHA
200772008 2077021100522017 210372008 182.378.00 100 16871381 8403 MENS ELHA
Z0T/2008 2077021100622018 08032008 105.000,00 100 103382, 7¢ 2744 MENS FthA
20007/2008 2077021200802013 1aTTiR008 420,000.00 100 402.850.77 535 MENS EUA
LNTRON JTT030622011 O8/1172000 £9.000,00 100 nann 3159 MENS ELHA
2007/2009 2077022000522000 102008 225,000,860 100 21238484 271 MENS  EWIA
27000 NTINTROSZ2046 28012008 2%0.000,00 100 230.000,00 4702 MENE  ELHA
200772000 2077022200522048 1ADNI08 73.000,00 00 70.684,20 725 MENS  ELMA
20072008 2077077300522020 M0S2008 164.000,00 100 160.580,20 2821 MENS EU1A
200772000 2077022400522008 AR08 100.000,00 10 214450 3,021 MENS ELIA
272008 ATIOZINEL014 10042008 80.000,00 100 85.084,13 3385 MENS  EUA
072004 20T7023100522000 TRAISZN08 100,000,008 100 070,09 3,150 MENS  EU1A
2007000 2077023100622020 08/11/2008 50.000,00 100 4870112 60 MENS EWIA
200772008 20T1023T00E22004 H/mupo08 171,000,008 100 160.623 48 2,784 MENE  ESM
F07R000 2077024200522007 07042008 240.000,00 100 2501683 4,135 MENS  ELHA
200772000 20T7024700522015 13o7i2007 14.918,50 00 10n.022,72 8944 MENS EUIA
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RELACION DE PRESTAMOE HIPOTECARIOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIFOTECA EMIYIDVGS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: PYME BANCAJA § FONDO DE TITULIZACIDN DE ACTIVOS
POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
. FECHA DE EMISION ; 28 de julio de 2009
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTEQH
: RS
O 0 9 LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: FYME BANCAJA 8 FONDO DE TIJULing
POK CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALYWANTE, BANC é
E RMISION : 29 de Julie de 2009

NUKERO FECHA PREGTAMO FECHA CAPITAL % CAPITAL TIPO DE FEWW ST L FoLlo NUMER NUMER,
CERTFICADD EMISION HIPOTECARID ESCRITURA INICIAL FARTI. VIve INTERES __ LiQ ICE SINDL_REV. ARopie ] o [ FINCA INSC.
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PMI20160408 20M7/5000 2077034200522018 300472008 480.000,0¢ 100 456.265.87 8,84 MENS EUAA 1 ANUA  FRCV 20062023 166 12284 [/ 0 0 532 §
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIFOTECA EMITIDOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO bE TITULIZACION DE ACTIVOS: PYME BANCAJA § FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR CAJA DE AHORROS bE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
FECHA DE EMISION : 25 de Julio de 3009
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RELACION DE PRESTAMOS RIPOTECARIOS Y CRERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIFOTECA EMITIDOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: FYME BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON V ALICANTE, BANCAJA
FECHA DE EMISION : 29 do Julio de 2008
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS ¥ CERTIFICADOS DE TRANSMIEIGN DE FOIPOTRC]

LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: FYME BANCAJA § FONIXO DE TIT!

POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLOR Y ALICANTE, BANCAJ.
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FECHA PRESTAMO FECHA CAPITAL % CAPITAL TIPODE P L

EMISION HIPQTECARID ESCRITURA INIGIAL PART, VIvo INTERES  LiQ. iCE §-INDL._ REVI.
@ 3 @) &) & 0} ® [OEE
200712009 207T082200602017 077022008 200.006.00 100 180.851,28 4,202 MENE  EUIA 0,76 ANUA
26/077009 2077082200622017 180212008 280.000,00 100 26262150 3372 MENS  EUMA 6,75 ANUA
20/0772000 20770R2200522017 140372008 §26.000,00 108 580.2651,64 2885 MENB  ELMA 075 ANLUA
2007/2009 2077082200822017 12032008 28170400 100 WEABAL 7,885 MENS EU1A 0,75 ANUA
200772009 2077082200522017 /0472008 500.000,00 100 4T85 3385 MENG EU1A 1.25 ANUA
W0 2077082057017 180472008 521,000.00 1w 40 682,02 2884 MENE EtHA 126 BEME
20/07/2009 2077082200522008 240042008 660.760,08 100 B51.961,81 2,060 MENS  EU1A 0,76 ANUA
FW/OT00A F077082BODG22020 [LUe 100.000,00 100 faTes 4702 MENS  EUIA 1.26 ANUA
200772000 2077082800522021 10/08/2000 147.000,00 10 142.007.97 2844 MENS RUIA 1 ANUA
28772000 2070628005002 . 20/00i2008 Z430.000,00 100 20072 3085 MENE  ELHA 095 ANUA
200772000 2077083000522011 030¥2008 130.00000 100 AT 40 3472 MENS  EUIA 0,85 ANUA
BAVR00Y 2070800057017 AR08 111.468,00 100 10797735 81 MENS EWA D ANLIA.
20071000 2077082100520005 281212007 252.200,00 100 241.308,45 2244 MENS EUIA 0.8 ANUA
204772009 20770831 00520005 EAYRNT 252.200,00 1w 241 39845 2244 MENS EUMA 08 ANUA
200700 20T7082100520008 80.000,00 100 H26.% 332 MENS EUA 0,5 ANUA
H0KI772000 20770831 DO 7R 111,500.00 100 104 802,76 2444 MENS EU1A 08 ANLA
2607/2009 2077083200822007 100872007 156.040,00 100 0N 9 3222 MENS  EUMA 06 ANUA
WATH00D AIT0A30052007 25014008 410.400,00 100 20026423 4082 MENS  EWMA 0.8 ANUA
0772000 HTTORIZNGTI00T. 26032008 158.900,00 100 We.740.00 2735 MENS EU1A D8 ANUA
20072009 207T0RIZ00522000 ORKITIZ008 400.000,00 100 W42, 36 B0 MENS EU1A 1 ANUA
200742008 207708MO0EII008 aTRdL008 AT3.207.00 100 44578088 2705 MENS RHA 0,65 ANUA
200772009 2077063400522008 0742008 AT3.07.00 100 A45740,68 2785 MENS  EUIA 0,65 ANUA
200722000 2077003400522000 H0drA08 tHATLAB 100 S8.227.04 6143 MENS EU1A 0.75 ANUA
20072008 0770800522018 2470072008 1.000.000,00 1 85407247 2,644 MENS EUIA 1 8EME
200712000 2077083700522020 20122007 178.000,00 100 136,61 525 MENS EUIA b8 ANUA
Q77000 207TORITO0GZA00 2M2/2007 150.000,00 0 136.228.50 525 MENS  ELHA 0,0 ANUA
20/07/2008 2077083700522020 AHp007 105.000,00 100 98.028 57 535 MENS EUA 1 ANua
20070000 207708T005IMN 112008 $00.000,00 1 1b0.000,00 726 MENE EWHA 125 ANUA
200772000 2077083700622021 0811172008 220.000,00 100 220.000,00 62 MENS EUTA 125 ARUA
AT WTIOM 100672009 120372008 13,1413 1tk 108.681,52 2765 MENS  ELNA 0,85 ZEME
2007/2000 2077034100522008 12032008 1AM 100 108.881,52 2,785 MENB EUA 0,85 SEME
2WT/2008 2077084 100622008 26)06/72008 185.000,00 m 188.803,60 2521 MENS  ElHA 0,76 ANUA
200722000 2077084100522000 OS00K 210.000,00 100 200611,88 2471 MENS EU1A 07 SEME
200742000 207T0M4100522000 0308/2008 urasen 100 a4 251 MENS EUIA 0,75 ANUA
207/2008 2077004100529 U008 154.000,00 100 020,49 2821 MENS EUA 0.75 ANUA
28KTROCD 2UTT004100E22000 Q72008 25.468,00 100 936,04 2,3M MENE EWHA 4.7 ANUA
20072008 2077004 100522000 JnArA0d 200.000,00 1o 194,500 45 2204 MENS ELHA 0.75 ANUA
200732008 2077084200522018 141212007 143.050.00 100 134.063,88 51 MENS EUA .75 ANUA
200712000 207T084200522018 1dnazic 231.432,00 00 2HT0BM 2085 MENG EU1A 0,75 ANUA
KT 2TIOMINEE0TE RAII008 120.000,00 10d 11.012,08 2,885 MENS  ELIA 0,76 ANUA
00772008 20770M00E22011 122007 $62,000,00 100 7.0243 8248 MENE EWHA 1 ANUA
20078000 207T0B43005Z2012 D308 450.000,00 100 A5%).000,00 7473 MENS  EUHA 2 ANUA
200772008 20770M400522005 pabil-ii g 120.000.00 w0 114,000,286 51 MENS EUIA 875 ANUA
HNTRO0N 2TTORAADNSZI00G 20112008 120.000,00 1w 114.000,20 £1 MENS EUHA 075 ANUA
20712000 20TTOMAN0E005 - ] RAG5.688.00 100 2003804 3220 MENS ELMA GF ANUA
TR0 2077085000522018 110372008 1.000.000,00 100 [ 2,614 MENS  ESM 1 TRM
20T000 HTI0MEI0DSZN014 10ZO0E 71204000 nd 0717570 6885 MENG  ELHA 1.6 ANUA
200772000 2077085400522004 04042000 42.000,00 100 .80 4 2508 MENS EUIA 1 ANUA
20072006 207TTORSE00522010 FLo 450000 1 245.000,00 234 MENS ELNA 0,75 ANUA
Q072009 2077085800622011 11122007 710.000,00 100 710.000,00 5,000 MENS EUIA 0,75 ANUA
20072000 20677088200202007 (3L 504.000,00 106 AB3 151,36 2544 MENE FLMA 09 ANUA
20/07/2000 20770806200822007 010772008 874.000,00 100 840,186,906 2544 MENE EIMA 00 ANUA
ZRU7/2000 BOT700B200522008 1SON2008 Bok 000,00 100 A0 €.35 MENE  ELHA 0.75 ANUA
290772009 2070863005200 150122008 190.305,00 100 103248 24 8111 MENS EUA 0.76 ANUA
VTR0V 20770RBINE22000 160172008 218.42500 100 21081064 B111 MENS EUSA 0,75 ANUA
ZOR7A0N 2077086300622000 160172008 272.000,00 100 264.310,18 4452 MENS  EUTA 1 ANUA
200772000 207T0MBE00522017 HhaRar 151,000,860 100 140.548.20 8245 MENS  ELMA 1 ANUA
ZOTF000 20TIORGTNGIINNT 100172008 245.000,00 100 HARA 4482 TRM  EU1A 1 GEME
W07R000 20T7068500522017 230112008 102.000,00 100 180.770,90 3950 MENS  EtHA 05 ANUA
2W07/2000 20T708B50052201T. 1302/2008 20790497 100 Rk A 4,202 MENS  EWHA 0,75 BEME
TTI000 ZUTTORESOOSZINT. 160272008 108.000,00 ] RLE IR 4,202 MENS  BMA 0,75 SEME
2072000 2077087 100672004 0007 550.000,00 100 4b0 470,18 1,007 TRM B33 95 TRIM
200772000 2077087100622038 020472008 100.000,00 100 W21 72 3,935 MENS EUHA 1 ANUA
200772009 0710871005220 DRS00 150.000,00 100 141.084,80 2650 MENS  EUIA 0,75 ANUA
200712000 2077087100522037 27052008 22878172 100 AT 5 2521 MENS EWHA 075 ANUA
20072000 2077067 $00522057 040772008 B1.885,74 100 e 2304 MENS EUHA 4,75 ANUA
200772000 2077087200522013 0E02/2008 520.000,00 100 550.011,02 4452 MENS EUIA 1 ANUA
00772000 2071087 HRE22013 a0 275.000,00 100 Hr26M 2072 MENS  EUA 0,45 ANUA
20074000 207708T200522014 AR0712008 stoaram o0 &77.608,13 2000 MENZ  EU1A 1 ANUA
ANOTR2000 20T7087200522004 oae/2008 882, 37,00 00 2T B0, 06 271 MENE  ELIA 1 ANUA
20R772000 2077087200522014 1102006 620,000,00 10 2787143 8,7 MENS EUIA 1,25 ANUA
200712008 207708T300522008 BA42008 160.B04,00 0 130.702.40 6323 MENS  EUHA 1 ANUA
2007/2000 2077087 300522000 040472008 143.200,00 100 12.881,77 8222 MENS EUIA 1 ANUA
200772000 207 708100622008 Q102008 1.000.000,00 0 BELT0 675 MENS  EUIA 1,26 ANUA
200772000 2070870082200 26/0212008 458.514,00 100 430.262,80 0111 MENS EUMA 0.76 ANlia
2B0T2008 20TTORTODDA22012 01082008 18641658 L] 17z 4,202 MENS EUIA 0,75 ANUA
TN 207703000622009 N7 120.24500 w 7230035 455 MENG  BW1A 08 ANUA
200712000 2077088000553000 DAXA008 427000 00 100 40051720 3522 MENS FLHA 08 ANUA
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OLID NUMER

NUMER,
INSC,

FINCA
0

71120288
™ 120182
014
7 18
33 100260
4 120288
221 120140
721 12m%
221 120141
173 120876
12010
89 120188
o 120185
89120262
BY 120187
40 T2
4 21304
114
25 485te
26 48407
5 Ay
26 dbdi0
w e

o4 374
13 fmy
0 18824
60§60

¢ oty
0 10816
0 72540

[

Tueommwun

i e T T Y

T4 402

112 511
108 67180
LRl
n s
7 nar
" 2
0 10140
o 101618
o 1t
0 101615
& 104505
T8 BMY

0 M5
0 2314
0 20587
&0 16050
197 41
197 an101
W7 4002
11
1% 61M
160 22406
182 1418
182 1434
190 14472
142 200

&1 18284
R0
13 66803

12 e8afp

9 30128
106 4B5R
185 48638
&1 8038
AT 1200
47 1050
47 12
207 86068
o 3813
)




RELACION DE PRESTAMOS HIFOTECARIDS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: FYME BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
FECHA DE EMISION : 29 de julio de 2009

NUMERD FEGHA PRESTAMO FECHA CARITAL % CAPITAL  TPODE PER, IND WMARGEN FPER.  SMA  FECHADE FLZ %  TOMD LIBRO FOLUD  NUMER  NUMER
CERTIFICADD EWISION  HIPOTECARID  ESCRITURA INICIAL PARTI. VIO INTERES  LIQ.  ICE  §NDL _REVL. AMORT.  VT0.PTMO. DEMORA FINGA INSE.
{i 2] 3 a 0 18] [ik) ) {12) fis (%) .08 (9 20} 7]

C00DI00BB020056076 , W3 N 20 T q
05078 . ¢ k) M 203 38821 1
0000003R8100050027 /RT009 TTOBMNGSZONE  Z1A007 22078489 100 200004678 254 MENS EL1A 1 ANUA  FREV w002 187 RS EM M7 151 1648 1
DoOOOBA1 050027 L= M7 151 16489 1
000000088100060835 20007/2009 T07TOMB{O0E2000E TA/IZARI07 o000 100 10958574 6320 MENS  EUTA 1 ANUA  FROV AN 1M I tesd b 440 1
DUOODNIBY100051238 0074000 Z0TI0BB100520008 11042008 uognaga 100 2AMTM 234 MENE EUIA 075 ANUA  FRCV 102023 18t 834 ] ] o 18401 [}
000000BR100062451 20772000 2TI0SI00620006  17AAP008 100030000 100 S44NTBA1 6323 MENS EUIA 1 ANUA  FREV 14407020 134 123D 1654 gt 155 M35 1
OODB00BE1ACE2451 1064 o1 165 4me2s 1
000000088100052481 1S 0T 155 4860 1
ODNMIBA|0N52451 1507t 165 4meM 1
00000008H1000524514 1854 a7t 155 48633 1
00000082100E2451 1654 9T 156 4k 1
DONOONIAT000SZASY 154 91 155 4M)1 1
000000084100062451 1054 9 86 4 1
DORKOIDBE1D0AA360 207/0000 0TTORMI00N20005 1042008 R L] 1416545 2509 MEN2 ELIA 06 AMA  FROV onor0te N [T ] ] 85 72709 5
000000088220100134 200772000 20TTOBE20N522010  3IALI/Z008 w1000 100 215,805,06 6 MENS EUIA 085 ANVA  FROV 06RNZ028 228 2 ] ] 0 2810 H
000000085220109131 ] ] D 2057 3
0000008830017 140 ZIRTI000 HTTONAOEN0L2 2007 Mz 100 2532 51 MENS EUHA 075 ANUA  FROV 050N2020 125 "o 2 ] 85 120285 1
0000000RENNT 27241 WOTH00 TIOBAINSZ0017 2T 9100000 V00 AHM 2394 MENS EUIA 075 SEME  FROV 6501023 18 BAM 2003 0 I mm 1
OOD00BEINN1Z 443 TaRMAGH 207T084300520012 0202008 16600000 100 1105985 2384 MENS EU1A Q75 8EME FROV ovoineis 101 B34 2003 0 A7 1AM 1
0000000BA00127748 200772000 207TONI0620012  CII/Z008 H21ME 100 4403 51 MENS EUMA 075 ANUA  FROV om0z 16t 114 200 o 15 12028 1
0000000REIN 12707 200172000 ZTTOMAMOOS20017 110172008 X6TEM 100 4012485 4202 MENS EUIA 015 ANUA  FROV 030N0Z3 18 10202 2004 [] 1 12083 1
DOCODODBEI0T270AN 204742000 20TIOANDE012  HIR1RM0E PRIV TR AN MENS EUIA 075 ANUA  FROV 0E02073 182 W0 204 ] 5 12019 1
000000088300125049 72000 ZOTTORKMOS2ONTY  HeAA2008 M0L0000 10 MENITSE 4202 MENS EUIA 075 ANUA PRV OSNU02 162 10202 2003 0 196 Tz 1
DOOD0DIEN0128564 U000 2TTONN00S20012  06AIL/2008 5000000 100 4210078 402 MENE ENA 076 4EME  FRCV oreR0z 182 fo  mm 0197 120 1
000000088200120968 HRTZ008 ZOTTONDOOSZONNZ  LTRV008 A0 10 00087 2838 MEND EWA 076 SEME FRCV USDA0Z3 B4 B8NS 2008 0 5 12T 1
OODOOUDAENOT NG WG TIBANOT0NI  OTAV2000 240800 100 UTHM2M 286 MENE EnA 06 8EME  FRCV osAZZ 184 (XU ] 3 120702 1
0000000BE300120271 200772000 207708KX0SZ0013 14DAR00A 00000 100 SASOAT 2885 MENS EVIA 076 3EME  FROV USAMROZE 184 AME 2008 [} B 12 1
C000008E300130078 20772000 27TI0AAN0E0013 0042008 500000 100 SSLENES 25 MENS EUIA 075 BEME FROV 0EONNZY 14 aasE  200e [} 4t 1072 3
000000BEIN1309TE 2008 a 4 12721 3
000000088300121483 29077000 20TTORENKG20MT  DROS7008 4015006 100 7eS00s 2500 MENS EUIA 08 ANUA  FROV 5052028 105 £500 ] [} [ 3
OON00DARYN 31 ABT AT000 WITORAN0S001]  OD/008 15000000 106 14202533 G MENE EUIA 075 ANUA  FROV 05082073 186 1190 207 o 175 12878 3
D00000CREE00107850 ZRAT/Z000 20TI0NNG002001D  2ADE/Z008 19000000 100 13808740 2804 MENS EUIA 126 ANUA  FROV USO7IE 107 [T ST TR ¥ ] ]
00000008862¢ 153627 00712000 TTORBOS2ANE 14012008 oM 18051 ADIY MENE EUA 07 ANUA  FROV 0M2O03 M 1208 M5 1 70 20 ]
000000080E201543 14 200772000 2077083BO0522015 {2tz 174.000,00 100 133,717.42 3422 MENS EUIA 08 GEME FREV fomais 7 V422 L] Q 0 o 0
OOOCOOBET 201805 20RI/00 JTTOATOOLNME  ZTHIZOQT 10200000 100 WATEB 1771 MENS EUHA 1 SEME  FRCV aJHME 180 BT 1T M9 493 8N 7
0000000887 20160848 2007/2000 207TORT0062Z018 281272007 0T %0 HAZN S 2304 MENS EUIA 0,75 SEME  FRCV 0SON21 441 Wb 27 1 58 81765 E]
00000008720 184150 0T/006 ATIBAICEI0NE  ONSA00H Boooos 10 250071 26138 MENS  ESIM 126 TM  FREV oSz WM aMB W W 85 A0S 2
000D0004AB00081214 2007/000 20TTORMOCIZ0008  O1OMAZO008 048000 100 MLIAIE U573 MENS EUIA 1,25 ANV FROV ooz 1M 2R 17 168 19 TUE 3
00D000KM00081 214 74 W 10 TR a
DROORODARIZOT014Z2 20I2000 JTIOAEOOSI010  1ART/008 7600000 100 1RREMED 4452 MENE EUIA 1 3EME  FROV 1W0OM073 162 104R M120 1308 151 60444 4
000000088520102124 0RT2000 WTTOMBOOEZIN  {TN7/2008 ;M 10 AN 284 MENS EUIA 1 SEME  FRCY 1Rz 237 RO B0 1M W05 TSR [)
DODOOANA 120065082 0RTR008 MTTOM00DN0  1A0MH08 950000 100 HTEO 2 MENS EUA 1 8EME  FROV 1H0VAZY 182 T a ¢ o Mot L]
DOD0000SG 120085488 TR ZOTTORMI00GZI000 160472008 10000 100 1300000 2844 MENS EUMA 1 TR FROV W20 14 BoM M 5 7 TM 3
DOOHOO0RT 1200PEAM M5 415 177 % 2
00O000DNI 20085484 w4y am 3
OO0O00RMIZOEHGANE MG 4B 17 AT a
0DA00DEH 20045408 WS s T 2WE 3
DOCODI0RATZO00496 WE 45 T AN ]
00D00BHI1 2008540 ME 4 M 3
000000089 120006428 W a5 mn 3
00000040120095488 M5 415 1T oM a
DO0O0NORH20006408 W 4e o mne 3
02000000 120005406 W5 4 M Am ]
0000000M 120055408 s as T e a
000000MH 2000544 M5 4 AT IR a
000000M1 20085430 TR R ]
000000MH120095608 20072000 TIONNOGZI0R  O2GR008 14000000 100 123272 24614 MENS ESIM 17RM PRV 0NENZ M5 B 7 M & 7 L]
D000000KY1 20085088 17 - 4 st L]
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: PYME BANCAJA § FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON ¥ ALICANTE, BANCAJA
FECHA DE EMISION 1 29 de Julio de 2003
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RELACION DE PRESTAMOS HIFOTECARIOS Y CERTIFICADQS DE TRANEMISIGN DE HIPOTEC
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: PYME BANCAJA Y. FONDO DE TIT!
POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALIIANTE, BANCAJA
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FECHA PRESTAMO FEGHA CAPITAL % CAPITAL  TIPODE Pm MA
EMISION  HIPOTECARID  ESCRITURA INIGIAL PART(, vive INTERES LI . AMORT,

) 3 @ & [G) [} {8 o (19 (ff} (12} (13)

2807008 207H0B4IIS20010 020412006 178000 100 10764599 6073 MENS EU1A 075 ANUA  FRCV

FW07/2008 20T7108400520040 0472008 125.000,00 100 118.504.84 8284 TRIM  EUtA 06 ANUA  FRCV

20/0742008 2077100400520011 10052000 118.260,87 100 o824 6248 MENS EUA 1 ANUA  FROV

ZRT/008 POTT1OAMONS2001Y 2HR008 11.437,00 100 128.580,81 4952 MENS  ELHA 16 SEME  FRCV OB0M202
200772000 2071108400520011 210712008 350.000,00 0 350.000,00 3144 TRIM  EL1A 16 TRIM  FRGV 210772010
2007/008 2077100600520007 1MDGR008 260.000,00 100 21097847 3771 MENS EUMA 2 ANUA  FROV 1RO
290712000 F077 108500520007 210712008 300,000,008 L) 200.554,65 607 TRM  EWMA 1.25 ANLA  FRCV [ 7T ]
200712000 2077109800620003 20M82008 1522410 100 10084108 251 MENS EUIA 4.0 ANUA  FRCV 200872073
0772008 2077 10400520003 20/082008 116.274,10 100 100.541 89 26M MENS  EUIA G0 ANUA  FRGV 200082020
200772008 2077103600620003 206008 Ha2400 100 100.041,99 2871 MENS  EUA 09 ANUA  FRLV 2006/2023
WAT0G AT {0SE00SI000S 20KEREGN 1827410 m 108541, 89 281 MENS EU1A 9 ANUA  FROV 20082023
260722000 2077100600520003 2070672008 116,274, 10 100 10084100 2871 MENS EUMA 09 ANUA FRCV 2AANTY
ZURTAVI 2077100600620000 210720080 1.200.000,00 100 1.200,000,00 8,75 MENS  EU1A 1,25 ANUA  FRQV 02102020
20071008 2077108600520003 TH1ROKN 178.000,00 100 17321888 &5 MENS EHA 135 ANUA  FROV LN
260772008 2077108A0GEZ0001 2440772008 175.000,00 100 17230100 8,08 MENS EUIA 095 ANUA  FRCV DSOR203
TBOTR0E 2077100520000 GEHO007 166.000,00 1 142.887,11 6,023 MENE  FU1A 08 ANUA - FROV 0102022
20072008 2077110200520016 0210872008 LEESHLN] 1w 105.041,21 3872 MENS  EUIA 125 ANUA  FRGY 062021
Z0TRO0G 0710000 25008 W75 100 138062, B85 MENS EFL1A 0,76 ANUA  FRCV [0 hrs]
ANOTION 2077100520011 0042000 167.421,25 1o 148.428,64 2865 MENS  ELhA 015 ANUA  FRCV 05042023
20077000 20771 10500520000 VTRARO0R 100.300,00 100 2724 B84 MENE ELMA 1 ANUA  FROV 0552028
200772000 2077110500520000 1810/2008 3.242.500,00 1 1.342.500,00 4835 BEME  EUTA 1.5 BEME FRCV 161072009
2WN7/2008 20774106005620006 11022008 I35 o s2180 4243 MENE  EUtA 085 ANUA FROV CRINB
27008 20THADEDRS20006 31/032008 217.300,00 100 21584575 9423 MENE  EU1A 1 ANUA  FROV 050472023
TMTZ000 2077111000520005 Nhzon 11256000 100 109.323,8% 2294 MENS EUIA 0,85 ANUA  FROV 501 /211y
2000772000 2077111100520003 217572008 142,.620,80 100 13842084 0248 MENS EU1A 1 ANUA  FRGV hDER028
2007/2000 F0TH1200820004 2708 125.000,00 100 12022131 8284 MENE  ELNA 09 ANUA  FRCV 1008023
290772000 2077111400620003 IR0 185.000.06 10 185.000,00 19742 TRIM  ESIM 075 TRM  FRQV 2120000
2007/2000 207T111600520007 20422008 116.000,00 1w 113.250.96 2509 MENB  ELhA 1 ANUA  FRCV 05052033
WM WT7H2INE01 230472000 2.500.000,06 100 2244482 2808 MENS EWA 07 TRM  FRCGV 4022
2007H000 2077412500520003 170712008 429.000,00 00 AB1,819,15 6,5 MENG  EU1A 00 ANUA  FRGV DHOMAAY
M0G0 2077112500620008 050008 140.000,00 100 1308436 4,85 MEND EWMA 05 AMUA  FRLV LTkl
200772000 207741 2600520007 28/ 172008 10236800 0 100,881,722 252 MENE FUiA D.75 ANUA  FROV [
ZRTRNG 2T/ 7112000620007 0612008 11748500 00 1614458 2680 MENS EUIA 075 ANUA  FRGV w2
072008 207711 2000520007 011200 11085400 100 HIMIIS 2850 MENE ELIA 0,75 ANUA  FRCV 281112028
HNTA000 T 3000520006 10007 800,000,060 100 ERLALTE 231 TRIM  EUMA 06 ANUA  FRCV 1508/2020
200772000 2077113000520007 VTRAZ008 180.000,00 0 186,024 55 2809 MENS  EtHA 1 ANUA  FRGV 050572020
HNT000 2071130005 20007 [t 343.800,00 ) ANERY 2,805 MENS EU1A 075 ANUA  FROV 44023
2000772000 2077113000520007 0200572008 342.000,00 10 286.208,00 2500 MENS  ELHA 1 ANUA  FRCV 02052013
F007/2000 207H13000520007 1THom 1o4.004,00 100 10541525 825 MENS EUA 15 ANUA  FRLY 0622023
TN 2077113000520007 11117200 51.000.80 100 e 82 MENS  ELHA 09 ANUA  FRCY OG22
28072009 2077113100520002 CRNE2000 112.000,00 100 10801072 2,000 MENS EMA 1 ANUA  FROV RS0
20077000 20771 13100520002 QIR0 115.580,00 0 Harnor 61 MENG EUtA 085 ANUA  FRCY DEOMRI2N
2000772000 2077113100520002 41122008 360.000,00 0o 340.037.35 3408 MENE  ELHA 15 SEME FROV [0} ]
20072000 2077113400620004 16/05r007 T20.000,00 100 ARENTE 3272 MENE ELMA 045 ANUA  FROV 15030y
2W07/2000 2077113400620008 LOS200 £80.000,00 100 7837185 27N MENE BLHA 085 ANUA  FROV [L4. 5
2NU7/2000 2077113600520006 20672000 100.847,04 10 10674788 BB MENS EUIA 125 ANUA  FRGY 2020
FNT/2000 20771 14000520002 LEHT $7.000,00 100 £4.006,07 2771 MENE  ELNA 1 SEME FRCV wHaex
0712000 2077114000520002 17032008 160.435,00 102 16087400 2,035 MENE ELHA 09 BEME FROV 100402003
AN 207TH4000520002 ROVZ008 164.820,00 00 155.450,30 0% MENZ  ELHA 04 8EME FRCV 102023
HOTR000 207TT114000520002 1TRAI00 188,435, 00 o0 15697400 2036 MENE  EUIA 09 SEME FRCV 10073
ZRA7R00R 20771 14000520002 1402008 108435,00 100 156.074.00 3,035 MENS ELHA 69 SEME  FRCV 10042023
HN07/2000 20T 14000520002 1103/2008 166.435,00 0 16497400 3036 MENS EWMA 08 8EME FRCV VN
200772000 2077114100520002 00272008 320.000,00 w 13620 3622 MENS  ELNA 1 ANUA  FROV 002038
71000 2771148005000 K00 180.000,00 10 7.08802 3902 MENS EUtA 0G4S ANUA  FRCV 222028
200772009 2077114600520008 2040672008 205.500,00 0 286.500,00 2808 MENS EUNA 08 ANUA  FROV 200500
ZV07R000 2077114800620000 252008 285.500,00 100 285.500,00 2800 MENS ELHA 00 ANUA - FRCY 2006028
200772000 2077114700520002 ARR008 220.000,00 1 218.555,03 2571 MENB  EUSA 08 ANUA  FRCV OSH2L0
20712000 20771 14800520004 240442008 108.000,00 100 Wizn 4202 MENS EWA 078 ANUA  FROY oS
ZOR7/2000 2077414500520000 OWD472008 122.000,00 m 122,000,00 2835 MENS  EUIA 9,7 ANUA  FRCV 050203
200712000 20771 14000520003 05112008 160.300,0¢ 100 152,413,080 88 MENE EUIA 1 ANA  FRGV [l ]
230772008 2077116000520004 040872008 164,000.00 00 162,803 21 8048 MENS  ELIA 08 ANUA FRCV 050812033
200712008 2077115300520002 U7X021008 asy e 00 8458851 4102 MENE  EU1A 065 ANUA  FROV 05N
T 0TTHEIN0620002 07X272008 1020443 100 08545 82 4,102 MENS  FLHA 0,65 ANUA  FROV 050212028
2M07/2009 2077115300520002 13032008 1005101 100 108.200.62 2785 MENS EMA 085 ANUA  FRCV o0
20772000 2077116300520002 1022008 188.760,80 0 181.556,13 2,785 MENE  EU1A 0,656 ANUA  FROV ST
2007/2000 207711E300526002 13032008 10584245 100 186,529,958 2,786 MENS EUMA 045 ANUA - FRLV DI042020
200772000 2077116300520002 13032008 122014 100 108.007,3 2785 MENE  RUHA 006 ANUA  FRCY 0B8N
HNTHON 2077115300520002 130V2008 82.08242 W0 RETH 2785 MENS  EU1A 085 ANUA  FRCV 0HR2020
ZM0T/2008 20TT15300520002 13002000 8720862 100 54.643,87 4786 MENS  EUIA 085 ANUA  FRCV a0408
WOTRNIS 20771 1RM0620007 102008 £0.418.30 100 Batio M 2785 MENE  ELHA 085 ANUA  FRCY 05042028
260712000 20T71115300620002 1022000 122083,13 100 HIAD 2,785 MENS EV1A 085 ANUA  FROV 054028
200772008 2077115300620002 13w2008 12652487 0 prikecd ] 2,785 MENS EUIA 045 ANUA  FRCV 05042028
HWATROE 07711E0R007 130372008 85.801,88 100 82.340,03 2785 MENS  E\HA U85 ANUA  FRCV 05042028
290772008 H0TTI5300520003 3000412008 126.748,00 100 1z L5600 MENS ELIA 086 ANUA FRCV DaUH2023
200772000 2077116020003 007008 1.500,000,00 10 1.500.000,00 3044 TRIM ELHA 15 ANUA  FRCY oy
007008 2071118700520003 17/4/2008 182.000.00 100 1T2218%6 2,000 MENS EUIA 1 ANUA  FROV DMOB202)
20072009 207T115700620002 21052008 230,000,00 100 24.960,87 L7TY MENS  EUIA 1 ANUA  FROY e
200772000 2077115000520004 11082000 126.700,00 00 12138090 2,535 MENE  ELHA ©7 ANUA  FRGV 1Mooy
2072000 0THIS00520004 92008 121.200,00 100 ARERTY] 3522 MENS  EUMA 68 ANUA FRCV 3002023
00772000 2077115000E20004 AV0R/2000 121,600,00 n 117.581.85 252 MENS  EVHA 00 ANUA FRCV 0T
N7/ 20771 {B400520007 03m47008 360.000,60 100 340,822,87 3136 MENS EUHA 1 ANUA  FREV 0042028
20M/200 207 1164005200072 06A12/2008 180.000,00 100 177.400,0¢ 4,262 MENS  EU1A U8 ANUA  FROY 06022028
2BRTR000 20TM1BT0520002 J0V008 W.704.00 100 280 403,05 8073 MENE  EUNA 075 ANUA  FRCV [T
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EMISION @ 29 de Julio de 2009
Lo NUMER NUMER.
FINCA INSC.

0

202 78648
200 B2624
209 B285?
133 BI040
182 72909
187 78A08
182 78003
182 78501
182 7BAG9
182 70888
182 78880
162 76680
182 78805
162 Tom02
162 78890
162 78000
1% 70002
182 78004
182 70308
1b2 78007
181 86708
181 Goess
17y 16087
41T
188 3A8B
40 11082
36 1181
21417
13 19
u 1T
1 1648
0 355
76 2862
26 5o
&0 1015A
0 308
0 35188
182 13087
20 4570
205 4858
0 13407
T8 4265
7 41m
76 4276
D 45490
B0 42503
101 25
0 46126
& 0%
9 0MA
8 HIA
§ AT
9 47350
145 30331
W 2
0 28
& 25280
0 26
0 MR
182 26850
B 173K
5 6662
Lk ]
178 2046
M 11208
178 54548
0 64284
0 248
S0 X6
¥ 3D
W AT
101 4713
101 48715
101 4714
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o 21066
120 1N8
m 2am
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0 26700
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0 76019
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147 15731
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RELACION DE PRESTAMOS HIFOTECARIOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIROS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: PYME BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
FECHA DE EMISION : 29 de jullo d¢ 2009

NUMERG FECHA PRESTAMO FECHA CAPITAL % CAPITAL TIPODE PER. IND MARGEN PER BMA FECHADE PLZ % TOMO LIBRO  FOLIO NUMER NUMER.
CERTIFICADO EMISION HIPOTECARIO ESCRITURA INICIAL PARTI. Vive INTERES  LI0.  ICE SINDI.  REVI. AMORT. _ VTQ.PTMO. DEMORA FINCA L1+
1 3 {4) %) &) (10) t 1. 13) 14) 15 (16 17) 18} 18} i
000000117000029620 20/07/2009 Z077117000520002 21212007 471,600,00 j0 . 36262020 545 MENS EUIA 1.1 ANUA  FROV 080172022 184 HAs 173 437 e []
0R00pD117000032163 20/07/2008 2077117000520003 130a7008 150.000,00 w0 14441381 3772 MENS  EVIA 1,15 ANUA  FROV O6DAZ023 168 8,772 1814 1485 9 10283 12
600001 17000012355 2000772000 2077117000520003 1101008 140.000,00 100 137.7945% 2085 MENS  EL1A 0,75 ANUA  FREY 05MDR03 200 B.AES 628 207 178 23142 4
0000001 17400045428 2800712000 207T117400520004 2200512008 216 000,00 10 1923084 8,248 MENE EUIA 1 ANUA  FROV 0NOB2018 02 12248 2787 985 180 81374 1
100000118000031048 200772000 2077113000520003 20TE2008 141.520,00 100 138.285.21 515 MENS EU1A 0,8 ANUA  FRCV DRO7R01A 107 115 [ 0 0 BBOS 2
Q00000118100050056 200772000 2077118100528005 20712008 110.085,00 100 10332173 & MENE  EUIA 125 ANUA  FROV 050872018 108 L) 166 26 1193 1
T0000118100080260 2072000 2077112100620008 21772008 112.508,00 0 105.507,60 & MENS EUIA 125 ANUA  FRCV D/0A20TE  10B 12 2 15 190 11830 1
00000011010008048 1 200722000 2077118100520008 210712008 110.475,00 10 102671.42 8 MENS EUMA 126 ANUA  FROV 0s0a20tE 108 L 156 204 11932 i
0000001 1210008672 200772009 2077118100520008 12MER008 23E.000,00 100 M40 875 MENS EUIA 1,26 ANUA  FROV 12023 188 1275 [} [ 0 743 [
o006 16700036772 200772008 2077116700520003 16042008 30,000,00 1 2568526 €36 MENS  ELHA 25 ANUA - FROV wntRaie 77 1285 178 a3 A7 12242 L}
0000001 12800047288 772008 2077118500520004 14/DE008 20477660 100 280.620,73 2511 MENS EUA 0,8 ANUA  FROV 050672023 168 BE71 1433 m 79 8 ¥
ODDONO 1 BBOUO47 BRE 200772000 207711BB00520004 3062008 116.000,00 hli] 107,654 B8 3844 MENS ELNA 2 BEME  FROV 0wOT018 107 G844 1202 L3 40 6o61 4
0000001 18800050828 20/072008 2077412000520005 008 380.000,00 100 380,000,00 74 BEME ELMA 2 ANUA  FROV 0a10023 170 135 143 111 40 7 1
0000001 18000028 2Y? IMT/2000 Z07H 19000520003 08/1/2008 35BS 1o 20000078 2,384 MENS EUA 0,15 ANUA  FROV 26012018 10t 4204 [ [ © 308457 4
00000011000003520 [ ] [0 4
000001 1 EONDNIATI o [ 0 30957 4
0000001191 00040260 2000772009 2077112100520004 1B/E2008 218.700,00 100 208 538,56 271 MENS EUIA 1 ANUA  FROV 050N2028 220 aTH a2 - 142 5878 3
000000110200034 108 JATRO0 2077116200520003 20102008 1470.132,00 100 14652.20 6,35 MEN® EUA 1 ANUA  FROV 0200172024 173 W 1482 M 118 52262 1
000000119500060818 2N7R000 207T119500520008 12DARN08 a2.074.00 00 82437342 2144 MENS EUHA 05 ANUA  FRCY 0BRTR  187 B4 138 1080 43 BMET0 1
DO0D0U 18500087738 HOT000 2077H1BS005X0000 12111008 370.000,00 100 358.630,97 2708 MENE  EUIA 0.8 8EME FROV 12112029 1M B700 138 1080 15 BA542 1
0000001198000202472 240712009 2077110600520002 251172008 161.514,00 ) 147,857,683 615 MENS EUtA 076 ANLA  FRCV owamn 1712 12,156 o [ 0 20009 a
BO00001 1BSOCO 2R3 TIZ008 20771 19B00520002 251102008 143256, 00 10¢ 130.575.90 8,16 MENS EL1A 675 ANUA  FRGV 050 172 1215 L] 0 0 20838 o
0000001 16200027200 200072009 2077119000520002 01082008 104.475,00 10 10144208 4352 MENS EUA 08 SEME FROV Ll ror LI L) 0,352 54 100 &0 0704 2
0000001 260S00E01P TR0 20771 20000520005 b 21007 170.945,00 100 18581118 5040 MENS  EUMA 0,8 ANUA  FROV 057208 280 LI B 82 111004 4
000000120000050616 . e =M 82 1R 4
000000120000061228 20772008 2077120000820005 11R472008 147 854,07 106 144,088, 73 2500 MENS EUA 06 ANUA  FRCV OWIAUA 205 A [} L] 4 28 2
000000120000051427 AP000 2077420000520005 11042008 78327, 100 10T 2500 MEN: EtHA 08 ANUA FRCV 052013 45 450 0 a 2 in 2
000000120000081528 226072000 2077 120000620005 10472008 e 100 170.170,18 2500 MENR EUIA 0.6 ANUA  FRCV 0oOH028 126 4,500 [ 0 a8 uxt 2
000000120000061829 23772009 207T420000620005 110412008 15040872 100 5,158 42 2,509 MENS  EWA DA ANUA  FRGV [ 1500 [} L] uanth 2
0000001 20000051 730 V0772000 20T H000520005 11042008 150400,73 100 118.620.61 2,508 MENS  EUHA 0.8 ANUA  FROV 05062013 45 2,809 [ [} waon 2
000000120000052 734 20072009 2077120000520005 1nzoe 160.950,00 10 147,00 00 2371 MENS  EUIA 08 ANUA  FRCV 0BDA2033 28 a3 [3 L] 10 2176 2
001 20000052437 WG 0771 20000520005 15052008 160.400,00 100 15711848 2371 MEN$ EUVA b8 ANUA  FROV [ an ] Q 180 2451 3
000000 12000005284 1 200712000 20T7120000520005 20052008 150, 113,83 10 14506250 2,771 MENS  EUHA 1 ANUA  FROV 0EOARONZ 278 am ] o 28 M8 2
0000001 2000008344 ZRRT008 H0771Z0000520005 1anaz008 150.000,00 0 147 500,89 2244 MEN® EUIA 00 AN FRCYV s 287 24 ] (] 48 Tk 2
000000 1 20000U5455R 20074000 207 A000520005 25002008 18054784 100 1T7.00 82 £26 MEME  ELHA G675 ANUA  FROV 05082003 288 1225 1w o4 T 2474 3
000000120000054455 20072000 2077120000620005 noez0ce 14051440 100 147.448,37 025 MENS EUA 076 ANUA  FRCV Lo L 125 o [ 0z 2
D00D00T A KMII5E 0071000 2771201 00EMH004 005/2008 210.000,00 106 20252095 83 MENE EUHA 1 ANUA  FROV WA 170 123 M ] 103 i a
000000120100044 160 200772008 2077120100520004 GZHO/2000 207.858,00 100 20176430 45 MENS EUIA 126 ANUA - FROV LAl ] 125 2 4 18 L}
DO00001 201 00044180 2 1 1an L
00000120200032158 WNI2009 20774 2020062000 14172008 $5.000,00 mw B3.157.85 4102 MENS  EU1A 055 ANUA ROV [ L 10,182 0 o 0 THMR 3
000000120000050405 20A7000 20TTA20000520008 08052008 870,000,060 100 M2 3400 MENS EWMA 1.5 ANUA  FRCV [ LX B 404 104 10244 L]
000001 Z000GCS0R0E 492 L JLR i) °
00000012000005085 2482 L 160 10242 L}
Q000001 21000051737 00772000 2077121000520005 DSSR008 §2.400,00 o "a7508 2408 MENS BUNA 05 ANUIA  FROV DSOSI M5 B4 M7 [ 0 54 3
0000012000051 K38 20072000 2077121000520005 05052008 ¥7.000,00 100 sanm 2408 MENS ELMA 08 ANUVA  FRCY DO M5 bW 17 L] &7 SM70. 2
00061 21200082081 200772008 2077121200620008 DBHD/Z008 178.010.90 100 170.00.24 8 MENE EWA 45 ANMIA  FROV Wz 7 12 WE 78 Mia 1
000000121200087081 015 1580 M 1
00000121 300042807 20072000 2077121300620004 20mTR00T 76.630,00 10 70.155,35 2744 MENS EWA 1,1 ANUA FRCV 0smAROZ? 154 A4 2482 1082 % 100 8
000000121200040853 2IR000 AT 2100520005 2100112008 48.130,00 100 LoLe ) 4452 MENS  ELHA 1 ANUA ROV 08022012 182 10,452 [ a o T840 ]
000000121 300050764 0072009 2077121300620005 Am008 130.800,00 100 12245118 4452 MERS EU1A t ANUA - FRCV 50202 187 1045 247 [ ] 76 TE08 0
000000121300050754 207 [ 75 7885 L}
0000001210005 1 M0 2000772000 2077121300620005 008 4220 100 45,3357 3872 MENS EUIA 1,26 ANUA  FRCV Smzen 18 L LI ] [ ] 170 TROT 2
000000121200051883 20012000 207712 300520008 2800212000 43,800,00 10 4.96M 3877 MENZ  EUHA 125 AMA  FROV 00V202 18 oM um n 169 7602 2
000000121 30005481 2WOT/2000 2077121200520005 DIO42008 4200 m ASSX 00 205 MENS  EU1A 125 ANUA  FRCY 05O402] 18 B30G 24 n 175 TH06 3
0000001 21300053485 HW1/2000 2077121300520005 020572008 M0 100 72200 2404 MENS  ES3M 1TRIM FROV 20040010 L] B.404 L] L b 7584 L}
D00000121300068919 ZNT008 2077124300520006 24H1t72008 875818 100 94,050.79 2,958 MENS EWA 125 ANUA  FROY Xy M LAC I o 17 %M 5
0000001 21400027121 HNT2008 ATHA00EI000 220772008 185,800,00 160 160.081,00 234 MENS EIHA 075 8EME  FRCV ol M 15M 75 198 708 k]
DO0000 121400027121 1638 178 198 N 2
D00 121400020846 WT00% TTITIACCS0002 08N 22008 148.000,00 Yoo 14230175 3171 MENE BMA 14 BEME FRCY wps M “un 1458 L1l 185 2500 4
000000121400029848 1408 & 185 W70 4
DOOOG121800432900 200772000 20TT121B00520003 o008 146.000,00 10 14198558 675 MENS EWA 1,1 ANUA  FROV Lt R ] 1275 [} [ 3 [E- °
00000012170002308 2007£2000 2077121 70020002 Q072008 160.272.08 10 1asmn 234 MENS FLHA 075 ANUA  FROV TR 1R [k 23 a7 197 113 18370 i
000001 247000230 10 200772000 2071121700520002 700008 212.000,00 o0 AM5T4 5774 MENS EUA .75 ANUA  FRCV tsoany)  1m 1. 1) 1w 179 1534 »
000000121700024017 200772008 207T7121700520002 12H172008 13.000,00 100 49x20 8134 MENS EUIA 075 ANUA  FRCV 0122023 112 1214 Ba7 w 27 16400 1
0000001 22000023756 772000 7712200050002 2007 563,00 100 91.081,89 2771 MENE  EUHA 1 ANUA  FRLV HHYRNTT 20 wm [} [ o ame L}
BH0000122000030420 TR 207TT122000620003 OARAZ008 10.000,00 100 77014 2035 MENE  EUMA 0,8 ANUA  FRCV 064023 1M BEYS L} [} 0 The80 4
0000001 22000033457 TR0 2077120050003 03082008 #150,000,00 100 TeR.0T2 58 AT MENS  EUIA 125 ANUA  FROV 1R 1% 2 e e 19 S0 L}
0000001 22200025300 20072000 207T122200620002 TN 500.000,00 100 500,000,008 2544 MENE BHA o4 AN FRCV Hozow 1 454 o 4 1M AFINCAD 4
0000001 220003447 20072000 2077122300520003 018272008 100 0274128 6111 MENS RHA 075 ANUA  FROV NN 12 AFAL I w0 B 1o 1
0000001 77%000:4088 2012000 20T ZZ0asIn008 D1AR008 o oM 8,111 MENS ELHA 075 ANUA  FRLV 0S02ININ 182 12111 M 0 1 o2 1
000000122500022288 200772008 207T7122500520003 13122000 100 9841152 58 MENS EWIA 125 ANUA  FRCV WO2023 18 "e a1 3 Mot 3
DOn122600022268 T G4 dseni 3
000000122500034 140 2N72006 0T 22500520003 1042008 100 100.078.3 2800 MENS EUMA 1 ANUA  FRLY 10052018 106 8,900 [} a 0 16 L]
0000001 22800044060 290772000 2077122000620004 4ok m A7 2821 MENS EUVIA 105 AN FROV DSOS 188 [ 153] 170 128 4B 1250 L]
00D0001221000273 20NN HWTT21 00520002 18102007 100 11860002 3,135 MENS EUIA 1 8EME  FRCV IR 1 [RE I ) 02 7 SR 2
000000123100028724 2N072000 2077122100820002 11072008 100 M 4702 MENS EUA 125 GEME  FRCV DGONN23 108 LN ] L] 156 BOME L)
[ ZUOIF000 HTHZESHNEI003 250712007 o 138,850,712 4202 MENS  E\HA U715 SEME  FROV 0SoM0YT 218 10202 0 L (R b
0000001233000:30158 200712000 2072300500005 230722007 100 188872 4,207 MENS EtHA 075 SEME FRCY 050MT 26 10,202 [] [ [Rt-14 0
0000001 2300030257 ZUT/009 2077230052000 2687007 100 138.680.72 4202 MENS  EU1A 0,75 SEME  FROV byoanr 218 10202 [} [ LRt L}
0000001 2200020158 0072000 2077123300520003 25072007 100 %802 4,207 MENE  EL1A 075 SEME FRDV 05082027 218 10202 [ L} [ R 0
DO0000 1300034018 ZHTR009 20774 Z3300520003 012008 100 11163745 0111 MENS EUA 076 AMIA  FRCY bSO 722 2111 0 ° LR °
000000123400025210 20072000 2077123400520003 3102007 100 13448202 B1M FMEE EiNA 0,75 ANUA  FRCY WMo 1% 17218 2% 29 wreT 1
000001 Z3400035219 nn b 10 19845 1
0000001 22400024538 HHT000 0T 2340520002 100272008 100 SB.2148 8,143 MENE  FLHA 075 ANUA  FRCY 0101 88 LEAL I w0 o WTRATE 1
0000001 234000736538 k0 0 L) 1
0000001 22400036438 E 20 8 wTRhN 1
0000001297000:381 75 2012000 207 TAZITO0R0003 4008 19147000 100 108 2562 MENE  EUIA &5 ANA - FREY SaNan 1 9052 04 E - a
00000012420004 1872 2072000 2077124200320004 20002008 13,000,00 100 13040220 8,15 KENE ELHA 07 ANUA  FRCY 0sMa2028 1296 a8 i 34 1040 L}
00000012420004 1773 TR0 0724200520004 200008 170.100,00 1m 16877706 8,18 MENS EUIA 07 ANUA  FROV 0510028 230 128 48 1 154 10208 L}
000000124300035015 200742000 2077124200620003 240772008 215,000,060 100 190.20,75 @ MENE EUIA 08 ANUA  FRCV noMe 18 12 [ L] [N~ [}
Q00001 2430005015 [] 0 0 8310 o
000000124500020578 20072000 207T24600520002 0208/2007 750.000,00 10 mmn 5813 MENS  EIHA 05 AMA  FRCV 05042023 184 Hees 2% 9 o 270 L]
D00 124300029101 200772009 20771 24800620002 16052004 360.000,00 100 360.000,00 6248 MENS EUMA 1 ANUIA  FRCY bs0a010 16 12248 2 m 100 16344 3
DO0000125000030345 20KI71000 207 25000520002 207008 365,000,00 100 M6 & MENS  EWNA 0,78 ANUA  FRCV MV 188 12 L] [ o a8 3
000001 25000030850 200772000 20771 265000620003 2300673008 230,000,00 o NAH5 2,83 MENS EWA 05 ANUA  FROV Lyl ] LY =8 e 102 13608 7
B00D0012510001 D844 7000 T2 00520001 20022008 150,000,00 100 wen 3712 MENE  ELMA 085 ANUA  FRCY 26002028 b ¥ir] L] a o U 1
000000126100019745 2607/2009 2077126100620001 280V2008 250.000,00 10 230.508.70 3272 MENS  EUMA 085 ANUA ROV wovwm ™ 172 [} 0 o 3L 3
0000001 251000720048 HNT000 WTT125100520000 23052008 34,068,00 10 2mn 275 MENE EWHA 05 ANUA  FROV 08200 19 8760 0 a 0 13 a
0000001 25400020048 [} a o XM [
DOR0O0 T 25600013625 Z0T/2000 NITTA2ANTA003 180712008 225.000,00 100 215800 2400 MENS  EUIA @5 BEME  FROV EAAZY 18R nAE  10 &7 10 s 4
0000001255000 33620 20007/200¢ 20T7125500520003 18072008 225.000,00 100 H560W 2400 MENS EUHA 05 S8EME FRCV 05001 180 240 1MF 07 10 s 4
000000125400088792 2RT/2008 2077 25500820006 120072008 T30 W0 6070026 2571 MENS EUIA 00 ANUA  FRV 12002 18d 857t L] 0 0 120m 2
0000001 25000059200 2072000 20TTAZS00050005 120612008 T3a3.00 o 0.790.29 2511 MENS EUIA 08 ANUA  FREV 12002021 100 ath 0 ® 0 12854 [
0000001 25800050301 HN7/2000 ATTEMOLN00E 12/08/2008 7330 100 89.79.20 2571 MENS  EUHA 0.8 ANUA  FRCV 120872020 188 (L] [ L 0 12858 L}
D000 26500081321 20772009 207TA25500620008 ] 200,235, 00 L wnem 595 MENS RHA 1 ANUA  FRCY HINNZS 1M 1t [} 0 0 128670 4
0000001 25800020040 DNT00 2077120050002 2TR2008 170,600,00 100 16107 48 3122 MENS  EUIA 0,5 ANUA  FROV 00NN I 2 e M 194 73M7 2
DOOON01 260000487 19 20772008 20TT125000820004 310172008 570 100 Hanm 4452 MENS  EUIA 1 ANUA  FROV YN 102 10452 2048 L] 41 &700 4
000001 2600002 6006 200772008 2077120000620002 {BRR08 240.000,00 100 2978410 81 MENS EWA 095 ANUA  FRCV PN 358 24 WM 44 126 17188 [}
000000128000025100 TR 207112800050002 250012008 225,000 00 100 s 81 MENS EUA 085 ANUA  FROV 1910203 20 124 N L 148 1102 2
0000001 26200028148 H0F/Z008 207T126200520002 120872008 205.408,00 100 Wy 55 MENS EUA 076 ANUA  FROV woraee 17 1 [ L} [ 149 [}
0000001 2620002830 200772000 20771 20200620002 06/2008 180827 m 15823102 435 MENS EUIA 05 ANUA  FRCY worhem 11 10,85 &l «0 o5 23108 2
D0OD001 26200026853 0772000 2072200520007 20/0672008 167.588,00 100 16262768 - 425 MENS  EUTA 05 ANUA  FROV o000 27 10,86 L ] 25 2178 2
000000126300038443 200772009 2077126200520000 1200372000 170.000,00 100 183.271.30 2,835 MENS  EU1A 06 ANA  FROV AN 24 Bexs A7 e 148 4518 4
000000 T 2400046778 200772000 207T120400E20004 120272000 154.738,00 100 it 347 MENB EWIA 0.5 ANA  FROV 00NN} 18 aa L] L} 0 GAR 18 []
000001 26400048778 [} L] 0 »E []
00000012850002777¢ TOMT/2008 2TTHAG00 2260412008 165.000,00 100 180622 4 2,885 MENE EU1A 076 ANUA  FRCV L5 (1. [} [] LR ] L}
0NN 6500028074 20/07/2009 2077128500620002 2MA008 185.000,00 00 180.52244 2505 MENS EUtA 0.75 ANJA  FRCV BN M 8,005 0 L] 0 & a
000000120500020186 280772008 2077120500520002 150872008 240.000,00 1 234828 85 596 MENS ELhA 05 ANIA  FRCV oSN 7 196 48 (] L) 2
040001 26600029105 o0 44 7 s 2
0000n01 26500029108 04 [ ] 67 a8 2
AR AR AR Ea a anin Frry 7 Ay 3




NUMERD
ERHACADO

R7300018167
praoonist71
E730000 7
R73000181T1
[Zro0uat7y
R7300teT
[27500027080

76000266480
27600103004
27800103185
27600103288
27600103367
27800103488
27600109833
7000024682
27900024683
2725805
27000025004
ZBI00H 28
| 28700021 20

(130800011618
0121600006340
b 31600006340
PO133000000760
POIINO0M1GEE
133400012308
Po13340001 2300
a1 xs40001 2200

booo13770000%74
boon 157700002673
F000137700003774
POOCHZTIL0003774
0000137700003774
00001 37700004714
0000137700003774
000TS7TOG0T7TA
0000137700003774
OO0 ESTP0NGITTA
0000137700003675
0000 157700003875
0000137 700003676
pooo1 37700003875

DOOON 377000078
0000 137700003075
00000137 700005285
0000137700050
000001377 00015883
00000137700005451
00000137800001480

012700006728
00007136100001608
0000013610000 1800
(000013810000 1606
booonot3#100002618

005

FECHA PRESTAMO
EMISION HIPOTECARIO

WO 000

28KI772009 2077127300520001

RA7/2000 2077127300520001
20/07/2008 2077127300520

24712008 20TT12TS00520002
BATIO0N 077127H00520002
20/0772008 2077127800520010
/0712008 2077127800520010
Wi7L009 20771 27600520010
2NT008 2077127600520010
200T/2008 2077127600520010
2077008 2077127605200 10
20072000 2077427800620002
2800772000 0TTAITHIOG20002
20/07/2000 2077127000520002
20072008 207/ 127RODSZ0002
20007/2000 2077128000620001
20772000 2077128700520002
200712008 2077128800520003
TG 2077126500520008
20072009 2077120800520006
0RI2008 0T 2000520001

WN7/2004 2077120000520003
250772009 2077120200520003

2WA72000 20771B0620001

RA7/2008 2077120600520000

RN7000 2077120800520003
200772009 2077120800520003
200712008 2077124800520003

2002008 2077120500520001
20RTRON 2077130805000
28M7/2000 2077130800520001
20/07/2000 2077121600520000
20772008 2077133000520000

28K7/200% 2077133100520001
200772008 Z0TTIZMO0EZ00M

ZR07/00% TH 000520000
20072008 2077134000520000

07008 2077137700820000

/07008 2077137700620000

200772009 2077137T00520000

20072000 2077137700820000

NG 20TT1ITTO0520000

ZRTH008 2077137700520000
290772008 2077 {37700520000
07/2008 2077137700620000

TR0 0TTS7800EZ0000

HW7I2000 Z0TT137900820000
200772009 2071138100620000

SR7/2008 2077138100200

FEGHA CAPITAL % CAPITAL
ESCRITURA INICIAL PARTL. VIVO

) 8) 10!
PN LY ™ RITRD T it
odlow‘z008 264 484,54 100 200 090 63 3227 MEN8 ELHA
1Tma2008 47220725 100 366304 3,222 MENS  ELMA
02052008 337.865.4 100 320,810,682 B1M MENS EWUA
D008 140.000,00 10 130.744 45 4202 MENS  EUIA
010472008 T75.000,00 100 2064.859 80 3,385 MENS  EU1A
T7R52008 76.200,00 100 74.880,16 2400 MENS EUIA
ZVRER008 79.20000 00 74.080,18 2408 MENS EutA
27052008 78.200,00 10 74,860,18 2400 MENE  EWIA
ZIM5R008 76.200.00 100 T4.060,18 2400 MENS ELHA
2TRER008 7920000 100 74.860,18 2400 MENS EWHA
02082008 £6.800,00 100 B5AD0AG 8,16 MENE ELHA
12062008 122.380,00 100 H1LALE8 26M MENS EUIA
12/08r2006 12342200 104 12.220.01 2,544 MENS ELHA
100872000 360.000,00 100 ‘3601.000,00 878 MENS EUIA
10/06/2008 187.000,00 10 187.000,00 875 MENE ELHA
V022008 270.000,00 1o 250.080.73 2471 MENS  EUMA
310712008 240.000,00 08 488772 3052 MENS ELHA
RA2007 170.800,00 0 170.800,00 3205 MENS  EUIA
120212008 100.000,00 100 93,800,658 3827 MENE EUA
2041172008 258.900,00 100 25.000,00 738 TRIM  EUIA
14n212007 109,300,00 100 104.800,24 £,35 MENS  EUIA
150172008 430,000,00 100 4nesn 4207 MENE  ELHA
ORATTZA0H 6004545 10 7870114 535 MENS  EUIA
26X12/2008 260.376,00 10 236.851,84 8,143 MENE  ELHA
6402007 2.500.000,00 10 24691026 6.241 MEN2  ELHA
WA008 160.000,00 10 178.000.41 3522 MENY EUIA
2042008 178,000.00 100 160.861,00 3522 MENS  ELHA
02MAZ008 1740.000,00 10 187.788.36 3522 MENE EUIA
170472008 A58.000,00 100 408,82 2,85 MENE FUA
OGE/008 367.000,00 L) arewo 14 2,158 MENE EUMA
20712008 108.000,00 10 104777 2304 MENB EWA
0112008 1401000 00 100 1J7.448.40 67 MENS EWIA
DTG 76834 10 3t0.766,38 2294 MENS EUIA
a0 124.000,00 100 118,488 35 856 MENE ELMA
220472008 B0.000,00 100 8,506, 18 4150 MENS EUIA
20/00/2008 53.000,00 it 8142080 3722 MENS ENA
NOG2008 58.000,00 0w B5.247,08 2871 MEN3 EMA
260572008 800.000,00 o 76.042 52 271 MENS  EUHA
n2ar00? 9B.973,85 e 90.534.60 535 MENS EUtA
2112008 68,635.50 100 86.80,06 6884 TRM EUIA
0772008 7108138 1on 357,533.88 05 MENS EUIA
Q405067 200.000,00 Ll 1#0,108.27 2465 TRM  EUIA
et 430,000,00 o 258.531,08 6,384 MERE  ELHA
DRI0RINE 453.607,00 100 A38.318.85 4035 MENS  EthA
051122008 153.000.00 100 AR A7 MENE EUA
Wit 427.000,00 100 421.000,00 B384 MENS EWMA
1772000 180.000.00 100 1725208 445 MENS EUIA
ZIMEF0 £4.000,00 o0 Some &2 £.096 MENS EWHA
1000172000 144,000,00 oo 1HITT M 51 MENS  EWA
240872000 143,000,00 1oe 12862500 2644 MENS EUNA
a0T/2008 110.400,00 100 116.400,00 13,3518 MENS  ESM
120372008 47.367.00 100 [ -] 2885 MENS  EUIA
12/002008 161.048,00 1o 185.657.08 2005 MENS EUA
180472008 180,000,060 1 183.315,08 2050 MENS EUIA
04008 550.720 85 100 g9 2850 MENS  ELHA
0042008 B3.004.20 100 LR 205 MENS EU1A
2000472008 EATLR 1o TN 8 2858 MENS EUIA
10772008 124.400,00 100 1R258% 4202 MENS  EUTA
160712006 151.600,00 100 Ha 0547 4202 MENS EUIA
220712008 07,762,450 00 weran 4202 MENS  EUTA
1082007 345.000,00 i 300,745,62 3,072 MENS EUIA
200072008 700,000,060 100 SOL.TER 08 65 MENS ELMA
[t lz 080011 100 08850 AT 4302 MENS EU1A
100472008 1.000.000,00 m 078.405 68 3095 MENG  EUHA
TamARD0N 185.000,00 10 117.677,08 857 MENS EUHA
148,000,00 m 138.040.09 .05 MENS  ELhA

02/10/2008
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RELACION DE PRESTAMOS HIFOTECARIOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: PYME BANCAJA E FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR CAJA DE AHORROS DE VALENCLA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
L FECHA DE EMISION : ¥ de julia de 2009
NUMERQ FECHA PRESTAMO FECHA CAPITAL % CAPITAL TPODE PER.  IND  MARGEN PER 8MA FECHADE P12 % TOMO LIBRO  FOLIO NUMER NUMER.
CERTIFICADD EMISION HIFOTECARID ESCRITURA INICIAL FARTY, VIVO INTERES LG, ICE 5INDL _ REVI. AMORT.  VIO. PTMO. DEMORA FINGA INSC.
) 3 10 i 0) 1

843
o 209 156 26501

000000138600004501 290772009 2077138805200 30AH0/2008 115.500,f0 100 " tt20003t

.5 MENS  ELHA 08 ANUA  FRCV WA 170

]

B0
000000138300000143 20772008 2077136000520000 260172008 180.000,00 10 18620843 4352 MENS EUIA 0.8 ANUA  FRGY 080273 162 10,352 689 100 n a3 2
00000200100 284807 20742008 2077200100620028 24012008 140.000,00 10 $10.000,00 4452 MENS LA 1 ANUA  FRCV oi02208 222 10452 1244 m 182 20481 7
000000200300 176736 2530072000 2077200300520017 270212008 B35,000,00 100 081.307.76 B,283 MENS EUMA 09 ANUA  FREV 2/0¥2023 183 12093 un 3 183 293 3
DOO0002003001 76201 200772008 2077200300820017 050772008 42.080,00 108 59,385.40 2,644 MENS EUIA 1 BEME FRCV 050772043 167 0834 841 49 176 4730 3
000000200300176387 20072008 2077 200N00520017 UsAi7/2008 §2,080,00 100 50.385.40 1844 MENS EUIA 1 SEME FROV 05072023 167 B4 111 45 178 4732 k)
000000200300177002 20N7/2008 2077200300520017 1210772008 103.674 83 00 Mdaz2 6,134 MENE EUIA 0,75 ANUA ROV Q60872028 728 12134 MR 00 § 24170 2
DONGIZ050024908( 82009 2077200500620024 odndrna? 400 006,00 100 360.648,05 6,373 MENS  EUIA 1,08 ANUA  FRCV 0400412022 152 127 [} 0 b im0 []
GA0000200500240081 0 [} 0 m L
00000200B00 270178 277000 2077200500520027 11477008 280.000,00 o 27138445 4204 MENS EUIA 0.8 ANUA  FROV p5us2028 225 12,284 o [ 0 nosy 3
0000002005002 TAB4A 2607/2000 2077200600620027 01062008 700,000,004 100 6B1.846,62 4452 MENS  EUIA 1 ANUA  FRCV oTAN2028 228 0452 1907 125 38 673582 1
0000002007001 16213 20772000 2071207005200 3/10/2008 17283391 10 18478145 3,135 MENS  EUtA 1 ANUA  FRCV im0 137 LRE] [} 0 0786 0
0000002007001 18313 [ a 0 4345 0
000002007001 18313 ] [} 0 1076 0
D00DOM008001 18847 00712009 2077200800520011 2541112008 160,000,00 100 140 805, 80 8211 MENS EUIA 0,85 ANUA  FROV 06022020 182 12241 188 [0 0 2M88 0
000000200800 120746 RN 2077200800520012 Q50572008 240.000,00 1w 218.625.00 8,084 MENE EUIA 0.7 ANUA  FROV G5052018 104 12086 1744 an & 5606 12
0OD0CIZO0B00121372 HHTf2000 2077200800520012 LIN7FHHB 401,250,00 100 B7.053,54 4352 MENS  ELHA 08 ANUA  FROV 05062023 168 10,352 0 0 0 12308 4
000000200900233228 20/07/2008 2077700900520023 141072008 186.000,00 10 1n5.3 2008 MENS EWA 1 AMIA  FROV o0a1R033 908 [} [] 0 M 5
00ODBIZ00BNIZIZA 3 0 [~ B
D00000201000142733 200772008 207/201000520018 2806872008 500.000,00 100 48540168 211 MENS EVA 1 ANUA  FROV 60028 228 am 844 LY 11 814 L]
000000201000167681 W00 2077201000520018 01172008 38,000,00 100 MAMM 676 MENE EUIA 1 ANUA  FRCV 1on12018 111 iwrs 13 03 £ AUTOWGTE a
000000201000 167581 13 03 & 40702 3
000000201100138783 AN7ROM XTTH100520013 Osi2ma7 HE1,00 10 24,480.80 2404 MENS ELNA 085 ANUA  FRCV ooz 24 BAG4 [} [ 0 esreIme 2
0000201 100138703 0 o 0 ea70TTS 2
0D00OI01 100138 o 0 0 es?07HE 1
boDoon011001412222 20772008 2077201100570K014 01/04/2008 73.000,00 o N7 2085 MENS  EU1A 0,85 AMUA  FROV om0 24 ag0s M a7 197 22006 L}
000000Z01100145885 2/7/2004 2077201100820014 110872008 110.000,00 100 0787821 825 MENS EUIA 0,88 ANUA  FROV 0sM0 230 1228 0 0 D 5116 2
D000 200075047 20712009 2077201200520007 0110872007 120,000,00 100 11381108 6,148 MENS EUMA 05 ANUA  FROV 10082022 164 12148 11h4 a 133 2758 [
000000201 2000TA401 2M72000 277201200520007 wzre? 230.565,80 100 220.984,37 485 MENS EIHA 05 AMUA  FROV Lo ] 1086 [} [] 0 44008 K
00000020 300207523 200712008 2077204 30062K120 00412007 184,560,00 10 1403175 2,294 MENE EU1A 0,85 AMJA  FREV 08047028 ZM 8204 0 [} Q20858 [
0OOCO0201300207 84 ZNT/2008 2077201 200520020 [T 177.780,00 100 16751563 2204 MENS EUA 0,65 ANUA  FRCV oSOz 236 ¥ a o [ Xl o
000000201200207726 PNTTR009 2077201 30062002) 04007 210.640,00 100 188,500,89 2204 MENS  FUIA 065 ANUA  FRCV LsoU00 28 AZM 2128 o k- %] 2
OO0 002760 TAT009 207TANX0620020 Q042007 24.180.00 109 201.817.84 2284 MENS EUA 085 ANA  FRCV 06040 238 204 [ L} o W76 °
00000201200224208 HNT000 2TTI010SH0022 DAr22008 201.500.00 100 245,782,278 4452 MENS  FLNA 1 AMUA  FROV oue 18 10457 [] L} a mwAn 4
DODOOGR01 00225208 02000 207710052072 03032008 354.500,00 100 230.00,08 3622 MENE EWA 1 ANUA  FRCV MAIRMT B a2 0 ] 0 w22 3
0000020100 227428 HAOT008 20TTI01200620022 15042000 A.396.180,00 100 4.243.0%,% 573 MENE  EUIA 085 ANUA  FREV 15042028 224 7 M7 M 01068 4
G0000201300227428 1947 24 110086 4
ODOONZ0H F00 20T 200772000 2077210520022 190412008 31.837.00 100 25214 0,008 MENE  ELHA 055 ANUA  FRCY 002028 228 12008 1540 Fird 720 103 4
000000201300230963 1848 12 0 10336 4
DODZ01300230083 1648 n 20 10333 4
000000201300230983 . 1848 212 0 103 4
DO000GHHGZISTI B9 0TTHIHEZON 2HON008 176.400.00 100 Ham 8134 MENE EU1A 075 AMM  FRLV 20V 168 1214 8 i) £ 1042 L]
000000201 300234008 200712000 2077201300520023 5M/2008 £50,000,00 100 80358 3622 MENE  EUHA 1 ANUA  FRCV 250072028 229 (X3 ™ o7 A 2853 7
DD0000201700137740 2907000 HTTAVTODSANY oanazo07 180.000,00 100 183.980,03 2500 MENS  EUMA o8 SEME FRCV OFON2022 156 L ue 175 2524 L]
D00000201700141073 2KT12000 2077201700620044 1anzizoo? 100,000,006 100 03,10.44 51 MENS EWA 075 ANUA  FRCV E0U023 18 LK} L} 0 o Ad0d L]
000000201700141873 0 a 0 4410 L]
000000201700 141477 200772008 P0TI201T00520014 2817007 48,00 100 134, 830,02 61 MENS EWA 076 ANUA  FRGY a2 1% " 100 85 5621 0
000NGzi 2001472 HN07/2009 2077201700620014 ZI0E008 §00.000,00 100 ATD.47 85 2,444 MENE WA a8 ANUA  FRCV 05072023 187 BAM 1630 L] 158 207 kil
000000201700447842 RTANA 2077201700520014 160772008 230.000,00 100 220510,69 4207 MENS EUIA 0,75 ANUA  FRCV 05ON2021 168 10202 61 s 1 24407 3
000000201700147 842 1639 “s 124308 3
DOO0DI201700149480 90772000 207720V H0SANH AH0Z008 800.000,00 100 ABT.941 58 3585 MENS EUIA 125 ANUA  FRCV e 17 9.5 a L] [ L}
000000202200 10018 AN07/2000 2077202200520010 18201/2008 220.000.00 100 214,400.54 4201 MENZ  ELhA 075 ANUA  FRCV A2 162 oM 108 0% T2 0082 3
ODOODUII200 107380 200772008 207T202200520010 0808008 276.600.00 100 264885 3372 FMES  EWMA a5 ANGA  FROV OIS TR g2 1A L] 201 44274451 B
0000D0Z02200107308 1354 1] 201 M274082 [}
OOEA0TI00S 0TI 58 (] 0t 412 5
000000202200100123 TR0 WTT20230020010 o 200.000,00 100 18844324 2.9% MENE  ELhA 0,05 ANUA  FRCY 2042023 184 agas 132 L 134 1088 L]
BOO0ENIZN00 106577 B0 07TNZNNEI001T 2652008 104.179.45 100 100.677.82 2,806 MENE  EUMA 07 ANUA  FRCV WA 1D 2609 A0 L] 203 |52 4
0000002022001 00820 IO 077202300520010 201572008 L8] 100 MAM 2809 MEN®  EL1A 0.7 ANUA  FROYV NS08 T Ao e 862 Ho 57467 3
QOODOZI24DDNZRES HNT/Z008 2077 202400520008 B50A/2008 A76,000.00 100 305.204 84 31222 MENS  EUIA 08 ANUA  FREV peoMme 2 92 2 864 190 36814 5
OD00NIA2E0008N3t4 ZRRIR000 207/26250050008 260772008 102.200,00 L] 105.301,35 525 MENS EVIA 08 ANUDA FROV b 12 %37 188 13 123087 4
000M00202500008415 207/2000 2077202500520008 5077008 114.1%0,00 100 1108344 526 MENE  ELHA 05 ANUA  FREV WOV W 1125 0¥ 18 1% 1298 4
URRRNRLAROSS 1Y DHU(ARE R0} FRIZANANRN ot 119380, 1w XA B2 MENS  ENA UV ANUA  FHLY LNITATE L Bk el W 181 24011 4
1.219 PRESTAMOS HIPOTECARIOS 394.422,404,63 €
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0 @ 9 RELACION DE PRESTAMOS NO HIFOTECARIOS CEDIDOS PAR/A
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: FYME, BANCAJA 8 F(Q 1
POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA_{A QLY ALICANY
- i 29 de julia de 2009
INUMERO FECHA FECHA CAPITAL % CAPITAL TPODE PER.  IND R 3 ] %

RESTAMO CESION FORMALIZACION INIGIAL PARTI. VIVO INTERES LI s e PTMO /ff PLAZO  DEMORA
p220125131 2070712008 06/11/2007 00000 100 27.064,78 8,234 MENS 3 e 51 14,234
220163637 2RI07/2008 1THOR006 2400000 100 14.310,03 8173 MENS  EU1A A 28 14,473

b220182734 26/0772009 26/00/2007 0.000,00 100 37,228,07 2,243 MENS  FUIA 23 \N £ 49 14,243
220186673 20/07/2008 04/01/2008 20.000,00 100 16.575,61 7.2 MENS EWIA 2,85 ROV Ba/01/2018 a5 13,2
5220198700 28/0772008 26/03/2008 30.000,00 100 28,200,31 6,55 MENS EUIA 4 ANUA 2600372014 & 12,55
15220188403 2000772000 11/03/2009 18.000,00 100 18.282.43 6,7 MENS EWA 4 ANUA  FRCV 1003/2016 70 127
5220154305 2007008 28/04/2008 700,000,00 100 650.754,18 3,135 MENS EWMA 1 ANUA  FRCV 260472023 164 0,136
5220209395 20/07/2000 311072008 16,000,00 100 14.362,50 7.75 MENS EWA 2,25 ANUA  FRCV 01112013 kg 13,78
220150808 2000772000 Q7m2/2007 31.000,00 100 17.404,17 6,302 MENS EU1A 2,85 ANUA  FRCV 050212012 a0 12,302
15220174980 28/07/2008 05/06/2008 30.000,00 100 14.264,47 4,4186 MENB ESIM 415 TRIM FRCV 0506/2010 10 10,4166
15220103056 2810772000 0410512006 120,000,00 100 48.072,08 3850 MENS EUIA 1,85 ANUA  FRCV 040572011 2 9,850
5220712606 2010712000 25/m5i2007 £0.000,00 100 30,253,85 3,850 MENS EUA 1,95 ANUA  FRCV 25/05/2012 a3 9,869
6220220080 2000772000 240972007 60.000,00 100 46.950,06 7,343 MENS  EW1A 1,85 ANUA  FRCV 08082014 [} 13,343
5220231003 20712008 3100772008 270.000,00 100 194.774,84  2,8014 MENS ESIM 14 TRIM  FRev 30/7/2011 24 8014
5220180217 2000712008 20/04/2008 100,000,00 100 78.001,04 4,385 MENS  EU1A 2,25 ANUA  FRoV 2004/2013 45 10,385
0101245 200072000 12/03/2000 24,000,00 100 2158288 6,65 MENS EUA 4 ANUA  FRCV 10/03/2012 #H 12,65
5220103020 2000712000 0503/2008 28.000,00 100 21.518,10 6,122 MENS EWUHA 3,5 ANUA  FRCV 05D3/2013 L 12,122
}5220207072 2900712008 20/04/2008 15.000,00 100 13.883,57 8.7 MENS EU1A 6.5 ANUA FRoV 280412012 n 147
b5220187074 26/07/2000 251172008 42.000,00 100 3w.27M,15 4,771 MENS  EU1A 3 ANUA  FRCV 15122015 i 10,71
p5220376877 280712008 101072007 530.000,00 100 20.675,43 7,573 MENS EUIA 2,25 ANUA  FRGV 081072012 38 13,573
p5220393217 20/07/2008 03/03/2008 18.000,00 100 13.777,88 6,122 MENS  EUMA 3,5 ANUA  FRCV 3K3/2013 43 12,122
p5220170880 20072008 2812/2008 28.000,00 100 20424, 4,644 MENS EUA 3 SEME FROV 30M272015 n 10,844
P5220145771 200712000 28/08/2007 50.000,00 100 31.070,06 3,721 MENS  EU1A 195 TRIM  FRCV 270012012 34 8T
hs220097087 200712008 16/04/2007 20.000,00 100 14.504,45 5035 MENS  EWMA 28 ANUA  FRov 2000472014 56 11,035
p5220110234 2010712008 260022007 20.000,00 100 11.239,36 6,452 MENS EWA 3 ANUA  FRCV 2600272012 30 12,452
P5220167026 2000712000 28/07/2008 25.000,00 100 19.485,23 3,084 MENS ELHA 225 ANUA  FRCV 281772012 35 14,1
P5220113405 28K0712008 240712008 37,000,00 100 32.073,26 4,744 MENS  EL1A 31 ANUA  FRCY A07R015 2l 10,744
P5220152457 200712000 2400572008 140.000,00 100 110.589,63 35184 MENS  ESIM 226 TRM  FRGV 2105/2013 45 85184
15220088318 2000712000 251072007 60.000,00 100 2683710 7.623 MENS EUTA 2,3 ANUA  FRoV 241072010 14 13,623
5220458128 2000712008 13/09/2008 £0.000,00 100 28.645,48 7,003 MENS EUIA 28 ANUA FRCV 130812011 25 13,003
D5220556343 200712008 15/405/2008 30.000.00 100 22.188,80 4759 MENS  EUMA 2,85 ANUA  FROV 15052012 a3 10,759
05220101053 200712000 31/08/2007 §0.000,00 100 3304585 8,303 FMES EUMA 3 ANUA  FRCV 31082012 n 14,383
2201070168 28/07/2008 04/08/2008 20,000,00 100 13.305,82 4771 MEN3 EU1A 3 ANUA  FRCV 040612011 2 10,771
220115053 2000712008 180372000 30.000,00 100 28,701,07 595 MENS  EUIA 3 SEME FRCV 030412014 56 11,05
5220161733 2000772008 03082007 52.000,00 100 40,347,220 7801 MENS EWIA 25 ANUA FRCV 0508/2014 50 13,861
220176510 2010712000 04/03/2000 40.000,00 100 370133 5,621 MENS EU1A 375 TRM  FRCGV 04032013 43 11,521
01680263 2000772000 15 172006 80.000,00 100 2.72%,39 4,206 MENS  EUA 2,3 ANUA  FRCV 151172010 5 10,200
20180455 200072000 000772007 44.300,00 100 165.761,24 3,504 MENS EUTA 1,85 ANUA  FRoV 08/07/2010 1t 0.504
220208454 2000772000 25R772008 38.000,00 100 34.080,17 75 MENS EU1A 225 ANUA  FRCV 15/8/2015 n 135
220260024 2000712000 230712008 31,000,00 100 24,040,00 6,202 MENS EU1A 2,75 ANUA  FRCV 230712012 A 12,202
0251637 2000712008 08/04/2008 22,000,00 100 17.330,05 5,135 MENS EUiA 3 ANUA  FRCV 03/05/2013 45 11,135
220082008 20/07/2000 2308/2008 188.000,00 100 136.523,70 6,381 MENS EWA 1ANUA  CCTE 11/08/2014 a0 12,381
220105742 2800712008 2400712008 60.000,00 100 A1.404,72 4484 MENS  EUIA 2,85 BEME FRCV 230712013 47 10,494
0281052 2800712008 DB3/2008 20,416,00 100 16.567,21 4,872 MENS EWA 2,25 ANUA  FRCV 06/03/2013 43 10,872
5220277321 200712000 30/00/2008 250.000,00 100 166.408,27 7.05 MENS  ELMA 2,25 ANUA FROV 2000972011 2 15,86
5220335020 2000772000 040512008 22.000,00 100 13.314,40 A,750 MENS  EU1A 2,85 ANUA  FRGV 040512013 45 10,750
20212179 2807/2000 23052006 38.232.20 100 15.821,40 A58 MENS EViA 2,85 ANUA  FRCV 23087201 2 10,759
220226024 20K07/2008 07X00/2008 54.000,00 10 26.461,99 7303 TRM  ELhA 2 ANUA  FRoV 0700011 i 13393
220243101 200712008 . 18/02/2007 21.500,00 100 12.046,51 €,302 MENS ELHA 2,85 ANUA  FRCV 101022012 30 12,302
h05220426811 20/07/2000 301112007 18.000,00 100 12.066,48 7,248 MENS  EUIA 2 ANUA  FRCV 0172012 40 13,248
PO5220445200 260712008 26/05/2008 §0.000,00 100 36.084,32 4759 MENS  EU1A 2,85 ANUA  FROV 260572012 3 10,758
PO5220455812 2000712000 181072008 27.000,00 100 23.660,78 B,75 MENS EU1A 285 ANUA  FRCV 1402013 50 1475
p05220485813 200072000 23/02/2009 16.000,00 100 13.610,13 8,756 MENS ELMA 4 ANUA  FRCV 230212013 42 12,75
pas220823310 2072000 1601/2007 25.000,00 100 17.603,69 7811 MENS EUA 2,25 ANUA  FRCV 150172014 53 13,611
DO5220621825 20M07/2008 04/04/2008 50.000,00 100 30.176,08 49685 MENS EWHA 2,85 ANUA  FRCV 050472013 “ 10,085
DOS220044154 2800712008 03K8/2008 100.000,00 100 01.766,00 BS BEME EUIA 275 ANUA  FRCV 08aN8/2013 48 145
005220950723 . 207008 0411172008 48.000,00 100 42.365,10 4,159 MENE EUHA 226 TRIM FROV 154172013 H 10,159
005220855672 2000772000 05112/2008 35.000,00 100 n.esan 78 MENS EU1A 3ANUA FRCV 051272013 52 13.8
005220072042 2000772009 02/03/2009 52.000,00 100 43.144,84 & MENS EUA 25 SEME FRCV Q2022014 54 1
(05220576082 2T 12000 130372000 15000000 100 13820558 37708 TRIM  ES3M 25 TRIM  FRGV 13032012 M 07708
005220383785 200712000 0B101/2008 24,000,00 100 12.837,08 8,65 MENS EU1A 2,3 ANUA  FRCV 00012011 17 12,85
005220407229 200712000 26109/2008 45.000,00 100 41.384,15 8,75 MENS EWMA 285 ANUA  FROV 20102015 74 1476
005220248501 200772009 2004/2007 33.000,00 00 18,407,861 3,885 MENS EUMA 1,75 BEME  FRGV 19004/2012 2 ©,885
005220231527 200712008 130212000 14.000,00 100 13.007,18 6,85 MENS EU1A 4 ANUA  FRCV 130212014 1) 12,85
005220240747 280712008 13naroo? 18.000,00 100 11.784,02 6,861 MENS FU1A 1,6 ANUR  FRoV 1308/2012 36 12,861
k005220260780 2000772000 B0RE2008 56,000,00 100 22,401,865 3,809 MENS  ELHA 1,0 ANUA  FRCV 260512011 4 9,800
pO05220347602 2000772009 17/08/2008 70.000,00 100 60.162.24 B MENS EWA 2,25 ANUA  FROV 170072013 4 1
bO05 220347505 200712008 2400012008 60.000,00 100 §1.547.18 7,8 MENS EU1A 2,75 ANUA  FRCV 2408/2013 49 13,6
0216662 200772000 24032009 20,000,00 100 18.476,03 645 TRIM EUA 4 ANUA FRGCV 2400312012 | 1245
20160002 20772000 30172008 24,000,00 100 720.125,08 6,452 FMES EU1A 3 ANUA  FRCV 30112015 88 12452
NOOS220270428 2800712009 210472008 85.000,00 100 £5.540,84 4385 MENS EU1A 2,25 ANUA  FROV 1804/2016 ] 10,385
005220456089 2000772008 055672008 15.000,00 100 11.354,20 4,021 MENS  EVIA 2,25 ANUA  FRcV 05/06/2012 M 10,021
po05220140547 200772000 1802/2008 30.000,00 100 24.000,00 5472 S8EME EUIA 2,85 SEME  CCTE 10/03/2013 L~ 11472
2 0142888 20077008 120872008 30.000,00 100 25.430,88 86 MENS EU1A 3 ANUA  FRoV 12/08/2013 L] 148
5005220148447 200772000 021 2/2008 60.000,00 100 56.032,70 4,521 MENS  EU1A 2,15 SEME  FROV 02N 212015 76 10,521
6005220367020 2000772000 16/08/2007 400.000,00 100 47.370,84 4,952 MENS  EUIA 1.5 8EME FRCV 16108/2015 72 10,062
8005220387540 2000712000 15/05/2008 160,000,00 100 128.850,56 4,158 MERE EUMA 2,25 8EME  FRCV 1505/20156 ] 10,150
8005720382085 29107/2008 16/07/2008 168,000,00 100 166.000,00 3,044 MENS EU1A 2 ANUA  FRCV 18K07/2015 7 8,044
005 220400485 20/0712008 01/04/2008 80.000,00 100 58.308,27 6,75 MENS  ELMA 4 ANUA  FRCV GI042016 80 1275
9005220118678 20/07/2008 10/06/2008 20.000,00 100 18.246,20 ATT1 MENS EUIA 3 ANUA  FRGV 060612013 48 10,771
0005220244500 26/07/2008 16/06/2007 80.000,00 100 18.1680,42 3,908 MENS  EUMA 2 ANUA  FRCV 16052012 3 9,500
0005220288754 2900712000 18/006/2008 60.000,00 100 51.206,78 4,622 MENS EU1A 2 ANUA  FRCV 18/00/2013 4 10,622
0005220203605 200712000 201112008 130.000,00 100 114.001,02 3,000 MENS  EUtA 2 ANUA FRCV 28H112013 § 0,000
0005220265828 2800772008 241122008 15.000,00 100 13.061,05 6.9 MENS EUtA 2 ANUA  FRCV 24122012 40 128
p0005220206550 2010712000 00X02/2008 18.000,00 100 16.726,66 7,05 MENS EU1A 4 ARUA  FRCV 09/02/2014 54 13,05
06220066803 2000772009 07052008 32,000,00 100 2560185 4,768 MENS EU1A 2,85 ANUA  FRCV 06/5/2013 45 10,750
005220350118 280772000 2104/2008 30.000,00 100 23,505,867 4,085 MENS EU1A 2,85 ANUA  FRCV 2104/2013 44 10,685
p5005220126731 2007/2000 21042008 660.400,00 100 £38,408,50 3,135 MENS  EU1A 1 ANUA  FRCV 2104/2019 18 6136
2000772008 201272007 15.000,00 100 12.263,81 7,408 MENS  EU1A 2,25 ANUA  FRCV 18/12/2014 84 13,408

20072008 24/05/2008 §0,000,00 100 33.282,32 4,021 MENS EU1A 2,25 ANUA  FRCV 24/08/2011 2 10,021

BO005220127373 20712008 100712007 21.000,00 100 14.684,11 4,144 MENS EHA 2,5 ANUA  FROV 180712043 47 10,144
1005220080828 2000772000 270412000 770.000,00 100 770.000,00 3,88 MENS EUIA 1,6 ANUA  CCTE 210412024 176 0,00
2005220180160 2800712009 10/08/2007 40.000,00 100 26.504,74 8,211 MENS EU1A 285 ANUA  FRCV 100812012 38 14211
005220173705 2000712000 130372008 240.000,00 100 138,387,214 3,7302 MENS  ESIM 2 ANUA FRCV 130372011 19 8,7302
8005220009000 2000712000 05/01/2008 20.000,00 100 13.211,65 72 MENS FUMA 2,85 ANUA  FRGV 8012 2 13,2
7005220337032 2000712000 1610/2008 100 3482357 - 675 MENS EUIA 275 ANUA  FRCV 18102013 50 1278
[57005220338547 2000712008 201172008 100 17.770,92 8 IENB EUA 3 ANUA  FRCV 201112013 5 14




NUMERO FECHA

PRESTAMO CESION
20770157005220343103 208/07/2009
20770157005220344308 2000772009
20770160005220040518 2810712000
20770162005220139758 200712009
20770163005220065443 200712006
20770163005220080750 26/07/2000
20770184005220187058 20/07/2000
20770166005220106148 20/07/2000
20770170005220154905 20/07/2008
20770170005220180157 2000712000
207701710056220066301 20/07/2009
20770176005220085039 2007/2008
2077017800§220218231 29/07/2000
20770124005220198458 2907/2000
207701820052202562838 2007/2008
20770183005220100274 2000712000
20770183005220108055 20/07/2009
20770100005220052461 280072008
20770203005220054005 200772000
20770205005220277486 200712008
20770205006220334373 20/07/2009
20770207005220204783 200712000
20770207005220208010 26/07/2009
20770207005220341162 2000772009
20770213005220135318 20/07/2000
20770221005220168044 2000712008
20770222005220423270 2000712008
20770223005220217060 290712000
20770224005220084404 29/07/2000
20770228006220047083 20007/2008
20770232005220137538 2000712008
20770234005220142308 2000772009
20770236005220287045 2000712000
20770241005220038315 20007/2000
20770243005220213043 20/07/2009
20770243005220228188 200712000
20770243005220233747 200772000
207710247005220180027 200072000
207T0249005220170852 20M7/2009
20770252005220186556 2000712009
20770256005220080100 2000712000
20770258005220058492 20/07/2008
20770256005220060628 200772000
20770267005220207125 2000772000
20770280008720135607 2000712000
20770271005220225363 20/07/2000
20770275005220142547 2000772000
20770275005220145880 200772000
20770275005220147601 2000112008
20770716005220481248 29/07/2009
20770230005220271826 2900772008
20770281005220145852 2000712008
20770288005220350418 HRT000
20770288005220368017 RATRO00
207702890052201 33264 2K772000
20770291005220202772 20/07/2000
20770283005220118080 20007/2008
207702030052201 17068 20/0772000
20770300005220158430 2007/2008
20770304005220239311 200712000
20770307005220120305 28/07/2000
20770311005220080142 20072009
20770312005220182716 0072000
20770315005220108605 20172009
NTT0315005220220028 200712000
20770315005220235566 2000712008
20770317005220390404 200712008
20770322005220397335 2000712008
20T70322005220403004 20/7/2000
20770322005220407338 2600712000
20770324005220124612 200772008
207703240052201 24541 290712009
207703240052201 30807 20/07/2009
20770324005220133231 200712008
2077034000522047 4801 20072008
A7N0340005220520683 200712000
20770340005220533131 2800712009
20770340005220540308 20072000
20770342005220183337 2000712008
2077034200522010668094 200712008
20770342005220160404 200712009
2077034005220 18592 2007/2000
20770344005220121525 29007/2000
20770348005220087802 200712000
20770345005220091835 200772009
20770348008220005473 200712009
20770350005220264072 20k7/2008
20770374005220311708 200712008
20770374005220326751 20007/2000
20770374005220384048 2007/2000
20770374005220385085 20072008
20770374005220367684 2000712000
20770374005220368403 200772009
20770374005220370818 200772000
20770374005220371120 200712008
anT Trrlak

FECHA
FORMALIZACION
“1302/2000
13/03/2008
10062007
12/08/2008
25K1/2007
12106/2008
110372008
04/12/2008
21/05/2008
161212008
20/06/2008
28/08/2007
021102008
03/06/2008
1180072008
03/0172007
24/04/2007
280212007
30K01/2008
1310/2008
1820712008
Q7/08/2007
04204/2007
10122000
15/10/2008
151272006
08/00/2008
210172008
N32000
16/00/2008
300712008
28112007
2820572007
200112008

180772008
131102008
200122008
190212000
08/05/2008
230712008
2210112008

110472007
031172008
104272008
180372000
27082008
2411202008
110372008
10r112008
2001/2000

03/12/2008
020472008
17/%/2008
050772008
1611212006
1106/2008
220712008
010512008

1311442008
20/10/2008
HTHADOOR

RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS CEDIDOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULLZACION DE ACTIVOS: PYME BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR CAJA DE AHORROS DE YALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

FECHA DE CESION : 29 de julio de 2009

CAPITAL % CAPITAL TPODE PER. IND  MARGENF PER.  SMA FECHA DE %
INIGIAL PARTI. VIVO INTERES _ LIQ.  ICE SANDI. REVI  AMORT  VIOPTMO  PLAZO  DEMORA
16.000,00 100 16.245,22 66 MENS EUTA 4 ANUA  FRCV 13/02/2018 78 12,8
25,000,00 100 24.056,82 67 MENS EWA 4 ANUA  FROV 12/03/2016 7 127
4500000 100 3553804 8243 MENS EUMA 2,85 ANUA  FROV 18/06/2014 81 14,243
*'35,000,00 100 26.101,84 B MENS EU1A 2,85 ANUA  FRGV 1108011 25 14
5000000 100 20.111,88 5,85 MENS EWHA 1,5 ANUA  FROV 250172011 17 11,85
28.000,00 100 22,648,17 4,021 MENS  EUIA 225 ANUA  FRCV 124062013 4 10,021
25.000,00 100 17.391,02 5022 MENS ELHA 24 ANUA  FRGV 11031012 kil 11,022
/00000 100 35.000,00 7.2 MENS EWA 3 ANUA FROV 222013 52 13,2
12000000 100 8507473 35364 MENS ESIM 2,27 TRM  FRCV 21/0512013 45 £,5364
50000000 100 463,844,30 3447 FMES  ESIM 2,25 TRIM  FRCV 322014 65 8,447
24.000,00 100 10.466,85 4021 MENS EU1A 2,25 ANUA  FRCV 19/08£2013 46 10,021
4500000 100 17.384,30 7,361 MENS  EUIA 2 ANUA  FRCV 28/08/2010 13 13,361
3000000 100 26,289,76 875 MENS  ELMA 3 ANUA FROV o2HOr013 50 14,75
40.000,00 100 34.470,74 885 MENS EUIA 285 ANUA  FRCV 0300612043 4 14,86
2400000 100 20.882,52 8,85 MENS EU1A 2,05 ANUR  FRCV 11082013 44 14,85
696.00000 100 ATB.500,00 485 TRIM  EUIA 05 ANUA  CCTE 03/01/2015 85 10,85
25.000,00 100 .808,57 3,885 MENS  EU1A 1,75 ANUA  FRCV 24041201 2 9,885
60.000,00 100 33.281,00 4522 MENS EUIA 1,8 ANUA  FRGV 2000212012 30 10,522
3000000 100 25.383.48 5,95 MENS EUIA 3 ANUA  FRCV 281012012 20 11,85
23.000,00 100 15.443,30 5,823 MENS EUA 35 ANUA  FROV 111072013 50 4,823
15000000 100 150.000,00 2,644 MENS EWMA 1 ANUA  GCTE 18772018 83 8,844
38.000,00 100 23.830,38 7,143 MENS  EMA 1,75 ANUA  FROV 07312013 43 13,143
p6.000,00 100 50,362,55 3,885 MENS  EUMA 1,75 SEME FRCV DAIO4/2012 32 9,885
2000000 100 17.07479 4771 MENS  EUIA 3 BEME FRGV 0BH2/2013 62 10,771
38.000,00 100 27.138,37 4985 MENS  EU1A 2,85 SEME  FRCV 221012011 % 10,085
0000000 100 277411 8,248 MENS  ELMA 3 ANUA  FRCV 0512/2013 52 14,248
2400000 100 11.560,27 8,803 MENS EWHA 35 ANUA  FRGV oatas01t 2% 14,803
700000 100 34.877,38 6,5 MENS EUIA 2,6 ANUA  FROV 0112018 m 125
1500000 100 14,360,683 6,55 MENS  ELHA 4 ANUA 'FRCV 002014 56 12,55
25.000,00 100 2472242 4,047 MENS  ES3M 2,85 TRIM  FRCV 300012013 50 10,047
25.000,00 100 20.773,03 B4 MENS EWMA 25 ANUA  FRCV 2000772013 a8 141
3600000 100 25.448,32 7,834 MENS  ELMA 2,25 ANUA  FROV 2811112012 ] 13,634
9.500,00 100 23.000,51 3,850 MENS EUA 1,95 ANUA  FRCV 28052012 n 9,850
1400000 100 H.813,18 4,404 MENS  ESIM STRIM FROV 2000112012 30 10,404
3000000 100 23.857,52 5702 MENS EWHA 2,25 ANUA  FRGV 20022014 s 1,702
600.000,00 100 43174062 55 MENS EUIA 1,5 ANUA  FRCV 151212010 18 15
23.000,00 100 21.689.24 6,55 MENS EUA 4 ANUA  FRGV 13/03/2014 55 12,55
50000000 100 202.522,70 3771 MENS  EU1A 2 ANUA  FRCV 2308172010 13 [¥es]
80.000,00 100 52.576,82 4271 MENS  EUA 2,5 ANUA  FRCV 15872015 b 10,21
2000000 100 18.260,48 6,05 MENS  EU1A 3 ANUA  FRCV 28001772014 53 12,05
40.600,00 100 19,700,59 5122 MENS EUA 25 ANUA  FRCV 18/08/2011 % 1,122
45.500,00 100 3262086 4404 MENS  EUIA 2,85 ANUA  FRCV 240712013 a7 10,484
8000000 100 55.760,47 7 MENS  EUIA 4 ANUA  FRGV 0302/2014 54 13
200000000 100 1.884,388,74 3,135 MENS  EU1A 1 ANUA  FRCV 0042023 184 9,135
80.000,00 100 23.184,81 4952 MENS  EWA 1,5 ANUA  FRCV BBD2/2012 0 10,852
150000000 100 1.500.000,00 37520 SEME ESIM 2 SEME  FRCV 1209/2013 49 07528
500000 100 37.921,11 5,122 MENS EUIA 25 ANUA  FRCV 0403/2015 67 11,122
7500000 100 5.506,38 4,408 MENS  EUTA 25 ANUA  FRCV 100512013 45 10,400
5000000 100 40.631,65 3,521 MENS  EWHA 1,75 ANUA  FRCV 110872013 ] 0,521
3600000 100 21.486,10 8323 MENS  EIHA 3 ANUA  FRCV 17102012 8 14,323
7200000 100 86.700,15 53 MENS EUIA 3 ANUA  FRCV 130212014 54 113
24.00000 100 20.608,88 4771 MENS  EWUIA 3 SEME  FRCV 251272012 40 10,774
3000000 100 24.485,89 4,821 MENS EU1A 2,85 ANUA  FRCV 08/08/2013 4 10,621
4000000 100 33.861,64 €5 MENS  EUMA 3 AMUA  FRCV 2001£2012 -] 125
13000000 100 119.800,22 3500 MENS  EUHA 2 ANUA  FROV 201112015 7% (3]
2100000 100 14.255,51 8,243 MENS EUHA 2,85 ANUA  FRCV 1908/2012 v 14,243
0.000,00 100 20.611,61 3,439 MENS  ES3M 25 TRIM: FRCV 2B04/2010 [} 6052
1000000 100 9843502 32738 MENS ESIM 2 TRIM  FROV 181272013 52 8.2738
15000000 100 108.722,57 8,1 MENS EUMA 2,75 ANUA  FRCV oin2r010 16 141
1500000 100 11.736,54 4,735 MENS  EWMA 2,8 ANUA FRCV 1004/2013 " 10,736
000000 100 261,060,08 38504 MENS ESIM 14,75 ANUA  FROV 250872013 @ 08,8504
14.000,00 100 12.080,88 6,85 MENS EUA 4 ANUA  FRCV 05/03/2013 L] 12,65
35,000,00 100 27.348,74 35975 MENS  EWHA 184 ANUA  FRCV 170412013 “ 9,675
3200000 100 2247584 78 MENS EUIA 3,25 ANVA  FRCV 040172014 ] 138
2500000 100 15.943,80 4758 MENS  EWIA 2,85 ANUA  FRCV 05/05/2011 3] 10,750
0.000,00 100 60.000,00 A2 MENS EUIA 1,5 ANUA  CCTE 1303/2018 70 102
0000000 100 265.204,59 2,804 MENS EWMA 1,25 ANUA  FRCV 180772015 7 8,854
8000000 100 00.981,24 82 MENS EU1A 225 ANUA  FRCV 13102013 50 142
£0.00000 100 45.879,74 3,465 MENS  ESIM 2,25 TRM  FRCV 200712012 3 9,485
2180000 100 19.062,19 3,70 MENS ESIM 25 TRM  FRCV 1002/2014 54 878
0000000 100 63.525,35 703 MENS EWA 1,65 ANUA  FRCV 0B/05£2011 2 13,034
8000000 100 60.054,35 64 MENS EUA 1,75 ANUA  FRGV 230712013 a 12,4
20.000,00 100 W5274 505 MENS EUIA 3 ANUA  FRCV ZI0112014 E 1,95
2000000 100 17.608,87 47711 MERS  EUIA 25 ANUA  FROV DBR2012 a 10271
5000000 100 2815 5,885 MENS  EUIA 35 ANUA  FRCV 110472012 az 11,835
5000000 100 25.424,01 8,15 MENS EUMA 25 ANUA  FRGV 031172013 1 14,15
1500000 100 1353521 70 MENS EUIA 3 ANUA  FRCV 161212013 52 138
70.000,00 100 85.096,21 63 MENS  EUMA 375 ANUA  FRCY 180372014 55 123
£00.00000 100 5§07.142,82 27711 MENS  EU1A 1ANUA CCTE 270012015 70 8,711
18500000 100 134.032,70 3,521 MENS  EU1A 1,75 ANUA  FROV 2aH2r011 28 9,521
405.00000 100 405.000,00 3271 MENS EWIA 15 TRM  FRCV 11632014 55 8271
12000000 100 10613487  3,3038 MENS  ESIM 2 TRM  FROV 101172013 51 8,3636
2000000 100 11,436,408 66 MENS EUWIA 4 BEME  FRCV 20MM/2012 30 128
000000 100 2321481 24500 TRM ESIM 1,5 TRIM  FRCV 2510412013 o 84,4586
600,00000 100 600,000,00 3521 TRIM  EWIA 175 TRIM  FRCV 031212008 4 9,521
10000000 100 423344 315 TRIM  ESIM 2TRIM  FRCV 020412013 [ 6,1548
3000000 100 25.820,82 B4 MENS EVIA 28 ANUA  FRCV 170612013 [} 144
10000000 400 A8.085,52 3,504 MENS EU1A 195 ANUA  FRCV 05712011 2 8,504
6000000 100 31.570,43 7748 MENS  EU1A 25 ANUA  FRCV 151272011 28 13,748
70.000,00 100 56.830,72 3711 MENS  EV1A 2 ANUA  FRCV 1062013 &8 8771
1800000 100 14.322,88 4,621 MENS  EUIA 285 TRIM  FRCV 050872012 38 10,621
1900000 100 14.108,91 705 MENS EUtA 2,25 ANUA  FRCV 0109/2011 25 13,65
30000000 400 706002  3,2802 MENS ESIM 2 TRIM  FROV 2200872013 49 8,2602
12000000 100 104.054.77 8,18 MENS  EUMA 2,25 ANVA  FRCV 131072013 50 14,15
200000000 100 2.000.,000,00 6,0 MENS EU1A 15 ANUA  FRCV 17HO/2014 ] 129
10000000 100 86,352 08 755 MENS EUMA 3 ANUA  FRCV 7niret2 3 13,55
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, RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS CEDIDOS PAY
: O O 9 LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: PYMEBANCAJYA 8 FO
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UMERQ FECHA FECHA CAPITAL % CAPITAL TPODE  PER, IND

%

RESTAMO CESION FORMALIZACION INICIAL PARTI. VIVO INTERES _ LIQ. IGE DEMORA
220182700 2000772009 07/03/2008 500.000,00 100 420,223,18 4822 MENS  EU1A 10,622
220132810 20/07/2008 07/03/2008 250.000,00 100 20184767 4,622 MENS  EU1A 10,622
220185638 29/07/2000 08/05/2008 257.735,00 100 204.981,12 3,400 MENS  EUtA 9,400
220200488 28/0712008 10/07/2008 600,000,00 100 487.443,83 3394 TRM  EU1A 9,304
b220201804 2000712000 012)8/2008 2.125.000,00 100 2,125.000,00 60 MENS EU1A A 129
j220202400 20/07/2008 0710812008 150.000,00 100 110.281,36 711 MENS  EU1A 1,76 ANUA  FRCV 06/08/2012 kL 131
b 220212008 200712008 13/03/2008 350,000,00 100 350,000,00 4 MENS EU1A 2 BEME FRov 1310372016 78 ]
220190000 26/07/2009 1810472008 20.000,00 100 15.870,42 A885 MENS EU1A 2,85 ANUA  FRCV 17/04/2013 44 10,885
p220275500 200072000 27H06/2003 260.000,00 100 43.134,74 3371 MENS  ELHA 16 ANUA  FRCV 26/06/2010 10 8,371
p220448076 2000712000 1611172008 150,000,00 100 117.334,10 30734 TRIM  ES3M 1,7 TRIM  FRCV 071112013 &1 60754
F220470207 20/07/2000 12/0472007 300.000,00 00 248.426,55 2,636 MENS  EU1A 0,5 ANUA  CCTE 16/0412015 &8 8,635
F220108625 28107/2009 28/06/2008 50.000,00 100 40.874,10 4,771 MENS  EWA 3 ANUA  FRCV 28/08/2013 4 10,771
220116902 20/07/2008 14/04/2008 16,000,00 100 12.480,20 4,535 MENS EUA 24 ANUA  FROV 14/04/2013 4“4 10,535
220123671 20/0712008 13003/2009 28,000,00 100 2514096 6,45 MENS  EU1A 4 ANUA  FRCY 130372012 3 12,45
220123072 20K7/2008 19/06/2008 24.000,00 100 21.118,03 4,621 MENS EU1A 285 ANUA  FRCY 1906/2015 70 10,621
5220183836 200712008 03/0812007 25.000,00 100 18.401,73 7861 MENS EU1A 2,5 ANUA  FRGV 03/08/2014 60 13,861
220188680 2000712009 20/08/2008 25.000,00 100 22.480,81 8,2 MENS EWMA 2,5 ANUA  FRCV 2010872015 72 142
0188300 2000712000 20/08/2008 50.000,00 100 45,011,863 8,6 MENS EUIA 275 ANUA  FRCV 20/08/2016 73 145
5220116401 7000712000 18/04/2008 80.000,00 100 §1.344,60 4,635 MENS EUtA 2,5 ANUA  FRCV 18/04/2016 66 10,635
220241907 2000772000 0722007 §0,000,00 100 42,350,712 7,311 MENS  EUMA 1,95 ANUA  FRCV 07K02/2014 54 15,311
5220126052 20007/2008 2811012007 40.160,00 100 33.876,40 8,323 MENS EU1A 3 ANUA FRCV 261072014 62 14,323
0117834 20/07/2000 2310412008 §00.000,00 100 600.000,00 3,835 SEME  EWMA 1,56 ANUA  GCTE 2300412013 44 9,635
5220192564 20/0712008 V3062008 38.000,00 100 20.407,37 8,248 MENS  EU1A 3 ANUA FRCV 037612013 % 14,248
0185584 20/07/2000 08X08/2006 40,000,00 100 33.810,36 5,452 MENS  ElHA 2 ANUA  FRCV 08082013 18 11,452
2810712008 28/05/2008 63,000,00 100 42.000,00 4,050 TRM  EUA 275 ANUA  CCTE 2752011 il 10,850
20K0712008 27/08/2008 30.000,00 100 25.100,18 5202 MENS EWIA 1,75 5EME  FRCV 270812043 48 11,202
P5Z20121724 2000712000 04X07/2008 30,000,00 100 26.506,82 6,65 MENS EUMA 2,5 ANUA  FRCV oAn7/a015 Il 12,85
b5220130825 28K1712008 05X08/2006 90.000,00 1w 12.780,17 4,771 MENS EU1A 3 ANUA  FRGV 0506/2041 2 10,771
PE220208225 2800712008 06/03/2000 35.000,00 100 33.676,14 6.7 MENS  EUtA 4 ANUA  FRCV DEMI016 70 127
p522nz20158 200712000 170312008 100.000,00 100 92.592,80 6,3 MENS EWA 8,75 ANUA  FRCV 170372013 4 123
P5220110471 20K07/2009 26/02/2008 48.000,00 100 36.078,76 6,202 MENS  EU1A 2,76 ANUA  FRCV 20022013 42 12,202
05220042273 2000712008 Q2/03/2000 40.000,00 100 e 8,65 MENS  EUtA 4 ANUA  FRCV 0208/2014 55 12,85
05220128378 2000712000 070212007 £60.000,00 100 27.061,43 5,052 MENS EU1A 2,5 ANUA  FRcV 150272012 30 11,052
05220133534 2000712000 18/05/2007 24,000,00 100 1457790 4,400 MENS EU{A 2,6 ANUA  FRCV 1805/2012 kx] 10,408
05220158388 200712008 18/03/2008 20.000,00 100 16.854,60 6,35 MENS EWA 4 ANUA  FRCV 18/03/2014 55 1235
05220101858 2000712000 220812006 30.000,00 100 10.906,70 7623 MENS EWA 23 ANUA FRCV 011072013 Ed 13,623
05220157542 ZATI2009 120812008 20,000,00 100 15.338,85 5572 MENS  EU1A 325 ANUA  FRCV 1203/2013 4 11,872
05220124144 28K07/2009 28022007 £0.000,00 100 27.803,15 5602 MENS EUA 2,15 SEME FRCV 28/02/2012 30 11,802
05220136793 28007/2000 10/003/2008 37.950,00 ] 37.060,00 4372 MENS  EMA 1,76 SEME  FRCV 1503/2016 &7 10,372
05220024072 2000772009 14/03/2007 35.000,00 100 20,185,58 6572 MENS  EU1A 2,05 ANUA  FRCV 150312012 3 11,872
05220158305 200712008 13/0772008 1.000.000,00 100 616.188,13 2644 MENS EUTA 1 ANUA  FRCV 12072013 47 8,044
pO5220175681 20007/2008 12/06/2007 §70.000,00 100 730.323,52 221 TRM  EUA 0.5 SEME FRCV 120872017 o4 8,271
pob220177301 200712000 21008/2007 100.000,00 100 73.050,25 2771 MENS  EUHA 1 ANUA CCTE 2182015 70 81
bO5220183706 200072000 1400012007 €0.000,00 100 40,236,08 6,093 MENS EUTA 1,5 ANUA  FRCV 14/00/2012 a7 12,883
PO5220189021 2000712008 2811272007 170.000,00 100 B8.724,27 §,248 BEME  EWMA 1 ANUA  FRCV 27212010 16 12,248
PO5220100731 28072009 22/05/2008 $0.850,00 100 69.850,00 2771 MENS  EWHA 1 SEME FRGV 15082015 70 87
2800712009 24106/2008 40000000 100 340.481,82 3,771 MENS EU1A 2 ANUA  FRCV 24)0872012 45 6T
200772008 15/07/2008 £0.000,00 100 41.573,30 4,144 MENS  EUTA 2,5 ANUA FRCV 160772013 [ 10,144
20K7/2008 01/08/2008 150,000,00 100 107.068,71 3,800 MENE EINMA 2TRIM  FRCV M0BR2011 24 9,008
DO5220208724 2810712008 2370012008 580.000,00 100 430.605,73 6,803 MENS EWUIA 1.5 ANUA  FRCV 220072011 2% 12,893
05220210843 2000712008 0112/2008 30,000,00 100 26.083,64 4271 MENS  EW1A 2,5 SEME FRCV 01121012 © 10,271
DO5220211653 20/07/2000 16/12/2008 £0.000,00 100 53.660,77 6,5 MENS EU1A 2 ANUA  FRCV 16122013 52 12,5
05220213673 2907/2009 09/01/2009 50.000,00 100 44,336,568 553 MENS EU1A 2 ANUA  FRCV ognif013 # 11,53
005220213774 26/0712008 120172009 100.000,00 100 84.480,20 364 TRIM  EUIA 2 BEME FRGV 120172012 0 0,644
005220214077 20/07/2009 140172008 200.000,00 100 168.810,25 2,804 MENS  EUA 1,25 SEME  FRCV 130172042 2 8,504
005720216608 20/07/2009 110212009 260.000,00 100 258.805.29 43,3538 MENS  ESIM 2TRIM  FRCV 110272014 54 9,3538
005220217313 2000712000 20022008 400.006,00 100 370.344,79 § MENS EUiA 2,6 ANUA FRcy 2000212014 2] i3
005220219638 2000712000 06/04/2008 250.,000,00 100 238.524,24 3,1114 MENS ES3M 2TRM FRGV 06/04/204 E 81114
005220001949 20/07/2000 10/03/2009 £8.350,00 100 57.491.27 57 MENS EUA 3,25 ANUA  FRCV W0RNZ0H 19 "y
k005220002050 26/0712008 100372000 £4,000,00 100 70.654,04 5,7 MENS EU1A 5,25 ANUA  FRCV 100872011 18 17
pOO5Z20002151 2000712000 100372000 80.000,00 100 §7.176,% 57 MENS EWMA 3,25 ANUA  FRCV 10082015 &7 "7
b00522000:2252 2000772008 1040312009 200.000,00 100 100.587,88 57 MENS EWA 3,25 ANUA  FRCV 100372015 &7 "7
E00522000235 20072000 06/03/2000 25,000,00 100 23.678,77 6,65 MENS  EU1A A ANUA FRCV 080032014 55 12,85
20/07/2009 06/1112008 18.000,00 100 1597403 4,900 MENS EtHA 3 ANUA  FRCV Q41112015 5 10,009
280712009 3022008 70.000,00 100 86.004,84 4394 MENS EUA 2,75 ANUA  FRCV Jon112016 78 10,304

20007/2009 20M5/2008 49.000,00 100 19.025,94 4,750 MENS  EUHA 2,85 ANUA  FRCV 26572011 21 10,759

2000712000 25/08/2006 51,087,00 100 2367542 8211 MENS EWHA 2,85 ANUA  FRCV 25/08/2011 24 1421

201712000 040572007 43.000,00 100 He 4,150 MENS EU1A 2,25 ANUA  FRCV 040512014 5 10,158

2005220076506 2000772000 13X03/2008 52.200,00 100 44.124,90 §372 MENS ELHA 2,76 ANUA  FRCV 130322016 o7 11,3712
2005220083152 2000712008 17022009 50.000,00 100 43,835,82 8,65 MENS EWMA 4 ANUA  FRCV 170272012 30 12,65
005220007042 200712000 30/04/2008 200,000,00 100 120.840,32 3,885 MENS ELMA 1,76 ANUA  FRGV 210412011 2 9,885
8005220182112 200772000 12/12/2008 14.910,00 100 12.801,00 7.15 MENS  EUHA 3 ANUA  FRCV 12122013 &2 13,15
7005220086737 200712009 281272008 35.000,00 100 18.453,11 4521 MENS  EU1A 276 ANUA  FRCV 282/201 ] 10,521
1005220076336 2000712008 05/08/2008 18.000,00 100 1407407 ' 4371 MENS EUTA 2.8 ANUA  FRCV 05/06/2013 44 10,371
2000712000 241012008 $0.000,00 100 26.003,60 3,650 MENS  ES3M 225 ANUA  FRCV 251001 so 9,658

2000712000 05/11/2007 60.000,00 100 37.202,83 7,684 MENS EU1A 2,5 ANUA FRCV OEM1120M1 7 13,884

8 2800712008 13/06/2008 £0.000,00 100 38,004,061 3,771 MENS  EU1A 2 ANUA  FRCV 1306/201¢ 10 [h ]
BOGS220 223663 2000712008 121212008 150,000,00 100 141.4568,37 0,8 BEME EUIA 225 ANUA  FRCV 121272015 76 128
BO05220223764 200712000 121212008 150.000,00 100 141.456.37 6,8 SEME EUIA 2,25 AKUA  FRCV 121272016 78 128
3005220224168 200712008 3011272008 125.000,00 100 120.833,38 3,73 MENS EU1A 0,5 ANUA  CCTE 0/12/2023 173 9,73
BONS220224260 200712008 30/12/2006 45.000,00 100 42.750,00 3,73 MENS EUIA 0,5 ANUA CCTE 30122018 113 9,73
8005220228313 200712000 2200412008 126.000,00 100 120.605.21 5,76 MENS EUA 4 ANUA  FRCV 220412015 (] 1,75
P005220047153 200712008 110272008 57.000,00 100 5421807 5,036 MENS  ESIM 3,75 TRM FRCV 11022018 I 11,1038
6005220175758 2000712000 13122008 30.000,00 100 18.585,08 7,548 MENS EWHA 2,3 ANUA  FRCV 1322012 40 13,548
8005220108506 20071000 310112008 80.000,00 100 45.959,61 58652 FTRI  EWA 2,5 ANUA  FRCV 340112013 42 11,952
8005220212236 2600712008 150412000 100.000,00 100 05.710,78 83 MENS EU1A 3,75 ANUA  FRoV 1504722044 2 123
57005220082806 2000712000 07/08/2008 68.508,21 100 4470287 0,011 MENS EWA 1,25 ANUA  FRCV 07X08/2012 36 12841
57005220081606 200712008 310772008 110.000,00 100 76.764,16 6.7 MENS EWA 1,26 ANUA  FRCV 200712011 24 12,7
F630052201 50772 2000712008 1602/2008 30,000,00 100 25,115,058 6,452 MENS EWMMA 3 ANUA  FRCV 1502/2015 66 12,482
ba40N5220143213 200071200 141102008 30.000,00 100 23.210,88 8,85 MENS EU1A 2,85 ANUA  FRCV 1400 26 14,65
05220218102 2000712008 07X05/2008 10Q.000,00 100 70.964,80 4,859 MENS EU1A 275 ANUA  FRCV 07/m5/2018 45 10050
5005220223052 200772000 23/12/2008 47.000,00 100 231243 68 MENS EWA 3 ANUA  FRCV 23122013 &2 129
05220208404 2000712008 06/07/2006 300.000,00 100 210,000,00 2,644 MENS EUA 1 ANVA  CCTE 08712018 83 8,644
05220231844 200777000 250712007 4,000.000,00 160 4.000.000,00 4,7068 MENS ES3M 075 TRIM  FRCV 250072010 119 7,7086
05220250133 2000712008 20/02/2008 20.000,00 100 11.048,22 4,1274 MENS  ES3M 285 TRIM FRCV 200212011 18 10,1274
WNT2000 15/04/2008 60.000,00 100 45.403,31 2,5202 MENS  ESIM 15 TRIM FRCV 150472013 44 8,5202

2000712000 7/06/2008 600.000,00 100 47314081 26234 MENS  ESIM 1,25 TRM  FRCV 0752013 45 B,8234
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. RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARJOS CEDIDOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: PYME BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

FECHA DE CESION : 29 de julio de 2009

NUMERQ FECHA FECHA CAPITAL % CAPITAL TIPODE  PER. IND MARGENF  PER SMA FECHA DE %
PRESTAMO CESION FORMALIZACION __INICIAL PARTL VIVO INTERES _ LIQ. 1CE SANDI. REV|  AMORT VTO.PTMO PLAZO  DEMORA
20770566005220257611 20/07/2009 -, 08/08/2008 125.000,00 100 95.400,84 5,202 GEME  EU1A 1,75 SEME  FRCV 08/08/2010 12 11,202
20770568005220250530 20/07(2000 + 25/1/2008 £0.000,00 100 30.470.27 3,2512 MENS  ES3M 2 TRM  FRCV 251172011 7 9.2512
20770666005220201247 26/07/2008 19/12/2008 450,000,00 100 367.110.28 3,208 MENS  ES3M 2TRIM  FRQV 191212011 28 9,268
20770566005220262064 2000712000 15/01/2008 525.000,00 100 478,087,80 34872 MENS  ESIM 256 TRIM  FRCV 210112014 53 9,4872
20770560005220263166 20/07/2008 20/01/2000 17.000,00 100 1242836 38014 MENS  ES3M 25 TRIM  FRCV 01/08/2010 12 9,0014
20770566005220264075 200712000 20/02:2008 16.000,00 100 14.313.01 §.2666 MENS  ES3M 4 TRIM  FRCV 050212012 30 11,2666
207706660056220266200 20/07/2009 08/04/2008 30.000,00 100 2768117 4,0B46 MENS  ES3IM 3TRM  FRCV 08X04/2012 az 10,0848
20770576005220097364 20/07/2008 25/11/2008 30.000,00 100 23.865,38 7 MENS  EUMA 2.5 ANVA  FRQV 251112011 14 13
20770577005220052513 2000712000 18/02/2008 28,000,00 100 18.856,13 5,622 MENS ELMA 3 ANUA  FRCV 26M2/2012 30 11,622
20770580005220449143 26/07/2000 04/08/2008 60.000,00 100 50.601,80 79 MENS EWA 21 ANUA  FRCV 04/08/2013 L 139
207705680005220480358 20/07/2009 241032000 150.000,00 100 150.000,00 &1 MENS FEU1A 3 ANUA  FROV 2410312018 n 14
20770580005220462176 20007/2009 2710312008 20.000,00 100 18.617,14 6,25 MENS EU1A 3 ANUA  FRCV 270312013 a 12,25
20770581005220024877 20/07/2000 26/03/2007 24.000,00 100 1362243 5622 MENS EUA 3 ANUA  FRCV 230342012 M 11,622
20770561005220026820 2000712000 20M6/2008 220.000,00 100 178.149,28 3,021 MENS  ELHA 1,25 ANVA  FRCV 20/08/2013 46 9,021
20770685005220008877 20/07/2008 081172008 §00,000,00 100 267.059,21 2788 TRIM  ES3M 1,375 TRM  FRCV 091172011 7 §,7388
20770585005220110082 2000772000 1403/2008 380.000,00 100 436.000,00 2,5208 TRIM  ES3M 1,26 TRM CCTE 14032040 7 8,5208
20770565005220114338 2000712008 071072008 48.500,00 100 40.178,60 32218 MENS  ESIM 2125 TRIM  FRCV 07102012 L) 9,2218
20770565005220114844 20007/2009 07/1172008 17.000,00 100 15.805,20 3,0628 MENS  ESIM 1,75 TRIM  FRCV 15/11/2016 Ic] 9,0628
20770585005220115148 200712009 1971172008 £0.000,00 100 4748525 3,5022 MENS  ES3M 25 TRIM FROV 1681472011 27 $,8022
20770585005220115853 200072008 231212008 60.000,00 100 51.803,04 3,2618 MENS  ESAM 2TRIM FRCV 23122012 40 6,2518
20770585005220116863 2000712000 030212000 200.000,00 100 117.735,13 38014 MENS  ESIM 25 TRIM  FRCV 03022010 [ €,8014
20770565005220118681 2000712009 3100372000 200.000,00 100 200.000,00 4,447 FMES  ES3M 325 TRIM  FRGV 31032012 2 10,447
2077058500522011948% 200712000 2000412008 40.000,00 100 37.702.20 5,007 MENS  ESIM 5 TRIM FRCV 20/04/2013 M 11,907
20770585005220004848 2800712000 HH22008 20.600,00 100 1524049 4,544 FME3  EU1A 3 8EME FRCV n22010 17 10,844
20770580005220217236 26/07/2008 10/06/2008 20.000,00 100 17.080,28 4522 MENS  EUHA 40 ANUA  FRCV 10/00/2043 40 10,522
20770588005220218347 2000772008 1410/2008 65.000,00 100 50.080,48 8,25 MENS EWHA 2,75 ANUA  FRCV 131072015 74 14,26
20770580005220221478 280712000 0RA02/2000 50,000,00 100 46.323,85 535 MENS EWMA 3 ANUA  FRGV 00/02/2014 54 11,35
20770580005220221579 2000712008 11/02/2000 120.000,00 100 110.601.47 33530 MENS  ESIM 2 TRIM  FRCV 110212014 54 9,3538
20770591005220138153 20/07/2000 30072008 300.000,00 100 300.000,00 5404 MENS EUA 05 ANUA  CCTE 300712018 108 11,404
20770508005220154586 20/07/2009 300712007 36.600,00 100 24.080,15 7,244 MENS  EU1A 2,25 ANUA  FRCV 30/07/2012 % 13,244
20770603005220076528 200072008 23/04/2008 300.000,00 100 23214720 24662 MENS ESIM 15 TRIM FRCV 23042013 “ 84662
20770603005220080134 20007/2000 02/06/2008 300.000,00 100 24142023 27656 MEN3  ES3M 15 TRM  FRCV 02/08/2013 4 8,7658
20770603005220080437 200772000 20/0672008 300.000,00 100 235.000,00 2271 MENS EUA 0.5 ANUVA  COTE 20/08/2013 L] 827
20770603005220080042 26/07/2009 2500772008 70.000,00 100 51.50.%0 3,2000 MENS  ES3M 2,25 TRM  FRQV 25M0712013 7 ,2088
20770603005220081851 20007/2009 22102008 40,000,00 10 30.560,87 26872 MENS  ES3M 2 TRIM FRCV 241072011 2 8,9872
20770603005220082358 2000712009 04/11/2008 100.000,00 100 88.063,95 34014 MENS  ESIM 2TRIM FRCV 03/11/2013 5 $,4014
20770603005220083660 200712008 18/42/2008 230.000,00 100 188.579,78 6,248 MENS EUMA 1 ANUA  FRCV 19122011 » 12,248
20770603005220084870 2000712000 04022000 300.000,00 100 260.480,69 3,3972 MENS  EBIM 2TRIM FRCV 04/02/2012 » 93072
207706030052200848681 2000712009 13/02/2000 200.000,00 100 117.000,74 30800 MENS EUiA 2TRIM  FRCOV 130272010 [] 9,900
20770603005220085388 200072000 230212009 150.000,00 100 §7.600,00 3,757 MENS  ESIM 25 TRIM CCTE 230212040 ] 8,757
20770003005220086396 26/07/2009 02/0472000 400.000,00 100 375.000,01 4,8548 MENS  ES3M 35 TRIM CCTE 204/2013 4 10,6548
20770605005220067220 200712008 141172008 1.600.000,00 100 H78.951,76 3,409 MENS  EUNA 15 TRIM  FRGV 1412011 a 9,400
20770605005220080758 2000712008 14/05/2008 350.000,00 100 290T570 25844 MENS ESIM 1,25 TRIM  FRCV 13052015 ] 85844
20770805005220081263 29/07/2000 11X08/2008 90.000,00 100 56.308,30 3515 MENS  ESIM 225 TRIM  FRCV 10/06/2011 n 8,516
20770805005220081364 200712008 1106/2008 £0.000,00 100 32040,13 3,515 MENS  ESIM 225 TRIM  FRCV 10/08/2011 2 0,515
20770805005220082879 200712000 04/08/2008 150.000,00 100 150,000,00 65 MENS EUA 1 ANUA  CCTE 04/08/2015 2 12,8
20770808005220083081 200772008 07K08/2008 600,000,000 100 50147942 3,023 MENS ESIM 1,85 TRM  FRCV 070812013 L] £,0234
20770805005220085408 20/07/2009 191122008 48,300,00 100 48.300,00 3,618 TRIM  ESaM 2,25 8EME  FRCV HWAZ013 52 0518
20770805005220085500 200712000 18M272008 72.800,00 100 72.800,00 3,516 TRM  ESIM 2,25 S8EME  FRCV 161122013 52 §518
20770805005220087125 200772000 07/04/2000 100.000,00 100 0217377 40088 MENS ESIM 3 TRIM  FRCV 0742012 32 10,0968
20770807005220084113 26/07/2000 10052006 45.000,00 100 . 1813585 4,400 MENS  EMA 25 ANUA  FRCV 19/05/2031 2t 10,400
20770807005220087448 200772000 2400712008 50.000,00 100 21.788,30 2,0566 MENS  ESIM 2 TRM FRCV 240772014 z 8,8560
20770607005220102402 2000772000 18H0/2007 200.000,00 100 148.060.99 7,023 MENS EU1A 17 ANUA  FRCV 181072013 50 13,023
20770007005220106120 2000772000 03nV2008 260.000,00 100 250.000,00 2267 TRIM  ESIM 1 TRIM  FRCV 03X0372015 [ 8,267
20770007005220105037 204712000 010472008 1.700,000,00 100 170000000 30466 MENS ES3IM 15 BEME FRCV 01042015 ] 92,0466
20770807005220106442 200712009 11/04/2008 $00.000,00 100 45335718 2,0016 MENS EBIM 1TRIM FRCV 110472013 L] 808168
20770807005220111000 200072000 11/1172008 £0.000,00 100 47.7%7,78 7,25 MENS  EUIA 25 ANUA  FRCV 201 i 13,25
20770807005220112001 0T 1311472008 50.000,00 100 4231063 A4BMTRIM  ESIM 3 TRM  FRCV 13 7 10,3344
20770007005220143112 20772000 18/12/2008 32.000,00 100 20.179,72 41238 MENZ  ESIM 2485 TRM  FRCV iz ® 10,1238
20770807005220113314 2007/2008 2211212008 180,000,00 100 16101200 32002 MENS ESIM 2TRIM  FRCV 2N2013 52 9,2602
20770807005220114627 2007/2008 2500272009 120.000,00 100 120,000,00 55 MENS EUA 2,75 ANUA  FRCV 260212012 £ "5
20770007006220115838 2000772000 04X03/2009 32.622,00 100 3042205 32,7850 MENS ES3IM 25 TRM FRCV 020372013 4 9,7856
20770808005220148079 2000712000 19/07/2008 90.000,00 100 2483332 4,144 MENS EUIA 25 SEME  FRCV 14K07/2010 i 10,144
20770608005220184146 2000712009 3100512007 58.000,00 100 16.88,05 3771 FMES  EUMA 1,5 8EME  FRCV 3102010 10 8271
20770608005220167378 20/07/2000 0708/2007 500.000,00 100 340.105,08 5861 TRIM EUA 0.5 ANUA  FRCV 0782012 a8 1,681
20770608005220177084 2000772000 2504/2008 100,000,00 il 100.000,00 3,159 MENS  EU1A 1,25 SEME  FRCV 15/05/2016 ] 9,159
20770608005220178189 20072008 250472008 720,000,00 100 720.000,00 2035 TRIM  EUMA 08 SEME FRCY 2500412016 ] 8935
20770605005220180913 2000712009 100272009 20.000,00 100 17.452,68 6,6 MENS EUA 4 SEME  FRCV 0sn22012 30 128
20770608005220104155 2000712000 02/04/2000 28.000,00 100 25.800,02 4,144 MENS  ELMA 25 TRM FRCV 02/04/2012 - k1 10,144
20770600005220142634 200712000 16/06/2005 6,000.000,00 100 3.4874.837,81 2,371 MENS EWMA 0,6 TRIM  FRCY 160812012 n 8371
20770606005220176662 20X017/2000 30/05/72007 120.000,00 400 7458185 3,650 MENS  EUMA 4,75 BEME  FRCV 30052012 kL] 9,650
20770808005220190023 200712008 07K05/2008 140.620,00 1 111.744.25 2,800 MENS  EU1A 1 SEME FRCV 150872013 a8 5,900
20770800005220190326 280772009 1840512008 60.000,00 100 51.788,44 3,700 MENS EUMA 1,8 8EME  FRCV 141052016 ] 8.700
20770800005220191330 2007/2008 17/06/2008 22.000,00 100 183121 4071 MENS EUHA 23 ANUA  FRCV 17008/2015 70 10,071
20770605005220104672 200772000 15K06/2008 1.000.000,00 100 1.000.000,00 3772 MENS EWHA 1,16 SEME FRCV 120812046 73 0.772
20770800005220105879 20007/2000 101072008 300,000,00 100 272.504 81 3,635 MENS  FU1A 15 8EME  FRCV 10102015 T4 9,835
20770609005220100083 20/07/2008 171072008 80.000,00 100 52.205,22 4,135 MENS EUtA 2 BEME FRCV 17102013 50 10,135
20770806005220196700 200712009 13/11/2008 £5.000,00 100 T4.830,00 2,400 MENS  EUMA 05 SEME FRCV 121172014 27 8,409
20770606005220108511 2000772000 070172000 4,000,000,00 100 4.000.000,00 3304 MENS EUTA 1,75 SEME  FRCV 7012018 I 2,304
20770600005220100521 2007/2009 20M1/2000 365.000,00 100 385.000,00 3144 MENS  EWHA 1,5 SEME FRCV 2000172014 53 f144
20770808005220196622 28/07/2000 270112009 63.000,00 100 34,000,00 3,844 MENS ELHA 2 BEME  FRCV 2012014 £ 8.644
207708050052201 80625 20007/2008 190112000 §00.000,00 100 562.824,30 3204 MENS EWMA 1,85 SEME  FRCV 10172018 ” 9,204
20770800005220200524 2000712000 30/01/2009 26.162,15 100 14.860,60 8 MENS  EUHA 2,75 BEME  FRCV 30012010 ] 12
2077060900522020133% 2607/2009 20022000 70.000,00 100 84.810,32 § MENS EU1A 25 SEME  FRCYV 2000212014 54 1
20770600005220203662 2000712009 24103/2009 33.000,00 100 30.393,06 20 MENS EUA 1 SEME FRCV 20032013 4 89
20770808005220204876 20072000 03/04/2000 20.000,00 100 2675848 20 MENS EUIA 1 8EME FRCV 030472012 2 80
20770600005220205884 200712000 2104/2009 16.000,00 100 1747780 2,85 MENS  EUA 1 SEME FRGV 170472012 k.73 8,85
20770814005220032165 2000712009 16/04/2008 30.000,00 100 2243050 4,535 MENS  EU1A 24 ANUA  FRCV 150472013 44 10,535
20770821005220187641 20007/2000 18/05/2008 150.000,00 100 102.86¢.30 7,838 MENS  EWHA 225 ANUA  FRCV 18/05/2013 45 13834
20T70821005720247658 2000772008 220512008 $0,000,00 100 .M 4,509 MENS EWMA 3 ANVA  FRCV 2200512013 45 10,909
20770821005220250888 20/07/2008 08/07/2008 70.000,00 100 58.011,53 4,144 MENS EUMA 2,5 ANUA  FROV 0800712013 L1 10,144
20770624005220067730 200772000 31K05/2007 500,000,00 100 36840264 2067 FMES  E83M 08 TRM FRCV 31/05/2014 58 8,057
20770624005220077834 2000712009 10/08/2008 150.000,00 100 12057733 2,615 MENS  ESIM 135 TRIM  FRCV 10/06/2013 4 8815
20770624005220077635 200712000 120812008 1,200.000,00 100 100515364 22708 MENS  ES3M 1TRIM FRCV 12008/2018 108 8,2708
20770824005220081672 200712008 04/1272008 45,000,00 100 508.208 40 582 MENS  EUMA 2 ANUA  FRGV 04/42/2018 112 11,82

20770828005220012701 200712008 28/02/2007 24.000,00 100 13.341,50 5,402 MENS EWMA 195 ANUA  FRCV 26022012 30 11,402
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5220311164 20/07/2009 04/11/2008 80.000,00 100 78.000,00 4,408 MENS  EU1A B 10,400
220023073 28/07/2008 06/04/2008 120.000,00 100 102.663,67 4,385 MENS  EU1A 2] 10,385
5220228613 26/0712009 03/10/2008 70.000,00 100 54,037.08 8 MENS EWA 26 4
5220100118 28007/2008 21/04/2008 40,000,00 100 24.317,75 4,385 MENS  EWA 0 10,385
220110128 2010712000 17/06/2008 30.000,00 100 10.855,91 3,521 MENS EWUMA 7] 9,521
5220112754 28/07/2008 21/11/2008 80.000,00 100 63.475,67 4,159 MENS  EWA Fix. g 21101 a 10,158
5220097421 2000712008 18/08/2008 50,000,00 100 43,308,20 3,7262 MENS  ESIM 255 TRIM  FRCV 011012013 §0 87282
5220007028 20/07/2009 06/10/2008 48.000,00 100 56.823,58 2,5202 MENS  ES3M 1,5 TRIM FROGV 151072013 50 B5202
220008330 20/0712000 011072008 125.000,00 100 3180202 26762 MENS ES3M 15 TRIM  FRCV 0171012008 2 86762
5220009532 20/07/2008 0511172008 186.000,00 100 154.016,18 34014 MENS  ESIM 2TRIM  FROV at92011 i 84014
5220008833 26/07/2009 24/10/2008 150,000,00 100 118499,40 31514 MENS  ESaM 1,75 TRIM  FROV o120 27 01514
5220100350 260772009 21101/2000 100.000,00 100 21.918,26 3,804 MENS EUA 225 TRIM  FRCV 01012014 5] 8,804
P5220100552 2000712008 1800172008 40.000,00 100 34,838,58 4,508 MENS  EU1A 3TRIM  FROV 010272012 30 10,900
p5220100653 2000712008 29/01/2008 60,000,00 400 80.000,00 4,150 MENS  EUMA 225 TRIM  FROV 010212010 8 10,150
P6220101258 20/07/2008 05K2/2008 100.000,00 100 §2.20246 41408 TRIM  ES3M 2,75 TRM  FRCV 05022012 30 101408
P5220102572 20/07/2000 1700372008 50.000,00 100 48.170,34 5,644 MENS EU1A 4TRIM  FRCV Q1m4ann12 a2 11,644
5220103582 281712000 020472008 160.000,00 100 160.000,00 4,884 MENS  EU1A 3,26 TRM  FRGV 04/2013 44 10,894
P5220214438 20/07/2008 04/08/2008 430.000,00 100 408.708,20 2,271 MENS  EU1A 0,5 ANUA  CCTE 040672026 . 8271
5220218153 2000712009 18/08/2008 150.000,00 100 127.068,44 8,55 MENS EWA 2,75 ANUA  FRCV 18/08/2013 48 14,55
P5220218456 2000712009 05/09/2008 600.000,00 100 E75.000,00 5883 MENS EU1A 0,5 ANUA CCTE 05/00/2028 229 11,863
P5220218557 20/07/2008 050072008 200.000,00 100 106.606,70 5803 MENS EWMA 0,5 ANUA  CCTE 050972013 48 11,883
(5220221408 200712008 03/02/2000 190.081,00 100 100.04.00 §75 MENS EUA 25 ANUA  FRCV 030212012 3% 1,75
5220002585 200772008 110612007 300.000,60 100 96.956,28 2,821 MENS EUtA 0,85 SEME  FRCV 080812010 10 5621
05220105521 28/07/2009 021 212008 60.000,00 100 51.959,80 3,2850 MENS  ESIM 2TRIM FRGV Q2012 40 §,2650
5220108228 20007/2000 181272008 145,000,00 100 134.773,1 3,268 MENS  ESIM 2TRIM  FROV 10122015 76 9,268
05220107137 200712000 280172008 30.000,00 100 27,568,30 9 MENS  EWMA 3 ANUA  FRCV 28101/2014 3] 15
05220068750 200712008 28/06/2007 150.000,00 100 62.080,00 8,271 MEN8  EUIA 1,6 SEME FRGV 22008/2012 34 9271
05220075065 2000712008 19/08/2008 2.000.000,00 100 1.828.940,68 3,771 MENS  EWA 2 ANUA  FRCV 10/06/2020 130 71
05220080068 20/07/2000 10/06/2008 2,000.000,00 1100 1.028.849,58 3,771 MENS  EWMA 2 ANUA FRCV 18/06/2020 130 8,77
05220080672 28/07/2008 2800772008 75.000,00 100 52,000,986 3,144 MENS  EUA 1,5 ANUA  FRCV 28072011 3 14,15
05220080874 20K7/2000 30/7/2008 75.000,00 100 62.717,88 31514 MENS  ESIM 1,75 TRIM  FRCV 00712013 48 81514
05220121330 200772006 22/08/2008 106.000,00 100 48401268 7,303 MENS  EUlA 2 ANUA  FRCV 22/00/2011 25 13,303
05220140326 2000712000 1410872007 20.000,00 100 13.362,01 3,835 MENS EU1A 1,5 8EME FRCV 11/08/2012 37 5,635
P05220141033 20072000 270012007 40.000,00 100 16.440,73 4,372 MENS  EUIA 1,76 SEME  FRCV 26/06/2010 13 10,372
PO5220141437 2000712000 26K0072007 27.000,00 100 15.302,63 3,0808 MENS  ES3M 1,5 SEME  FRCV 26/09/2011 ki §,0868
pO5220147082 200712008 DBA2/2006 25.000,00 100 13.816,08 5,702 MENS  EUTA 2,25 GEME FRCV 0702201 16 11,702
hosz20153783 20/07/2008 25/06/2006 60,000,00 100 48.417,08 3,234 MENS  E3IM 2 SEME  FRCV 2500612013 46 8,234
p05220154368 2000772008 01/a7/2008 250.,000,00 100 237,788,711 26762 TRM  ESM 1,6 TRM  FRCV 010772013 47 6,6762
05220155584 200712000 250712008 250,000,00 100 205.085,80  2,7086 MENS ES3M 176 TRIM  FRCV 25K712013 a7 87068
05220165783 200712000 307006 200.000,00 100 14251404 3,654 FMES  ES3M 225 TRM  FRCV 30712011 24 8,8514
052201565884 200071008 20/07/2008 25.000,00 100 17.473,07 3.5616 MENS ESIM 25 TRIM  FRoV 1070t 23 95616
05220167201 200072006 26/08/2008 500.000,00 100 500,000,00 4472 MENS  EU1A 1,85 SEME  FRCV 20008/2013° 49 10,472
(05220156221 280712000 14/41/2008 260.000,00 100 216.666,64 53 MENS EUIA 0,76 ANUA  CCTE 14112013 51 113
005220074152 2000712000 30/05/2008 30000000 100 300.000,00 2908 MENS EU1A 1ANUA  FRCV 062016 106 8,009
005220076778 28K7/2000 1811172008 60,000,00 100 53.156,04 7 MENS EU1A 2 ANUA  FRCV 171172013 5 13
005220078878 200772000 02/12/2008 100.000,00 100 83987,03 30156 MENS ES3M 175 TRIM  FRCV D20712010 1 0,015
005220078304 2000772000 240212008 660.000,00 100 650.100,00 3,25 MENS EU1A 15 ANUA  COTE 24022017 o0 9,26
005220080116 200772000 1504/2000 500.000,00 100 482.142,86 5,635 MENS  EU1A 1,5 ANUA  CCTE 1510472016 80 9,635
(05200111065 2007/2009 02/0672008 35,000,00 100 20.554,42 4621 MENS EV1A 285 ANUA  FRCV 0200612013 48 10,621
005220080530 2000712008 2410812007 30.000,00 100 20.125,66 4,022 MENS EU1A 2 8EME  FRCV 240612012 w 10,822
005220227182 20/0712008 2310472008 45.000,00 100 11.133,12 4635 MENS EUIA 25 ANUA  FRCV 220412013 44 10,835
005220214719 28/07/2008 26/05/2008 25.000,00 100 18.418,41 4,159 MENS EV1A 2,25 ANUA  FRCV 20052012 n 10,159
005220303460 20007/2008 14/08/2008 30.000,00 100 2527434 72 MENS EUIA 2,25 ANUA  FRGV 14/08/2013 48 13,2
005220185058 2000772008 27/08/2008 40.000,00 100 3597573 8,25 MENS EUMA 2,85 ANUA  FRGV 27082015 72 14,26
005220192628 20/7/2000 1802/2008 30.000,00 100 nEN24 6,85 MENS EUMA 4 ANUA  FRCV 16022014 54 12,85
PO05Z20104556 20/07/2000 26/08/2008 £0.000,00 100 77.004,05 3,644 MENS EUA 2 8EME FRCV 0109/2013 4 0,644
005220233253 2907/2008 QVOTI2008 55.000,00 100 45.010,18 4,364 MENS  EUA 2,75 ANUA  FRCV 010712013 4 10,304
BOO52204 208414 200712000 241212007 §0.000,00 100 Aazree 7.748 MENS  EUIA 2,5 ANUA  FRCV 24n21012 L 13,748
05220185528 26/07/2008 15/1172008 75.000,00 100 $0.800,87 7.084 MENS EUNMA 28 ANUA  FRCV 16811/2013 51 13,084
L 0183516 200772008 14/05/2008 20.000,00 100 16.851,76 4,150 MENS EU1A 2,25 ANUA  FRCV 14052013 45 10,150
005222513487 2007/2000 12/05/2008 1.150.000,00 10 1.082.816,62 2,900 MENS EtMA 1 ANUA  CCTE 1206120278 73 8,000
005220004760 20K7/2000 04082008 30,000,00 100 13.801,44 8211 MENS EVA 285 ANUA  FRCV 04082011 24 14,211
Q005220104711 200772009 130212007 84.000,00 100 19.286,03 4000 TRM EUA 3TRIM FRCV 130212010 ] 10,009
9005220215727 2000772000 1414112007 45.000,00 100 27.605,82 35,6636 MENS  ES3M 23 TRIM  FRGV oanir201 7 ¢.0038
0005220225620 20/07/2009 0B/05/2008 20.000,00 100 30.840,16 2000 MENS EU1A 1 ANUA  FRCV 070512043 45 8,900
0005220228700 200712000 13/06/2008 4,000.000,00 100 3.460.601,38 2,2708 MENS  ESIM 1 TRIM FRCV 1308/2016 70 82108
0238368 20007/2009 051212008 70.700,74 100 Hnma 6,25 MENS EWUMA 1,75 ANUA  FRCV 15122013 82 12,26
bO005220242807 280712009 OSRZ2009 3721.00000 100 3.721.000,00 3,5 MENS  EUMA 12 ANUA  FRCV 05712047 05 0.5
0005220115316 2000772008 1704/2000 20.000,00 100 18.476,768 6,45 MENS EUIA 4 ANUA  FRCV 17472012 32 12,45
0052201357563 2000772009 1705/2007 §50.000,00 100 3262121 18126 TRM  ES3M 0.5 TRIM  FRCV 17052011 A 78128
3005220147069 20X07/2009 25/03/2008 400.000,00 100 334.374,04 3622 MENS EUA 1 ANUA  FRCV 1703/2016 &7 8,622
5220147978 200712000 2000472008 200.000,00 100 169.639,74 3,135 MENS  EWHA 1 ANUA  FRCV 280412015 68 9,135
3005220149504 2000712000 16/06/2008 200.000,00 100 174.206.,67 2,771 MENS  EU1A 1 ANUA  FRCV 18/08/2016 70 57N
B7005220167418 2000772000 270412007 160.000,00 100 137.800,73 3,644 MENS  EUMA 2TRM FRCV 270412014 56 8644
7006220170542 2000712008 27/05/2008 200.000,00 100 181.802,33 4400 MENS EWIA 25 TRIM FRCV 200112015 65 10,409
7005220188030 2010712000 30/12/2008 230.000,00 100 216.920,00 4,644 MENS EWMA 3 SEME FRCV 301212016 n 10,644
51005220076520 2610772000 20/07/2008 35.000,00 100 20.000,13 3.6406 TRIM  ESIM 225 TRIM  FRCV 05/08/2012 ] §,6408
80005220 160403 28007/2000 110772008 76.000,00 100 £8.382,07 4,304 MENS EUtA 275 ANUA  FRCV 10072012 35 10,364
0005220104836 2800712008 03/08/2007 125.000,00 100 96.244,80 5,402 MENS EWMA 1,05 3EME . FRCV 03082014 50 11,402
8005200071286 2000772000 10/42/2008 40.000,00 100 37.411,58 7.55 MENS EUA 3 ANUA  FRCV 10/1272016 78 13,56
890056200057351 20K7/2000 1212/2008 300.000,00 100 20.4689,20 7073 TRIM  ELHA 1,75 ANUA  FRCV 181072000 2 13,073
83005200072610 2007/2008 17/03/2009 2.000.000,00 100 2.000.000,00 4,122 MENS EUTA 1,5 SEME  FRCV 170082024 178 10,122
04005220050124 2000772008 2011172008 20.000,00 100 16.860,48 8 MENS EUA 3,25 ANUA  FRCV 201172011 n 14
84005220050730 2000712000 24122008 20.000,60 100 18.044.83 775 MENS EUIA 3,5 ANUA  FRCV 241272013 52 13,76
7005220076443 20007/2008 200112000 30.000,00 100 253,22 6,55 MENS EWMA 3 ANUA  FRCV 10K1/2012 i 12,55
'95005220005033 200712000 401172000 100,000,00 100 50.051,00 2,8620 MENS ESM 15TRIM FRCV o8N a2 8,5026
08005220000367 20/07/2000 21/03/2007 180.000,00 100 42.618,14 4,122 MENS EU1A 1,5 ANUA  FROV 21032010 7 10,122
980052201 13818 200772008 04/07/2008 5541545 100 S5.415.45 2894 MENS EU1A 1,25 ANUA  FRCV 15007120158 I 8684
950052201 16848 20/7/2008 180172008 20,000,00 100 13.535,00 61 MENS EUtA I ANUA  FRCV 15K07/2010 11 12,4
R80062001317268 2007/2008 26112/2008 500.000,00 100 500.000,00 3,216 TRIM  E8IM 2TRIM FRCV 2000612010 11 8216
200060643 2000712000 0BZ2008 22.100,00 100 16.584,73 5,702 MENS EUHA 2,25 ANUA  FRCV 0aK2/2013 42 11,702
B0S005220062385 2600712008 16/08/2008 100.000,00 100 T4.490,52 7.7 MENS EUtA 2 ANUA  FRCV 16/09/2011 25 137
B110052201 18688 20007/2000 23/12/2008 §0.000,00 100 44.858,09 3,771 MENS  EUTA 2 SEME  FRCV 21272013 52 Lr )
P120052201 20812 2810712000 1411112008 16,000,00 100 12.767,63 8 MENS EUTA 3 ANUA  FRCV 1414412011 27 14
B220052201 70082 200712009 DAA0/2006 70.000,00 100 52.418,20 7.5 MENS EUtA 2 ANUA  FROV 08/10/2012 38 13,5
; 20007/2009 26/11/2008 110.00000 100 7,084 MENS  EUHA 28 ANUA  FRCV 28117201 52 13,984
200772008 08/08/2007 00 100 8,211 MENS  EWHA 2,85 ANUA  FRCV 1008/2014 24 14211
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20770837005220207757 28/07/2009 10/03/2008 56.000,00 100 28.511,16 4,822 MENS  EUTA 2 ANUA  FRGV 1010372070 7 10,822
207708370056220200474 200712000 16/04/2008 £5.,000,00 100 33.064,81 3835 MENS  EU1A 1,7 ANUA  FRCV 1010412010 ] 9,835
20770837005220212308 20/07/2008 20/06/2008 198.000,00 100 §4.242,74 3,771 MENS  EU1A 2 ANUA  FRCV 20006/2010 10 87
20770837005220216681 20/07/2008 17112/2008 140.000,00 10 101,183,38 71 MENS  EU1A 2,25 ANUA  FRGV 171212010 16 131
20770835006220112795 200072008 03/4212007 55.000,00 100 30.750,60 7,748 MENS  EWMA 25 ANUA  FRCV 03212012 40 13,748
20770843005220113060 2000712000 2110872007 §0.000,00 100 58.111,47 7,381 MENS  EU1A 2 ANUA  FROV 218612012 36 13,361
20770843005220118105 29/07/2009 2811212007 30.000,00 100 16.023,99 7,848 MENS  EU1A 26 ANUA  FROV 261272010 18 13,848
20770848005220053484 2000712009 047102007 £5.000,00 100 71.241,28 4,885 MENS  EU1A 2,55 SEME  FRCV 041012013 50 10,685
20770848005220120778 2080772009 16/05/2008 300,000,00 100 246.943,30 3450 TRIM  ELHA 1,25 TRM  FROV 18K05/2013 [ 0,158
20770852005220143260 20007/2009 11/07/2008 50.000,00 100 25758,80 3,316 MENS ES3M 225 TRIM ROV 114712010 " 83116
20770852005220144674 28/07/2008 16109/2008 85.000,00 100 £5.000,00 7,84 MENS EUTA 2,5 ANUA  FROV 16012013 40 13,84
20770852005220144775 2000712000 16/00/2008 £5,000,00 100 £5.000,00 7,84 MENS  ELMA 2,6 ANUA  FRCV 16/00/2013 4 13,84
20770858005220000774 20/07 12000 301M0/2008 120,000,00 100 80.852,86 7423 MENS  EWHA 25 ANUA  FRCV 30/10/2013 131 13,823
20770804005220115084 28/07/2009 111212007 25.000,00 100 12.520,05 7,848 MENS  EUA 26 ANUA  FRGV 11212010 18 13,848
20TT0BEAD05 220119340 20/07/2009 28/05/2008 30.800,00 100 24.588,37 4,778 MENS  EU1A 2,87 ANUA  FRGY 28052013 45 10,778
20770865005220168057 2000712009 1303/2009 130.00000 100 16.717.81 8,2 MENS EUtA 3,75 SEME FRCV 100372012 ]| 122
20770868005220110383 20/0772000 20/06/2008 50,000,00 100 40.561,50 4771 MENS  EUfA 3 ANUA  FRCV 2008/2013 L] 107M
20770872005220126736 26007/2008 20/08/2007 160.000,00 100 107.082,42 6,643 MENS  EUTA 1,25 ANUA  FROV 074002042 37 12,843
20T70872005220120038 2010712000 2006/2007 14500000 100 67.053,34 6,843 MENS  EUIA 1,25 ANUA  FRCV 070012012 7 12,642
20770873005220075080 200712009 11/08/2008 350.000,00 100 174,067 37 6,881 MENS  EWMA 1,5 ANUA  FRCV 1110822011 24 12,861
20770873006220087208 200712005 27/05/2008 300.000,00 100 24800402 2498 TRIM  ES3M 1,26 TRM  FRoV 210572013 45 8,4808
20770873005220083773 260712000 2414212008 280000000 100 2.364.074,05 3,243 TRIM  ES3M 2TRIM FRCV 244212013 ] 9,243
20770883005200135224 204712008 30/1212008 18.000,00 100 1529018 3,644 MENS EUA 2 BEME  FRCV 0A22011 b2 9,644
20770888005200073938 2010712000 2008/2007 40,000,00 100 24.720,96 2771 MENS EU1A 1 ANUA FRCV 2006/2012 H BTH
20770801005220073763 20007/2000 05/06/2000 10000000 100 55.952,24 2771 MENS EUtA 1 ANUA  GGTE 020872013 “» 871
20770801005220005183 260712009 0210472008 250,000,00 100 178.014,19 31548 MENS ESIM 2TRIM  FROGV 0204/2012 32 09,4548
20770891005220006204 2000712000 261052008 £60,000,00 100 4756881 37408 MENS ES3M 26 TRIM  FREV 28/05/2013 45 £,7498
20770601005220098621 2000712000 18/07/2008 48.000,00 100 30.520,07 3507 MENS  ESIM 25 TRIM FRCV 18/07/2013 47 0,507
20770801005720008523 20/07/2008 07/08/2008 20000000 100 173.800,55 6,381 MENS  EUHA 1 ANUA  CCTE 070813015 72 12381
207708A1005220006530 200772000 08/10/2008 30000000 100 267.857,13 6 MENS  EU1A 1 ANUA  CCTE 0BHOIZ01E 74 12
20770801005220101851 2000712008 15K1/2009 £00,000,00 100 55714284 4452 MENS  EUIA 1 ANUA  CCTE 150172016 77 10,462
20770892005220184819 200712008 1201/2007 54.500,21 100 08757 20018 MENS  ESIM 1TRIM  FRCV 121272011 2 80818
26770852005220211401 2000772000 150412000 406000000 100 4.080.000,00 5,46 MENS  EUIA 3 ANUA  FRCV 15042014 6 11,48
207T0804005220120270 2000712009 210572007 50.000,00 100 30.302,78 4450 MENS  EU1A 2,25 ANUA  FRGV 2105/2012 k4] 10,159
20770903005220103540 2000712009 0B/07/2008 30.000,00 100 2008548 32,0848 MENS ES3M 2 ANUA  FROV 081712011 2 £,0848
20770803005220107580 200712000 05032008 256.621,78 100 245.059,30 4 MENS EUA 1ANUA FRCV 050372016 7 10
20770906005220081863 2000712000 1500712008 40.000,00 100 13.834,70 3,044 MENS EWIA 2 ANUA  FRCV 160172010 H 0,644
20710900005220066423 2007/2009 18/07/2008 1.000.00000 100 £25.033,08 3444 MENS  EU1A 1.5 ANUA  FRGV 180712013 a7 0,144
20770911005220061203 200712009 06/10/2008 26500000 100 135.082,07 3,114 MENS  ES3M 2TRM  FRGV 0B4/2010 [] 81114
20770811005220083830 20772000 1300312008 47.000,00 100 30.425.02 4 MENS  EU1A 2 ANUA  FRCV 1200312011 10 10
20770911005220085243 2800772008 01/04/2000 80.000,00 100 80,000,00 4635 MENS  EUA 2,5 ANUA  FRGV 010412012 32 10,635
20770013005220145689 2000712008 17M7/2008 000000 100 16,545,37 3,304 MENS  EU1A 1,75 ANUA  FRGV 170712013 [y 5,384
20770913005220146194 2040712008 310712008 140,00000 100 100.330,75 7, MENS  EU1A 1,75 ANUA  FRCV 3007201 2% 131
2077081 4005220150256 20772000 20/11/2007 3000000 100 21.202,02 7,084 MENS  EHA 2,8 ANUA  FRGV 2011172012 0 13,984
20770018005220001870 26/07/2009 27/08/2007 428.750,00 100 217.680,52 271 MENS  EU1A 1ANUA  FRCV 2710612044 58 87
70770918005220102002 200712008 19/0172008 150.000,00 100 126.382,20 3,257 TRIM  ES3M 2,25 TRIM  FRCV 180172012 20 9,257
20770918005220102763 2000712000 2200172000 £0.000,00 100 8196336 37372 MENS ESIM 275 TRIM  FROV 20142014 ] 97372
20770918005220103100 2000772000 7200172000 150.00000 100 128.573,83 3,654 MENS  ESMM 2,25 TRIM  FRGV 280172012 0 0,854
20710910005220045816 200712008 30/08/2008 100.000,00 10 100,000,00 7,043 MENS  EUIA 2,25 ANUA  FRCV 3000215 74 13,843
20770927005220143110 20M712008 03M0/2008 503,745,00 100 £03.749,00 5971 MENS EWMA 08 ANUA  FRCV 0310/2000 2 11,923
20770927005220145534 20/07/2000 0714172008 1.307.151,00 100 1.307.151,00 6,984 MENS EU1A D8 ANUA FRCV OTHA2009 3 1,984
20770927005220146342 20M07/2000 1701112008 1.076.883,00 100 1.076.883,00 5684 MENS  EWHA 0,6 ANUA FRCV 1711172000 3 11,984
20TI0027005220182819 2000772009 2011172008 950.000,00 100 920.046,03 7.248 MENS  EVIA 2 ANUA  FRGV 0M172013 51 13,248
20TT0027005220101004 20007/2009 30/04/2000 40.000,00 100 38,850,51 6 MENS EUIA 4 ANUA  FROV 0042014 74 12
20770834005220058728 28007/2000 310052007 360,000,00 100 276.000,00 2400 MENS  EUMA 0,5 ANUA CCTE 10052013 45 8400
20TTORSTO05220202449 072009 24006/2008 42.000,00 100 a2 8,05 MENS EUIA 225 ANUA  FRQV 05102013 50 14,05
20770084005220148963 2000772009 2810872008 500.000,00 10 500.000,00 615 TRIM EU1A 0,85 ANUA  FRGV 28082012 ] 12,45
20770984005220147268 200712009 24/00/2008 2742000 100 2224704 5202 MENS EUTA 1,75 BEME  FRCV 0500/2012 7 14,202
207709840052201 45083 2000712009 1010/2008 §5,000,00 100 47.648,07 4835 MENS  EUTA 25 SEME FRCV 1010/2013 50 10,635
20770084005220150195 204772008 0111272008 £80.000,00 100 EL768,71 3,248 MENS ESIM 2TRIM  FRGV 28172013 4] 92408
20770984005220150803 2000712008 231212008 100,00000 100 60.583,70 3771 MENS  ELHA 2 SEME  FRCV 23122013 52 877
20770564005220157269 20712000 310a2008 120.000,00 100 107.505,78 535 MENS EWMA 35 SEME  FROV 2003/2012 k1l 11,35
20770085005220009280 20107/2000 171212008 100.000,00 100 90.081,34 7,05 MENS  EU1A 2,25 ANUA  FRGV 17122013 52 13,05
20770086005220131221 200712008 270272007 60.000,00 100 25.185,85 4207 MENS  ELHA 0,75 ANUA  FRCV 27R22011 18 10,202
20T700880052201 44750 20/07 /2000 2504/2008 138.000,00 100 53.072,83 3,385 MENS  EWMA 1,25 ANUA  FRGV 250472014 20 9,385
20770905005220108280 20/07/2009 2002/2007 4B.000,00 100 33.320,05 2,850 MENS  EU1A 0,75 TRIM  FRGV 2002/2014 54 8,850
207709050052201 15080 20007/2008 CRAO/2008 35,000,00 100 31.345,48 8523 MENS  EUMA 1,5 ANUA  FRCV 08/10/2014 02 12,823
20770098005720073230 200712009 26/00/2008 116.614,00 100 118.614.00 4122 MENS  EWIA 1,5 SEME  FRCV 281972015 7 10122
20770R0800522007 4844 RNTH000 181172008 15000006 100 127.680,14 6,0 MENS  EUIA 2,25 ANUA  FROV 81012 0 128
207708570052200706269 RA7/2008 18/10/2008 36,000,00 10 17.842,48 B173 MENS EUtA 2,85 ANUA  FRCV 201072011 » 173
20770997005220087989 200712008 1410912007 30.000,00 100 13.227,64 6,823 MENS EU1A 15 ANUA  FRCV 01102010 1" 12822
20771008005200215028 2000712008 28122007 18.000,00 100 147323 8,098 MENS  EUIA 2,85 ANUA  FRCV 2TN2014 o4 14,008
20771007005200142277 20007/2000 1800472000 27.500,00 100 26.332,18 8,7 MENS EU1A 30 ANUA  FROV 16/04/2014 50 127
20771010005200184857 28/07/2009 2411012008 280.000,00 100 127480,05 34250 SEME  ESIM 2 SEME FRCV 211012008 2 o258
2077101500572001 31960 200712009 181012007 200,000,00 100 179.231,14 8,823 MENS  EUIA 15 ANUA  FRCV 181072014 62 12623
20771027005200086620 2000772009 050212007 30.000,00 100 18.687,47 5452 MENS  EUTA 2 ANUA  FRCV 0502/2012 0 11,452
2077103600520007 2367 200772000 01/08/2008 30,000,00 100 12.907,54 BSB1 MENS EU1A 35 ANUA  FRCV 0108/2011 2% 14,861
20771030005200008062 2007/2009 211212008 28,000,00 100 15.485,19 6,052 MENS  EUIA 28 ANUA  FROV 150212011 18 12,062
20771052005200040109 K7000 230512007 155.000,00 100 127.28.42 2,408 MENS  EU1A 05 ANUA  FRCV 2305/2017 L] 8,400
20771053005200035172 28007/2009 21/00/2008 120.00000 100 78.961,11 5,800 MENS  EU1A 0,5 ANUA FRCV 210812013 ] 11,893
20771058005200087553 2007/2000 21032007 30.000,00 100 17.866,92 4,085 MENS EU1A 1,85 ANUA  FRCV 050472012 2z 10,085
20711080005200072735 200712008 140002007 120000000 100 893.978,11 3,271 MENS  ELMA 1,5 ANUA  FRCV 1306/2014 5 8271
20771080005200078501 200712008 2010/2007 4400000 100 304.552,03 6,823 MENS  EU1A 15 ANUA  FRGV 28/10/2012 38 12,823
20771081005200040318 201072008 24110/2008 53.500,00 100 31.238,38 5573 MENS  ELHA 1,25 ANUA  FRCV 2310012 ] 12573
20771061005200043447 2OMT 2000 05/12/2008 24.940,00 100 15.236,28 0,498 MENS EU1A 1,25 ANUA  FRCV 041272012 [h} 12,498
20771062005200057503 20007/2008 3001172007 2K.000,00 100 15,420,589 7,304 MENS  ELHA 2 ANUA  FRCV 201172014 28 13,384
20771082005200056220 2000712000 1B/04/2008 8000000 100 48.761.21 4,385 MENS  EU1A 2,25 ANUA  FRCV 180472013 a4 10,385
20771053005200105002 20/07/2009 2000772008 $0.000,00 100 38.82002 7.25 MENS  EWMA 1,75 ANUA  FRCV 2007/2012 38 13,25
20771063005200108214 2000712000 0p/09/2008 11500000 100 79.144,10 7 SEME  EU1A 1,5 ANUA  FRCV 08002011 2% 13
207710700052001 43677 2007/2009 03/03/2000 200.000,00 100 13432083 3,7058 MENS ES3M 25 TRIM  FRCV 0210872010 7 0,7658
20771078005200072520 2000712008 000772008 25.000.00 100 19.487,74 3,004 MENS  EWA 2,25 ANUA  FRGV 150712012 35 8,894
207TIATR005 200073034 2000712009 08/08/2008 45000000 100 302,382,37 8711 MENS  EUIA 1,35 ANUA  FRCV DADA/2014 ] 12714
20771078005200074138 200712008 0B108/2008 35000000 100 305.186,20 T MENS EUMA 1,35 ANUA  FRCV 0ADA014 60 12,714
20771081005200078100 200772008 ZRM0Er2008 18000000 100 151.540,87 2521 MENS  EU1A 0,75 ANUA  FROV HOB/2014 ] 8521
20771081005200078302 200712000 16/04/2008 500.000,00 100 18891071 3,135 MENS EUtA 1 ANUA  FRGV 312 gk} & 0,135
207T71081005200077110 20/07/2000 14/08/7008 36000000 100 165.018 44 3271 TRIM  EU1A 1,5 ANUA  FRCV 01082040 10 8271
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RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS CEDIDOS FARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVQS; WMEHANCMA 8 FONDO

POR CAJA DE AHORROS DE VALENCLGS

UMERD FECHA FECHA GAPITAL % CAPITAL TIPODE PER.  IND  MARGEN OER,'*
RESTAMO CESION FORMALIZAGION INIGIAL PARTI, VIVO  INTERES UG IcE S/NDL.
pO004aE70 20/07/2008 721112007 T05.345,00 100 7402718 7,134 MENS EU1A T,
booogse71 2000772009 {7106/2008 6000000 100 4970448 3,844 MENS EU1A
boooaoose 20/07/2008 22/04/2008 700000 100 2877840 3835 MENS EU1A 15 AN = g “ 9,836
ho0025036 2000712008 2411112008 3000000 400 190.850,05 6,634 MENS EUIA 1,25 ANUAWRE 51 12,64
ono31ees 20/07/2008 051012007 12500000 100 4985452 B5T3IMENS EUIA 1,25 ANUA % 12673
00032403 2000712009 231112007 10000000 100 8864149  G8B4TRIM EUIA 15 ANUA  FROV 202 3 12884
200034825 2900712008 26/0212008 3000000 100 1815482 43T2TRIM  EUIA 175 ANUA  FRCV 2680212011 18 10372
200036362 20/07/2008 1501712008 10000000 100 7727328 2884 TRIM  EU1A 1,25 ANUA  FRoY 1600712012 3 8,894
200062225 200712008 07/08/2008 000000 100 1853512 4021 MENS EWMA 225 ANUA  FROV 05/07/2013 o foon
200005605 20/07/2008 1310612008 1968300 100 19.207,11 30736 MENS ES3M 1,8 SEME FRCV 15/08/2043 % 907
200046225 20/07/2008 2110312007 2400000 100 1388343 5822 MENS EU1A 3ANUA  FROV 2610512012 ETRELY )
200061065 2000742008 15102007 6000000 100 4967120 30262 MENS ES3M 2TRIM  FROV 1511012012 B p022
200052072 200712009 180412007 7103007 100 5108850 3,636 MENS EU1A 15 ANUA  FROV 150412014 56 9,635
200087533 2007.2000 1510812008 10000000 100 78.507,42 75 MENS  EUMA 2 ANUA  FROV 15/03/2012 # 13,6
200072462 20/07/2008 200412008 7500000 100 7500000 5,135 MENS EU1A 38EME FRCV 2010472014 5% 14,135
200054362 20/07/2008 161072007 3000000 100 2086384 7,273 MENS EU1A 185 ANUA  FRGV 16102012 B 1323
200075167 2000712008 20109/2008 17800000 100 14355234 2,715 MENS  ESaM 15 TRIM  FROV 20002012 8 8,715
200053520 2000712009 220512007 30000000 100 20049861 10102 MENS  ES3M 085 TRIM  FRCV 2200512014 s 792
F200054631 200712008 18/05/2008 16000000 100 1874600 3,150 MENS EUtA 1,25 ANUA  FRCV 15052013 45 9,150
£200063624 26/07/2008 24/03/2000 10000000 100 100.000,00 4,49 MENS  EUtA 25 ANUA  FRGV 2410372014 55 10,49
b 200050458 20/07/2008 03/08/2008 27500000 100 7153781 32M MENS EU1A 15 ANUA ROV 03/06/2016 70 2.271
f200038782 200712008 03/09/2008 1500000 100 11.180,49 786 MENS EUMA 2ANUA  FROV 05002014 2% 13,26
F200034792 200712000 01/0472000 4000000 100 37867188 51762 MENS ESIM 2TRIM  FROV 0104/2013 4“4 762
k200036548 2000712000 2800772008 6000000 100 47.728,50 748 MENS  EWMA 1,75 ANUA ROV 01/08/2012 ® 13,18
k200034388 2010712000 1BI0B/2008 000000 100 23.010.87 7,76 MENS  EV1A 25 ANUA  FREV 1800812012 38 13,76
200061163 200712009 1414172007 anoooo0 100 246273 7584 MENS EUIA 2 ANUA  FRCV 141112012 ¥ 13,384
E 2040772008 01/04/2009 4500000 100 4157213 645 MENS  EU1A 4 ANUA  FROV 01/0412012 2 1245
200772008 24072006 200000000 100 86287330 2,644 MENS EU1A 1ANUA  FRGV 24072011 23 5,844
200712008 15/05£2008 78300 100 1527141 TI34 MENS EUIA 175 ANUA  FROV 15/0512015 @ 13,134
2000712000 24/07/2008 26000000 100 2525340  1,4560 MENS ESIM 0,5 ANUVA  FRCV 240572010 v 74560
20/07/2000 19/06/2008 13100000 100 5441882 2,821 MENS EU{A 1,15 ANUA  FROV 10/06/2011 2 8921
2010712000 270342008 85000000 100 811.481,80 405 MENS  EUA 2ANUA  FRGV 270372014 B8 10,65
5200020284 20/07/2000 0722008 6000000 100 328%0,12 7,248 MENS EWHA 2ANUA  FROV 07122011 % 13248
5200034085 200712009 100472008 14400000 100 B7.03308 3,272 MENS ES3M 1,75 ANUA ROV 100412011 2 ez
5200035075 2000712000 210742008 15000000 100 10327678 24872 MENS ESIM 1,5 ANUA  FROV 2172011 2 pAam2
5200050908 2010712008 10/06/2008 5000000 100 4087048 421 MENS EUIA 25ANUA  FRCV 05/08/2013 w02
200044874 20/07/2000 18A4/2008 00000 100 21.4633¢ 3,007 MENS ESIM 2TRIM  FROV 18/0472014 2 8,007
00045450 2000712000 20/06/2008 B000C00 100 1548074 3,016 MENS ESIM 175 TRIM  FRCV 20062011 2 5,018
5200047504 712000 1511212008 18500000 100 14762765 3,2738 MENS ESIM 2TRM FRCV 151212013 52 827
h5200051378 2010772000 26/09/2008 200000 100 15,167,80 75TRIM  EWMA 2 ANUA  FROV 1511012013 50 135
B5200010156 29/07/2000 080812008 3300000 100 2108665 7011 MENS EU1A 2,25 ANUA  FRQV 07/08/2013 @ 18
5200022200 2000712008 08712008 700000 100 1405608 3,044 MENS EUHA 2ANUR  FRCV 250772013 I 9,844
bs200025187 200712000 08/07/2008 6472000 100 4788500 2,644 MENS EUIA 1ANUA  FRGV 081172012 P 8,644
5200038640 2000712008 16032008 1250000 100 8.318,75 55 MENS EU1A 4 ANUA  FROV 16/08/2012 ¥ 125
p5200040800 2010712009 1200812008 10000000 100 50.72006 27302 MENS ESIM 1SEME  FROV 150015 79 a7z
bs200013081 26/0712000 150512006 000000 100 124330 43128 MENS ES3M 35EME FRCV 1500502013 45 103128
5200037044 2000712008 02/00/2008 2700000 100 20,086,607 74 MENS EU1A 2 ANUA  FRGV 02/06/2011 % 134
PEZ00025360 2000712009 271142007 07.40000 100 6610847 8384 MENS EU1A 1ANUA  FREV 2TH1R2012 » 12,384
hs200037704 2000712009 2510312000 000000 100 2600507 4734 MENS ESIM 35TRM  FRCV 250372012 n w7
5200016868 2000712000 09/05/2008 160.000,00 100 126.717,05 3400 MENS EWUIA 1,6 ANUA  FRCV 09/05/2013 45 5400
bs200018354 20071200 020612008 0000000 100 30000000 3521 TRM  EU1A 175 ANUA  CCTE 02000/2011 2 521
5200021283 20/07/2000 03112008 22000000 100 22000000 31514 MENS ESIM 175 TRM  FRCY 0312013 51 1514
5200020789 2000712000 1170412007 3201200 100 1873275 30885 MENS EUtA 175 ANUA  FRCV 110412012 2 9,885
200712000 10/67/2008 7500000 100 585471 4144 MENS EWA 25 ANUA  FRQV 1007/2012 B 1
200712009 171112008 6104200 100 26484200 3,000 MENS EWIA 2 SEME  FROV 190052013 is 1,900
TR0 09/05/2008 12.000,00 100 1547148 7,601 MENS EVMA 2,25 ANUA  FROV 05/06/2013 @ 1en
202000 02007 4500000 100 2080580  SATZMENS EUiA 2,85 ANUA  FREV 00342012 7 N
2040772008 2814/2008 2400000 100 1234760 4771 MENS EUIA 3 8EME  FRCV DSH2/2010 © 1077
05200007743 2000712008 DO1/2000 8500000 100 47,74 85 MENS EUTA 3ANUA  FROV DR 1 125
05200007045 2600712008 000172000 4798300 100 39.038,63 685 MENS EUIA 3ANUA  FRGV DR/772011 n 12,65
05200009880 201712000 1400412008 20000000 100 15467883 2,2608 TRIM  ESIM 125 TRM ROV 140472013 “ 2808
05200012207 290772000 18/07/2008 BO2800 100 7270780 2884 SEME  EUIA 125 ANUA  FRCV 180712013 aq 8,804
05200012510 2000772008 23/00/2008 5022400 100 IT0B50 3271 MENS EUIA 15 TRM  FROV 230672011 % 8.2m
05200012712 200712000 27/1012008 70000000 100 647,500,03 69 MENS EUIA 15 ANUA  CCTE 27M0R01E 110 12,0
05200013722 260712000 270212000 2000000 100 20567300 3,267 FMES  ESIM 2TRIM  FRoV 20202012 1l 8,257
05200008006 2000712008 220472000 40000000 100 38701333 4 MENS  ESIM 18EME  FRQV 010572014 51 10
05200004826 200712009 181212008 1800000 100 16.204,78 80 MENS ESIM 3ANUA  FROV 191212013 52 129
b5200005567 2000712000 04/08/2008 3200000 100 2864380 350 MENS EU1A 10 ANUA  FROV 04108/2016 72 o544
hOE200004503 20/07/2000 0B/40/2008 0000000 100 5210162 85 MENS EU1A 1ANUA  FRCV BHOR013 50 125
boszo0o00878 20/07/2008 2H22007 3000000 100 NAMZE 6498 MENE FUA 1,26 ANUA  FRCV 201 212012 W0 12408
OS5 200000881 2000772008 09212000 4000000 100 3712198 625 MENS  EUTA 35 ANUA  FRQV 08MI2/7014 54 12,25
05200001864 200712009 15/10/2008 000000 100 30000000 3400 MENS EUIA 1,5 SEME  FROV 151112013 H 9,400
p05200003893 20/0772008 0B/S12008 21000000 100 15367481 3,50 MENS EUMA 1,25 SEME  FROV 08/05/2012 ES) 9,150
(005200008624 26/07/2009 18082008 50000000 100 42857508 7,143 MENS EUIA 1,75 ANUA ROV 190RI2013 w1314
2000772000 13110/2008 000000 100 174.552,10 75 MENE EUMA 2 ANUA  FRCV 131012013 50 135
005200001000 2900712000 1874412007 w0e0100 100 2080047 6,384 MENS EUIA 1ANUA  FROV 181122012 12364
005200011407 20/07/2009 13042008 12300000 100 12300000 4635 MENS EU1A 25 ANUA  FROV 1300412012 322 10835
Joos5200153246 2000712008 280212008 80.00000 100 50.800,45 5022 MENS EUTA 24 ANUA  FREV 280202013 2 1z
005200184062 200772000 2800172009 20000000 100 185.366,0 555 MENS  EUIA 2,8 ANUA  FRCV 010272014 54 11,55
005200245122 2007/2000 2310212007 3000000 100 2130430 6302 MENS EUIA 2,85 ANUA  FROV 200212014 M 12302
005200240162 200742000 30/03/2007 12000000 100 B7.14380 40822 MENS EUIA 23 ANUA  FREV 300032014 s 10822
005200273111 2000712009 0516/2008 000000 100 7807838 4271 MENS EU1A 25 SEME  FRCV 051812015 n ot
005700164753 20/07/2008 030012008 20000000 100 16251980 5122 MENS EUtA 25 SEME  FROV 03/05/2012 7 Az
005200173644 200712000 100022008 24500000 100 245.000,00 5MENS EUA 25 8EME  FREV 10032014 55 1
h005200185004 200712008 111012008 30000000 100 14518310 4,185 MENS EUIA 205 ANVA  FROV 1AL @ 10,185
h005200201055 207/2008 05/01/2007 4500000 100 2441608 72 MENS EUIA 285 ANUA  FRCV 051172012 » 13,2
BOD5700212068 20/07/2008 0410812007 4300000 100 270862 B283 MENS EUIA 285 ANUA  FRCV 041872012 M U243
005200125886 2600712008 1B/05/2008 7887200 100 15680022 38128 MENS ESIM 25 SEME  FROV 1800512015 6 9Bz
006200133660 200072008 0310312009 5400000 100 50.880,82 8 MENS EUIA 3 SEME  FROV 030312014 55 12
boos200178468 2000772009 2200472000 2500000 100 22.001,24 B4 MENS EUIA 6 ANUA  FROV 230402011 20 14,1
k005200102740 200712009 18/11/2008 15.00000 100 13,879,45 7,35 MENS  EU1A 2,25 ANUA  FRCV 184112015 75 13,35
RESTAMOS 115.659.808,22 €

A C//
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El presente titulo miltiple represents mil doscientos diecinueve (1.219)
Certificados de Transmision de Hipoteca con un valor nominal total de
trescientos noventa y cuatro millones cuatrocientos veintidds mil cuatrocientos
cuatro euros con sesenta y fres céntimos (394.422.404,63 euros) emitidos
sobre mil doscientos diecinueve (1.219) préstamos hipotecarios concedidos a
empresas (personas juridicas) -pequefias y medianas no financieras
domiciliadas en Espaiia (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios”), por
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA (en
adelante la “Entidad Emisora”), con domicilio social en Castellén, calle
Cabalieros n°. 2, NIF (G-46002804, e inscrita en el Registro Mercantil de

Castelion, al tomo 532, libro 99 de la Seccion General, hoja n°. C8-2749, folio
1, inscripeion 1%,

El presente titulo nominativo mltiple se emite a favor de “PYME BANCAJA 8
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™ (en adelante el “"Participe”),
constituido mediante escritura piblica otorgada el 29 de jutio de 2009 ante el
Notatio de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (en adelante la "Escritura de
Constitucion”), representado y administrado por Europea de Titulizacion, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, con domicilio en Madrid, calle
Lagasea n°. 120, NIF A-80514466, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcion 1°.

Los Cerlificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente
titulo multiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de marzo, el Real Decreto
716/2000 de 24 de abril (en adelante ¢! "Real Decreto 716/20097) y la
Disposicion Adicional Quinta de la ley 3/1994 de 14 de abrl, en sus
redacciones vigentes,

1, Préstamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente
titulo mdltiple y las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que
participan, se detallan en el Anexo al mismo constituido por 16 paginas
numeradas de la 1/16 a la 16/16, impresas en 8 folios de papel comiin a doble
cara.

2. Caracteristicas basicas de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

Cada uno de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el
presente titulo miltiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al
mismo, participa en el 100 por ciento del capital o principal pendiente de
reembolso, de los intereses ordinarios y de los intereses de demora de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten por el mismo plazo
restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios a que corresponden y
dan derecho a su titular a percibir 1a totalidad de los pagos que en concepto de
reembolse del capital, incluyendo los producidos por amortizaciones
anticipadas, asi como los comespondientes a la totalidad de los intereses
ordinarios y de demora, se perciban por los Préstamos Hipotecarios
relacionados en el Anexo al presente titulo multiple, confirendo a su titular el
resto de los derechos que se recogen en Ia Escritura de Constitucion.

Corresponden al Participe todas las cantidades que en concepto de principal,
intereses y demds conceptos recogidos en la Escritura de Constitucién, se
devenguen con relacién a cada uno de los Préstamos Hipotecarios desde el dia
de hoy, inclusive, fecha de emisién de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, Los intereses incluyen ademas los intereses devengados y no
vencidos desde la dltima fecha de liquidacién de intereses de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, anterior o igual a esta fecha de emision y, si fuera el
¢aso, los intereses vencidos y no satisfechos a esta misma fecha.

La Entidad Emisora practicara, sobre los pagos que comrespondan efectuar al
‘Participe  en concepto de intereses, las retenciones que establezca la
legislacion vigente.

El Participe tendra derecho a la percepcion inmediata de cuantas cantidades
sean satisfechas por el deudor hipotecario, tanto enh concepto de reembolso del
principal como de intereses, asi comao por cualquier oftro concepto, incluyendo
los derivados de los contratos de seguros celebrados por razén de los
Préstamos Hipotecarios que son cedidos por la emisién de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, y las derivadas de cualquier derecho accesorio,
excluidas las comisiones que pudieran estar establecidas para cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que permaneceran en beneficio de la Entidad Emisora,

No obstante, el Participe podra acordar con la Entidad. Emisora plazos
diferentes para el pago de dichas cantidades.

Adicionalmente, dan derecho a su titular a percibir Jas cantidades, inmuebles,
bienes, valores o derechos que sean percibidos en pago de principal, intereses
0 gastos de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucion judicial o “procedimiento notarial en la
ejecucién de las garantias hipotecarias o no hipotecarias, tomo por la
enajenacion o explotacion de los inmuebles o bienes o valores adjudicados o
" dados en page o, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracion y posesion interina de los inmuebles, bienes o valores en
proceso de ejecucién.
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

Los pagos a realizar por la Entidad Emisora al Participe se realizaran en cuenta
abierta a nombre de éste en la propia Entidad Emisora o en otra cuenta que el
Participe notifique a la Entidad Emisora por escrito.

3. Falta de paao por el deudor hipotecario.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de ia
operacion, ni otorga garantias o avales ni incurre en pactos de recompra de ios
Certificados de Transmision de Hipoteca, a excepcion de las previsiones para
la sustitucion o reembolso de los Certificados de Transmision de Hipoteca
contenidas en la Escritura de Constitucion.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios corresponde a la Entidad Emisora
y al Participe titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en los términos
establecidos en el articulo 31 del Real Decreto 716/2009.

Sin perjuicio de lo anterior, el Participe titular del Certificado de Transmision de
Hipoteca tendra accién ejecutiva contra ia Entidad Emisora para la efectividad
de lps vencimientos del mismo por principal, intereses y demas conceptos,
siempre que el incumplimiento de la obligacién no sea consecuencia de la falta
de pago del deudor del Préstamo Hipotecario.

4. Custodia y administracién,

De acuerdo con lo previsto en el articule 26.3 del Real Decreto 716/2009, la
Entidad Emisora conserva la custodia y administracion de los Préstamos
Hipotecarios y vendra obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.

La novacién de los Préstamos Hipolecarios cuando fuera consentida por el
Participe, afectard a los Certificados de Transmision de Hipoteca y a su titular,
segun lo establecido en Ia Escritura de Constitucion.

5. Transmigién de log Certificados de Transmisién de Hipoteca.

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente titulo mdltiple esta limitada a inversores
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el pablico no espedializado,

Los titulares de los Certificados de Transmision de Hipoteca deberan notificar a
la Entidad Emisora las trasferencias de los mismos, asi como los cambios de
domicilio, a efectos de la inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que
se refiere el articulo 32 del Real Decreto 716/2009. El adguirente debera
también indicar  la Entidad Emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad sera imputable a la Entidad Emisora que efectie las
notificaciones o los pages correspondientes a la persona que figura en sus
libros como Gltimo titular del Certificado de Transmisidn de Hipoteca en el
domicilio de dicho titular que conste en ellos.

6. Otrag regias.

En caso de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, el
Participe podra obtener de la Entidad Emisora un duplicado del titulo destruido,
extraviado o sustraido. Para ello serd necesario dar cuenta a la Entidad
Emisora con Ia declaracién de no haber transmitido el titulo,

El titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendrd derecho a
solicitar de la Entidad Emisora la emisiéon de nuevos titulos individuales o
miltipies representativos de uno o varos Certificados de Transmision de
Hipoteca de los representados por el presente titulo multiple, que le seran
canjeados por éste.

La suscripcién o adquisicion del Certificado de Transmision de Hipoteca
presupone el conocimiento de todas las caracteristicas e implica para el
suscriptor o adquirente la aceptacion plena que resulta del mismo. En
particular, supone prestacion de su consentimiento para a aplicacién de o
previsto en los nimeros 3y 4.

En lo no consignado especificamente en las condiciones y caracteristicas de
los Certificados de Transmision de Hipoteca recogidas en este titulo, se estara
a lo establecido en la Escritura de Constitucidn, en las escrituras de los
Préstamos Hipotecarios y en la normativa aplicable.

La Entidad Emisora y gl Participe fitular en cada momento de los Certificados
de Transmision de Hipoteca-se someten expresamente a los Juzgados y
tribunales de la ciudad-de-Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse
en relacién con los Certificados de Transmision de Hipoteca.

En Madrid, a 29.de julio de 2009.

ClA, CASTELLON Y ALICANTE,

., ~Ppancaja
Caja de Ahareos de Valendia,
Castelion y Alicante

Fdo.: D. C/'rsﬁe fa Vega Junquera
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Claves utilizadas en el Anexo al preaente titul

por el que se relacionan los Certificados mién d
Hipotecarios
para la cesién a PYME BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZA

Clave Descripcion

(1 Numero del Certificado de Transmision de Hipoteca (“Certificado’).

(2) Fecha de emision del Certificado.

(3) Numero Préstamo Hipotecario (“Préstamo”).

(4) Fecha escritura del Préstamo.

(5) Capital inicial del Préstamo.

(6) Tanto por ciento (%) que el certificado incorpora sobre el capital vivo del
Préstamo.

@ Capital pendiente de reembolso del Prestamo y capital del Certificado
(*Capital vivo™).

(8) Tipo de interés actual del Préstamo y del Certificado (%).

(9) Periodicidad de liquidacion de intereses del Préstamo y del Certificado.

(10) indice o tipo de referencia del Préstamo y del Certificado.

(1) Margen o diferencial sobre el indice referencia de! Préstamo y del
Certificado.

(12) Periodicidad de revision del tipo de interés del Préstamo y del Certificado.

(13) Forma o sistema de amortizacién del Préstamo y del Certificado.

(14) Fecha de vencimiento del Préstamo y del Certificado.

(15) Plazo restante al vencimiento final del Préstamo y del Certificado (meses).

(16) Tipo de interés de demora actual del Préstamo y del Certificado (%).

17) Tomo inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

(18) Libro inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

(19) Folio inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

(20) Numero de’ finca registral (Registro de la Propiedad) del inmueble
hipotecado.

21) Numero de inscripcién de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

Yo, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Madrid y de su llustre Colegio
DOY FE: De que considero legitimas las firmas y las rabricas que anteceden de D. César de la Vega Junquergi—a..,

con DNI niimero 51.364.578-N, por haber sido puestas a mi presencia. Madrid, a 29 de julio de 2009.
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Método de creacion de los activos.

Los préstamos seleccionados para su cesion al Fondo han sido concedidos por BANCAJA siguiendo sus
procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo crediticio para la concesién de préstamos a
pequefias y medianas empresas. Los procedimientos vigentes de BANCAJA se describen a continuacion:

. Modelo utilizado para la concesion de créditos a PYMES

El modelo de BANCAJA esta planteado con un disefio modular, que pretende fundamentalmente, el
objetivar lo maximo posible las diferentes vertientes que configuran una empresa, asi como recoger
aquellos matices que por ser intangibles no pueden ser susceptibles de parametrizacion objetiva. Los
aspectos contemplados por BANCAJA son: (i) la posicion econémica y financiera de la PYME, (i) su
estructura comercial, (jii) su estructura productiva, (iv) su estructura organizativa, (v) sus antecedentes
crediticios (sefiales de alerta) y (vi) subjetivacion, si hubiera que considerar algun factor no medido con los
anteriores.

Conceptualmente el modelo se enmarca, dentro de lo que podriamos denominar un sistema experto de
analisis en el que, una vez determinados los diferentes aspectos a valorar de una firma de forma global,
se procede a una diseccion individualizada de los mismos mediante el estudio y cuantificacion de aquellos
parametros, que a juicio de BANCAJA, mejor lo representan, asignando una primera valoracién a cada
uno de ellos. Seguidamente, una vez obtenida la cuantificacién objetiva se aplica un coeficiente
"evolutivo" en funcion de las variaciones experimentadas por las diferentes magnitudes en el tiempo, al
considerar que, en muchas ocasiones, tiene mas representatividad determinar la trayectoria que sigue
una empresa que los propios valores absolutos que podamos obtener en un momento dado.

El andlisis de riesgos de BANCAJA, tiene en cuenta el riesgo global que ef cliente mantiene con la
entidad. Para ello utiliza el concepto de UER/Grupo, considerando que dos o mas empresas/particulares
conforman Grupo, a efectos de riesgo, cuando los accionistas comunes supongan mas de un 25% del
capital social o tengan equipo directivo comin (es decir, cuando a pesar de no tener una participacion
directa, controlen la gestion). Con un criterio mas amplio, dos o mas particulares/empresas formaran un
unico Grupo, cuando tengan garantias comunes o cruzadas y cuando la evolucion negativa de una de
ellas pueda afectar al norma! desarrollo de la(s) otra(s).

Una empresa puede pertenecer a mas de un Grupo econdmico, en funcién de las politicas establecidas
por el departamento de riesgos de BANCAJA.

La gestion de grupos econdmicos se realiza mediante una aplicacion integrada en TL4 (herramienta
informéatica en donde se realiza toda la operatoria diaria), vierte igualmente informacion resumen al CIN
(Centro de Informacion), y facilita la composicion y mantenimiento de Grupos, informacion integrada sobre
posiciones de Activo y CIRBE. La informacion que aparece en el Centro de Informacién presenta los
datos del cierre mensual del momento en que se generd la informacion, tanto en cifras de riesgo como en
el desglose por componentes de los grupos, presentando para los distintos periodos de profundizacion, la
posicion global del Grupo en dicha fecha.

. Documentacion acreditativa.

Con ella se pretende asegurar, en el momento de la concesién de cada operacién, las perspectivas y
posibitlidades de cobro.

En cumplimiento de los requerimientos de la LOPD, debe tenerse en cuenta que la captura de datos
personales debe estar amparada por la solicitud de un contrato, precontrato o propuesta de riesgo, o es
necesaria para el seguimiento de operaciones vigentes.




663
iDocumentacién RS
iNomina .
Declaracion de Renta y/o Patrimonio Q
gEstados Financieros Oficiales / Auditados (si procede) } \ X
{Pagos fraccionados X i
limpuestos de Socledades | X
lingresos IVA/ IGIC X X
{Mod.347: Declaracion de Giientes y Proveedores X X
linversiones: Plan econémico de rentabilidad } X
{Inversiones: Proyecto y memoria | X
|Declaracién Confidencial de Bienes X X
:ilnforme RAl/Experian X X
{Autorizacién consuita CIRBE X X

Adicionalmente, y en funcion de la naturaleza de la operacion, la documentacién adicional que se solita es
la recogida en la siguiente tabla.

DE-ACUERDO CON LA NATURALEZA DE LA OPERACION
[Tipode operacién e ) fﬁ)ocumaﬁtacién Vit

Garantia hipotecaria para adqmsu:lén de vwlendas Pdliza de Seguro contra |ncend|os con clausula de cesuén
a favor de la Entidad

%Titulo de propiedad del bien a hipotecar (escritura)

‘INota Simple o Certificado del Registro sobre dominio y
cargas

Tasacién del bien a hipotecar

§Operacnones a través de establecnmlentos adhendos Carta de presentacion del prestatario

Operacnones con garantia pignoraticia tos o Clausulas de afianzamiento espe

Justificante del bloqueo en cuenta de la imposicion

|
5
j
|

Operamones con aval de Socuedad de Garantia Reciproca |Expediente de la Sociedad de Garantia Reclproca, con los
::idatos economicos del prestatario y certificacion de la
concesion del aval

3. Facultades de delegacion.

BANCAJA ha estructurado un sistema de delegacion para la aprobacion de préstamos basado en el
riesgo total de BANCAJA con cada “Unidad Econdmica de Riesgo” (UER). Las sucursales especializas en
Empresas y Promotores del Area de Negocio de la Comunidad Valenciana no recurren a la Unidad de
Negocio cuando una operacién excede sus facultades de aprobacion de riesgo, sino que la solicitud se
remite directamente al Departamento de Riesgos, que analiza el riesgo crediticio y lo presenta al Comité
de Riesgos correspondiente. Las sucursales del Area de Negocio Nacional tienen un paso intermedio en
el que las oficinas acuden a la Unidad de Negocio correspondiente que sera quien envie la solicitud al
Departamento de Riesgos.




Organos de Gobierno
Mas de 3% de los recursos propios de BANCAJA

Comité de Riesgos de Direccidén General
Hasta el 3% de los recursos propios de BANCAJA

Area de Negocio
Hasta 9.000.000 €

Unidad de Negocio
Hasta 3.000.000 €

Oficinas
Red Exterior Red Tradicional
Hasta 1.800.000 € Banca comercial Banca Especlalizada
Hasta 1.800.000 € Hasta 3.000.000 €

Cuadro: Esquema simplificado de las facultades de delegacién de BANCAJA

La aprobacion de los riesgos se realiza en los diferentes estamentos segin facultades delegadas, Se
realiza mediante la aplicacion “APA" (autorizacion de productos de activo). La aplicacién tiene como
objetivo prioritario, dotar a BANCAJA de unas herramientas de control y gestién eficaces que permitan
mejorar la gestion de activo y garantizar que todos los riesgos contabilizados han sido autorizados
previamente por el estamento correspondiente. Basicamente, el sistema se encarga de encadenar la
necesidad de la existencia de la autorizacién con el alta contable de los productos de activo, asi como de
asegurar que las autorizaciones de riesgo son emitidas por quien tenga facultades para ello.

Para cada solicitud el sistema abre un expediente en el que quedan registrados los datos del riesgo a
asumir con un cliente, y al que se asigna, de forma automatica, un nimero de expediente, que lo identifica
de manera univoca. Al formalizarse la operacién, se vincula una cuenta de activo al expediente y el
sistema impide que la cuenta de activo que se abra tenga caracteristicas o condiciones del riesgo
diferentes a las aprobadas.

Los directores de cada Area de Negocio y el director del Departamento de Riesgos constituyen el Comité
de Riesgos de Direccion, que se retne semanalmente para revisar las solicitudes cuya UER supere los 9
millones de euros. Este Comité est autorizado para aprobar préstamos con UER que supongan hasta un
3% de los recursos propios de BANCAJA. Para riesgos superiores, el Comité elabora y presenta una
propuesta a los érganos de gobierno de BANCAJA.

3.1. Circuito de Admisién de Riesgos

Grupo BANCAJA mantiene un esquema de concesion de operaciones descentralizado basado en una
definicién clara de las politicas y procedimientos en cada una de las fases del proceso de riesgo -
admisién, aprobacion, seguimiento y, en su caso, recuperacién-, asi como un apropiado sistema de
delegacion de facultades.

Este sistema permite atender de forma eficiente, en términos de tiempo y calidad de respuesta, las
necesidades de nuestros clientes, destacando el grado de autonomia gue ostentan las oficinas y las
Unidades de Negocio y Territoriales.

En el proceso de admision y calificacién de clientes/operaciones, BANCAJA dispone de un completo
mapa de herramientas internas de calificacion (Rating/Scoring) que incorporan de forma homogénea las
distintas variables de riesgo relevantes para la evaluacion de operaciones segln el segmento de clientes
de que se frate.
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Estos instrumentos estan plenamente integrados en la fase de analisis y en la toma de decisiones, por
ende en la aprobacién de operaciones, utilizando el modelo adecuado en funciéon del segmento de
negocio que se trate. Asimismo, estos modelos internos siguen las mejores practicas establecidas en el
nuevo marco normativo.

La utilizacion de estas herramientas permite que cada cliente/operacion lleve asociada una probabilidad
de incumplimiento consistente y homogénea, y se completa con el calculo anticipado de la pérdida
probable o esperada en cada operacion, siendo su célculo fundamental para la obtencién de la ‘prima de
riesgo’ de la operacién y su incorporacion al precio de la misma como factor de coste de la actividad.

La estrategia aplicada en el desarrollo y mantenimiento actual del Mapa de Modelos, se rige por la
decision de utilizar modelos internos, basados en la aplicacion de técnicas estadisticas de analisis
multivariante ampliamente utilizadas en el sector, dando un alcance lo mas completo posible al total de la
cartera de BANCAJA y manteniendo unos niveles razonables de resultados, en términos de poder
predictivo y capacidad discriminante, estabilidad, etc.

3.1.1. Herramientas de rating

Desde 1995 BANCAJA utiliza en la gestion sistemas de medicion del riesgo de crédito (ratings). Desde
entonces, los modelos de rating desemperian un papel esencial en las politicas crediticias aplicadas.

Los modelos iniciales fueron ratings expertos construidos internamente y basados en el conocimiento y
comportamiento de la cartera interna de BANCAJA.

Estos ratings daban cobertura a la cartera de empresas industriales y, por tanto, excluian de su analisis a
los segmentos de entidades financieras, promotores y sector publico.

Dichos ratings fueron ajustados y revisados periddicamente, hasta que en 2006 se implantaron en toda la
red comercial el actual mapa de modelos de empresas.

Los nuevos ratings implantados reportan una éptima medicion del riesgo crediticio y una mayor eficiencia
y eficacia en la toma de decisiones dentro del circuito de admision.




Mapa de modelos ratings
Las caracteristicas principales del actual mapa de ratings son:

O Ratings de Empresas - Industriales

Ratings de desarrollo interno, basados en la informacion y comportamiento historico de
la cartéra interna de BANCAJA.

Se -estructuran en tres modulos de informacion: estados financieros, evaluacién
cualitativa y operatoria reciente.

Se han definido tres segmentos en funcién del volumen de facturacion de la Empresa.
O Ratings de Empresas - Mayoristas

Son modelos sectoriales de réplica, desarroflado en CECA con la participacion de
diferentes Cajas de Ahorros, a partir de una muestra de corporates.

A partir de Ta informacion financiera, sectorial y rating pais, etc., se trata de buscar un
patrén que permita replicar el rating externo asociado. Y con dicho rafing y las series de
morosidad historicas de la agencia externa de calificacion se realiza el calibrado de la
probabilidad de incumplimiento.

Se han definido dos segmentos en .funcic'm del sector al que hacen referencia:
» Industriales y comerciales
« Entidades financieras
QO Rating Promotores Inmobiliarios

Modelo experto de clasificacion de los promotores inmobiliarios con quienes se
mantiene inversion, asi como de aquellos que soliciten nuevas financiaciones. Las
magnitudes y datos utilizados, asi como sus pesos, se han obtenido con el
asesoramiento de expertos en el analisis de esta actividad y se han validado los
resultados comparando las clasificaciones obtenidas por el modelo y las asignadas por
los expertos, para una muestra representativa de promotores y promociones.

Este sistema de rafing se estructura en diversos modulos que cuantifican e! perfil de
riesgo del cliente en funcién de valoraciones cuantitativas y cualitativas del promotor, asi
como en las valoraciones de viabilidad de cada una de las promociones y la evolucién
de ventas de cada una de ellas.

G Scoring de Micropymes

Durante 2007 ha sido desarrollado e implantado el scoring de micropymes y autonomos
que complementa al rating de empresas, ya gque tiene como mejora principal sobre éste,
la optimizacion del nivel de automatizacion en la toma de decisiones dentro del proceso
de admisién de operaciones de este segmento y una optima medicion del perfil de
riesgo a nivel de cliente/producto y no sélo a nivel de cliente.

Este modelo incluye tanto el andlisis del riesgo crediticio asociado a nivel de
acreditado/operacion como la cuantificacion de la cuota maxima de endeudamiento que
el cliente puede asumir a nivel global, asi como por linea de producto.

Q  Rating Medioambiental

En linea con el objetivo de mejorar el comportamiento medioambiental de los clientes de
BANCAJA, durante 2007 se ha avanzado en el disefio e implantacién de un rating
medicambiental, integrado en las politicas crediticias y en la determinacién de precios.

Este rafing es una calificacion del nivel de riesgo medioambiental asociado a los clientes
de economias empresariales y se ha integrado como una variable mas de! riesgo
financiero, en la toma de decisiones en la admision de operaciones crediticias y en la
determinacién de precios.

El objetivo principal del rating medioambiental es medir y valorar el potencial riesgo
medioambiental implicito en la actividad empresarial y la capacidad de la empresa para
minimizar este riesgo y hacer frente a las responsabilidades derivadas, de forma que no
se vea afectado significativamente el riesgo financiero asumido por la entidad, fin dltimo
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Es decir, se persigue la mejora de los factores no
se vincula el riesgo medioambiental en las politicas

4. Procedimientos y acciones recuperatorias.

Las acciones recuperatorias de BANCAJA se realizan a través de las siguientes aplicaciones
informaticas y centros

e aclones. G T
Precontencioso Rem-Recuperaciones (TL4) Oficinas
m  Departamento de Riesgos
# Gestores de Precontencioso
Agencias de Recobro Rem-Recuperaciones B Acinsa ( agencia de recobros que se encarga de las
(Informacién via batch ) tareas de telecobro, gestion amistosa y prejudicial
de los expedientes de personas fisicas )
B Otras Agencias
Contencioso Contencioso Asesoria Juridica
Fallido Recuperaciones (TL4) ® Departamento de Riesgos
# Recuperacion de Fallidos
Inmuebles Adjudicados Aplicacion CISA CiSA-Cartera de Inmuebles S.A.

Las oficinas, por su cercania y conocimiento del cliente, tienen un papel muy importante en el proceso
de recuperacion, ante la incertidumbre y retrasos de la accion judicial, y colaboran con todos los
estamentos relacionados con el citado proceso. En ellas, ademas, recae la responsabilidad de
asegurar que todos los datos de los clientes incidentados estan completos y son correctos.

Desde junio 2008 se ha automatizado el tratamiento de los expedientes de recuperaciones en oficinas.
Se ha creado un expediente electronico que permite consultar todos los datos, tanto de la operacion
impagada como de otros expedientes del mismo cliente, consultar las gestiones de otros intervinientes
en el proceso de recobro, entre ellos la agencia de recobros, anotar gestiones realizadas, agenda con
avisos de compromisos contraidos.

El departamento de riesgos, interviene en el proceso recuperatorio a través de precontencioso.
Ademas de intervenir en el desarrollo de las herramientas necesarias, coordinar y establecer las
politicas, criterios y normas de actuacion para todos los estamentos intervinientes en materia de
morosidad y recuperacion, efectla el seguimiento y control de todas las operaciones en situacion
irregular y el andlisis de la morosidad tanto a nivel de productos como por Oficinas/Zonas y Unidades
de Negocio, mediante informes accesibles a través de Centro de Informacion.

Los gestores de precontencioso se encargan de la gestion de los clientes en situacién irregular que
tengan asignados y efectdan las propuestas de precontencioso correspondientes, y resuelven o
tramitan las propuestas remitidas por las Oficinas.

Desde octubre de 2005 se externalizaron las tareas recuperatorias de telecobro y gestidn amistosa
sobre los expedientes de personas fisicas con més de 30 dias de impago, asi como la preparacion de
la documentacion para reclamacion judicial, tanto para personas fisicas como para juridicas.

Basicamente la gestion recuperatoria de particulares funciona de la siguiente manera:

- A los 10 dias de impago se le asocia un expediente electrénico de recuperaciones, que la oficina
debe gestionar y dejar constancia de estas gestiones en él. Simultaneamente al alta del expediente, a
la oficina se le encarga la gestion para que, desde la agenda del centro o la de cada empleado, se
lleve un control centralizado de cumplimentacién.

- Alos 31 dias de impago se le asigna a la agencia de recobros Acinsa para que realice las gestiones
de telecobro durante un méaximo de 45 dias de gestion (existen una serie de parametros por los que
dicho plazo sera menor: teléfono inexistente, imposibilidad de conectar, incidencia con el deudor, etc).




Transcurrido dicho plazo pasard a gestion amistosa, de acuerdo con unos parametros establecidos
por BANCAJA, la agencia analizara la solvencia y en su caso iniciara la preparacion documental para
la reclamacion judicial. En el caso de no ser posible dicha via permanecera en gestién amistosa un
maximo de 90 dias de gestion o 120 en el caso de ingresos significativos, transcurridos los cuales la
aplicacién los asignara al gestor de precontencioso correspondiente.

Desde precontencioso existe el control de dichas cuestiones, cualquier gestion que la agencia haga
por cuenta de BANCAJA quedara implementada en el expediente de recuperaciones y por lo tanto
serd consultable por cualquier usuario.

Por ultimo existe un equipo de recuperacion de fallidos que se encarga de efectuar las gestiones de
recuperacion de los fallidos recuperables, conforme a sus criterios de clasificacién,

Los servicios juridicos inician y dirigen los procedimientos en todos sus tramites e incidencias,
facilitando informacion relativa a los expedientes en reclamacion judicial, incluso el pase de
operaciones a fallidos, haciéndola seguir a precontencioso para su resolucion o traslado al comité de
precontencioso correspondiente. Asimismo, autorizan el cobro e imputacion de cantidades
recuperadas de operaciones en litigio, siempre y cuando no suponga una paralizacion del proceso
judicial, y colaboran con precontencioso en el seguimiento de operaciones en situacion de suspensién
de pagos, quiebras, solidaridad bancaria u otras situaciones especiales.

CISA (Cartera de Inmuebles §.A.) es una sociedad participada del grupo BANCAJA. Los inmuebles
que forman parte del inventario de CISA, en su mayor parte proceden de ejecuciones de créditos de
BANCAJA.

La venta de estos inmuebles esta incentivada especialmente en la cuenta de resultados de las
oficinas, via contabilidad analitica, mediante la aplicacion en la cuenta de resultados de la diferencia
entre el precio de venta y el coste total del inmueble, habiéndose ya abonado en su caso, el importe
de adjudicacion a la oficina origen del |.P.R.A. (Inmueble Procedentes de Recuperacién de Activos).




Bancaja®

D. Mario Masla Vicente

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120
28006 Madrid

Valencia, a 24 de julio de 2009

Asunto: Constitucién de PYME BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) y emisién, con cargo al mismo, de bonos de titulizacién por importe de
quinientos diez millones (510.000.000,00) de euros (la “Emisién de Bonos”) _
promovido por Europea de Titulizacién 8.G.F.T. (la “Socledad Gestora”). i

Muy Sr. nuestro:

Por la presente les manifestamos la aceptacién por parte de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA") del mandato de la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, para actuar como Entidad Directora de la oferta de suscripcion
de la Emision de Bonos.

De entre las funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negoclacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a estos efectos, ha realizado el disefio
de las condiciones financieras del Fondo y de la Emisién de Bonos.

BANCAJA llevara a cabo las citadas funciones y actividades con sujecldn a los términos del Folleto,
sin menoscabo ni vulneracion de dichos términos, compromiso y aceptacion que quedaran
formalizados y ratificados, en sus términos y condiciones especlficos, en el Contrato de Direccion y
Suscripcidn de la Emision de Bonos previsto en el apartado 4.1.3 de la Nota de Valores del Folleto y
que se celebrara en el momento de la constitucién del Fondo, una vez inscrito el Folleto por la
Comislén Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, les comunicamos que BANCAJA, conforme al articulo 35.3 del Real Decreto 1310/2005,
asume la responsabllidad del contenido de la Nota de Valores del Folleto (incluyendo el Mddulo
Adicional), junto con la Sociedad Gestora y, a tal efecto, declara que, tras comportarse con una
dillgencia razonable para asegurar que es asl, la Informacion contenida en la Nota de Valores
(incluyendo el Mddulo Adiclonal) es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

La presente aceptacion la realiza el abajo firmante en nombre y en representacion de BANCAJA
debidamente facultado al efecto.

Benito Castillo Navarro
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales

aja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Banceaja. Ent. Benef. Socfal fund. 1878. Dom. Soc.: Castellén de la PLana, Caballeros, 2.
C.LF, G-46002804, Reg. B. Espaia n® 2077. Reg. C.A, Com. Valenciana né 4, Ins. Reg. Merc. Castellén, Tomeo 532, Libro 99, Secc. Gral., Hoja n2 (5-2749.




Yo, JOSE MANUEL VALIENTE FABREGA, Notarie del TIlustre
Colegio ' de - Valencia, con residencia en 1la capital,
LEGITIMO(“;a ﬁirma de este documento, correspondiente a Don
Benito Castillo Navarro con D.N.I. nGmero 05.146.652-B, por
congtar en mi protocolo, y he anotado con el nfimero 1326 al

Libro Indicador.

Valencia, a veinticuatro de Julio de dos mil nueve.

ELLO DE
FEPUs (015 omaioNESY
—a e LEEQQUZACIONES
) .
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Madrid, 24 de Julio de 2009

D. Matio Masia Fax: (91) 310
Director General

Europea de Titulizacion, S.G.F.T., S.A.

Lagasca 120

28006 Madrid

Re: PYME BANCAJA 8, Fondo de Titulizacién de Activos

Estimado Sr. Masid:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales
a los Bonos de Titulizacién que seran emitidos por PYME BANCAJA 8, Fondo de Titulizacién de Activos. La
calificacién de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada antes de la fecha de vencimiento legal del
fondo en Marzo de 2052 (definida como “Fecha de Vencimiento Final” en ¢l Folleto). Las calificaciones de
Moody's s6lo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacién; otro tipo de riesgos, que pueden tener un
efecto significativo en el rendimiento de los inversores, no son medidos.

(P) Aaa para los bonos de la Serie A (383.700.000 euros)
(P) B3 para los bonos de la Serie B (70.200.000 euros)
(P) Caal para los bonos de la Serie C (56.100.000 euros)

En opinién de Moody’s, la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida de la operacion, y en cualquier caso, antes del vencimiento legal de la operacién en Marzo de 2052, para las
Series A, By C.

Moody’s diseminara esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asf como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendrén que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién del Fondo. Al asignar esta
calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacién, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de BANCAJA. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las
calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamente,

AlbertdBarbdchano Becerril

Vire Procident o Saninr Analuvet




GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracion de los Préstamos y el
depdsitod de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del Contrato
de Administracion de los Préstamos y Depésito de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, esto es,
BANCAUJA (o.aquella entidad que pueda sustituirie como Administrador).

“Agencia de Calificacién”, significa Moody’s.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El Agente de Pagos
sera CAJA MADRID (o aquella entidad que pueda sustituirle como Agente de Pagos).

“AlAF", significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Amortizacién Anticipada”, significa la amortizacién de los Bonos en una fecha anterior a la Fecha de
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“BANCAJA”, significa CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

“Bonos de Titulizacién” o “Bonos”, significan los Bonos de las Serie A, los Bonos de la Serie B y los
Bonos de las Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie A", significan los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de trescientos ochenta y tres miliones setecientos mil (383.700.000,00) euros integrada por tres mil
ochocientos treinta y siete (3.837) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de setenta millones doscientos mil (70.200.000,00) euros integrada por setecientos dos (702) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de cincuenta y seis millones cien mil (56.100.000,00) euros integrada por quinientos sesenta y un (561)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“CAJA MADRID", significa CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID.

"Certificados de Transmision de Hipoteca"™, significan los certificados de transmision de hipoteca emitidos
sobre los Préstamos Hipotecarios por BANCAJA, y suscritos por el Fondo.

“"CET", significa “Central European Time".

"CNMV", significa Comision Nacional det Mercado de Valores.

“Cddigo Civil", significa el Cadigo Civil espariol aprobado por Real Decreto de 24 de julio de 1889.
“Cc’:digé de Comercio”, significa el Codigo de Comercio espafiol de 1885,

"Condiciones para la Amortizacién a Prorrata”, significan las condiciones recogidas en el apartado
4.9.3.5 de la Nota de Valores para la amortizacion de los Bonos de las Series A y/o B y/o C,

“Contrato de Administracion de los Préstamos y Depédsito de los Certificados de Transmision de
Hipoteca” o “Contrato de Administracién”, significa el contrato de custodia, gestion y administracion de
los Préstamos y depdsito de los titulos representativos de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCAJA, como
Administrador.

“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos”, significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAJA MADRID, como




Agente de Pagos, con la comparecencia de BANCAJA.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (CuSWG BE-TESert
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAJA MADRID, con la comparecencia de
BANCAJA.

“Contrato de Direccién y Suscripcion”, significa el contrato de direccion y suscripcion celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con BANCAJA como Entidad Directora y como
Entidad Suscriptora de 1a Emision de Bonos.

“Contrato de Intermediacién Financiera”, significa el contrato destinado a remunerar a BANCAJA por el
proceso de intermediacion financiera desarroliado y que ha permitido la transformacion financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la cesion por éste de los derechos de crédito de los Préstamos y la calificacion
asignada a cada una de las Series de los Bonos, celebrado entre la Socledad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y BANCAJA.

sContrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCAJA por
importe de dos millones cuatrocientos mil (2.400.000,00) euros.

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significa el contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCAJA por importe de
noventa y seis millones novecientos mil (96.900.000,00) euros.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en CAJA MADRID a nombre del
Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.

“DELOQITTE" significa DELOITTE S.L.

“Dia Habil” significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o inhabil del calendario TARGET2 (0
calendario que los sustituya).

“Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion”, significa las reglas de aplicacion de los
Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada Serie en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado
4.9.3.5 de la Nota de Valores.

“Documento de Registro”, significa el documento de registro de valores de titulizacion, elaborado siguiendo
el esquema previsto en el Anexo VIl del Reglamento 809/2004.

“Emision de Bonos”, significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al Fondo por importe de
quinientos diez millones (510.000.000,00) de euros de valor nominal, constituida por cinco mil cien (5.100)
Bonos agrupados en tres Series: Serie A,, Serie By Serie C.

“Emisor”, significa PYME BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Entidad Cedente”, significa BANCAJA, cedente de los derechos de crédito de los Préstamos.

"Entidad Directora”, significa la entidad BANCAJA.

“Entidad Suscriptora”, significa la entidad BANCAJA.

“Egcritura de Constitucién”, significa la escritura publica de constitucion del Fondo, cesion por BANCAJA
al Fondo de derechos de crédito de Préstamos no Hipotecarios y de derechos de crédito de Prestamos

Hipotecarios mediante la emision de Certificados de Transmisién Hipoteca, y emisién por el Fondo de los
Bonos de Titulizacion.

“Edribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depositos interbancarios a
plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas para quince plazos de




vencimiento por un panel corhpuesto, actualmente, por 43 Bancos, entre los més activos de la zona Euro. El
tipo es cotizado en base al computo de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias, y es
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

“EUROPEA DE TITULIZACION", significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE FITULIZACION.

“Factores de Riesgo”, significa el documento en donde se recoge una descripcion de los principales
factores de riesgo ligados al Emisor, a los valores y a los activos que respaidan la emision.

“Fechas de Determinacidn”, significa las fechas que correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago.

“Fecha de Desembolso”, significa el 31 de julio de 2009 dia en que se deberd desembolsar el importe
efectivo por la suscripcion de los Bonos,

“Fecha de Fijacion del Tipo de Interés”, significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”, significa los dias 18 de marzo, 18 de junio, 18 de septiembre y 18 de diciembre de cada
ano o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha
de Pago tendra lugar el 18 de diciembre de 2009.

“Fecha de Vencimiento Final”, significa la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos, es decir, el 18 de
marzo de 2052 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Folleto”, significa el presente documento.
“Fondo”, significa PYME BANCAJA 8 FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Fondo de Reserva”, significa el Fondo de Reserva Inicial constituido en la Fecha de Desembolso y el
posteriormente dotado hasta el importe del Fondo de Reserva Requerido.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha de Desembolso con la
disposicion de la totalidad del importe del Préstamo Subordinado por importe de noventa y seis millones
novecientos mil (96.900.000,00) euros.

“Fondo de Reserva Requerido”, significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las cantidades siguientes:
(i) noventa y seis millones novecientos mil {96.900.000,00) euros vy (ii) la cantidad mayor entre a) el 38,00%
del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos y b) el importe de cuarenta y ocho millones
cuatrocientos cincuenta mil (48.450.000,00) euros. No obstante, el Fondo de Reserva Requerido no se
reducird en la Fecha de Pago que corresponda y permanecera en el importe del Fondo de Reserva
Requerido en la Fecha de Pago precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las
circunstancias previstas en el apartado 3.4.2.2. del M6dulo Adicional.

“Fondos Disponibles”, significan, con relacion al Orden de Prelacion de Pagos y en cada Fecha de Pago,
los importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, segun lo establecido en el apartado 3.4.6.2,1 del
Médulo Adicional.

“Fondos Disponibles de Liquidacién”, significan, con relacién al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada, los importes
gue se destinardn para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo correspondientes a
los siguientes conceptos; (i) los Fondos Disponibles y (ii) los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
enajenacion de los derechos de crédito de los Préstamos y de los activos que quedaran remanentes.

“Fondos Disponibles para Amortizacion”, significan la cantidad que se destinara a la amortizacion de los
Bonos en cada Fecha de Pago y sera el importe de la Retencién para Amortizacién efectivamente aplicado
en el quinto (5% lugar en el orden de prelacion de la aplicaciéon de los Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente.
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“Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sistegy
Liquidacion de Valores, S.A.

“Ley Concursal”, significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
“Ley de Enjuiciamiento Civil”, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

“Ley del Impuesto de Sociedades”, significa el Texto Refundido de ia L.ey del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

“Ley del Impuesto sobre el Valor Afiadido”, significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido.

“Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados”, significa el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccion vigente.

“Ley Hipotecaria”, significa la Ley Hipotecaria de 8 de Febrero de 1946.

“Ley 13/1985", significa la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversiéon, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacion de los Intermediarios Financieros.

“Ley 2/1981", significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, en su
redaccion vigente.

“Ley 2/1994", significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacién y modificacion de préstamos
hipotecarios.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta Ia legislacién espafiola en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, en su redaccion vigente.

“Ley 19/1992", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en su redaccion vigente.

“L ey 35/2006”, significa la Ley 35/20086, de 28 de noviembre, del impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio.

“jquidacién Anticipada del Fondo”, significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la amortizacion
anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos
y de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Médulo Adicional”, significa un moédulo adicional a la Nota de Valores, elaborado siguiendo el médulo
previsto en el Anexo VIII del Reglamento 809/2004.

“Nota de Valores”, significa una nota sobre los valores, elaborada siguiendo el esquema previsto en el
Anexo X|il del Reglamento 809/2004,

“Moody's”, significa tanto Moody's Investors Service Espafia, S.A., como Moody's Investors Service
Limited, sociedad matriz de cuyo grupo forma parte Moody's Investors Service, S.A. Espafia

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden de prelacion para la aplicacion de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo tanto para ia aplicacién de los Fondos Disponibles como para la distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion.




“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién”, significa el orden de prelacién de las obligaciones de
pago o de retencién del Fondo para la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacién en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo.

“Periodo de Determinacién®, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacion consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinaciéon la Fecha de Determinacién
iniclal e incluyendo la Fecha de Determinacion final. Excepcionalmente, (i) el primer Periodo de
Determinacion tendra la duracion de los dias transcurridos entre el dia de constitucion del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacion, el 11 de diciembre de 2009, incluida. y (i) el Gltimo Periodo de
Determinacién tendra una duracién equivalente a los dias transcumidos a) hasta la Fecha de Vencimiento
Final o la fecha en que finalice la Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el apartado
4.4.4.3 del Documento de Registro, en la que se haya procedido a la liquidacién de todos los activos
remanentes en el Fondo y a la distribucién de todos los Fondos Disponibles de Liquidacion siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién del Fondo, b) desde la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a), excluyendo la primera e incluyendo la Gltima.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dlas efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizaré en la primera
Fecha de Pago, excluida.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por BANCAJA al Fondo, de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamos”, significan los préstamos de titularidad de BANCAJA concedidos a empresas (personas
juridicas) pequefias y medianas (“PYMEs", conforme a los criterios de clasificacién intemos de la Entidad
Cedente -facturacién anual inferior o igual a 50 millones de euros-) no financieras domiciliadas en Esparia,

En el presente Folleto, el término “Préstamos” se utiliza para hacer referencia conjuntamente a los derechos
de crédito de los Préstamos no Hipotecarios y de los Préstamos Hipotecarios o a los Certificados de
Transmision de Hipoteca que instrumentan la cesion de los derechos de crédito de estos tltimos.

“Préstamos Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha se encuentren en morosidad por un
periodo igual 0 mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o que se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso
total.

“Préstamos Morosos”, significa los Préstamos que a una fecha se encuentren en morosidad por un
periodo de més de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos los Préstamos
Dudosos.

“Préstamos no Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Dudosos.

“Préstamos no Morosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Morosos ni como Préstamos Dudosos,

“"GARRIGUES”, significa GARRIGUES ABOGADOS, $S.L.P.

“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolia
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, de! Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas pablicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a estos efectos.

“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacion de operaciones bursatiles.




G603

BT I
“Real Decreto 1310/2005”, significa el Real Decreto 3 0/2005, de
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valoresy
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
a estos efectos.

“Real Decreto 716/2009”, significa el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario y financiero.

“Real Decreto 629/1993", significa el Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacién en
los mercados de valores y registros obligatorios.

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

“Real Decreto 1065/2007", significa el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccién tributaria y de
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos.

“Reglamento 809/2004", significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE dei Parlamento y del Consejo en cuanto a la informacién
contenida en los folletos asi como el formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad, en su redaccion vigente.

“Reglamento del Impuesto de Sociedades”, significa el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de juiio.

“Retencion para Amortizacion”, significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva existente a la
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, y (i) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos”, significa la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A, B y C que integran fa Emisién de Bonos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Serie”, significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo
vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran la Serie. .

“Saldo Vivo de los Préstamos”, significa la suma dei capital o principal pendiente de vencer y el capital o
principal vencido y no ingresado al Fondo de todos y cada uno de los Préstamos.

“Serie A”, significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo.
“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo af Fondo.
“Serie C", significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora”, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada”, significan los supuestos recogidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro por los cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo.

“TACP", significa la tasa efectiva anual constante de amortizacion anticipada o prepago a las que se estiman
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, salvo para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el tipo
Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafana (hora CET) de la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interes, o, en ¢caso de ausencia o imposibilidad de obtencién de este tipo Euribor, los
sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores. ETipo de Interés de Referencia para el




primer Periodo de Devengo de Intereses significa el tipo Euribor a cinco (6) meses de vencimiento fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) del Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, o, en caso de
ausencia e imposibilidad de obtencién de estos tipos Euribor, los sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3
de la Nota de Valores.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con pago
frimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses que
sera el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (i) un margen para cada una de las
Series segun el detalle del apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores,

“TIR", significa tasa intera de rentabilidad tal como se define el apartado 4.10.1 de la Nota de Valores.
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