COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
C/ EDISON N°4
28006 MADRID

23 de noviembre de 2022

Ref. COMUNICACION DE OTRA INFORMACION RELEVANTE: CORPFIN CAPITAL
FUND Ill, FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO (en liquidacion) — FINALIZACION
DEL PROCESO DE LIQUIDACION

Muy Sefores nuestros:

Por medio de la presente, les comunicamos que el Consejo de Administracién de
CORPFIN CAPITAL ASESORES, S.A,, S.G.E.I.C. (la “Sociedad Gestora”), sociedad
gestora del fondo de capital riesgo CORPFIN CAPITAL FUND Ill, FCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO (EN LIQUIDACION), inscrito con el nimero 62 en el Registro de
Fondos de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (el
“Fondo”), de conformidad con lo previsto en el articulo 37 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectivo (“Ley 22/2014”), ha adoptado por unanimidad,
con fecha 10 de noviembre de 2022, el acuerdo de aprobacién de los estados
financieros resultantes de las operaciones de liquidacion (los “Estados Financieros
de Liquidacion”), los cuales han sido, a su vez, verificados por Deloitte, S.L. y que se
adjuntan a la presente como Anexo, y a determinar, con base en los mismos, la cuota
de liquidacién que corresponde a cada participe del Fondo.

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 24 y 9 del Reglamento de Gestion
del Fondo y en el citado articulo 37 de la Ley 22/2014, los Estados Financieros de
Liquidacion junto con el correspondiente informe de auditoria y el calculo de la cuota
de liquidacion que corresponde a cada clase de participaciones del Fondo, se han
remitido a la CNMV conjuntamente con la presente comunicacion y se han puesto a
disposicién de los participes y cualesquiera otros interesados en el domicilio social de
la Sociedad Gestora.

Transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de hoy sin que se hayan recibido
reclamaciones, la Sociedad Gestora, en su condicion de liquidadora, procedera al
reparto de la cuota final del Fondo entre sus participes.

Considerando esta situacion como comunicacion de Otra Informaciéon Relevante, les
notificamos la misma a los efectos oportunos.



Anexo



Corpfin Capital Fund IlI,
Fondo de Capital-Riesgo (en
liquidacidn)

Estados Financieros de Liquidacién y
Notas a los mismos correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de octubre de 2022, junto con el
Informe de Auditorfa Independiente



] Deloitte, 5.L.
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso
28020 Madrid
Espafia

Tel: +34 91514 50 00
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS DE LIQUIDACION EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los participes de Corpfin Capital Fund Ill, Fondo de Capital Riesgo {en liquidacién), por encargo
del Consejo de Administracién de Corpfin Capital Asesores, S.A., Sociedad Gestora de Entidades
de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (en adelante, la Sociedad Gestora):

Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros de Liquidacién de Corpfin Capital Fund Ill, Fondo de
Capital Riesgo (en liquidacién) -el Fondo-, que comprenden el balance de liquidacién a 31 de
octubre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacidn, el estado de cambios en el
patrimonio neto de liquidacién, el estado de flujos de efectivo de liquidacion y las notas
explicativas correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de
2022 (denominados conjuntamente “los Estados Financieros de Liquidacién”).

En nuestra opinion, los Estados Financieros de Liquidacion adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de
octubre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
las notas explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el

mismo.

Fundamento de ia opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacién de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los Estados Financieros de
Liquidacién en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Deloitte, 5.1 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, seccidn 84, folio 188, haoja M-54414, inscripeién 962 C,IF.; B-79104465,
Domicilio soclak Plaza Pable Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid,



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como ios riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra
auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion del periodo actual. Estos riesgos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de los Estados Financieros de Liquidacidn en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por

separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 1 de los Estados Financieros de Liquidacién adjuntos, en los
que se indica que durante el ejercicio 2018 los participes del Fondo acordaron la disolucion del
mismo y apertura del proceso de liquidacién. Adicionalmente, tal y como se indica en la nota 1 de
los Estados Financieros de Liquidacién adjuntos, en opinién de los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo se estima que dicho proceso de liquidacién culminara en los préximos meses.
Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion
con los Estados Financieros de Liquidacién

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los Estados
Financieros de Liquidacidn adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de Estados Financieros de Liquidacién libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los Estados Financieros de Liquidacién, los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento



excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros de
Liquidacién en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los Estados Financieros de Liquidacién.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion. Esta
descripcion que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.




Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacién.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los Estados Financieros

de Liquidacién

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros de
Liquidacién, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erroneas, o la elusién del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principic contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en los Estados Financieros de Liquidacion o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe



de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Si la utilizacion del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en
cuenta las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado
principio alternativo es adecuado, concluimos si la informacidn revelada acerca del principio
contable utilizado en la preparacién de los Estados Financieros de Liquidacién es adecuada.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los Estados Financieros de
Liquidacidn, incluida la informacién revelada, y si los Estados Financieros de Liquidacién
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la

imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de ia auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



CLASE 8

CORPFIN CAPITAL FUND 1Il, FONDO DE CAPITAL-RIESGO (EN LIQUIDACION)

BALANCE DE LIQUIDACION AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
NOTAS1A3

006581079

Euros Euros
ACTIVO Nota 3502022 322021 (9 PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Nota Ifz0az 31202021 ()
[ACTIVO CORRIENTE 179.545,28 1.132.444,52|PASIVO CC 21.248,51 336.245,30]
Efectivo y atros activos liquidos gguivalentes 5 175,549,238 2.118.254,66| Perlodificaciones - -
Perlodificaciones - - Acreedores y cuentas a pagar 7 21.248,51| 36.950,72
Inversianes financieras a corto plaza - - Deudas con emprasas del grupo y asocladas & corto plazo - -

Instrumentas de patrimonle - - Deudas a corto plazo - -

Préstamos y créditos a empresas - - Provislones a corto plazo 1 - 29932458

Valcres reprasentativos de deuda - - Orros pasivos corrientes - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros actives financieras - - Perfadificaciones - .
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corta plaze - . Pasivos por impuesto diferido - .
Daudores 6 - 14.189,86| Deudas con empresas del grupo y asociadas a larga plazo - -

Otros activos corrientes - - Deudas a largo plazo - -
ACTIVG NO CORRIENTE . - Provisiones a large plazo - -
Actlvos por impuesta diferido - - Otros pasivos no corrientes - -
Inverslenes financleras a largo plazo - - TOTAL PASIVD 21,248,51) 336.285,30|
Instrumentos de patrimenlo
De entidades ch]eto de capital riesgo - - PATRIMONIO NETQ 158.300,77 1.796.,159,22
De otras entidades. - - Fondos reembaolsables 158,300,77| 1.756.159,22

Préstames y créditos a empresas - - Capital . .

Valores representatives de deuda - - Escriturada - -

Derivados - - Menas: capital no exigida - -

Otros activos financieras - - Partfcipes 8 1.635.379,42 2.639.379,42
Inversianes &n ampresas del grupo y asociadas a largo plazo 5 - - Prima de emistdn - -

Instrumentos de patrimanio Reservas - -

De entidedes cbjeta de capitel riesga - - Instrumentos de capltal propios - -
Da atras entidades - - Resultados de ejercicios anteriores 8 (4.176.804,37) {2.477.969,1B)

Préstamos y créditos a empresas - - Otras apcrtaclones de socios - -

Valores representativos de deuda - - Resultado del ajercicio 1.685.725,72 1.634,748,98,

Desivados - - Dividendos a cuenta - -

Ctros activos financieros - - Otros Instrumantas de patrimonlo neto - -
Inmovilizado materiai - - AJustes por valoracién en patrimonio neto - -
Inmovilizada intangible - - Activos financieros a valar razenable con camhbios
Otros actlvos no corrlentes - - en patrimenic neta : :

Ctros - -
bvenc: donacl ¥ fegados reclbid, - -
TOTAL ACTIVO 179,549,268 2,132.444,52) TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 179.549,28 2.132.444,52
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO; - -

Avales y garantfas concedidos - -

Avales ¥ garantias recihidos - -

Compromisos de compra de valores - -

De empresas nbjeta de capital riesgo - -
De nlras empresas - -
Compromisos de venta de valores - -
De emprasas ohjeto de capital rfesgo - -
De otras empresas - -

Resta de derivados - -

Compromlsos con socios o particlpes - -

Qtros riesgos ¥ compramisos - -

‘OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 219.440.223,79 219.521.181,69)

Patrimonio total comprometide 8 190.609.473,96/ 190.609.4738,96]

Patrimanio comprometido no exigido L] {411.720,39) (411.720,39))

Activas fallides - -

Pérdidas fiscales a compensar 10 29.242.470,22| 29.323.423,12

Plusvalias latentes [netas efecta Impositiva) - -

Deteriora capital inicio grupe - -

Ctras cuentas de orden - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 215,440.228,79| 21%.521.181,69}
{*) 5 presenta, Unica y excl ite, a efectos

Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del balance de liquidacién al 31 de octubre de 2022



CLASE 87 L

006581080

CORPFIN CAPITAL FUND Ill, FONDO DE CAPITAL-RIESGO (EN LIQUIDACION)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACIGN CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE_EL 1 DE ENERO ¥ EL 31 DE QCTUBRE DE 2022 Y CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

[NOTAS 1 A 3)
Eures
Nota 2022 2021 ()
Ingreses financieros 10 - 38.690,53]
Intereses, dividandos y rendimientos asimilados - -
Otros ingresos financleras 28.6890,53
BGastos financleros (240,60) (74,600
Intereses y cargas asimiladas {240,60) {74,60)
Otres gastos financlerss - -
Resultades y variaciones del valor razonable de Ia Cartera de Inversiones Financieras {nete) 1.703.735,19] 1.611.704,58
Resuitados par enaj jones (neto) 1.703.735,19 1.811.704,56
Instrumentos de patrimanio 4 1.703.735,19 1.611.704,56,
Valores representalivos de deuda
Otras inversiones financieras
Varia¢iin del valer razenable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambio (netas) -
Otros resultados de explolacion {49.007,43) {113.360,63)
Camisiones y otros ingresos percibidos - -
De asesoramiente 2 empresas objelo de capital riesgo - -
Otras comisiones e ingresos - -
Comisiones satisfechas {49.007,43) {113.360,63)
Cemision de gestidn 9 {49.007,43) {113.360,63)
Otras comisianes y gastos -
MARGEN BRUTO 1.854.437,16) 1.536.959,86
G de | - -
Ofros gastos de explotacidén ] (84.375,57) {207.634,88)
Amortizaclén del inmovilizade - -
Exceso de provisiones [:] 125.614,13 -
RESULTADOC DE EXPLOTACION 1.695.725,72| 1.329.324,98
Deteriore y Itado por enaj lones del inmovilizada - .
Deterloro de reste de actlvos (neto) - -
COtros 10 - 305.424,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.895.725,72 1.634.748,98
Impuesto sobrs beneficlos 10 - - |
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.895.725,72 1.634.748,98

{*) Se presents, 1inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién correspondiente al

periodo comprendido entre el 1 de enerc y el 31 de octubre de 2022,



006581081

CLASE 82 L % iU

CORPFIN CAPITAL FUND Ill, FONDO DE CAPITAL-RIESGO (EN LIGUIDACION)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LIGUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENEROQ Y 31 DE OCTUBRE DE 2022 Y ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
NOTAS1A3

A) Estados de ingresos y gastos de liguidaci eor al periodi p entre &l 1 de enero y 31 de octubre de 2022 y extada de Ingresos y gastos
reconocidos earrespandiente al sjerdcio anual terminade el 31 de didembre de 2021:

Euros
2022 | 22119
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 1.695.725,72 1.634.748,08
Total Ingresos y gastos Imputados directamente en sl patrimonle atribuido a participes y accionistas - -
Par valoracian ingtrumentos financieros
Activos financieros a valor razonabie con camblog en patimonic neto - -
Otros - -
Efecto iImpositivo - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Por valoracifn de instrumentes financieros
Activos financieros a valor rzonable con cambios en patimanio neto - -
Otros - -
Efecto impositive - -
Total de Ingresos y gastos reconocidos 1.695.725,72 1.834,748,98
(*Isep , inica y exclusi , a efectos

Las Natas 1 a 12 adjuntas Forman parte integrante del estado de ingresos y gastos de liquidaci¢n reconocidos correspondiente al periodo comprendido entre el
1 de enero ¥ 31 de octubra de 2022,



006581082
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CLASE 8.

CORPFIN CAPITAL FUND IIt, FONDO DE CAPITAL-RIESGO (EN LIGUIDACION)

ESTADO DE FLUIOS D EFECTIVO DE LIGQUNDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODC
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO ¥ EL 31 DE OCTUBRE DE 2022 ¥ ESTADO DE FLUIOS DE

EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EY, 31 DE DICIEMBRE DE 2021

006581083

[NOTAS1A3)
Euros
Notzz 2022 20211
FLUJDS DE EFECTIVG DE LAS ACTWIDADES DE EXPLOTACION {308,858,40)| 24.037 40
dal iclo antes da 1.895.725,72 1.634.748,98
Ajumtes dol resultacio- [1.703.735,19} [1.955.815,09)

Amortizacidn del inmoviizado - -

Detarioroy par enaj| dal - -

Extasos de pravisionas - -

Detarioro de resto de activos (netc) - -

¥ dal valor de la Cartera de Financiaras (neta) A (1.703.725,18) {1.811.704,58),

Olros ingrasos v gastos 9y 10 - (344.114,53)
Cambiss en el caphtal carriente (3040.846,93) 992,93

Daudores y atras cuentas a cobrar [ 14.130,86 8.108.21

‘Otros activos cormientes - -

Acreedares y otras cuentas a pagar 7 (15.712.21) {5.115,23)

Otros pagivos comianes 1 (299.324,58), -

Otros actives y pasivos no correntes -

Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacién 344.114,53

Paga da Interases -

Cabro de dividendos -

Cabro de interases 1w 38.680,53

Cabro (pagos) por impueste sabre beneficios -

Diros cobros (pagos) 10 - 305.424,00]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 1.702.735,19) 1.811.704,56
Pages por inverslonas

Empresas dal grupo y asociadas

Inmovilizado intanglbie

Inmoviizada material

Otros activos financiares

Otros achivos
Cobras por desinversiones 1.703.735,19 1.671.704,58

Empresss del grupo y asocladas 4y10 1.703.735,1¢ 1.611.704,55|

Inmovilzado Intangible - -

Inmaviizado material - -

Otras activos Mnancieros - -

Ctros activos - -

FLILOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {2.332.584,17)| (1.112.267,06),
Cobros y pagos por Instrumentos da patrimonla a (2.333.584,17) {1.112.267,08),
Cobros y pagos por de pasivo fi - -

Devolucion y amortizacién de deudas. - -

Pagas par divil y i de otros Instr de patrimcnio - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO ! PISMINUGKIN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES [1.938.705,36) 523.474,00

Efective o aquivalentas al comienzo det perlada 5 2.118.234,68 1.334,779,78]

Efective o equivalentas al final del perfoda 5 179.549,28 2,119.254,68,
{*) Se presenta, unica y exclusi e, a efectos

Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectiva de liquidacidn convespendiente al periodo comprendido entre el

1 de enero ¥ 31 de octubre da 2022.
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Corpfin Capital Fund Ill, Fondo de Capital-Riesgo (en liquidacién)

Notas a los Estados Financieros de Liguidacion
correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 31 de octubre de 2022

. ___Reseiia del Fondo

Corpfin Capital Fund Ill, Fondo de Capital-Riesgo (en liquidacién) - en adelante, "el Fondo- se constituyé el 23
de junio de 2006 bajo la denominacion de Corpfin Capital Fund Ili, Fondo de Capital-Riesge de Régimen
Simplificado. Con fecha 30 de junio de 2015, como consecuencia de la aprobacion de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital — riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, Corpfin Capital Asesares,
S.A., Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (anteriormente denominada
Corpfin Capital Asesores, S.A., Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo) acardé la modificacién de la
denominacion del Fondo por la actual. El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en ia
mencionada Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

El Fondo fue inscrito et 21 de julic de 2006 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital-Riesgo de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la *C.N.M.V.™Y, con el numero 62,

El cbjeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulada equivalente de la Unidn
Europea o del resto de palses miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico
{OCDE), de acuerdo con lo previsto en |a politica de inversiones establecida en el Capitulo V1 de su Reglamento
de Gestion. Para el desarrollo de su objeto sacial principal, el Fondo podr facilitar préstamos participativos, asf
como otras formas de financiacion, en ambos casos, Gnicamente a sociedades participadas, y siguiendo la
normativa legal reguladora de los fondos de capital riesgo.

La direccidn, administracion y gestion del Fondo estdn encomendadas a Corpfin Capital Asesores, S.A.,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (en adelante “ia Sociedad Gestora”}, que
figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la C.N.M.V.
con el nlimero 46 (véase Nota 9). Con fecha 12 de febrero de 2015, la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora adopt6 las decisiones correspondientes para adaptar la Sociedad Gestora a las exigencias
establecidas en la Ley 22/2014 antes mencionada, con la modificacion de la denominacion social ¥y la
modificacion de los estatutos sociales con el objeto de recoger dicha modificacién y la adaptacién a la Ley
22/2014.

El compromiso minimo de inversion requerido a cada participe sra de 5.000 miles de euros, sin perjuicio de que
la Sociedad Gestora hubiese podido aceptar compromisos inferiores. Adicionalmente, todos los participes tienen
caracter de inversores institucionales o, en el caso de aquellos que tengan caracter de personas fisicas, son
administratives, directivos o empleados de la Sociedad Gestora del Fondo.

El Fondo se constituyé con un patrimonio inicial de 1.650.100,00 euros, totalmente suscrito y desembolsado. Los
participes han asumido compromisos de inversion en el Fondo por un importe global conjunto de 190.609.478,96
euros, de los que 411.720,39 euros no han sido exigidos al 31 octubre de 2022 v 31 de diciembre de 2021,

Desde el ejercicio 2008, el Fondo ha venido actuando, normalmente, en régimen de coinversidn en el vehiculo
denominado “Fondo III" con otras entidades de capital riesgo nacionales e internacionales - Corpfin Capital Fund
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NI-SBP, Fondo de Capital-Riesgo {en iiquidacién); Corpfin Capital, S.A. y Delta Spain, SARL., SICAR. —
“Compartimento A” (en liquidacion) - que gestiona en el caso de la primera, gestionaba hasta el 25 de enerc de
2019 en el caso de la segunda y asesora en el caso de la Ultima, su Sociedad Gestora, de manera que la
inversién conjunta en cada sociedad participada le permitia tener, habitualmente, representacion en el consejo
de administracién en dichas sociedades participadas ¥, por tanto, influencia significativa en su gestion.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas a los
estados financieros de liquidacion respecto a la informacion de cuestiones medicambientales.

El Fondo se constituyd con una duracion de diez afios. La Sociedad Gestora podia aumentar la extension de
este plazo de duracién en un maximo de dos periodos adicionales y sucesivos de un afio cada uno de ellos,
resultande en una duracion fotal méxima de doce afics. En este sentido, de acuerdo con el reglamento de
gestion del Fondo, su duracién finalizaba el 19 de abril de 2016, habiéndose ampliado dicha duracién hasta el 30
de junio de 2017. El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo en su reunién de fecha 27 de
diciembre de 2017 acordé promover la disolucién y liquidacién del Fondo de acuerde con los témminos
establecidos en el Reglamento de Gastién.

Con fecha 5 de julio de 2018 los participes del Fondo acordaron la disolucion del mismo y apertura de! proceso
de liquidacion. En este sentido, con fecha 5 de septiembre de 2018 la C.N.M.V. procedié a incorporar al Registro
la modificacién de la denominacion del Fondo, con motivo de la mencionada apertura del periodo de liquidacién,
afiadiendo a su denominacién la expresién “en liquidacion”.

Conforme al régimen de disolucién y liquidacién de los fondos de capital-riesgo recogido en el articulo 37 de la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, una vez adoptado el acuerdo de disolucion del Fondo, se abre el periodo de
liquidacion, quedando suspendidos los derechos de suscripcion de participaciones. La liquidacion del Fondo se
realizara por su Sociedad Gestora o por cualquier otra entidad designada de conformidad con lo previsto en el
Reglamento de Gestién del Fondo. La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el mas breve
plazo posible, a enajenar los valores y los activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos.
Una vez realizadas estas operaciones elaboraran los correspondientes estados financieros y determinaran la
cuota que corresponda a cada participe. Dichos estados deberan ser objeto de auditoria y el balance y fa cuenta
de resultados deberan ser comunicados como informacion significativa a fos acreedores. Antes de la elaboracién
de los estados financieros, el liquidador, designado de conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores,
podra repartir el efectivo obtenido en la enajenacion de los activos del Fondo, en concepto de liquidaciones a
cuenta, de forma proporcional entre todos los participes del Fondo, siempre que hayan satisfecho a todos los
acreedores o consignado el importe de sus créditos vencidos. Transcurrido el plazo de un mes desde la
comunicacién referida en el parrafo antetior sin que haya habido reclamaciones, se procedera al reparto del
patrimonio del Fonda entre los participes. Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las
deudas vencidas que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad
Gestora solicitara la cancelacién de los asientos correspondientes en el Registro Administrativo de la C.N.M.V.

Durante el ejercicio 2018 el Fondo vendié la totalidad de las inversiones financieras y de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas. Al 31 de octubre de 2022, el Fondo mantiene en &l activo del balance de
fiquidacién cuentas corrientes bancarias. Como consecuencia de lo anterior y con el objetivo de proceder a la
liquidacion final del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado estos estados financieros
de liquidacién y notas a los mismos, estimando que el proceso de liquidacion del Fondo culminara en los
préximos meses.



0,03 EUROS 006581086

CLASE 8° | TReemes |

2. Bases de presentacién de los estados financieros de liquidacion v de las
notas a los mismos

a) Marco normativo de la informacion financiera aplicable al Fondo

Estos estados financieros de liquidacién y las notas a los mismos, que se han preparado a partir de sus
registros contables, se han formulado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo, que es e! establecido en;

a) El Cédigo de Comercio v la restante legislacion mercantil.

b)  La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en lo
no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1,514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

c) La Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el
marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

e} El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
b) Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos han sido preparados con el Gnico cbjeto de
Hevar a cabe la liquidacion del Fondo, por lo que no pretenden mostrar toda la informacién requerida para
elaborar unas cuentas anuales.

Los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos han sido obtenidos de los registros contables
del Fondo y se formulan, al igual que en el ejercicio 2021, de acuerdo con el marco normative de informacién
financiera que resuita de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la Resolucién de 18 de octubre de
2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando
no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa en funclonamiento y en la Gircular 11/2008, de 30
de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre narmas contables, cuentas anuales ¥
estados de informacidn reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye el desarrollo y
adaptacién, para las entidades de capital riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de
Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especffica que le resulta de
aplicacién,

La Resolucion mencionada anterlormente desarrolla, como norma complementaria del Plan General de
Contabilidad, el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacidn del principio de
empresa en funcionamiento y es de aplicacidn obligatoria para todas las entidades, cualquiera que sea su
forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el Plan General de Contabilidad de
Pequefias y Medianas Empresas v las normas de adaptacién de los citados textos (como es el caso de la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores), cuando se haya
acordado la apertura de la fiquidacién o cuando los responsables de la entidad, aunque sea con
posterioridad al clerre del ejercicio determinen que tienen la intencion de liquidar la empresa o cesar en su
actividad o cuando no exista una alternativa mas realista que hacerlo. En este sentido, tal y como se Indica
en la Nota 1, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, en su reunion de fecha 27 de
diciembre de 2017 ya acordd promover la disolucién y liquidacién del Fondo; por tanto, a partir del ejercicio
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2017 se aplicod la mencionada Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas. La aplicacién de esta Resolucion supone que la valoracién de los elementos patrimoniales
estara dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el aclivo, cancelar sus deudas
¥, €n su caso, repartir el patrimonio resultante.

Puesto que la Resolucién mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion de la habilitacién que le concede
el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad {Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), que dicha Resolucién es una norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General
de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de apifcacién
subsidiaria a las entidades de capital-riesgo en todo lo no establecido expresamente en su legislacion
especifica (en el caso del Fondo, en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comigién Nacional del
Mercado de Valores), los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estos estados
financieros de liquidacién y las notas a los mismos (al igual que fueron formuladas las cuentas anuales
comrespondientes a los gjercicios terminados desde el 31 de diciembre de 2017), tal y como se menciona en
el primer parrafo de este apartado, sobre la base del marco normativo de la Resolucian de 18 de octubre de
2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, considerando las reglas especificas para las
entidades de capital-riesgo establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Los estados financieros de liquidacién y las notas a los mismos del Fondo, que han sido formuladas por los
Administradores de su Sociedad Gestora, se someteran a la aprobacidn de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora (véase Nota 1), estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacién. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas su Sociedad Gestora celebrada el 30 de junio de 2022.

Principios contables

En la preparacién de los estados financieros de liquidacién y las notas a los mismos se han seguido los
principios contables y normas de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o
norma de valoracion de caracter obligatorio que, teniende un efecto significativo en los estados financieros
de liquidacién y las notas a los mismos, se haya dejado de aplicar en su preparacian.

Los resultados y la determinacitn del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracitn de los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos.

En los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos del Fondo se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refiersn a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al 31 de octubre de 2022, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja),
lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, los activos y pasivos del Fondo estan sujetos a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a las inversiones, lo que puede provocar que el valor liguidativo de la participacion fluctiie tanto al
alza como a la baja.

Comparabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros de liquidacion y en las notas a los mismos relativa al
ejercicio 2021 se presenta, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al perioda
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comprendido entre el 1 de enero y el 31 de octubre de 2022, Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y
ganancias de liquidacion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de octubre de
2022 no refleja un afio completo de actividad.

e) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de liquidacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, del
estado de cambios en el patrimonio neto de liquidacion y del estado de flujos de efectivo de liguidacién se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas a los estados financieros de
liquidacion,

f) Cambios de criterios contables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de octubre de 2022 no se han producide cambios
de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el sjercicio 2021.

g) Correccién de errores

En la preparacion de los estados financieros de liquidacién adjuntos no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresidn de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2021.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de los estados financieros de liquidacion y de las notas a los mismos del Fondo
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero v el 31 de ociubre de 2022 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

a) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene |a entidad, tanto a corto como a largo plazo, en
empresas del grupo, multigrupo v asociadas y se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Activos financieros a coste”,

Se consideraban "entidades dependientes” o “empresas del grupo” aquéllas sobre las que el Fondo tenia
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifestaba, en general, aunque no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o
adn, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se
otorgaba al Fondo dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y
operativas de una entidad con e! fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideraban “negocios conjuntos’ o ‘empresas multigrupo” los que, no siendo entidades dependientes,
estan controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cudles dos o mas entidades ("participes”) participan en entidades
("multigrupa”), realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
carécter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los accionistas.

Las “empresas asociadas” eran aquéllas sobre las que el Fondo tenia capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se enliende que existe influencia
significativa en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:
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- ElFondo participa en [a empresa, y

- Se tenga el poder de intervenir en !as decisicnes de politica financiera y de expiotacion de ia
participada, sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las
siguientes vias:

- Representacion en el consejo de administracion u 6rgano equivalente de direccion de la empresa
participada;

Participacion en los procesos de fijacion de politicas;
Transacciones de importancia relativa con la participada;
Intercambio de personal directivo; o

Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20%
de |os derechos de volo de |a entidad participada.

Tal y como se indica en la Nota 1, durante el ejercicio 2018 el Fondo vendié 1a totalidad de las inversiones
financieras y de las inversiones en empresas del grupo y asociadas.

i. Clasificacidn de las empresas del grupa, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas de! grupo, multigrupo y asociadas que mantiene el Fondo se clasificaban,
dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”, en Instrumentos de
patrimonio, que incluia, en su caso, acciones o participaciones cotizadas y no cotizadas. Las inversiones en
el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en el caso de que
carresponda, como capital-inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en
compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran
capital-inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de
existencia, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los dltimos
cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta (ltima definicién no
podra aplicarse transcurridos tres afios desde [a inversidn inicial en el valor, Se clasifican a efectos de
valoracion como “Inversionss en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas”. Asimismo,
estas inversiones se dividen entre:

» “De entidades objeto de capital riesgo”, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Eurcpea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las participaciones temporales en el capital
de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquler
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de la OCDE, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de
ta participacién.
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= ‘De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, talss como acciones cotizadas y
no cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonia,

ii. Valoracién de Ias inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy asociadas

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su
Coste, que equivale alf valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccidn que
les sean atribuibles. En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control
sobre la socledad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicién de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
Asimismo, forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que hubieran adquiride.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las cormrecciones
valorativas que procediesen por comparacion entre su valor en libros y el valor razonable de la inversion a la
fecha de valoracidn. Si a la fecha de valoracién se obsarvase un deteriorg, por existir evidencia objstiva de
que el valor en libros de la misma no es recuperable, el importe de la correccion valorativa seré calculado
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. En este sentido, la Resolucién de 18 de
octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad vy Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion
financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento establece
que para determinar las correcciones de valor por deterioro, el importe recuperable se calcula tomando como
referencia ei valor de liquidacion de los activos, entendido como aquel importe que la Sociedad podria
obtener por su venta u otra forma de disposicion minorado por los costes necesarios para llevarla a cabo. No
obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinen por comparacion del coste de la
inversién con su valor razonable, se registran en el epigrafe "Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)' de
las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas referidas anteriormente Y. €N SU caso, su reversion, se contabilizaran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacion del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras® de la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién de las correcciones en valoracién tiene como limite el valor en libros de |a
inversion que estaria en la fecha de reversion si no se hubiese registrado la correccién del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean clasificadas como
capital inicio, tal y como se define en el apartado i anterior, en aquellos casos en que no haya transacciones
recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua sntre partes interesadas y debidamente
informadas, se valorarén por su coste. En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias si existe un dictamen del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
del Fondo certificando que se estd cumpliendo con el plan de negocio de la empresa. Asimismo, las
correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se reflgjan en el epigrafe “Deterforo capital inicio grupo”
de las cuentas de orden. En ninglin caso se reconocen las plusvalias latentes de las inversiones en capital-
inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

Inversiones financieras
i. Clasificacion de fas inversiones financieras

Incluian la totalidad de las inversiones financieras que tenia el Fondo, tanto a corto como a largo plazo, que
no se clasificaban como inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Incluian, asimismo, las
inversiones financieras clasificadas como dudosas, bien sea porgue su reembolso sea problemético o bien
porque hayan transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a
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dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en
situacién irreversible de deterioro.

Las inversiones financieras se clasificaban, como Otros activos financieros, que incluia el importe neto de los
activos financieros que no hubiesen tenido cabida en cualquier otra partida del balance, entre los que
figurardn, en su caso, las fianzas, depdsitos constituidos, dividendos a cobrar, desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio u operaciones financieras pendientes de liquidar. Se clasificaban a efectos
de su valoracién como “Activos financieros a coste amortizado”, tal y como se establece en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre.

ii. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracion como Activos
financieros a coste amortizado, que se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonabie de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor
nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo caiculado en el momento del reconocimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversidn se reconocen, en su ¢aso, como un gasto o un
ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosa, en su caso, a efectos de presentacién y valoracién, en los
siguientes epigrafes def balance de liquidacion:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas cormrientes
bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de carnbios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria
de la entidad Se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste amortizado”
{véase Nota 5).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas. Asimismo, incluye también los deudores que han sido clasificados como
dudosos, bien sea porque su reembolso sea probleméatico o bien perque han transcurrido mas de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial, ¢ con anterioridad a dicho plazo, cuando sus
emisores se encuentren en situacién irreversible de deterioro {véase Nota 6). Se clasifican a efectos de
su valoracion como “Activos financieros a coste amortizado” (véase Nota 3.b.ii).

if. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos se presentacion como Acreedores y cuentas a pagar, que
recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, en concreto por la comision de gestién que
paga el Fondo a su sociedad gestora, o por cualguier otra prestacién de servicios, los importes pendientes
de pago en la adquisicion de valcres y otras deudas con Administraciones Puhblicas.
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a coste
amortizado” tal y como se establece en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, y se valoran inicialmente por
su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazc inferior a un afio se valoran a su
valor nominal.

Los criterios de valoracidn descritos en los parrafos anterlores no difieren de forma significativa y en la
practica de los aplicados por el Fondo, en su caso, en aplicacion de la Resolucién de 18 de octubre de 2013,
del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas (véase Nota 2.a).

Baja del balance de liquidacion de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se da de baja del balance de liquidacion. La
diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinard la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {(neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de liquidacién.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociades al active financiero
transferido, el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacion
que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sélo se dan de baja del balance de
liquidacién cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos
activos financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacién pagada (incluido los costes de transaccién atribuibles, en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores af contado

Cuanda existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de confratacion, mientras
que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones de! mercado de divisa se



g)

0,03 i _uRos 006581093

CLASE 8°

contabilizan el dia de liquidacién. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacién y
la liquidacién se trata de acuerdo con lo dispussto en el apartado siguiente. Las compras se adeudan en el
correspondiente epigrafe del activo del balance de liquidacion v e resultade de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
{neto) — Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién.

il. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y ventas de valores se registran en el momento de la contratacion
y hasta el vencimiento del contrate en los epigrafes “Compromiso de compra de valores” o “Compromiso de
venta de valores” de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las variaciones del valor razonable del instrumento financiero derivado que resulta del compromiso se
imputan en el epigrafe ‘Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la cusnta de pérdidas y
ganancias de liquidacién, Una vez vencido el contrato, su valor se incorpora a la valoracion inicial del activo
subyacente en el caso de adquisicién (el cual no superara el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias), o se da de baja el activo subyacente a su
valoracion posterior en caso de venta.

iii. Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
contratacién o concesién, por el valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido en
el apartado h) i. de esta Nota. En el momento en que se consideren incobrables de forma irmeversible v 5e
den de baja del balance de liquidacion, su saldo se traspasa al epigrafe "Activos fallidos” de las cuentas de
orden.

Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden fundamentalmente a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en los sigulentes ejercicios. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el
epigrafe del balance de liquidacidn que corresponda, seglin su naturaleza.

Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propie del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio que se registran en ef epigrafe “Participes” del balance de liquidacién, que incluye los importes
desembolsados por los participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos
y no exigidos en el epigrafe "Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden.

Los participes podran obtener el reembolso de sus participaciones antes de la disolucion y liguidacién del
Fondo de Capital-Riesgo, en los términos que determine la Sociedad Gestora. Sera ésta quien determinara
el importe, los plazos y la forma en la que el Fondo realizaré distribuciones a sus participes, mediante
reembolso de participaciones o distribucidn de beneficios en forma de dividendos, sin que esté prevista la
aplicacion de una comisién de reembolso.

Los participes no tienen la posibilidad de realizar desembolsos parciales anticipados, ni se garantizan
reembolsos.
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h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia
adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacién, de acuerdo con
el tipo de interés efectivo, y los dividendos, cuando se declare el derecho a recibirlos. En el caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de
referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisiones y concepios asimilados

Las comisiones de gestion, asf como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento del Fondo
se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisicnes satisfechas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion.

Las comisiones de gestién abonadas por el Fondo a su Sociedad Gestora se calculan de acuerdo con o
indicado en la Nota 9.

fii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
i) Impuesto sobre Beneficios

Et impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidaci6n, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el
impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, ofras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gaste o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias termnporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se considerarén diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En cada cierre se evallan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacién con beneficios fiscales futuros. No obstante, los Administradores de la sociedad gestora del
Fondo han decidido no contabilizar el crédito fiscal que se deriva de dichas pérdidas, al no poder estimar de
forma razonable el momento de su recuperacion. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su
caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las cuentas de orden del Fondo.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por
impuesto diferido s6lo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. La cuantificacién de dichos activos ¥ pasivos se realiza considerando
los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de madificaciones en las normas
tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion. Dadas las exenciones y deducciones a
las que se encuentra acogido el Fondo, en ningtin caso sus activos fiscales serfan significativos.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Socledades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por fas rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segin el
afio de transmisién computado desde el momento de la adguisicion, en caso de que no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (véase en este punto lo descrite al final de este apartado). Dicha exencién sera del 99%
desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoguinto, incluido. En el primer afio y a partir del
decimoquinto no se aplicard exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente.
En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en
Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consgjo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la
exencién quedara condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su participacién en el capital de la
empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la vigente facha en que se
hubiera producido la admisidn a colizacion de esta dltima.

2. Exencion por doble imposicién interna del 100% de los dividendos internos o, en su caso, exencién para
evitar la doble imposicion internacional sobre dividendos de fuente extranjera, en general, de las
participaciones en beneficios percibidos de |as sociedades que el Fondo de Capital Riesgo promueva o
fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones, con la excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, el Fondo se encuentra sujeto a fributacién al tipo general
del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé la limitacion
temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacion cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millén de eurcs.
Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el 4mbito
tributaric dirigidas & la consolidacion de las finanzas puablicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se Inicien a partir de 1 de enero de 2018, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros (durante los
12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositive), aplicaran los siguientes limites:

- El 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de eurcs, pero inferior @ 60 millones de suros.

El 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de eurps.

Asimismo, el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece
que las pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias, de! inmovilizado
intangible {incluido el fondo de comercio), de los valores representsativos de la participacién en el capital o en
los fondos propios de entidades y de los valores representativos de deuda no tienen la consideracion de
gastos fiscalmente deducibles. En este sentido, ia disposicion transitoria decimoquinta de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, establece que la reversion de las pérdidas por deterioro
del inmovilizado material, inversiones inmobiliarias, inmovilizade intangible y valores representativos de
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deuda que hubieran resultado fiscalmente deducibles en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1
de enero de 2015, se integraran en la base imponible del Impuesto sobre Soctedades del pericdo impositivo
en que se produzea la recuperacién de su valor en el &mbito contable, v la disposicion transitoria
decimosexta de la mencionada Ley del Impuesto sobre Sociedades establece que la reversion de las
pérdidas por deterioro de los valores representativos de la participacién en el capital o en los fondos propios
de entidades que hayan resultado fiscalmente deducibles de la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1 de enerc de 2013 {de acuerdo con lo
establecido en el entonces vigente Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades), con independencia de su imputacién contable en la
cuenta de pérdidas y ganancias, se integraran en la bass imponible del periodo en el que el valor de los
fondos propios al cierre del ejercicio exceda al de! inicio, en proporcién a su participacion, debiendo tenerse
en cuenta las aportaciones o devoluciones de aportaciones realizadas en él, con el limite de dicho exceso. A
estos efectos, se entendera que la diferencia positiva entre el valor de los fondos propios al cierre y al inicio
del ejercicio, en los términos establecidos en este parrafo, se corresponde, en primer lugar, con pérdidas por
deterioro que han resultado fiscalmente deducibles.

Finalmente, la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021
establece, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2021 ¥ que no
hayan concluido a la entrada en vigor de dicha Ley las siguientes modificaciones en la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades:

- Se suprime la exencién y eliminacién de la doble imposicion internacional en los dividendos o
participaciones en beneficios y en las rentas derivadas de la transmisién de las participaciones en el
capital o en los fondos propios de una entidad cuyo valor de adquisicion sea superior a 20 millones de
euros, con la finalidad de cefiir la aplicacién de esas medidas a las situaciones en las que existe un
porcentaje de participacion significativo del 5 por ciento, reguldndose un régimen transitorio por un
pericdo de cinco afios.

- Se modifica el precepto que regula la exencién sobre dividendos y rentas derivadas de la transmision
de valores representativos de los fondos propios de entidades residentes ¥ no residentes en territorio
espaiol para prever que los gastos de gestion referidos a tales participaciones no sean deducibles del
beneficio imponible del contribuyente, fijandose que su cuantia sea del 5% del dividende o renta
positiva obtenida, de forma que el importe que resultard exento sera del 95% de dicho dividendo o
renta.

J} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

La practica totalidad de las operacicnes realizadas por el Fondo durante el periodo comprendido entre el 1
de enero y 31 de octubre de 2022 y el ejercicio 2021 estan denominadas en euros.

k) Provisiones y pasivos contingentes

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en la formulacion de las cuentas anuales diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion (véase Nota 9).
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo.

¢} Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de
control del Fondo. Los activos contingentes no se reconocen en el balance de liquidacién ni en la
cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacidn, pero se informa de ellos en las notas a los estados
financieros de liquidacion siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporen
beneficios econdmicos por esta causa.

Los estados financieros de liquidacién recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en los estados financieros de liquidacién, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de los estados financieros de liquidacién, en la medida en que no sean considerados
cemo remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de [a mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

I} Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estos estados financieros de liquidacién
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total
de cambios en el patrimonic neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes del estado:

Lstado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
el Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién del ejercicio y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién.

b) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fendo.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion segtn lo dispuesto
en las normas de valoracion adoptadas.

d} El efecto impositivo correspondiente.

e) Elfotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como |a suma de las letras anteriores.

14



0,03 . EUROS 006581098

CLASE 82 T

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientes habidcs en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y
en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por emores: que incluyen los cambios en el patrimonic
neto que surgen como consecuencia de la reexpresion refroactiva de los saldos de los estados
financieros de liquidacién con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de
errores, en su caso,

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Operaciones con participes: recoge los camblos en el patrimonio neto derivadas de suscripciones
y reembolsos de ios participes.

d} Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

m} Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez v bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

n) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquelios vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepeion de los derivados financieros cuyo plazo de liguidacién sea
superior al afio y el efectivo y otros activos liguidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimienta o extincion se producira
en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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o) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzzan entre el Fondo y 'as
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 152 de elaboracién de cuentas
anuales del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007.

4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene ninguna participada en cartera
{véase Nota 1).

Los aspectos mas relevantes de algunas entidades que estuvieron en cartera se indican a continuacion:
Viajes Catai, S.A.

Viajes Catai, S.A., con domicilio social en Madrid y constituida el 3 de abril de 2010, tiene por objeto y principal
actividad la de Agencia de Viajes como mayorista y minarista.

Durante el ejercicio 2012, los érganos de Inspeccion de la Administracién Tributaria notificaron a Viajes Catai,
S.A. el inicio de sendos procesos de inspeccion relativos a la liquidacién del Impuesto sobre el Valor Afiadido y
del Impuesto de Sociedades correspondientes a los ejercicios 2008 y 2008. Consecuentemente, Viajes Catat,
S.A., en el marco del procedimiento ante los Tribunales por no estar conforme con los Acuerdos dictados per la
Administracién, habia constituido un aval en Targobank, S.A. para iniciar el correspondiente proceso de
alegaciones ante la Hacienda Publica. El mencionado aval estaba garantizado por depésites pignorados
mantenidos por los accionistas de Viajes Catai, S.A. en Targobank, S.A.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad Gestora del Fondo formalizé un acuerdo de venta por el cual se enajena
el 61,34% del capital de esta sociedad, que constituia la totalidad de Ia participacién del Fondo en la sociedad a
dicha fecha. En el mencionade acuerdo de venta se establecio un precio adicional a recibir por el Fondo en caso
de resclverse favorablemente los procedimientos tributarios pendientes descritos anteriormente. Durante el
ejercicio 2020, con fecha 13 de febrero de 2020 y 28 de octubre dpe 2020 el Fondo percibi¢ dos nuevos pagos
del precio adicional anteriormente indicado por importe de 570.562,09 vy 636.256,51 euros, respectivamente,
registrados en el epigrafe “Resultado y variaciones de valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
{neto) — Instrumentos de patrimonio” de la cuenta de pérdidas y ganancias del sjercicio 2020. Durante el
ejercicio 2021, con fecha 16 de diciembre de 2021 el Fondo percibié un nuevo pago del precio adicional
anteriormente indicado por importe de 1.611.704,56 euros registrados en el epigrafe “Resultado y variaciones de
valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Instrumentos de patrimenio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2021. Con fecha 2 de febrero de 2022, 13 de mayo de 2022, 26 de julio de
2022 y 10 de octubre de 2022 el Fondo ha percibido cuatro nuevos pagos del precio adicional anteriormente
indicado por importe de 40.604,84; 1,456.361,35; 17.462,48 y 180.077,63 eurcs, respectivameante, registrados
en el epigrafe "Resultado y variaciones de valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto) —
Instrumentos de patrimonio” de fa cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion del periode comprendido entre
&l 1 de eneroy 31 de octubre de 2022.

Coeficiente de inversion y concentracion

Segln el articulo 13.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del activo computable del
Fondo (entendido como el importe del patrimonio neto, mas los préstamos participativos recibidos y las
plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se deberd mantener en acciones y participaciones en el capital
de empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a empresas
que se encuentren dentro de su dambito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios; ofros préstamos
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participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el 30% del total
del activo cornputable v acciones y participaciones de entidades de capital riesgo.

Segun el articulo 16.1 de la Lay 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y
sus sociedades gestoras, el Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo en una misma empresa, en el
momenta de la inversién, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

Al 31 de octubre de 2022, como consecuencia de haberse acordado la disolucion y liguidacién de! Fondo (véase
Nota 1), los mencionados coeficientes no resultan de aplicacién.

5. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquides equivalentes” del activo del balance de liquidacion al 31 de
octubre de 2022 y del balance al 31 de diciembre de 2021, recoge el saldo en cuentas corrientes mantenido por
el Fondo en entidades financieras.

Euros
Entidad 2022 2021
Bankinter, S.A. 179.549,28 2.118.254,66
179.549,28 2.118.254,66

La cuenta corriente mantenida por el Fondo en Bankinter, S.A. no devenga ningun tipo de interés, por lo que el
Fondo no ha devengado durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 y el
ejercicio 2021 importe alguno por este concepto.

6. Deudores

Al 31 de diciembre de 2021, la cuenta "Otros deudores” del balance recogia saldos pendientes con su Sociedad
Gestora por importe de 14.189,86 euros (ningiin importe por este concepto al 31 de octubre de 2022),

7. Acreedores y cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del balance de liquidacion al 31 de octubre de 2022 y del balance al 31 de diciembre
de 2021, se indica a continuacién:

Eures
2022 2021
Acroedores por servicios profesionales independientes 21.212,21 14.793,47
Administraciones Publicas - 22.167,25
Otros 36,30 -
21.248,51 36.960,72

Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre 2021 el saldo de la cuenta “Acreedores por servicios profesionales
independientes” del detalle anterior corresponde al importe pendiente de pago por los servicios prestados por
profesionales independientes (véase Nota 9).
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Asimismo, al 31 de octubre de 2022 en la cuenta “Acreedores por servicios profesionales independientes” del
detalle anterior se recogen los honorarios satisfechos por el Fondo a su auditor en concepto de auditoria de
cuentas, que ascienden a 10.640,00 euros. Durante &l periodo comprendido entre el 1 de enero v 31 de octubre
de 2022 se facturaron al Fondo otros servicios por parte del auditor de cuentas o entidades vinculadas al mismo
por importe de 1.500,00 euros.

8. Participes

Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre 2021, el saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o
accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes’ del Fondo era de
2.639.379,42 euros, en ambos periodos, formalizadas en participaciones nominativas totalmente suscritas que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad.

Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre 2021, &l compromiso de inversién asumido por fos participes del
Fondo ascendia & 190.609.478,96 euros, en ambos periodos.

En gl Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa el movimiento que se ha producido en el saldo del
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” durante el perlodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 y el
ejercicio 2021.

Los desemboisos acumulados realizados por los participes ascienden a 190.197.758,57 euros (durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 y el ejercicio 2021 no se han realizado
desembolsos por parte de los participes), estando pendiente de desembolso un importe de 411.720,39 euros.

Las participaciones estén formalizadas en tres clases diferentes:

1. Clase A: Participaciones ordinarias, emitidas a favor de inversores institucionales, que confieren un derecho
de propiedad sobre el patrimonio del Fondo, con obligacion de financiar, con sujecién al importe maximo de
compromiso de cada participe, la comision anual de gestion pagadera a la Sociedad Gestora, sin otorgar
dicha obligacidn el derecho a la emisién de participaciones nuevas. El valor inicial de cada una de estas
participaciones, una vez desembolsadas, es de un céntimo de euro (0,01 euros).

2. Clase B: Participaciones especiales qua se emiten a favor de los cuatro participes promotores, personas
fisicas. Dichas participaciones especiales confieren el mismo derecho de propiedad que las de Clase A, pero
no la obligacién de financiar la comisién anual de gestién. El valor inicial de cada una de estas
participaciones, una vez desembolsadas, es de un céntimo de euro (0,01 euros).

3. Clase C: Participaciones especiales que se emiten a favor de los cuatro participes promotores, personas
fisicas, en una sola vez y en el momento de constitucién del Fondo, El desembolso fotal por estas
participaciones asciende a 120.000,00 euros. Estas parficipaciones confieren a sus titulares tras Ia
materializacién de las desinversiones del Fondo el derecho a percibir del Fondo los importes de "carried
interest” (20% de los beneficios totales obtenidos por los participes de la Clase A) en los términos y
condiciones recogidos en el Reglamento del Fondo, asi como derechos econdmicos de las participaciones
de la Clase B en proporcidén a sus respectivos desembolsos. El valor inicial de cada una de estas
participaciones, una vez desembolsadas, es de seis euros (6,00 euros). Durante el gjercicio 2018, el Fondo
constituyd una cuenta corriente “restringida’ en Bankinter, S.A. con motivo del pagoe, en su case, de los
importes que corresponderian a los participes de clase C en concepto de “carried interest”, de acuerdo con lo
establecido en el reglamento de gestién del Fondo. Durante el periodo comprendido entrs el 1 de enero y 31
de octubre de 2022 y el ejercicio 2021, 662.762,00 y 221.134,00 euros, respectivamente, de las
distribuciones realizadas {véase a continuacién) fueron pagadas a los participes de clase C en concepto de
“carried interest”, ascendiendo el importe acumulado de las distribuciones realizadas por dicho concepto al
31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 a 31.1 97.012,89 y 30.534.250,89 euros, respectivamentg.
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 el Fondo ha reembolsado = sus
participes un importe de 3.333.584,17 euros (1.112.267,06 euros durante el gjercicio 2021), todo elio con cargo
a la cuenta "Resultados de ejercicios anteriores” del balance de liguidacion.

La distribucién del nimero de participaciones desembolsadas al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de
2021 es la siguiente:

Namero de Participaciones
L Valor Nominal
Participaciones 2022 2021 Unitario en Euros
Ciase “A” 251.902.076 251.902.076 0,01
Clase “B” 35.866 35.866 0,01
Clase “C” 20.000 20.000 6,00

Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo tenia 88 participes, en ambos periodos.

Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, no existian participes que tuvieran una participacion
significativa superior al 10% del patrimonio del Fondo.

9. Ingresos y gastos

Ingresos financieros

Seguidamente se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por el Fondo en
el sjercicio 2021 (ningdn importe por este concepto durante el periodo comprendido entre e 1 de enero y 31 de

octubre de 2022);
Euros
2021
Otros ingresos financieros-
Otros (Nota 10) 38.690,53
38.690,53

Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas

Segln se indica en la Nota 1, la administracién, representacién y direccién del Fondo estan encomendadas a
Corpfin Capital Asesores, S.A., Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn Colectiva de Tipo Cerrado.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero v 31 de actubre de 2022 se regularizaron comisiones de
gestion imputadas a los vehiculos que conforman la estructura del “Fondo II", de acuerdo con o establecido en
la clausula 7 del contrato de coinversién del mismo. Como resultado de dichas regularizaciones se registré en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 una mayor comisién por importe de 49.007,43
eures con cargo a la cuenta "Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas — Otras comisiones ¥
gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacion (en el ejercicio 2021 se registré una mayor comisidn
por importe de 41.638,28 euros).

Conforme al Reglamento de Gestion de la estructura de coinversidn denominada “Fonde II", la Sociedad
Gestora del Fondo regularizara los gastos incurridos por cuenta del Fondo de acuerdo con lo establecido en su
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Regfamento de Gestion. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022, la
Sociedad Gestora del Fondo ha devengado un importe total de 120.335,65 euros que se atribuyen al Fondo y se
registraron disminuyendo el importe del epigrafe “Provisiones a corto plazo™ del balance de liquidacion.

Otros gastos de explotacion

El detalle del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion comrespondiente al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 y el ejercicio 2021, se indica a continuacién:

Euros
2021 2021
Servicios de profesionales independientes 84.344,35] 207.634,88
Gastos de tasas por registros oficiales 31,22 -
84.375,57| 207.634,88

El saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” al 31 de octubre de 2022 ¥ 31 de diciembre de
2021, incluye, fundamentalmente, los gastos devengados por el Fondo durante dichos periodos
correspondientes a servicios juridicos, fiscales y administrativos contables.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 la reversién de los costes
estimados de liquidacién, por importe de 125.614,13 suros, se encuentran registrados en el epigrafe “Exceso de
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion con cargo al epigrafe “Provisiones a corto
plazo® del pasivo del balance de liquidacion -véase Nota 1- (ningun importe por este concepio al 31 de diciembre
de 2021).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

A continuacién, se facilita, al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la informacién requerida por la
Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de
2018, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio
de pago a proveedores en gperaciones comerciales.

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 15 15
Ratio de operaciones pagadas 15 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 15 15
Importe
(Euros)
2022 2021
Total pagos realizados 111.359,20 | 220.051,04
Total pagos pendientes 5.009,81 1.097,47
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Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo gque
incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores y cuentas a pagar’ del pasivo corriente del balance de
liguidacién.

Se entiende por “Pericdo medio de page a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes

o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo méximo legal de pago aplicable al Fondo en el pericdo comprendido entre &l 1 de enero ¥ 31 de octubre
de 2022 segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, salvo que exista acuerdo entre las partes en cuyo
caso no podra exceder de 60 dias.

10. _Situacion fiscal

La legislacién aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades es, entre otras, la correspondiente a
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, la cual se encuentra vigente.

i. Conciliacién del resuftado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base impenible de impuesto sobre sociedades
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 y el gjercicio 2021 es la
siguiente:

Periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias de | Ingresos y gastos directamente Total
liquidacitn imputados al patrimonic

Saldo de ingresos y gastos del cjercicio 1.699.501,33 1.699.501,33

Aumentos Disminuciones Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades - = - -
Diferencias permanentes:
Beneficio en venta de sociedades
participadas (Nota 4}
Diferencias temporales:
Otros . - -

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores - - - (80.952,90)

Base imponible fiscal -

(1.618.548 43) . i (1.618.548 43)
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Ejercicio 2021
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total
imputados al patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 1.634.748,98 1.634.748,98
Aumentos Disminuciones Aumentos Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
Beneficio en venta de sociedades
participadas (Nota 4)
Diferencias temporales:
Otros
Compensacién de bases imponibles

(1.531.119,33)

(1.531.119,33)

negativas de ejercicios anteriores - - - (103.629,65)
Base imponible fiscal -
ii. Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades
La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la siguiente:
Euros
31-10-2022 31-12-2021
Resultado contable antes de impuestos 1.704.942,31 1.634.748,98

Diferencias permanentes

(1.531,119,33)

Diferencias temporales

(1.618.548,43)

Compensacién bases imponibles negativas (16.200,55) (103.629,65)
Cuota al 25% - -
Deducciones - -

Total gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades en la
cuenta de pérdidas y ganancias

fii.  Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales las declaracicnes presentadas durante
los Ulimos cuatro ejercicios para los impuestos que le son de aplicacién. De acuerdo con la legislacion vigente,
las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionados por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. En
opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora ¥y los asesores fiscales del Fondo, J&RA Garrigues, S.L.P.,
la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de una fnspeccién no tendria efectos significativos sobre
los presentes estados financieros de liquidacién.

iv.  Bases imponibles negativas

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, a la regularizacién voluntaria
mencionada anteriormente y a [a prevista del periodo comprendido entre el 1 de enero v 31 de octubre de 2022
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a presentar en 2023, el Fondo dispone, al 31 de octubre de 2022, de las siguientes bases imponibles negativas
a compensar;

Ejercicio en el que se originan las
Bases Imponibles
Negativas Euros
2009 4.409,030,95
2010 6.957.025,11
2011 580.692,82
2016 15.896.021,09
2017 445.149,04
2018 520.805,25
2019 433.745,92
Total 29.242.470,22

Dichas bases imponibles negativas se registran en el epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a
compensar’ de las cuentas de orden del balance de liquidacién.

Gestidn de! riesgo v gestién del capital

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 5 de julio de 2018 los participes del Fondo acordaron la disolucién
del mismo y apertura del proceso de liquidacion, por lo que la gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo
los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo ests Unicamente dirigida a distribuir el activo de
liquidacion entre los inversores y a pagar la totalidad de las deudas.

La actividad del Fondo se circunseribe al objeto social establecido por la normativa especifica para las Entidades
de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversién caracteristica de este tipo de entidades
conlieva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito en la generacion de valor en cada
inversion de la cartera del Fondo.

Los riesgos de mercado fuera del ambito propio de la actividad caracteristica de Capital-Riesgo son bajos en los
tres ambitos, riesgo de precio, riesgo de tipo de interés y riesgo de tipo de cambio.

En cuanto al riesgo de liquidez del Fondo, se considera bajo en relacién con las posiciones acreedoras por
gastos del mismo, debido a su escasa relevancia respecto de su patrimonio total v su posicién de tesoreria
recurrente.

En relacion con el riesgo operacional, la operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a
la actividad propia del Fondo como entidad de capital riesgo.

Finaimente, la Sociedad Gestora del Fondo cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la
continuidad de las operaciones y actividad en general de la Sociedad en caso de incidente o desastre que afecte
a sus instalaciones, contande con medics para la duplicacién del archivo de informacion de forma que la parte
mas relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.

Se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y entorno
operativo.
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12. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de octubre de 2022 no se ha preducido ningdn heche significative no descritc en las
notas anteriores.
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FORMULACION DEL CONSEJQ DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Corpfin Capital Asesores, S.A., Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion Colectiva de Tipo Cerrado formula los Estados Financieros de Liquidacién y Notas a los mismes,
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022, para su verificacién
posterior por los auditores, que se componen de las notas a los Estados Financieros de Liquidacién, el
balance de liguidacion, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién, el estado de cambios en al
patrimonio neto de liquidacién y el estado de flujos de efectivo de liquidacion, en su sesion celebrada el 10
de noviembre de 2022, procediendo a suscribir los citados documentos, que se componen de 28 hojas

excluyendo ésta.

Madrid, 10 de noviembre de 2022




El presente documento comprensivo de las los Estados Financieros de Liquidacién y Notas a los mismos
(notas a los Estados Financieros de Liquidacion, balance de liquidacién, la cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidacién, el estado de cambios en el patrimonio neto de liquidacién y el estado de flujos de efectivo
de liquidacién), correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 de
Corpfin Capital Fund IIl, Fondo de Capital Riesgo, se compene de 28 hojas de papei timbrado, impresas
por una cara, referenciadas con la numeracién 006581079 a 006581 107, ambas inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en la diligencia
adjunta firmada por mi en sefial de identificacién.

Madrid, 10 de noviembre de 2022




