L;I LIBERTAS 7, S.A.

SECRETARIA

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Att. Director del Area de Mercados

Paseo de la Castellana, 19

28046 MADRID

Valencia, 1 de junio de 2004

Muy sefiores nuestros:

Adjunto a la presente copia visada por el Secretario del Reglamento de Junta
General de Accionistas de LIBERTAS 7, S.A., aprobado por unanimidad en I
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad del 27 de mayo
rasado.

Asimismo, les informo que el Consejo de Administraciéon se dotéd de unas
“Normas de Funcionamiento y Organizacién” en fecha 8 de septiembre de
1998, habiendo informado de ello en la actual Junta General de Accionistas.
Dicho Reglamento fue debidamente remitido a la C.N.M.V. con fecha 5 de
noviembre de 1998 (Hecho relevante n° 14015).

Sin otfro particular, se despide atentamente:

Agnes Noguera Borel

Participaciones: C/. Caballeros, 15, 1°, 2° 46002 Valencia Tel. 96 315 21 05
Inmobiliaria; Plaza de la Reina, 12, 1°, 22 46001 Valencia Tel, 96 315 30 50 Fax 96 315 34 76

Registro Mercantil de Valencia, Folio 61, Tomo 4°, Libro de Sociedades, 5 ion 3* de Andnl » Hoja 101, Inscripcion 17 - C.L.F, A-46.007.449
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LIBERTAS 7 Reglamento de la Junta General de Accionistas

TITULO L.- INTRODUCCION

Articulo 1.- Finalidad.

El presente Reglamento regula, de conformidad con la normativa legal y los
Estatutos Sociales, la preparacion, informacion, concurrencia y desarrollo de la
Junta General y el ejercicio por los accionistas de sus derechos politicos con
ocasion de su convocatoria y celebracién.

Articulo 2.- Vigencia e interpretacion.

1. Bl presente Reglamento serd sometido a la aprobacién de la Junta General, a
propuesta del Organo de Administracién.

2. El Reglamento tiene vigencia indefinida y serd de aplicacion desde el
momento de su aprobacioén.

3. El Reglamento se interpretard de conformidad con lo previsto en la legislacion
vigente y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Articulo 3.- Publicidad.

Los accionistas e inversores tendradn acceso al contenido del presente
Reglamento de la Junta General a fravés de la pdgina web de la Sociedad.

El Reglamento y sus modificaciones seran objeto de comunicacion a la Comision

Nacional del Mercado de Valores y de inscripcion en el Registro Mercantil con
arreglo ala Ley.

TITULO H.- LA JUNTA GENERAL.

Articulo 4.- La Junta General.

La Junta General de Accionista, validomente constituida, es el drgano supremo
de la Sociedad y sus acuerdos son obligatorios dentro de los asuntos propios de
su competencia, para todos los accionistas, incluso los disidentes y los ausentes,
con las salvedades que a favor de estos establece expresamente la Ley.

Articulo 5.- Clases de Juntas Generales.
Se podra celebrar las siguientes clases de Juntas Generales:

A) Junta General Ordinaria.- Se reunird necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio para fratar y resolver sobre el examen vy
aprobacién en su caso, de la gestion social, las Cuenta Anuales del ejercicio
anterior, asi como sobre el Informe de Gestién y la Propuesta de Aplicacion de los
Resultados que a su aprobacion someta el Organo de Administracion. )
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También podrd tratar sobre los demdas asuntos que sean presentados a la Junia,
figuren en el Orden del dia 'y cumplan los requisitos exigidos por la legislacion.

B} Junta General Extraordinaria.- Se reunird cuando lo considere conveniente el
Organo de Administracion o lo solicite el nUmero de socios que la Ley preve.

Podrd deliberar vy resolver sobre las cuestiones que le someta el Organo de
Administracion o los socios que con el porcentdje previsto en la Ley, exijan su
convocatoria.

C) Junta Universal- Cuando se halle presente integramente ia totalidad del
capital suscrito v los asistentes acepten por unanimidad la celebraciéon de la
Junta, en cuyo supuesto, serd competente para tratar cualquier asunto que
aofecte ala Sociedad, de la indole o naturaleza que fuere.

Articulo .- Competencias.

La Junta General esta facultada para resolver sobre todas las materias
reservadas a su decision por la Ley o los Estatutos Sociales de la Sociedad, en
particular, y a titulo enunciativo, las atribuciones siguientes:

a) Resolver sobre la aprobacion de las cuentas anuales individuales vy
consolidadas, y la aplicacidn de resultados, asi como examinar y, en su caso,
aprobar la gestion social.

b) Nombrar, reelegir, ratificar y separar a los miembros del Organo  de
Administracion.,

¢) Nombrary, en su caso, reelegir a los auditores de cuentas, asi como acordar
suU revocacion en los casos previstos por la Ley.

d) Acordar la emision de obligaciones, el aumento o reduccion de capital, ¢
transformacion, fusién, escisidn o disolucion de la Sociedad y, en general,
cualquier modificacion de los Estatutos Sociales.

e) Autorizar al Organe de Administracion para aumentar el capital social.
f}  Aprobary modificar el Reglamento de la Junta General.

g) Resolver sobre cualquier asunto sometido a su autorizacién por el Organo de
Administraciéon y sobre aqueilas decisiones que legaimente tenga atribuidas.

TiTULO Ili.- CONVOTARIA DE LA JUNTA GENERAL.

Articulo 7.- Facultad y obligacién de convocar.

1. Bl Organo de Administracion convocard la Junta General Ordinaria para su
celebracion necesariamente durante 10s seis primeros meses de cada ejercicio y
la Junta General extraordinaria de accionistas siempre que o  estimen
conveniente para los intereses sociales.

2. Deberdan, asimismo, convocarla cuando lo solicite un nimero de socios titular
de, al menos. un cinco por ciento de capital, expresando en la SO"CHL}Q IP%
asuntos a tratar en la Junta. '
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En este caso, la Junta deberd ser convocada para celebrarse dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente al
Organo de Administracion para convocarla.

Bl Organo de Administracion confeccionard el orden del dia, incluyendo
necesaricmente los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Articulo 8.- Publicidad de la convocatoria.

1. La Junta General se convocard mediante anuncio publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en uno de lo diarios de mayor circulacién de la
provincia, por lo menos quince dias antes de la fecha fijada para su celebracién,
salvo en aqguellos casos en que la Ley establezca un plazo distinto,

Una copia del anuncio de convocatoria se remitird por la Sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y a los organismos rectores de los mercados en
los que cofice.

2. Bl anuncio de convocatoria expresard la fecha de reunidon en primera
convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse. Podrd asimismo, hacerse
constar la fecha en la que, si procediera, se reunird la junta en segunda
convocatoria.

Entre la primera vy la segunda reunidn deberd mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro horas.

3. Si la Junta General debidamente convocada no se celebra en la primera
convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda,
deberd ésta ser anunciada, con 1os mismos requisitos de publicidad que la
primera, dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la junta no celebrada
y con ocho de antelacidon ala fecha de reunidn.

4, No obstante, la Junta General se entenderd convocada y quedard
vdlidamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que este presente
todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad su celebracion.

5. El texto del anuncio serd incluido en la pagina web de la Sociedad.
Articulo 9.- Derecho de informacion a partir de la convocatoria,

1. A partir de la convocatoria de la Junta General, cualquier accionista podrd
obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita en el domicilio social, 1a
cuentas anuales, la propuesta de aplicacion del resultado, el informe de gestion,
el informe de los auditores de cuentas y el Informe anual sobre Gobierno
Corporativo.

Dicha documentacion serd a su vez puesta a disposicion de los accionistas en la
pdagina web de la Sociedad desde la fecha del anuncio de la convocatoria.
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2. Ilgualmente, desde la fecha de convocatoria de la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria v hasta el séptimo dia anterior a su celebracion, los accionistas
podran solicitar del Organo de  Administracion, acerca de los  asuntos
comprendidos en el Orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes.

Los accionistas también podran solicitar informaciones o aclaraciones o formular
preguntas por escrito acerca de la informacion accesible al publico gue se
hubiera facilitado por la sociedad a la Comision Nacional del Mercado de
Valores desde la celebraciéon de la ultima junta general.

El Organe de Administracion estard obligado a proporcionar la informacion por
escrito hasta el dia de la celebracion de la Junta general.

3. Bl Organo de Administracion estard obligado a proporcionar la informacion
solicitada, al amparo de los apartados anteriores, salvo en los casos en que, a
juicio del Presidente, la publicidad de la informacion solicitada perjudique 10s
intereses sociales.

No procederd la denegacidn de informacion cuando la solicitud esté apoyada
por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

TITULO IV.- ORGANIZACION Y CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL,

Articulo 10. Derecho de asistencia.

1. Podran asistir a las Juntas Generales todos los accionistas que acrediten tener
inscrita su fitularidad sobre las acciones en el Registro contable de anotaciones
en cuenta, a cargo del Servicio competente, referida al menos a cinco dias
antes al de la celebracion de la Junta, y estén al corriente en el pago de
dividendos pasivos.

A excepcidn de las acciones sin voto, que en su caso se emitan, cada accidn
confiere a su ftitular derecho a un voto, por lo gque cada accionista tendrd
derecho a emitir un voto por cada accion que posea o represente.

2. Cualquier accionista con derecho de asistencia podrd otorgar su
representacion con caracter especial para cada Junta, por medio de poder
notarial, tarjeta de delegacion, correspondencia postal, electronica o cualquier
ofro medio de comunicacién a distancia, siempre que se garantfice
debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de asistencia a juicio
del Secretario de la Junta General.

Asimismo, el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del
dia de cualquier clase de junta general podrd delegarse o ejercitarse por el
accionista mediante correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio
de comunicacidn a distancia, siempre que se garanfice debidamente la
identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto.
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Tanto la representaciéon como la delegacién de voto solo podrédn otorgarse a
favor de cualguier otro accionista que tenga derecho de asistencia y que pueda
ostentarla con arreglo a la legislacion y a los Estatutos.

3. Los miembros del Organo de Administracion deben de asistir a las Juntas
Generadles, asi como los Directores y Gerentes. Tendrdn voz aungue no voto, salvo
que también fueran accionistas. En las mismas circunstancias pueden  asistir
cuantas personas a juicio de quien presida la reunidn, tengan interés en la buena
marcha de los asuntos sociales y cuya intervencion pueda resultar Util para la
Sociedad.

Asimismo podrdn asistir a la Junta General de accionistas, aungue sin voz ni voto,
las personas a quienes el Presidente decida invitar y aquellos cuya presencia a su
juicio esté justificada por el ejercicio de sus funciones.

Articulo 11.- Solicitud pUblica de representacion.

En el caso de que los propios administradores de la sociedad, las entidades
depositarias de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en
cuenta, soliciten la representacion para si o para otro y, en generdl siempre que
la solicitud se formule de forma publica, el documento en que conste el poder
deberd contener o llevar anejo el Orden del dia, asi como la solicitud de
instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicaciéon del sentido en
que votard el representante en caso de que no se impartan instrucciones
precisas.

La delegacion también podrd incluir aquellos puntos que, aun no previstos en el
orden del dia de la convocatoria, sean tratados, por asi permitirlo la ley, en la
junta.

Hecha la solicitud pdblica de representacion, el administrador que la obtenga no
podra ejercitar el derecho de voto correspondiente a las acciones representadas
en aquellos puntos del orden del dia en los que se encuentre en conflicto de
intereses y, en todo caso, respecto de las siguientes decisiones:

a) Sunombramiento o ratificacion como administrador.
k) Su destitucion, separacion o cese como administrador.
c) El ejercicio de la accidn social de responsabilidad dirigida contra él.

d) La aprobacion o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la
sociedad con el administrador de que se trate, sociedades controladas por él
a las que represente o personas que actiuen por su cuenta.

Articulo 12.- Constitucion.
1. La Junta General de accionistas quedard validamente constituida en primera

convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean, al
menos, el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a voto.
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2. En segunda convocatoria, serd vdlida la constitucion de la junta cualquier que
sea el capital concurrente a la misma.

3. Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar
validamente la emision de obligaciones, el aumento o la reduccidn del capital, la
transformacion, fusion o escision de la Sociedad vy, en general cualquier
modificacion de los Estatutos Sociales, serd necesaria, en primera convocatoria,
la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos,
el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda
convocatoria serd suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento
del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el parrafo
anterior sélo podrdn adoptarse vdlidamente con el voto favorable de los dos
tercios del capital presente o representado en la junta.

4. Lo previsto en el presente articulo se entenderd sin perjuicio de los qudrum
reforzados de constitucion o votacidon que puedan establecerse en la Ley y en los
Estatutos.

Articulo 13.- Presidencia y Mesa de la Junta.

La mesa de la Junta estard compuesta por el Presidente y el Secretario. Actuardn
de Presidente y Secretario los gque lo sean del érgono de Administracion. En su
defecto serdn sustituidos por el Vicepresidente y el Vicesecretario, si los hay. A
falta de los anteriores, el Organo de Administracion determinard de entre sus
miembros, quien ostentard la presidencia de la Junta General, asi como quien
actuard de Secretario.

Articulo 14.- Formacién de la lista de asistentes.

Antes de entrar en el Orden del dia el Secretario confeccionard la lista de
asistentes, expresando el cardcter o representacion de cada uno y el nimero de
acciones propias o ajends con que concurran.

Articulo 15 .- Desarrollo de la Junta General.

1. Corresponderda al Presidente iniciar la reunidn declarando la Junta General
validamente constituida, dando el numero de socios con derecho a voto que
concurran personalmente o representados, y de la participacidon gue significa
sobre el capital social o los votos posibles en total, en su caso.

Las deliberaciones serdn dirigidas por el Presidente que resolverd las dudas gue se
susciten sobre la lista de accionistas y el Orden del dia, determinard los turnos de
intervencién, pudiendo limitar el tiempo de la intervencién de cada orador y
pondrd término a los debates cuando a su criterio considere suficientemente
discutido el asunto objeto de aquellos; ejerciendo en general todas las
facultades que le correspondan por previsidn estatutaria o legal y que sean..
necesarias para la organizacion y funcionamiento de la Junta General.
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2. Durante la celebracion de la junta general, los accionistas de la sociedad
podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso
de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, los
administradores estaran obligados a facilitar esa informacién por escrito dentro
de un plazo prudencial desde la terminaciéon de la Junta o, en su caso, dentro
del plazo que se determine legalimente,

En cualguier caso, los administradores no estardn obligados a proporcionar Ia
informacién cuando a juicio del Presidente, la publicidad de la informacién
solicitada perjudique los intereses sociales. Esta excepcién no procederd cuando
la solicitud de informacion este apoyada por accionistas que representen, al
menos, la cuarta parte del capital social.

Articulo 16.-Votacién, adopcién de acuerdos y aprobacién del Acta.

1. Los acuerdos se adoptardn por mayoria de los votos emitidos a favor o en
contra, excepto en los supuestos legalmente previstos.

Con cardcter general, para cada Junta General de Accionistas, el Presidente de
la misma, podrd designar a dos accionistas escrutadores para comprobar la lista
de asistentes y el coOmputo del resultado de las votaciones.

2. De lo fratado en las Juntas Generales, se levantard un Acta, con los requisitos
legales, que serd firmada por el Presidente y el Secretario de la propia Junta.
Cuando haya sido requerido un Notario para levantar Acta, se estard a 1o
dispuesto en la legislacion al respecto.

El Acta se aprobard por la propia Junta a confinuacion de haberse celebrado

esta, o en su defecto dentro del plazo de 15 dias, por el Presidente de la misma y
dos Interventores nombrados por la Junta General.

TITULO V.- PRORROGA Y SUSPENSION DE LA JUNTA GENERAL.

Articulo 17 .- Prérroga de la Junta.

1. Las Juntas generales se celebraran en la localidad donde Ia sociedad tenga su
domicllio, el dia sefialado en la convocatoria, pero podrdn ser prorrogadas sus
sesiones durante uno o mas dias consecutivos.

La prérroga podrd acordarse a propuesta del Presidente vy Secretario o a peticién
de un numero de socios que represente la cuarta parte del capital presente en la
Junta.

2. Cudlguiera que sea el nimero de las sesiones en que se celebre la Junta
General, se considerard Unica, no siendo necesario reiterar en las sucesivas
sesiones el cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley o en los Estatutos de

la Sociedad para su valida constitucién y levanténdose una sola acta para todag

ellas.
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Articulo 18.- Suspensién transitoria de la Junta.

1. Excepcionalmente, si se produjeran incidentes que alterasen de forma
sustancial el buen orden de la Junta General o que fransitoriamente impidieran su
normal desarrollo, el Presidente podrd acordar la suspensidon de la Junta durante
el tiempo preciso para restablecer las condiciones necesarias para  su
continuacion.

En este caso, el Presidente podrd adoptar las medidas que estime oportunas
para garantizar la seguridad de los asistentes y evitar la reiteraciéon de las
circunstancias que hayan motivado ia suspension.

2. Si, una vez reanudada la sesidn, persistieran las circunstancias que hubieran
dado lugar a la suspensidn fransitoria, la Mesa podrd proponer la prérroga de la
Junta para el dia siguiente conforme a lo prevenido en el parrafo anterior. Si la
Junta no aprobase la prérroga o no fuera posible someter la propuesta «
votacion, el Presidente podrd proceder a levaniar sesion.,

TITULO VI.- PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS.

Articulo 19.- Publicacion de los acuerdos.

1. Los acuerdos adoptados por la Junta General que por su contenido deban,
por mandato legal, ser objeto de publicidad en diarios y en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil también lo serdn en la pdgina web de la Sociedad, en la que
se publicard su texto integro.

2. Asimismo, los acuerdos inscribibles se presentardn para su inscripcion en el
Registro Mercantil y publicacion en el Boletin Oficial de este Registro.

Articulo 20.- Notificacion.
La Sociedad nofificard, en los casos previstos legalmente, el texto de los acuerdos
adoptados a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a los organismos

rectores de los mercados en 1os que cofice. La nofificacion se readlizard en el
plazo mas breve posible v, en todo caso, en el gue al efecto se halle establecido.

En Valencia, a veinticinco de febrero de dos mil cuatro.



