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numerados correlativamente dentro de cada sec@&gdnsla numeracion exigida en el Apéndice XXII

RESUMEN

Los elementos de informacién del presente resurakbfiRgsumen”) estan divididos en cinco seccionesE]Ay

del

Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de @%loril de 2004, relativo a la aplicacion de laebiiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejd, die noviembre de 2003, en cuanto a la informacidrienida
en los folletos asi como al formato, la incorpadagdor referencia, la publicacion de dichos fobeyda difusion de
publicidad. Los numeros omitidos en este resumemefieren a elementos de informacién previstos imod
Reglamento para otros modelos de folleto. Por parée, elementos de informacién exigidos para estdelo de
folleto pero no aplicables por las caracteristdm$a operacion o del emisor se mencionan compriomede’.

Seccion A — Introduccién y advertencias

Al Advertencia - este resumen debe leerse como introduccién atdplle

— toda decision de invertir en los valores debe dstaada en la consideracion por parte|del
inversor del folleto en su conjunto;

- cuando se presente ante un tribunal una demanda Isoinformacion contenida en el folleto,
el inversor demandante podria, en virtud del Deyewtional de los Estados miembros, tener
gue soportar los gastos de la traduccién del toletes de que dé comienzo el procedimiento
judicial;

— la responsabilidad civil solo se exigird a las pees que hayan presentado el resumen,
incluida cualquier traduccion del mismo, y Unicateenuando el resumen sea engangso,
inexacto o incoherente en relacién con las deméssdel folleto, o no aporte, leida junto
con las otras partes del folleto, informacién fundatal para ayudar a los inversores a la hora
de determinar si invierten o no en dichos valores.

A2 Informacion
sobre
intermediarios No procede. La Sociedad no ha otorgado consenticm&ningun intermediario financiero paral la
financieros utilizacion del Folleto en la venta posterior oomzcion final de los valores.

Seccién B — Emisor

B.1 Nombre legal y| La denominacion legal del emisor es Banco de Sédb&da. (en adelantéBanco Sabadell”, el
comercial del | “Banco”, la“Entidad Emisora” o el“Emisor”); su denominacion comercial es Banco Sabagdell.
Emisor. NIF A08000143.

B.2 Domicilio y | El Banco tiene su domicilio social en Sabadell,zlale Sant Roc, n°20, siendo el pais| de
forma juridica | constitucién, Espafia.
del Emisor, . S . . .

. L Banco Sabadell tiene la forma juridica de sociedadnima y sus acciones se encuenfran
legislacion admitidas a negociacion en las Bolsas de ValoreBateelona, Bilbao, Madrid y Valencia. $u
conforme a la o L L . . . .

| actividad estd sujeta, basicamente, a la legisiaeigpecial para entidades de crédito y la
cual opelra )./'pa|s supervision y control de sus actuaciones corresp@idBanco Central Europeo, al Banco |de
de constitucion. ~ L .

Espafia y a la Comisién Nacional del Mercado de Méalo

El Banco de Espafia es el regulador de nuestraaapees en el territorio espafiol, aunque en lo

gue hace referencia a la supervision de Banco 8Hbsu base consolidada, cabe mencionar la

puesta en marcha en el ejercicio 2014 del Mecanlsnico de Supervision (MUS) y la asuncion
de las funciones como supervisor prudencial potepdel Banco Central Europeo (BCE) desde
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noviembre 2014.

B.3

Descripcién  de
las operaciones|
en curso del
Emisor y sus
principales
actividades

La actividad del grupo del cual el Banco es calzeéer 'Grupo" o el "Grupo Sabadell’) esta
estructurada en los siguientes negocios:

Negocio bancario Espafia bajo el que destacandgaiestes unidades de negocio de clientes:

Banca Comercial: es la linea de negocio con magso jgn el grupo y centra su actividad

en

la oferta de productos y servicios financieros andes y medianas empresas, pymes,

comercios y auténomos, particulares y colectivoefgsionales, Gnsumer Financey
Bancaseguros. En cuanto a las marcas que desaredla actividad, durante el pass
ejercicio la entidad ha unificado las marcas Sabaddéntico y SabadellCAM bajo su marg
“Banco Sabadell”. Adicionalmente, opera bajo las raas SabadellHerrerg
SabadellGuipuzcoano, SabadellGallego, SabadellBloipaActivoBank.

do
a

En 2015, el margen de intereses atribuido a Barmmmettial se ha situado en 2.142,0

millones de euros y el resultado antes de impudstadcanzado los 699,7 millones de eu
La ratio ROE se situaba en el 14,8% vy la ratio fidemcia, en el 49,9%. El volumen ¢

negocio ha alcanzado los 77.708 millones de ewrdaswkrsion crediticia, y 94.053 millones

de euros de recursos gestionados.Global Corpomatkify : ofrece productos y servicios

0sS.
e

a

grandes corporaciones e instituciones financieasonales e internacionales. Agrupa |as

actividades de banca corporativa, financiaciéruetiirada, y TadeFinance& IFI

En 2015, el margen de intereses atribuido a BarmmgdCativa se ha situado en 164,1

millones de euros y el resultado antes de impudstagcanzado los 70,6 millones de eu

La ratio ROE se situaba en el 8,4% y la ratio deiezfcia, en el 14,8%. El volumen de

negocio ha alcanzado los 11.702 millones de eusasvkrsion crediticia, y 6.191 millong
de euros de recursos gestionados.

0S.

S

Mercados y Banca Privada: este negocio ofrecedtdgedel ahorro y de la inversion de lps

clientes de Banco Sabadell e incluye desde elsiméle alternativas hasta la intervencién

en

los mercados, la gestion activa del patrimonio gsstodia. Este negocio agrupa y gestipna
de forma integrada a: SabadellUrquijo Banca Privélanidad de Inversiones, productos y

analisis, Tesoreria y Mercado de Capitales, Cati@t y Custodia de valores.

En 2015, el margen de intereses atribuido a Mescgd®anca Privada se ha situado en 4
millones de euros y el resultado antes de impudstadcanzado los 123,0 millones de eu

La ratio ROE se situaba en el 125,2% vy la raticefigencia en el 44,0%. El volumen de

negocio ha alcanzado los 981 millones de euros\Esion crediticia, y 16.854 millones
euros de recursos gestionados.

Transformacién de Activos Inmobiliarios: gestiata forma transversal el riesgo irregular y
exposicién inmobiliaria, ademas de establecer elementar la estrategia de participag
inmobiliarias, entre las que destaca Solvia..

En 2015, el margen de intereses atribuido a Tramsfcion de Activos se ha situado en -4
millones de euros y el resultado antes de impudst@dcanzado los -844,2 millones de euros

4,9
0s.

e

a
las

4.8
La
de

ratio ROE se situaba en el -20,0%. El volumen dgoae ha alcanzado los 8.413 millones
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euros de inversidn crediticia, 301 millones deosute recursos gestionados y 9.234 millone
euros de activos inmobiliarios.

Negocio bancario Reino Unido: desarrollado a tsadé TSB BankingGroup PLC, entid

de

o

nd

adquirida en junio de 2015 que incluye el negodiconista que se lleva a cabo en el Reino Unido

cuya oferta de productos se compone de cuentaeres y de ahorro, créditos persona
tarjetas e hipotecas.

es,

En 2015, incorporando resultados solo de 6 mesevamen de intereses atribuido al negocio
bancario Reino Unido se ha situado en 539,6 milaeseuros y el resultado antes de impuestos

ha alcanzado los 61,7 millones de euros. La rat@ERse situaba en el 5,3% y la ratio
eficiencia, en el 77,9%. El volumen de negocio ltareado los 36.062 millones de euros
inversién crediticia, y 40.699 millones de euros@®irsos gestionados.

Negocio bancario América: este negocio estd integrpor diversas unidades de nego

entidades bancarias, participadas y oficinas deseseptacion que en su conjunto gestionan
actividades de negocio financiero de banca corpasabanca privada y banca comercial. B
actividad desarrollada a través de Banco de Sdbkfti@mi Branch, Sabadell United Bank
Sabadell Securities en Estados Unidos y de Sab@dpital SOFOM y Banco Sabadell Instituci
Banca Mdltiple en México.

En 2015, el margen de intereses atribuido al negbancario America se ha situado en 21
millones de euros y el resultado antes de impudscgcanzado los 81,0 millones de euros
ratio ROE se situaba en el 14,5% y la ratio deesfaia, en el 54,1%. El volumen de negocio
alcanzado los 7.374 millones de euros de inversi&diticia, y 6.769 millones de euros
recursos gestionados.
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B.4a

Tendencias mas
significativas que
afecten al Emisor
y a los sectores
en los que ejerce
su actividad.

En 2015, la gestion del banco cabe contextualizzmlan entorno internacional complejo, ern
gue los mercados financieros han mostrado un cdemp@nto mas inestable y en que
situacion geopolitica se ha vuelto mas dificil. &eh doméstico, sin embargo, la econon
espafiola ha mostrado una evolucién muy positivia,ucocrecimiento superior al 3,0%, algo d
no se observaba desde 2007. La actividad ha eadontipoyo en factores como el reduc
precio del petréleo, las bajadas de impuestos ynas benignas condiciones de financiacion.

el
la
hia
ue
do
De

cara a 2016, se espera que la economia espafidlengamna evolucidn relativamente favorable,

con un crecimiento nuevamente superior al del etojde la zona euro.

El crecimiento serd menor que en 2015 dada la @jmiptl del entorno externo y el men
impacto positivo de algunos de los factores que kanido respaldando la activida
recientemente (p.ej. euro, recortes de impuestos,...)

En este entorno, el grupo mantiene una estrategigestion activa del capital como plataforma
crecimiento y robustecimiento de la solvencia, @sho de diversificacion de las fuentes
financiacién y optimizacion de los niveles de ldpd. Teniendo en cuenta el excele
posicionamiento del grupo en los citados pardmetass como las capacidades de gestid
adecuadamente los margenes de la actividad comeacia fecha de registro del prese
Documento de Registro, no se conoce ninguna tefaéncertidumbre, demanda, compromis
cualquier otro hecho que pudiera razonablementertema incidencia importante en |
perspectivas de Banco Sabadell para el ejercickDdS6.

B.5

Grupo del
Emisor.

Banco de Sabadell es la entidad dominante de pogtea sociedades, que a 31 de diciembr
2015 ascendia a 170, de las cuales 127 son camsadegrupo, y 43 son asociadas.
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B.6 Nombre de| Con base en la informacion actualizada a 8 de ndeZ016, los titulares de participaciones €
cualquier persona| capital social de Banco de Sabadell son:
ue, directa o " . . - .
9 - Accionistas miembros del Consejo de AdministraciéhBanco.
indirectamente,
tenga un interés
declarable, segun
| d h Nombre Participacién Participacién Participacién Total
€ erecho directa % indirecta%  representada % participacion %
nacional del
. D. José Oliu Creus 0,096 0,000 0,000 0,096
Emisor, en el p.jose Javier Echenique Landiribar 0,002 0,000 0,000 0,002
capital o en log D.JaimeGuardiola Romojaro (') 0,011 0,005 0,000 0,016
d h d t Dna. Aurora Cata Sala 0,000 0,000 0,000 0,000
erecnos de Vold b Hector Marfa Colonques Moreno () 0,002 0,052 0,000 0,054
del Emisor, asi| D.Joaquin Folch-Rusifiol Corachan (3) 0,000 0,290 0,000 0,290
como la cuantia Dna. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras 0,001 0,000 0,000 0,001
. , D. José Manuel Lara Garcia 0,000 0,000 0,000 0,000
del interés de cada p, joan Lionch Andreu 0,029 0,000 0,000 0,029
una de esas$ D. David Martinez Guzman (*) 0,000 0,001 3,084 3,085
D. Juan Manuel Martinez Martinez 0,001 0,000 0,000 0,001
ersonas. ’ ' ' ’
P D. José Ramon Martinez Sufrategui (°) 0,029 0,011 0,000 0,040
D. Anténio Vitor Martins Monteiro (°) 0,000 0,001 2,050 2,051
D. José Luis Negro Rodriguez 0,043 0,000 0,000 0,043
D. David Vegara Figueras 0,001 0,000 0,000 0,001
Totales 0,215 0,360 5,134 5,709
(%) Através de Indiriadin World, S.L.;
(9 Através de Mosel Internacional, S.L. y su hijo a su cargo;
(3) Através de Luvat XXI, SL.U,;
(4) Fue nombrado Consejero a instancias de Fintech Investments, Ltd., a cual ostenta una participacién directa en el capital del Banco
Sabadelldel 3,084% a 8 de marzo de 2016;
(5) Através de su conyuge;
(6) Fue nombrado consejero a instancias de Banco Comercial Portugués, S.A., que tiene asignada la titularidad indirecta del Fundo de
Pensoes do Grupo BCP por ser esta una institucion de inversion colectiva gestionada por Banco Comercial Portugués a través de
Pensoes Gere-Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.. El Fundo de Pensoes do Grupo BCP ostenta una participacion directa en el capital
del banco del 2,050% a 8 de marzo de 2016;
Accionistas no miembros del Consejo con particimaes significativas.
Participacion Participacion Mdmero de Participacion indirecta
Denominacion directa % indirecta % acciones a través de:
BlackRock Inc. 0,00 3,06 166.838.400 Varias filiales de
BlackRock Inc.
Jaime Gilinski Bacal 0,00 7.49 407.398.200 Ites Holding SARL
Winthrop Securities Ltd. 0,00 3,08 167.759.777 Fintech Investment Ltd
(1) A través de varias filiales de BlackRock Inc;
(?) A través de Itos Holding SARL;
(3) A través de Fintech Investment Ltd;
Los accionistas principales del Banco no tienerec®s de voto distintos de los restal
accionistas de Banco de Sabadell.
Banco de Sabadell no esta directa ni indirectamiesj@ el control de ninguna entidad ni exis
acciones concertadas entre sus accionistas.
B.7 Informacion

financiera
fundamental
histérica

seleccionada

A continuacion, se incluye resumidamente el balagceuenta de pérdidas y gananci
consolidados auditados y las principales magnituttésGrupo Sabadell a 31 de Diciembre
2015, 2014 y 2013.

de
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En miles de euros

Activo 2015 2014 2013 %15/14 %14/13
Caja y depositos en bancos centrales 6.139.459 1.189.787 3.201.898 416,0 6238)
Cartera de negociacion 2312118 2.206.035 1.889.624 4.8 16,7
Otros activos financieros a valor razonable con cam bios en pérdidas

y ganancias 77.328 137.148 140534 436) (2,4)
Activos financieros disponibles para la venta 23.460.356 21.095.619 19.277.672 11,2 9.4
Inversiones crediticias 154.754.303 117.895.179 118.989.126 31,3 (0,9)
Cartera de inversién a vencimiento - - - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 7.693 - - - -
Derivados de cobertura 700.813 910.173 593.327 (23,0) 53,4
Activos no corrientes en venta 2.542.386 2.249.935 2.270.348 - (0,9)
Participaciones 340.996 513.227 640.842 (336) (19,9)
Contratos de seguros vinculados a pensiones 153.631 162.713 156.083 (5,6) 4,2
Activos por reaseguros 14.739 11.827 - 246 -
Activo material 4.188.526 3.982.866 3.935.322 5.2 1,2
Activo intangible 2.080.570 1.591.296 1.501.737 30,7 6,0
Activos fiscales 7.255.450 7.127.981 6.958.228 - 24
Resto de activos 4.599.403 4.271.887 3.967.800 7,7 77
Total activo 208.627.771 163.345.673 163.522.541 27,7 (0,1)
En miles de euros

Pasivo 2015 2014 2013 %15/14 %14/13
Cartera de negociacion 1.636.826 1.726.143 1.445.545 5,2 19,4
Otros pasivos financier os a valor razonable concam bios enpérdidas

y ganancias - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 189.468.677 145.580.114 147.269.474 30,1 @1
Ajustes a pasives financieros por macro-coberturas 16.330 68.020 211.406 (76,0 (67.,8)
Derivados de cobertura 681.461 460.296 315.239 48,0 46,0
Pasivos asociados con activos no corrientes en vent a - - - - -
Pasivos por contratos de seguros 2.218.295 2.389.571 2.134.139 7.2 12,0
Provisiones 346.225 395.215 664.246 (12,4 (40,5)
Pasivos fiscales 580.357 879.855 612413 (34,0 437
Resto de pasivos 911.939 630.507 653.654 44,6 3.5
Total pasivo 195.860.110 152.129.721 153.306.116 28,7 0,8)
En miles de euros

Patrimonio neto 2015 2014 2013 %15/14 %14/13
Fondos propios 12.274.945 10.223.743 10.037.368 20,1 1,9
Ajustes por valoracién 455.606 937.416 120.814 (51,4) -
Intereses minoritarias 37.110 54.793 58.243 (32,3 .9
Total patrimonio neto 12.767.661 11.215.952 10.216.425 13,8 9,8
Total patrimonio neto y pasivo 208.627.771 163.345.673 163.522.541 27,7 ©0,1)
Pro-memoria

Riesgos contingentes 8.356.167 9.132.560 8.663.950 8.5 54
Compromisos contingentes 21.130.614 14.769.638 12.026.000 43,1 228
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En miles de euros
Cuenta de resultados 2015 2014 2013 %15/14 %14/13
Intereses y rendimientos asimilados 4.842.356 4513497 4.863.170 73 7.2
Intereses y cargas asimiladas (1.639.526) (2.253.791) (3.048.476) (27,3 (26,1)
Margen de intereses 3.202.830 2.259.706 1.814.694 417 245
Rendimientos de instrumentos de capital 2.912 8.628 7.329 (66,2) 17,7
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 48.795 101 11.107 - (99,1)
Comisiones percibidas 1.166.677 970.588 873.061 20,2 11,2
Comisiones pagadas (163.333) (109.697) (113.391) 489 3.3
Resultados de operaciones financieras (neto) 1.208.1 61 1.763.604 1.479.185 (31,5 19,2
Cartera de negociacion 150.440 42.968 53.565 250,1 (19,8
Otros instrumentos financieros a valorrazonable con cambios en
pérdidas y ganancias 109 476 216 (77,1 1204
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 1.052.288 1.721.229 1.426.808 (38,9 206
Otros 5.324 (1.069) (1.404) - (23,9)
Diferencias de cambio (neto) 137.926 99.556 67.871 38,5 46,7
Otros productos de explotacion 390.944 437.711 548.004 (10,7) (20,1)
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 174.226 256.332 391.589 (32,0 (34,5)
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 61.507 30910 34.710 99,0 (10,9
Resto de productos de explotacion 155.211 150.469 121.705 32 23,6
Otras cargas de explotacion (516.542) (629.671) (856.662) (18,0) (26,5)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (218.431) (306.699) (417.787) (28,8 (26,6)
Variacion de existencias - (4.186) (1.279) (100,0) 2273
Resto de cargas de explotacion (298.111) (318.786) (437.596) 6,5) (27,2
Margen bruto 5.478.370 4.800.526 3.831.198 141 253
Gastos de administracion (2.286.515) (1.773.318) (1.723.061) 289 29
Gastos de personal (1.457.341) (1.202.604) (1.135.175) 212 59
Otros gastos generales de administracion (829.174) (570.714) (587.886) 453 2,9
Amortizacién (328.862) (278.104) (228.447) 183 217
Dotaciones a provisiones (neto) 20.216 170.094 (59.657) (88,1) -
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto ) (1.528.567) (1.779.558) (1.080.233) (14,1) 64,7
Inversiones creditidas (1.396.177) (1.763.848) (1.038.836) (20,8) 69,8
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (132.390) (15.710) 41.397) - (62,1)
Resultado de la actividad de_explotacién 1.354.642 1.139.640 739.800 189 54,0
En mies de euros
Cuenta de resultados 2015 2014 2013 %15/14 %14/13
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (643.944) (451.562) (361.788) 42,6 248
Fondo de comercio y otro activo intangible [6)] - (848) - (100,0)
Otros activos (643.943) (451562) (360.940) 42,6 25,1
Ganancias (pérdidas) en labaja de activos
no clasificados comono corrientes en venta (16.960) 236.948 43.893 - 439,8
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 231.891 - 30.295 - (100,0)
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificados por operaciones inter rumpi das (180.868) (438.633) (267.320) (58,8) 64,1
Resultado antes de gperaciones interr umpidas e impu estos 744761 286.303 184.880 - -
Impuesto sobre beneficios (32.516) (109.748) (17.962) - -
Resultado del ejercicio antes de operaciones interr um pidas 712.245 376.645 166.918 89,1 125 .6
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio 712.245 376.645 166.918 89,1 125,6
Resultado atribuido ala entidad dominante 708.441 371.677 145.915 90,6 154,7
Resultado atribuido aintereses minoritarios 3.804 4.968 21.003 234) (76,3)




BancoSabadell 0s

En porcentaje
Ratios 2015 2014 2013

Rentabilidad y eficiencia:

ROA (beneficio neto sobre adivos totales medios) 0,38 0,23 0,10
ROE (beneficio atribuido al grupo sobre recursos propios medios) 6,34 370 1,58
Eficiencia (gastos generales de administracion sobre margen bruto) @ 50,45 53,14 64,19

Ratio de capital (normativa BIS) (en porcentaje): @

Ratio BIS 129 12,8 121
Core Capital 115 11,7 11,0
TIER | 115 1,7 11,0
Gestion del Riesgo (miles euros):

Riesgos morosos 12.560.805 15.909.945 17.954.176
Fondo parainsolvencias y coberturas de inmuebles 11.344.044 11.814.083 13.299.260
Ratio de morosidad (%) 78 12,7 14,0
Ratio de cobertura de dudosos (%) 53,6 49 4 55,7

(1) Para € calculo de esteratio se gustael margen bruto considerando tnicamente los ROFs y diferencias de cambio recurmentes.
(2) Datos calculados bajo criterios de Basilealll y aplicando las madificaciones contempladas en la Circular 2/2014 del Banco de Espafia, aprobadaen julio de 2014

A continuacion se detallan los cambios mas sigatifios que se han producido en los dltimos 3
afios:

2015

Creacion de Banco Sabadell, S.A., Institucion decBaVidltiple
El 29 de enero de 2015 se constituyd en MéxicocBebabadell, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple y, en agosto del mismo afio obtuvo los peos de los reguladores locales para
comenzar como operador de Banca comercial. El 4emgro de 2016, tras cumplir el
procedimiento de certificacion de la Comisién NaeloBancaria y de Valores y con lps

requerimientos exigidos por el Banco de Méxica;itnformalmente operaciones.

El nuevo Banco Sabadell en México, realizara openas de banca corporativa y de empresas, y
en los proximos meses, pondra en marcha la bamsanzg.

La inversion total mantenida por el Grupo en esied® a 31 de diciembre de 2015 asciende a
57.375 miles de euros.

Combinacién de negocios con TSB Banking Group plc.

Con fecha 19 de marzo de 2015, el Consejo de Adirawcion de Banco Sabadell aprobd| la
presentacion de una oferta publica para adquirtiofalidad de las acciones de TSB Bankjng
Group plc (‘TSB’) a un precio de 340 peniques poci@n en efectivo dirigida a todos los
accionistas de TSB. Con fecha 30 de junio de 2Cdric® Sabadell comunic6 que habia obtenido
la aprobacion de la Prudential Regulation Autho(fara) y, por tanto, se cumplio la ultima

condicién suspensiva prevista en la adquisiciéom @B, fecha considerada por el grupo como el
momento en que obtuvo el control sobre las accidreESB (fecha de adquisicion), al declardrse
la oferta publica presentada incondicional a tadmsefectos.

Una vez el nimero de aceptaciones a la ofertazlcands del 90% de las acciones de TSB spbre
las que se realizé la misma, Banco Sabadell acetd® de julio ejercitar su derecho de

adquisicién forzosa de acuerdo con lo dispuesttaday de sociedades inglesa sobre aquellas
acciones de TSB cuyos titulares no habian aceptadferta bajo las mismas condiciones que el
resto de accionistas que si aceptaron. Esta ctemma hizo que el grupo consolidara el 100% de
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la inversién de TSB a 30 de junio de 2015, registoael correspondiente pasivo con dichos
accionistas por las cantidades pendientes de &quid

Con fecha 20 de agosto de 2015, Banco Sabadellletdimgd proceso de adquisicidn forzosa para
adquirir la totalidad de las acciones de TSB, a@aado la titularidad del 100% del capital sogial
de TSB. El precio total que Banco Sabadell ha dbetsado para la adquisicion del 100% de|las
acciones representativas del capital social de f&s&ido de 2.362 millones de euros.

Adquisicion de una participacion en GNB Sudameris.

El 1 de octubre de 2015 Banco Sabadell adquiriét,@b% del banco colombiano GNB
Sudameris, por 50 millones de USD délares (aprodameente 44,6 millones de euros). Bamco
GNB Sudameris tiene como accionista mayoritaridlexdlolding, B.V., sociedad subsidiaria ¢le
Starmites Corporation, S.A.R.L., compafiia pertardei a la familia Gilinski. D. Jaime Gilins
Bacal es accionista significativo de Banco Sabadell adquisicion se complementa con |un
acuerdo de cooperacién comercial de caracter égitat con el objetivo de aprovechar |as
oportunidades comerciales mutuas en mercados evads potencial de crecimiento como son
Colombia, Pert y Paraguay.

2014

Fusion por absorcién por parte de Banco de SabafieMl., de las sociedades Banco Gallego,
S.A.U. y Sabadell Solbank, S.A.U.

El Consejo de Administracién del banco, con fechal@ noviembre de 2013, adopt6 el acuerdo
de fusién por absorcion por parte de Banco Sabdddh entidad Banco Gallego, S.A. Sociedad
Unipersonal (“Banco Gallego”) y el acuerdo de fasabr absorcién por parte de Banco Sabadell
de la entidad Sabadell Solbank S.A. Sociedad Usiped (“Sabadell Solbank”), sujetos ambos a
las autorizaciones preceptivas.

En fecha 14 de marzo de 2014 quedaron inscritasl dRegistro Mercantil de Barcelona las
escrituras correspondientes de fusion por absgrca@mefectos contables 1 de enero de 2014.

2013

Adgquisicion Lloyds (actualmente Sabadell Solb&k,U.)

Con fecha 29 de abril de 2013, Banco Sabadell isigam contrato de compraventa con Lloyds
TSB BANK PLC para la adquisicion de la totalidad ateiones de Lloyds Bank Internationa
S.A.U. (“LBI") y Lloyds Investment Espafia, S.G.Cl, S.A.U. (Lloyds Investment), filiales
espafiolas de Lloyds Bank. El 30 de junio de 2018akz0 la toma de control de las citadas
entidades objeto de la transaccion. Con postedadralla adquisicion se modificd la razén sotial
de LBI, que pas6 a denominarse Sabadell SolbaAldJSy también se redenominaron las filiales
vinculadas al grupo de LBI.

Banco Gallego

Banco Sabadell presenté el 17 de abril de 2013oter@a en el proceso de adjudicacion y venta
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de Banco Gallego, S.A. y negoci6 con el Fondo desRecturacion Ordenada Bancaria (FRC
los términos del posible contrato de su compraveRtsteriormente, el 19 de abril de 2@
resulté adjudicatario del proceso y procedié aulscspcion del contrato de compraventa de
totalidad de las acciones de Banco Gallego, S.éx,gb precio de un euro. Todo ello bajo
premisa de que el cierre se llevaria a cabo unaeadizada una previa ampliacién de capital
Banco Gallego, S.A., a cargo del FROB, de 245.@Mduros adicionales y a la ejecucién de
actuaciones de gestion de los Instrumentos HibdédBanco Gallego, S.A. en ejecucién del P
de Resolucidn de la entidad.

La operacién se cerr6 el 28 de octubre de 201 yssula adquisicion del negocio con un tota
activos y pasivos de 3.228 millones de euros, zéadiose la primera consolidacion contabl
cierre de mes.

Adquisicion del negocio de banca privada de Llogdak en Miami

Con fecha del 29 de mayo de 2013, Banco Sabadadtibi6 un contrato de compraventa ¢
Lloyds TSB Bank Plc (“Lloyds Bank”) para la adquaisin de los activos y pasivos que compol
el negocio de banca privada de Lloyds Bank en Miami

B)
13
 la
a
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La transaccion, que se cerré en fecha 1 de noveed®2013, se enmarca en las negociaciones de

Banco Sabadell con Lloyds Bank que han dado lugas acuerdos de adquisicién por Barn

co

Sabadell del negocio de Lloyds Bank en Espafiaayemtrada de Lloyds Bank en el accionariado

de Banco Sabadell, permitiendo en este caso foetalel negocio de banca privada de Bahco
Sabadell en Miami.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha destregdel presente Programa de Pagarés no s¢ han
producido cambios relevantes que afecten de masigraficativa a los estados financierps
consolidados e individuales de Banco Sabadell.

B.8. | Informacién
financiera
seleccionada pro| NO procede.
forma.

B.9 Estimacion de| Banco Sabadell ha optado por no incluir una prémisi una estimacion de beneficios.

Beneficios.

B.10 | Salvedades de] La informacion financiera histérica de los ejeroici2015, 2014 y 2013 ha sido auditada por la
informe de | firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopeditdres, S.L. y los informes de auditoria
auditoria  sobre | han resultado favorables, no registrdndose salvealgdna en ninguno de los ejercicios
informacion mencionados.
financiera
historica.

B.17 | Grados de| [La emision cuenta con rating [ ] por parte de ladgtorgado con fecha []de []de []/ No ha
solvencia habido evaluacion de riesgo inherente a los valpoegarte de ninguna agencia de calificacion]
asignados a un| (Mantener en el resumen de la emision individualgdlo aquello que sea aplicable).
emisor 0 a sus
obligaciones al A la fecha de registro del presente suplementoodiete Base, el Banco tiene asignadas|las
peticién o con la siguientes calificaciones rgtings’), para sus emisiones a largo plazo y corto plamw, las

dell @gencias de calificacion de riesgo crediticio (wationes asignadas a las obligaciones simples

cooperacion
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emisor en el| no subordinadas y no garantizadas del Emisor):

praceso de Fecha de
calificacién . Largo Corto . L
Agencia Perspectiva ultima
plazo plazo L
revision
. - BBB I
DBRS Ratings Limited (high) R-1 (low) Estable 28/10/201%
Moody'’s | tors Servi
oody's nvs.\s ors Services Bal NP Estable 24/02/2016
Espaiia, S.A.
Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited, Sucursal BB+ B Estable 27/01/2014
en Espafia

Las agencias de calificacion mencionadas han sdastradas en la European Securities gnd
Markets Authority de acuerdo con lo previsto en Rsglamento (CE) no 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septeed#2009 sobre las agencias de calificacion
crediticia.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticéh EEimisor por parte de las agencias de rating
proviene de que la calificacion crediticia puedeesecualquier momento revisada por la agencia
de calificacion al alza o a la baja, suspendidactuso retirada.

Seccién C — Valores

Tipo y Clases de Bonos y Obligaciones Simples: Son valores que septan una deuda para el Emisor, deverjgan
valores intereses, y son reembolsables por amortizacidnipatia o a vencimiento. No tienen garantias
ofertados. reales ni de terceros, estando el capital y l@esases de los valores garantizados por el patromoni
universal del emisor.

(Mantener en e
resumen de I3 Bonos y Obligaciones Subordinadas: Son valores rgpeesentan una deuda para su emisor,
emision individuall devengan intereses y son reembolsables por anwidtizanticipada o a vencimiento. No tienen

tan sélo aquellg garantias reales ni de terceros, estando el cgpital intereses de los valores garantizados por el
gue sea aplicable) patrimonio universal del emisor. Sin embargo, eseba su condicion de deuda subordinada, se
sitlan a efectos de prelacion de créditos, trassttmb acreedores con privilegio y ordinarios.

Obligaciones Subordinadas Especiales: Son valanesrepresentan una deuda para su emjsor,
devengan intereses y tienen caracter perpetupgsinicio de la posible amortizacién anticipada a
partir del quinto afio, previa autorizacion del Bawe Espafia, si con ello no se ve afectada su
solvencia. En base a su condicion de emisién sulamd especial se sitlan a efectos de preldcion
de créditos tras todos los acreedores con priajegidinarios y detras del resto de deugdas
subordinadas con vencimiento del emisor.

Cédulas Hipotecarias: Son valores que represem@uaeuda para su emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacidn anticipada engimiento, que se emiten con la garantia de
la cartera de préstamos concedidos con garanibéebgria de inmuebles por la sociedad emisora
gue no estén afectos a emisiones de bonos y/ocipadiones hipotecarias, conforme a|la
legislacion vigente a los efectos, y con la gasadg los activos de sustitucion y de los flujos
econdmicos generados por los instrumentos finamgiderivados vinculados a cada emision, si
éstos existen.

Bonos Hipotecarios: Son valores que representardenda para su emisor, devengan intereses y

13



BancoSabadell

°S

son reembolsables por amortizacidn anticipada engimiento, que se emiten con la garantia de
una cartera especifica de préstamos concedidogy@@mtia hipotecaria de inmuebles por la
sociedad emisora, conforme a la legislacion vigenies efectos, y con la garantia de los activos
de sustitucién y de los flujos econdémicos genergmwslos instrumentos financieros derivagos
vinculados a cada emision, si éstos existen.

Cédulas Territoriales: Son valores que represamardeuda para su emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacidn anticipada engimiento, que se emiten con la garantia de
la cartera de préstamos y créditos concedidos p@ntidad emisora al Estado, Comunidades
Auténomas, Entes Locales, organismos autonomostigaeles publicas dependientes de |los
mismos o a otras entidades de naturaleza analddgspacio Econémico Europeo, conforme 3 la
legislacién vigente a los efectos.

Bonos y Obligaciones Estructurados: Son valores cagtabilidad esta vinculada a la evolucjon
de uno o mas Subyacentes (acciones, indices, amfmimas, divisas, activos e indices de renta
fija, certificados, riesgo de crédito de un actiftduros sobre cualquier activo, indices de pregios
Instituciones de Inversion Colectiva). En baseta egolucion, los valores podran amortizarse @ la
par, por un importe superior o por un importe iiofery, por lo tanto, podran dar lugar|a
rendimientos negativos e incluso a recibir en efnmato de la amortizacion un nimero de valares
del activo subyacente en lugar del nominal invertid

Cédigo ISIN: [ ] (Completar segun las Condicionasales).

Representacidon de los valores: [Anotaciones en t@uefiitulos FisicosfCompletar segun lag
Condiciones Finales).

Fungibilidad: Los valores que se emitan podranrtémeonsideracion de fungibles con otra u
otras emisiones anteriores de valores de igualralaza (Completar segun las Condiciones
Finales).

Cc.2 Divisa de la| Ladivisa de la emision es: [CoOmpletar segin las Condiciones Finales)
emision.

C3 Numero de| El capital social de Banco Sabadell a fecha 31 dezonde 2016 se encuentra representadq por
acciones emitidas| 5.439.244.992 acciones nominativas, de 0,125 edeos/alor nominal cada una de ellas,
y desembolsadag totalmente desembolsadas, numeradas correlativardeht al 5.439.244.992, ambas inclusive.
totalmente,  asi
como las emitidas
pero aiun no
desembolsadas en
su totalidad.

C5 Descripcion  de| De acuerdo con la legislacién vigente, no exisestricciones particulares, ni de caracter general,
cualquier a la libre transmisibilidad de los valores que =@ emitir.
restriccion sobre
la libre
transmisibilidad
de los valores.

Cc.7 Descripcién de la| La politica de distribucion de resultados vieneedwinada por la Junta General de Accionistas
politica de | sobre la base de las propuestas realizadas pamskfo de Administracion. La Junta General de
dividendos Accionistas del 31 de marzo de 2016 acordd destinaservas legales y reservas voluntarigs la

totalidad del beneficio neto del ejercicio 2015 gomd, con cargo a reservas, la siguignte
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retribucién al accionista:

- Aumento de capital liberado con cargo a resepas el fin de instrumentar una retribuci

flexible al accionista por un importe estimado ddano a 0,05 euros por accién, ofreciendo a
accionistas la posibilidad de optar por recibithdiégmporte en efectivo y/o en acciones nue
Con ocasién de la ejecucion del aumento de capidhl accionista del Banco recibira un dere
de asignacion gratuita por cada accion del Banda dee fuera titular. Los referidos derechos
asignacion gratuita seran objeto de negociaciofasrBolsas de Valores en las que cotice
accion del banco.

- Retribucion complementaria al accionista de &0fs por accién consistente en la entreg
acciones procedentes de la autocartera del Banmconponporte equivalente, que se contabiliz
contra la reserva por prima de emision.

Con este acuerdo, la retribucion al accionisteegiekicio 2015 comparada con la de 2014 y 2(
seria como sigue:

Eneuros

2015 2014 2013

Retribucion en efectivo 0,01

Retribucion flexible 0,05

0,02

004

Retribucién complementariaen acciones 0,01 0,02

Retribucion total 0,07 0,05 0,03

Para los proximos ejercicios, Banco Sabadell preugentar los pagos en efectivo en
retribucion a sus accionistas.

C.8

Descripcion  de
los derechos
vinculados a los
valores, orden de
prelaciéon y
limitaciones.

(Mantener en e
resumen de I3
emision individual
tan sélo aquello
que sea aplicable

|

Conforme a la legislacion vigente, los valores car@&n para el inversor que los adquiera
cualquier derecho politico presente y/o futuro sadrEmisor.

Los valores emitidos bajo este Folleto, no se amtcale bajo la cobertura del Fondo de Gara
de Depésitos.

Los derechos econdmicos y financieros para el soresisociados a la adquisiciéon y tenencia
los mismos, seran los derivados de las condicideetipo de interés, rendimientos y precios
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amortizacion con que se emitan, que se concretardas Condiciones Finales que se publiquen

con motivo de la emisién de valores que se reali@mparo del Folleto Base (véase el apart
C.9 posterior).

Bonos y Obligaciones Simples y Estructurados: Lmgefisores se situardn a efectos de
prelacion debida en caso de situaciones concurdaleEmisor al mismo nivel que el resto

ado

acreedores comunes, por detrds de los acreedomeprisilegio que a la fecha tenga Banco

Sabadell y por delante de los acreedores subominadio gozaran de preferencia entre e
conforme con la catalogacién y orden de prelac#eréditos establecido por la Ley 22/2003,
9 de julio, Concursal, y sus modificaciones postes y resto de normativa aplicable,.

Bonos y Obligaciones Subordinadas: De acuerdo aqgordvisto en la Ley 11/2015 de 18
Junio, las diferentes emisiones de deuda suborain®dentidades de crédito, en el casg
situaciones concursales del emisor, quedaran siesedl siguiente orden de prelacion:

a) Elimporte principal de la deuda subordinada qusa#capital adicional de nivel 1 0 2.

b) Elimporte principal de los instrumentos de capi@hivel 2.

c) Elimporte principal de los instrumentos de captditional de nivel 1...”

Obligaciones Subordinadas Especiales: Se situagfectos de prelacion de créditos, salvo que la
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legislacién aplicable estableciese otra cosa, sleledlos acreedores privilegiados, comunes
la restante deuda subordinada no considerada cemeadsubordinada especial, en igualdag
prelacidon con cualquier otra financiacion subordmaspecial emitida y delante de cualqu
clase de recursos asimilables al capital, accipreferentes y participaciones preferentes emit
por el Emisor o algunas de sus filiales.

Cédulas Hipotecarias: El capital y los interesedadeemisiones de Cédulas Hipotecarias e
especialmente garantizados, sin necesidad de po&omi registral, por hipoteca sobre todas

que en cualquier tiempo consten inscritas a fawar Eimisor y no estén afectas a bonos

hipotecarios, participaciones hipotecarias y dedifos de transmision hipotecaria, sin perju
de la responsabilidad patrimonial universal deréidad Emisora y, si existen, por los activos
sustituciéon aptos para servir de cobertura y par flajos generados por los instrumen
financieros derivados vinculados a cada emisiénca@&ormidad con lo previsto en la Lg
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercagdotetario, en el Real Decreto 716/2009
24 de abril, por el que se desarrollan determinadpgctos de la Ley 2/1981, sin perjuicio d¢
responsabilidad patrimonial del mismo. Los teneslate las cédulas hipotecarias tendrarn
caracter de acreedores singularmente privilegigdes caso de concurso gozaran de privile

especial de cobro sobre los créditos hipotecagbsmisor de conformidad con el articulo 90.1.

de la Ley Concursal y no gozaran de preferenciee egitos, cualquiera que sea su fecha
emision.

Bonos Hipotecarios: El capital y los intereses @& émisiones de bonos hipotecarios est
especialmente garantizados, sin necesidad de pogori registral, por hipoteca sobre |
préstamos y créditos que se afecten en escritupicafi sin perjuicio de la responsabilid
patrimonial universal de Banco Sabadell y, si existpor los activos de sustitucién aptos p
servir de cobertura y por los flujos generados o instrumentos financieros derivad
vinculados a cada emisién, en las condiciones mgamentariamente se determinen,
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, ded&bmarzo, de Regulacién del Merca
Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009 de 24lutd, por el que se desarrollan determina
aspectos de la Ley 2/1981. Los tenedores de logsbbipotecarios tendran el caracter
acreedores singularmente privilegiados y en cascodeurso gozaran de privilegio especial
cobro sobre los créditos hipotecarios del emisocatdormidad con el articulo 90.1.1° de la L
Concursal y no gozaran de preferencia entre alggdguiera que sea su fecha de emisién.

Cédulas Territoriales: El capital y los intereseslals emisiones de cédulas territoriales e
especialmente garantizados, sin necesidad de pogari registral, por los préstamos y crédi
concedidos por Banco Sabadell al Estado, a las @idiades Autbnomas, a los Entes locales,
como a los organismos auténomos y a las entidaglgécas empresariales dependientes de
mismos o a otras entidades de naturaleza analojeEsfmcio Econdmico Europeo,
conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, 8ed2 noviembre, de Medidas de Reforma
Sistema Financiero, sin perjuicio de la respongial patrimonial del mismo. Los tenedores
las cédulas territoriales tendran el caracter deedlores singularmente privilegiados y en cas
concurso gozaran de privilegio especial de coblwestns créditos hipotecarios del emisor
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Cagally no gozaran de preferencia entre el
cualquiera que sea su fecha de emision.
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C.9

Fecha de Emision
de los \valores,
tipo de interés,
amortizaciéon y
representante de

los tenedores de

 Fecha de Emisién/Desembols@ncluir segin se haya determinado en las Condisg
Finales).

» Disposiciones relativas al tipo de inter@isicluir los elementos de informacién contenid
en las Condiciones Finales, segln sea aplicabeemision concreta).

0s

En el supuesto de que el tipo de interés de ref@diegase a ser negativo, el tipo de inte

€s

16



BancoSabadell es

los valores
emitidos.

nominal podria resultar inferior al margen aplicablEn el supuesto de que el tipo de intgrés
nominal resultara negativo, los titulares de lodoras emitidos con cargo a este folleto,

dada la naturaleza juridica de los mismos no vendiligados a realizar pago alguno.

Las emisiones que se realicen bajo el presenterBrog podran tener tanto rendimientos
positivos como negativos. No obstante, no podrarerteendimientos negativos las

emisiones dirigidas a inversores minoristas sab®Obligaciones Subordinadas Especiales

y los Bonos y Obligaciones Estructurados.
[Eliminar para Obligaciones y Bonos Estructurados]

» Disposiciones relativas a la amortizacién anticpadcancelacién automaticandluir sélo

cuando haya opciones de amortizacion anticipada wekiructuras de cancelacign

anticipada. En tal caso, incluir los elementos gsean aplicables contenidos en las

Condiciones Finales, segin sea aplicable a la @misbncreta).

» Disposiciones relativas a la amortizacién finahcluir elementos que sean aplicables

contenidos en las Condiciones finales, segln skeasfe a la emision concreta).

e Calendario relevantes para el calendario de flegtablecidos en la emisién:

» Interés efectivo para el suscriptor: [([hcluir segin se determine en las Condiciones

Finales).

 Representacion de los tenedores: se ha constituidb sindicato de
obligacionistas/bonistas/cedulist@Sliiminar lo que no proceda segin se determineasn
Condiciones Finalesjle la presente emision y se ha nombrado Comisationtsmo a [ ]
(completar segln se determine en las Condicioneslé¢s).

No se ha constituido sindicato de bonistas/ceddlisie la presente emisi¢Bliminar si en las

Condiciones Finales se ha previsto la constitucitin Sindicato para la emisién concreta de

Cédulas Hipotecarias, bonos Hipotecarios o Cédlesitoriales).

C.10

Instrumentos
derivados.

N.A. (Cuando el rendimiento no esté vinculado a un scébyee).

Dado que el rendimiento de los valores esta vimltukld comportamiento de un subyacente,
mismo no puede estar determinado previamente.do tos inversores no podran conocer|
antemano la rentabilidad de la inversi@dlo aplicable cuando el rendimiento esté vincaolad
subyacentes y no se trate de valores estructurados)

el
de

Véase mayor detalle en el apartado C.9 antdg6lo aplicable cuando el rendimiento esté

vinculado a subyacentes y no se trate de valottesatsrados).

Véase el apartado C.15 posterigdl¢ aplicable a valores estructurados).

c1

Negociacion.

Se solicitara la admisién a negociacién de losrealmbjeto de emisién en [AIAF, Mercado [de

Renta Fija / Plataforma del Sistema ElectronicaNggociacion de Deuda (SEND) de AIAR
otros] Eliminar lo que no procedafl emisor hara todo lo posible para que los esaoticen er
dicho mercado en un plazo méximo de 30 dias a cdatle la Fecha de Desembolso.

C.15

Descripcién  de
coémo el valor de
su inversion
resulta afectado
por el valor del
subyacente.

N.A. (cuando las Condiciones Finales no se refieran lares estructurados)

Los valores estructurados son valores con un rietgeado, debido a que pueden incorpd

rar

estructuras complejas y que dependen de la evaolul2b subyacente a lo largo de la vida de la

inversion. En base a esta informacion, los valpedran amortizarse a la par, por un impg

superior o por un importe inferior y, por tantor dlegar a la pérdida total o parcial del impor

invertido. El inversor no podra conocer de antemarentabilidad de su inversion.

La posibilidad de que el precio de amortizacionlarfecha de amortizacién, anticipada @
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vencimiento, esté por debajo del valor nominal ddpea del tipo de subyacente, de la evolugi

del subyacente, [de la existencia de barreras pieataomo condicion para la recuperacion de la

inversién inicial o con posibilidad de limitar lagrdidas sobre el valor iniciéliminar cuando
las Condiciones Finales no incluyan barreras de id), [de la existencia de barreras

cancelaciéon anticipadéeliminar cuando las Condiciones Finales no incluybarreras de
cancelacion), la fecha de vencimiento y la liquidacién fin®lor otra parte, el importe de |
cupones que, en su caso, reciba el inversor, tande@enderd, fundamentalmente del tipg

DS

de

subyacente, de su evolucion [de la existencia deizes de cupon como condicion para el cobro o

no de cuponefeliminar cuando las Condiciones Finales no incluyxrreras de cupoh)

Véase mayor detalle en el apartado C.9 anté&o aplicable a valores estructurado)

C.16 | Fecha de| N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran lares estructurados)
vencimiento 0
expiracion de los
valores derivados| Véase el apartado C.9 anter{sélo aplicable a valores estructurados)
C.17 | Descripcion de laj N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran lares estructurados).
liquidacion _de los La liquidacion de los valores sera en efectfgnando las Condiciones Finales se refieran a
valores derivados - .
valores estructurados en los que no se prevead@pidad de entrega fisica del subyacente).
La liquidacién de los valores podra ser en efectivae le podra entregar al inversor, en lugar de
todo o parte del nominal invertido, un determinadonero de titulos del activo subyacente
(cuando las Condiciones Finales se refieran a vedoestructurados en los que se prevea la
posibilidad de entrega fisica del subyacente).
Véase el apartado C.9 anterigcuando las Condiciones Finales se refieran a vedar
estructurados)
C.18 | Descripcion del| N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran lares estructurados)
pago de. los Véase el apartado C.9 anteri¢cuando las Condiciones Finales se refieran a wedar
valores derivados
estructurados).
C.19 | Precio de| N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieranlares estructurados)
Referencia  final Véase el apartado C.9 anterigcuando las Condiciones Finales se refieran a vedar
del subyacente
estructurados).
C.20 | Descripcion  del| N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran lares estructurados)
tipo de Véase el apartado C.9 anteri¢cuando las Condiciones Finales se refieran a wedar

Subyacente y
lugar en el que
puede

encontrarse
informacion
sobre

subyacente.

el

estructurados).
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Seccion D — Riesgos

D.1

Informacioén
fundamental
sobre
principales
riesgos
especificos  de
Emisor o de su
sector de
actividad.

los

A continuacién se resumen los factores de riesper@ntes al Emisor que se desarrollan en la

seccion "Factores de Riesgo" del Documento de Regée Banco Sabadell, inscrito en los

registros oficiales de la CNMV el 31 de marzo d&&0
Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de ctgbi

Este riesgo se origina como consecuencia de qaeetidad pueda no tener suficientes recu
propios para absorber las pérdidas esperadas @iggigen de su exposicion en balance y fuera
balance. A 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2018 régursos propios computables del gru
excedian de los requeridos tanto por la normatld&ednco de Espafia como por la normativa
Banco Internacional de Pagos de Basilea (Basilealll). La continua gestién de la base

cumpliendo con los requerimientos minimos segUeXagencias del capital regulatorio.

Riesgo de crédito

El mayor riesgo en que incurre Banco de Sabadellazamente el riesgo de crédito. El riesgd

crédito surge de la eventualidad de que se genpéedidas por incumplimiento de lIS

obligaciones de pago por parte de los acreditados@mo pérdidas de valor por el sim
deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

La distribucion de la concentracion de riesgos ad8ldiciembre de 2015 es del 63,55%
Espafia, del 28,75% en el resto de la Unién Eurgpekel 7,05% en América (en 2014 era
84,03% en Espafia, del 8,94% en el resto de lanUfibopea y del 6,39% en América).

Mitigacién del riesgo de crédito

SOS

de
po

del
de
capital del grupo ha permitido poder financiar ebcimiento de la actividad del mismp,

de

le

en

del

La exposicién al riesgo de crédito se modula mediknconstitucion de colaterales y garantias a

favor del banco por parte del obligado.

La principal concentracion de riesgo en relacion éos tipos de garantias reales o mejd
crediticias corresponde al uso de la garantia égaoia como técnica de mitigacién del riesgg

ras
de

crédito en exposiciones de préstamos con destirfonaeciacion o construccion de viviendas u
otros tipos de inmuebles. En términos relativogxjaosicion garantizada con hipotecas supong un

67% del total de la inversion bruta.

Adicionalmente a la mitigacion de riesgo provergede las garantias formalizadas entre

los

deudores y la entidad, como consecuencia de lasaciqun de Banco CAM el grupo dispone para
una cartera de activos determinada de una garadi@onal proporcionada por el EPA, con

efectos retroactivos a 31 de julio de 2011 y poperiodo de diez afios. Bajo este esquema,

para

una cartera de activos predeterminada cuyo valdo lascendia a 24.644 millones de euros a 31

de julio de 2011, el Fondo de Garantia de Depééinsadelante, FGD) garantiza la cobertura

del

80% de las pérdidas derivadas de dicha carterantdusa plazo de diez afios, una vez absorbidas

las provisiones constituidas sobre estos actives,ajla citada fecha ascendian a 3.882 millg
de euros (umbral de primera pérdida).

Refinanciaciones y reestructuraciones

A 31 de diciembre de 2015 el importe bruto de wesfinanciado ascendia a 14.816 millonesg

nes

de

euros, que representan un 7% sobre el total desex@o al riesgo de crédito, con una cobertrJra
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especifica de 3.160 millones de euros, correspoddi@ un total de 146.223 operaciones. Del
total del importe bruto de riesgo refinanciado,58R%6 correspondia a riesgo normal (8.522
millones de euros), del que un 29% a riesgo sub&stg4.331 millones de euros incluidos en el
total del riesgo normal) y el 42% a riesgo dudd&sa94 millones de euros).

Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracion se refiere a exposisionen potencial de generar pérdidas
suficientemente grandes para amenazar la solvéneizciera de la institucion o la viabilidad de
su actividad ordinaria. Este riesgo se divide engldotipos basicos:

» Riesgo de concentracion individual: imperfectaedsificacion del riesgo idiosincrasico en|la
cartera debido bien al pequefio tamafio de ésta, biexposiciones muy grandes en clientes
especificos.

» Riesgo de concentracién sectorial: imperfectamificaciéon de los componentes sistematicos
del riesgo de la cartera, que pueden ser factertsriales, geograficos,...

A 31 de diciembre de 2015 no existian acreditadosun riesgo concedido que individualmente
superase el 10% de los recursos propios del grupo.

Riesgo pais
A cierre del ejercicio 2015, los saldos mantenjgasriesgo pais no son significativos

Exposicion al riesgo soberano
La exposicion al riesgo soberano, con el criteeiquerido por Autoridad Bancaria Europea (en
adelante EBA), a 31 de diciembre de 2015 es de885#llones de euros, de los que destacan el
53,53% en Espafia, el 23,93% en ltalia y el 9,49%stados Unidos.

Exposicién al sector de la construccién y promodidnobiliaria
El grupo, dentro de la politica general de riesgoen particular la relativa al sector de|la

construccion y la promocién inmobiliaria, tieneaddécidas una serie de politicas especificas por
lo que a mitigacién de riesgos se refiere.

La principal medida que se lleva a cabo es el noatseguimiento del riesgo y la reevaluacion de
la viabilidad financiera del acreditado ante lawausituacion coyuntural. En el caso de que ésta
resulte satisfactoria, la relacion prosigue en $igninos previstos, adoptandose nueyos
compromisos en el caso que éstos permitan una naalggtacion a las nuevas circunstancias| La
politica a aplicar depende, en cada caso, debigpactivo que se estéa financiando.

En el caso que del andlisis y seguimiento realizaalse vislumbre una viabilidad razonable, se
recurre al mecanismo de la dacién en pago y/o tapca de activos. Cuando no es posible
ninguna de estas soluciones se recurre a la vieiglg a su la posterior adjudicacion de los
activos. Principalmente se trata de activos maésriadjudicados y éstos son gestionados por el
banco de forma activa con el principal objetivdaldesinversion.

A 31 de diciembre de 2015, la financiacién concadida construccién y promocién inmobiliaria
registrada por las entidades de crédito del Gropgdcios en Espafia) ascendio a 9.517 millones
de euros, lo que supone una reduccién de 3.326mmesl respecto a 2014 e implica un 6,23%
respecto al total de inversion crediticia brutacha fecha. De ellos, 2.930 millones de euros estan
garantizados por el Esquema de Proteccion de Actjue entrd en vigor como consecuencia de la
adquisicién de Banco CAM. A cierre de 2015, el excsobre el valor de la garantia ascendja a
2.902 millones de euros, con unas correccioneaite ge 2.039 millones de euros. Considerapdo
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las correcciones de valor, y la garantia aportamtaep Esquema de Proteccién de Activos
cobertura efectiva de la financiacién inmobilisggdel 52%.

La ratio de morosidad de la financiacién concedida construccién y promocién inmobiliaria
ha situado en el 38,71% a 31 de diciembre de 2B1Bontinuacion se presenta la ratio
morosidad por segmento de financiacion:

Enporcentaje

4T14 2T15 (*) 2T15 4T15 (*) 4715

Promocién y construccion inmobiliaria 52,17 47,21 47,07 38,81 38,71
Construccion no inmobiliaria 8,08 8,74 8,74 14,36 14,35
Empresas 6,46 6,14 6,14 4,62 4,62
Pymes y auténomos 12,6 11,96 11,88 10,83 10,76
Particulares con garantia 12 hipoteca 9,25 8,76 552 7,83 4,71
Ratio de morosidad grupo BS 12,74 10,98 9,01 9,86 7,79

(*) Corresponde al ratio de morosidad sin considerar laincorporacién de TSB.

La cartera de inmuebles adjudicados del Grupo,rpwando los instrumentos de capital y
participaciones y financiaciones a sociedades teasdle activos, asciende a 10.706 millone
euros a 31 de diciembre de 2015. Dado que para garos activos, el riesgo de pérdida de v.
esta transferido por el Esquema de Proteccién dvose el saldo de la cartera de inmueh
problematicos del Grupo asciende a 9.234 millomesuwios.

Ver a continuacién una conciliacion de ambos ingmrincorporando los correspondientes fu
del territorio nacional.

Sy L&y A0

Valor Correcciones
Valor Bruto o
contable neto de valor
Total negocio territorio nacional 10.706 7.280 3.426

2547 2,139

1.022

Total 9.234 5.190 4.044

Considerando las correcciones de valor, las calzerieonstituidas en la financiacion origen y
la garantia aportada por el Esquema de Proteceidctivos, la cobertura efectiva de la misma
del 56%.

Riesgo de contrapartida

Se han establecido criterios estrictos de gesgbni@sgo de contrapartida derivado de la activi
en mercados financieros, tendentes a garantizaielgridad del capital del grupo Banco Sabad
Con el objetivo de mitigar la exposicion al riesge contrapartida, Banco Sabadell manti
acuerdos de compensacién CSA (Credit Support Anpe@MRA (Global Master Repurchas
Agreement), negociados con la mayoria de contre@artque, a través de la aportacion
colaterales, permiten que el riesgo incurrido stuzea de manera significativa, segin se
comentado anteriormente.

Riesgo de liquidez

as

alor
les

en
es

dad
ell.
ene
e
de
ha

El riesgo de liquidez aparece por la posibilidadnderrir en pérdidas debidas a la incapacidaqi de
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atender los compromisos de pago, aunque sea de fiermporal, por no disponer de acti»los
liquidos o por no poder acceder a los mercados g@@emer financiacion a un precio razona
Este riesgo puede derivarse por motivos sistémicparticulares de la entidad. El grupo esta
expuesto a requerimientos diarios de sus recurpsdds disponibles por las propias
obligaciones contractuales de los instrumentosfiilgios que negocia tales como vencimientos
de depdsitos, disposiciones de créditos, liquidesode instrumentos derivados, etc. [La
experiencia muestra, no obstante, que un minimert@@mcaba siendo requerido, siendo ademas
predecible con un alto nivel de confianza.

A continuacion se detalla la financiacién en meocdd capitales de la entidad a cierre de 2015
por tipo de producto y vencimiento:

En millones de euros

2016 2017 2018 2019 2020 2021 >2022 Saldo vivo

Bonos y Cédulas Hipotecarias 2.876 2,022 1561 1124 2,172 2,013 1.859 13.628
Emisiones avaladas - 1.058 - - - - - 1.068
Deuda Senior 1.412 - 100 - - - 25 1.537
Deuda Subordinaday Preferentes 299 66 - - 425 565 33 1.388
Otros instrumentos Financieros a medio

y largo plazo - - 18 - - 10 6 34
Total 4.587 3.146 1.679 1.124 2.597 2.589 1.923 17.645

Banco Sabadell mantiene un colchén de liquidezemd de activos liquidos para hacer frente a
eventuales necesidades de liquidez. Este colchi@ncesnpuesto a 31 de diciembre de 2015
principalmente por los siguientes activos:

Enmillones de euros

2015 2014

Cash(*) + Posicion Neta Interbancario 4.016 (68)
Disponible en péliza 4.349 6.911
Activos pignorados en poliza(**) 15.899 14111
Saldo dispuesto de poliza de Banco de Espanal***) 11.550 7.200
Activos elegibles por el BCE fuera de péliza 10.785 10.553
Otros activos negociables no elegibles por el banco central (****) 3.097 1.362
Total Activos Liquidos Disponibles 22.247 18.758

(*) Exceso de reservas enBancos Centrales.

(**) Envalor de mercado y unavez aplicado e recorte del BCE paraoperaciones de politicamonetaria

(**) Delos que en 2015, 1.000 corresponden alas subastas de liquidez del BCE acuatro afios con objetivo especifico (TLTRO o Targeted Longer-termrefinancing operations).
En2014, 5.000 millores corresponden alasubastadel BDE de la TLTRO de 17 de diciembre de 2014.

() Envalor de mercado y una vez aplicado el recorte del ratio Liquidity Coverage Ratio (LCR). Incluye Renta Fijaconsiderada como activo de altacalidad y liquidez seginel
LCR (HQLA) y otros activos negociables de diferentes entidades del Grupo.

Riesgo de mercado

Este riesgo se define como aquel que surge asielgualidad de incurrir en pérdidas de valor de
mercado en las posiciones mantenidas en activasdieros, debido a la variacion de factores de
riesgo por los que se ven afectados sus preciotizaciones sus volatilidades o las correlaciones
entre ellos (por ejemplo: renta variable, tiposrderés o tipos de cambio).

La medicion del riesgo de mercado se efectla aititip la metodologia VaR y stressedVaR, gue
permite la homogeneizacion de los riesgos de lesedites tipos de operaciones en los mercados
financieros.
El VaR medio a 1 dia con un 99% de confianza detigio 2015 ha ascendido a 1,70 milloneg de
euros.

Riesgo estructural de tipo de interés
El riesgo estructural de tipo de interés surge cepmsecuencia de variaciones en los tipos de
interés de mercado que afectan a los diferentégoacy pasivos del balance, que preserntan
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desfases temporales por plazos de repreciaciomaminto diferentes, como es habitual en la
actividad bancaria. La exposicion a este riesge ambvimientos inesperados de los tipos| de
interés, puede finalmente traducirse en variaciowessperadas del margen financiero y del valor
econdémico.
A continuacion se presentan los niveles de riesgtipth de interés en términos de sensibilidad de
las principales divisas del grupo a cierre del 2015

Incremento instantaneo y paralelo de 100 pb's

Sensibilidad al tipo de interés Impacto Margen Financiero Impacto Valor Ecor
EUR (0,1%) (1,1%)
GBP 2,0% (0,9%)
usD (0,2%) (1,8%)

Nota: debido al nivel actual de los tipos de irdeté mercado, en el escenario de bajada se aplica
un desplazamiento maximo de 100 puntos basicosdm jglazo, de modo que el tipo resultante
sea siempre mayor o igual a cero.

Como instrumentos de cobertura del riesgo, se awmtrderivados en los mercados financiefos,
principalmente permutas de tipo de interés (IR silerados de cobertura a efectos contables.

Riesgo estructural de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio estructural surge Entventualidad de que variaciones de los tipos
de cambio de mercado entre las distintas divisa&zlgu generar pérdidas por las inversiones
financieras y por las inversiones permanentes écina$ y filiales extranjeras con divisas
funcionales distintas del euro.

Del contravalor en euros de los activos en monetiargera mantenidos por el grupo a 31|de
diciembre de 2015, el 75,01% era en libras esta)iel 23,91% en délares EE.UU, y 1,08% en
otras monedas (en 2014 el 3,02% era en libradieaterel 88,65% en dolares EE.UU. y el 8.383%
en otras monedas).

Del contravalor en euros de los pasivos en mongttangera mantenidos por el grupo a 31|de
diciembre de 2015, el 77,45% era en libras estelial 22,13% en dolares EE.UU, y 0,42 en otras
monedas (en 2014 el 4,21% era en libras esterl@&®3,82% en dolares EE.UU. y el 1,97%|en
otras monedas).

La posicion neta de activos y pasivos en divisduye la posicion estructural de la entidad
valorada a cambio histérico en la que se incluy€d@ millones de euros correspondientes g las
participaciones permanentes en divisa GBP y 734omeit de euros a las participaciones
permanentes en divisa USD. El neto de activos iwpsiwalorados a cambio fixing esta cubierto
con operaciones de forwards y opciones en divigaiesido la politica de gestion de riesgos (del
grupo quedando en total una posicion neta abiedtade diciembre de 2015 por un importe de 58
millones de euros.

A cierre del ejercicio 2015 la sensibilidad de ¥p@&sicion patrimonial ante una depreciacion del
1% en los tipos de cambio frente al euro de lascprales monedas a las que hay exposi¢ion
ascendié a 21 millones de euros, de los que el 606esponde a la libra esterlina, el 36%
corresponde al dolar estadounidense y el restraa divisas.

Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como el riesgoudersérdidas como resultado de una falta de
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adecuacion o de un fallo en los procesos, el palsohos sistemas internos del Banco, o |
como consecuencia de acontecimientos externos vispye. El riesgo operacional incluye
riesgo reputacional (y este, a su vez, el riesgodactual), el tecnolégico (infraestructy
insuficiente, ciberataques, fallos steftwareo hardware etc.) y el de modelo.

Dien
el
a

=

Riesgo fiscal

El riesgo fiscal refleja el posible incumplimientte la legislacion fiscal o la incertidumh
asociada a la interpretacion de la legislaciorafisn cualquiera de las jurisdicciones en las gt
realiza la actividad ordinaria. a eventuales diz@neias entre el Banco y las autoridades fisa
en cuanto a su interpretacion en cualquiera deutaslicciones en las que se realiza la activi
ordinaria.

es
ales
dad

Riesgo de cumplimiento normativo

El riesgo de cumplimiento normativo se define cdanposibilidad de incurrir en sanciones lega
o administrativas, pérdidas financieras o pérdidasreputacion por incumplimiento de ley
reglamentos, normas internas y cddigos de condiptizables a la actividad bancaria.

1les
es,

Riesgo regulatorio

Estamos sujetos a regulacién y supervision poemetdiferentes organismos reguladores, p
que practicamente todas nuestras operaciones tEswiado riesgo regulatorio y legal. Co
empresas financieras, la mayoria de las entidaglesielstro grupo estan sujetas a investigaci
regulacion por parte de los gobiernos en los mecah los que operan, y esa regulacion p
ser exhaustiva y puede cambiar rapidamente.

br lo
mo

ony
lede

Riesgo de variacién de las calificaciones de lagemcias de rating

Desde hace varios afios, Banco Sabadell esta adbfigor las mas prestigiosas agencias de rating

internacionales, lo que constituye una condiciéceraria para conseguir captar recursos ef
mercados de capitales nacionales e internaciorasscalificaciones vigentes se han recogiddg
el apartado B.17.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticdh Emisor por parte de las agencias de r3
proviene de que la calificacion crediticia puedeese cualquier momento revisada por la age
de calificacion al alza o a la baja, suspendidactuso retirada.

La revisién a la baja, suspensién o retirada @alificacion crediticia por parte de alguna agen
de rating podria dificultar el acceso de Banco Salba los mercados internacionales de deu
por tanto podria impactar sobre su capacidad dendiacion mayorista. Adicionalmente,
descenso en la calificacion crediticia de la ewmtigedria suponer la aparicion de nue
obligaciones contractuales ligadas al rating decB&@abadell.

los
en

ting
ncia

cia
ja y
el
vas

D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de 103
valores.

D

(Mantener en el resumen de cada emision indivitarakélo aquello que sea aplicable)
Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en los tipos deéisitéas emisiones de valores estan sometig
posibles fluctuaciones de sus precios en el mereadancion principalmente de la evolucién
los tipos de interés y de la duracion de la ingersios valores pueden llegar a cotizar por de
de su precio de suscripcion o compra.

asa
de
hajo
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Rendimientos negativos

Las emisiones que se realicen bajo el presented@magpodran tener tanto rendimientos positivos
como negativos, en funcidn de los valores corredigotes al precio de suscripcién o adquisicion
y al precio de amortizacion o enajenacion en réfaailos cupones periddicos que generen.

No obstante, las emisiones dirigidas a inversor@sonstas no podran tener rendimientos
negativos salvo las Obligaciones Subordinadas Especy los Bonos y Obligaciones
Estructurados.

Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frenteeailvelso del nominal de los valores en la fecha
de vencimiento o de que se produzca un retrasbreismo.

El criterio fundamental empleado para evaluar laeswia de un Emisor suele ser la capacigdad
gue éste tiene para generar beneficios en el fytuga consecuencia, la capacidad de afrontar sus
compromisos de pago.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia d&lmisor

El riesgo de variaciones en la calidad crediticgh Eimisor por parte de las agencias de rating
proviene de que la calificacion crediticia puedeesecualquier momento revisada por la agencia
de calificacion al alza o a la baja, suspendidactuso retirada.

La revision a la baja, suspension o retirada aalificacion crediticia por parte de alguna agerjcia
de rating podria dificultar el acceso de Banco 8alba los mercados internacionales de deuda y
por tanto podria impactar sobre su capacidad dEndiacion mayorista. Adicionalmente, |el
descenso en la calificacién crediticia de la entigepdria suponer la aparicion de nueyas
obligaciones contractuales ligadas al rating decB&uabadell.

Ver apartado B.17.

Pérdidas de liquidez o representatividad de los lares en el mercado

Los valores que se emitan al amparo del FolletoeBssan valores de nueva emisién cluya
distribuciéon podria no ser muy amplia y para loales no existe actualmente un mercadq de
negociacién activo (salvo en el caso de algunaiémen particular fungible con alguna emisipn

anterior). Para aquellas emisiones para las quaysea solicitar la admision a negociacion de|los
valores emitidos al amparo del Folleto Base en@idsido AIAF de Renta Fija y/o, en su caso| en
mercados regulados nacionales o de la Union Europeaes posible asegurar que vaya a
producirse una negociacién activa en el mercadimidso, tampoco es posible asegurar el
desarrollo o liquidez de los mercados de negoaigeada cada emision en particular.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristasiaméel oferta publica admitidas a negociacjon
en el Mercado AIAF de Renta Fija seran negociablasavés de la plataforma del Sistema
Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) y garal& un contrato de liquidez (con una o
varias entidades}Eliminar si no procede)

Posibilidad de amortizacién/cancelacién anticipadade los valores con anterioridad a su
Fecha de VencimientdEliminar lo que no proceda)

[El emisor podra amortizar anticipadamente/La efnigiodra cancelarse automaticamente (veéase
supuestos de cancelacion anticipada resumidosagaghdo C.9 del presente Resumen)].

En tal caso, un inversor podria no ser capaz deeadir el resultado de dicha amortizacibn
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anticipada en valores comparables y al mismo temtérés.

(Eliminar lo que no proceda).

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inversss en caso de situaciones concursales

En caso de producirse una situacién concursal ded&abadell, el riesgo de los inversores
dependera del tipo de valor.

Véase el apartado C.8 anterior.

Riesgo de modificacién del marco legal y sujecidal instrumento de recapitalizacion o bail-
in (s6lo en el caso de Bonos y Obligaciones Simpjegalores estructurados)

Los Bonos y Obligaciones simples y valores estracdins, son deudas no garantizadas y no
subordinadas del Emisor. De conformidad con el e prelacién establecido por la ley, estos
tendran un rango de prelacion igual al del resta@leleda no garantizada y no subordinada|del
Emisor. Sin embargo, los Bonos y Obligaciones sispy valores estructurados estaran
subordinados a toda la deuda garantizada del Emésorcuanto al valor de los activos que

garanticen dicha deuda, y otras obligaciones degorapreferente de conformidad con |la

legislacion espafiola.

La Directiva 2014/59/CE del 15 de mayo de 2014bdste un marco para la recuperacion y la
resolucion de las entidades de crédito y empresasversion (‘BRRD”) e introduce el requisifo
para que los bancos mantengan en todo momentoequiadb nivel de fondos propios y pasiyos
elegibles (es decir, deuda que asume pérdidas ibiritja conocido como el requisito minimp
para pasivos elegibles (“MREL"). El objetivo es daecantidad minima deberia ser proporcignal
y adaptada para cada categoria de banco, en fudeidns riesgos o composicion de sus fuentes
de financiacion. La Ley 11/2015 de 18 de junio deuperacion y resolucion de entidades| de
crédito y empresas de servicios de inversion agi@etransposicion al ordenamiento juridico
espafiol de esta Directiva y conforme a su dispmsidinal decimoséptima las normas de
recapitalizacién interna (Bail-in) contenidas emrabitulo VI de dicha Ley, entraron en vigor el 1
de enero de 2016. La EBA emitira normas técnicgmeentarias especificando los criterios|de
evaluacion que las autoridades de resolucién dabkzar para determinar el requisito minimo
para los fondos propios y pasivos elegibles patmlades individuales (un borrador de digha
norma técnica fue publicada para su consulta mieli@8 de noviembre de 2014). Se esperalque
dichas normas sean compatibles con la publica@bf 8B (‘Financial Stability Boart) sobre la
capacidad de absorcion de pérdidas (“TLAC”) pasldancos globales sistémicos (en los cuales
no estamos incluidos), si bien existe un gradondertidumbre sobre las diferencias que puedan
existir entre los requerimientos del MREL y TLAC.

La BRRD contempla que las autoridades de resoluogiantaran la facultad de amortizar y
convertir los denominados pasivos admisibles (b ppdria incluir bonos y obligaciones simples,
asi como valores estructurados) de la entidad @mbjiet resolucion, en acciones u otfos
instrumentos de capital de la entidad emisora, amei la aplicacién del instrumento de
recapitalizacion interna o bail-in.

Con la publicacién del Real Decreto 1012/2015, dde6noviembre de 2015, por el que |se
desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio de 2@E5recuperacion y resolucion de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion, ifidadl proceso de trasposicion de la BRRD al
ordenamiento juridico espafiol. Sin embargo, noltesuin posible valorar el impacto o alcance
de la aplicacién del instrumento de recapitalizacidla deuda senior (Bonos y Obligaciones
Simples y los valores estructurados) o en la medidae dicho instrumento de recapitalizaciéon
interna podria ser de aplicacién al Emisor. No aust, el ejercicio de cualquiera de dichas
facultades podria conllevar un perjuicio en el vde dichos valores.
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Riesgo de absorcion de pérdidas para los valorest®rdinados

Los valores subordinados emitidos bajo el presEalieto, son valores, que segun el articulo| 39
de la Ley 9/2012 de 14 de noviembre, de reestracitun y resolucién de entidades de crédito,
pueden ser objeto de acciones de gestion (absodzopérdidas) dentro de los planes|de
reestructuracion y resolucién para asegurar unuadiec reparto de los costes conforme a la
normativa en materia de ayudas de Estado de lanUfifopea y para minimizar el uso de |os
recursos publicos.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal pra las obligaciones subordinadas
especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientosl @ago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especialesaso de ser utilizados por Banco Sabadell
para la compensacion de pérdidas conforme conidgssiciones legales previstas al efecto.|En
este caso el suscriptor podria perder el 100% dpitat invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fe(dddo aplicable a obligaciones subordinadas esfesia

Riesgo de pérdida de principal y riesgo de entredisica de Valores EstructuradogMantener
s6lo en el caso de Valores Estructurados)

Los Bonos y Obligaciones Estructurados son valoogsun riesgo elevado que pueden gengrar
una rentabilidad positiva pero también pérdidaslenominal invertido. En caso de que en la
Fecha de Amortizacion el Precio de Amortizacion iséerior a la par, los inversores perderan
parcialmente el importe invertido, pérdida que fepditegar a ser total si el Precio de
Amortizacion fuese igual a cero.

Si asi lo prevén las Condiciones Finales de la iémida amortizacién total o parcial podra
conllevar entrega fisica del activo subyacente.eEm caso, se le podra entregar al inversor en
lugar de todo o parte del nominal invertido, uned®inado ndimero de valores del activo
subyacente segun se establezca en las CondiciamgiesKmantener cuando las Condiciones
Finales prevean la posibilidad de entrega fisica).

Riesgos generales de los Bonos y Obligaciones Estirados (mantener so6lo en el caso de
Valores Estructurados)

La inversion en los Bonos y Obligaciones Estruatasa conlleva riesgo. Estos riesgos
comprenden, entre otros, los riesgos de mercaderda variable, del mercado de renta fija,| de
tipo de cambio, de tipos de interés, de volatilidatl mercado y riesgos econémicos, politicas y
regulatorios, ademas de cualquier combinacién deség de otros riesgos. Los eventuales
inversores deben tener experiencia en operaciaresnstrumentos similares a los Valores y el
activo Subyacente u otra base de referencia par8dmos y Obligaciones Estructurados. Los
eventuales inversores deben comprender los riesgmsiados a una inversion en los Bonos y
Obligaciones Estructurados y no deben tomar uniidacde inversién hasta después de haber
estudiado detenidamente con sus asesores juridisoales, contables y de otro tipo, (i) |la
idoneidad de una inversidn en los Bonos y ObligasoEstructurados atendiendo a sus propias
circunstancias econdémicas, fiscales y de otra @d¢i) la informacion expuesta en las
“Condiciones Finales” de cada emisién vy (iii) eb$acente.

Los inversores deberian tener en cuenta, entrs,dtre siguientes factores generales de rigsgo
relacionados con los Bonos y Obligaciones Estradms que se describirdn en las “Condiciones
Finales” y que aparecen recogidos en el presenliet¢-dBase: ausencia de pagos hasta la
liquidacién, amortizacion anticipada por motivodraardinarios, supuestos de interrupcion|de

mercado, ajustes y vencimiento anticipado de losoBoy Obligaciones Estructurados, imparte

maximo a ejercitar en una fecha determinada yenas de un importe minimo de ejercicio.
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Informacioén Riesgo de pérdida de principal para los valores asitcturados
fundamental . ' . .
N.A. si no se refiere a Valores Estructuradsslo aplicable cuando los valores no spn
sobre los
T estructurados).
principales
riesgos especificos Se advierte sobre el riesgo de que los inversoresigulan perder hasta el [X] % de su
de los valores inversién. (completar segun la estructura elegida y complatan las Condiciones Finales) (sdlo

aplicable cuando los valores sean estructurados)

Ver apartado D.3 anterior.
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°S

(Mantener en el resumen de cada emisién indivithrakolo aquello que sea aplicable)

Seccién E — Oferta

E.2b | Motivos y destino| La presente emision obedece a la financiacion talhite Banco Sabadell.
de la oferta. Tiene, ademas, por objeto cubrir las potencialeesidades de recursos propios del Emisor,
puesto que solicitard de Banco de Espafia la cobipdé como recursos propios del Grupo
Consolidaddsoélo aplicable a Bonos y Obligaciones Subordinag&sibordinadas Especiales).
E.3 Descripciéon  de| Importe de la Oferta:
las condiciones .
- Nominal total:
de la oferta.
- Efectivo total:
- Nominal unitario:
— Efectivo inicial unitario:
- Numero de valores:
- Precio de emision:
Suscripcién:
— Colectivo de Potenciales Suscriptores a los qudirsge la Emision: {] (completar
segun se determine en las Condiciones Finales).
— Importe minimo/maximo de suscripciére] [(completar segin se determine en [as
Condiciones Finales).
— Periodo de solicitud de suscripcidn] [(completar segin se determine en Jas
Condiciones Finales).
Distribucién y colocacién:
— Tramitacion de la Suscripcién¢][ (completar segin se determine en las Condicianes
Finales).
- Procedimientos de adjudicacion y colocacion devialsres: t] (completar segun sg
determine en las Condiciones Finales).
- Fecha de Desembolse] [[completar seglin se determine en las Condicionesl€s).
- Entidades Directorass ] (completar segun se determine en las Condicioneslé€s).
— Entidades Aseguradoras] [completar segin se determine en las Condicionesl€3).
- Entidades Colocadorag][(completar segun se determine en las Condicionesl€s).
E.4 Descripcion  de| No existen intereses particulares de las persds@ss y juridicas que intervienen en esta oferta
intereses gue pudiesen ser relevantes a efectos del preé3esgeama.
relevantes para
la emision.
E.7 Gastos estimados Comisiones y gastos para el suscriptor
aplicados al - . L -
Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Basharan libres de comisiones y gastos para
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inversor
Emisor.

por

el

los suscriptores por parte del Emisor. Asimismo dda®abadell, como Entidad Emisora,
cargara gasto alguno en la amortizacion de las assm

De igual manera, en las emisiones en las que artgan Entidades Colocadoras del Grupo B3
Sabadell, la suscripcion, la amortizacion y la edist de los valores estaran libres de comisid
y gastos para el inversor.

Comisiones y gastos por la representacion en amutas en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la prinms@ipcion en Iberclear seran por cuent
cargo del Banco. El mantenimiento de los valorésvar de los suscriptores y de los tenedg
posteriores en los registros de detalle a cargbalelear y de las entidades participantes de
organismo estaran sujetos a las comisiones y gaspescutibles que en su momento dic
entidades tengan establecidos de acuerdo conigdalggn vigente y hayan sido comunicadas
Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo sigmrvdichos gastos y comision
correran por cuenta y a cargo de los titulares.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrarsuttan por cualquier inversor en |
correspondientes folletos de tarifas de gastosmisiones repercutibles que legalmente es
obligadas a publicar las entidades sujetas a sigparvdel Banco de Espafia y de la CNM
Copias de dichos folletos de tarifas se pueden utamsen los organismos superviso
mencionados.

Comisiones y gastos por la representacion por mddittulos fisicos

En el caso de valores representados mediantestifidizos, su expedicion correra a cargo
Banco Sabadell como Entidad Emisora, sin costeglanaersor.

Estos valores representados mediante titulos $ispmdran estar depositados en la Enti
Emisora o en otra entidad habilitada para prestdwodservicio, lo cual requerira la firma por
inversor del correspondiente contrato de depositeadbres con la entidad depositaria. La enti
depositaria podra establecer de acuerdo con lalde@n vigente, las comisiones y gas
repercutibles que libremente determinen en concdptalepdsito y administracion de titul
fisicos.
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I FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacion se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracion de los
instrumentos que se emitan amparados en el presente Folleto Base, que los inversores deberan ponderar
antes de optar por la suscripcion en cada emision.

1.1  Riesgo de mercado

Los valores emitidos al amparo del Folleto Base estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios
en el mercado en funcion principalmente de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la
inversion.

Los valores emitidos al amparo del Folleto Base, una vez admitidos a cotizacion, es posible que sean
negociados a tipos de interés distintos del precio de emision inicial, al alza o a la baja, dependiendo de los
tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones econémicas generales.

1.2  Riesgo de Rendimientos negativos

Las emisiones que se realicen bajo el presente Programa podran tener tanto rendimientos positivos como
negativos, en funcion de los valores correspondientes al precio de suscripcién o adquisicion y al precio de
amortizacién o enajenacion en relacion a los cupones periddicos que generen.

No obstante, las emisiones dirigidas a inversores minoristas no podran tener rendimientos negativos salvo
las Obligaciones Subordinadas Especiales y los Bonos y Obligaciones Estructurados.

1.3  Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso del nominal de los valores en la fecha de
vencimiento o de que se produzca un retraso en el mismo. El criterio fundamental empleado para evaluar
la solvencia de un Emisor suele ser la capacidad que éste tiene para generar beneficios en el futuro y, en
consecuencia, la capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

1.4 Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, estan respaldadas por la garantia patrimonial total
del Emisor.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones (“ratings”)
por las agencias de calificacién de riesgo crediticio (calificaciones asignadas a los bonos simples del
Emisor):

Calificacion de | Calificacion de Fecha de
Agencia de calificacion la deuda a ladeudaa | Perspectiva Gltima
Largo plazo Corto plazo revision
DBRS Ratings Limited BBB (high) R-1 (low) Estable 28/10/2015
Moody'’s Investors Services Espafa, S.A. Bal NP Estable 24/02/2016
Standard & Poor’s Credit Market Services Europe
Limited, Sucursal en Espafia BB+ B Estable 27/01/2016
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Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets
Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) No. 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.

No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Folleto Base.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating proviene de
que la calificacién crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacion al
alza o a la baja, suspendida o incluso retirada.

La revision a la baja, suspension o retirada de la calificacion crediticia por parte de alguna agencia de
rating podria dificultar el acceso de Banco Sabadell a los mercados internacionales de deuda y por tanto
podria impactar sobre su capacidad de financiacion mayorista. Adicionalmente, el descenso en la
calificacion crediticia de la entidad podria suponer la aparicion de nuevas obligaciones contractuales
ligadas al rating de Banco Sabadell.

1.5 Pérdidas de liquidez o representatividad de los val  ores en el mercado

Los valores que se emitan al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emisién cuya distribucién
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo
(salvo en el caso de alguna emisién en particular fungible con alguna emision anterior). Para aquellas
emisiones para las que se vaya a solicitar la admision a negociacién de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija, y/o, en su caso, en mercados regulados nacionales o de
la Unién Europea, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.
Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para
cada emision en particular.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas mediante oferta publica admitidas a negociacién en el
Mercado AIAF de Renta Fija serdn negociables a través de la plataforma del Sistema Electronico de
Negociacién de Deuda (SEND) y gozaran de un contrato de liquidez cuyos términos y condiciones se
especificaran en las "Condiciones Finales" de cada emision.

1.6 Posibilidad de amortizacién/cancelacion anticipada de los valores con anterioridad a la
fecha de vencimiento

En el supuesto de que las "Condiciones Finales" de alguna emision establezcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcion del Emisor en ciertas circunstancias, es posible que el Emisor proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el
resultado de dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

1.7 Riesgo de subordinacion y prelacién de los inversor es en caso de situaciones concursales

En caso de producirse una situacién concursal de Banco Sabadell, el riesgo de los inversores dependera
del tipo de valores:

a) Los Bonos y Obligaciones Simples, los Bonos y Obligaciones Estructurados estaran situados al
mismo nivel del resto de acreedores comunes, por detras de los acreedores privilegiados y, en
todo caso, por delante de los acreedores subordinados y no gozaran de preferencia entre ellos.

b) Los Bonos y Obligaciones Subordinadas estaran situados por detras de los acreedores
privilegiados y de los comunes y por delante de los acreedores de la deuda subordinada especial.
De acuerdo con lo previsto en la Ley 11/2015 de 18 de junio, las diferentes emisiones de deuda
subordinada de entidades de crédito, en el caso de situaciones concursales del emisor, quedaran
sometidas al siguiente orden de prelacion:

a ) El importe principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional de nivel 1 0 2.

b) El importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2.
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¢) El importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1.

c) Las Obligaciones Subordinadas Especiales se sitlan a efectos de prelacion tras todos los
acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas con vencimiento
de Banco Sabadell y no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada Especial que
pueda ser emitida por Banco Sabadell en el futuro.

d) En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de
acreedores con preferencia especial de acuerdo con el articulo 1923.3 del Cédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios
inscritos a favor del Emisor, salvo los que sirviesen de cobertura a favor de los Bonos Hipotecarios
y Participaciones Hipotecarias, y con relacién a los activos de sustitucién y los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen,
y gozaran del privilegio especial establecido en el articulo 90.1.1° de la Ley 22/2003 de 9 de julio,
Concursal (en adelante “Ley Concursal”)

e) Los Bonos Hipotecarios, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del
mercado hipotecario, incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y
llevan aparejada ejecucion para reclamar del emisor el pago, después de su vencimiento. Los
tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran el caracter de acreedores singularmente
privilegiados, con la preferencia que sefiala el nimero 3 del articulo 1923 del Cadigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a los préstamos y créditos hipotecarios afectados, a
los activos de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los intereses financieros
derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Los tenedores de los Bonos Hipotecarios
de una emision tendran prelacion sobre los tenedores de las Cédulas Hipotecarias cuando
concurran sobre un préstamo o crédito afectado a dicha emision.

f) Los tenedores de Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22
de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre
los derechos de crédito de “Banco Sabadell” frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los
Entes Locales, los Organismos Auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes
de ellos y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, para el cobro
de los derechos derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del articulo
1922 del Caodigo Civil.

1.8 Riesgo de modificacion del marco legal y sujecién a | instrumento de recapitalizacién o bail-
in (s6lo en el caso de Bonos y Obligaciones Simples y valores estructurados)

Los Bonos y Obligaciones simples y valores estructurados, son deudas no garantizadas y no
subordinadas del Emisor. De conformidad con el orden de prelacién establecido por la ley, estos tendran
un rango de prelacion igual al del resto de deuda no garantizada y no subordinada del Emisor. Sin
embargo, los Bonos y Obligaciones simples y valores estructurados estaran subordinados a toda la deuda
garantizada del Emisor, en cuanto al valor de los activos que garanticen dicha deuda, y otras obligaciones
de rango preferente de conformidad con la legislacion espariola.

La Directiva 2014/59/CE del 15 de mayo de 2014 establece un marco para la recuperacion y la resolucion
de las entidades de crédito y empresas de inversion (‘BRRD”) e introduce el requisito para que los bancos
mantengan en todo momento un adecuado nivel de fondos propios y pasivos elegibles (es decir, deuda
gue asume pérdidas o “bail-in”), conocido como el requisito minimo para pasivos elegibles (“MREL"). El
objetivo es que la cantidad minima deberia ser proporcional y adaptada para cada categoria de banco, en
funcion de sus riesgos o composicion de sus fuentes de financiacién. El gobierno espafiol esta en proceso
de transposicion de dicha normativa y los requisitos MREL tendran que aplicarse a partir del afio 2016. La
EBA emitirda normas técnicas reglamentarias especificando los criterios de evaluacién que las autoridades
de resolucién deben utilizar para determinar el requisito minimo para los fondos propios y pasivos
elegibles para entidades individuales (un borrador de dicha norma técnica fue publicada para su consulta
publica el 28 de noviembre de 2014). Se espera que dichas normas sean compatibles con la publicacion
del FSB (“Financial Stability Board”) sobre la capacidad de absorcién de pérdidas (“TLAC”) para los
bancos globales sistémicos (en los cuales no estamos incluidos), si bien existe un grado de incertidumbre
sobre las diferencias que puedan existir entre los requerimientos del MREL y TLAC.
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La BRRD contempla que las autoridades de resolucién ostentaran la facultad de amortizar y convertir los
denominados pasivos admisibles (lo que podria incluir bonos y obligaciones simples, asi como valores
estructurados) de la entidad objeto de resolucion, en acciones u otros instrumentos de capital de la
entidad emisora, mediante la aplicacion del instrumento de recapitalizacién interna o bail-in.

Con la publicacién del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre de 2015, por el que se desarrolla la
Ley 11/2015, de 18 de junio de 2015, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, finalizo el proceso de trasposicion de la BRRD al ordenamiento juridico espafiol.
Sin embargo, no resulta aun posible valorar el impacto o alcance de la aplicacién del instrumento de
recapitalizaciéon a la deuda senior (Bonos y Obligaciones Simples y los valores estructurados) o en la
medida a que dicho instrumento de recapitalizacién interna podria ser de aplicacion al Emisor. No
obstante, el ejercicio de cualquiera de dichas facultades podria conllevar un perjuicio en el valor de dichos
valores.

1.9 Riesgo de absorcion de pérdidas para los valores su bordinados

Los valores subordinados emitidos bajo el presente Folleto, son valores, que segun el articulo 39 de la
Ley 9/2012 de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, pueden ser
objeto de acciones de gestion (absorcion de pérdidas) dentro de los planes de reestructuracion y
resolucion para asegurar un adecuado reparto de los costes conforme a la normativa en materia de
ayudas de Estado de la Unidn Europea y para minimizar el uso de los recursos publicos.

1.10 Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal pa ra las obligaciones subordinadas
especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el principal
de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Banco Sabadell para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el
suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha.

1.11 Riesgo de pérdida de principal y entrega fisica de Valores Estructurados

Los Bonos y Obligaciones Estructurados descritos en el Apéndice VI de este Folleto Base son valores con
un riesgo elevado que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal
invertido. En caso de que en la Fecha de Amortizaciéon el Precio de Amortizacion sea inferior a la par, los
inversores perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a ser total si el Precio de
Amortizacion fuese igual a cero.

Los inversores deberian estar preparados para soportar la pérdida total de lo invertido en Bonos y
Obligaciones Estructurados.

Solo debe invertirse en los Bonos y Obligaciones Estructurados tras evaluar la direccion, el momento de
acaecimiento y la magnitud de posibles cambios futuros del valor del Subyacente, y/o de la composicién o
del método de calculo del Subyacente, pues la rentabilidad de cualquiera de estas emisiones dependera,
entre otros, de estos cambios. Mas de un factor de riesgo puede tener un efecto simultaneo con respecto
a los Bonos y Obligaciones Estructurados, de manera que puede que sea impredecible el efecto de un
factor de riesgo en particular. No puede darse ninguna certeza acerca del efecto que cualquier
combinacion de factores de riesgo puede tener en el valor de los Bonos y Obligaciones Estructurados.

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que el rendimiento de su inversion en los Bonos y
Obligaciones Estructurados (en el caso de que lo haya) depende del valor o valor medio del Subyacente
en la(s) fecha(s) de valoracién final y en cualquier dia durante el periodo especificado. En el peor de los
escenarios, los inversores perderan su inversion completamente. Por lo tanto, una inversién en Bonos y
Obligaciones Estructurados supone una serie de riesgos que puede incluir, sin que suponga ninguna
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limitacién, un riesgo de mercado similar a una inversion directa en el Subyacente y, por lo tanto, los
inversores deberian tenerlo en cuenta de esta forma.

Si asi lo prevén las Condiciones Finales de la emision, la amortizacion total o parcial podra conllevar
entrega fisica del activo subyacente. En ese caso, se le podra entregar al inversor en lugar de todo o parte
del nominal invertido, un determinado ndmero de valores del activo subyacente segln se establezca en
las Condiciones Finales.

1.12 Riesgos generales de los Bonos y Obligaciones Estru cturados

La inversion en los Bonos y Obligaciones Estructurados conlleva riesgo. Estos riesgos comprenden, entre
otros, los riesgos de mercado de renta variable, del mercado de renta fija, de tipo de cambio, de tipos de
interés, de volatilidad del mercado y riesgos econémicos, politicos y regulatorios, ademas de cualquier
combinacion de éstos y de otros riesgos. Los eventuales inversores deben tener experiencia en
operaciones con instrumentos similares a los Valores y el activo Subyacente u otra base de referencia
para los Bonos y Obligaciones Estructurados. Los eventuales inversores deben comprender los riesgos
asociados a una inversién en los Bonos y Obligaciones Estructurados y no deben tomar una decision de
inversiébn hasta después de haber estudiado detenidamente con sus asesores juridicos, fiscales,
contables y de otro tipo, (i) la idoneidad de una inversidon en los Bonos y Obligaciones Estructurados
atendiendo a sus propias circunstancias economicas, fiscales y de otra indole; (ii) la informacion expuesta
en las “Condiciones Finales” de cada emision y (iii) el Subyacente.

Los inversores deberian tener en cuenta, entre otros, los siguientes factores generales de riesgo
relacionados con los Bonos y Obligaciones Estructurados que se describirdn en las “Condiciones Finales”
y que aparecen recogidos en el presente Folleto Base: ausencia de pagos hasta la liquidacion,
amortizacién anticipada por motivos extraordinarios, supuestos de interrupcion de mercado, ajustes y
vencimiento anticipado de los Bonos y Obligaciones Estructurados, importe maximo a ejercitar en una
fecha determinada y existencia de un importe minimo de ejercicio.
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[ll.  NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1  Personas responsables de la informacion de la Nota de Valores

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé, Subdirector General de Banco de Sabadell, S.A., en virtud de las
facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administraciéon de fecha 25 de febrero de 2016, y
en nombre y representacion de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, indistintamente, "Banco
Sabadell" , "Banco de Sabadell", el "Banco" , la "Entidad Emisora” o el "Emisor" ), asume la
responsabilidad por el contenido de la presente Nota de Valores cuyo formato se ajusta al Anexo V, XIl y
al Anexo XXII del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, tal y como ha
sido modificado por el Reglamento Delegado de la UE n° 486/2012 de la Comision de 30 de marzo de
2012 y por el Reglamento Delegado de la UE n° 862/2012 de la Comisién de 4 de junio de 2012, relativo a
la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad.

1.2  Declaracion de las personas responsables sobre la i  nformacion contenida en la Nota de
Valores

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en la presente Nota de Valores es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase seccion "Factores de Riesgo".
3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas partici pantes en la emision/ oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta que
pudiesen ser relevantes a efectos del presente Programa.

3.2  Motivo de la oferta y destino de los ingresos

El destino del importe neto de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base es su aplicacién para
usos generales y financiacion del Banco Sabadell y, en su caso, para reforzar la base de fondos propios
del Banco Sabadell.

Los gastos derivados del registro del Folleto Base seran los siguientes:

Importe Programa

Concepto
16.500.000.000 €
Registro del Folleto en la CNMV 5.000 €
Estudio y registro del Folleto Base en AIAF (0,005% sobre emimal
emitido, con un maximo de 55.000€) 55.000 €

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto
Base estard sujeta a los siguientes gastos, aplicados sobre el nominal de cada emision concreta:
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Concepto Importe por emisién

Tasas CNMV admisién a cotizacién en AIAF

- 0,01 % (minimo 3.000€ y maximo 60.000€ por Praggale Emisién) 60.000 €

- 500€ por emision a partir de la 112 verificacion 500 €
Admisién a cotizacién en AIAF * 0,01 por mil
Tasa alta en Iberclear 500 € + IVA

* Limite maximo de 55.000 euros

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTA RSE / ADMITIRSE
A COTIZACION

4.1  Descripcion del tipo y la clase de los valores ofe  rtados y/o admitidos a cotizacién, con el
Cadigo ISIN u otro codigo de identificacién del val or

Al amparo del Folleto Base, podran emitirse Bonos Simples, Subordinados o Estructurados, Obligaciones
Simples, Subordinadas, Subordinadas Especiales o Estructurados, Cédulas Territoriales, Bonos
Hipotecarios y Cédulas Hipotecarias. La suma del nominal de las distintas emisiones que se efectien al
amparo del Folleto Base no podra superar los 16.500 millones de euros o cifra equivalente en caso de
emisiones en otras divisas.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del Folleto Base, la Entidad
Emisora publicara unas "Condiciones Finales", junto con el “Resumen especifico de la Emisién”, en su
caso, conforme al modelo que figura incluido en los Apéndice VII del Folleto Base en las que se
detallaran los términos y condiciones particulares de la emision. Estas "Condiciones Finales" se
depositaran en la CNMV vy, en su caso, en la Sociedad Rectora del Mercado donde vayan a cotizar los
valores y en la entidad encargada del registro contable. Esta previsto que la publicacion de las
"Condiciones Finales" de cada emision particular se realice en la pagina web del Banco Sabadell y en la
pagina web de la CNMV.

a) Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que representan
una deuda para el Emisor, devengan intereses, y son reembolsables por amortizacion anticipada o
a vencimiento.

b) Bonos y Obligaciones Subordinadas: Los Bonos y Obligaciones Subordinadas se recogen en el
Apéndice | del presente Folleto Base.

c) Obligaciones Subordinadas Especiales: Las Obligaciones Subordinadas especiales se recogen en
el Apéndice Il del presente Folleto Base.

d) Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias se recogen en el Apéndice Il del presente Folleto
Base.

e) Bonos Hipotecarios: Los Bonos Hipotecarios se recogen en el Apéndice IV del presente Folleto
Base.

f) Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territoriales se recogen en el Apéndice V del presente Folleto
Base.

g) Bonos y Obligaciones Estructurados: Los Bonos y Obligaciones Estructurados se recogen en el
Apéndice VI del Presente Folleto Base.

Los mencionados valores no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depdésitos.

Todos y cada uno de los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base contaran con la
garantia personal y universal del Emisor, respondiendo este con su total patrimonio del integro y puntual
pago debido por cualquier concepto con respecto a las emisiones realizadas.
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La comercializacion o colocacion entre clientes o inversores minoristas de emisiones de valores
subordinados exigira que la emisién cuente con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores
cualificados de al menos el cincuenta por ciento del total de la misma, sin que el nimero total de tales
inversores pueda ser inferior a cincuenta, excluyendo de dicho niamero a aquellos inversores minoristas
gue previamente hayan solicitado su consideracién como inversor cualificado. El valor nominal unitario de
los valores subordinados deberd ser igual o superior a 25.000 euros.

La informacion relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number o numero
internacional de identificacién de valor), u otros codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las
emisiones realizadas al amparo del Folleto Base aparecera recogida en las "Condiciones Finales" de la
emisién correspondiente.

De forma paralela a la emision de los valores descritos, podran constituirse derivados de cobertura de
tipos de interés, asi como otros derivados afectos a las emisiones.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emisién, se refleje en
las "Condiciones Finales" de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base o en las Notas de
Valores correspondientes a emisiones realizadas al margen del presente Folleto Base y proceda de
acuerdo con la naturaleza y régimen juridico de los valores, los valores de una misma naturaleza podran
tener la consideracion de fungibles entre si con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasion
de la puesta en circulacion de una nueva emision de valores fungibles con otra u otras anteriores de
valores de igual naturaleza, en las respectivas "Condiciones Finales" o Nota de Valores se hara constar la
relacion de las emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valore s

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al Emisor y a los
mismos.

En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y de su normativa de desarrollo, el Texto Refundido de la Ley de
Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre (en adelante “La
Ley del Mercado de Valores”) ,y conforme con aquellas otras normas de desarrollo.

Cuando las emisiones se realicen en paises de la Unién Europea o los valores se negocien en mercados
organizados de estos paises, estaran sometidas ademas a la normativa reguladora de los mercados de
valores de tales paises.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, modificado por el Reglamento Delegado de la UE n°
486/2012 de la Comisién de 30 de marzo de 2012, sobre la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al
formato, incorporaciéon por referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad, y por el
Reglamento Delegado de la UE n° 862/2012 de la Comisién de 4 de junio de 2012, que entre otros, sefiala
la informacién que debe facilitarse cuando se consiente la utilizacién por intermediarios financieros y
nueva regulacién sobre indices subyacentes.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias, los bonos hipotecarios y las cédulas territoriales se estard a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice del presente folleto.

4.3 Representacién de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base podran estar representadas mediante
titulos fisicos o mediante anotaciones en cuenta, segin se establezca en las Condiciones Finales.
Aquellos valores que vayan a ser admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales espafioles,
estaran representados mediante anotaciones en cuenta de conformidad con el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio y el Real
Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de
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valores y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial.

Se podra solicitar la admisién a negociaciéon de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto
Base en mercados secundarios oficiales espafioles y/o mercados regulados de la Union Europea que, en
cualquier caso, apareceran determinados para cada emision que se realice en sus respectivas
"Condiciones Finales".

En el caso de valores admitidos a cotizacion en mercados secundarios oficiales espafioles la entidad
encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacién, sera la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A., Unipersonal
(Iberclear), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1 y sus entidades participantes.

Asimismo el emisor podra facilitar la compensacion y liquidacion de los valores a través de los sistemas
internacionales, Euroclear o Clearstream segun lo especificado en las “Condiciones Finales”.

En el caso de valores Unicamente admitidos a cotizacion en mercados regulados de la Union Europea, la
llevanza del registro correspondera al depositario central designado, en su caso, por la sociedad rectora
del mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga
establecido en sus normas de actuacion particulares.

Respecto a las cédulas territoriales se estara a lo dispuesto en el Apéndice V.
4.4 Divisa de la emision de los valores
Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las "Condiciones Finales" de cada emision se detallara claramente la moneda en la
gue estaran denominados los valores particulares que se emitan al amparo del Folleto Base.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda simple y estructurada realizadas por Banco Sabadell no tendran garantias reales
ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio de
Banco Sabadell.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales de Banco
Sabadell al mismo nivel que el resto de acreedores comunes, por detras de los créditos con privilegio que
a la fecha tenga Banco Sabadell y por delante de los acreedores subordinados y no gozaran de
preferencia entre ellas conforme a la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal ("Ley Concursal" ), en su versién vigente en cada momento.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias, los bonos hipotecarios y las cédulas territoriales se estard a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

4.6 Descripcién de los derechos vinculados a los valore s y procedimiento para el ejercicio de
los mismos

Conforme a la legislacién vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisiciéon y tenencia de los
mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion
con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se
concretaran en las "Condiciones Finales" que se publiquen con motivo de la emisién de valores que se
realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda seré atendido por la entidad que actle como Agente de Pagos de cada
una de las emisiones que se realicen. En el caso de emisiones de valores cuyo registro contable esté a
cargo de Iberclear, el servicio financiero del pago de intereses y rendimientos se realizara a través de una
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Entidad participante en Iberclear, de acuerdo con lo establecido en la normativa sobre anotaciones en
cuenta que se indicara en las correspondientes "Condiciones Finales".

Los titulares de bonos y obligaciones tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u
Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias, los Bonos Hipotecarios y las Cédulas Territoriales no existe
obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podra acordar la constitucion de un sindicato de
tenedores de Cédulas Hipotecarias, Bonos Hipotecarios o de Cédulas Territoriales siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, segln lo previsto
en el epigrafe 4.10 siguiente, teniendo en dicho caso los titulares de Cédulas Hipotecarias, Cédulas
Territoriales o Bonos Hipotecarios derecho a voto en la Asamblea. En las Condiciones Finales se hara
constar, en su caso, la existencia del sindicato.

En caso de existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes "Condiciones Finales" de la emision.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.1 Tipo de interés nominal

Las emisiones que se realicen bajo el presente Programa podran tener tanto rendimientos positivos como
negativos. No obstante lo anterior, las emisiones dirigidas a inversores minoristas no podran tener
rendimientos negativos salvo las Obligaciones Subordinadas Especiales y los Bonos y Obligaciones
Estructurados.

El rendimiento de los valores no participativos a emitir podra determinarse, para cada emision, de las
formas que se recogen a continuacion y en aquellos casos en que sea preceptivo, Banco Sabadell
obtendra la correspondiente autorizacion administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.
B. Emisiones cupén cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, o a la referencia de mercado de otros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adicién de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho
margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia
de mercado.

En el supuesto de que el tipo de interés de referencia llegase a ser negativo, el tipo de interés
nominal podria resultar inferior al margen aplicable. En el supuesto de que el tipo de interés
nominal resultara negativo, los titulares de los valores emitidos con cargo a este folleto, dada la
naturaleza juridica de los mismos no vendran obligados a realizar pago alguno.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o0 a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o0 extranjeros o cesta de acciones de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o0 a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta variables espafioles o extranjeros o cestas de indices
de mercados organizados de valores de renta variable espafoles o extranjeros.

F. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo 0 ambos a la vez, de activos o cestas de
activos o de indices de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.

40



BancoSabadell es

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Mediante la indexacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en
los mercados internacionales de divisas.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados organizados.

Los Futuros son contratos negociados en un mercado organizado, por el que las partes acuerdan
la compraventa de una cantidad concreta de un valor (activo subyacente) en una fecha futura
predeterminada, y a un precio convenido de antemano. La rentabilidad de los futuros esta ligada
a la del activo subyacente.

Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de indices de precios
nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de informacién internacionalmente
reconocidos.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados o
cestas de certificados, negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros.

Mediante emisiones cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o de
indices o cesta de activos o de indices

Un credit linked note (valor estructurado cuyo subyacente es el riesgo de crédito de un
subyacente) es una emisién que incluye una opcién a favor del emisor, por la que el inversor
acepta asumir el riesgo de crédito frente a un activo financiero emitido por un tercero distinto del
emisor del bono. Mientras no se produzca ningln evento de crédito la emision liquidara los
intereses o cupones (conforme a lo previsto en el apartado A anterior) y el principal descritos en
las Condiciones Finales. En el caso de que ocurran determinados eventos con respecto a la
situacion crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacente la emisién tendra un precio de
amortizacién que vendra dado por la pérdida que ese evento hubiera producido en dicho activo
subyacente y vendra determinado por el valor de recobro del activo subyacente.

Los eventos de crédito vendran determinados en las Condiciones Finales y podran ser, entre
otros, bancarrota, impago, reestructuracién. Los eventos de crédito se publicaran en la web de
ISDA (www.isda.org).

Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo o ambos a la vez, de Instituciones de
Inversion Colectiva (IIC) domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de
Instituciones de Inversién Colectiva.

El rendimiento de las IIC, dependera de la evolucion diaria del valor liquidativo del fondo. El valor
liquidativo del fondo, dependera del conjunto de activos en los que este invertido el fondo y que
podran ser, en funcion de la politica de inversion del fondo, de renta variable, renta fija, mixtos,
monetarios, de gestién alternativa o garantizados. El valor liquidativo de los fondos sera
publicado diariamente en la web de gestora y/o comercializador.

Los Fondos de Inversion, son patrimonios sin personalidad juridica, constituidos por las
aportaciones de multiples inversores. La sociedad gestora que ejerce la administracién y
representacién del fondo se encarga asimismo de invertir estas aportaciones en distintos activos
e instrumentos financieros, cuya evolucién en los mercados determina los resultados, positivos o
negativos, obtenidos por los inversores o participes. La unidad de inversién es la participacion.

Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos y la
indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores.
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En las "Condiciones Finales" de cada emision se especificara el modo de dar a conocer el tipo de interés
resultante para cada periodo de devengo y se estableceran detalladamente las caracteristicas de los
subyacentes.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periodicos (fijo o variable
de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupon Unico a vencimiento, o en forma de
cupon cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el
importe satisfecho de la emision y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periédicos combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del rendimiento
para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion
vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores y/o en
un periodico de difusién nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor. Se
indicara en las "Condiciones Finales" este aspecto para cada emision.

El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos al amparo del Folleto Base
resultaran de la aplicacion de las formulas que se exponen a continuacion para cada tipo de emision, y
podran dar lugar a una rentabilidad positiva o negativa en funciéon de los valores correspondientes al
precio de suscripcion o adquisicion y al precio de amortizacién o enajenacion:

Emisiones de los grupos A, B, C, Ly N:

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacion de las siguientes féormulas basicas:

a) Sila emisién genera Gnicamente cupones periédicos:

_ NIild
Bas¢[10C

donde:

C = Importe bruto del cupon periédico
N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de
Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida
y teniendo en cuenta la convencidn de dias habiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que se
divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

b) Si la emision genera cupones periodicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el
célculo del dltimo cupdn habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

c) Sila emisién es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

— Para valores con plazo de vencimiento superior a un afo:

N
(1+i)*(n/basg

donde:

E = Importe efectivo del valor
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N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
gue se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

— Para valores con plazo de vencimiento igual a un afio:

N
(1+i)* (n/basg

donde:

E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
gue se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

Respecto a las Obligaciones Subordinadas Especiales y los Bonos y Obligaciones Estructurados,
se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

Emisiones de los grupos C, D, E,F, G, H, 1, J,K, L, MyN

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calculardn mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) Sise trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pi),0)}
Si se indicia a ambos a la vez,
I= N*P%*Min{X%, Max((| Pi-Pf/Pil ),0)}
b) Si se trata de la indexacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

P,-P P,-P P, —-P. ) ]
| =NOP%* Mi X%,Ma{[Nl%DM+NZ%DM+...+NH%DM}O
i1 i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

f1 f2 fn

P,-P P,-P, P.-P,) ]
| =N OP% * Min X%,Ma{[Nl%E%+N2%D'2TfZ+...+ Nn%EM],o
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P,-P P
| = N* P%* MinJ X%, Ma Nl%*'lp—” +N,%* |—

(A)

Si se indicia a ambos a la vez,

LICSRLAER PNV A LT

f1 f2 fn
siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precio
Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%-+...+Nn% = 100%

c) Sise trata de indexacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculard de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A), B) y C) del apartado 4.7 de la Nota de Valores, con la
particularidad de que el precio de amortizacién de los valores vendra determinado por el valor
de mercado de los Activos Subyacentes de que se trate, en el caso de que ocurran
determinados eventos con respecto a la situacién crediticia de los emisores de dichos Activos
Subyacentes.

Para el célculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable sera una combinacion de las
férmulas anteriormente mencionadas.

Si se trata de la indexacidn al rendimiento de un activo subyacente y de alguna de las siguientes
estructuras, los intereses brutos o cupones a percibir seran:

1. Cupon digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Cupdn A = XX% *Importe Nominal de Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupén B,
que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversidn

Siendo el Cupén A mayor al cup6n B
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2. Cup6n digital Bajista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (), para t= 1,..., N, fuera
igual o inferiores a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera superior a su Barrera de Cup6n (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un
Cupon B, que podria ser cero, calculado segin lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupdn A mayor al cupén B
3. Cup6n digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Sit=1; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversion x 1

Sit=2 ; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 2

Si t=3 ; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 3

Si t=N ; Cupén A = XX% * Importe Nominal de Inversion x N

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t=1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupdn
B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversién
4. Cupdn digital memoria (eliminando cupones cobrad 0S)

Siempre y cuando el producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su precio inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t) para t=1,...,N, un Cup6n A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula:

Si t=1; Cupon A= XX% * Importe Nominal de Inversion x1

Si t=2; Cupbn A= XX% * Importe Nominal de Inversion x2- cupones cobrados en periodos
anteriores.

Si t=3; Cupdn A= XX% *Importe Nominal de Inversidbn x3- cupones cobrados en periodos
anteriores.

Si t=N;Cupon A= XX% * Importe Nominal de Inversidbn xN- cupones cobrados en periodos
anteriores.

5. Cupon revalorizacion

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
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correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

PR =PI )

CupoOnA=Im porteNaminallnversiin* Max(O%; o]

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cup6n (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén B,
que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
6. Cupon revalorizacion con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (1),
para t= 1,..., N, un Cup6n A igual a la revalorizacion del subyacente con un limite maximo
calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

(ER2P) )

Cup6nA= Im porteNaminallnversidn* Max{0%; Minimd XX %; o]

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en
la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupén B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversidn
7. Cup6n revalorizacion sobre variacion absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si la variacion absoluta del Precio de Referencia del
Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=
1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cup6n A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

PR - PI B

Cup6nA= Im porteNominallnversiin* Max(0%;| B

Si la variacion absoluta en el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupon (
XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cup6n B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
8. Cupon revalorizacion sobre variacion absoluta co n limite maximo
Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de

Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn A igual a la revalorizacién absoluta del subyacente con un
limite maximo calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:
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RPN

Cup6nA= Im porteNominallnversic* {Minimd XX %j( | 5

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor
9. Cup6n revalorizacion desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, Si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (), para t= 1,..., N, fuera
superior a su Barrera Desactivante- Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en
la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn fijo A, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A =YY% * Importe Nominal de Inversion

si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinaciéon de
Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, nunca fuera igual o superior a su Barrera Desactivante -
Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago
(t), parat=1,..., N, un Cupodn B variable, calculado segin lo dispuesto en la siguiente formula:
PR - PI )

Pl

Cup6nB= Im porteNominallnversiin* Max(O%;

10. Cupon valor relativo
Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes;

Grupo A = (Subyacente A(1);Subyacente A(2).......... Subyacente A(n))
Grupo B= (Subyacente B(1);Subyacente B(2).......... Subyacente B(m))
Si en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t) , para t= 1,...,N,se
cumple la siguiente condicion:
Min Subyacenii,t) _ Subyacent(i, ) _1}
i Subyacent(i 0)

Subyacent(i 0) L}2 Max:l__’m{

Es decir, si la variacion porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del grupo
A es superior o igual a la variacion porcentual del precio del subyacente con mejor
comportamiento del grupo B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A = XX% * Importe Nominal de Inversion

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N,
un Cupdn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
11. Cup6n acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1,2,3,.... n, Siempre y cuando el Producto esté vigente el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= N un Cupén A, calculado
seguln lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A = Importe Nominal Inversion * (Cupon (1) + Cupon () + ... + Cupon ()

Donde:
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Cupén, = CAY%* | 0.
QI) N

Siendo:
CA%: Cup6n objetivo a acumular
i= Periodo de observacién (1, 2,... N)

ng: ndmero de dias del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes,
s=1,2,3....n, en los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los subyacentes es igual o
superior a su Barrera de Cupén (xx% de su Precio Inicial). En caso de que alguno de los dias del
periodo resultara ser no habil por interrupciéon de mercado para alguno de los subyacentes, no se
tendra en consideracion.

Ng: nimero de dias del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes, s=1,2,3
....n. En caso de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcion de
mercado para alguno de los subyacentes, no se tendra en consideracion.

12. Cupodn Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversion * XX%

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a un maximo del NN%) del
Subyacente sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente férmula:

N_

1
min(NN%,

i=0

RMG+Q—RMGW
RM(i)

Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas de
determinacion de Precio de Referencia, para i= 1,2,3.... N

En caso contrario,
Cupon B = YY% x Importe Nominal de Inversion

Se calculan las N variaciones mensuales del SUBYACENTE, que podran ser positivas o
negativas.

Las variaciones mensuales positivas que superen el NN% se sustituyen por un NN%.
Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el cliente recibira
un cupon A.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a 0, el cliente recibira el
Cupén B.

13. Cupdn Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
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Cupdn (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupon A, calculado segin lo dispuesto en la
siguiente férmula, no siendo necesaria ya la observacién del Precio del Subyacente en las
posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacion
del Precio Final:

Cupdén A = XX% x Importe Nominal de Inversién

En caso contrario el Producto no abonara ningdn cupén en la Fecha de Pago(t), y pasara a
observar el Precio del Subyacente en la segunda Fecha de Determinacién de Precios de
Referencia.

14. Cup6n Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
Cupon (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupén, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula no siendo necesaria ya la observacién del Precio del Subyacente en las
posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacién
del Precio Final:

SBlafrzgg ;; Fecha de Fecha de Fecha de Fecha de

Cupon en Pago t=1 Pago t=2 Pago t=3 Pago t=N
t=1 XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI)
t=2 0% 2*XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI)
t=3 0% 0% 3*XX%*(INI) XX%*(INI)
t=N 0% 0% 0% N*XX%*(INI)

Siendo INI = Importe Nominal de Inversion

Si en ninguna de las Fechas de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, el
precio de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cupén (XX% del precio
Inicial), el Producto pagaria en la correspondiente Fecha de pago un Cupdén B, que podria ser
cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% x Importe Nominal de Inversién

15. Cupodn asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversién * Rentabilidad

Siendo la rentabilidad revalorizacion media del subyacente (tomando observaciones periddicas)
respecto de la referencia inicial.
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1 N
N'Z PR()
Rentabilidad = Ma 0%,% -1

Donde:

Precio Referencia Periodico (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
fechas de determinacién de Precio de Referencia, parai=1,2,3.... N

16. Cupon Mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente , para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal de
Inversion, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de Amortizacién
parcial y pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago de Cupén fijo, un Cupén A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversion x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emision de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacion parcial un determinado cupon.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de Inversion, la estructura funcionaria como una
emisioén estructurada definida en el presente Apéndice VI.

17. Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantizar un cupon XX% x Importe Nominal de la
Inversion pagadero en una fecha predefinida.

18. Disposiciones Comunes.

Cualquiera de las formula establecidas de rentabilidad en los apartados anteriores se podra
referenciar a:

a) un unico tipo de referencia, valor, indice o activo,
b) una cesta de ellos,
c) el mejor de una cesta definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i=1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

Su byacen‘(é) Final j

Max
X=12..n ( Subyacent@) .

d) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i=1,2,...n

El de peor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicién:

Su byacen(é) Final j

Min,_
i=12..n ( Subyacent®) .y

Ejemplos de célculos de rentabilidad referenciados al mejor de una cesta.
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i) Cup6n digital “peor de”.
Para varios Subyacentes (i), siendo i=1,2,...n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia de todos y cada uno de los
Subyacentes en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=
1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdén A = XX% *Importe Nominal de Inversién

Si el Precio de Referencia del subyacente con peor comportamiento en cualquiera de las Fechas
de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de
Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t),
para t= 1,..., N, un Cupdn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversidn

( Subyaceni@),,., j

Siendo Subyacente con peor comportamiento = | Min._,, , i
Subyacent®) g,

i) Cupdn revalorizacion con limite maximo el “peor de”.
Para varios Subyacentes (i), siendo i=1,2,...n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si en la Fecha de Determinacion de Precio Final(t), el
Precio de Referencia de todos y cada uno de los Subyacentes, fuera igual o superior a su
respectivo Precio Inicial, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), un Cupdn
A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Su byacen(é) Final
Su byace nt(e) Inicial

CuponA=min| NN%, Mini::LZ...,n(

Es decir, paga la revalorizacion del subyacente con peor comportamiento con un limite maximo de
NN%

Si en la Fecha de Determinacion de Precio Final(t), el Precio de Referencia alguno de los
Subyacentes, fuera inferior a su respectivo Precio Inicial el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), un Cupdén B, que podria ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion

El célculo de los dias correspondiente a cada periodo de devengo de intereses se realizard segun
lo especificado en las Condiciones Finales y siempre siguiendo alguno de los estandares del
mercado.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacion formal, momento de determinacién y célculo, publicidad, limites maximo y
minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de
determinacion, informacién sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones
periodicos, se indicaran en las Condiciones Finales de cada emision.

4.7.2 Disposiciones relativas a los intereses a pagar
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La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar (calculada de conformidad con las
férmulas recogidas en el apartado anterior), asi como los tipos de referencia, valores, indices o activos a
cuyo rendimiento se indexe la rentabilidad de los valores a emitir, su denominacién formal, forma,
momento de determinacion y célculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen, precios
o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion, informacién sobre los activos
subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periddicos, y demdas parametros especificos
necesarios para determinar los derechos de los suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras
caracteristicas relevantes para la determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir,
asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran en las "Condiciones Finales" de cada emision.

Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las formulas anteriores.

4.73v4.7.4 Fecha de devengo vy vencimiento de los intereses

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los valores de las
emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, cuando proceda, se especificaran en las
"Condiciones Finales" de cada emision, y se sujetaran a los siguientes términos y condiciones generales:

e Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emisién, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada caso se
determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la emision, todo ello
de conformidad con los términos contenidos en las "Condiciones Finales". El Ultimo cupén se
abonara coincidiendo con el vencimiento de la emision.

» La base de calculo de los intereses devengados y liquidados se determinara en las "Condiciones
Finales".

e En caso de que el dia de pago de un cupdn periddico o de vencimiento de la emisién no fuese
Dia Habil a efectos del calendario relevante sefialado en las "Condiciones Finales" de cada
emisién que se realice al amparo del Folleto Base, el pago del mismo se trasladara al Dia Habil
inmediatamente posterior, ajustando o no el valor del pago de cup6n de conformidad con los
términos contenidos en las “Condiciones Finales”.

Respecto a las obligaciones subordinadas especiales se estara a lo dispuesto en el Apéndice Il.

4.7.5 Plazo vélido en el gue se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

Conforme a lo dispuesto en los articulos 1964 y 1966 del Cédigo Civil el reembolso, del principal de los
valores, dejara de ser exigible a los 15 afios de su vencimiento y el pago de sus intereses a los 5 afios.

Respecto a las cédulas hipotecarias, los bonos hipotecarios y las cédulas territoriales se estard a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.7.6 Declaracién que establezca el tipo de subyacente

Cuando en las Condiciones Finales no se haya establecido un tipo fijo, sino variable, indexado o cuyo
rendimiento dependa de alguna de las estructuras descritas en el apartado 4.7.1 anterior, el subyacente
podra ser cualquiera de los subyacentes establecidos en el correspondiente Apéndice.

4.7.7 Descripcién del subyacente e informacién histérica del mismo y de cualquier episodio de
distorsién de mercado del subyacente

Las "Condiciones Finales" de cada emision incluiran informacion de los activos subyacentes respecto de
los que se indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su evolucion histérica y
otra informacion relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores tener una idea
sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan. No obstante, se advierte que
rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

4.7.8 Descripcién del método empleado para relacionar subyacente v tipo de interés
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En las Condiciones Finales se incluird y, en su caso, se completara la férmula incluida en el apartado
4.7.1 relativa al caso en que la emision genere intereses periddicos (con o sin prima de reembolso al
vencimiento) o el rendimiento esté indexado a un subyacente o dependa de alguna de las estructuras
mencionadas en dicho apartado.

En caso de interés variable o rendimiento indexado a un subyacente, el tipo de interés nominal aplicable a
dicha férmula se calculara, en su caso como adicién del margen al tipo de interés de referencia que se
haya determinado. En las Condiciones finales podran establecerse tipos maximos y minimos.

Asimismo, las fechas de determinacién de los tipos de interés y las especificaciones del redondeo también
se fijaran en las Condiciones Finales.

4.7.9 Descripcién de toda perturbacién de mercado o de la liguidacién que afecte al subyacente.

En emisiones de tipos de interés variables denominadas en Euros cuando no se especifique otra cosa, la
base de Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
"Condiciones Finales", tomado de la Pagina Reuters EURIBOROL1 (o cualquier que la sustituya en el futuro
como "Pantalla Relevante"). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomara como "Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacion electronica
gue ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de Bloomberg, o cualquiera
creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 a.m. (hora local del o de los mercados seleccionados) de
dos dias habiles TARGET2 antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique
otra cosa en las "Condiciones Finales" (la "Fecha de Determinacion del Tipo de Interés").

Asimismo, si la determinacion del tipo de interés variable se realizara mediante la adicion de margenes
variables, éstos seran asimismo tomados de la Pagina Reuters EURIBOROL1 (o cualquier que la sustituya
en el futuro como "Pantalla Relevante") a las 11:00 am de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de
inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijacion en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emision sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al Euro, se acudira a la
“Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa (se especificara en las Condiciones Finales).

El tipo de interés aplicable sera determinado por el Agente de Calculo que se designe para cada emision,
y que se especificara en las "Condiciones Finales", de acuerdo con los siguientes principios:

(i) Sien alguna Fecha de Determinacion del Tipo de Interés no estuviese disponible la "Pantalla
Relevante”, el Agente de Calculo solicitara cotizaciones y calculara la media aritmética simple
(redondeada, si fuera necesario, a la diez milésima del punto porcentual mas préxima al alza)
de los tipos ofrecidos, por cuatro bancos de primer orden, seleccionados por el Agente de
Célculo, que operen en el mercado Interbancario de Londres (para referencias LIBOR) o en la
Zona Euro (para referencias EURIBOR), a las 11:00 a.m. (hora de Londres para referencias
LIBOR, y hora de Barcelona para referencias EURIBOR) de la Fecha de Determinacion del
Tipo de Interés para depdésitos de igual plazo al Periodo de Interés y de importes equivalentes
a cada emision concreta.

(i) Sien la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés sdélo se obtienen dos o tres cotizaciones,
el Agente de Calculo determinara la media aritmética simple (redondeada como se ha
especificado) de los tipos de interés cotizados.

(iii) Si se obtiene Unicamente una o ninguna cotizacién, el Agente de Célculo determinara la media
aritmética simple (redondeada como se ha especificado) de los tipos cotizados por cuatro
bancos de primer orden en el mercado o mercados financieros seleccionados por el Agente de
Célculo, aproximadamente a las 11:00 a.m. (hora local del o de los mercados seleccionados)
de la Fecha de Determinacion del tipo de interés, para préstamos de igual plazo al Periodo de
Interés.

4.7.10 Normas de ajuste del subyacente.

Cuando el subyacente sea un tipo de interés de referencia, véase el apartado 4.7.9 anterior.
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Respecto al resto de subyacentes se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.7.11 Agente de Calculo.

En las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se podra designar un Agente de Calculo, que sera
una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser Banco Sabadell o cualquiera de sus
filiales, la cual desempefiara, como minimo, las funciones que a continuacién se detallan mediante la
firma del correspondiente contrato de Agencia de Calculo.

En las "Condiciones Finales" se especificara la identidad del Agente de Célculo, su domicilio social o el
domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de Calculo.

El Agente de Calculo asumira las funciones correspondientes al célculo, determinacién y valoracién de los
derechos econémicos que correspondan a los titulares de los valores de la emision de que se trate, y de
los precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas de
Valoracion, de conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los generales contenidos en
el Folleto Base. Para ello el Agente de Céalculo:

a) Calculara o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes
en cada Fecha de Valoracién en que éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo
establecido en las "Condiciones Finales".

b) Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicaciéon de las férmulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion
correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables
en caso de discontinuidad, interrupcion del mercado, defecto de publicacién de indices o
precios de referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en
el Folleto Base y en las "Condiciones Finales" correspondientes.

El Agente de Calculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos y determinaciones
seran vinculantes, tanto para Banco Sabadell como para los tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el célculo por él efectuado se detectase error u omisién, el Agente de Céalculo lo
subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omision fuese conocido.

Ni Banco Sabadell ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar
reclamacién o queja alguna contra el Agente de Célculo en el caso de que las sociedades propietarias de
los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen
el Activo Subyacente de los valores de la emision, cometan algun error, omision o afirmacion incorrecta en
lo que afecte al célculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

La Entidad Emisora se reservara el derecho a sustituir al Agente de Calculo cuando lo considere
oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera realizar los calculos, Banco
Sabadell, en su condicion de Emisor nombrara una nueva entidad Agente de Célculo en un plazo no
superior a quince dias habiles, desde la notificacion de renuncia del anterior Agente de Calculo,
comunicandose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustituciéon del Agente de
Célculo no seré efectiva sino hasta la aceptacién de la designacion y entrada en vigor de las funciones de
una nueva entidad Agente de Calculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido objeto de
comunicacion, como hecho relevante, a la CNMV y al organismo rector del mercado secundario que
corresponda.

La Entidad Emisora advertira a los titulares de los valores, con al menos cinco dias habiles de antelacion,
de cualquier sustitucidn y de cualquier cambio que afecte al Agente de Calculo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como Agente de la Entidad Emisora y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacién con respecto a los titulares de los valores.

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizaci  6n.
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Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto
Base, seran especificados convenientemente en las "Condiciones Finales" de acuerdo con las siguientes
reglas generales:

4.8.1 Fecha de vencimiento

La fecha de vencimiento se determinaré en las Condiciones Finales.

4.8.2 Modalidades de amortizacién

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del Folleto Base, y segun se establezca en las
"Condiciones Finales" de cada emision, se podran realizar emisiones en las que la Entidad Emisora o los
inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las "Condiciones de Finales".

Los procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se estableceran en las
“Condiciones Finales”, con sujecién a las siguientes reglas generales:

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior o inferior (para valores estructurados) segun
se especifique en las "Condiciones Finales". El importe de amortizacidon que en su caso se establezca se
sujetara a los minimos exigidos por la legislacion que resulte aplicable en funcion del pais de emisién y
del mercado de cotizacién de los mismos.

Las emisiones de los valores realizadas al amparo del presente Folleto Base no pueden generar
rendimientos negativos para el inversor, a excepcién de lo indicado en el Apéndice Il y Apéndice VI para
las Obligaciones Subordinadas Especiales y los Bonos y Obligaciones Estructurados respectivamente.

En la Fecha de Reembolso, el Agente de Pagos procedera a abonar el importe correspondiente en la
cuenta del suscriptor.

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores al amparo del Folleto
Base se estableceran en las "Condiciones Finales", con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o anticipadamente, bien parcialmente
mediante la reduccion del nominal de los valores, bien mediante la amortizacién de aquellos titulos que
Banco Sabadell pueda tener en autocartera, siempre conforme a la legislacién vigente, o bien mediante
amortizacion total. La devolucion a los inversores de los valores amortizados se realizara en las fechas
gue especificamente se determinen en las Condiciones Finales de la emisién en particular. En ningin
caso esta fecha de vencimiento sera inferior a un afio ni superior a 30 afios, salvo para las Obligaciones
Subordinadas Especiales que podran ser perpetuas.

En el supuesto de que el acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacién anticipada de los
valores por la Entidad Emisora o por los inversores, la misma se realizara de acuerdo con las siguientes
reglas:

(&) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacién Anticipada por el Emisor en las
"Condiciones Finales", éste podra, previa notificacion pertinente con un plazo de preaviso de al
menos diez dias habiles a la Fecha de Amortizacion opcional del Emisor, salvo que las
"Condiciones Finales" dispongan un plazo de preaviso mayor, amortizar total o parcialmente los
valores de la emision de que se trate por el importe que se determine ("Precio de
Amortizacion"), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada
emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a precio de mercado 0 a uno o varios
precios determinados en las condiciones de emision, todo ello en los términos y condiciones, y
hasta los limites especificados en las "Condiciones Finales".

Se podran amortizar anticipadamente valores, por parte del Emisor, siempre que, por cualquier
causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor. En caso de efectuarse en mercado,
cualquier recompra de valores por parte del Emisor, se realizard conforme a la normativa
vigente.
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(b)

(©)

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigira a la CNMV como Hecho
Relevante, al Agente de Pagos, en su caso, a la Sociedad Rectora del mercado secundario
donde estén admitidos a cotizacién los valores, a la entidad encargada del registro de los
valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio del Emisor, y de
acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los
Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores, 0 en
un periodico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor,
y debera ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:
(i) Identificacion de la emisidn sujeta a amortizacion,
(i) Importe nominal global a amortizar,

(iii) La fecha de efecto de la Amortizacion Anticipada, que sera un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de los valores y debera ser posterior en al menos diez dias
hébiles a la fecha de emisién de la notificacion,

(iv) El Precio de Amortizacion, y

(v) El importe correspondiente al cupén corrido hasta la fecha de la amortizacion anticipada.
La natificacion sera irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.
Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor en las
"Condiciones Finales", el Emisor debera, ante el ejercicio de la opcion del tenedor del activo,
amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las "Condiciones Finales" como la(s) "Fecha(s) de
Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”, que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o
cualquier momento durante la vida de la emision. Para el ejercicio de esta opcion, el tenedor de
los activos deberd, previa notificacién pertinente con al menos diez dias habiles de antelacion a
la fecha de amortizacién opcional para el inversor, salvo que las “Condiciones Finales”
dispongan un plazo de preaviso mayor, depositar ante el Emisor un escrito de notificacion de
amortizacién anticipada segun el modelo disponible en cualquier entidad Agente de Pagos o
entidad encargada del Registro y el titulo fisico si fuera el caso.

Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacion anticipada que,
en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las "Condiciones
Finales" correspondientes a las mismas.

En el caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el emisor entregara al inversor
la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal.

Las condiciones aplicables para la amortizacion de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las
Obligaciones Subordinadas Especiales, las Cédulas Hipotecarias, los Bonos Hipotecarios, las Cédulas
Territoriales, los Bonos y Obligaciones Estructurados se recogen en el Apéndice |, Apéndice Il, Apéndice
lll, Apéndice IV, Apéndice V y Apéndice VI, respectivamente, del presente Folleto Base.

4.9 Indicacion del rendimiento y método de calculo

Interés efectivo previsto para el suscriptor

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las "Condiciones Finales"
de la correspondiente emision, y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha

emision.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, la tasa interna de rentabilidad para
el suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:
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donde:

Po = Precio de Emision del valor

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupon y
su fecha de pago

n = Nimero de flujos de la emision

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
"Condiciones Finales".

4.10 Representacion de los tenedores de los valores.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones, Simples y Subordinadas, Bonos y Obligaciones Estructurados,
cuando, de conformidad con la legislacién vigente en cada momento, resulte de aplicacién el capitulo IV
del titulo XI del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo

1/2010, de 2 de julio o norma que la sustituya en cada momento, se procedera a la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, que se regira por el siguiente reglamento:

MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE [OBLIGACIONIS TAS/BONISTAS]

Articulo 1.- Con la denominacion “SINDICATO DE [OBLIGACIONISTAS/BONISTAS] _ (n° de la
Emisién) __ EMISION DE [OBLIGACIONES /BONOS] _ DE BANCO DE SABADELL, S.A.” queda
constituida una Asociacién, con personalidad juridica propia, que tiene por objeto la defensa de los
intereses y derechos de los titulares de [Obligaciones/Bonos] emitidas por Banco Sabadell.

Articulo 2.- El Sindicato durard mientras subsistan las(-0s) referidas(-os) [Obligaciones/Bonos]
extinguiéndose de pleno derecho una vez amortizados y reembolsados los titulos.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Sabadell, Plaza Sant Roc, numero 20.
Articulo 4.- El gobierno del Sindicato corresponde a:

a) La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas]

b) El Comisario

El érgano supremo de representacion del Sindicato de [Obligacionistas/Bonistas] es la Asamblea General
de [Obligacionistas/Bonistas].

La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] podra acordar la creaciéon de una Secretaria a los
efectos de certificar los acuerdos de la misma.
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Articulo 5.- Acordada la emisién de las(-os) [Obligaciones/Bonos], el Emisor procedera al nombramiento
de Comisario, que debera ser persona fisica o juridica con reconocida experiencia en materias juridicas o
econdmicas quien debera ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea sustituido por la Asamblea.
El Emisor fijara la retribucién del comisario.

Articulo 6.- La Asamblea General podra nombrar un comisario suplente que sustituira al Comisario en
caso de ausencia en el desempenio de tal funcion.

El Emisor podrd nombrar con caracter provisional un comisario suplente en el momento de adopcién del
acuerdo de emision de las(-os) [Obligaciones/Bonos], el cual debera ser ratificado por la Asamblea
General de [Obligacionistas/Bonistas].

Articulo 7.- La Asamblea estara presidida por el Comisario, quien dirigird los debates, dara por
terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y sometera los asuntos a votacion.

Articulo 8.- El Comisario, ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea General, establecera
el Reglamento interno, tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a
este correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de
las(-os) [Obligaciones/Bonos]. En todo caso, el Comisario sera el 6érgano de relacion entre la Entidad
Emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Junta
General de la Entidad Emisora, informar a esta de los acuerdos del Sindicato y requerir a la misma los
informes que a su juicio o al de la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas], interesen a estos.

El Comisario podra conferir poderes a favor de terceras personas para que ejerciten total o parcialmente
las facultades que le atribuyen la Ley y el presente Reglamento.

Articulo 9.- La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] sera convocada por el Consejo de
Administracion de la Entidad Emisora o por el Comisario, siempre que lo estimen conveniente para la
defensa de los derechos de los [Obligacionistas/Bonistas]. En todo caso, el Comisario debera convocar la
Asamblea cuando lo soliciten por escrito y expresando en el mismo el objeto de la convocatoria, los
[Obligacionistas/Bonistas] que representen, por lo menos, la vigésima parte de las(-0s)
[Obligaciones/Bonos] emitidas(-0s) y no amortizadas(-0s). En este ultimo caso, la Asamblea debera ser
convocada para su celebracién dentro los 30 dias siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido
la solicitud.

No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera convocada y quedara validamente constituida para
tratar de cualquier asunto siempre que estén presentes o debidamente representados todos los
[Obligacionistas/Bonistas] y acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Articulo 10.- La convocatoria de la Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] se hara mediante
anuncio que se publicara con al menos 30 dias de antelacion a la fecha fijada para su celebracion en la
pagina web del Emisor. El anuncio debera expresar el lugar y la fecha de la reunion, los asuntos que
hayan de tratarse, la forma de acreditar la titularidad de las(-os) [Obligaciones/Bonos] para tener derecho
de asistencia a la misma y cualesquiera otros aspectos exigidos, en su caso, en la normativa vigente.

Articulo 11.- La Asamblea General, debidamente convocada por el Comisario, esta facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los [Obligacionistas/Bonistas],
destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario, cuando proceda, ejercer las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 12.- Sera de aplicacién el Capitulo 1V, Titulo XI de la vigente Ley de Sociedades de Capital en
todo lo relativo a la competencia de la Asamblea de obligacionistas.
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Articulo 13.- Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los [Obligacionistas/Bonistas] que hayan
adquirido dicha condiciéon con al menos [cinco] dias habiles de antelacién a aquel en que haya de
celebrarse la reunion. Los miembros del Consejo de Administracién del Emisor podran asistir a la
Asamblea aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 14.- Todo [Obligacionista/Bonista] que tenga derecho de asistencia a la Asamblea General podra
hacerse representar por medio de otro [Obligacionista/Bonista] excepto por los miembros del Consejo de
Administracién de la Entidad Emisora, aunque tuvieran la condicion de [Obligacionistas/Bonistas]. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea General.

Articulo 15.- Los acuerdos de la Asamblea se adoptaran por mayoria absoluta de los votos emitidos,
salvo para las modificaciones del plazo, de las condiciones de reembolso, de la conversién o del canje
que requeriran el voto favorable de las dos terceras partes de las(-os) [Obligaciones/Bonos] en
circulacién. Los acuerdos adoptados vinculan a todos los [Obligacionistas/Bonistas], incluso a los no
asistentes o disidentes.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados de conformidad con lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital para la impugnacién de acuerdos sociales.

Articulo 16.- Los [Obligacionistas/Bonistas] con derecho de asistencia podran emitir su voto por correo
cumpliendo con las condiciones que se establezcan en la convocatoria de la Asamblea General.

Articulo 17.- EIl acta de las reuniones de la Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] sera
aprobada por la propia Asamblea tras su celebracion o, en su defecto, dentro del plazo de los [15] dias
siguientes, por el Comisario y dos [Obligacionistas/Bonistas] designados al efecto por la Asamblea
General.

Articulo 18.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias, los Bonos Hipotecarios y para las Cédulas Territoriales no es
legalmente obligatorio, cuando asi se acuerde en la emisién y se difunda a través de las "Condiciones
Finales" de éstas, se constituird un sindicato de titulares de Cédulas / Bonos, segln sea el caso.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de aplicacion, en caso
de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario se determinara en las "Condiciones Finales" de cada emision.
4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virt ud de las cuales se emiten los valores.
Las resoluciones y acuerdos por los que se procede al establecimiento de un Programa de Oferta de
Valores no Participativos 2016 cuya vigencia consta en certificacion remitida a la CNMV, son los que se
enuncian a continuacion:

— Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 28 de mayo de 2015.

— Acuerdo del Consejo de Administracion, en su reunién de fecha 25 de febrero de 2016, que al

amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas decide poner en

circulacion un nuevo Programa de Emisién de Valores No Participativos 2016 por un importe
nominal maximo de 16.500.000.000 euros o su importe equivalente.
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Respecto a las emisiones de Obligaciones o Bonos Subordinados y Obligaciones Subordinadas
Especiales, se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.12  Fecha de emision
En las "Condiciones Finales" de la emisién se estableceran las fechas previstas de emision de los valores.
4.13  Restricciones a la libre transmisibilidad de los v alores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias, los bonos hipotecarios y las cédulas territoriales se estard a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

4.14  Fiscalidad de los valores
Informacidn sobre los impuestos sobre la renta retenidos en origen

A las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base les sera de aplicacion el régimen fiscal general
vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se expone el régimen
fiscal vigente en el momento de verificacién del Folleto Base sobre la base de una descripcién general del
régimen establecido por la legislacién espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales
de Concierto y Convenio econdémico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco
y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

En particular, la normativa aplicable sera:

e Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en lo
sucesivo IRPF) y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo,

* Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de
marzo, y otras normas tributarias. (en adelante, Ley 26/2014 de reforma del IRPF e IRNR)

* Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y su Reglamento, aprobado por el Real
Decreto 1776/2004, de 30 de julio,

« Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento, aprobado
por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre
el Patrimonio, la Ley 29/1987 de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y
su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1629/1991 de 8 de noviembre, y todo ello sin
perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo largo del periodo
de duracion de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base.

« Asimismo, deberé tenerse en cuenta la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito y el Real Decreto Ley
2/2008, de 21 de abril y la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, que modifican el Impuesto sobre la
Renta de no Residentes y el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en el que se establecen las
obligaciones de informacién respecto de las participaciones preferentes y otros instrumentos de
deuda y de determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Union Europea,
en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores objeto
del Programa consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

4.14.1 Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia
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En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, y por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por el
Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo y el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al Impuesto de
Sociedades, se computara como rendimiento, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicién del activo y su valor de transmisién o reembolso. En el caso de contribuyentes
del IRPF las mencionadas rentas tendran la consideracion de rendimiento del capital mobiliario y deberan
integrarse en la base imponible del ahorro. De acuerdo con lo establecido en la Ley del IRPF, los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a retencion al tipo fijo del
19% a partir de 2016. Asimismo, deberan integrarse en la base imponible del ahorro gravandose en el
periodo 2016 al tipo fijo del 19% para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
persona fisica, del 21% para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 50.000 euros y del 23% para
las rentas que excedan de 50.000 euros sin reduccion alguna en funcién del periodo de generacién de la
renta.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 101 y en la Disposicién Adicional trigésima primera
de la Ley del IRPF, y en el articulo 128 y en la Disposicién Transitoria trigésima cuarta de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran
sujetos a retencion a un tipo fijo del 19% a partir de 2016.

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del
titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a retencion al tipo vigente en cada
momento por parte de la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion o, en su caso,
por el fedatario publico que obligatoriamente intervenga en la operacion.

Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 75 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
establece la exencién de retencién para las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia
derivadas de la transmision o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito, siempre que
estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espariol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupon corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento
del cupdn, cuando el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacion de retener en relacién con el adquirente (articulo 75.3.e) del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

Excepcion a la obligacion de retener para sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del Reglamento del
Impuesto de Sociedades establece la exencién de retencién para las rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Espafa, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de
estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial
de valores espafiol. Asimismo, tampoco se encontraran sujetas a retencién las rentas derivadas de
valores negociados en un mercado organizado de la OCDE distinto de Espafia, en la medida en que la
colocacioén de dichos valores se realice fuera de Espafia, en algin otro pais de la OCDE, de acuerdo con
los criterios expresados por la Direccion General de Tributos en respuesta a la consulta de fecha 27 de
julio de 2004.

Impuesto sobre el Patrimonio.

De conformidad con lo previsto en la Ley 448/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2016, se mantiene el impuesto para el ejercicio 2016, por lo que las personas fisicas
residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, estan
sometidas al Impuesto sobre el Patrimonio (IP) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a
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31 de diciembre de cada uno de los citados afos, con independencia del lugar donde estén situados los
bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros para el ejercicio 2016 de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en
su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran emisiones realizadas al
amparo del Folleto Base y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan declarar el valor
de los titulos que posean a 31 de diciembre de cada afio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1987, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, las
adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas estaran sujetas al ISD en los términos previstos por la
normativa de este impuesto. Algunas Comunidades Auténomas han regulado normas especiales que
prevén determinadas exenciones o reducciones que seran aplicables exclusivamente a los residentes en
dichos territorios, por lo que deberan ser consultadas, segun su aplicacion.

4.14.2 Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la
tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
residentes, modificado por la Ley 26/2014 de Reforma del IRPF e IRNR asi como por su Reglamento
aprobado por el Real Decreto 1776/ 2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicién en el caso de que éstos resulten aplicables.

Los pagos de intereses asi como los rendimientos derivados de la transmisién y amortizacién de estos
activos obtenidos por personas fisicas o entidades que no tengan la condicidn de residentes en Espafia a
efectos fiscales estaran exentos de tributacién por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes en los
términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda Publica en el articulo 14 del Texto
refundido de la Ley de dicho impuesto. Dicho articulo ha sido objeto de modificacion por el articulo 4 del
Real Decreto Ley 2/2008, de 21 de abiril, con el fin de ampliar el ambito de las exenciones en relacion con
la Deuda Publica y otros instrumentos de renta fija para todos los no residentes con independencia de su
lugar de residencia. En consecuencia, el rendimiento obtenido no estar4 sometido a retencién a cuenta
del citado Impuesto.

No obstante, esta exencidn no sera de aplicacion en el caso de que el contribuyente no residente opere a
través de un establecimiento permanente situado en territorio espafiol. En tal caso, el Emisor estara
obligado a practicar una retencién al tipo del 19% a partir de 2016 (o el tipo vigente en cada momento)
sobre el rendimiento salvo que resulte de aplicacion la excepcion prevista para los activos financieros que
cumplan las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en
un mercado secundario oficial de valores espafiol.

A los efectos de aplicar la exencion para los rendimientos obtenidos por inversores no residentes en
Espafia y que no operen a través de un establecimiento permanente situado en territorio espafiol, sera
preciso cumplir con determinadas obligaciones de informacion relativas a los valores de acuerdo con lo
previsto en los articulos 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las Actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccioén tributaria y de
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos en la redaccion
dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

El incumplimiento de las mencionadas obligaciones de informacién supondra que el Emisor practique una
retencion del 19% a partir de 2016 (o el tipo vigente en cada momento).

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo previsto en la Ley
48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016, se mantiene el
impuesto para el ejercicio 2016, por lo que estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su
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residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que
sean titulares a 31 de diciembre de cada uno de los citados afios de bienes situados en territorio espafiol
o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o derechos
seran los Unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos que tengan residencia fiscal en paises de
la UE o del EEE tendran derecho a aplicar la normativa propia de la Comunidad Auténoma donde radique
el mayor valor de los bienes y derecho de que sean titulares en territorio espafiol.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea el
estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en ese territorio. Los residentes en la
UE o en paises del EEE pueden aplicar la normativa del ISD de la Comunidad Autdbnoma de residencia
del transmitente o de la Comunidad Autonoma donde se encuentre el mayor valor de los bienes y
derechos situados en Espafia, segun corresponda. Todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la
Doble Imposicion que pudieran resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto.

Indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de impuestos en origen

Banco Sabadell, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de los
valores asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencion a cuenta de impuestos en
Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Descripcién de las Ofertas Publicas

5.1.1  Condiciones a las que estan sujetas las Ofertas Publicas

Al amparo del programa de oferta objeto del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas
emisiones de Bonos y Obligaciones Simples, Bonos y Obligaciones Subordinadas, Obligaciones
Subordinadas Especiales, Cédulas Hipotecarias, Bonos Hipotecarios, Cédulas Territoriales y Bonos y
Obligaciones Estructurados, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los
proximos doce meses a contar desde la fecha de aprobacion del Folleto del Folleto Base por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Las condiciones a las que estan sujetas cada una de las ofertas que se hagan al amparo del presente
Folleto son las que se encuentran recogidas en los siguientes apartados y se completaran en su caso en
las Condiciones Finales de cada emision concreta.

Cada emision se formalizara mediante el envio previo a su Fecha de Desembolso (para emisiones
dirigidas a inversores cualificados o que de cualquier otra forma no constituyan una Oferta Publica, de
acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores) o al Periodo de Suscripcion (para emisiones
dirigidas al publico en general) y depdsito en la CNMV de las "Condiciones Finales" de cada emisién, que
contendran las condiciones particulares y caracteristicas concretas de cada emisién. Se adjunta como
Apéndice VIl el modelo de "Condiciones Finales" que se utilizara con motivo de cada emision realizada al
amparo del Folleto Base. Esta previsto que la publicacion de las "Condiciones Finales" de cada emision
particular se realice en formato electronico en la pagina web del Banco Sabadell y en la pagina web de la
CNMV. Adicionalmente, para las emisiones con un importe nominal unitario inferior a 100.000 euros se
adjuntaréa el resumen especifico de cada emision.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo del programa sera de dieciséis mil quinientos millones de euros (Eur
16.500.000.000), o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas. El nimero de
valores a emitir no esta prefijado de antemano y estara en funcion del importe nominal de los valores
individuales de cada una de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, y del importe
nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emisién, se refleje en
las "Condiciones Finales" de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base o en las Notas de
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Valores correspondientes a emisiones realizadas al margen del presente Folleto Base y proceda de
acuerdo con la naturaleza y régimen juridico de los valores, los valores de una misma naturaleza podran
tener la consideracion de fungibles entre si con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasion
de la puesta en circulacién de una nueva emision de valores fungibles con otra u otras anteriores de
valores de igual naturaleza, en las respectivas "Condiciones Finales" o Nota de Valores se hara constar la
relacion de las emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.

Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base podran estar o no aseguradas, extremo que se
concretara en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emisién. En el primer caso, el importe no
colocado al final del periodo de suscripcién se suscribira el Gltimo dia del mismo por las Entidades
Aseguradoras. En el caso de que la emisién no esté asegurada, el importe total de la misma se vera
reducido hasta el volumen total de fondos efectivamente suscrito por los inversores.

5.1.3 Plazos de las Ofertas Publicas y descripcién del proceso de solicitud

La vigencia del Folleto Base sera de un afo a partir de la fecha de aprobacion del Folleto del mismo por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, siempre que se complemente, en su caso, con los
suplementos requeridos. El Emisor se compromete a elaborar al menos un suplemento con motivo de la
publicacién de los nuevos estados financieros anuales auditados.

Fecha o periodo de suscripcién

La fecha o periodo de suscripcion para cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto de Base, se especificara en sus "Condiciones Finales" correspondientes. Si en alguna emisién se
prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion inicial, esta circunstancia se hara constar en las
"Condiciones Finales", incluyendo el procedimiento a seguir.

Lugar de suscripcioén

La forma en que se podran realizar las solicitudes de suscripcion, se especificara convenientemente en
las "Condiciones Finales".

a) Colocacidn efectuada por Banco Sabadell, S.A.

En las emisiones en que la propia Entidad Emisora participe en la estructura de colocacion, los inversores
interesados en la suscripcién podran hacerlo:

— En el caso de inversores cualificados la contratacion podra hacerse directamente por teléfono
con el Banco. Como documento acreditativo de la suscripcién realizada, la Entidad Emisora
enviara, por el canal indicado, ya sea fax o correo electrénico al inversor, la confirmacién de la
contratacién realizada el mismo dia o el dia siguiente habil a la fecha de suscripcion.
Asimismo, la confirmacion de la contratacion podra realizarse a través de la plataforma
electrénica de confirmacién OMGEO Central Trade Manager (OMGEO CTM).

— En el caso de inversores minoristas podran realizarlo personalmente en cualquier oficina de
Banco de Sabadell, S.A. (que incluye las marcas: Banco Sabadell, SabadellGuipuzcoano,
SabadellHerrero, SabadellSolbank y SabadellGallego) dentro del horario de apertura al publico
de sus oficinas. Como documento acreditativo se entregara copia de la solicitud de suscripcion
en el mismo momento.

Las oficinas aplicaran la normativa MIFID, la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo que
resulte de aplicacidn, a través de las diferentes politicas y procedimientos internos definidos al efecto, en
los cuales se contienen reglas para la calificacion y clasificacion de productos y la posterior
comercializacién de los mismos.

De acuerdo con dicha clasificacion las oficinas, con anterioridad a la contratacion evaluaran si el producto
ofrecido es adecuado para el peticionario segin su conocimiento y experiencia, mediante la
cumplimentacion del test de conveniencia.

La oficina ante la que se formula la Orden de Suscripcion podra rechazar aquellas 6rdenes que no estén
debidamente cumplimentadas asi como aquellas 6rdenes que no cumplan cualquiera de los requisitos
exigidos por los procedimientos internos establecidos Banco de Sabadell en virtud de la normativa MIFID.

64



BancoSabadell es

En las emisiones dirigidas a inversores minoristas para las que no esté establecido un mecanismo de
prorrateo entre las érdenes de suscripcién, en la adjudicacion de los valores, no se podra denegar
ninguna peticién de suscripcion que cumpla con los requisitos establecidos, si bien éstas se aceptaran por
orden cronolégico hasta completar el importe total de la emisién. En caso de completar el importe total de
la emision antes de que finalice el periodo de suscripcion, dejaran de admitirse solicitudes.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad y se hubiera previsto en las "Condiciones Finales" la
posibilidad de ampliacion de una emisién, en cualquier momento durante el periodo de suscripcion, la
Entidad Emisora podra decidir, a su discrecion, la ampliacién del importe de la emision, en cuyo caso
debera comunicarlo a la CNMV.

En el supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya prorrateo, tal
circunstancia se hard constar en las "Condiciones Finales" de la emision, especificandose el
procedimiento a seguir.

b) Colocacion en que intervienen terceras partes

En los supuestos en que la estructura de colocacién y aseguramiento de la emision contemple la
intervencion de terceras Entidades Colocadoras y Aseguradoras, las solicitudes de suscripcion se podran
tramitar directamente a través de tales entidades, o por aquellos medios que en su caso se especifiquen
para cada emision en las "Condiciones Finales".c) Particularidades para emisiones dirigidas a inversores
cualificados

En el caso de emisiones dirigidas a inversores cualificados, las Entidades Colocadoras o Aseguradoras,
realizaran directamente la adjudicacion de los valores entre las solicitudes recibidas por ellas, velando en
todo caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios injustificados entre las peticiones que
tengan caracteristicas similares, no obstante lo cual, cada Entidad Aseguradora o Colocadora de que se
trate podra otorgar prioridades a las peticiones de sus clientes que estimen pertinentes.

5.14 Descripcién de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

Salvo que otra cosa se establezca en las "Condiciones Finales", no existira la posibilidad de reducir las
solicitudes de suscripcion.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Folleto Base no seran
inferiores a mil (1.000) euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas, en el
caso de emisiones dirigidas exclusivamente a inversores minoristas y de cien mil (100.000) euros, o cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas, en el caso de emisiones dirigidas
exclusivamente a inversores cualificados.

En caso de existir, en las "Condiciones Finales" de cada emision particular se especificaran los importes
minimos o0 maximos que podran solicitar los inversores.

En las emisiones que se ofrezcan los valores tanto a inversores minoristas como a cualificados, el nominal
no sera inferior a 1.000 euros.

5.1.6 Método v plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Los métodos y plazos para el pago de los valores se describiran en las Condiciones Finales de cada
emision, siempre y cuando el valor nominal sea inferior a 100.000€.

No obstante lo anterior, cuando en una emisién intervengan Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras,
éstas abonaran en la cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de
valores por ella asegurado, una vez deducidas, en su caso, las respectivas comisiones de colocacién y
aseguramiento, no mas tarde de las 11:00 a.m. (hora de Barcelona) de la Fecha de Desembolso, salvo
gue en las "Condiciones Finales" se establezca otra cosa.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion en alguna de las emisiones que se
realicen con cargo al Folleto Base, las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras podran practicar una
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retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticion. Dicha provision de fondos se remunerara
cuando la duracién del periodo de suscripcién exceda de dos semanas, y se indicaran en las Condiciones
Finales el tipo de interés de remuneracion y su base de calculo.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a la Entidad Emisora por los propios
inversores éstos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con fecha valor
igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que el
inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores (en este caso so6lo en valores representados
mediante anotaciones en cuenta) en la entidad del grupo a través de la cual se realice la suscripcion
procederd a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a una cuenta corriente,
ambas sin mas costes que los relativos a la administracién y custodia de los valores efectivamente
tomados y cuya apertura y cierre estara libre de gastos para el suscriptor. En el caso de valores
representados mediante titulos fisicos, estos podran estar depositados en la Entidad Emisora o en otra
entidad habilitada para prestar dicho servicio, lo cual requerira la firma por el inversor del correspondiente
contrato de depdsito de valores con la entidad depositaria. La entidad depositaria podra establecer, de
acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en
concepto de depésito y administracion de titulos fisicos.

En emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras dirigidas exclusivamente a
inversores cualificados, una vez realizada la suscripcion, las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras
pondran a disposicion de los suscriptores, de forma inmediata, copia de la orden de suscripcion. Dicha
copia servira Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera negociable
extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de los
valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro, o hasta la entrega de los
correspondientes titulos fisicos, segln sea el caso.

Para estas mismas emisiones, que siendo complejas, sean colocadas entre el publico minorista se le
entregara al inversor una copia del resumen especifico de la emision con anterioridad al momento de la
suscripcion. Una copia del resumen firmado por el suscriptor quedara archivada en la oficina colocadora.
Para todas las emisiones colocadas entre el publico minorista, una vez realizada la suscripcion las
Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras entregaran a los suscriptores, de forma inmediata, copia de la
orden de suscripcion y ficha comercial sellada por la oficina ante la cual se tramité la orden. Dicha copia
servird Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd negociable
extendiéndose su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores
definitivo o hasta la entrega de los titulos fisicos segun sea el caso.

5.1.7 Publicacién de los resultados de la Oferta

Los resultados de la oferta se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un plazo
maéaximo de 10 dias héabiles a partir del cierre de la misma.

Los resultados se comunicardn a la CNMV, en su caso, a la Sociedad Rectora del mercado secundario
donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de
Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores, y/o en un periddico de difusion
nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No esta previsto que ninguna emisién con cargo a este Folleto recoja algun tipo de derecho preferente de
compra.

5.2 Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1  Categorias de inversores a los que se ofertan los valores.

Las categorias de inversores a los que se ofertan los valores se determinaran en las Condiciones Finales.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base podran estar dirigidas al publico en general o bien a
inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcion
de las caracteristicas especificas de cada emisién o realizarse con un tramo minorista y un tramo para
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inversores cualificados. En este Ultimo caso, el porcentaje de emisién y numero de valores inicialmente
asignado a cada tramo se indicara en las "Condiciones Finales" correspondientes. No obstante, con
caracter general las ofertas de emisiones perpetuas sélo podran dirigirse a inversores cualificados.

La comercializacion o colocacion entre clientes o inversores minoristas de emisiones de valores
subordinados exigira que la emision cuente con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores
cualificados de al menos el cincuenta por ciento del total de la misma, sin que el nimero total de tales
inversores pueda ser inferior a cincuenta, excluyendo de dicho nimero a aquellos inversores minoristas
gue previamente hayan solicitado su consideracion como inversor cualificado.

Igualmente, se podran realizar emisiones en las que se ofrezcan los valores tanto a inversores minoristas
como a inversores cualificados, en un (nico tramo. En este caso, la colocacion de los valores seguira los
tramites de colocacion establecidos para emisiones destinadas exclusivamente a inversores minoristas y
se indicara en las correspondientes "Condiciones Finales".

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del Folleto Base podran ser objeto de
colocacién en uno o varios paises simultdneamente. En caso de que hubiese algun tipo de reserva o
tramo exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se haria constar en las correspondientes "Condiciones
Finales" de los valores.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

A los clientes depositantes, se les notificard la cantidad asignada a través de la carta de liquidacion
correspondiente y certificado de movimientos al producirse el desembolso de la emision. A los clientes no
depositantes, se les natificara la cantidad asignada por un medio contrastable (considerandose como
tales, sin caracter limitativo, el teléfono y el fax, OMGEO CTM y medios electronicos como el correo
electrénico y Bloomberg), antes de iniciarse la negociacién, en su caso.

5.3 Precios

5.3.1 Precio_al que se ofertardn los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base aparecera reflejado en las
"Condiciones Finales" de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emision
podra ser a la par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste, sin que en ningln caso
pueda dar lugar a rendimientos negativos, salvo lo indicado en el Apéndice Il y Apéndice VI del presente
Folleto. En cualquier caso, en las "Condiciones Finales" de cada emision aparecera claramente reflejado
el importe efectivo de los valores.

Comisiones y gastos para el suscriptor

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se haran libres de comisiones y gastos para los
suscriptores por parte del Emisor. Asimismo Banco Sabadell, como Entidad Emisora, no cargara gasto
alguno en la amortizacion de las mismas.

De igual manera, en las emisiones en las que intervengan Entidades Colocadoras del Grupo Banco
Sabadell, la suscripcion, la amortizacién y la custodia de los valores estaran libres de comisiones y gastos
para el inversor.

Comisiones y gastos por la representacién en anotaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en lberclear seran por cuenta y cargo del
Banco. El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de lberclear y de las entidades participantes de este organismo estaran
sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que en su momento dichas entidades tengan establecidos
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de acuerdo con la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como
organismo supervisor, dichos gastos y comisiones correran por cuenta y a cargo de los titulares.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los correspondientes
folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de dichos folletos de tarifas
se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

Comisiones y gastos por la representacién por medio de titulos fisicos

En el caso de valores representados mediante titulos fisicos, su expedicion correra a cargo de Banco
Sabadell como Entidad Emisora, sin coste para el inversor."

Estos valores representados mediante titulos fisicos podran estar depositados en la Entidad Emisora o en
otra entidad habilitada para prestar dicho servicio, lo cual requerird la firma por el inversor del
correspondiente contrato de depésito de valores con la entidad depositaria. La entidad depositaria podra
establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente
determinen en concepto de depdsito y administracion de titulos fisicos.

5.4 Colocacion y Aseguramiento

54.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se prevea la
intervencion de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se identificaran convenientemente en las
"Condiciones Finales" de la emision en cuestion, especificandose el cometido de cada Entidad.

Para cada emision que se realice al amparo del Folleto Base se especificara en las "Condiciones Finales"
correspondientes a cada emision, la relacion de Entidades Colocadoras, si las hubiere, asi como el
importe global de las comisiones acordadas entre éstas y el Emisor.

5.4.2  Agente de Pagos vy Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del Folleto Base sera atendido por el
Agente de Pagos que se determinard en las "Condiciones Finales" de la emisidon y que necesariamente
debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacion con el mercado donde
vaya a tener lugar la admision a cotizacion de los valores. Asimismo, en su caso, se indicaran las
comisiones a recibir por el Agente de Pagos.

En relacion con las entidades depositarias, véase el epigrafe 4.3 de la presente Nota de Valores.

5.4.3 Entidades Aseguradoras y procedimiento

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificara en las "Condiciones Finales" de
cada emision. Asimismo, se indicaran el importe asegurado por cada Entidad Aseguradora, asi como las
comisiones a recibir por cada una de las entidades, la forma de tramitar la suscripcién y el caracter juridico
del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

5.4.4 Fecha del acuerdo de asequramiento

La fecha del contrato de aseguramiento que se firme con las Entidades Aseguradoras, de existir éstas, se
especificara en las "Condiciones Finales".

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitudes de admision a cotizacién
De conformidad con el acuerdo del Consejo de Administraciéon de fecha 25 de febrero de 2016, al amparo
de la autorizacion concedida por la Junta General ordinaria de Accionistas de 28 de mayo de 2015, para

Bonos y Obligaciones Simples, Bonos y Obligaciones Subordinadas, Obligaciones Subordinadas
Especiales, Cédulas Hipotecarias, Bonos Hipotecarios, Cédulas Territoriales y Bonos y Obligaciones
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Estructurados, se podra solicitar la admision a cotizacién en el mercado AIAF de Renta Fija, en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao y/o en mercados regulados de la Unién Europea.

Las emisiones dirigidas a minoristas mediante oferta pulblica admitidas a cotizacion en AIAF seran
negociables a través de la plataforma del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) y
tendran un contrato de liquidez cuyas caracteristicas y condiciones se especificaran en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, y que seguira los criterios definidos en los “Criterios de buenas
practicas para la provision de liquidez a emisores de renta fija destinadas a inversores minoristas”
publicado por CNMV con fecha 25 de octubre de 2010 .

El mercado o mercados a los que se solicitara la admisién a negociacion de los valores se especificaran
en las "Condiciones Finales".

Se solicitara la inclusion en el registro contable de Iberclear de las emisiones que se vayan a negociar en
AIAF o en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao, de forma que se efectle la
compensacion y liquidacién de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a
valores admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija o en Bolsa de Valores, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en el futuro por Iberclear.

La Entidad Emisora podra solicitar la inclusion de cada Emision en el mercado AIAF o en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao para que cotice en un plazo no superior a un mes desde
la Fecha de Desembolso establecido en las "Condiciones Finales".

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacion, la Entidad Emisora dara a
conocer las causas del incumplimiento a la CNMV y al publico mediante la inclusiéon de un anuncio en un
periédico de difusién nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la emision,
permanencia y exclusion de los valores de los mercados secundarios organizados citados, segun la
legislacion vigente asi como los requerimientos de sus érganos rectores y acepta cumplirlos.

En caso de que la Entidad Emisora solicite la admision a negociacién de los valores a emitir en otros
mercados regulados de la Unién Europea, se compromete a cumplir las normas aplicables para la
cotizacion de los valores en dichos mercados. En caso de cotizar en un mercado regulado no espafiol de
la UE el plazo para cotizar desde la fecha de Emision se determinara en las "Condiciones Finales".

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cot  izacion valores de la misma clase

En las Condiciones Finales se mencionaran los mercados en los que estén admitidos a cotizacién valores
de la misma clase emitidos por Banco Sabadell.

6.3 Entidades de liquidez
Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad de contrapartida.

Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto se especificard en las Condiciones Finales la
entidad de liquidez si la hubiere, asi como las caracteristicas principales, especialmente las horquillas de
liquidez, del Contrato de Liquidez firmado entre ésta y Banco Sabadell. En todo caso, en aquellas
emisiones dirigidas al mercado minorista con oferta piblica y cuya admisién a cotizacion se realice, a
través de la plataforma del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) u otra equivalente que
pudiera existir en un futuro, se designara siempre una entidad de liquidez. Para las emisiones destinadas
a inversores cualificados y a minoristas sin oferta publica, el contrato de liquidez sera optativo, asi como
sus condiciones, que podran libremente fijadas.

Para aquellas emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base dirigidas al mercado minorista con
oferta publica se especificara en las "Condiciones Finales" la entidad proveedora de liquidez, si la hubiere,
gue en la realizacién de sus actividades de contrapartida cumplira con las pautas sefialadas en el
documento “Criterios de buenas practicas para la provision de liquidez a emisiones de renta fija
destinadas a inversores minoristas”, publicado por la CNMV con fecha 25 de octubre de 2010 o por
aquellas versiones que los modifiquen o sustituyan durante el periodo de vigencia del presente Folleto. El
Banco incorporara a los contratos de liquidez la obligaciéon de la entidad de actuar conforme a estos
criterios.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No procede.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por tercero S

No procede.

7.5 Ratings

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones (“ratings")
por las agencias de calificacién de riesgo crediticio:

Agencia Largo plazo | Corto plazo Perspectiva Fecha de
9 gop P P Ultima revisién

DBRS Ratings Limited BBB (high) R-1 (low) Estable 8/20/2015
Moody'’s Investors Services Espafa, S.A. Bal NP Hesta 24/02/2016
Standard & Poor’s Credit Market Service BB+ 5 Estable 27/01/2016

Europe Limited, Sucursal en Espafa

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

70



BancoSabadell Gs

Standard &
Poor's Credit] Moody's DBRS
Market Investors . o
. . Ratings Significado
Senices Sernvice Limited
Europe Espafia S.A.
Limited
Mayor calidad crediticia. Capacidad
AAA Aaa AAA extremadamente fuerte de cumplir con sus
compromisos financieros.
AA+ Aal AA (high) |Calidad crediticia muy buena. Capacidad mpy
AA Aa2 AA fuerte de cumplir con sus compromisos
AA- Aa3 AA (low) |financieros.
Categoria de inversion A+ Al A(high) [Calidad crediticia buena. Capacidad fuerte,
A A2 A aunque algo mas susceptible a eventos
A- A3 A (low) adversos.
BBB+ Baal BBB (high) | Calidad crediticia adecuada. Capacidad dg
cumplir con sus compromisos financieros
BBB Baa2 BBB aceptable. Mas vulnerable a eventos advefsos.
BBB- Baa3 BBB (low)
BB+ Bal BB (high) Se enfrgpta a mayor incertidumbre y .
exposicion a eventos adversos. Capacidad de
BB Ba2 BB pu mpllmlento de compromisos financieros
BB- Ba3 BB (ow) |Mcen-
Categoria Especulativa B+ B1 B (high) Alto_gr_ado especulgtlvo en la cglldad
crediticia. Elevado nivel de incertidumbre er] la
= = = capacidad de cumplir con sus compromiso
financieros.
B- B3 B (low)
CCC, CC, C, Grado muy especulativo en la calidad
DDD,DD,D Caa, Ca, C| CCCCCC, )crediticia. En peligro de impago o en impag$.

DBRS Ratings Limited aplica los modificadores de “high” y “low” a cada categoria genérica de
calificacién desde AA hasta C. La categoria “high” indica que la obligacion esta situada en la
banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador “low” indica que la obligacion
esta situada en la banda inferior de cada categoria de rating genérica.

Moody's Investors Service Espafia S.A. aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria
genérica de calificacién desde Aa hasta Caa. El modificador 1 indica que la obligaciéon esta
situada en la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una
banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited aplica un signo (+) o menos (-) en las
categorias AA a CCC que indica la posicion relativa dentro de cada categoria.

Las escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:
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Standard &
Poor_s Moody's
Credit .
Investors | DBRS Ratings .
Market . . Significado
. Service Limited
Services ~
Espafia S.A
Europe
Limited
Al+ R H Capacidad excepcionalmente alta de pago de sigmoiolnes
financieras a corto plazo.
Prime-1 R-1 M Capacidad muy alta de pago de sus obligacionasdieras a
Al corto plazo.
R L Capacidad sustancial de pago. Puede ser vulnexavientos
adversos pero manejables.
R2 H Capacidad aceptable de pago de sus obligacioreaxferas &
corto plazo. Vulnerable a eventos adversos.
Categoria de inversién Capacidad adecuada de pago de sus obligacioresitnas a|
A2 bri 5 R-2 M corto plazo. Vulnerable a eventos adversos y exp@efactorg
rime-

que pueden reducir su calidad crediticia.

Capacidad adecuada de pago. Vulnerable a eventessad y
R-2 L mayores retos podrian afectar a la capacidad dplicoiento
de sus obligaciones.

Banda més baja de la capacidad adecuada de palgerahle

A3 Prime-3 R-3 eventos adversos y la certeza de pago podria afrstda po
varios acontecimientos.

La capacidad de pago de sus obligaciones a clazo ps

B R-4 .
NP incierta.
Categoria Especulativa c R-5 ngor .grado de incertidumbre en la capacidad de p& sus
obligaciones a corto plazo.
D NP D Incumplimiento de pago de sus obligacionesrto@lazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una opinién de la agencia que las proporciona y no
tienen por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Banco
o de los valores a adquirir.

Las calificaciones crediticias (definitivas o provisionales) que, en su caso reciban los valores emitidos al
amparo del presente Folleto Base, se incluirdn en las "Condiciones Finales" relativas a dicha emision.

Las agencias de calificacibn mencionadas anteriormente han sido registradas en la European Securities
and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) No. 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion
crediticia.

8. DEFINICIONES

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Base y en las "Condiciones
Finales" correspondientes a cada emisién, los términos que a continuaciéon se indican tendran el
significado que se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evolucion de precios, medida en momentos diferentes en el
tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision indiciada de que
se trate, el pago a los titulares de dicha emisién de un rendimiento positivo o nulo dependiendo de la
evolucién de precios de dicho activo.

Base de Calculo, significa el nimero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de intereses o
rendimientos.
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Dia Habil, significa un dia en el que esta abierto el Sistema TARGET2 y en que los bancos comerciales
estén abiertos para la realizacién de operaciones financieras en las plazas indicadas en las "Condiciones
Finales" de cada emision.

Dia de Cotizacién, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de Interrupciéon del
Mercado) sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo en el supuesto en que en dichos Mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el mercado de un
determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia para la determinacion del
rendimiento o el interés de una emision determinada.

Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el Emisor (o por las entidades
gue en su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de suscripcion de los valores emitidos al amparo
de este Folleto Base.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo de emision
de los valores de cada emision.

Fecha de Emisién, significa la fecha en la que se formalice el instrumento juridico correspondiente o
aquella otra que se establezca en las "Condiciones Finales" de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimien tos, significa la fecha a partir de la cual se
devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emisién o a un Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacion, significa la fecha en la que el Emisor 0, en su caso, el Agente de Calculo,
procedera a calcular el Importe de Liquidacién mediante la aplicacion de la formula de liquidacion de
rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emisién.

Fecha/s de Pago, significa la/s fecha/s en la/s que se hara efectivo por el Emisor el/los Importe/s de
Liquidacion, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor de los titulares de los valores
de cada emision.

Fecha de Valoracién, significa cada fecha en que el Agente de Calculo determinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo que en
cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso se
estard a lo indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente, significa cada fecha en
gue el Agente de Calculo o, en su caso, el Emisor, determine los tipos de referencia para el célculo y
determinacion de los intereses o cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso, significa la fecha en que vence el periodo de
vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacién, significa el importe resultante de aplicar la férmula de calculo de rendimientos
de cada emisién indiciada. Dicho importe se abonard por el Emisor a los titulares de los valores
correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la aplicacion de dicha formula
resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso, abonara a los
titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las emisiones previstos en el
apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicara la férmula de liquidacién o de calculo de
intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de Interés de
Referencia, el diferencial positivo 0 negativo que se aplicard sobre el Tipo de Interés de Referencia
escogido a fin de determinar el tipo de interés de la emision en cada Periodo de Interés.

Mercado de Cotizacion, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, el mercado
organizado o sistema de cotizacion especificado para cada indice o tipo de interés de que se trate en las
"Condiciones Finales" correspondientes a cada emision, y (b) respecto de una accién o cesta de acciones,
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materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado organizado o sistema de cotizacién especificado
para cada Activo Subyacente en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision, teniendo en
cuenta que si cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de
cotizar, por cualquier causa, en el mercado organizado o sistema de negociacion especificado como
Mercado de Cotizacién, el Emisor notificara a los titulares de los valores otro mercado organizado o
sistema de cotizacidon donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizaciébn Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de cotizacion asi
especificado en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracion, significa, en cada Fecha de Valoracion, la hora o el momento asi especificados
en las "Condiciones Finales" o, si no se ha especificado hora 0 momento alguno, significa la hora de cierre
del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un Tipo
de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de Referencia para la
fijacion de cada cupdn o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo Subyacente
fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia inicial del Activo Subyacente a
fin de determinar mediante la aplicacion de la férmula de liquidacién si corresponde un Importe de
Liguidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores correspondientes. Se
le denominara también Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacion,  significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente a fin de
determinar mediante la aplicacién de la férmula de liquidacion si corresponde un Importe de Liquidacion,
en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores. Se le denominara igualmente
Nivel Final del Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Emision, es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacién o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal de cada valor,
gue el Emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de amortizacion o reembolso de los
valores.

Sistema TARGET?2 significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de liquidaciones Brutas
en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer (TARGET2)
system).

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés fijado como
referencia para la determinacién del interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo del Folleto Base se podran definir por
el Emisor en la "Condiciones Finales" correspondientes a la emision de que se trate.

En el &mbito de los Valores Estructurados, aplican las siguientes definiciones:

Subyacente : Cualquiera de los definidos en el apéndice VI pudiendo ser un Unico tipo de referencia,
valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de una cesta o el peor de una cesta.

Precio Inicial del Subyacente (Pl): es el Precio Oficial de Cierre del subyacente en la Fecha de
Determinacion del Precio Inicial. El Precio Inicial podra determinarse como la media aritmética del precio
oficial de cierre del subyacente de un periodo predeterminado de dias.

Precio Final del Subyacente (PF): es el Precio Oficial de Cierre del subyacente en la Fecha de
Determinacién del Precio Final. El Precio Final podra también determinarse como la media aritmética del
precio oficial de cierre del subyacente de un periodo predeterminado de dias.

Precios de Referencia del Subyacente (PR): es el Precio Oficial de Cierre del subyacente, en cada una
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia.
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Precio Diario del Subyacente (PD): es el Precio Oficial de Cierre diario del subyacente.
Fechas de Determinacion del Precio de Referencia:

(1) dd-mm-aaaa

(N-1) dd-mm-aaaa

Fecha de Determinacion del Precio Inicial : dd-mm-aaaa

Fecha de Determinacion del Precio Final (N):  dd-mm-aaaa

Fecha(s) de Pago de Cupén:

(1) dd-mm-aaaa

(N) dd-mm-aaaa

Los cupones podran ser pagaderos anualmente, por periodos inferiores o superiores al afio.
Fecha de Amortizacién parcial : dd-mm-aaaa

Barrera de Cancelacién : XX% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La Barrera de Cancelacién de los valores estructurados es aquella en la que cuando el Precio de
Referencia del subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacidon de Precios de Referencia, se
encuentre en un nivel igual o superior a la barrera de cancelaciéon, el Producto se cancelaria
anticipadamente y el cliente recuperara un 100% del valor de su inversion.

Bajista: La Barrera de Cancelacion de los valores estructurados es aquella en la que cuando el Precio de
Referencia del subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, se
encuentre en un nivel por debajo o igual a la barrera de cancelacion, el Producto se cancelaria
anticipadamente y el cliente recuperara un 100% del valor de su inversion.

Barrera de Cupén : XX% del Precio Inicial del Subyacente. Puede ser alcista o bajista

Alcista: La Barrera de Cupodn, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, sea igual o superior a la barrera de
cupodn, el Producto pagaria un cupon cuyo importe vendra determinado en las Condiciones Finales de la
Emision.

Bajista: La Carrera de Cupdn, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, sea igual o inferior a la barrera de
cupodn, el Producto pagaria un cupon cuyo importe vendra determinado en las Condiciones Finales de la
Emision.

Barrera de Capital : XX% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en la
Fechas de Determinacion del Precio Final, sea superior o igual a la barrera de capital, el cliente
recuperara un % del valor de su inversion.

Bajista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en la
Fechas de Determinacion del Precio Final, sea igual o inferior a la barrera de capital, el cliente recuperara
un % del valor de su inversion.
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Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del Folleto Base firmo en Barcelona a 14 de
abril de 2016.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé
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APENDICE |
BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS
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Toda la informacion descrita anteriormente en la Nota de Valores es comun a los Bonos y Obligaciones
Subordinadas excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacién.

4.1 Descripcién del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse Bonos y Obligaciones Subordinadas. Los Bonos y
Obligaciones Subordinadas son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. En base a su condicién de emisién
subordinada se sitlan a efectos de prelacién de créditos tras todos los créditos con privilegio y ordinarios.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emision
podra ser a la par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste, sin que en ningln caso
pueda dar lugar a rendimientos negativos. En cualquier caso, en las "Condiciones Finales" de cada
emision aparecerd claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

La comercializacion o colocacion entre clientes o inversores minoristas de emisiones de valores
subordinados exigira que la emisién cuente con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores
cualificados de al menos el cincuenta por ciento del total de la misma, sin que el nimero total de tales
inversores pueda ser inferior a cincuenta, excluyendo de dicho niamero a aquellos inversores minoristas
gue previamente hayan solicitado su consideracion como inversor cualificado.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valore s

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervisibn en base consolidada de las Entidades
Financieras y demas normativa de desarrollo, asi como a la Ley 19/2003 de 4 de julio, sobre régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior modificada
parcialmente por la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo, asi como a la normativa que la desarrolla, en particular, el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, modificado por el Real
Decreto 771/2011, de 3 de junio, y por la demas normativa de desarrollo, por la Ley 9/2012, de 14 de
noviembre, de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito, la Ley 5/2005, de 22 de abiril, de
supervisién de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero,
la Circular 3/2008 de 22 de mayo del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos, en su redaccion dada por la Circular 4/2011, de 30 de
noviembre, del Banco de Espafia, asi como por cualquier otra norma que venga a desarrollar o sustituir
las anteriores y la Circular 9/2010, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito.

También le sera de aplicacion el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de junio sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de
inversién y la directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, cuya
transposicion a Espafia se ha hecho por la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucién de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Banco Sabadell no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del patrimonio de Banco
Sabadell.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores, entendiéndose por
tal, segun el articulo 12.1. apartado h) del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, aquella que, a efectos
de prelacion de créditos se sitle detras de todos los depositarios, acreedores con privilegio y acreedores
comunes.

Se situaran por delante, en todo caso, de las acciones, acciones preferentes, participaciones preferentes y
bonos necesariamente convertibles emitidos o garantizados por el Emisor.
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De acuerdo con lo previsto en la Ley 11/2015 de 18 de junio, las diferentes emisiones de deuda
subordinada de entidades de crédito, en el caso de situaciones concursales del emisor, quedaran
sometidas al siguiente orden de prelacion:

a) El importe principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional de nivel 1 o 2.

b) El importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2.

c¢) El importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1.

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizaci  6n

Se podran emitir obligaciones subordinadas por un plazo no inferior a 5 afios y no superior a 30 afios.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra llevar a cabo la amortizacién anticipada de los valores de Deuda
Subordinada:

La amortizacion de valores de Deuda Subordinada emitidos por entidades sujetas a la supervisiéon del
Banco de Espafia precisara la autorizacion previa de este organismo (o la autoridad supervisora que lo
sustituya), y en ningln caso podra tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de
emisién o la fecha de desembolso de los valores, si ésta fuera posterior a la fecha de emision, salvo
autorizacion del Banco de Espafia (o la autoridad supervisora que lo sustituya), y siempre que con ello no
se vea afectada la solvencia de la Entidad.

No podran contener clausulas de rescate, reembolso o amortizacion anticipada a opcion del tenedor, sin
perjuicio de que la Entidad Emisora pueda proceder al reembolso anticipado una vez transcurridos cinco
afos desde el desembolso de las financiaciones si con ello no se ve afectada la solvencia de la Entidad,
previa autorizacién del Banco de Espafa (o la autoridad supervisora que lo sustituya). Solo podra
entenderse que no se ve afectada la solvencia de la Entidad cuando i) la entidad sustituya el instrumento
amortizado con elementos computables como recursos propios de igual calidad, o con elementos
computables como recursos propios basicos, y dicha sustitucion se efectie en condiciones que sean
compatibles con la capacidad de generacion de ingresos por la entidad, o ii) ésta demuestre que sus
recursos propios computables superan ampliamente los requerimientos minimos tras la operacion.

Ademas, la inclusién de clausulas que permitan la amortizacién anticipada a opcién del emisor no podran
incluir incentivos a dicha amortizacion, como, por ejemplo, el incremento del tipo de interés para el caso
de que no se ejerza la opcion. La Entidad Emisora no podra crear expectativa alguna de que se ejercitara
la opcion. Tampoco seran admisibles las clausulas que incentiven indirectamente dicha amortizacion,
como, por ejemplo, las que prevean que la remuneracion se eleve cuando disminuya la calidad crediticia
del emisor o de otras empresas de su grupo.

El Banco de Espafia (o la autoridad supervisora que lo sustituya) podra conceder autorizaciéon en
cualquier momento para el reembolso anticipado de instrumentos con o sin vencimiento en el supuesto de
gue se produzca una modificacion en el régimen fiscal o de computabilidad como recursos propios de
dichos instrumentos que no estuviera prevista en la fecha de emision. El Banco de Espafia podra, a estos
efectos, establecer condiciones de caracter general, para regular tanto el reembolso anticipado como la
recompra de este tipo de instrumentos.

4,11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virt ud de las cuales se emiten los valores

Se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar al amparo del presente Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones o bonos subordinados se remitiran al Banco de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del modelo de las Condiciones Finales del presente Folleto Base. En todo
caso, ni la autorizacion por el Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recomendacion alguna respecto de la suscripcion o
adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la
rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad Emisora.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los va lores
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Segun la legislacion vigente no existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de las obligaciones y bonos subordinados que se emitan con cargo al presente folleto
base.

En la medida en que esté permitido por la legislacion aplicable en cada momento y contando en su caso
con la obtencion de aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier otro tipo que fueran requeridas
el Emisor o cualquiera de las entidades de su grupo podran comprar o de cualquier otro modo adquirir las
obligaciones o bonos subordinados.
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Toda la informaciéon descrita anteriormente en la Nota de Valores es comin a las Obligaciones
Subordinadas Especiales excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Las Obligaciones Subordinadas Especiales son valores que representan una deuda para el Emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo, sin perjuicio del derecho del Emisor de amortizar total o
parcialmente la emisién de conformidad con lo que prevean las Condiciones Finales de la emision
particular y dando cumplimiento a los requisitos que establezca la legislacion aplicable en cada momento
y contando, en su caso, con aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier otro tipo que fueran
requeridas. En base a su condicion de deuda subordinada especial se sitlan a efectos de prelacién de
créditos tras todos los créditos con privilegio, ordinarios y, detras del resto de créditos subordinados con
fecha de vencimiento del Emisor.

La comercializacion o colocacion entre clientes o inversores minoristas de emisiones de valores
subordinados exigira que la emisién cuente con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores
cualificados de al menos el cincuenta por ciento del total de la misma, sin que el nimero total de tales
inversores pueda ser inferior a cincuenta, excluyendo de dicho nidmero a aquellos inversores minoristas
gue previamente hayan solicitado su consideracion como inversor cualificado.

No obstante, con caracter general las ofertas de emisiones perpetuas s6lo podran dirigirse a inversores
cualificados.

4.2  Legislacion segun la cual se han creado los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido en la Ley 13/1992 de
1 de Junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades Financieras, y demas
normativa de desarrollo, asi como a la Ley 19/2003 de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con el exterior modificada parcialmente por
la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo,
asi como a la normativa que la desarrolla, en particular, el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras, modificado por el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, y
por la deméas normativa de desarrollo, por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y
resolucién de entidades de crédito, la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervisién de los conglomerados
financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, la Circular 3/2008 de 22 de mayo
del Banco de Espafa, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos, en su redaccion dada por la Circular 4/2011, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia, asi
como por cualquier otra norma que venga a desarrollar o sustituir las anteriores y la Circular 9/2010, de 22
de diciembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada especial realizadas por Banco Sabadell no tendran garantias reales
ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan garantizados por la totalidad del patrimonio del
Banco Sabadell.

Estos valores presentan la condicion de financiacién subordinada especial, y para que sea computable
como tal, segun lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Las condiciones del apartado i) del articulo 12.1 del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieras, en el que se establece la posibilidad de
diferimiento de intereses en el caso de pérdidas y de aplicacion de la deuda y los intereses
pendientes de pago a la absorcién de perdidas y sin necesidad de proceder a la disolucion de la
entidad.

b) De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos de Entidades de Crédito, deberan
contemplar la posibilidad (o la obligacion segun decida el Emisor) de diferir el pago de intereses
en el caso de pérdidas al cierre del ejercicio inmediato anterior al del pago, o en el caso, de que
la Entidad presente, durante mas de un trimestre consecutivo, un déficit de cumplimiento de sus
requerimientos de recursos propios superior al 20%. Los intereses diferidos podran (o deberan
segun decida el Emisor) pagarse cuando haya beneficios suficientes, cuando se elimine el
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déficit citado, cuando se pague un dividendo, en caso de amortizacién anticipada de la emision,
y cuando se disuelva el Emisor.

c) Segun la misma norma Octava, la deuda y los intereses pendientes de pago podran aplicarse a
la absorcién de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion de la Entidad, aun cuando
sea después de haberse agotado las reservas, y reducido a cero el capital ordinario, y las
acciones y participaciones preferentes. La parte de las financiaciones utilizadas para absorber
pérdidas podra recuperarse por el acreedor cuando el Emisor obtenga beneficios suficientes y
cumpla, al menos durante dos afios, ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en la legislaciéon vigente por incurrir
Banco Sabadell en un procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores de los valores
que integran la deuda subordinada especial, frente a la Entidad Emisora se situaran, salvo que la
legislacion aplicable estableciese otra cosa, detrds de los acreedores privilegiados, comunes y de la
restante deuda subordinada no considerada como deuda subordinada especial, en igualdad de prelacion
con cualquier otra financiacion subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de recursos
asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por el Emisor o algunas
de sus filiales.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.73v4.7.4 Fecha de devengo vy vencimiento de los intereses

En el caso de Obligaciones Subordinadas Especiales el pago de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados del Emisor presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el
apartado i) del articulo 12.1 del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras y de la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos de Entidades de Crédito, tal y como aparece
definido en el apartado 4.5 anterior.

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizaci6 n

4.8.1 Fecha de vencimiento

Estos valores son perpetuos, por lo que no tienen fecha de amortizacidon. No sera posible la amortizacion
anticipada por parte del suscriptor.

4.8.2 Modalidades de amortizacién

La amortizacion de las obligaciones subordinadas especiales sera a la par. No obstante lo anterior el
diferimiento en el pago de los intereses y minoraciones en el principal de las mismas en caso de ser
utilizados por el Emisor para la compensacién de pérdidas conforme con las disposiciones legales
previstas al efecto pondrian suponer la pérdida del 100% del capital invertido asi como de los intereses
devengados y no pagados hasta dicha fecha.

Modalidades de amortizacion:

1. A instancias del Emisor: El Emisor se reserva la posibilidad de amortizar total o parcialmente la
emision de conformidad con lo que prevean las Condiciones Finales de la emision particular y
dando cumplimiento a los requisitos que establezca la legislacidon aplicable en cada momento y
contando, en su caso, con aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier otro tipo que
fueran requeridas, lo que implica que, en la actualidad y con la normativa actualmente vigente, se
podra llevar a cabo a partir del quinto aniversario de la emision, y previa autorizacion del Banco de
Espafia, si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad. Solo podra entenderse que no se
ve afectada la solvencia de la entidad cuando i) la entidad sustituya el instrumento amortizado con
elementos computables como recursos propios de mayor calidad, o con elementos computables
como recursos propios basicos, y dicha sustitucion se efectle en condiciones que sean compatibles
con la capacidad de generacién de ingresos por la entidad, o ii) esta demuestre que sus recursos
propios computables superan ampliamente los requerimientos minimos tras la operacién. Ademas,
la inclusién de clausulas que permitan la amortizacién anticipada a opcion del emisor no podran
incluir incentivos a dicha amortizacién, como, por ejemplo, el incremento del tipo de interés para el
caso de que no se ejerza la opcién. La entidad no podra crear expectativa alguna de que se
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ejercitara la opcién. Tampoco seran admisibles las clausulas que incentiven indirectamente dicha
amortizacién, como, por ejemplo, las que prevean que la remuneracion se eleve cuando disminuya
la calidad crediticia del emisor o de otras empresas de su grupo. En todo caso para estos valores la
amortizacién se producira a la par y libre de gastos para el tenedor de los valores. De la misma
forma, la amortizacién de estos valores se debera comunicar a la CNMV, al Agente de Pagos, a la
Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos
exclusivamente a criterio del Emisor, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados
secundarios donde coticen los valores, o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del
Emisor, y deberd ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

2. Por compensacion de pérdidas:  El Emisor debera aplicar, el importe de la emision y los intereses
pendientes de pago a la absorcién de pérdidas una vez agotadas las reservas y reducido a cero el
capital. Dicha aplicacién se realizara de acuerdo a las siguientes reglas y orden de prelacion:

a) Intereses devengados y no pagados correspondientes a la Emision comenzando por aquellos
que fueron anteriores en el tiempo. Se aplicara criterio de proporcionalidad para aquellos
intereses devengados y no pagados que tengan igual antigiiedad si con ellos fuese suficiente
para compensar las pérdidas.

b) Agotados los intereses devengados y no pagados se aplicard el principal de los valores
emitidos al amparo de la Emision. Se aplicara el criterio de proporcionalidad para determinar la
parte de valor nominal que corresponde compensar por cada uno de los valores emitidos. La
parte amortizada de la Emision, y en su caso, de los intereses diferidos aplicados no podran
recuperarse por el acreedor ni consecuentemente, dar origen a una deuda de la entidad
Emisora frente a él. En este caso el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi
como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha. No obstante lo anterior, la parte
de las financiaciones utilizada para absorber pérdidas podra recuperarse por el acreedor
cuando el Emisor obtenga beneficios suficientes y cumpla, al menos durante dos afios
ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia, de conformidad con la Circular 3/2008 de
Banco de Espafa de 22 de mayo de 2008.

411 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virt ud de las cuales se emiten los valores

Se podra solicitar al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizar al amparo del Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones subordinadas especiales se remitiran al Banco de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del Apéndice VIl del Folleto Base. En todo caso, ni la autorizacion por el
Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracibn como recursos propios
implican recomendacion alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a
emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de
la Entidad Emisora.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los va lores

Segun la legislacion vigente no existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de las obligaciones y bonos subordinados especiales que se emitan con cargo al presente
folleto base.

En la medida en que esté permitido por la legislacién aplicable en cada momento y contando en su caso
con la obtencion de aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier otro tipo que fueran requeridas
el Emisor o cualquiera de las entidades de su grupo podran comprar o de cualquier otro modo adquirir las
obligaciones o bonos subordinados especiales.
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Toda la informacién descrita anteriormente en la Nota de Valores es comun a las Cédulas Hipotecarias
excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcién del tipo y la clase de los valores

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos que en cualquier momento consten inscritos con garantia
hipotecaria de inmuebles por la Entidad Emisora conforme a la legislacién vigente al efecto y no estén
afectos a Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la Entidad Emisora y, si existen, por los activos de sustitucion aptos para servir de
cobertura y por los flujos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.
Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segin se establezca
en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, sin que en ningln caso pueda haber
rendimientos negativos.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valore s

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en la redaccién dada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre y en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981; y Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre de 2005, modificado por el Real Decreto
364/2007 de 16 de marzo, en materia de abuso de mercado.

4.5 Orden de prelacién

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas
a favor del Emisor y no estén afectas a Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad Emisora y, si existen, por los activos de sustitucion
aptos para servir de cobertura y por los flujos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emision, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulaciéon del Mercado Hipotecario, en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del
mismo.

El Emisor de las Cédulas Hipotecarias llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos
gue sirven de garantia a las emisiones de Cédulas Hipotecarias vy, si existen, de los activos de sustitucién
inmovilizados para darles cobertura, asi como de los flujos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emisién. Dicho registro contable especial debera asimismo identificar, a
efectos del calculo del limite establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y que se menciona mas adelante, de entre todos los préstamos y
créditos registrados, aquellos que cumplen las condiciones exigidas legalmente. A las emisiones de
cédulas no les sera de aplicacion el Titulo XI del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de Julio, por el que
se aprueba el Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital

Los préstamos y créditos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias
estardn garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas
hipotecadas sujetas a los préstamos que servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias
se encontraran vigentes y sin condicién alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacién o
por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 5 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias no
excederan de los limites establecidos en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién
del Mercado Hipotecario. El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por el Emisor no superara el 80%
del importe de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera, que
retnan los requisitos de la Seccién Il de la ley 2/1981 en su redaccion vigente, deducido el importe integro
de cualquier préstamo o crédito afecto a Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias. Las Cédulas
Hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del 5% del principal emitido por activos de
sustitucién aptos para servir de cobertura.
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De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulaciéon del Mercado
Hipotecario, las Cédulas Hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la Entidad
Emisora y llevan aparejada ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento. Los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores con preferencia especial, de
acuerdo con lo sefialado en el numero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del
Emisor, salvo los que sirvan de cobertura a los Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias, y con
relacion a los activos de sustitucidn y a los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones, si éstos existen. Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que
fuese su fecha de emisién tendran la misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y
si existen, sobre los activos de sustitucién y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a la emisiones.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor salvo los afectos a los Bonos Hipotecarios o
Participaciones Hipotecarias, de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 y la Disposicién Final
decimonovena de la Ley Concursal asi como con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, se atenderdn como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Hipotecarias emitidas y pendientes
de amortizacién en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, por los activos de sustitucién que
respalden las Cédulas Hipotecarias y por los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes
para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal debera
satisfacerlos mediante la liquidacién de los activos de sustitucion afectos a la emisién vy, si esto resultase
insuficiente, debera efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a los cedulistas
o tenedores de bonos, subrogandose el financiador en la posicién de éstos. En caso de que hubiera de
procederse conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares
de cédulas emitidas por el Emisor se efectuara a prorrata, independientemente de las fechas de emision
de sus titulos. Si un mismo crédito estuviere afecto al pago de cédulas y a una emisién de bonos se
pagara primero a los titulares de los bonos.

4.7.5 Plazo vélido en el que se pueden reclamar los inter  eses y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del RD 716/2009 y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del cédigo de
comercio el reembolso de los titulos asi como el pago de sus intereses y primas dejaran de ser exigibles a
los tres afos de su respectivo vencimiento.

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizaci6 n

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias podran tener un vencimiento maximo de hasta 30 afios, no
obstante el Emisor podra amortizar anticipadamente las Cédulas Hipotecarias.

Por lo que se refiere a las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo que regula el mercado hipotecario, en su versién actual, el Emisor no podra emitir Cédulas
Hipotecarias por importe superior al 80 por 100 de los capitales no amortizados de los préstamos y
créditos hipotecarios de su cartera que reunan los requisitos establecidos en la propia ley deducido el
importe del préstamo o crédito afecto a Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias. Las Cédulas
Hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del 5 por 100 del principal emitido por los activos de
sustitucion. El Emisor esta obligado a no exceder en ninglin momento los porcentajes establecidos por la
Ley 2/1981. Si por razén de la amortizacion de los préstamos o créditos, el importe de las Cédulas
Hipotecarias emitidas excediera de los limites sefialados por la Ley 2/1981, el Emisor podra adquirir sus
propias Cédulas Hipotecarias hasta restablecer la proporcion. De optarse por la amortizaciéon de las
Cédulas Hipotecarias ésta se realizard en la forma prevista en la ley abonandose el importe
correspondiente a los tenedores de las cédulas.
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En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de Cédulas Hipotecarias éstas se anunciaran a
la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacién los valores,
a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos,
exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde
coticen los valores, o en un periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas del Emisor.

En caso de producirse la amortizacion anticipada, y siempre que existiese cupén explicito, el Emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiente al cup6n corrido asi como el importe del principal.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los v alores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias no existen restricciones particulares a la libre
circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 716/2009 de
24 de abiril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos
sin necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real
Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 del Real Decreto 716/2009, el volumen de titulos
hipotecarios propios que el Emisor podra tener en cartera, en caso de emisiones cuya distribucion se haya
realizado entre el publico en general, sin limitaciéon de permanencia, no podra sobrepasar el 50% de cada
emision.
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Toda la informacién descrita anteriormente en la Nota de Valores es comun a los Bonos Hipotecarios
excepto por la especifica aplicable a los mismos que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcién del tipo y la clase de los valores

Los Bonos Hipotecarios son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacién anticipada o0 a vencimiento. Estos valores estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcién registral , por hipoteca sobre los préstamos y créditos que se
afecten en escritura publica, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Emisor vy, si
existen, por los activos de sustitucién contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981
gue se afecten en escritura publica y por los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision, en las condiciones que reglamentariamente se determinen.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 2/1981 y el articulo 21 del Real Decreto 716/2009 de 24 de
abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, el Emisor de los Bonos
Hipotecarios llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos hipotecarios afectados a la
emision vy, si existen, de los activos de sustitucion incluidos en la cobertura, asi como de los instrumentos
financieros derivados vinculados a la emision.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valore s

Las emisiones de Bonos Hipotecarios estan sujetas a la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario, en la redaccion dada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre; al Real Decreto
716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981; y al Real
Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre, modificado por el Real Decreto 364/2007 de 16 de marzo, en
materia de abuso de mercado.

4.5 Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de Bonos Hipotecarios estaran especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos que se afecten en escritura
publica, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad Emisora vy, si existen, por
los activos de sustitucion aptos para servir de cobertura y por los flujos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emision, en las condiciones que reglamentariamente se
determinen, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981.

Todos los préstamos y créditos hipotecarios afectados a una emision de Bonos Hipotecarios deberan
cumplir los requisitos de la Seccién Il de la Ley 2/1981.

Los préstamos garantizados que sirvan de cobertura a estas emisiones de Bonos Hipotecarios a efectos
del célculo del limite de emision de los mismos, estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno
dominio. Las inscripciones de las fincas hipotecarias sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a
las emisiones de Bonos Hipotecarios se encontraran vigentes y sin condicién alguna y no sujeta a
limitaciones por razon de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo
298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos y créditos garantizados que sirvan de cobertura a estas emisiones de Bonos Hipotecarios
no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981. Asimismo, el valor actualizado de los Bonos
Hipotecarios debera ser inferior, al menos en un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos
hipotecarios afectados. Los Bonos Hipotecarios podran estar respaldados hasta un limite del 10% del
principal de cada emision por los activos de sustitucién aptos para servir de cobertura enumerados en el
articulo 17 de la Ley 2/1981.

El Emisor esta obligado a no exceder en ningiin momento los porcentajes establecidos por la Ley 2/1981
y sus normas de desarrollo. No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de
los préstamos afectados, o por cualquier otra causa, el Emisor debera restablecer el equilibrio de acuerdo
con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009.

Los bienes inmuebles sobre los que recaeran las hipotecas de los préstamos que servirdn de cobertura a
las emisiones de Bonos Hipotecarios, a efectos del calculo del limite de emisién de los mismos, habran
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sido tasados con anterioridad a la emision de los mismos y habran sido asegurados en las condiciones
gue establece el articulo 10 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacion del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario y financiero.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, sobre regulacién del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero, los Bonos Hipotecarios incorporan el
derecho de crédito de su tenedor frente a la Entidad Emisora y llevan aparejada ejecucion para reclamar
del Emisor el pago, después de su vencimiento. Los tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran el
caracter de acreedores con preferencia especial que sefiala el nimero 3° del articulo 1923 del Cédigo
Civil, frente a cualquiera otros acreedores, con relacién a los préstamos y créditos hipotecarios afectados,
a los activos de sustitucion y a los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones, si estos existen.

Los tenedores de los Bonos Hipotecarios de una emision tendran prelacién sobre los tenedores de
Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito afectado a dicha emision.

En caso de concurso, los titulares de Bonos Hipotecarios gozaran de privilegio especial de cobro sobre los
créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7
del apartado 2 del articulo 84 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacién de capital e intereses de los Bonos Hipotecarios pendientes de
amortizacién en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucion que
respalden los Bonos Hipotecarios y de los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros
vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes
para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion concursal debera
satisfacerlos mediante la liquidacién de activos de sustitucion afectos a la emisién y, si esto resultase
insuficiente, debera efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a los tenedores
de los bonos, subrogandose el financiador en la posicién de éstos. En caso de que hubiera de procederse
conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de Bonos
Hipotecarios emitidos por el Emisor se efectuara a prorrata, independientemente de las fechas de emision
de sus titulos.

4.7.5 Plazo valido en el que se pueden reclamar los inter  eses y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del RD 716/2009 y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo
de Comercio el reembolso de los titulos asi como el pago de sus intereses y primas dejaran de ser
exigibles a los tres afios de su respectivo vencimiento.

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizaci6 n

Los plazos minimos y maximos de los Bonos Hipotecarios a emitir bajo el Folleto Base son los siguientes:
entre 1 y 30 afios, todos los posibles.

Por lo que se refiere a los Bonos Hipotecarios, de acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo que regula el mercado hipotecario, en su version actual, y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
qgue la desarrolla establecen que el valor actualizado de los Bonos Hipotecarios debera ser inferior, al
menos, en un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios afectados. Los Bonos
Hipotecarios podran ser respaldados hasta un limite del 10% del principal de cada emision por activos de
sustitucion afectados a la misma.

El Emisor esta obligado a no superar en ningiin momento los porcentajes establecidos por la Ley 2/1981.
Si por razén de la amortizacién de los préstamos o créditos, el importe de los Bonos Hipotecarios emitidos
excediera de los limites sefialados por la Ley 2/1981, el Emisor debera restablecer el equilibrio de acuerdo
con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo. De optarse por la amortizacion de los Bonos
Hipotecarios ésta se realizara en la forma prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los
tenedores de los bonos.
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En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de Bonos Hipotecarios éstos se anunciaran a la
CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores, a
la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos,
exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde
coticen los valores, o en un periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas del Emisor.

En caso de producirse la amortizacion anticipada, y siempre que existiese cupén explicito, el Emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiente al cup6n corrido asi como el importe del principal.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los va lores

Para el caso de emisiones de Bonos Hipotecarios no existen restricciones particulares a la libre
circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 716/2009 de
24 de abiril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos
sin necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real
Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 del Real Decreto 716/2009, el volumen de titulos
hipotecarios propios que el Emisor podra tener en cartera, en caso de emisiones cuya distribucion se haya
realizado entre el publico en general, sin limitaciéon de permanencia, no podra sobrepasar el 50% de cada
emision.
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Toda la informacién descrita anteriormente en la Nota de Valores es comin a las Cédulas Territoriales
excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcién del tipo y la clase de los valores

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la Entidad Emisora al Estado, a las Comunidades
Autonomas, a los Entes locales, asi como a los organismos autébnomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdémico Europeo, conforme a la legislacién vigente a los efectos.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segin se establezca
en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, sin que en ningln caso pueda haber
rendimientos negativos.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valore s

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas a lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.3 Representacién de los valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales segun lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

4.5 Orden de prelacién

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Territoriales estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedidos por la Entidad Emisora al
Estado, a las Comunidades Autbnomas, a los Entes locales, asi como a los organismos autbnomos y a
las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza
andloga del Espacio Econémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
del mismo.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran derecho preferente sobre los
derechos de crédito del Emisor frente al Estado, a las Comunidades Auténomas, a los Entes locales, asi
como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos
0 a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdémico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1922 del Cédigo Civil.
El mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cédulas Territoriales gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito del Emisor frente a los entes publicos de conformidad con el articulo
90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Territoriales emitidas y pendientes
de amortizacién en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos que respalden las Cédulas Territoriales de acuerdo con lo
establecido en la Ley Concursal.

4.7.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los inter  eses y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del RD 716/2009 y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del cédigo de
comercio el reembolso de las Cédulas Territoriales asi como el pago de sus intereses y primas dejaran de
ser exigibles a los tres afios de su respectivo vencimiento.
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4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizaci6 n

Las emisiones de Cédulas Territoriales podran tener un vencimiento maximo de hasta 30 afios, no
obstante el Emisor podra amortizar anticipadamente las Cédulas Territoriales.

Por lo que se refiere a las Cédulas Territoriales, de acuerdo con lo establecido en el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el importe total de las
mismas emitidas por la Entidad, no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos y créditos no
amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depésito de efectivo o
de fondos publicos en el Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Territoriales, ésta se realizara en la forma prevista en la ley
abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Territoriales éstas se anunciaran a la CNMV, a
la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a
criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los valores, 0
en un periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los v alores

Para el caso de emisiones de Cédulas Territoriales no existen restricciones particulares a la libre
circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 716/2009 de
24 de abiril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos
sin necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real
Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 del Real Decreto 716/2009, el volumen de titulos
hipotecarios propios que el Emisor podra tener en cartera, en caso de emisiones cuya distribuciéon se haya
realizado entre el publico en general, sin limitacion de permanencia, no podra sobrepasar el 50% de cada
emision.
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El presente apéndice ha sido redactado de conformidad con el Anexo XII del Reglamento CE n°® 809/2004
de la Comisién de 29 de abril de 2004. No incluye los apartados del mencionado Anexo Xl cuya
informacion ya aparece recogida en el Folleto de Base (que, a su vez ha sido elaborado de conformidad
con el Anexo V del Reglamento CE n°® 809/2004).

Toda la informacion descrita anteriormente en la Nota de Valores es comun a los Bonos y Obligaciones
Estructurados excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1.1  Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse Bonos y Obligaciones Estructurados, que son aquellos
valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses, son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento y cuya rentabilidad esta vinculada a la evoluciéon de uno o mas
Subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas, activos e indices de renta fija, certificados,
riesgo de crédito de un activo, futuros sobre cualquier activo, indices de precios, Instituciones de Inversion
Colectiva). En base a esta evolucién los valores podran amortizarse a la par, por un importe superior o por
un importe inferior, segun se especifique en las “Condiciones Finales”. En el caso de que se contemple la
amortizacién por un precio inferior al de emisién, se podrian producir rendimientos negativos. El riesgo
gue pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo del precio
de emision dependerda del tipo de Subyacente del valor, de la evolucion del Subyacente y de la liquidacion
final.

Esta inversion incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados.
Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados. En las emisiones dirigidas a inversores
minoristas en las Condiciones Finales se especificara la estructura de los derivados implicitos.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los valores tengan
un precio de amortizacion por debajo del nominal pagado por el inversor, las “Condiciones Finales”
avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o hasta la
totalidad del capital invertido. Los mencionados valores podran emitirse a la par, por un importe superior o
por un importe inferior, segin se establecerd para cada caso concreto en las “Condiciones Finales”
correspondientes.

4.1.2  Explicaciéon de como el valor de la inversion resul ta afectado por el valor del subyacente

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden incorporar estructuras
complejas y cuya rentabilidad depende de la evolucién de uno o varios subyacentes a lo largo de la vida
de la inversion. Ello puede dar lugar a la perdida, total o parcial, del nominal del valor. Por tanto, el
inversor no podra conocer de antemano la rentabilidad de la inversion.

La posibilidad de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacién esté por debajo del valor
nominal dependera, fundamentalmente, del tipo de subyacente, la evolucién subyacente, las barreras de
capital (condicion para la recuperacion de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre
el valor inicial), las barreras de cancelacién anticipada, el vencimiento de los valores y la liquidacion final.

Por otra parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también dependera del tipo de subyacente
y su evolucion asi como, en su caso, de las barreras de cupdn (condicién para el cobro o no de los
cupones).

Véase mas detalle para cada estructura concreta en los apartados 4.7.1 y 4.7.2 del Folleto de Base y en
el apartado 4.8 del presente Anexo.

En aquellas emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los valores
tengan un precio de amortizacién por debajo del precio de emisién, las Condiciones Finales avisaran de
manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o de la totalidad del capital
invertido.

4.1.3 Fecha de expiracion de los valores derivados y fec  ha de ejercicio o fecha de referencia final

La fecha de expiracién o vencimiento de los valores y la fecha de referencia final del subyacente se haran
constar en las Condiciones Finales.

97



BancoSabadell es

4.8 Procedimiento de liquidacion

La liquidacion de los valores se podra efectuar en efectivo o con entrega fisica del subyacente. Por
defecto se usara la liquidacion en efectivo salvo que en las Condiciones Finales se especifigue que la
liquidacion se realizara por entrega fisica.

Los pagos resultantes de la liquidacidon se realizaran a través del Agente de Pagos que conste en las
condiciones finales y se liquidaran a través de Iberclear/Euroclear o Clearstream.

El rendimiento a percibir dependera de los cupones que, en su caso, se puedan ir generando en funcion
de las estructuras y formulas descritas en el apartado 4.7.1 del Folleto, asi como del precio de
amortizacién que resulte de aplicar las opciones de amortizacion a vencimiento o anticipadas (cancelacion
automatica o autocancelacién) que se describen a continuacion y que se determinaran en las Condiciones
Finales:

4.8.1 Modalidades de amortizacion

(a) Amortizacién/Cancelacion anticipada

Se podran amortizar anticipadamente, ademas de en los supuestos previstos en el apartado 4.8.2 de la
Nota de Valores, en los siguientes supuestos:

OPCION 1

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o superior a su Barrera de Cancelacién (XX% de
su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago,
recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de Inversion.

OPCION 2

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia, para t=1,...,N-1, fuera igual o inferior a su Barrera de Cancelacion (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago,
recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de Inversién.

(b) Amortizacién a vencimiento

OPCION 1

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién Anticipada, sin que exista
Barrera de Capital, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el
100% del Importe Nominal de Inversion.

OPCION 2

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el
Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 100% del Importe
Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) el

Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente un porcentaje del Importe
Nominal de Inversion que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN
Siendo:

Porcentaje IN= (PF/PI)
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En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente fuese 0),
el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.

OPCION 3

En caso de que no se hubiera producido ningin supuesto de cancelacién anticipada y siempre que
durante el periodo de observacion el subyacente no haya cerrado a un precio inferior a la Barrera de
Capital (XX% de su precio inicial), el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento recibiendo
el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningln supuesto de cancelacidn anticipada y siempre que
durante el periodo de observacion el subyacente haya cerrado algun dia a un precio inferior a la
Barrera de Capital (XX% de su precio inicial) y el precio final del subyacente sea:

- inferior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento recibiendo el
cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se calculara segin lo dispuesto en la
siguiente formula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente
fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.

— superior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento recibiendo el
cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

OPCION 4

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el
Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 100% del Importe
Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de cancelacién anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) el
Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente un porcentaje del Importe
Nominal de Inversion que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

PorcentajelN = Ma X%:L—{n*(l—%j }

n = apalancamiento
X% = % garantizada del nominal de inversion

En caso de evolucién desfavorable del subyacente, el inversor podria perder la totalidad de la
inversion inicial incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe nominal a recibir por el inversor vendra dado por la diferencia entre 1 menos
n veces la pérdida del valor del activo subyacente sobre su precio inicial (apalancamiento).

OPCION 5
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Cualquiera de las féormulas establecidas para el calculo de la amortizacién a vencimiento se podra
referenciar a un unico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de una
cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i=1,2,...n
El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion

Su byace m(e) Final
Su byacen‘(é) Inicial

Max.,,

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién

Su byacen‘(é) Final
Su byace n(@) Inicial

Min._,,

4.8.3 Procedimiento para el pago de los valores, fechad e pago y método de calculo

Los pagos provenientes de los valores seran los cupones y el precio de amortizacion.

Las fechas de pago de los cupones y de amortizacion a vencimiento, asi como en su caso, las fechas de
amortizacién parcial o cancelacién anticipada, asi como la convencion de dia habil, se hara constar en las
Condiciones Finales.

En relacidn al pago de los cupones, véase el apartado 4.7.1 del Folleto.

En relacién con la posibilidad de amortizacién parcial o cancelacion anticipada de los valores, véase el
Apartado 4.8.2 del Folleto.

En relacién con los pagos relativos a la amortizacion final de los valores, véanse las estructuras recogidas
en el apartado 4.8.1 del presente Apéndice.

4.8.4 Precio de ejercicio o precio de referencia finald el subyacente

El precio de referencia final del Subyacente se hara constar en las Condiciones Finales.

4.8.5 Tipo de Subyacente

Al amparo del presente Folleto de Base y segun se establezca en las Condiciones Finales de cada
emision, podran realizarse emisiones de valores estructurados en las que los subyacentes podran ser los
siguientes:

1. Valores:
a. Acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros.
b. Activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.
c. Certificados negociados en mercados espafioles o extranjeros.

Cuando el subyacente sea un valor, su nombre y su codigo ISIN se haran constar en las
Condiciones Finales.

2. indices:
a. Indices de mercado organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

b. indices de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.
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indices de materias primas o de metales preciosos publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

indices de tipos de energias publicados en servicios de informacion u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

indices de precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

indices sobre riesgo de crédito de un activo

Cuando el subyacente sea un indice, su nombre asi como dénde obtener informacion sobre el
mismo se haran constar en las Condiciones Finales.

3. Tipos de interés:

a.

b.

indices de renta fija cotizada.

Tipo de interés variable ya sea directamente o con la adicion de un margen positivo o negativo.

Cuando el subyacente es u tipo de interés, la descripcion del tipo de interés se hara constar en las
Condiciones Finales.

4. Otros:

a.

Precios de materias primas o de metales preciosos, publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Precios de tipos de energias (incluidas las renovables), publicados en servicios de informacién
u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Riesgos de crédito de un activo.

Rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los mercados
internacionales de divisa.

Futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los parrafos anteriores, siempre que
se encuentren negociados en mercados organizados.

Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.

Cualesquiera otros activos subyacentes susceptibles de valoraciébn y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacion nacional o internacionalmente
reconocidos, incluidos los indices y valores inmobiliarios.

Para este tipo de subyacente se hara constar en las Condiciones Finales informacién equivalente
a la mencionada en los otros tipos de subyacente.

5. Cestas de Subyacentes:

a.

Cestas de acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados de valores, de renta
variable, espafioles o extranjeros.

Cestas de indices de mercados organizados de valores de renta variable, espafioles o
extranjeros.

Cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija, espafioles o extranjeros.

Cestas de precios o de indices de materias primas publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Cestas de precios o de indices de tipos de energia publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.
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f. Cestas de Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.
g. Cestas de certificados negociados en mercados espafioles o extranjeros.

h. Cestas de indices sobre riesgo de crédito de un activo.

i. Cestas con combinacion de cualquiera de los activos anteriormente descritos.

Cuando el subyacente sea una cesta, se indicara la proporcién de cada subyacente, asi como
informacion sobre cada subyacente equivalente a la mencionada en los apartados anteriores, y se
haré constar en las Condiciones Finales.

4.8.6 Distorsién del mercado que afecte al subyacente

Véase el apartado 4.8.7 siguiente del presente Apéndice.

4.8.7 Normas de ajuste del subyacente

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca por referencia a la valoracion de
indices bursatiles u otros activos, durante el periodo que medie entre las diferentes Fechas de Valoracion
se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas de valoracién
designadas o a ajustes en las valoraciones tomadas para el calculo del rendimiento de los valores de la
emision, ya se trate de supuestos de interrupcién de los mercados de cotizaciéon de los Activos
Subyacentes, defecto o discontinuidad en la publicacion de los indices o valores de los Activos
Subyacentes, por el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion societaria de las
sociedades emisoras de los Activos Subyacentes de que se trate, 0 por otras causas. A continuacion se
detallan los diferentes sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas de valoracion o a ajustes en
las valoraciones tomadas de los Activos Subyacentes y las normas que se aplicaran en los supuestos que
se definen.

A. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO

Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

(@) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion
Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a
una hora, inmediatamente anterior al Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores
que comprendan al menos el 20% de la composicion total del indice o cesta de indices de que se
trate, 0 a opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de Cotizacién
Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacién de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo
en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccion a su cotizacion, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion delllos valor/es suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla
general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de
ponderacién del/los valor/es suspendido/s, en el indice de que se trate, alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se produzca el
cierre del Mercado de Cotizacion (siempre que afecte a valores que representen al menos un 20% de
la composicion del indice) o del Mercado de Cotizacion Relacionado antes de sus respectivas horas
de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestién de tal
cierre con al menos una hora de antelacion a la hora de cierre habitual o a la hora limite para la
introduccién de érdenes (lo que ocurra antes).

(b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a
la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacién Relacionado
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(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

@

()

donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a
una hora, inmediatamente anterior al Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion de la
accion o cestas de acciones de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la
accion de que se trate, en su mercado de Cotizacidon Relacionado, siempre que dicha suspensién o
limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracién a precios de mercado del Activo
Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar. Como regla general se entendera que
existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se produzca el
cierre del Mercado de Cotizacion o del Mercado de Cotizacién Relacionado antes de sus respectivas
horas de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestion
de tal cierre con al menos una hora de antelacion a la hora de cierre habitual o a la hora limite para la
introduccién de 6rdenes (lo que ocurra antes).

Respecto de activos o cestas de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el Mercado de Cotizacion o Mercado de Cotizacién Relacionado donde se negocie o cotice el
activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de
las actividades del Mercado o por cualquier otra causa. Como regla general se entendera que existe
un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los valor/es
suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se puedan
obtener cotizaciones de dicha divisa.

Respecto a precios o indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en
servicios de informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos, cuando dichos
precios no estén disponibles. Como regla general se entenderd que existe un Supuesto de
Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s, en la
cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el epigrafe 48.5 del presente
Apéndice VI, que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dia en
que se encuentre abierto el Mercado de Cotizacion o Mercado de Cotizacidon Relacionado donde se
negocie o cotice el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restricciéon de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por
cualquier otra causa.

Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion
Relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate no se puedan obtener
cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del mercado o por cualquier
otra causa. Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado
cuando el porcentaje de ponderacidn del/los valor/es suspendido/s, en la cesta de que se trate,
alcance el 20%.

Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en
paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las publicaciones en servicio
de informacion internacionalmente reconocidos.

Respecto de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o de
indices o cesta de activos o de indices, cuando no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado , o por cualquier otra causa, o cuando no se
puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias de informacién internacionalmente
reconocidos 0 siempre que exista una suspension o limitacion que impida al Agente de Calculo
efectuar la valoracion a precios de mercado en el momento en que ésta se deba realizar. Como regla
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(k)

general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de
ponderacion del/los valor/es suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés variables, o entre estos, y
cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente
reconocidos, cuando no se puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias de
informacion internacionalmente reconocidos o siempre que exista una suspension o limitacién que
impida al Agente de Calculo efectuar la valoracién a precios de mercado en el momento en que ésta
se deba realizar.

Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Inte  rrupcion del Mercado.

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado en una
fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente en una de las Fechas de Valoracion
previstas en las "Condiciones Finales" correspondientes, el Agente de Calculo seguira las siguientes
reglas de valoracion alternativa:

(@)

(b)

En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursétiles o acciones, se tomara como
nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, salvo que el
Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el octavo
Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion del
Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara, en el caso en que se trate de un indice, el
valor del indice de que se trate de acuerdo con la formula y método de célculo de dicho indice que
estuviese en vigor en la fecha en que comenzé el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando
para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice (0 una estimacién del mismo,
si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizaciéon) en el Momento de
Valoracion en dicho octavo Dia de Cotizaciéon. En el caso de que se trate de una accion, el Agente de
Célculo determinara su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Ultimo precio
de mercado disponible y una estimacién del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado,
en dicho octavo Dia de Cotizacién, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del
Mercado. En ambos casos, el Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de calculo que
considere mas apropiados para la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre
intentando aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursétiles, la Fecha de
Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la interrupcion del
mercado serd la Fecha de Valoracion originalmente especificada para los mismos y se tomard como
Fecha de Valoracién de los indices afectados por la interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacion en
gue no exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, a menos que en las
Condiciones Finales se indique otra cosa, salvo que el Supuesto de Interrupcion de mercado
permanezca durante los ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracion para cada uno de los indices afectados,
en cuyo caso, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el octavo Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion del indice
de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Célculo determinara el valor del indice de que
se trate, de acuerdo con la férmula y método de célculo de dicho indice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzé6 el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de
cotizacién de los valores que componen el indice (o0 una estimacién del mismo, si los valores que
componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacién) en el Momento de Valoracion en dicho
octavo Dia de Cotizacion, intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.
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(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

@

En el caso de los valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la Fecha de Valoracién de
cada accidn que no se encuentre afectada por la interrupcién del mercado sera la Fecha de
Valoracion originalmente especificada para dichas acciones y se tomara como Fecha de Valoracién
de las acciones afectadas por la interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacidon en que no exista un
Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada una de ellas, a menos que en las Condiciones
Finales se indique otra cosa, salvo que el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante
los ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, a
menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el octavo Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de Valoracion de la accion de que
se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha,
mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio
que dicha accion hubiese tenido en el mercado en dicho octavo Dia de Cotizaciéon de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado, intentando siempre aproximarse, en la medida
de lo posible, al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion
del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de renta fija, el Agente
de Célculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencion de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de Calculo
determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la media aritmética de
cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, por importe y plazo igual al
determinado para la Emision de que se trate, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al precio o indices de materias primas o cestas de materias primas,
el Agente de Calculo tomara como nueva Fecha de Valoracién el siguiente dia de cotizacion en el
que no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, a menos que en las Condiciones Finales se
indique otra cosa, salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los ocho
dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra
cosa, el octavo Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como Fecha de
Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agente de Célculo estimara el valor de mercado de la
materia prima en la Fecha de Valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en el epigrafe 4.8.5 del presente Apéndice VI, se atendera a las normas de valoracion
alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacién internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo determinara dichos indices
mediante la obtencién de la media aritmética de los indices de precios publicados en esos mismos
servicios de informacidn en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcién del
Mercado. Si la interrupcion del mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de
Célculo estimard el valor del indice.

En el caso de emisiones de valores indiciados al rendimiento de certificados o cesta de certificados
negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros, el Agente de Calculo tomara como
nueva fecha de determinacion el siguiente dia de cotizacién en el que no exista interrupcion de
mercado, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, salvo que el supuesto de
interrupcion de mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de determinacién, en
cuyo caso, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el quinto dia de cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de determinacion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de interrupcion de
mercado. En este caso, se determinara el valor justo de mercado del certificado en la fecha de
valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.
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En el caso de valores cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o de
indices o cesta de activos o de indices, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los
valores o indices afectados mediante la obtenciébn de la media aritmética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas
baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas
en paises de la OCDE, o cestas de esta clase de Instituciones de Inversién Colectiva, el Agente de
Célculo determinara dicho rendimiento mediante la obtencién de la media aritmética del rendimiento
publicado, en los mismos servicios de informacion internacionalmente reconocidos, en los cinco dias
siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcion del Mercado. Si la interrupcién de
mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de Calculo estimara el valor de la lIC.

En el caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de
interés variable, o entre estos, cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones
proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la
determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese de realizar
mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de
Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion, a menos que en las
Condiciones Finales se indique otra cosa, el siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya
fuese una Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracién
fijadas, a efectos de obtener el Precio Inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de
Cotizacion como fuese necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracion inicialmente
fijado para la determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del
Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los valores
0 precios de dicho Activo Subyacente en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente
sucesivas (Fechas de Valoracion Final) y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion, a menos que en las
Condiciones Finales se indique otra cosa, el siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya
fuera una Fecha de Valoracidn, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracién
fijadas, a efectos de obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacente, se prolongara en tantos
Dias de Cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracion
Finales inicialmente fijado para la determinacion del Precio/Valor Final del Activo Subyacente, salvo
gue por la proximidad de la fecha de amortizacion de la Emisién, no fuese posible obtener el nimero
de Fechas de Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular
los valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracion Final originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese producido un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la férmula y método de calculo de dichos precios o
valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el Supuesto de Interrupcion del Mercado e
intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido
en esas fechas, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del Activo Subyacente
se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de Valoracion Final) y en esa fecha
se produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion
Final, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el siguiente Dia de Cotizacion
en que no se produzca un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que, por la proximidad de la
fecha de vencimiento de la emisién, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Valoracién Final,
en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese producido un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, determinara el valor del Activo Subyacente de que se trate en la Fecha
de Valoracion Final originalmente fijada para la determinacién del Precio/Valor Final, de acuerdo con
lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento siguiente:
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B.

(@)

(b)

C.

- Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate.

- Si en la fecha en que se deba determinar el Precio/Valor de que se trate, dos cualesquiera de
las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera
fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa,
cualquiera de las entidades financieras de referencia indicadas no proporcionase una cotizacién
en la fecha prevista para ello, el Agente de Calculo seleccionard nuevas Entidades de
Referencia a efectos de determinar el Precio/Valor de que se trate.

- Si en la fecha prevista para ello Gnicamente se obtuviesen cotizaciones de tres Entidades de
Referencia, el Precio/Valor de que se trate se determinara como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacién mas alta y la mas baja. Lo mismo se hara si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de Referencia. Si Unicamente se
obtuviese la cotizacion de una Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que se trate sera igual
a dicha cotizacién. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el
Precio/Valor de que se trate se determinara por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos
y situacion de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse
obtenido.

DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR iNDICES
BURSATILES

En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracién de los Activos
Subyacentes de la emisién de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus promotores,
entidades o agencias designadas para ello, en las Fechas de Valoracion correspondientes, pero si lo
sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido
por un indice sucesor que utilice una férmula y método de calculo idéntico o substancialmente similar
a los utilizados para el céalculo del indice de que se trate, se entendera por indice de referencia el
indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el
caso.

Si en cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emisién o, con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del indice utilizado como
referencia para la valoracién del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacion material en la
férmula o0 método de calculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el
entendido de que se trate de una modificacion en la formula o método de célculo distinto a las
previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los valores o
activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de
valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia utilizado
y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Calculo como
sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice
utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracion designada,
segun se determine por el Agente de Calculo, de conformidad con la ultima férmula y el método de
célculo vigente con anterioridad a la citada modificacién o discontinuidad, pero utilizando Gnicamente
aquellos valores, activos o0 componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada
modificacién o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado desde
entonces de cotizar en el mercado al que se refiere dicho indice. En todo caso la sustitucién de
valores que integren un indice por otros que los sustituyan, no constituye en si misma un supuesto
de alteracion o discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la
férmula o método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS S UBYACENTES CONSTITUIDOS
POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

C.1 Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o ¢ oncentracién del valor teérico de Activos

Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucién o concentracion del valor teérico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo el programa, los siguientes
eventos:
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— divisiones del nominal de las acciones “splits”

— reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas
— ampliaciones de capital

— dividendos

— cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracion del valor teérico
de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Célculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

(&) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

ampliaciones de capital por elevacién del valor nominal de las acciones

— ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de emisién
— ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

— ampliaciones por compensacion de créditos

— ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar
a la realizacion de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor teérico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente el valor nominal de
las mismas. Las ampliaciones con prima de emisién son aquellas en las que los suscriptores
desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una prima de emisién fijada por el
emisor. Las ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emisiéon de acciones son
aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno
por las nuevas acciones emitidas, amplidndose el capital integramente contra las reservas de la
sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose el resto del
importe contra las reservas de libre disposicion de la Entidad Emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacién del capital mediante la
emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre cuando las
nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos
econémicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas
cotizaran con un descuento sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos
econdmicos de las mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos,
se iguala el precio de cotizacidon de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin
embargo, acordar la ampliacion de capital con equiparacién de dividendos desde el momento de la
emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las
acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas desde el momento mismo de su
admision a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor en el
Precio Inicial, a peticion del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los
siguientes:
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1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcion es de un nimero entero o no por cada accion existente, el ajuste a
realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la
ampliacién/acciones después de la ampliacion”.

2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emisién
y emision de obligaciones convertibles o con diferencia de dividendos.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se
reducird por el importe del valor teérico de los derechos de suscripcion preferente. A estos
efectos el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente sera calculado sobre la
base del precio de cierre de la accion en el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de
efectividad de la ampliacion y que es el ultimo dia en que cotizan los derechos de suscripcién)
y a las condiciones de emisién (desembolso, proporcién sobre las acciones existentes,
diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor tedrico del derecho de
suscripcion preferente se calcula con la férmula siguiente:

d = NLC(C-E)
N +V
donde:
d = Valor teérico del derecho

N = N° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacién de canje
de la ampliacion)

V = N°de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C = Valor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente, se escoge el valor de
cotizacién al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de la ampliacion)

E = Importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

— Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

— Cuando la ampliacién se deba a la conversion de obligaciones en acciones o0 a la
absorcion de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en que estd excluido legalmente el derecho de suscripcion
preferente.

— Cuando se haya excluido el derecho de suscripcién preferente en el acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emisién se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcion preferente), por lo que en este caso habra que proceder igualmente
a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por conversion de
obligaciones en acciones y por elevacién del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por
elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso

109



BancoSabadell es

(b)

(©)

(d)

de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emisién de las obligaciones
convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay emisién de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estara a cada caso concreto.

Reduccién de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accién que la Entidad Emisora
haya devuelto a sus accionistas.

Division del nominal (“splits”).

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente
“acciones antes de la division/acciones después de la division”.

Dividendos

Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de dividendos
(scrip dividend, entre otros) no daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:

- el inicio de un pago de caracter periddico y recurrente,

- el cambio de un pago periédico y recurrente en forma de dividendos por otra denominacion con el
mismo caracter,

- la repeticidon de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con caracter
periédico y recurrente.

Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago de
dividendos ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribucion considerado excepcional
y no periédico

En este caso se reajustara el Precio Inicial (siempre que la operacion no sea asimilable al pago de un
dividendo ordinario) segun la siguiente férmula:

PIA = Pl x ( 1- (ID/PC)

Siendo:

PIA: Precio Inicial Ajustado

PI: Precio Inicial

ID: Importe Bruto del dividendo

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la fecha de ajuste

C.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisicione s, fusiones y absorciones, exclusién de

cotizacién e insolvencia.

Supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar bajo el
programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisicion cuando una entidad adquiera la
totalidad o realice una oferta global de adquisicién sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor
de que se trate, (b) se considera que se produce una fusioén o absorcion, cuando la Entidad Emisora de
las acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la
legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente o a la
existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezca en contraprestacion, acciones nuevas 0 acciones ya en circulacion, acciones y
dinero, o Unicamente dinero.
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En los casos en que la adquisicion, fusién o absorcién sea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en las emisiones indiciadas al
rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidas, seran los siguientes:

(@)

(b)

(©)

Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran
por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacién de canje
establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial a fin de tener
en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacién de canje. Si dicha
sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente se ajustara a
fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo,
realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el correspondiente
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como
consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y del Emisor
adecuado, o, en caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta de acciones afectadas y a
realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las Acciones Subyacentes por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial.
En caso contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor
Inicial de la cesta. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a
realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente, con su misma relacion de canje, y realizara los ajustes correspondientes en
el nimero de acciones de la base de calculo de indiciacién y en el correspondiente Precio/Valor
Inicial, a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En
caso contrario, se procederd a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el nimero de
acciones de la base de calculo de indiciacién y en el correspondiente Precio Inicial/Valor de la
misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso
contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.

Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca cualquier procedimiento concursal que afecte al
Emisor de acciones que sean Activo Subyacente de valores indiciados emitidos bajo el Programa de
Emision, la Entidad Emisora:

— En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra amortizar
anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la
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situacién de insolvencia del Emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente de los
valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de Amortizacién Anticipada que en su caso
resulte.

— En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, la Entidad Emisora
podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma.

Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte. A estos efectos, la nueva Fecha de Amortizacidn sera una fecha que estara comprendida
entre la fecha en que se anuncie la exclusion definitiva de cotizacién del valor afectado y la fecha de
efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar de
la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la
misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
Mercado de Cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusién de
cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion, segin
sea el caso.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Calculo de la emisién de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan varias alternativas a los
titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de Calculo elegira la opcién que, a su juicio, sea
mas ventajosa para los titulares de los valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la
emision de que se trate.

Los ajustes que se realicen seran efectivos desde la Fecha de Ajuste, que sera el dia en que tenga
efectos la operacién societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior en los supuestos en
gue los ajustes vengan motivados por supuestos de insolvencia o exclusién de cotizacién de valores o
activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor, por el acaecimiento de cualquiera de los eventos indicados en el
apartado C.2 anterior, decida amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte, el Agente de Célculo determinara dicho valor de
amortizacién anticipada, conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los valores afectados los
métodos de valoracién habitualmente utilizados en el mercado para ese tipo de productos y utilizando
como precios de los Activos Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles mas cercanas a la Fecha
de Amortizacion de los valores afectados.

Ver asimismo el apartado 4.7.11 de la Nota de Valores.
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APENDICE VI
MODELO DE CONDICIONES FINALES

113



BancoSabadell es

CONDICIONES FINALES
[Denominacion de la EMISION]

Banco de Sabadell, S.A.
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto Base de
Valores No Participativos 2016, registrado en la
Comision Nacional de Mercado de Valores el dia 14d e abril de 2016.

Se advierte:

a) que las “Condiciones Finales” se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5, apartado
4, de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacién con el Folleto de Base' y el suplemento o
suplementos al mismo que pudieran publicarsez;

b) que el folleto de base y su suplemento o suplementos2 se encuentran publicados en la pagina web
de Banco Sabadell, www.grupbancsabadell.com, y en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE;

€) que, a fin de obtener la informacion completa, deberan leerse conjuntamente el folleto de base y las
condiciones finales;

d) que aneja a las condiciones finales figura un resumen de la emisién concreta. (sélo aplicable para
emisiones con valor nominal unitario inferior a 100.000 euros)

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales" se emiten por Banco de Sabadell, S.A., con domicilio
social en Sabadell 08201, Plaza Sant Roc, n® 20 y N.I.F. nimero A08000143 (en adelante, el "Emisor" o la
"Entidad Emisora").

1. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALO RES EMITIDOS

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION (Véase términos y condiciones generales
del tipo de valor emitido en el Folleto de Base)

1.1 Emisor: Banco de Sabadell, S.A.

1.2 Garante y naturaleza de la garantia: [NA / En su caso, nombre y tipologia de la garantia/ Si la
emision de Cédulas Hipotecarias tuvieran activos de sustitucion o instrumentos financieros derivados
vinculados a la emision, indicarlo]

1.3 Naturaleza y denominacién de los valores:

- [Bonos Simples / Obligaciones Simples / Obligaciones Subordinadas / Obligaciones Subordinadas
Especiales / Cédulas Hipotecarias / Bonos Hipotecarios / Cédulas Territoriales / Valores
Estructurados - en su caso, serie o tramo de la emision] (Eliminar lo que no proceda segun la
emisién concreta)

— [Cdbdigo ISIN / u otros cddigos utilizados internacionalmente]

- [Si la emisién es fungible con otra previa o puede serlo con una futura indicarlo]

— Divisa de la emision: [+]

1.4 Representacion de los valores: [Anotaciones en Cuenta / Titulos Fisicos] (eliminar lo que no proceda)

! El Folleto de Base incorpora por referencia el Documento de Registro de Banco Sabadell, registrado en CNMV el 31 de marzo de
2016.

2 A la fecha de las presentes Condiciones Finales, [no se han publicado suplementos al Folleto de Base / se han publicado los
siguientes suplementos al Folleto de Base...]. (eliminar o completar segin proceda)
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1.5 Importe nominal y efectivo de la emision:

Nominal: [+]

Efectivo: [¢]

1.6 Importe nominal y efectivo de los valores / nUmero de valores:

Nominal unitario: []
Precio de Emision: [¢] %
Efectivo inicial: [+] por valor

NUmero de valores: [*]

1.7 Fecha de emisién y desembolso: [¢] de [+] de 20[¢]

1.8 Fecha de vencimiento: [¢]

1.9 Tipo de interés fijo: [N.A./[*%] pagadero [anualmente/ semestralmente/ trimestralmente/otros]

Base de calculo para el devengo de intereses: [*]

Convencién dia habil: [+]

Fecha de inicio de devengo de intereses: []

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran las fechas y los importes irregulares que existan]

Fechas de pago de los cupones: [¢]

1.10 Tipo de interés variable: [N.A./ [EURIBOR / LIBOR / otro], +/- [*%] pagadero [anualmente
/semestralmente / trimestralmente/otros]

Tipo de Subyacente: (N.A. / Tipo de Interés de Referencia)
Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: [¢]

Indicacién de donde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: [+]

Formula de Calculo: [+]

Margen aplicable: [¢]

Fechas de determinacién del tipo de interés aplicable: [¢]

Especificaciones del redondeo: [+] (incluido el nimero de decimales)
Procedimiento de publicacién de la fijacion de los nuevos tipos de interés: [¢]
Base de calculo para el devengo de intereses: [¢]

Convencién dia habil: [+]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [el [+] de [*] de 20[+]]

Fechas de pago de los cupones: [*]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran las fechas y los importes irregulares que existan]
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Tipo Minimo: [N.A./ [+%]]

Tipo Maximo: [N.A./ [+%]]

1.11 Tipo de interés indexado: [N.A./ Detallar]

Tipo de Subyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Solo
aplicable en caso de interés indexado) (Si la informacién al respecto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para la cancelacién anticipada o la amortizacion final, tan soélo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacién)

Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: [+] (incluido, en su caso, Cadigo ISIN)
(Sélo aplicable en caso de interés indexado) (Si la informacién al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el Tipo de Subyacente, tan so6lo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

Indicacion de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: [+] (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para la amortizaciéon anticipada o final, tan sélo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

Ponderacion de los Subyacentes: [+] (s6lo aplicable en caso de cestas)

Margen aplicable: [¢]

Fechas de determinacién del tipo de interés aplicable: [¢]

Especificaciones del redondeo: [+] (incluido el nimero de decimales)

Procedimiento de publicacion de la fijacion de las nuevas referencias/ rendimientos: [¢]

Base de calculo para el devengo de intereses: [*]

Convencién dia habil: [+]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [[*] de [*] de 20[+]]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialardn aqui las fechas y los importes irregulares que
existan]

Tipo Minimo: [N.A./ [+%]]
Tipo Maximo: [N.A./ [+%]]
Fechas de pago de los cupones: [¢]

Formula de Calculo: (mantener sélo la formula que sea aplicable y completar las féormulas con los
datos concretos de la emision)

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un activo subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pi),0)}
Si se indicia a ambos a la vez,

I= N*P%*Min{X%, Max((| Pi-Pf/Pil ),0)}
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b) Si se trata de la indexacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

_ * M o o P~ Ry o P, — R, o P — P,
I = NOP%* Ming X%,Ma NlA)DT+N2/oDP7+...+NnA)D7 0
i1 i2 in
Si se indicia al rendimiento negativo,

P,-P P,-P P, -P
| =N OP% * Min X%,Ma{[Nl%EM+N2%Du+...+ Nn%EM],O}

f1 f2 an

Si se indicia a ambos a la vez,

; P.— Py P, =P, Pn =P
| = N*P%* Miny X%,Max | N,%* |————— |+ N,%*|———= |+...4N,%*—— | [0
Pfl sz P

fn

siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacién del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%-+...+Nn% = 100%

c) Si se trata de indexacién al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A), B) y C) del apartado 4.7 de la Nota de Valores, con la
particularidad de que el precio de amortizacién de los valores vendra determinado por el
valor de mercado de los Activos Subyacentes de que se trate, en el caso de que ocurran
determinados eventos con respecto a la situacion crediticia de los emisores de dichos
Activos Subyacentes.

— Limite maximo del importe de liquidacion a favor del tenedor del valor: [N.A./ [+%]]

— Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el valor/precio inicial y el
valor/precio final del activo subyacente: [N.A./ [+%]]

— Precio inicial del activo subyacente: [¢]
— Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente:
1.12 Tipo de interés con estructura ligada a un subyacente:
— Tipo de Subyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Si la
informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la

amortizacién anticipada o final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)
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— Nombre y descripcién del subyacente en el que se basa: [+] (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Si
la informacién al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la
amortizacién anticipada o final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

- Indicacion de donde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: [+] (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para la amortizaciéon anticipada o final, tan sélo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Ponderacién de los Subyacentes: [¢] (sOlo aplicable en caso de cestas) (Si la informacién al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la amortizacion anticipada
o final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Fo6rmula de Calculo: (mantener de las estructuras/férmulas recogidas a continuacion la que sea
aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precios, barreras, etc) requerida por la estructura en
cuestion para la cual no haya un apartado especifico en esta seccion)

1. Cup6n digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Cupdn A = XX% *Importe Nominal de Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupén B,
gue podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversidn
Siendo el Cupén A mayor al cup6n B
2. Cupo6n digital Bajista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o inferiores a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Cupdn A = XX% *Importe Nominal de Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera superior a su Barrera de Cupdn (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un
Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupdn A mayor al cupén B
3. Cupon digital memoria
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en

cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
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correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Sit=1; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 1

Sit=2 ; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 2

Si t=3 ; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 3

Si t=N ; Cupén A = XX% * Importe Nominal de Inversion x N

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cup6n (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupdn
B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversién
4. Cupdn digital memoria (eliminando cupones cobrad 0S)

Siempre y cuando el producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su precio inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t) para t=1,...,N, un Cup6n A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula:

Si t=1; Cupon A= XX% * Importe Nominal de Inversion x1

Si t=2; Cupbn A= XX% * Importe Nominal de Inversion x2- cupones cobrados en periodos
anteriores.

Si t=3; Cupén A= XX% *Importe Nominal de Inversion x3- cupones cobrados en periodos
anteriores.

Si t=N;Cupon A= XX% * Importe Nominal de Inversidbn xN- cupones cobrados en periodos
anteriores.

5. Cup6n revalorizacion

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

p . .. PR - PI

Cup6nA= Im porteNominallnversin* Max(O%;RT )

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cup6n (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén B,
gue podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
6. Cupon revalorizacion con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t),
para t= 1,..., N, un Cupén A igual a la revalorizacién del subyacente con un limite maximo
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6nA= Im porteNaminallnversidn* Max{0%; Minimd XX %;( —PRP_I P! )]}
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Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en
la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupén B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversidn
7. Cup6n revalorizacion sobre variacion absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si la variacion absoluta del Precio de Referencia del
Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=
1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cup6n A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

PR - PI B

CupO6nA= Im porteNominallnversiin* Max(0%;| B

Si la variacién absoluta en el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupon (
XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cup6n B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
8. Cupon revalorizacion sobre variaciéon absoluta co n limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn A igual a la revalorizacién absoluta del subyacente con un
limite maximo calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

RPN

CuponA= Im porteNomin aIInversim*{Minimc{XX%;( | P

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor
9. Cupo6n revalorizacion desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, Si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
superior a su Barrera Desactivante- Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en
la correspondiente Fecha de Pago (1), para t= 1,..., N, un Cupén fijo A, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A = YY% * Importe Nominal de Inversidn

si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, nunca fuera igual o superior a su Barrera Desactivante -
Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago
(t), parat=1,..., N, un Cupén B variable, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

PR-PI

Cupo6nB= Im porteNominallnversin* Max(O%; o
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10. Cupodn valor relativo
Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes;

Grupo A = (Subyacente A(1);Subyacente A(2).......... Subyacente A(n))

Grupo B= (Subyacente B(1);Subyacente B(2).......... Subyacente B(m))

Si en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t) , para t= 1,...,N,se
cumple la siguiente condicion:

i, , | SUDVacen®lint) _y y oy [ Subyacen@(,y) _,
" | Subyacent(i 0) ™| Subyacent(i 0)

Es decir, si la variacion porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del grupo
A es superior o igual a la variacién porcentual del precio del subyacente con mejor
comportamiento del grupo B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,..., N, un Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A = XX% * Importe Nominal de Inversidn

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N,
un Cup6n B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversidn
11. Cupo6n acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1,2,3,.... n, Siempre y cuando el Producto esté vigente el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= N un Cupoén A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupodn A = Importe Nominal Inversion * (Cupon ;) + Cupén () + ..... + Cupon ()

Donde:

Cupd - O/ * &
pon, = CA%
N

Siendo:
CA%: Cupdn objetivo a acumular
i= Periodo de observacion (1, 2,... N)

ng: ndmero de dias del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes,
s=1,2,3....n, en los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los subyacentes es igual o
superior a su Barrera de Cupén (xx% de su Precio Inicial). En caso de que alguno de los dias del
periodo resultara ser no habil por interrupciéon de mercado para alguno de los subyacentes, no se
tendra en consideracion.

N¢: ndmero de dias del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes, s=1,2,3
....n. En caso de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcion de
mercado para alguno de los subyacentes, no se tendra en consideracion.

12. Cupodn Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversion * XX%
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Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a un maximo del NN%) del
Subyacente sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente formula:

N -

1
min(NN%,
0

RMG+ﬂ—RMGU

RM(i)

i=
Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas de
determinacion de Precio de Referencia, parai=1,2,3.... N

En caso contrario,
Cupon B = YY% x Importe Nominal de Inversion

Se calculan las N variaciones mensuales del SUBYACENTE, que podran ser positivas o
negativas.

Las variaciones mensuales positivas que superen el NN% se sustituyen por un NN%.
Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el cliente recibira
un cupon A.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a 0, el cliente recibira el
Cupén B.

13. Cup6n Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
Cupdn (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupon A, calculado segin lo dispuesto en la
siguiente férmula, no siendo necesaria ya la observacién del Precio del Subyacente en las
posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacion
del Precio Final:

Cupdn A = XX% x Importe Nominal de Inversién

En caso contrario el Producto no abonara ningdn cupén en la Fecha de Pago(t), y pasara a
observar el Precio del Subyacente en la segunda Fecha de Determinacién de Precios de
Referencia.

14. Cup6n Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
Cupon (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupén, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula no siendo necesaria ya la observacién del Precio del Subyacente en las
posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinaciéon
del Precio Final:

SBlafrzgg ;; Fecha de Fecha de Fecha de Fecha de
- Pago t=1 Pago t=2 Pago t=3 Pago t=N
Cupoén en
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t=1 XX%*(INI) | XX%*(INI) | XX%*(INI) XX%*(INI)
t=2 O% 2XX%*(IND) | XX%*(INI) XX%*(INI)
t=3 0% 0% 3XX%*(IND | XX%*(INI)
t=N 0% 0% 0% N*XX%*(INI)

Siendo INI = Importe Nominal de Inversion

Si en ninguna de las Fechas de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, el
precio de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cupén (XX% del precio
Inicial), el Producto pagaria en la correspondiente Fecha de pago un Cupdén B, que podria ser
cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% x Importe Nominal de Inversién

15. Cupo6n asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupédn A = Importe Nominal Inversion * Rentabilidad

Siendo la rentabilidad revalorizacion media del subyacente (tomando observaciones periddicas)
respecto de la referencia inicial.

1 N
N'Z PR()
Rentabilidad = Ma 0%,% -1

Donde:

Precio Referencia Periddico (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
fechas de determinacion de Precio de Referencia, para i=1,2,3.... N

16. Cup6n Mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente , para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal de
Inversion, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de Amortizacion
parcial y pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago de Cup6n fijo, un Cupén A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn A = XX% *Importe Nominal de Inversién x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emisién de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacion parcial un determinado cupon.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de Inversion, la estructura funcionaria como una
emision estructurada definida en el presente Apéndice D.

17. Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantizar un cupén XX% x Importe Nominal de la
Inversion pagadero en una fecha predefinida.

18. Disposiciones Comunes.
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Cualquiera de las formula establecidas de rentabilidad en los apartados anteriores se podra
referenciar a:

a) un unico tipo de referencia, valor, indice o activo,
b) una cesta de ellos,
c) el mejor de una cesta definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i=1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

Su byacem(é) Final j

Max _
X—LZ---J‘ ( Su byacem(é) Inicial

d) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i=1,2,...n

El de peor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicién:

Su byace n(e) Final j

Min. _
" LZNH( Subyaceni@)

Precio inicial del activo subyacente: (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en
las Condiciones Finales para la cancelacién anticipada o la amortizacion final, tan sélo referencia
donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente: (Si la informacion al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la
amortizacién final, tan sélo referencia donde consta en las Condiciones Finales la informacién)
Barreras: [*]

Fechas de pago de los cupones: [*]

1.13 Cupon Cero: [N.A.-/ S]]

Precio y prima de amortizacion: [¢]

1.14 Opciones de amortizacién o cancelacion anticipada:

Para el emisor: [si/ no]
Para el inversor: [si / no]
Obligatoria: [si / no]

Importe/s de la amortizacion: (Total/Parcial - % sobre nominal y/o valor nominal a amortizar en
euros)

Estructura de Cancelacion Anticipada: (N.A. — (mantener de las estructuras recogidas a
continuacion la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precio, barreras, etc)
requerida por la estructura en cuestién para la cual no haya un apartado especifico en esta
seccion))

o Opcion 1
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Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o superior a su Barrera
de Cancelacién (XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en
la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de

Inversion.
o Opcidn 2

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o inferior a su Barrera
de Cancelacion (XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en
la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de
Inversion.

- Tipo de Suyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (So6lo
aplicable en caso de estructura de amortizacion o cancelacion anticipada) (Si la informacioén al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Nombre/s y descripcidon de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Sélo aplicable en
caso de estructura de amortizacion o cancelacién anticipada) (Si la informacion al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion
final, tan s6lo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

- Indicacion de donde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: (Sélo aplicable en caso de estructura de amortizacion o
cancelaciéon anticipada) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan solo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Ponderaciéon de los subyacentes: (Sélo aplicable en caso de estructura de amortizacién o
cancelaciéon anticipada) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan so6lo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Precio inicial del activo subyacente: (Sélo aplicable en caso de estructura de amortizacién o
cancelacién anticipada) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan solo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente: (S6lo aplicable en caso de
estructura de amortizacién o cancelacién anticipada) (Si la informacion al respecto es la misma
gue la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan
s6lo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

- Fechal/s de Amortizaciéon anticipada y/o Cancelacion Automaética:

- Precio/s de Amortizacion anticipada: (N.A. / (% sobre nominal))

— Barreras: [*]

1.15 Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:

— Fecha: [[] de [*] de 20[] / Perpetua]

— Precio de amortizacion final: [N.A. / % sobre nominal]

- Estructura de Amortizacién Final: (N.A. — (mantener de las estructuras/formulas recogidas a
continuacion la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precio, barreras, etc)

requerida por la estructura en cuestién para la cual no haya un apartado especifico en esta
seccion))
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o Opcion 1

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién Anticipada, sin que
exista Barrera de Capital, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

o Opcidn 2

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de
su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
Cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente
un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se calculara segin lo dispuesto en la
siguiente formula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente
fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.

o Opcion 3

En caso de que no se hubiera producido ningln supuesto de cancelacion anticipada y
siempre que durante el periodo de observacion el subyacente no haya cerrado a un precio
inferior a la Barrera de Capital (XX% de su precio inicial), el producto seria amortizado en la
fecha de vencimiento recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversién.

En caso de que no se hubiera producido ningln supuesto de cancelacion anticipada y
siempre que durante el periodo de observacién el subyacente haya cerrado algun dia a un
precio inferior a la Barrera de Capital (XX% de su precio inicial) y el precio final del
subyacente sea:

— inferior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento
recibiendo el cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversibn que se
calculara segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de inversion x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del
subyacente fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.

— superior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento
recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversién.

o Opcion 4

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de
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su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
Cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de cancelacién anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente
un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se calculara segin lo dispuesto en la
siguiente formula:

PorcentajelN = Ma X%:L—{n*(l—%j }

n = apalancamiento
X% = % garantizada del nominal de inversion

En caso de evolucion desfavorable del subyacente, el inversor podria perder la totalidad de la
inversion inicial incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe nominal a recibir por el inversor vendra dado por la diferencia entre
1 menos n veces la pérdida del valor del activo subyacente sobre su precio inicial
(apalancamiento).

o Opcién 5

Cualquiera de las formulas establecidas para el calculo de la amortizaciéon a vencimiento se
podréa referenciar a un Unico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el
mejor de una cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i=1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién

Su byacent(é) Final J

Max,_
X=12..n ( Subyaceni@) ;.

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién

Subyacent@) -,
Su byaCe n(e) Inicial

Mini:],z...,n(

— Tipo de Subyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Sélo
aplicable en caso de estructura de amortizacion final) (Si la informacion al respecto es la misma
que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion anticipada,
tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacién)

- Nombre/s de Subyacente/s: (incluido, en su caso, CdAdigo ISIN) (Sélo aplicable en caso de
estructura de amortizacion final) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacién anticipada, tan solo referenciar
donde consta en las Condiciones Finales la informacién)

- Indicacion de donde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: (Solo aplicable en caso de estructura de amortizacion final) (Si
la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago
de cupones o la amortizacion anticipada, tan soélo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacién)
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- Ponderacion de los subyacentes: (Solo aplicable en caso de cestas y de estructura de
amortizacion final) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones
Finales para el pago de cupones o la amortizacién anticipada, tan sélo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

- Precio inicial del activo subyacente: (Solo aplicable en caso de estructura de amortizacion final) (Si
la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago
de cupones o la amortizacion anticipada, tan soélo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacidn)

— Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente: (S6lo aplicable en caso de
estructura de amortizacion final) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacién anticipada, tan solo referenciar
donde consta en las Condiciones Finales la informacién)

— Fecha de determinacion del Precio final: [¢]
— Barreras: [*]

1.16 Activos de sustitucién y/o instrumentos financieros derivados vinculados: [Si/No] (Incluir hip6tesis de
célculo cuando los rendimientos no estén prefijados).

1.17 TIR para el tomador de los Valores: [+] (incluir hip6tesis de céalculo cuando los rendimientos no estén
prefijados)

- RATING

1.18 Rating de la Emision: [Explicacion del significado de la calificaciéon crediticia] (s6lo si el valor nominal
unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

- DISTRIBUCION Y COLOCACION
1.19 Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: [¢]
1.20 Importe de suscripcion minimo / maximo: (N.A.; detallar)
1.21 Periodo de solicitud de Suscripcion: [¢]

1.22 Plazos de la oferta publica y descripcién del proceso de solicitud: (solo si el valor nominal unitario de
los valores es inferior a 100.000 euros)

1.23 Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los valores: (s6lo si el valor nominal unitario de los
valores es inferior a 100.000 euros)

1.24 Método y plazos de entrega de los valores: (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior
a 100.000 euros)

1.25 Publicacion de los resultados: (sélo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000
euros)

1.26 Entidades Directoras (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros):
[Nombre y Direccidn]

Entidades Co- Directoras (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros):
[Nombre y Direccién]

1.27 Entidades Aseguradoras (sélo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros):
[Nombre y Direccién]/ [Caracteristicas de los acuerdos]
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Nombre del Asegurador Importe asegurado
[Entidad] [*]
[Entidad] [*]
Total asegurado: [*]

[Fecha en la cual se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento]

1.28 Entidades Colocadoras (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros):
[Nombre y Direccién]

Nombre del Colocador Importe a colocar
[Entidad] [*]
[Entidad] [*]
Total [*]

1.29 Entidades Coordinadoras (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros):
[Nombre y Direccién]

1.30 Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez (sélo si el valor nominal unitario de los
valores es inferior a 100.000 euros): [N.A. / Detallar]

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
1.31 Agente de Calculo: [+]
1.32 Agente de Pagos: [Nombre y Direccion]
1.33 Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emisién: [TARGET2 / Otro]
1.34 Entidades Depositarias: [Nombre y Direccion]
1.35 Entidades de liquidez (N.A. / Nombre y caracteristicas principales del Contrato de Liquidez)
1.36 Liquidacion de los valores: Iberclear [y Euroclear/Clearstream] (Eliminar lo que no proceda)
- INFORMACION ADICIONAL
1.37 Gastos de la emision:
Comisiones: [*] % para cada entidad sobre el importe total colocado.
Gastos CNMV, AIAF, Iberclear: []
Otros gastos: [*]
Total gastos de la emision: [+]

1.38 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion los valores de la misma clase emitidos
por Banco Sabadell: [¢]

1.39 Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas: [¢]

1.40 Pais donde se solicita la admisién a cotizacidn en uno o varios mercados regulados: Espafia [AIAF /
AIAF a través de su plataforma SEND] (eliminar lo que no aplique) (En caso de emisiones no
admitidas a cotizacion, indicar en este apartado)
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1.41 Ejemplos: (solo para Valores Estructurados)

1.42 Disposiciones adicionales, no exigidas en la correspondiente nota sobre los valores relativa al
subyacente: []

2. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS /CEDULAS]

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente emision, los cuales se
encuentran plenamente vigentes a la fecha de las presentes Condiciones Finales, son los que se
enuncian a continuacion:

— Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 28 de mayo de 2015.
— Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 25 de febrero de 2016.
- [OTROS]

[De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se realiza la presente emisién de
valores y segun las reglas y el Reglamento previstos en él en relaciéon con la constitucién del Sindicato de
Tenedores de [Obligaciones / Bonos / Cédulas], para la presente emision de valores se procede a la
constitucién del Sindicato de Tenedores de [Bonos / Obligaciones / Cédulas] denominado "Sindicato de
Tenedores de [Obligaciones / Bonos / Cédulas] [Indicar descripcion de la emision]”.

Se nombra Comisario Provisional del Sindicato a D.[*] quien ha aceptado el cargo y tendra las facultades
que le atribuye el Reglamento incluido en el epigrafe 4.10 del Folleto Base mencionado anteriormente.

/

Para la presente Emisién, no se ha constituido un Sindicato de Tenedores.] (Eliminar lo que no proceda)

Banco de Sabadell, S.A.
P.p.

D. /Dia.
(Cargo)
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