Viscpfan

Resultados Enero-Marzo 2012

26 de abrilde 2012



9,

Aviso legal

El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o
previsiones de la Compaiiia a la fecha de realizacidn del mismo adicionales a la informacidn financiera
obligatoria cuyo unico propdsito es proporcionar informacién mas detallada sobre perspectivas de

comportamiento futuro.

Dichas intenciones, expectativas o previsiones no constituyen garantias de cumplimiento e implican
riesgos, incertidumbres asi como otros factores de relevancia que podrian determinar que los
desarrollos y resultados concretos difieran sustancialmente de los expuestos en estas intenciones,

expectativas o previsiones.

Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta principalmente por todas aquellas personas o entidades
que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos

por la Compaiiia y, en particular, por los analistas e inversores que manejen el presente documento.

La informacion financiera contenida en este documento ha sido elaborada bajo las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta informacidn financiera no ha sido auditada y, en

consecuencia, es susceptible de potenciales futuras modificaciones.
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Resultados
consolidados 1T12

Aspectos mas relevantes de los resultados de 1712

= +73% crecimiento de los ingresos vs. 1711, hasta los
€1779MM.

» +99% EBITDA consolidado 1T12 vs. 1T11 hasta €42,8MM.

= -0,8 p.p. margen EBITDA consolidado con 24,7 %

tras el fuerte incremento de las materias primas y energia.

» +6% Resultado Neto 1712 vs. 1T11 hasta €23,3MM.

» -7% descenso en la deuda neta hasta los €61, 1MM.
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Resultados
consolidados 1T12

Crecimiento en las principales magnitudes financieras impulsada
desde la primera linea de ingresos

% Var.
MM € 1712 1T % Var. ex-forex!
Ventas 177,9 157,2 +13,2% +11,9%
EBITDA 42,8 39,1 +9,5% +51%
Margen EBITDA 24,1% 24,9% -0,8 p.p.
EBIT 31,6 29,2 +8,1%
BAI 29,4 29,0 +1,5%
Resultado neto 23,3 21,9 +6,4%

1 En términos comparativos, el crecimiento ex-forex excluye el impacto de los diferentes tipos de cambio aplicados en la consolidacién de los estados financieros asi como el impacto de la variacion del
USD en las transacciones comerciales.
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Presentacion de resultados enero — marzo 2012



Resultados
consolidados 1T12

Fortaleza de volumenes y apalancamiento operativo contrarresta presion en
materias primas y energia

Presion en margen bruto

% Var. anual
; (Inflacién en materias primas
y energia)
20,5% /i

Volumen, escala y productividad
Mejoras tecnologicas

13,3%

0)
11,0% 9,5%

8,1%

Ingresos Gastos por  Gastosde Otrosgastosde EBITDA  Amortizaciones EBIT
consumo’ personal  explotacion

1 Desde 2012 la cifra de aprovisionamientos incluye los consumos de energia asociados a la produccién de electricidad de las centrales de cogeneracidn de Espafia y México anteriormente registrados en
Otros gastos de explotacion. El impacto de dicha reclasificacién en 1T11 es de €7,2MM de mayores gastos de consumo y menor importe en Otros gastos de explotacion

Q
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Resultados
consolidados 1T12

Planes de inversion respaldados por la fortaleza de balance.

Deuda bancaria neta (MM €)

-0,5%

59,8 61,1

dic-10 dic-11 mar-12
Apalancamiento financiero™:
14,7% 13,7% 12,9%

\)

1 Apalancamiento financiero = Deuda bancaria neta / Patrimonio neto

Desglose del Resultado financiero neto (MM €)

-2,2
Resultado  Ingresos Gastos Diferencias
financiero financieros financieros de cambio
Neto y Otros
1T "1712
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Division de envolturas




/ ENVOLTURAS

Crecimiento de volimenes en todas las familias y todas las regiones

Ingresos (MM €)

154,0

133,7

1111

Crecimiento geogréfic‘:o1

Europay Asia (e7oMm) — +17,7%
Norteamérica (esiMm)  +14,5%
Latam (€24MM) +8,8%

.2 4

Contribucion al crecimiento (p.p.)

ex-forex C 'y 2
ogeneracion Forex
envolturas g

\)

1 Ingresos por origen de venta

2 A efectos comparativos, el crecimiento ex—forex excluye el impacto de los diferentes tipos de cambio aplicados tanto en la

consolidacion de las cuentas, como el impacto del USD en las transacciones comerciales.
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ENVOLTURAS
Record histoérico de EBITDA trimestral en términos absolutos, a pesar del
descenso en margenes por aumento de precios de materias primas y energia.

EBITDA (MM €) 41,4

= = e e e m = = o EE EE EE EE o O Em Em Em o = = =

+9,7%

vs. 1711

1711 2711 3711 4T11 1712

Margen EBITDA (MM €)
28,2%
s 273%  26,9%
25,9%
! I
-1,3 p.p.

vs. 1711

1M1 271 3711 4711 1712
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|q n ALIMENTACION VEGETAL

Solidez y liderazgo del Grupo IAN, que mejora ingresos y EBITDA en un
entorno de consumo débil en Espaia y alza en costes de materias primas.

Ingresos (MM €): EBITDA (MM €): Beneficio neto (MM €):
+2,0% +3,4% -18,7%
23,9 1,5
23,5 ! 14 !

0,6 0,5

1T11 1T12 1111 1712 1111 1712
Margen EBITDA

... Platos preparados
+28%... 6,1% #6,2%
... solidez de la cuota de o
tomate.
1711 1712

\)
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Conclusiones

= Fortaleza de los resultados, gracias al incremento de volumenes en todas las

familias de envolturas.

= Un mercado que sigue mostrando crecimiento en las principales areas
de reporte, y muy especialmente en las areas emergentes de Asia y Latinoamérica.

= Los trabajos para la construccion de una nueva fabrica de
extrusién de colageno en China siguen progresando, y esta previsto
su puesta en marcha en el primer trimestre del ejercicio 2013.

" Presion en mérgenes debido a la inflacion de materias primas y energia, que no
ha impedido obtener nuevo maximo histérico de EBITDA trimestral

gracias a los aumentos de capacidad, mejora tecnoldgica, austeridad de costes y
disciplina comercial.

= Una compafiia con una excelente situacion financiera para seguir creciendo
en beneficios, inversidon y remuneracién al accionista.
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