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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/06/2024

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo %e fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Fondo de retorno absoluto Perfil de
Riesgo: Las inversiones descritas del FIL pueden conllevar, entre otros, los siguientes riesgos: mercado,
liquidez, crédito,fraude y sostenibilidad. Como consecuencia de los anteriores riesgos que soporta el FIL, el
VL puede presentar una alta volatilidad.
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méaximo 40% por pais y 20% por emisor/prestatario. La cartera del FIL siempre tendra al menos 15 activos distintos. FIL
cumple principios de liquidez, transparencia y diversificacion del riesgo. Durante la construccion de cartera del FIL (18
meses) no se cumplen dichos requisitos de diversificacién. La cartera se construye de forma escalonada, combinando
distintos vencimientos para distribuir en el tiempo los futuros flujos de caja y obtener liquidez de forma ordenada y continua
para pagar reembolsos. A cierre de cada mes, vencimiento medio ponderado de cartera sera menor a 2,5 afios. Duracion
media de cartera: menor a 2afio. No se invierte en deuda no cotizada con vencimiento mayor a 3afios, y se aplican estas
restricciones: Mas del 30%de flujos de caja del FIL podran realizarse en menos de 6meses (incluye 5% liquidez minima,
emisiones de deuda cotizada con cualquier vencimiento, y flujos de caja de emisiones de deuda no cotizada y préstamos
gue se prevea recibir hasta en 6meses) Mas del 60%de flujos de caja del FIL podran realizarse en menos de 1 afio
(incluye lo anterior y flujos de caja de emisiones de deuda no cotizada y préstamos que se prevea recibir entre 6 y 12
meses) 2 Ultima actualizacion del folleto: 21/06/2024 - Mas del 80%de flujos de caja del FIL podran realizarse en menos
de 2 afios (incluye lo anterior y flujos de caja de emisiones de deuda no cotizada y préstamos que se prevea recibir entre 1
y 2 afios). La cartera se renovara respetando los criterios descritos para mantener una cartera diversificada y con
vencimientos escalonados. Si hay incumplimientos sobrevenidos, se reajustaran las inversiones en 6 meses siempre en
interés de los participes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye )
CLASE Divisa - A final del | y i At 3of
onesafin| afin partioipacion | Minima | dividendos eriodo Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo | periodo (periodo 20__ 20__ 20__
actual)
CLASE A 300,00 1 EUR 0,00 0.00 NO 300

Valor liquidativo (*)

BHIGEVEFTEMERNNE || grren o oo e atoe @D Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 20 20 20
realizd
CLASE A EUR 30-06-2024 | 1.000,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liguidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario




% efectivamente cobrado

% efectivamente

n Base de
Sist. cobrado
CLASE BEseGl calculo
Imputac. Periodo Acumulada célculo Periodo | Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afo t-1 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

Ratio total de gastos (iv) 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 300 100,00

(+/-) RESTO 0 0,00

TOTAL PATRIMONIO 300 100,00 % 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 300 300

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

El fondo fue registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el 21 de junio de 2024 y, por tanto, no
tuvo ninguna actividad hasta la fecha de este reporte.

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacién del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a FIL)

X |[X|x| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El fondo fue registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el 21 de junio de 2024 vy, por tanto,
cuenta con un Unico participe que hizo la aportacion inicial.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

APARTADO 9: ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2024, los mercados de renta variable (especialmente los activos de growth y mercados
desarrollados) tuvieron un comportamiento positivo, a pesar de la incertidumbre respecto de la hoja de ruta que cada banco
central decidi6 seguir para paliar la inflacion sin penalizar el crecimiento. La inflacion persistente sigui6é siendo un desafio
en muchas regiones, lo que llevé a los mercados a esperar menos recortes de los previstos a principios de afio.

En EE.UU., las expectativas de recortes de tipos disminuyeron en abril dada la preocupacién por el sobrecalentamiento de
la economia nacional, pero se reavivaron de nuevo hacia el final del semestre. Los datos econémicos de la economia
estadounidense se suavizaron, pero la Reserva Federal mantuvo un tono agresivo, lo que limit6 los rendimientos de los
bonos del Tesoro. En Europa, la mejora del crecimiento econdémico continud, si bien el Banco Central Europeo decidié, en
junio, aplicar un recorte de 25 puntos basicos a los tipos de la Unién Europea. La volatilidad aumenté en Europa debido a
las elecciones parlamentarias y el anuncio de elecciones anticipadas en Francia, afectando los mercados de valores. El
entorno econdmico resiliente apoy6é segmentos de la renta fija de mayor riesgo, suponiendo un rendimiento positivo tanto
en Europa como en EE.UU. destacandose con rendimientos del 3,1% y 2,6%, respectivamente.

A pesar de esto, los mercados growth y los de renta variable de las economias desarrolladas registraron un rendimiento
positivo del 17,4% y 12,0% respectivamente, mientras que las acciones de pequefia capitalizacion (1,8%) y los REITs (-
2,9%) fueron afectados por el entorno de tipos altos. Los inversores en renta fija obtuvieron rendimientos negativos y, en
particular, los bonos investment grade global cayeron un 1,1%.

En Asia, las acciones ex-Japén subieron un 9,9%, impulsadas por medidas de apoyo del sector inmobiliario en China y un
fuerte mercado de valores en Taiwan. No obstante, las acciones de mercados emergentes (7,7%) no fueron capaces de
superar a las de mercados desarrollados (15,3% el US S&P 500 y 10,3% el MSCI Europe ex-UK).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre de 2024, |la estrategia de inversion de IB Impact Direct Debt, FIL (el ¢Fondo¢) no cambio en
ningun ambito respecto de lo descrito en su Folleto Informativo.

c) Indice de referencia.

El Fondo no sigue ningun indice de referencia en su gestion (el Fondo es activo).

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Clase A

(ES0146722006) Clase B

(ES0146722014)

VL Patrimonio N° participes VL Patrimonio N° participes

30/06/2024 1.000,00 300.000,001 - - -

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El Fondo fue registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el 19 de junio de 2024. Tras 11 dias, a 30
de junio, el Fondo no realizé ninguna inversién, estando todo el patrimonio invertido en efectivo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El Fondo so6lo usa derivados cotizados en mercados organizados de derivados, como cobertura de divisas. A 30 de junio, el
Fondo tenia todo el patrimonio invertido en efectivo denominado en euros, debido a que habia sido registrado en CNMV 11
dias atras (el 19 de junio de 2024). Por lo tanto, la exposicion del Fondo a derivados era de 0%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
El objetivo de rentabilidad neta anual de las Clases Ay B del Fondo es del 4%-6% en EUR.



4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Los bancos centrales estan en el centro de las discusiones mas que nunca. Atendiendo a una inflacion que no se deja
domar facilmente y considerando la disparidad de direcciones que los bancos centrales de todo el mundo estan tomando,
pareceria improbable una bajada generalizada de los tipos. Este contexto mantendria en un escenario favorable a la renta
fija, especialmente a la perteneciente a los mercados privados, gracias a su capacidad de acceder a oportunidades
exclusivas y explotar las ineficiencias del mercado.

En este contexto, el Fondo sigue poniendo un gran énfasis en la preservacion de capital. La cartera objetivo contara con
préstamos de duraciones relativamente cortas, por lo que los cambios en las expectativas de los mercados no deberian
generar una excesiva volatilidad en la cartera.

Las potenciales bajadas de tipos de interés por parte de los bancos centrales a lo largo del afio podrian reflejarse en el
medio plazo en la rentabilidad del Fondo por menores rentabilidades esperadas de los activos subyacentes, pero su
traslado seria en cualquier caso gradual al contar varios de ellos con mecanismos de proteccién ante bajadas abruptas de
los tipo

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciA3n




