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Iberpapel
Un grupo papelero integrado con vocación internacional

28,934 has.
España

Argentina
Uruguay

Beneficio Neto correspondiente a los 9 meses del ejercicio 2011de 
18,65Mn€ (vs. 16,54 Mn€ en 3T10).

Iberpapel sigue mejorando su sólida posición financiera a lo largo del 
ejercicio.

28.934 has.
España

Argentina
Uruguay



Alto grado de integración del proceso productivo.

Liderazgo en productividad y flexibilidad.

Fuentes de energía alternativa.

Énfasis en la sostenibilidad y respeto al medio ambiente.

Esfuerzo inversor.

Saneada situación financiera.

La Compañía



Importe neto cifra de negocios +  6,11%

EBIDTA +  4,65%

EBIT + 13,39%

Beneficio antes de impuestos + 14,15%

Beneficio neto + 12,76%

Principales magnitudes
( v/s tercer trimestre 2010)



(Miles de Euros) 30/09/2011 30/09/2010 Var. %

Importe neto de la cifra de negocio 166.285 156.710 6,11%

Otros ingresos 5.416 4.730 14,50%
TOTAL INGRESOS 171.701 161.440 6,36%

Total Gastos Operativos - 139.398 -130.572 6,76%
EBITDA 32.303 30.868 4,65%

EBITDA/IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS % 19,43% 19,69%

Dotación de la amortización -9.678 -9.642 0,37%

Resultado por enajenación de inmovilizado 3.165 1.518 108,50%
EBIT 25.790 22.744 13,39%

Resultado financiero -389 -492 -20,93%
Beneficio antes de impuestos 25.401 22.252 14,15%

Impuestos -6.748 -5.710 18,18%
BENEFICIO NETO 18.653 16.542 12,76%

Resultados Tercer Trimestre 2011
CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS



Ingresos y Precios

Miles de euros 30/09/2011 30/09/2010 Var. %

Importe neto de la cifra de negocio 166.285 156.710 +6,11%

Venta de Papel 133.325 126.571 +5,34%

Venta de Madera 1.511 2.809 -46,20%

Venta de Electricidad 31.449 27.330 +15,07%

A pesar del entorno económico, los ingresos de las principales líneas de negocio de 

Iberpapel siguen mejorando frente al ejercicio anterior.



Evolución de resultados (I)
El EBITDA sigue creciendo, fundamentalmente, gracias a la evolución de los 

precios del papel.

El coste de aprovisionamiento aumenta un 2,91% debido, fundamentalmente, a la 

subida del precio de la madera.

(Miles de euros) 30/09/2011 30/09/2010 Var. %

INGRESOS 171.701 161.440 6,36%

Var. existencias productos terminados y en curso -4.397 -2.461 78,67%

Aprovisionamientos -61.607 -59.864 2,91%

Gastos de Personal -13.797 -13.193 4,58%

Otros Gastos -59.597 -55.054 8,25%

EBITDA 32.303 30.868 4,65%



Evolución de resultados (II)
El margen EBIDTA continúa  mejorando hasta el 19,43%  desde el 18,95% del 

cierre del trimestre anterior de este 2011.

(Miles de euros) 30/09/2011 30/09/2010 Var. %

EBITDA 32.303 30.868 4,65%

Dotación de la amortización -9.678 -9.642 0,37%

Resultado por enajenación de inmovilizado 3,165 1.518 108,50%

EBIT 25.790 22.744 13,39%

Resultado financiero -389 -492 -20,93%

Beneficio antes de impuestos 25.401 22.252 14,15%

Impuestos -6.748 -5.710 18,18%

BENEFICIO NETO 18.653 16.542 12,76%

EBITDA / Importe neto cifra de negocios 19,43% 19,69%

BENEFICIO NETO / Ingresos 10,86% 10,25%



Miles de Euros 30/09/2011 30/12/2010

Activos no Corrientes 192.695 198.770

Activos Corrientes 83.991 82.864

TOTAL ACTIVOS 276.686 281.634

Fondos Propios 200.397 190.799

Pasivos no Corrientes 21.964 23.462

Pasivos Corrientes 54.325 67.373

TOTAL PATRIMONIO NETO/PASIVOS 276.686 281.634

Balance de situación
Un trimestre más, Iberpapel mejora su estructura financiera muy saneada.

Tras un acuerdo de la JGA, en septiembre la compañía reduce su capital social 

mediante la amortización de 385.783 acciones. 



Miles de Euros 30/09/2011 31/12/2010

Deuda con entidades de crédito a corto y largo plazo 1.839 29.292

Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo -19.297 -14.750

DEUDA NETA -17.458 14.542

Patrimonio Neto 200.397 190.799

ÍNDICE DE APALANCAMIENTO 7,62%

Sólida posición financiera (I)

La deuda con las entidades de crédito se reduce en más de 27 millones de € desde el 

cierre del pasado ejercicio.



Sólida posición financiera (II)
La disminución del endeudamiento permite al Grupo mejorar su estructura 

financiera.

A 30 de septiembre, los recursos propios del Grupo suponen el 72,4% del total 

de los pasivos.



Inversiones del ejercicio

Se ha iniciado la construcción de la nueva instalación de depuración ( 

tratamiento biológico).

De interés estratégico para Iberpapel, su coste estimado es de unos 14 mm de 

Euros.

Se han realizado ya pagos por 3 millones de Euros correspondientes a este 

ejercicio.



Conclusiones

A pesar del incierto entorno económico, un trimestre más Iberpapel mantiene la 

mejora de resultados .

Iberpapel, se beneficia de:

• La política comercial flexible

• Modelo de negocio integrado  y, por tanto, protegido frente a la  evolución de 

los precios de los productos intermedios

• Mantenimiento del plan de control de costes para mejorar sus márgenes  

operativos  y reducir significativamente su endeudamiento
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