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Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios 30 de Junio de 2013

Ferrovial, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Activo (Millones de euros) Nota 30.06.2013 \ 31.12.2012
Activo no corriente 17.523 16.638
Fondos de comercio 4 1.907 1.487
Activos intangibles 222 116
Inmovilizado en proyectos de infraestructuras 4 7.346 6.755
Inversiones inmobiliarias 39 35
Inmovilizado material 527 507
Inversiones en sociedades asociadas 4 4.115 4.304
Activos financieros no corrientes 7 1.681 1.668
Cuentas a cobrar de proyectos de infraestructuras 1.320 1.334

Activos financieros disponibles para la venta 1 1

Caja restringida 152 148

Resto de cuentas a cobrar 208 186

Impuestos diferidos 4 1.499 1.609
Derivados financieros a valor razonable 7 187 158
Activo corriente 5.091 5.580
Activos clasificados como mantenidos para la venta 2 2
Existencias 396 394
Clientes y otras cuentas a cobrar 2.640 2.204
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4 1.865 1.647

Otros deudores 648 437

Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 127 120

Tesoreria y equivalentes 6 2.025 2.971
Sociedades proyectos de infraestructuras 276 237

Caja restringida 29 25

Resto de tesoreria y equivalentes 247 212

Resto de sociedades 1.750 2.734

Derivados financieros a valor razonable corto plazo 7 28 8
TOTAL ACTIVO 22.614 22.217

Pasivo y Patrimonio neto (Millones de euros)

30.06.2013

31.12.2012

Patrimonio neto 5 5.932 5.762
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 5.678 5.642
Patrimonio neto atribuible a los socios externos 254 121
| Ingresos a distribuir en varios ejercicios 419 356
Pasivos no corrientes 11.404 11.117
Déficit de pensiones 4 91 105
Provisiones a largo plazo 1.370 1.166
Deuda financiera 6 7.359 6.996
Obligaciones y deudas de proyectos de infraestructuras 6.144 5.825

Deudas con entidades de crédito resto de sociedades 1.215 1.171

Otras deudas 209 203
Impuestos Diferidos 4 1.168 1.080
Derivados financieros a valor razonable 7 1.207 1.567
Pasivos corrientes 4.859 4.982
Deuda financiera 6 1.279 1.229
Obligaciones y deudas de proyectos de infraestructuras 1.197 1.168

Deudas con entidades de crédito resto de sociedades 82 61

Derivados financieros a valor razonable corto plazo 7 67 65
Deudas por operaciones de trafico 3.163 3.272
Acreedores comerciales 2.586 2.648

Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 125 75

Otras deudas no comerciales 453 549
Provisiones para operaciones de trafico 350 415
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 22.614 22.217

Los activos intangibles y materiales y las inversiones inmobiliarias afectos de proyectos de infraestructuras se incluyen en la partida “Inmovilizado en proyectos de
infraestructuras”. Las Notas 1 a 15 forman parte de los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios al 30 de junio de 2013.
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Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios 30 de Junio de 2013
Ferrovial, S.A. y Sociedades Dependientes

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y EL 30 DE JUNIO 2012.

Millones de euros Junio 2013 Junio 2012
Antes de Ajustes Antes de Ajustes
ajustes Valor Total ajustes Valor
Valor Razonable 2013 Valor Razonable
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Nota Razonable Razonable
Cifra de ventas 3 3.758 0 3.758 3.656 0 3.656
Otros ingresos de explotacion 5 0 5 8 0 8
Total ingresos de explotacién 3.762 0 3.762 3.664 0 3.664
Consumos 540 0 540 593 0 593
Gastos de personal 1.148 0 1.148 1.057 0 1.057
Otros gastos de explotacion 1.660 0 1.660 1.576 0 1.576
Total gastos de explotacion 3.348 0 3.348 3.225 0 3.225
Resultado bruto de explotacién 415 0 415 439 0 439
Dotaciones a la amortizacién de inmovilizado 113 0 113 106 0 106
S O w2 o] | wms o a3
Deterioros y enajenacion de inmovilizado 8 21 0 21 0 0 0
Resultado de explotacion 323 0 323 333 0 333
Resultado financiero financiacién Proy. Infr. -169 0 -169 -141 0 -141
Resultado financiero derivados y otros Proy. Infr. -3 9 6 -4 -2 -6
Resultado financiero Proy. Infr. -172 9 -163 -145 -2 -147
Resultado financiero financiacién Resto Sdades. -30 0 -30 -17 0 -17
Resultado financiero derivados y otros Resto Sdades. -18 24 7 -33 -15 -48
Resultado financiero Resto Sdades. -48 24 -24 -50 -15 -65
Resultado financiero 8 -220 33 -186 -195 -18 -212
raicecon el desociededes o w| w| v n|
Resultado consolidado antes de impuestos 316 2 317 235 54 288
Impuesto sobre beneficios 8 -41 -9 -51 -43 5 -38
A 2 w| w|  wm m| am
Resultado neto operaciones discontinuadas 0 0 0 0 0 0
Resultado consolidado del ejercicio 274 -8 267 191 59 250
::::rlrt‘zgo del ejercicio atribuido a socios 21 0 20 5 1 6
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
p ] 205 -8 287 197 60 257

(*) Corresponde a resultados por variacion en el valor razonable de derivados, otros activos y pasivos financieros y deterioro de activos y pasivos (ver Nota 8)

Resultado neto por accién atribuido a la sociedad dominante

Basico 0,39 0,35
Diluido 0,39 0,35

Las Notas 1 a 15 forman parte de los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios al 30 de Junio de 2013.
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Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios 30 de Junio de 2013

Ferrovial, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO GLOBAL PARA LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL

30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

a) Resultado consolidado del ejercicio 267 250
Atribuido a la Sociedad Dominante 287 257
Atribuido a socios externos -20 -6
b) Ingresos y Gastos reconocidos directamente en patrimonio 12 67
Sociedades Integracion Global 137 2
Impacto en reservas de instrumentos de cobertura 389 7
Impacto en reservas de planes de prestacion definida (*) 0 -21
Diferencias de conversion -42 19
Efecto impositivo -210 -3
Sociedades Puesta en Equivalencia/Discontinuadas -125 65
Impacto en reservas de instrumentos de cobertura 76 -21
Impacto en reservas de planes de prestacion definida (*) 7 -89
Diferencias de conversion -189 154
Efecto impositivo -19 21
c) Transferencias a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 15 -2
Sociedades Integracion Global 0 0
Sociedades Puesta en Equivalencia/Discontinuadas 15 -2
a+b+c) TOTAL RESULTADO GLOBAL
Atribuido a la Sociedad Dominante 207 326
Atribuido a socios externos 87 -11

(*) El impacto en reservas de planes de prestacion definida es la Unica partida de los Ingresos y Gastos reconocidos directamente en el

patrimonio que no puede ser posteriormente objeto de transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias (ver Nota 5).

Las Notas 1 a 15 forman parte de los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios al 30 de Junio de 2013.
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Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios 30 de Junio de 2013
Ferrovial, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PARA LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

30.06.13

oty PMA Pima . Ajustes ;:iﬂ?: 1°° Atribuido a Atribuido _ Total

Millones de euros Soe:ial de de Propias cambios otras los a Socios Patrimonio
Emisiéon Fusion PI3S" de valor rz;servas Accionistas Externos Neto

Saldo a 31.12.12 147, 1.202| 1.638 0| -884 3.539 5.642 121 5.762
Resultado consolidado del ejercicio 287 287 -20 267
Ingresos y gastos recor!oadgs 80 -80 108 27
directamente en el patrimonio
Total ingresos y gastos _
reconocidos en el ejercicio 0 0 0 0 80 287 207 87 294
Dividendos pagados -183 0 -183 -12 -195
Ampliaciones/reducciones capital 0 0 49 49
Otras transacciones con accionistas -15 -15 -15
Transacciones con accionistas 0 0 -183 0 0 -15 -198 37 -161
Variaciones de perimetro 0 9 9
Otros movimientos 28 28 0 28
Saldo a 30.06.13 147, 1.202| 1.454 0| -964 3.839 5.678 254 5.932

30.06.12
Resultados

Atribuido a Atribuido Total
los a Socios Patrimonio
Accionistas Externos Neto

Prima Prima Acciones Ajustes
de de Probias cambios
Emision Fusion PIaS " de valor

Acumulados
y otras
reservas

Capital

Millones de euros ;
Social

Saldo a 31.12.2011 147| 1.202(1.821 0| -638 3.607 6.138 150 6.288
Resultado consolidado del ejercicio 257 257 -6 250
Ingresos y gastos reconocidos en el

pagt’rimonig o 69 69 B 65
Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 69 257 326 -11 315
Dividendos pagados -183 -183 -26 -210
Ampliaciones/reducciones capital 0 0 44 44
Transacciones con accionistas 0 0 -183 0 0 0 -183 18 -165
Variaciones de perimetro 0 0
Otros movimientos -25 -25 -26 -51
Saldo a 30.06.12 147| 1.202(1.637 0| -569 3.838 6.255 131 6.386

Las Notas 1 a 15 forman parte de los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios al 30 de Junio de 2013.
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Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios 30 de Junio de 2013
Ferrovial, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE CAJA PARA LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30
DE JUNIO DE 2013 Y EL 30 DE JUNIO DE 2012

me W

Resultado Neto atribuible a la sociedad dominante 287 257
Ajustes al resultado 127 182
Minoritarios -20 -6
Impuesto 51 38
Resultado por equivalencia -181 -168
Resultado financiero 186 212
Deterforo y enajenacion inmovilizado 21 0
Amortizaciones 113 106
Pago de Impuesto -21 -21
Variacién cuentas a cobrar, cuentas a pagar y otros -544 -131
Cobro dividendos proyectos Infraestructuras 135 135
Flujo de operaciones 12 -16 422
Inversion en inmovilizado material/inmaterial -41 -54
Inversidn proyectos Infraestructuras -375 -363
Adquisicion de empresas del grupo -507 0
Desinversion proyectos Infraestructuras 66 43
Desinversion inmovilizado financiero 46 -9
Flujo de inversion 12 -811 -382
Flujo antes de financiacién -827 40
Flujo de capital y socios externos 42 46
Pago de dividendos -272 -201
Otros movimientos de fondos propios 0 0
Flujo financiacion propia -230 -155
Intereses pagados -151 -189
Intereses recibidos 5 12
Aumento endeudamiento bancario 1.316 657
Disminucién endeudamiento bancario -1.005 -420
Variacion endeudamiento mantenidos para la venta 0 0
Flujo de financiacion 12 -64 -95
Variacion tesoreria y equivalentes 6 -891 -55
Tesoreria y equivalentes al inicio del periodo 2.971 2.349
Tesoreria y equivalentes al final del periodo 2.025 2.396
Impacto tipo de cambio en tesoreria y equivalentes 55 -102
Variacion tesoreria y equivalentes mantenidos para la venta 0 0
Variacion tesoreria y equivalentes Actividades Discontinuadas 0 0

Las Notas 1 a 15 forman parte de los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios al 30 de Junio de 2013.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios del periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2013
Ferrovial, S.A. y Sociedades Dependientes

1 Actividades de la sociedad y cambios en el
perimetro de consolidacion

El grupo consolidado Ferrovial, en adelante el grupo o
Ferrovial, esta constituido por la sociedad dominante Ferrovial,
S.A., y sus sociedades dependientes. El domicilio social se
encuentra en Madrid en la calle Principe de Vergara, 135.

A través de estas sociedades, Ferrovial desarrolla sus negocios
con presencia en las siguientes areas de actividad, que
constituyen a su vez sus segmentos primarios de informacion
conforme a lo indicado en la NIIF 8.

a. Construccion: disefio y ejecucion de toda clase de
obras, publicas y privadas, destacando la ejecucion de
infraestructuras publicas.

b. Servicios: Mantenimiento y conservacion de
infraestructuras y de edificios e instalaciones; recogida y
tratamiento de residuos y prestaciones de otro tipo de
servicios publicos.

c. Autopistas. Desarrollo, financiacion, ejecucion vy
explotacion de proyectos de autopistas de peaje.

d. Aeropuertos. Desarrollo, financiacion, y explotacion de
aeropuertos.

En la pagina web www.ferrovial.com puede consultarse con
mas detalle las diferentes areas de actividad en las que el
grupo consolidado desarrolla sus negocios.

Ademas de la descripcion de las actividades realizadas por el
grupo, es importante destacar a efectos de la comprension de
los presentes estados financieros resumidos intermedios que
una parte significativa de las actividades del grupo se realiza
mediante el desarrollo de proyectos de infraestructuras.

Dichos proyectos se desarrollan principalmente en el area de
Autopistas y Servicios a través de contratos a largo plazo, en
los que la sociedad titular del proyecto en la que
normalmente el grupo participa con otros socios, financia la
construccion o rehabilitacion de una infraestructura publica y
que se encuentran en el ambito de aplicacion de la CINIIF 12
sobre “Acuerdos de Concesion de Servicios”

A diferencia de los anteriores, en la mayoria de los casos de
aeropuertos las licencias son de caracter indefinido por lo
que, si bien no es de aplicacion dicha norma, tienen
caracteristicas muy cercanas a un contrato de concesion.

En base a lo anteriormente indicado, y con el objeto de
permitir una mejor comprension de la evolucion financiera del
grupo, se desglosan en los presentes estados financieros de
forma separada, el impacto de este tipo de proyectos, tanto
en el inmovilizado no financiero (donde se agrupa en el
epigrafe inmovilizado en proyectos de infraestructuras el
inmovilizado material, inmaterial y propiedades de inversion
asignado a estos proyectos), como en los activos financieros a
largo plazo, la deuda y la informacion relativa al flujo de caja.

También es importante destacar que dos de los principales
activos del Grupo corresponden a la participacion del 33,65%
en Heathrow Airports Holdings (HAH), sociedad titular del
aeropuerto de Heathrow en Londres (Reino Unido) y otros
aeropuertos en el Reino Unido, y del 43,23% en ETR 407,
sociedad titular de la autopista ETR 407 en Toronto (Canada)
que se consolidan por el método de puesta en equivalencia
desde el ejercicio 2011 y 2010, respectivamente. Con el objeto
de dar una informacion detallada sobre ambas sociedades en
la Nota 4 relativa a inversiones en asociadas, se incluye
informacion relativa a la evolucion del balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias de ambas compafiias, completando dicha
informacion en otras Notas de los Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios con informacion que se
considera de interés.

Variaciones en el perimetro de consolidacion:

Las variaciones mas relevantes con respecto a las sociedades
que forman parte del perimetro de consolidacion de Ferrovial
por integracion global en el primer semestre del ejercicio 2013
se producen en la division de Servicios:

o Con fecha 21 de febrero, Ferrovial Servicios llegé a un
acuerdo con el inversor internacional 3i para adquirir
Enterprise, una de las principales empresas britanicas de
servicios a “utilities” y al Sector PUblico, por un valor de
empresa (precio de las acciones mas la deuda neta
adquirida) de 393 millones de libras (474 millones de
euros). Esta operacion estaba sujeta a la aprobacion de la
Comision Europea, aprobacion que se produjo el pasado 8
de abril, momento a partir del cual los estados financieros
de Enterprise se integran en el perimetro del Grupo
Ferrovial.

o Con fecha 7 de febrero Ferrovial Servicios cerro la
adquisicion del 70% de Steel Ingenieria, compafiia
especializada en mantenimiento de instalaciones mineras
en Chile. El importe de la adquisicion del 70% de las
acciones ha sido de 21 millones de euros, a lo que hay que
afadir el importe de la deuda incorporada relativa al 100%
de la compafiia por un importe total de 8 millones de
euros. Adicionalmente, comprador y vendedor se han
cruzado opciones de compra y de venta por el 30%
restante, por lo que se ha procedido a integrar el 100% de
los estados financieros de la sociedad en el perimetro de
consolidacion del Grupo, segln se explica en la nota 4.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios del periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2013
Ferrovial, S.A. y Sociedades Dependientes

2. Resumen de las principales politicas
contables

2.1 Bases de presentacion.

Los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios
de Ferrovial, S.A. adjuntos, que corresponden al periodo de
seis meses terminado al 30 de junio de 2013, han sido
preparados de acuerdo con la NIC 34 “Informacion financiera
intermedia”.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion
financiera intermedia se prepara Unicamente con la intencion
de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en
las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos
durante el semestre y no duplicando la informacién publicada
previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2012. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la
informacion que se incluye en estos estados financieros
consolidados resumidos intermedios, los mismos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2012, las cuales fueron preparadas conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en vigor.

Nuevas normas y modificaciones adoptadas por la
Union Europea de aplicacion obligatoria en el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013.

A continuacion se presenta una descripcion de las nuevas
normas y modificaciones con impacto significativo adoptadas
por la Unidn Europea de aplicacion obligatoria por primera vez
en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013:

NIIF 13 Medicion del valor razonable. Esta norma requiere
incluir en la valoracion de los derivados, el riesgo de crédito
de las partes que participan en el contrato. El impacto del
riesgo de crédito se registrara contra resultados salvo que los
derivados cumplan las condiciones para ser considerados
coberturas eficientes, en cuyo caso se registrara contra
reservas. El impacto de la primera aplicacion de esta norma
en los presentes Estados Financieros Consolidados Resumidos
Intermedios se recoge en la nota 7.2 Derivados financieros a
valor razonable.

NIC 19 (Modificacion) Planes de pensiones. El principal
impacto en el Grupo esta relacionado con la limitacion del
rendimiento de los activos, que se calculara aplicando la
misma tasa de interés que se utiliza para el descuento de los
pasivos. La aplicacion de esta modificacion se ha realizado de
forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, reexpresando las
cifras comparativas correspondientes al ejercicio 2012. El
impacto de esta modificacion en la cuenta de resultados
comparativa del primer semestre de 2012 asciende a -8
millones de euros (-3 millones de euros correspondientes a
HAH, al porcentaje de participacion de Ferrovial, y -5 millones
de euros a Amey).

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de
aplicacion obligatoria en ejercicios posteriores al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2013, o no aplicadas anticipadamente de forma
voluntaria:

A continuacion se describen las normas que habiendo sido ya
aprobadas por el IASB, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Unidn Europea o que habiendo
sido aprobadas por esta no resultaran de aplicacion
obligatoria hasta 2014:

-NIIF 10 Estados financieros consolidados y modificacion de
NIC 27 Estados financieros individuales.

-NIIF 11 Acuerdos conjuntos y modificacion de NIC 28
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

-NIIF 12 Desgloses sobre participaciones en otras entidades.

-NIC 36 (Modificacion) Informacidon a Revelar sobre el
Importe Recuperable de Activos no Financieros.

-NIC 39 (Modificacion) Novacidon de derivados y continuacion
de la contabilidad de coberturas.

-CINIIF 21 Gravamenes.

Tras el analisis de las mismas, la sociedad considera que
ninguna de ellas tendra un efecto significativo en los Estados
Financieros del grupo.

2.2 Estimaciones Realizadas.

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio
consolidado son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por
la Sociedad Dominante para la elaboracion de los estados
financieros consolidados resumidos intermedios. En éstos se
han utilizado estimaciones realizadas por la Sociedad
Dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en los mismos.
Basicamente, estas estimaciones, con caracter general, son
las mismas que se indican en la Nota 2.6 de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2012.

No obstante lo anterior, a continuacidn se describen los
principales juicios y estimaciones realizados a efectos de la
elaboracion de los presentes Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios:

A efectos de elaboracidon de los Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios del primer semestre de
2013, la sociedad ha revisado la posible existencia de indicios
de deterioro de los activos del grupo, concluyendo de dicho
analisis la no existencia de los mismos, por lo que no se han
realizado actualizaciones de los test de deterioro de los
Fondos de Comercio y de las participaciones puestas en
equivalencia valoradas a valor de mercado en el momento de
la pérdida de control (ver nota 4).
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El impuesto sobre sociedades del periodo de 6 meses
finalizado al 30 de junio de 2013 se calcula utilizando la tasa
impositiva que se estima sera aplicable a los resultados del
ejercicio anual ajustada en su caso por aquellos impactos
significativos y no recurrentes aplicables a la misma (ver nota
8).

Los impactos relativos a los cambios en el valor razonable de
los derivados financieros incluidos en los presentes estados
financieros consolidados resumidos intermedios, estan
basados en estimaciones de tipos de cambio, tipos de interés,
riesgo de crédito y curvas de inflacion (ver nota 7).

La valoracion de los activos y pasivos adquiridos en las
combinaciones de negocios detalladas en la nota 1, relativa a
variaciones de perimetro, se ha realizado en funcién de la
mejor informacién disponible en la fecha de formulacion de
estos estados financieros consolidados resumidos intermedios
sobre los hechos analizados. Dado que no ha transcurrido el
periodo de doce meses desde la fecha de adquisicion, segln
dispone la NIIF 3 p 45, la obtencidn de informacion adicional,
actualmente no disponible o mas detallada sobre dichos
activos y pasivos, podria dar lugar a nuevas valoraciones, que
obliguen a modificar posteriormente (al alza o a la baja) las
valoraciones descritas en los presentes Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios.

Los impactos relativos a Planes de Pensiones incluidos en los
presentes Estados Financieros Consolidados Resumidos
Intermedios han sido calculados mediante la Ultima valoracion
actuarial existente realizada en diciembre de 2012, ajustada
por el efecto de las fluctuaciones de mercado significativas
que existen a 30 de junio de 2013 y que influyen en las
principales hipdtesis empleadas para el calculo de los mismos
como pueden ser tasas de descuento, tasas de inflacion
esperadas, incrementos salariales y rentabilidad esperada de
los activos afectos al plan. Adicionalmente, en el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2013 se ha aplicado
por primera vez la modificacion a la NIC 19, cuya descripcion
e impacto han sido explicados en la nota 2.1. (ver nota 4).

2.3 Criterios de consolidacion.
Los criterios de consolidacion al 30 de junio de 2013 son
consecuentes con los aplicados en las cuentas anuales

consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012.
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3. Informacion financiera por segmentos y mercados geograficos

El Consejo de Administracion de la sociedad analiza la evolucion del Grupo fundamentalmente desde una perspectiva de negocio.
Desde dicha perspectiva el Consejo evalla el rendimiento de los segmentos de Construccion, Autopistas, Aeropuertos y Servicios.
Dichos segmentos, son los mismos que los utilizados en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2012.

En la columna resto de la cuenta de pérdidas y ganancias por segmentos adjunta, se incluyen los ingresos y/o gastos
correspondientes a las empresas no asignadas a ningln area de actividad, destacando Ferrovial S.A. sociedad cabecera del grupo y
otras pequefias sociedades filiales de la misma, el negocio inmobiliario actual en Polonia y los ajustes de consolidacion existentes
entre segmentos.

Estos ajustes de consolidacion entre segmentos totalizan para junio de 2013 1 millon de euros en el resultado neto, correspondiendo
principalmente a la eliminacion del margen de existencias entre las actividades de Construccion e Inmobiliaria en Polonia.

La distribucion de la cifra de ventas por segmentos y su comparacion con el periodo anterior es la siguiente:

Millones de euros

Junio 2013 Junio 2012
Ventas Ventas entre Ventas Ventas entre % variacion
externas segmentos externas segmentos

Construccion
Autopistas 200 6 206 186 0 186 11%
Aeropuertos 4 0 4 3 0 3 14%
Servicios 1.676 5 1.681 1.453 4 1.457 15%
Resto y ajustes 34 -26 8 19 -35 -16 -149%
Total 3.350 408 3.758 3.422 234 3.656 3%

Areas geogriaficas

El detalle del volumen de negocio por areas geograficas se compone de:

Millones de euros Junio 2013 Junio 2012 %o variacion

Espafia 1.241 1.405 -11,7%
Reino Unido 1.162 930 25,0%
E.E.U.U. 661 490 34,9%
Polonia 500 686 -27,1%
Portugal 81 70 15,5%
Chile 36 23 58,2%
Resto de Europa 36 29 23,0%
Resto del mundo 41 23 77,7%
Total 3.758 3.656 2,8%

Se incluye a continuacion la cuenta de pérdidas y ganancias por segmentos de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2013 y seis meses terminados el 30 de junio de 2012.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 30 de junio de 2013

Construccion Autopistas Aeropuertos Servicios Resto Total
Antes Antes Antes Antes
(Millones de euros) de Ajustes Aal!fues:edse Ajustes de Ajustes Total de Ajustes de Ajustes A::::i:se Ajustes
ajustes V.R. (*) ]V R V.R. (*) ajustes V.R. (*) ajustes V.R. (*¥) ajuste V.R. (*¥) Jv R V.R. (*)
V.R. T V.R. V.R. s V.R. o

Cifra de Ventas 1.859 0 1.859 206 0 206 4 0 4 1.681 0 1.681 8 0 8 3.758 0 3.758
Otros Ingresos 2 0 2 0 0 0 0 0 0 3 0 3 0 5 0 5
Total Ingresos de explotacion 1.861 1] 1.861 206 1] 206 4 1] 4 1.684 1] 1.684 8 1] 8 3.762 1] 3.762
Consumos 412 0 412 2 0 2 0 0 0 115 0 115 12 0 12 540 0 540
Gastos de personal 291 0 291 29 0 29 3 0 3 790 0 790 35 0 35 1.148 0 1.148
Otros gastos de explotacion 1.003 0 1.003 51 0 51 8 0 8 640 0 640 -42 0 -42 1.660 0 1.660
Total Gastos de explotacion 1.706 [} 1.706 81 [} 81 10 0 10 1.546 0 1.546 4 0 4 3.348 0 3.348
Resultado bruto de expl ion 154 (1] 154 125 (1] 125 -6 0 -6 138 0 138 4 0 4 415 0 415
Dotaciones a la amortizacion del inmovilizado 15 0 15 34 0 34 0 0 0 63 0 63 2 0 2 113 0 113
Resultado de expl ion antes de deterioro y . ~

i ion de i ilizado 140 0 140 91 0 91 6 0 6 75 0 75 2 0 2 302 0 302
Deterioros y enajenacion de inmovilizado 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21 0 21 0 0 0 21 0 21
Resultado de expl ion 140 0 140 91 0 91 -6 0 -6 96 0 96 2 0 2 323 0 323
Resultado financiero financiacién -5 0 -5 -155 0 -155 0 0 0 -9 0 -9 0 0 0 -169 0 -169
Resultado derivados y otros resultados financieros 0 0 0 -3 0 -2 0 0 0 0 9 9 0 0 0 -3 9 6
Resultado financiero de proyectos de infraestructuras -5 o -5 -158 L] -158 0 0 L] -9 9 0 L] 0 L] -172 9 -163
Resultado financiero financiacion 12 0 12 3 0 3 1 0 1 -1 0 -1 -35 0 -35 -30 0 -30
Resultado derivados y otros resultados financieros -8 0 -8 -2 -1 -4 0 0 0 -3 0 -3 -4 26 21 -18 24 7
Resultado financiero resto de sociedad 4 0 4 1 -1 -1 1 0 1 -14 0 -14 -39 26 -13 -48 24 -24
Resultado financieros -1 (1] -1 -157 -1 -158 1 0 1 -23 9 -14 -39 26 -13 -220 33 -186
Participacion en beneficios de sociedades puestas en 1 0 1 2% 9 35 181 40 140 6 0 6 0 0 0 213 32 181
equivalencia
Resultado consolidado antes de impuestos 138 1] 138 -40 7 -32 175 -40 134 80 9 88 -37 26 -11 316 2 317
Impuesto sobre beneficios -42 0 -42 4 0 4 1 0 1 -16 -2 -18 12 -8 4 -41 -9 -51
Resultado ¢ lidado actividades continuadas 96 0 96 -36 8 -28 175 -40 135 64 7 71 -25 18 -7 274 -8 267
Resultado neto operaciones discontinuadas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado ¢ lidado del ejercicio 96 ) 96 -36 8 -28 175 -40 135 64 7 71 -25 18 -7 274 -8 267
Resultado del ejercicio atribuido a socios externos -5 0 -5 28 0 27 0 0 0 -1 0 -1 -2 0 -2 21 0 20
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad 92 0 92 -9 8 -1 175 -40 135 63 7 70 -26 18 -8 295 -8 287

(*) Corresponde a resultados por variacion en el valor razonable de derivados, otros activos y pasivos financieros y deterioro de activos y pasivos (ver Nota 8)
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 30 de junio de 2012

Construccion Autopistas Aeropuertos Servicios Resto Total
Antes Antes Antes Antes
(Millones de euros) de Ajustes Aa'!:les::se Ajustes de Ajustes Total de Ajustes de Ajustes Aa'!:::st:se Ajustes
ajustes V.R. (*) ]V R V.R. (*) ajustes V.R. (*) ajustes V.R. (*) ajuste V.R. (*¥) Jv R V.R. (*)
V.R. T V.R. V.R. s V.R. o
Cifra de Ventas 2.026 0 2.026 186 0 186 3 0 3 1.457 0 1.457 -16 0 -16 3.656 0 3.656
Otros Ingresos 3 0 3 0 0 0 0 0 0 4 0 4 1 0 1 8 0 8
Total Ingresos de explotacion 2.029 L] 2.029 186 0 186 3 0 3 1.461 0 1.461 -15 0 -15 3.664 0 3.664
Consumos 475 0 475 2 0 2 0 0 0 122 0 122 -6 0 -6 593 0 593
Gastos de personal 317 0 317 27 0 27 2 0 2 681 0 681 30 0 30 1.057 0 1.057
Otros gastos de explotacion 1.076 0 1.076 7 0 7 12 0 12 515 0 515 -33 0 -33 1.576 0 1.576
Total Gastos de explotacion 1.868 [} 1.868 36 [} 36 14 0 14 1.317 0 1.317 -9 0 -9 3.225 0 3.225
Resultado bruto de expl ion 161 (1] 161 151 (1] 151 -11 0 -11 143 0 143 -6 0 -6 439 0 439
Dotaciones a la amortizacion del inmovilizado 20 0 20 31 0 31 0 0 0 54 0 54 1 0 1 106 0 106
Resultado de explotacion antes de deterioro y . _ ~ ~
enajenacion de inmovilizado 141 (1] 141 120 (1] 120 11 0 11 920 0 90 7 0 7 333 0 333
Deterioros y enajenacion de inmovilizado 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado de expl ion 141 (1] 141 120 (1] 120 -11 0 -11 920 0 90 -7 0 -7 333 0 333
Resultado financiero financiacién -5 0 -5 -126 0 -126 0 0 0 -10 0 -10 0 0 0 -141 0 -141
Resultado derivados y otros resultados financieros -1 0 -1 -11 -2 -13 0 0 0 -3 0 -3 11 0 11 -4 -2 -6
Resultado financiero de proyectos de infraestructuras -5 o -5 -137 -2 -139 0 0 L] -14 0 -14 11 0 11 -145 -2 -147
Resultado financiero financiacion 24 0 24 3 0 3 1 0 1 -10 0 -10 -36 0 -36 -17 0 -17
Resultado derivados y otros resultados financieros -11 0 -11 9 0 9 1 0 1 -6 0 -6 -25 -15 -41 -33 -15 -48
Resultado financiero resto de sociedades 13 ] 13 12 ] 12 2 0 2 -16 0 -16 -61 -15 -76 -50 -15 -65
Resultado financieros 8 (1] 8 -126 -2 -128 2 0 2 -29 0 -29 -50 -15 -65 -195 -18 -212
Part_icipaciqn en beneficios de sociedades puestas en 0 0 0 17 0 17 74 7 145 6 0 6 0 0 0 97 7 168
equivalencia
Resultado consolidado antes de impuestos 149 o 149 11 -2 9 65 71 136 67 0 67 -57 -15 =72 235 54 288
Impuesto sobre beneficios -41 0 -41 -12 0 -11 3 0 3 -12 0 -11 18 5 23 -43 5 -38
Resultado ¢ lidado actividades continuadas 108 0 108 -1 -1 -3 67 71 139 55 0 55 -39 -11 -49 191 59 250
Resultado neto operaciones discontinuadas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado ¢ lidado del ejercicio 108 ) 108 -1 -1 -3 67 71 139 55 0 55 -39 -11 -49 191 59 250
Resultado del ejercicio atribuido a socios externos -8 0 -8 14 1 15 0 0 0 0 0 0 -1 0 -1 5 1 6
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad 101 0 101 13 0 12 67 71 139 56 0 55 -39 -11 -50 197 60 257

(*) Corresponde a resultados por variacion en el valor razonable de derivados, otros activos y pasivos financieros y deterioro de activos y pasivos (ver Nota 8)

Ferrovial, S.A. Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios a 30 de junio de 2013 13



Notas a los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013
Ferrovial, S.A. y Sociedades Dependientes

Adicionalmente a la informacion por segmentos indicada en esta nota de la memoria, se incluye informacién adicional en las
siguientes notas:

+  El detalle de posicién neta de tesoreria separando proyectos de infraestructuras y resto, y desglosando para ambas areas el
detalle por segmentos se ha incluido en la Nota 6 de las presentes notas explicativas.

e El detalle de Flujo de Caja separando proyectos de infraestructuras y resto, y desglosando para ambas areas el detalle por
segmentos se ha incluido en la Nota 12 de las presentes notas explicativas y en el informe de gestion.

e Las principales variaciones en los activos por segmentos se indican en la Nota 4.

4. Principales variaciones del estado consolidado de situacion financiera.

Impacto tipo de cambio

Durante el primer semestre de 2013 se ha producido una apreciacion significativa del euro frente a las principales monedas (a
excepcion del délar americano) en las que opera el grupo segiin muestra en la siguiente tabla:

Tipo de cambio al cierre Tipo de cambio medio

Moneda Tipo de cambio Tipo de cambio a Variacion % Tipo de cambio a Tipo de cambio a Variacion %
a Junio 2013  diciembre 2012 Junio 2013 Junio 2012

0,857 0,813 5,35% 0,853 0,8209 3,93%

Libra Esterlina

Délar americano 1,301 1,32 -1,48% 1,310 1,3001 0,79%
Délar canadiense 1,369 1,313 4,27% 1,341 1,3057 2,68%
4,332 4,085 6,04% 4,215 4,2143 0,02%

Zloty polaco

La evolucidn del euro frente a las principales divisas ha supuesto un impacto negativo de 231 millones en el total de Patrimonio Neto
(ver nota 5).

Fondo de comercio

El movimiento del epigrafe de fondo de comercio de consolidacion para diciembre de 2012 y junio de 2013 es el siguiente:

Millones de euros | 31/12/2012 | de perimetro cambio movimientos | 30/06/2013

Servicios 919 448 -27 0 1.340
Amey 470 0 -24 0 446
Enterprise 0 414 -2 0 412
Cespa 421 0 0 0 421
Resto Servicios 28 34 -1 0 60
Construccion 177 0 -3 0 175
Webber 106 0 2 0 107
Budimex 72 0 -4 0 68
Autopistas 391 0 1 0 392
Euroscut Algarve 15 0 0 0 15
Ausol 101 0 0 0 101
Autema 175 0 0 0 175
Chicago Skyway 100 0 1 0 101
Total 1.487 448 -28 0 1.907
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La principal variacion del epigrafe se produce en la actividad en la division de Servicios, por las incorporaciones al perimetro
consolidado de las sociedades Enterprise, por importe de 414 millones de euros, y Steel Ingenieria, por importe de 34 millones de
euros, mencionadas en la Nota 1 de los presentes Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios.

Segun se describe en la Nota 2.2, relativa a juicios y estimaciones realizadas, la valoracién de los activos y pasivos adquiridos en
dichas sociedades se ha realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de formulacion de estos estados
financieros consolidados resumidos intermedios sobre los hechos analizados. La obtencion de informacion adicional, actualmente no
disponible 0 mas detallada sobre dichos activos y pasivos, podria dar lugar a nuevas valoraciones, que obliguen a modificar
posteriormente (al alza o a la baja) las valoraciones descritas en los presentes estados financieros consolidados resumidos
intermedios, sin que dicho periodo exceda del plazo de doce meses desde la adquisicion, segln dispone la NIIF 3 p 45.

En cuanto a la incorporacion al perimetro de Enterprise, seglin se describe en la nota 1, con fecha 21 de febrero Ferrovial Servicios
llegd a un acuerdo con el inversor internacional 3i para adquirir dicha sociedad, una de las principales empresas britanicas de
servicios a “utilities” y al sector publico, por un valor de empresa de 393 millones de libras, unos 474 millones de euros. Esta
operacion estaba sujeta a la aprobacion de la Comision Europea, aprobacion que se produjo el pasado 8 de abril, momento a partir
del cual se integraron los estados financieros de Enterprise en el perimetro del Grupo Ferrovial. En la siguiente tabla, expresada en
millones de libras, se resume el valor contable de los activos y pasivos adquiridos, los ajustes de valor razonable, el valor razonable
después de ajustes y el fondo de comercio generado:

Millones de libras vﬁlt:)rzin LELLT
sociedad razoqable
adquirida tras ajustes

Activos intangibles - Contratos y relaciones con clientes 0 97 97

Activos intangibles - Licencias y software 13 -11 3

Otros activos no corrientes 66 -21 45

Existencias 6 -1 5

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 166 -9 157

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -190 -7 -198

Déficit de pensiones -1 2 1

Provisiones a largo plazo -25 -44 -69

Otros pasivos no corrientes -8 0 -8

Impuestos diferidos -24 31 6

Total activos netos 3 37 40

Precio de adquisicion (valor empresa) 393

Fondo de comercio 353

Los principales impactos del proceso de asignacion del precio realizados son:

- Valoracion de la cartera de contratos y las relaciones con clientes, lo que ha supuesto aflorar valor por dichos activos
intangibles por un importe final de 97 millones de libras, que no se encontraba reconocido previamente.

- Minoracién de los otros activos no corrientes en 21 millones de libras, debido fundamentalmente a cambios en las
estimaciones de las cuentas a cobrar por determinados contratos a largo plazo.

- Asignacion a provisiones por pérdidas presupuestadas en contratos a largo plazo y reconocimiento de pasivos contingentes
identificados en el proceso de revision realizado con caracter previo a la adquisicion, lo que ha supuesto el reconocimiento
de provisiones a largo plazo por valor de 44 millones de libras.

- Estimacion del impacto fiscal de los ajustes anteriormente mencionados, por importe total de 31 millones de libras.
Tras la realizacion de dicho proceso de asignacion del precio, la diferencia entre el valor razonable neto de los activos adquiridos (40
millones de libras) y el valor de adquisicidn (393 millones de libras), se ha reconocido un fondo de comercio de 353 millones de libras
(414 millones de euros a 30 de junio), que se justifica por la entrada de Amey en nuevos mercados en los que no estaba presente y
las sinergias en la integracion de Enterprise en la estructura del grupo.

Por otro lado, en cuanto a la incorporacion de Steel Ingenieria, con fecha 7 de febrero de 2013 Ferrovial Servicios adquirié de
manera efectiva una participacion del 70% en el capital social de dicha sociedad, por un valor de empresa de 29 millones de euros.
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Por este motivo, segln lo establecido en la NIIF 3, se ha procedido a realizar un proceso de asignaciéon del precio de compra,
resultando un fondo de comercio de adquisicion de 16 millones de euros.

Adicionalmente, en el momento de la compra, Ferrovial Servicios y los accionistas previos de la compafiia otorgaron opciones de
compra y de venta cruzadas por el 30% restante, con periodo de ejercicio por las partes comprendido entre el 1 de abril de 2016 y el
30 de junio del mismo afio, y con precio determinable en funcion de criterios de consecucion de EBIT por parte de la sociedad
adquirida, ya establecidos y fijados en el correspondiente pacto de accionistas. Por este motivo, se ha considerado que dichas
opciones de compra y venta cruzadas constituyen en realidad un contrato de aplazamiento del pago del 30% de la participacion
restante, y no una participacidon minoritaria de un socio externo. Asi, se ha procedido a integrar la totalidad de los estados
financieros de Steel Ingenieria en el perimetro consolidado del Grupo, reconociendo una provision a largo plazo por la mejor
estimacion del importe a pagar (18 millones de euros), con contrapartida en el fondo de comercio.

A efectos de elaboracion de estos Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios, se ha considerado que el importe en
libros de los activos y pasivos adquiridos no difiere significativamente de su valor razonable. Asi, los principales impactos en el
balance consolidado del grupo por la incorporacion al perimetro de Steel Ingenieria se producen fundamentalmente en el epigrafe de
Clientes, por importe de 12 millones de euros, y acreedores comerciales, por 6 millones de euros, asi como en Posicion Neta de
Tesoreria (-9 millones de euros, de los cuales 2 millones de euros corresponden a Tesoreria y equivalentes y 10 millones de euros
corresponden a deuda).

La aportacion a las ventas consolidadas del semestre de las sociedades adquiridas a 30 de junio de 2013 es de 254 millones de euros
en el caso de Enterprise y de 21 millones de euros en el caso de Steel Ingenieria. La aportacion al resultado consolidado de ambas
sociedades a dicha fecha no es significativa.

Como se comenta en la nota 2.2, no se han realizado actualizaciones de los test de deterioro para el resto de los fondos de comercio
del grupo al no existir indicios de deterioro de los mismos a la fecha de elaboracién de los presentes Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios.

Inmovilizado en Proyectos de infraestructuras

Los saldos del epigrafe de inmovilizado en proyectos de infraestructuras a 31 de diciembre de 2012 y 30 de junio de 2013 son los

siguientes:
Saldo al Saldo al M
Millones de euros 30/06/2013 31/12/2012

Autopistas Espafia 2.579 2.486 93
Autopistas USA 4.219 3.668 551
Resto Autopistas 981 961 20
Inversion Autopistas 7.779 7.114 664
Amortizacion Autopistas -682 -609 -73
Inversion neta Autopistas 7.097 6.505 592
Inversidn resto Proyectos de infraestructura 325 311 14
Amortizacidn resto Proyectos de infraestructura -76 -61 -14
Total Inversion neta Resto Proyectos de

infraestructura 250 250 0
TOTAL INVERSION . 8.104 7.425 679
TOTAL AMORTIZACION -758 -670 -87
TOTAL INVERSION NETA 7.346 6.755 591

Se produce un aumento global en el inmovilizado en Proyectos de infraestructuras de 592 millones en el primer semestre del
ejercicio 2013.

Las adiciones mas significativas se producen en las autopistas de Estados Unidos por 551 millones de euros, fundamentalmente en

North Tarrant Express por 246 millones de euros (302 millones acumulados a 31 de diciembre de 2012) y LBJ por 236 millones de
euros (339 millones acumulados a 31 de diciembre 2012), actualmente en construccion. En el caso de las Autopistas espafiolas el
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aumento de 93 millones de euros corresponde principalmente a la nueva estimacion que se ha realizado en la autopista R-4 de la
valoracion de las expropiaciones realizadas tal y como se comenta en la nota 9.1 sobre activos y pasivos contingentes.

Adicionalmente, la depreciacion del euro con respecto al ddlar en un 1,48% en los seis primeros meses del ejercicio ha supuesto un
incremento total en estos activos de 65 millones de euros en las autopistas de Estados Unidos.

Inversiones en Asociadas

El detalle de la inversion en sociedades puestas en equivalencia al 30 de junio de 2013 y su evolucion en el afio se presenta en la
siguiente tabla. Dada su relevancia se presenta de forma separada la participacion en la 407 ETR (43,23%) y HAH (33,65%).

Millones de euros 407 ETR HAH RESTO TOTAL
Saldo 31.12.12 2.678 1.585 41 4.304
Diferencias de cambio -109 -80 0 -189
Participacion en el resultado 35 140 6 181
Dividendos y devoluciones de fondos propios -74 -168 0 -242
Otros 0 69 -7 62
Saldo 30.06.13 2.529 1.546 40 4.115

La evolucion de este epigrafe para el primer semestre del ejercicio 2013 se explica fundamentalmente por la apreciacion del euro
frente a la libra esterlina y el ddlar canadiense, que provoca un impacto negativo de -189 millones de euros.

Adicionalmente, ambas sociedades han acordado repartir dividendos por un importe total de 242 millones de euros, encontrandose
pendiente de pago a 30 de junio 118 millones de euros.

Las explicaciones de la participacion en el resultado se incluyen dentro de los detalles de informacidn de las principales sociedades
(HAH y 407 ETR) presentados a continuacion. Respecto a los otros impactos, corresponden principalmente a HAH (69 millones de
euros), en concreto al efecto de los derivados y planes de pensiones por importe de 46 millones de euros y 5 millones de euros netos
de impuestos respectivamente, que se registran contra reservas.

A continuacion se presentan los principales movimientos en la participacion de HAH y de la 407 ETR, dada la importancia de estas
inversiones, se presenta a continuacion un detalle del balance y de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, homogeneizados a los
principios contables de Ferrovial y comentarios sobre su evolucion a lo largo de los primeros seis meses del ejercicio 2013. Cabe
destacar a este respecto, que en ambos casos se incluye en dichos estados financieros el importe de la plusvalia generada como
consecuencia de el registro a valor razonable de la participacion retenida, tras la operaciones que supusieron la pérdida de control de
las mismas en los afios 2011 y 2010 respectivamente.

a. Detalles de informacion relativa a HAH

A 30 de junio de 2013 no se ha detectado ningun indicio que pueda determinar la existencia de un deterioro sobre el valor en libros
por el que esta registrado HAH en el consolidado del grupo. En este sentido, cabe sefialar que en abril de 2013 la Autoridad de
Aviacion Civil realizd una propuesta preliminar para rebajar las tarifas del aeropuerto de Heathrow para el periodo 2014-2019,
vinculando su crecimiento a un ritmo anual inferior en un 1,3% a la inflacion en dicho periodo y establecer un coste de capital menor
al existente en el periodo actual. La Autoridad de Aviacion Civil publicara su Ultima propuesta para comentarios en octubre de 2013,
esperandose la publicacidon de la regulacion definitiva en enero de 2014. Aunque la compaiiia ha realizado un analisis previo sobre
cuales serian los impactos de dicha propuesta, dado que la misma es una posicion preliminar, la compafiia no actualizara el trabajo
de revision del test de deterioro de la participacion hasta el cierre del ejercicio 2013, cuando ya se conocera la regulacion definitiva
aplicable al siguiente quinquenio.
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Evolucion del Balance de Situacion 2013-2012

HAH (100%) Mill. GBP 2013.06 2012.12 Var. I HAH (100%) Mill. GBP 2013.06 2012.12 Var.

Activos no corrientes 19.176 18.540 636 Patrimonio neto 3.936 3.830 106
Fondo de comercio 4.933 4.903 30 Patrimonio neto atribuible a Ferrovial 1.325 1.289 36
Inmov. en Proy. de infraestructuras 13.743 13.276 467  Pasivos no corrientes 14.694 14.871 -178
Activos financieros no corrientes 28 39 -11  Provisiones para pensiones 92 133 -41
Activos por superavit de pensiones 0 0 0  Deuda financiera 12.262 12.359 -98
Impuestos diferidos 0 0 0  Impuestos diferidos 1.180 1.209 -29
Derivados financieros 449 322 127  Derivados financieros 1.148 1.158 -10
Otros activos no corrientes 23 0 22 Otros pasivos no corrientes 12 12 0
Mantenidos para la venta 0 1.436 -1.436 Mantenidos para la venta 0 263 -263
Activos corrientes 1.066 480 586 Pasivos corrientes 1.613 1.492 121
Clientes y cuentas a cobrar 321 305 17  Deuda financiera 681 739 -58
Derivados financieros 2 0 2 Deudas operaciones de trafico y otras 893 653 240
Tesoreria y equivalentes 734 167 566  Derivados financieros 27 91 -63
Otros activos corrientes 10 8 1 Otros pasivos corrientes 12 9 3
TOTAL ACTIVO 20.242 20.457 -214 TOTAL PASIVO 20.242 20.457 -214

- Inmovilizado en Proyectos de Infraestructuras

El epigrafe de Inmovilizado en Proyectos de infraestructuras experimenta, respecto al ejercicio anterior, una variacion positiva de 467
millones de libras. Los principales incrementos corresponden a las inversiones realizadas en los seis primeros meses del ejercicio por
656 millones de libras, principalmente correspondientes al aeropuerto de Heathrow (aprox. 606 millones de libras) invertidos en la
nueva Terminal 2 y en el sistema de equipajes de la Terminal 3. Asimismo, se han capitalizado gastos financieros por importe de 74
millones de libras. En sentido contrario, cabe sefialar que el cargo por amortizacion del afio supone una reduccion del epigrafe por
263 millones de libras.

- Activos y pasivos mantenidos para la venta

Al cierre del pasado ejercicio este epigrafe recogia los activos (1.436 millones de libras) y pasivos (263 millones de libras)
correspondientes al aeropuerto de Stansted, cuya venta fue impuesta por la Comision de Competencia del Reino Unido. Dicha
operacion tuvo finalmente lugar con fecha efectiva 28 de febrero de 2013 por un precio de 1.500 millones de libras y generd una
plusvalia en el resultado neto de Ferrovial de 138 millones de euros, tal y como se describe mas adelante en la Evolucion de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias de HAH.

- Tesoreria y equivalentes

El efectivo disponible en HAH a 30 de junio de 2013 asciende a 734 millones de libras, frente a los 167 millones del cierre del
ejercicio 2012. Esta elevada liquidez se debe principalmente, y entre otros factores, al cobro de la desinversion en Stansted
mencionado anteriormente.

- Patrimonio Neto

El patrimonio neto asciende a 30 de junio de 2013 a 3.936 millones de libras y experimenta un incremento de 106 millones de libras
respecto al ejercicio anterior. De forma adicional al resultado del ejercicio, cabe sefalar como principales movimientos el impacto
positivo de 131 millones de libras registrado en reservas por derivados eficientes y planes de pensiones, asi como el impacto del
cambio en la NIC 12 en lo que se refiere al tratamiento del efecto impositivo de las propiedades de inversion, cuya aplicacion
retroactiva ha supuesto un efecto positivo de 44 millones de libras. Por otra parte, HAH ha pagado dividendos a sus accionistas por
importe de 128 millones de libras.

- Superavit/déficit de pensiones

A 30 de junio de 2013 HAH presenta un déficit en los planes de pensiones de -92 millones de libras, frente al cierre del ejercicio
anterior con -133 millones de libras. Esta positiva evolucion (+41 millones de libras) se debe principalmente a las aportaciones
realizadas de 48 millones de libras, al traspaso de los planes de los empleados correspondientes a Stansted, cuyas obligaciones son
asumidas por el comprador, por un importe aproximado de 12 millones de libras y a la actualizacion de las hipdtesis actuariales, que
ha tenido un impacto en reservas de 18 millones de libras (14 millones de libras netos de impuestos). Estos impactos se ven
compensados parcialmente por el coste del ejercicio de 35 millones de libras y el coste por intereses de 1 millon de libras.
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- Deuda financiera

La deuda financiera de HAH (corto y largo plazo) se sitGa a 30 de junio de 2013 en 12.943 millones de libras, lo que supone una
reduccion de 155 millones de libras respecto al ejercicio anterior (13.098 millones de libras a 31 de diciembre de 2012). Esta
disminucion se debe principalmente a:

= Reduccidn fundamentalmente por amortizaciones en la linea de crédito (147 millones de libras), en el préstamo clase B (100
millones de libras) y en otros préstamos bancarios (44 millones de libras).
= Incremento de 138 millones de libras como consecuencia de ajustes de valor razonable de los bonos emitidos en divisa.

- Derivados financieros a valor razonable.

La cartera de derivados de HAH cuenta a 30 de junio de 2013 con unos nocionales totales de 11.561 millones de libras (11.752
millones a 31 de diciembre de 2012), entre los que se incluyen derivados de tipo de interés (IRS) por un nocional de 2.611 millones
de libras (2.611 millones de libras a 31 de diciembre de 2012), cross currency swaps (cobertura de bonos emitidos en moneda
extranjera) por un nocional de 3.503 millones de libras (3.537 millones de libras a 31 de diciembre de 2012), derivados indexados a
la inflacion (ILS) por un nocional de 5.437 millones de libras (5.462 millones a 31 de diciembre de 2012) y equity swaps por 10
millones de libras (142 millones a 31 de diciembre de 2012).

La variacion de la valoracion neta (posicion de activo y de pasivo) de estos instrumentos financieros ha supuesto un disminucion de
pasivo de 198 millones de libras en el ejercicio. De esta variacién, 153 millones de libras corresponden a un impacto positivo en
reservas, produciéndose también ajustes en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, entre los que cabe destacar principalmente el cambio
por la valoracion de los derivados de inflacion (-181 millones de libras) como consecuencia del incremento del indice correspondiente
en el Reino Unido y el impacto correspondiente a los cross currency swaps (128 millones de libras), si bien estos Gltimos no tienen
apenas impacto en resultados ya que se compensan con los ajustes de valor razonable de los bonos emitidos en divisa y objeto de
cobertura de estos instrumentos.

Destacar, que en el caso de HAH Unicamente se ha aplicado a 30 de junio de 2013 la IFRS 13 referente a la medicion del valor
razonables de estos instrumentos, y comentada en la nota 2.1 de los presentes Estados Financieros Consolidados Resumidos
Intermedios a su cartera de ILS, estimando que no existe impacto significativo en el resto de instrumentos financieros derivados.

Evolucion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2013-2012

Mill. GBP 2013.06 2012.06
Ingresos de explotacion 1.261 1.270
Gastos de explotacion -621 -675
Resultado bruto de explotacion 640 595
Dotaciones a la amortizacion -263 -297
Resyltadg de explotacion antes de deterioro y 378 298
enajenaciones
Deterioros y enajenacion de inmovilizado 349 165
RESULTADO DE EXPLOTACION 727 463
Resultado financiero -493 -297
Resultado antes de impuestos 233 167
Impuesto sobre beneficios 123 72
Resultado neto 356 238
Resultado asignable a Ferrovial (Mill. Euros) 140 145

Dentro de los resultados del ejercicio 2013, son de sefialar determinados impactos positivos no recurrentes, destacando el impacto
generado por los ajustes de valor razonable por derivados de -102 millones de libras después de impuestos (-40 millones de euros en
el resultado neto asignable a Ferrovial) y la plusvalia generada por la enajenacion del aeropuerto de Stansted, que tuvo lugar en el
mes de febrero 2013, y que se saldd con una plusvalia neta de 349 millones de libras (138 millones de euros atribuibles a Ferrovial).
Asimismo, durante el ejercicio se ha llevado a cabo un analisis de los riesgos fiscales existentes, dando lugar a la reversion de
provisiones que se constituyeron en afios pasados y que han supuesto un ingreso como impuesto de sociedades de 103 millones de
libras en el resultado del ejercicio (41 millones de euros atribuibles a Ferrovial).

Es necesario tener en cuenta que el resultado atribuible a Ferrovial en 2012 no corresponde al 33,65% de participacion al cierre de
ejercicio, ya que se calcula atendiendo a los distintos porcentajes de participacion ostentados por la Sociedad durante el ejercicio en
funcion de las desinversiones progresivas llevadas a cabo. Asi, el resultado de los 10 primeros meses del afio 2012 se calculd al
49,99%, el del mes de noviembre al 44,27% vy el del mes de diciembre al 33,65%.

Ferrovial, S.A. Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios a 30 de junio de 2013 19



Notas a los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013
Ferrovial, S.A. y Sociedades Dependientes

b. Detalles de informacion relativa a 407ETR

A 30 de junio de 2013 no se ha detectado ningun indicio que pueda determinar la existencia de un deterioro sobre el valor en libros
por el que esta registrada la autopista 407 ETR en el consolidado del grupo.

Evolucion del Balance de Situacion 2013-2012

407 ETR (100%) Mill. CAD 2013.06 2012.12 Var. 407 ETR (100%) Mill. CAD 2013.06 2012.12

Activos no corrientes 8.586 8.604 -18 Patrimonio neto 2.681 2.792 -111
Fondo de comercio 1.319 1.319 0 Patrimonio neto atribuible a Ferrovial 1.159 1.207 -48
Inmov. en Proy. de infraestructuras 6.700 6.702 -2 Pasivos no corrientes 6.328 6.151 177
Activos financieros no corrientes 313 301 12 Deuda financiera 5.924 5.766 159
Impuestos diferidos 258 285 -28 Impuestos diferidos 403 385 18
Otros activos no corrientes -4 -3 0 Otros pasivos no corrientes 0 0 0
Activos corrientes 561 475 86 Pasivos corrientes 138 136 2
Clientes y cuentas a cobrar 166 154 13 Deuda financiera 77 76 2
Tesoreria y equivalentes 394 322 73 Deudas operaciones de trafico 60 60 0
Otros activos corrientes 1 0 0 Otros pasivos corrientes 0 0 0
TOTAL ACTIVO 9.147 9.079 68 TOTAL PASIVO 9.147 9.079 68

Se describen a continuacion las principales variaciones experimentadas en el balance de situacion de la 407 ETR a 30 de junio de
2013, frente al ejercicio anterior:

- Deuda financiera
La deuda financiera aumenta principalmente en el largo plazo desde los 5.766 millones de ddlares canadienses del cierre del ejercicio
anterior, hasta 5.924 millones a 30 de junio de 2013, experimentando un incremento de 159 millones provocado principalmente por
la emision de bonos en el mes de Junio de la serie 12-A2 por importe nominal de 200 millones de dodlares canadienses con
vencimiento en 2052, de los cuales 106 millones seran utilizados para la cancelacion de deuda.

- Patrimonio neto
El patrimonio neto experimenta una reduccion de 111 millones de ddlares respecto al ejercicio anterior, correspondiendo a la
incorporacion del resultado positivo del ejercicio por 119 millones de ddlares y al pago del dividendo a los accionistas por importe de
230 millones de dolares.

Evolucion Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2013-2012

En la tabla adjunta se presenta la evolucion de la cuenta de resultados de 407 ETR en los ejercicios de junio 2013 y junio 2012:

407 ETR (100%) Mill. CAD 2013.06 2012.06 | var. |
Ingresos de explotacion 372 345 27
Gastos de explotacion -58 -60 2
Resultado bruto de explotacion 314 285 29
Dotaciones a la amortizacion -30 -29 0
Resultado neto de explotacion 284 255 29
Resultado financiero -110 -154 44
Resultado antes de impuestos 174 101 73
Impuesto sobre beneficios -46 -29 -17
Resultado neto 128 73 56
Amortizacion intangible -9 -9 0
Resultado asignable a Ferrovial (Millones de euros) 35 17 17

La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta incluye, ademas de los resultados generados por la concesionaria, la amortizacion del
intangible reconocido como consecuencia de la revalorizacion a valor razonable de la participacion mantenida tras la operacion de
desinversion del 10% durante el ejercicio 2010.

C. Resto de sociedades asociadas
En el Anexo I de la Memoria de diciembre de 2012 se incluye una relacion de las participaciones en sociedades puestas en

equivalencia, que incluye la denominacion, pais de constitucion y segmento de negocio al que pertenecen, asi como el porcentaje de
participacion y el importe agregado de Activos y Pasivos, importe neto de la cifra de negocios y beneficio o pérdida del ejercicio.

Ferrovial, S.A. Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios a 30 de junio de 2013 20



Notas a los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013
Ferrovial, S.A. y Sociedades Dependientes

Dentro de esta lista se incluyen determinadas sociedades asociadas cuyo valor en libros es cero. De acuerdo con la NIC 28, si la
participacion en pérdidas de la asociada iguala o excede su participacion en ésta, el inversor dejara de reconocer su participacion en
las pérdidas adicionales, salvo que existan obligaciones legales o implicitas que justifiquen el registro de un pasivo por las pérdidas
adicionales una vez reducido el valor de la inversion a cero. La principal sociedad con patrimonio neto negativo y cuya inversion
aparece registrada a valor cero, es la sociedad titular de la autopista Indiana Toll Road. Dicha autopista posee una deuda financiera
de 2.909 millones de euros a 30 de junio de 2013 con vencimiento en 2015 que actualmente esta siendo objeto de renegociacion con
las entidades financieras.

Provisiones para pensiones
En este epigrafe se recogen las provisiones por planes de pensiones y otros premios de jubilacion para empleados e incluye tanto los

planes de prestacion definida, como los de aportacion definida. A 30 de junio de 2013 las provisiones para pensiones se encuentran
concentradas en el subgrupo Amey.

Millones de euros
Obligacion inicial 748
Activos iniciales 643
DEFICIT INICIAL DICIEMBRE 2012 -105
Coste de los servicios del ejercicio -3
Coste por intereses -17
Rendimiento de los activos afectos al plan 15
Aportaciones de la empresa 12
Pérdidas y ganancias actuariales 1
Diferencias tipo de cambio y otros 5
Obligacion final 814
Activos finales 724
DEFICIT FINAL JUNIO 2013 -91

El subgrupo Amey tiene 9 planes de pensiones cubriendo un total de 6.882 trabajadores. Durante el primer semestre de 2013, los
principales movimientos que se han producido en estos planes de pensiones han sido:

- Impacto negativo en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 5 millones de euros (suma del coste de los servicios
del ejercicio, coste por intereses y rendimiento de los activos) que supone un aumento del déficit de pensiones.

- Contribuciones realizadas por la empresa por importe de 12 millones de euros que suponen una disminucion del déficit de
pensiones. Las aportaciones ordinarias ascendieron a 2 millones de euros, mientras que las extraordinarias, dedicadas a
mejorar el déficit de pensiones, sumaron 10 millones de euros.

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
El epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios ha experimentado un incremento de 218 millones de euros en los seis
primeros meses del ejercicio 2013, pasando de un saldo de 1.647 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 a 1.865 millones de

euros a 30 de junio de 2013, debido fundamentalmente a la incorporacion al perimetro de las sociedades Enterprise y Steel
Ingenieria, que aportan unos incrementos del saldo de clientes de 131 y 9 millones de euros respectivamente a 30 de junio de 2013.
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Impuestos diferidos

Los saldos de activos y pasivos diferidos por concepto a junio de 2013 son:

Millones de euros 30/06/2013 31/12/2012 Variacion

Bases imponibles negativas 661 618 43
Derivados 285 450 -165
Provisiones no deducibles 189 191 -2
Diferencia obra certificada por anticipado 95 97 -2
Gastos financieros activados 64 64 0
Amortizaciones 32 38 -6
Planes de pensiones 23 24 -1
Créditos fiscales por deducciones y bonificaciones 59 59 0
Otros 90 68 23
Total Impuestos Diferidos de Activo 1.499 1.609 -110
Millones de euros 30/06/2013 31/12/2012 Variacion

Provisiones 353 353 0
Fondo de comercio 180 183 -3
Amortizaciones 222 149 73
Inversiones en sociedades asociadas 161 142 19
Aplicacion activo financiero 38 38 0
Derivados 61 48 13
Diferencia obra ejecutada pendiente certificar 47 48 -1
Intereses 14 14 0
Diferencias positivas de cambio 11 11 0
Repatriacion 12 12 0
Activacion de resultado 13 13 0
Otros 55 68 -13
Total Impuestos Diferidos de Pasivo 1.168 1.080 88

Las variaciones principales se producen por:

a) Bases imponibles negativas: movimiento en Cintra US Corp por importe de 43 millones de euros (2 millones de euros por
tipo de cambio).

b) Derivados, cuyas principales variaciones son la disminucion en el activo por Cintra US Corp (150 millones de euros) y
Cintra Inversora Autopistas de Cataluiia (15 millones de euros), sumado al aumento de la parte del pasivo en 13 millones de
euros, principalmente en Autopista Terrasa Manresa.

¢) Amortizaciones, cuya variacion principal se produce en el pasivo provocada por la entrada en el perimetro de Enterprise
(ver nota 1 y 4) que implica un aumento del impuesto diferido en 64 millones de euros originado por la diferencia entre el
valor contable y fiscal de sus activos.

d) Inversiones en sociedades asociadas, por el diferido registrado en la inversion en la autopista americana Indiana Toll
Road (19 millones de euros). Dicho diferido sufre variacion dado que se calcula sobre la diferencia entre el valor contable de
la autopista que a 30 de Junio de 2013 sigue siendo cero, y el valor fiscal de la misma, que se ha movido principalmente por
incorporar los resultados de los seis primeros meses del ejercicio de dicha sociedad.

e) Otros impuestos diferidos: fundamentalmente por movimientos originados en las diferencias entre provisiones fiscales y
contables.

Otros Activos y Pasivos No Corrientes

v Derivados financieros: la evolucion de los derivados financieros a valor razonable y de otros activos y pasivos financieros,
tanto de activo como de pasivo se encuentran detallados en la Nota 7.2.

v" Deuda Neta: La evolucion del importe de tesoreria y equivalentes y de la deuda financiera se encuentra detallado en la Nota
6.

v Provisiones: La variacion mas significativa se produce como consecuencia de la nueva estimacion que se ha realizado en la
autopista R-4 de la valoracion de los terrenos expropiados, tal y como se comenta en la nota 9.1 sobre activos y pasivos
contingentes, lo que conlleva una provision de 442 millones de euros a junio de 2013, que supone un incremento de 97
millones de euros frente al saldo existente en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2012. Dado que los
importes adicionales estimados superan el 175% de los incluidos en el Plan Econdmico Financiero (PEF), estos costes
adicionales deberan de ser asumidos por la Administracion, habilitando préstamos participativos que se devolveran con
incrementos de tarifas futuras.
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5. Patrimonio neto
5.1 Dividendos

En la primera mitad del ejercicio 2013 se ha aprobado el reparto de un dividendo de 0,25 euros por accién con cargo a prima de
fusion, por importe total de 183,3 millones de euros, seglin acordado en la Junta General de Accionistas del 22 de marzo de 2013 y
que fue pagado el pasado 23 de mayo de 2013.

5.2 Autocartera
A 30 de junio de 2013 la sociedad no cuenta con acciones propias. No obstante, durante el periodo se han adquirido un total de

1.546.407 acciones destinadas al pago de sistemas de retribucion variable otorgadas a personal directivo, que han tenido un impacto
en patrimonio de -16 millones de euros durante el periodo.

5.3 Evolucion del Patrimonio Neto
Se detallan a continuacion los movimientos de Patrimonio Neto para el periodo de seis meses, terminado el 30 de junio de 2013. A

diferencia del desglose que se presenta en el Estado principal de cambios en el patrimonio neto, los impactos se explican netos de su
efecto impositivo.

2013
Atribuido a los  Atribuido a Socios P at.::?r::: nio
Accionistas Externos Neto

(millones de euros)
Patrimonio Neto a 31.12.2012 5.642 121 5.762
Resultado consolidado del ejercicio 287 -20 267
Ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio Sdades. Int. Global 30 108 137

Impacto en reservas de instrumentos de cobertura 69 109 179

Impacto en reservas de planes de prestacion definida (*) 0 0 0

Diferencias de conversion -40 -2 -42
Ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio Sdades. P. Equivalencia -125 0 -125

Impacto en reservas de instrumentos de cobertura 59 0 59

Impacto en reservas de planes de prestacion definida (*) 5 0 5

Diferencias de conversion -189 0 -189
Importes transferidos a la Cuenta de Resultados Sdades. Int. Global 0 0 0
Importes transferidos a la Cuenta de Resultados Sdades. P. Equivalencia 15 0 15
Total ingresos y gastos reconocidos directamente en patrimonio 207 87 294
Pago de dividendos -183 -12 -195
Ampliaciones y Reducciones de capital 0 49 49
Otras transacciones con accionistas -15 0 -15
Transacciones con accionistas -198 37 -161
Variaciones de perimetro 0 9 9
Otros movimientos 28 0 28
Patrimonio Neto a 30.06.13 5.678 254 5.932

(*) El impacto en reservas de planes de prestacion definida es la Unica partida de los Ingresos y Gastos reconocidos directamente en el patrimonio
que no podria ser posteriormente objeto de reclasificacion al resultado del periodo segin lo establecido en la modificacion de la NIC 1 Presentacion
de Estados Financieros.

Resultado del ejercicio: el resultado consolidado del ejercicio asciende a 287 millones de euros para la sociedad dominante.

Impacto en reservas de instrumentos de cobertura: ha supuesto un incremento de 237 millones de euros en los fondos
propios totales del Grupo (179 millones en las sociedades por integracion global y 59 millones en las de puesta en equivalencia) , de
los que 128 millones de euros corresponden a la sociedad dominante. Esta variacion se produce fundamentalmente:

- En el derivado de inflacion de Autema (por el que la Autopista Terrasa-Manresa cubre la variabilidad de sus ingresos fijando un
IPC del 2,50% anual), por 16 millones de euros en los fondos propios de la sociedad dominante.

- En los Interest Rate Swaps, la variacion del valor razonable de estos instrumentos ha supuesto en los primeros seis meses del
ejercicio un impacto de 110 millones de euros en los fondos propios de la sociedad dominante, debido a la evolucion al alza
generalizada de los tipos de interés y a la incorporacion del riesgo de crédito en la valoracion de los derivados como consecuencia
de la aplicacién de la NIIF 13 (ver Nota 2 y 7.2) que ha tenido un impacto de 48 millones de euros en reservas de la sociedad
dominante (45 millones en integracion global y 3 millones en puesta en equivalencia).
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Impacto en reservas de planes de prestacion definida: Recoge el impacto en el patrimonio neto de las pérdidas y ganancias
actuariales que surgen de ajustes y cambios en las hipétesis de los planes de prestacion definida que tiene el grupo constituidos y
cuyo impacto para la sociedad dominante en el ejercicio ha sido de 5 millones de euros (fundamentalmente en HAH, sociedad
consolidada por puesta en equivalencia).

Diferencias de conversion: la apreciacion del euro frente a la mayor parte de las divisas en las que Ferrovial mantiene inversiones
ha provocado una disminucion en los fondos propios atribuibles a la sociedad dominante de -229 millones de euros (-231 millones en
el total de patrimonio neto incluyendo socios externos). De este importe, -40 millones corresponden a sociedades por integracion
global y -189 a sociedades integradas por puesta en equivalencia. Los principales impactos se derivan de la depreciacion de la libra
esterlina (-127 millones de euros), el ddlar canadiense (-105 millones de euros), el zloty polaco (-7 millones de euros) y el peso
chileno (-3 millones de euros). Por otra parte, la apreciacion del ddlar americano supone un impacto positivo de 13 millones de
euros.

Importes transferidos a la Cuenta de Resultados: recoge la materializacion en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de las
reservas acumuladas de los derivados correspondientes a las joint ventures de Amey, que han sido parcialmente enajenadas en el
ejercicio, tal y como se menciona en la Nota 8.

Pago de dividendos: recoge el reparto del dividendo aprobado en la Junta General de Accionistas del mes de marzo de 2013 por
0,25 euros por accion (-183 millones de euros). En socios externos recoge principalmente el dividendo repartido a los socios
externos de Budimex por -11 millones de euros.

Ampliaciones de capital: aumento de fondos propios de 49 millones de euros integramente en socios externos en las sociedades
de Cintra, fundamentalmente en las autopistas LBJ (33 millones de euros) y North Tarrant Express (16 millones de euros).

Otras transacciones con accionistas: refleja principalmente el impacto de la entrega de performance shares a personal directivo.
6. Posicion neta de tesoreria

Con el objeto de mostrar un andlisis de la situacion de endeudamiento neto del Grupo, se presenta en el siguiente cuadro un
desglose por segmentos de la Posicion Neta de Tesoreria.

Por Posicion Neta de Tesoreria se entiende el saldo de las partidas incluidas en tesoreria y equivalentes (incluida la caja restringida a
corto plazo) que asciende a 2.025 millones de euros (2.972 millones de euros en 2012) y la caja restringida a largo plazo por 135
millones de euros (148 millones de euros en 2012), minorado por el importe de las deudas financieras (deuda bancaria y
obligaciones) tanto a corto plazo por 1.279 millones de euros (1.229 millones euros en 2012) como a largo plazo por 7.359 millones
de euros (6.996 millones euros en 2012). El criterio aplicado para definir la posicion neta de tesoreria del Grupo, es coincidente con el
utilizado en la elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2012.

Dicha posicion de tesoreria se desglosa a su vez entre proyectos de infraestructuras y resto de sociedades del grupo.

(Millones de euros)

EX PROYECTOS 304 -992 1.750 453 -27 427 -1.233 0 2734 1.501 -13| 1488
SOCIEDADES

PROYECTOS -5.412 -1.929 428 -6.913 271  -6.886 -5.093 -1.899 385 -6.608 13| -6.595
POSICION NETA

DE TESORERIA -5.717 -2.921 2.178  -6.460 0 -6.460 -6.326 -1.899 3.119 -5.107 o| -5.107
TOTAL

Durante los seis primeros meses de 2013, se ha producido una depreciacion del euro frente a las principales monedas extranjeras en
las que grupo Ferrovial tiene denominada su posicion neta de tesoreria, ver nota 4. Esto ha supuesto un impacto negativo sobre la
posicion neta de tesoreria de -44 millones de euros en proyectos de infraestructuras y de -31 millones de euros en resto de
sociedades. Una explicacion global de la evolucion de la Posicion Neta de Tesoreria en los primeros seis meses del ejercicio 2013, se
presenta en la Nota 12 de Flujo de Caja.
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6.1. Proyectos de infraestructuras
a) Tesoreria y equivalentes y caja restringida

El criterio seguido a efectos de la clasificacion de la Tesoreria y Equivalentes y de la Caja Restringida tanto a corto como a largo plazo
es el mismo que el seguido en las Cuentas Anuales de 2012.

Los contratos de financiacion de los proyectos de infraestructuras establecen en ocasiones la obligacion de constituir determinadas
cuentas restringidas cuya disponibilidad esta limitada para hacer frente a determinadas obligaciones en el corto o en el largo plazo
relativas al pago del principal o intereses de la deuda asi como al mantenimiento y operacién de la infraestructura.

En este sentido la caja restringida constituida a 30 de junio de 2013 asciende a 181 millones de euros (172 millones a diciembre
2012) incluyendo tanto largo como corto plazo, por lo que se produce una variacion neta en la caja restringida de 9 millones de euros
fundamentalmente en Skyway Concesion LLC.

En cuanto a la partida de resto de Tesoreria y Equivalentes (excluida la caja restringida) cuya evolucion neta asciende a 34 millones
de euros , corresponde a cuentas bancarias y a inversiones de alta liquidez sujetas a riesgo de tipo de interés y su evolucion se
analiza en la Nota 12 de Flujo de Caja.

b) Deuda de proyectos de infraestructuras

La deuda de proyectos de infraestructura se incrementa en 348 millones de euros con respecto a diciembre de 2012, variacion que se
produce fundamentalmente por las siguientes razones:

- La depreciacion del euro frente al dolar americano (ver nota 4) ha supuesto un mayor endeudamiento por 45 millones de
euros, cuyo impacto fundamentalmente se produce en las autopistas americanas por 16 millones de euros en Chicago
Skyway; 11 millones de euros en la autopista LBJ; 8 millones en North Tarrant Express Managed Lanes — NTE y 13 millones
en SH-130.

- Disposiciones por 303 millones de euros durante el primer semestre del ejercicio con respecto a la deuda ya formalizada a
cierre del ejercicio, de los cuales 161 millones de euros corresponden a la autopista LBJ Infraestructure Group, 79 millones
de euros en North Tarrant Express Managed Lanes — NTE y 27 millones de euros en la autopista LBJ.

Segun las estimaciones de la Sociedad a la fecha, se cumplen los covenants vigentes vinculados a las principales deudas del Grupo.
6.2 Resto de sociedades

a. Tesoreria y equivalentes del resto de sociedades

El criterio seguido a efectos de la clasificacién de la Tesoreria y Equivalentes tanto a corto como a largo plazo es el mismo que el
seguido en las Cuentas Anuales de 2012, correspondiendo a cuentas bancarias e inversiones de alta liquidez sujetas a riesgo de tipo
de interés. Su evolucion se analiza en la Nota 12 de Flujo de Caja.

Con respecto a la evolucion neta, ésta desciende en 984 millones de euros, fundamentalmente asociado con el traspaso de fondos
para la adquisicion de la sociedad Enterprise (ver nota 1) y el pago del dividendo por 183 millones de euros (ver nota 5).

Asimismo, a 30 de junio de 2013 se encuentran constituidas una serie de cuentas restringidas por importe de 37 millones de euros
como garantia de aportaciones de capital que se mencionan en la nota 9.3 de los presentes Estados Financieros Consolidados
Resumidos Intermedios.

b. Desglose de la deuda del resto de sociedades

Se produce un aumento neto del endeudamiento por 63 millones de euros, correspondiendo fundamentalmente a la division de
Servicios por efecto de la integracion de la deuda de Enterprise en Amey por 18 millones de euros (leasing financiero) y de la mayor
financiacion de la deuda sindicada asociada al Grupo Amey por 22 millones de euros.

Con respecto a la deuda de Ferrovial, S.A. ésta ha sido restructurada como consecuencia de dos emisiones de bonos corporativos
materializadas durante el primer semestre del ejercicio 2013 que han supuesto la sustitucion de deuda bancaria por bonos. Por una
parte, el pasado 30 de enero, Ferrovial cerrd la emision del primer bono corporativo por importe de 500 millones de euros, con
vencimiento el 30 de enero de 2018 y con un cupdn del 3,375% anual pagadero anualmente. Los fondos netos obtenidos (496
millones de euros) se utilizaron para amortizar la deuda corporativa existente a esa fecha.
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Por otra parte, el pasado 29 de mayo Ferrovial completé una emisidn adicional de bonos por 500 millones de euros con vencimiento a
8 afios y con un cupdn anual del 3,375%. Dichos fondos netos obtenidos (497 millones de euros) se han utilizado igualmente para
amortizar la deuda corporativa.

Asi, estas operaciones han supuesto la amortizacion acelerada de la deuda bancaria corporativa por 993 millones de euros, por lo
que el saldo nominal a 30 de junio del 2013 de la misma asciende solo a 28 millones de euros. Segln las estimaciones de la
Sociedad a la fecha, se cumplen los covenants vigentes vinculados a las principales deudas del Grupo.

7. Derivados financieros a valor razonable y otros activos financieros.

Se muestran a continuacion las principales variaciones en las lineas de activos y pasivos por derivados financieros a valor razonable y
otros activos financieros.

30.06.2013  31.12.2012 Variacion

Activos financieros no corrientes 1.681 1.668 13
Cuentas a cobrar de proyectos de infraestructuras 1.320 1.334 -14
Activos financieros disponibles para la venta 1 1 0
Caja restringida y otros activos financieros no corrientes 152 148 5
Resto de cuentas a cobrar 208 186 22
Derivados financieros a valor razonable (Neto) -1.059 -1.466 408
Derivados financieros a valor razonable (Activo) 215 166 49
Derivados financieros a valor razonable (Pasivo) -1.273 -1.632 359

7.1. Activos financieros no corrientes

No se producen variaciones significativas en este epigrafe respecto a las cuentas anuales formuladas al 31 de diciembre de 2012.
7.2. Derivados financieros a valor razonable

En general, la posicion de derivados del Grupo y las estrategias de cobertura de riesgos se han mantenido en linea con la situacion
descrita en detalle en los estados financieros correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012. Los

derivados se registran por su valor de mercado a fecha de contratacion y a valor razonable en fechas posteriores.

Se presentan a continuacion los activos y pasivos por derivados financieros a valor razonable, asi como los principales impactos en
reservas y cuenta de resultados:

Nocionales MTM MTM Variacign  ImPactoen Impactoen . :f:’t:ss -
30.06.13 30.06.2013 31.12.2012 reservas PyG - VR p

balance - PyG
Index Linked Swaps Cintra 43 186 157 29 29 0 0
Interest Rate Swaps Cintra 3.246 -1.141 -1.446 304 339 0 -35
Resto derivados Cintra 294 6 -2 7 4 -1 5
Equity Swaps corporativos 365 -57 -89 33 0 26 6
IRS corporativos 500 -11 -14 3 4 -6 5
Resto derivados del Gruio 1.648 -42 -73 31 13 5 13
Total 6.097 -1.059 -1.466 408 389 24 -5

El aumento de valor razonable de estos activos y pasivos en 408 millones de euros ha supuesto un impacto bruto en reservas de 389
millones de euros, derivado de la subida generalizada de tipos de interés y de la aplicacion inicial de la IFRS 13 (ver Nota 2) que
supone un impacto bruto de 111 millones de euros en las sociedades por integracion global (45 millones de euros netos para la
sociedad dominante en reservas y 4 millones de euros en resultado neto atribuible a la sociedad dominante). El resultado por valor
razonable por derivados supone un ingreso de 24 millones de euros, que se explican detalladamente en la Nota 8 posterior.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013, y respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012, cabe sefialar como principal variacion, la cancelacion parcial de los IRS de nocional 300
millones de euros y que eran cobertura de la deuda corporativa, que fue parcialmente cancelada durante el presente ejercicio, tal y
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como se describe en la Nota 6. Por otra parte, y en relacion con las emisiones de bonos realizadas en el ejercicio (Nota 6), se han
contratado nuevos derivados de tipo de interés por un nocional de 500 millones de euros, con vencimiento en 2015 (250 millones) y
en 2021 (250 millones).

Por Ultimo, cabe sefialar que todos los derivados financieros del grupo, asi como otros instrumentos financieros cuya valoracion se
realiza a valor razonable, se encuadran en el Nivel 2 de la Jerarquia de Medicién del Valor Razonable, ya que si bien no cotizan en

mercados regulados, los elementos en que se basan dichos valores razonables son observables de forma directa o indirecta (Nota 11
de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2012).

8. Ajustes a valor razonable y otros impactos en la cuenta de resultados

Ajustes a valor razonable

La cuenta de resultados del grupo consolidado se ve afectada en los Ultimos ejercicios por ajustes relativos a la valoracion de
determinados activos y pasivos a valor razonable, si bien dicha valoracion no tiene impacto en caja. Dada la importancia de estos
impactos, éstos se presentan separadamente en una columna de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asi, durante el periodo de seis meses terminado en junio de 2013 se han registrado ajustes de valor razonable segun el detalle que
se muestra a continuacion:

Millones de euros

Impacto en Impacto en
resultado Impacto en resultado Impacto en
consolidado resultado consolidado resultado
antes de neto antes de neto
impuestos impuestos
Impacto por derivados en el resultado financiero 33 24 -18 -11
Impacto por derivados en el resultado por Puesta en equivalencia -32 -32 71 71
TOTAL AJUSTES VALOR RAZONABLE 2 -8 54 60

Los impactos mas significativos que se producen en el resultado financiero son los siguientes:

o En los Equity swaps se produce un impacto positivo de 26 millones de euros (18 millones de euros en resultado neto),
debido a la mejora de la cotizacion de la accidon durante el ejercicio (de 11,20 euros por accion a 31 de diciembre de
2012 a 12,28 euros por accion a 30 de junio de 2013; frente a una evolucion en el mismo periodo del ejercicio anterior
de 9,33 euros por accion a 31 de diciembre de 2011 a 8,89 euros por accién a 30 de junio de 2012).

o En los derivados de tipo de interés, el impacto mas significativo corresponde a la sociedad AmeyCespa, cuyo derivado
ha perdido en el ejercicio las condiciones para aplicar contabilidad de coberturas, lo que ha supuesto un impacto a 30
de junio de 2013 de 9 millones de euros en el resultado financiero (7 millones de euros en resultado neto).

Por lo que respecta al resultado por puesta en equivalencia, cabe destacar los siguientes impactos:

0o Los Index Linked Swaps de HAH experimentan un impacto para Ferrovial de -55 millones de euros, debido a la
evolucion de las expectativas de tipo de interés e inflacion para los periodos contratados. Otros derivados de HAH
(fundamentalmente derivados de tipo de interés y equity swaps) experimentan un impacto positivo de 15 millones de
euros a 30 de junio de 2013.

o Los SIPS (Synthetic Inflation Protected Securities) de la 407 ETR, instrumento hibrido entre un bono nominal y un bono
de cupdn real ligado a la inflacidon (Real Return Bond), y cuyo valor en libros se ajusta por su valor de mercado como si
fuera un derivado, han tenido un impacto en resultado neto de 9 millones de euros como consecuencia principalmente
de la subida de los tipos de interés y bajada de las expectativas de inflacion.
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Deterioros y enajenaciones de inmovilizado

Se incluyen en la linea denominada “Deterioros y enajenacion de inmovilizado” el resultado por venta y enajenacion de activos, asi
como los deterioros de valor en caso de existir.

Los resultados registrados en este epigrafe a 30 de junio de 2013, se deben fundamentalmente a la venta en el mes de marzo del
40% de las sociedades de Amey que ejecutan proyectos a largo plazo bajo la modalidad PFI, por 37 millones de libras. Tras la venta,
Amey mantiene un 10% de estas sociedades, integradas por puesta en equivalencia. La plusvalia asciende a 20 millones de euros.

A 30 de junio de 2012 no se produjo resultado por deterioros y enajenaciones de inmovilizado.
Resultado financiero por financiacion

El resultado financiero por financiacion de las sociedades proyectos de infraestructuras asciende a -169 millones de euros (-141
millones de euros a 30 de junio de 2012). De este resultado -170 millones de euros corresponden al coste de la financiacion externa
de estas sociedades, que se ve ligeramente compensado por la remuneracion devengada por los saldos mantenidos en tesoreria y
equivalentes e inversiones financieras a largo plazo (principalmente caja restringida) por importe de 1 millén de euros.

Por lo que respecta al resto de sociedades, o informacion exproyectos, el resultado por financiacion alcanza los -30 millones de euros
(-17 millones de euros a 30 de junio de 2012), correspondientes al coste de la deuda externa por -43 millones de euros y a los
ingresos financieros obtenidos de las inversiones financieras realizadas y otros conceptos por 13 millones de euros. Cabe sefialar que
dentro del coste de la deuda externa a 30 de junio de 2013 se incluye un impacto de -16 millones de euros derivados de la
cancelacion anticipada de gastos de emision de la deuda corporativa existente con anterioridad a la emision del bono, como
consecuencia de la operacion de restructuracion de la deuda descrita en la Nota 6.2.

Gasto por Impuesto de Sociedades

El gasto por impuesto de sociedades de los seis primeros meses del ejercicio 2013 ha sido calculado en base a la tasa impositiva que
se estima sera aplicable a los resultados del ejercicio anual, segin se explica en la Nota 2.2, relativa a bases de presentacion,
estimaciones y politicas contables. Asi, a 30 de junio de 2013 supone un gasto de -51 millones de euros frente a un resultado antes
de impuestos de 317 millones de euros. Para entender esta cifra es necesario tener en cuenta una serie de conceptos incluidos en el
resultado antes de impuestos que no generan tributacion, como son el resultado de las sociedades por puesta en equivalencia, por
importe de 181 millones de euros, que se presenta ya neto de su impacto fiscal y determinadas diferencias permanentes que
corresponden a resultado que no esta sujeto a tributacion o que no genera un gasto deducible. Una vez aislados dichos impactos, la
tasa efectiva se situaria en torno al 29%.

El impuesto de sociedades del primer semestre del ejercicio 2012 supuso un gasto por impuesto de -38 millones de euros, frente a
un resultado antes de impuestos de 288 millones de euros. Ajustando las diferencias permanentes y otros conceptos que no
generaron tributacion, la tasa impositiva se situaba alrededor del 25%.

9. Activos y pasivos contingentes y compromisos

9.1. Activos y pasivos contingentes

Respecto a los posibles pasivos contingentes mencionados en las Cuentas Anuales del ejercicio 2012, las principales variaciones en el
primer semestre del ejercicio 2013 han sido:

Litigios y riesgo en relacion a autopistas espaiiolas

- Autopista R-4 Madrid Sur. Con fecha 4 de febrero de 2013 la Administracion Concursal presentd su informe para las dos
sociedades a través de las cuales se materializa la inversion en este proyecto. Actualmente se encuentran sustanciandose los
incidentes concursales derivados de la impugnacion de dichos informes. Una vez finalizado este tramite, concluira la fase comdn
del procedimiento concursal.

Los informes de la Administracion Concursal de ambas sociedades concluyen, coincidiendo con la concursada, en que las claves
de la viabilidad se encuentran en la implementacion de medidas por parte de la Administracion concedente para un reequilibrio
econdmico y financiero suficiente de la concesion.

Como resultado de este proceso concursal en el que se encuentra inmersa la sociedad, se ha realizado una nueva estimacion de
los pasivos por expropiaciones. El impacto de esta nueva estimacion en la provision reconocida en el balance se comenta en la
nota 4, dentro del apartado de otros activos y pasivos no corrientes.
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- Por lo que se refiere a la Autopista Madrid Levante, el 7 de mayo de 2013 se notificd a las dos sociedades, a través de las
cuales se materializa la inversion en este proyecto, los informes de la Administracion Concursal. Actualmente se encuentran
sustanciandose los incidentes concursales derivados de la impugnacion de dichos informes. Una vez finalizado este tramite,
concluira la fase comUn del procedimiento concursal.

Como en el caso anterior los informes de la Administracion Concursal concluyen, coincidiendo con la concursada, en que las
claves de la viabilidad se encuentran en la implementacion de medidas por parte de la Administracion concedente para un
reequilibrio econdmico y financiero suficiente de la concesion.

En cualquier caso, debe destacarse que el Grupo tiene completamente provisionada su inversion en ambos proyectos.

- Autopista M-203. La autopista M-203 es una concesion administrativa de una carretera en la Comunidad de Madrid, cuya obra
se encuentra paralizada desde hace varios ejercicios. Después de diferentes gestiones para conseguir el reequilibrio econdmico
financiero, la concesionaria ha presentado el pasado 31 de octubre de 2012 una solicitud de resolucion de contrato por causa
imputable a la Administracion concedente, la cual se encontraba pendiente de resolucion a la fecha de formulacidon de las
cuentas anuales consolidadas de 2012.

Transcurrido el plazo de tres meses sin respuesta por parte de la Administracion, la Sociedad interpuso, en fecha 20 de febrero
de 2013, recurso contencioso-administrativo ante la Sala de lo Contencioso-administrativo del Tribunal Superior de Justicia de
Madrid y tramitandose ante su Seccion Tercera con el niUmero 265/2013 frente la desestimacion presunta de su solicitud de
resolucion del contrato de concesion presentada ante la Consejeria de Transportes e Infraestructuras de la Comunidad de
Madrid el dia 31 de octubre de 2012.

Otros litigios

Ademas de los litigios indicados anteriormente, las diferentes sociedades del grupo tienen abiertos diferentes litigios relacionados con
el curso normal de los negocios y que responden fundamentalmente a las siguientes naturalezas:

-Reclamaciones relativas a defectos en la construccion de obras realizadas o en la prestacion de servicios.

-Reclamaciones por responsabilidad Civil en relacidn con el uso de los activos del grupo o de la actuacion de personal de grupo.
-Reclamaciones de caracter laboral.

-Reclamaciones de caracter fiscal.

Parte de los riesgos mencionados anteriormente estan cubiertos mediante contratos de seguro (responsabilidad civil, vicios de
construccidn, etc.) y no han existido cambios significativos ni en litigios ni en las provisiones relativas a los mismos desde el cierre
del ejercicio 2012.

Con respecto a los activos contingentes, no existen avales significativos recibidos de terceros a 30 de junio de 2013.

9.2. Avales y Garantias

A 30 de Junio las sociedades del grupo tenian prestados avales por un total de 4.220 millones de euros (4.044 millones de euros en
diciembre de 2012), fundamentalmente asociados a la division de construccion por 2.960 millones de euros (2.881 millones en
diciembre de 2012) en relacion a la responsabilidad de las empresas constructoras por la ejecucion y terminacion de sus contratos de
obras requeridos en los procesos de adjudicacion.

Con respecto a las garantias sobre financiacion, el importe que Ferrovial o sus filiales tienen otorgadas en relacion con la financiacion
de determinados proyectos de las que son accionista asciende a 225 millones de euros a 30 de junio de 2013.

9.3. Compromisos de inversion

Por lo que se refiere a los compromisos de inversion asumidos por el Grupo en relacion a los fondos propios de sus proyectos y de
compromisos de adquisiciones de inmovilizado, éstos han aumentado con respecto a cierre del ejercicio 2012 en 93 millones de
euros, fundamentalmente asociados a los nuevos proyectos adjudicados tanto en el Grupo Amey como en Cespa. Por lo tanto, los
compromisos de inversion al cierre del ejercicio ascienden a 702 millones de euros. Sefialar, que parte de estos compromisos se
encuentran a su vez garantizados y por lo tanto en el importe de las garantias de financiacion y adicionalmente, para alguna de los
mismos existe constituida una caja restringida vinculada a éstos.
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10. Plantilla

La evolucion del nimero de trabajadores a cierre de 30 de Junio de 2013 y 2012 por categoria profesional y separando entre

hombres y mujeres es la siguiente:

30.06.2013 30.06.2012
Hombres Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Consejeros ejecutivos 2 0 2 3 3
Alta direccion 11 1 12 11 1 12
Directivos 426 59 485 386 59 445
Titulados Sup. y de grado medio 6.788 2.254 9.042 5.808 1.983 7.791
Administrativos 1.175 2.650 3.825 1.049 2.303 3.352
Operarios y técnicos no titulados 38.628 13.909 52.537 33.106 13.088 46.194
Total 47.030 18.873 65.903 40.363 17.434 57.797

La plantilla media correspondiente a los primeros seis meses por divisiones de negocio es la siguiente:

30.06.2013 30.06.2012

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Construccién 11.172 1.537 12.710 12.479 1.754 14.233
Corporacién 195 140 335 194 140 333
Inmobiliaria 25 41 66 25 43 68
Servicios 30.399 16.003 46.403 26.554 15.287 41.841
Infraestructuras 605 288 893 770 429 1.199
Aeropuertos 18 10 28 17 9 25
Total 42.414 18.019 60.434 40.038 17.661 57.699

11. Comentarios sobre estacionalidad

Las actividades realizadas por Ferrovial estan sujetas a cierta estacionalidad a lo largo de los diferentes meses del afio, no pudiendo
extrapolar las cifras relativas a un periodo anual completo en base a las cifras de un periodo semestral.

En general la actividad en casi todas las areas de negocio es ligeramente mayor durante el segundo semestre del afio que durante el
primero. En concreto las ventas del primer semestre del ejercicio 2012 representaron un 47,6% del total de las del ejercicio.

Dicha estacionalidad se explica por areas de negocio por las siguientes razones:

-~ En el caso de las autopistas, el trafico es mayor por los periodos vacacionales y por las condiciones
climatoldgicas durante los meses de julio, agosto y septiembre asi como en el mes de diciembre, aunque en
un analisis autopista por autopista el ciclo sera distinto dependiendo del tipo de via y del peso de los

vehiculos industriales.

- En la actividad de construccion tiene también importancia el peso de las condiciones climatoldgicas que en
general son mejores durante el segundo semestre.

En el caso de generacion de flujo de caja es de destacar el mayor flujo de operaciones generado en el segundo semestre del
ejercicio en tanto en cuanto que, en general, por el funcionamiento presupuestario de las administraciones publicas los cobros
percibidos durante el segundo semestre del ejercicio son mayores que los del primero.
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12. Flujo de caja

El estado financiero de flujo de caja ha sido elaborado conforme a los criterios establecidos en la NIC 7. En la presenta nota se
realiza un desglose adicional. Dicho desglose se realiza conforme a los criterios internos establecidos por la compafiia a efectos de la
evolucion de sus negocios, que en algunos casos difieren de los criterios establecidos en la NIC 7. Los principales criterios aplicados
son:

- El Grupo separa, con el objeto de poder dar una explicacion mas apropiada de la tesoreria generada, el flujo de caja entre los
“flujos de caja excluidos los proyectos de infraestructuras”, que consideran las sociedades titulares de proyectos de infraestructuras
como una participacion financiera, consignando por lo tanto como flujo de inversiones las inversiones en capital de dichas sociedades
y como flujo de operaciones los retornos obtenidos de dichas inversiones (dividendos y devoluciones de capital) y el “flujo de caja de
proyectos de infraestructuras”, donde se recogen los flujos de actividad y financiacion derivados de las operaciones de dichas
sociedades.

- Por otro lado, el tratamiento que se da a los intereses recibidos de la tesoreria y equivalentes es distinto al del estado financiero de
flujo de caja realizado conforme a NIC 7, ya que se incluyen dentro del flujo de financiacion, minorando el importe de intereses
pagados en la partida “flujo de intereses”.

- Por ultimo, dicho flujo intenta explicar la evolucion de la posicion neta de tesoreria, como saldo neto de deuda financiera y tesoreria
y equivalentes y caja restringida. Este criterio, también difiere del establecido en la NIC 7, que explica la variacion de la tesoreria y
equivalentes.

Junio 2013

Junio 2013 (cifras en millones de euros)
Flujo de caja

excluidas Flujo de caja
proyectos de proyectos de FLUJO DE CAJA
infraestructuras infraestructuras  Eliminaciones CONSOLIDADO
RBE 242 173 0 415
Cobro dividendos 139 0 -4 135
Pago de impuestos -14 -7 0 -21
Variacion cuentas a cobrar, cuentas a pagar y otros -519 -25 0 -544
Flujo de operaciones -152 140 -4 -16
Inversion -604 -375 55 -923
Desinversion 46 66 0 112
Flujo de inversion -558 -309 55 -811
Flujo de actividad -710 -168 51 -827
Flujo de intereses -13 -132 0 -145
Flujo de capital y socios externos 1 96 -55 42
Pago de dividendos -273 -3 4 -272
Variacion tipo de cambio -31 -44 0 -75
Salida deuda neta Mantenidos vta./Pta. Equivalencia 0 0 0 0
Otros movimientos de deuda (no flujo) -35 -39 -2 -76
Flujo de Financiacion -352 -121 -54 -526
Variacion posicion neta de tesoreria -1.062 -289 -2 -1.353
Posicién inicial 1.488 -6.618 24 -5.107
Posicién final 427 -6.907 21 -6.460
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Junio 2012

Junio 2012 (cifras en millones de euros)

Flujo de caja

excluidas Flujo de caja
proyectos de proyectos de FLUJO DE CAJA
infraestructuras infraestructuras  Eliminaciones = CONSOLIDADO
RBE 253 187 0 440
Cobro dividendos 147 0 -13 135
Pago de impuestos -15 -7 0 -21
Variacidn cuentas a cobrar, cuentas a pagar y otros -115 -17 0 -132
Flujo de operaciones 271 164 -13 422
Inversion -110 -363 56 -416
Desinversién -9 43 0 34
Flujo de inversion -119 -319 56 -382
Flujo de actividad 152 -156 44 40
Flujo de intereses -37 -139 0 -176
Flujo de capital y socios externos 0 102 -56 46
Pago de dividendos accionista sociedad matriz -202 -12 13 -201
Variacion tipo de cambio 40 -70 0 -30
Salida deuda neta Mantenidos vta./Pta. Equivalencia 0 0 0 0
Otros movimientos de deuda (no flujo) -14 -32 0 -46
Flujo de Financiacion -212 -151 -44 -408
Variacion posicion neta de tesoreria -61 -307 -1 -368
Posicién inicial 907 -6.102 25 -5.171
Posicién final 846 -6.409 24 -5.539

13. Operaciones Vinculadas

13.1 Aprobacion de transacciones

Conforme al Reglamento del Consejo de Administracion, toda transaccion profesional o comercial entre Ferrovial, S.A. o sus
sociedades filiales y las personas que luego se citan, requiere la autorizacion del Consejo, previo informe de la Comision de Auditoria
y Control. Tratandose de transacciones ordinarias con Ferrovial, bastara que el Consejo de Administracion apruebe, de forma
genérica, la linea de operaciones. La autorizacion no es precisa, sin embargo, en aquellas transacciones que cumplan

simultaneamente estas tres condiciones:

1° Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a muchos clientes.
29 Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actlle como suministrador del bien o servicio de

que se trate.

39 Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la Sociedad.

A este régimen se encuentran sometidos:

- Los Consejeros de Ferrovial, S.A. (El solicitante de la autorizacion debera abstenerse de participar en la decision).

- Los accionistas de control.

- Las personas fisicas que representen a Consejeros personas juridicas.

- Los integrantes de la Alta Direccion.

- Y las Personas Vinculadas a todas las personas encuadradas en las categorias antes enunciadas, conforme éstas se definen en el

propio Reglamento.
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13.2 Operaciones vinculadas

A continuacion se detallan las operaciones mas relevantes que, dentro del trafico o giro de la Sociedad y de su grupo y en
condiciones de mercado, se han efectuado en el primer semestre de 2013 y de 2012 con partes vinculadas.

La Sociedad proporciona en este documento la informacion sobre estas operaciones de conformidad con las definiciones de la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de Septiembre, del Ministerio de Economia y Hacienda:

a. Accionistas significativos

Incluyen las transacciones que se han efectuado en el primer semestre de 2013 y de 2012 con los accionistas significativos, con
miembros del "grupo familiar de control" (excepto las personas fisicas integrantes del mismo que son al tiempo Consejeros de la
Sociedad, respecto de los cuales la informacion figura en el epigrafe siguiente) o entidades que guardan vinculacion accionarial con
personas pertenecientes a dicho "grupo familiar de control".

a. Operaciones con Administradores y Directivos.

En el primer semestre de 2013 y de 2012 se han registrado las operaciones que a continuacion se indican con Consejeros, miembros
de la Alta Direccion de la Sociedad y personas, sociedades o entidades con ellos relacionados, conforme a lo dispuesto en el
Apartado Segundo de la Orden EHA/3050/2004.

b. Operaciones entre personas, sociedades o entidades del grupo

Se mencionan operaciones efectuadas entre sociedades de Ferrovial que, pertenecientes en todo caso al trafico habitual en cuanto a
su objeto y condiciones, no han sido eliminadas en el proceso de elaboracion de los estados financieros consolidados de la Sociedad
por la razdn siguiente.

Como se explica detalladamente en la Nota 2.4 de la memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones relativos a obras de construccion realizadas por el area de construccion a
favor de sociedades del grupo titulares de proyectos de infraestructuras no son eliminadas en dicho proceso de elaboracion de los
estados financieros consolidados puesto que, a nivel consolidado, este tipo de contratos se califican como contratos de construccion
en los que las obras se entienden realizadas, a medida que estas obras estan siendo ejecutadas, frente a terceros, ya que se
considera que el titular final de la obra tanto desde un punto de vista econdmico como juridico es la administracion concedente.

En el primer semestre de 2013 el area de construccion de Ferrovial ha facturado a dichas sociedades, por las obras realizadas y por
anticipos relacionados con las mismas, la suma de 491.592 miles de euros (429.936 miles de euros a 30 de junio de 2012),
reconociendo como ventas a 30 de junio de 2013 por dichas obras un importe de 408.183 miles de euros (a 30 de junio de 2012,
265.066 miles de euros).

El beneficio no eliminado en el proceso de consolidacion derivado de estas operaciones asignables al porcentaje que Ferrovial
ostenta en las sociedades concesionarias receptoras de las obras y neto de impuestos y de intereses de minoritarios ha sido, en el
primer semestre de 2013, de 26.417 miles de euros. A 30 de junio de 2012 supuso 9.245 miles de euros.
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GASTOS E INGRESOS:

Miles de euros
30/06/2013

Accionistas
Significativos

Administradores
y Directivos

Personas,

sociedades
o entidades
del grupo

Otras
partes
vinculadas

Saldo

Accionistas
Significativos

Administradores
y Directivos

Miles de euros
30/06/2012

Personas,
sociedades
o entidades

del grupo

Otras
partes
vinculadas

Total

Gastos financieros 3.230 3.230 4.380 4.380
Recepcion de servicios 32.994 32.994 -3.585 28.505 28.505 -6.291
GASTOS 0 36.224 0 0 36.224 -3.585 0 32.885 0 0 32.885 -6.291
Ingresos financieros 238 238 476 476
Prestacion de servicios 4 2.066 408.183 410.253 688 484 2.549 265.066 268.099 3.261
INGRESOS 4 2.304 408.183 0| 410.491 688 484 3.025 265.066 0| 268.575 3.261

Miles de euros

Miles de euros

30/06/2013 30/06/2012
Personas, Personas,
sociedades Otras sociedades Otras
OTRAS Accionistas Administradores o entidades partes Accionistas Administradores | o entidades partes
TRANSACCIONES: Significativos y Directivos del grupo  vinculadas Total Saldo Significativos y Directivos del grupo  vinculadas Total

Acuerdos de financiacion
préstamos y aportaciones 283.400 283.400 | -283.400 812.200 812,200 | -812.200
de capital (prestatario)
Garantias y avales 262.300 262.300 [ -262.300 454,500 454.500 | -454.500
recibidos
Otras operaciones 48.600 | 48.600 | -48.600
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14. Remuneraciones al Consejo

Se presenta a continuacion el detalle por conceptos retributivos de las remuneraciones percibidas por el conjunto de los
administradores de la entidad en su calidad de miembros del Consejo de Administracion de Ferrovial, S.A., asi como por los
integrantes de la Alta Direccion de Ferrovial, entendiendo por tales aquellas personas que formen parte del Comité de Direccion de la
Sociedad o tengan dependencia directa del érgano de administracion, Comision Ejecutiva o de Consejeros Delegados de la Sociedad
(con excepcion de aquellos que son al tiempo consejeros ejecutivos, que se incluyen dentro de las remuneraciones recibidas por el
Consejo de Administracion):

ADMINISTRADORES: Importe (miles euros)
Concepto retributivo: jun-13 jun-12
Retribucion fija 1.073 1.500
Retribucion variable 3.740 3.925
Dietas 306 319
Atenciones estatutarias 210 210
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros 3.750 286
TOTAL 9.079 6.240

Otros beneficios:
Primas de seguros de vida 8 13

Importe (miles euros)
DIRECTIVOS:

jun-13 jun-12

Total remuneraciones recibidas por los directivos 13.663 6.637

El incremento respecto al afio anterior que se produce en las retribuciones de los Administradores y Directivos se debe
fundamentalmente al efecto producido por la entrega de acciones en ejecucion del Plan de Entrega de Acciones vinculado a
Objetivos aprobado en 2010 para Directivos de la compafiia, entre los que se encuentran los Consejeros Ejecutivos y la Alta
Direccion.

La asignacion de unidades correspondiente a 2010 de dicho Plan ha vencido con fecha 15 de febrero de 2013, procediéndose a la
entrega de las acciones correspondientes durante el mes de marzo de 2013. Este plan fue aprobado por el Consejo de
Administracién y por la Junta de Accionistas y debidamente comunicado a la CNMV tanto en el momento de la concesion en 2010,
como en el momento de la entrega de las acciones en marzo de 2013.

Con la finalidad de fomentar su fidelidad y permanencia, se reconoce un concepto retributivo de caracter diferido a diez integrantes
de la Alta Direccidn, incluido un Consejero Ejecutivo. Este concepto consiste en una retribucion extraordinaria que solo se hara
efectiva cuando ocurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Desvinculacion del Alto Directivo por mutuo acuerdo al alcanzar una determinada edad.

- Despido improcedente o abandono de la empresa a iniciativa de ésta sin mediar causa de despido, con anterioridad a la
fecha en la que el Alto Directivo alcance la edad inicialmente acordada, si fuese de importe superior a la que resulte de la
aplicacion del Estatuto de los Trabajadores.

- Fallecimiento o invalidez del Alto Directivo.
Para la cobertura de tal incentivo, la compafiia anualmente realiza aportaciones a un seguro colectivo de ahorro, del que la propia

Sociedad resulta ser tomador y beneficiario, cuantificadas segiin un determinado porcentaje de la retribucion total dineraria de cada
Alto Directivo. La cuantia de las aportaciones realizadas durante el primer semestre de 2013 ha ascendido a 1.878 miles de euros.
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15. Acontecimientos posteriores al cierre
Con fecha 2 de Julio de 2013 se ha aprobado en Reino Unido una nueva reduccion de la tasa impositiva del impuesto de sociedades.

Dicha tasa pasara del 23% actual al 21% en Abril de 2014 disminuyendo otro punto adicional hasta el 20% en Abril de 2015. El
impacto estimado para Ferrovial en la cuenta de resultados es de 74 millones de euros en el resultado neto.
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