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BARCLAYS FONDOS

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
Pza. de Colon, 2 - 28046 MADRID - Tel.: 91 336 13 45

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Division de Entidades del Mercado de Valores

Paseo de la Castellana, 19

28046 MADRID

Madrid, 22 de octubre de 2.002

REF: HECHO RELEVANTE DE BARCLAYS BOLSA ESPANA, FIM y BARCLAYS
BOLSA ESPANA INDEX FIM

BARCLAYS FONDOS, S.A. SGIIC, comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, en relacién a los Fondos de Inversion relacionados mas
adelante lo siguiente:

1) Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera),
mediante resolucién administrativa del dia 18 de octubre de 2.002, ha procedido a
autorizar el PROYECTO DE FUSION (mediante el procedimiento de fusion por
absorcién) de los siguientes Fondos:

BARCLAYS BOLSA ESPANA, FIM como Fondo Absorbente (n® reg CNMV: 90) y
BARCLAYS BOLSA ESPANA INDEX FIM como Fondo Absorbido {n° reg CNMV: 1143)

2) Que el proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV y se encuentra a disposicion
del publico para consulta, asi como en el domicilio de la Sociedad Gestora.

3) Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacién a
gjercitar en &l plazo de un mes a partir de la fecha de la comunicacién individualizada
del proyecto de fusién a los participes.
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Atentamente
/ / ;,# B

(,st’Rodnguez de Ia_,dﬁr..,,

Secretario del Consejo
BARCLAYS FONDOS, S.A. SGIIC

Mad, TOUTG {12000



PROYECTO DE FUSION

BARCLAYS BOLSA ESPANA, FIM
(Fondo Absorbente)

Y

BARCLAYS BOLSA ESPANA INDEX, FIM
{Fondo Absorbida)

LA



I FONDOS IMPLICADOS
El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos de Inversion:

- BARCLAYS BOLSA ESPANA, FIM (N° Registro CNMV:90), antes
denominado FONDBARCLAYS 2 FIM y

- BARCLAYS BOLSA ESPANA INDEX, FIM (N° Registro CNMV:
1.143) antes denominado BARCLAYS BOLSA, FIM

Los Fondos estan gestionados por BARCLAYS FONDOS, S.A. SGIIC (N° Registro
CNMV:83) y ejerce las funciones de depositario BARCLAYS BANK, S.A. (N° Registro
CNMV:40)

Existe a disposicion del publico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada
explicativa del ultime ejercicio, que incluye el ultime informe de auditoria de cuenta, y
los informes trimestrales publicados de los fondos, que pueden ser consultados en el
domicilio de |la gestora y en los registros de la CNMV.

Respecto al Fondo Absorbente BARCLAYS BOLSA ESPANA, FIM, sus
caracteristicas principales son:

El Fondo se denomina en euros.

Inversion minima inicial: 601,01 Euros.

Inversion minima a mantener. no se contempla.

Volumen maximo de participacién por participe: no se contempla.

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Las participaciones del Fondo se
dirigen a todo tipo de inversores, tanto particulares como institucionales, que deseen
diversificar su patrimonio mobiliarioc en una seleccion de renta variable descrita en este
proyecto y estén dispuestos a asumir el riesgo inherente a estas inversiones.

Perfil de riesgo del fondo: riesgo alto.

Duracién minima recomendada de la inversion en el fondo: el horizonte
recomendado es de largo plazo, es decir, al menos 3 anos.

Prestaciones o servicios asociados al fondo: no se contemplan.

Comisidén anual de gestion: 2,25% anual sobre el patrimonio efectivo
gestionado

Comision anual de depositario: 0,2% anual sobre el patrimonio custodiado
Comision de suscripcion: Exento

Comisién de reembolso: 2,5% sobre las participaciones reembolsadas con

una antigliedad inferior a 3 meses, 2% para
aquellas entre 3 y 4 meses, 1% para aquellas
entre 4 y 6 meses y exento para las
participaciones de con antigledad de mas de seis
meses.

E! fondo estara exento de comision de reembolso en caso de reinversion en fondos del
grupo.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de
Cotizacion de la Bolsa de Vaiores de Madrid. El valor liquidativo aplicable es el del
correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una
suscripcién o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el
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correspondiente al dia D, que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacién del dia
siguiente D+1.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y
reembolsos solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de
suscripcién en el momento en que su importe tome valor en la cuenta del Fondo.

Las suscripciones y reemboisos solicitados a  partir de las 17:30 horas se
consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las
mismas.

La Sociedad Gestora exigira un preavisc de 10 dias para reemboisos superiores a
300.507 euros. Asimismo, cuandeo la suma total de lo reembolsado a un mismo
participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 601.012,10 euros Ia
Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez
dias siguientes al dltimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un
preavisc de 3 dias.

i ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR
HASTA CULMINAR LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS

1.1 Aspectos juridicos de la fusién

La operacién de fusion consiste en la absorcion por BARCLAYS BOLSA ESPANA,
FIM (Fondo absorbente) de BARCLAYS BOLSA ESPANA INDEX, FIM (Fondo
Absorbido), segun lo dispuesto en |a Ley 46/1984, de 26 de diciembre, art.23 bis. La
fusién implica la incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con transmisién por
titulo de sucesidén universal de la totalidad de su patrimonio a favor del Fondo
absorbente, quedando aquel como consecuencia de la fusion, disuelto sin liquidacion.

El objetivo de esta operacién de fusidbn es racionalizar y optimizar ta oferta de
Instituciones de Inversidén Colectiva de Barciays.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracidon ante Notario de la
fusion y hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros
administrativos de la CNMV se entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

I.2 Aspectos economicos de la fusion: Todos los gastos econémicos derivados
de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora por lo gque no tendran
repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

11.3 Procedimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por el
Ministerioc de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la
Sociedad Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene la consideracion de hecho
relevante y por tanto, se notifica y publica en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa de
Madrid, y se comunica simultaneamente a la CNMV, adjuntandose el presente
proyecto que queda a disposicién del publico.

b} Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE o
BORME y en dos diarios de difusidén nacional. En los diez dias siguientes a la
notificacion de la autorizacidén, se remitira individualizadamente el proyecto a los
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participes, quienes podran, en el plazo de un mes, optar por el reembolso de sus
participaciones sin deduccion de comisién o descuento de reembolso ni gasto alguno
por el vaior liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho plazo. Igualmente,
en este plazo se dara un derecho de oposicidon a los acreedores de los fondos
afectados.

¢) Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y
liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por el ejercer su
derecho de separacién, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion
mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el
Registro Mercantil. A partir del otorgamiento de la escritura pablica, la fusion tendra
efectos economicos, es decir, todas las operaciones que el fonde absorbido tenga
pendientes seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacién de canje se
determinara sobre la base de los valores liquidativos y el nimero de participaciones en
circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados
financieros deben estar aprobados por la Sociedad Gestora y por persona con poder
suficiente de la Entidad Depositaria. Se comunicara como hecho relevante tanto el
otorgamiento de la escritura publica como la ecuacién de canje definitiva.

Asimismo la Gestora en unién con el Depositario procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacion, en caso de que estos hubieran sido emitidos o algun
participe lo solicitase, asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el
fondo resultante.

d) Inscripcién de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la fusion
en el Registro Mercantil y cancelados los asientos del Fondo Absorbido, se solicitara la

baja del fondo extinguido en el Registro de la CNMV, acompanando la escritura de
fusién debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

. POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS AFECTADOS

iI1.1- Respecto de BARCLAYS BOLSA ESPANA, FIM

La politica de inversion de BARCLAYS BOLSA ESPANA, FIM se ha definido como:

“Vocacién del fondo y objetivo de gestién: Renta Variable Nacional

El fondo tiene como vocacion invertir hasta un 100% de su patriimonio en renta variable del cual como
minimo un 75% serd renta variable espanola.

Criterios de seleccién y distribucion de las inversiones:

La politica de inversiones que se pretende seguir estara dirigida a la consfitucién de una carlera de renta
variable nacional escogida principalmente entre los valores que componen el indice IBEX 35.

La seleccion de los emisores se haré en funcion de los beneficios obtenidos en los dos Ultimos ejercicios,
expectativas de beneficio a repartir en el ejercicio en el que se matenalice la inversién, frecuencia y
volumen de contratacion y expectativas de plusvalias.

El Fondo podra invertir, segun la oportunidad del momento, hasta un 25% de la cartera en renta varnable
de paises de la OCDE, siempre y cuando el porcentaje invertido en paises fuera del érea euro -
principaimente USA, Japon y UK - que no lleve asociada la cobertura de la divisa correspondiente, sea
inferior al 10%.

Transitoriamente y cuando las circunstancias de mercado o aconsejen, para mantener el valor de las
participaciones y obtener rentabilidad, el fondo podra desprenderse de sus inversiones en renfa variable.
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En estos casos el efectivo obtenido en fa desinversién de la carfera de renta variable se colocara en
activos a corfo plazo, preferentemente en letras del tesoro 0 deuda publiuca adquirida con pacto de
refrocesion, con la finalidad de que dichos fondos estén disponibles para recomponer en cualquier
momento la cartera de renta variable del fondo.

El Fondo invierte mas del 35% del aciivo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Eurcpea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Intemacionales de los que Espafia sea miembro
y aquelios otros Esfados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por
una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la def Reino de
Espafa. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en momentos puntuales en Deuda Publica
emitida por estados miembros de la Union Europea, CC.AA y Org. Infemacionales de los que Esparia sea
miembro.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos insirumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conflevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede muitiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto ulilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados compraventas a plazo sobre lipos de inferés y tipos de cambio con la finalidad
de cobertura, y compraventas a plazo de deuda piblica como cobertura e inversion., lo gue conlleva
riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cédmara de
compensacion que se inferponga entre las parles y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fendo no superara los fimites generales a la ulilizacién de instrumentos financieros derivados por
riesgo de mercado y por nesgo de coniraparte establecidos en fa normativa vigente. Entre otros, fos
compromisas por el conjunto de operaciones en denvados no podran superar, en ningin momenio, el
valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el
10% de dicho patrimonio. Las posiciones en denvados no negociados en mercados organizados de
derivados estaran sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o
por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIC.

Riesgos inherentes a las inversiones:

La inversién en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de
los mercados en los gue invierte, por lo que presenta un alto riesqo de mercado.

Este riesgo puede verse incrementado por la concentracion de las inversiones en una deferminada zona
geografica.”

Composicion actual de la cartera:

La composicion acfual de la cartera del fondo, es la siguiente: por activos: 97% en renta variable
espafiola, en empresas del indice Ibex 35 y resto en liquidez.

|1i.2- Respecto de BARCLAYS BOLSA ESPANA INDEX, FIM

La politica de inversién de BARCLAYS BOLSA ESPANA INDEX, FIM se ha definido
como:

“Vacacién del fondo y objetivo de gestién: Renta Variable Nacional

El fondo tiene como vocacién invertir como minimo un 75% de su patrimonio en renta vanable espafiola.
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Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones

La politica de inversiones que se pretende seguir estara dingida a la constitucién de una cartera de renta
variable nacional escogida principalmente entre los valores que componen el indice IBEX 35. La eleccion
de estos valores se matetializaran atendiendo a criterios de alta liquidez y capitalizacién bursatil.

Asi mismo, podra invertir en valores de renta variable denominados en divisas no euro dentro de un
porcentaje inferior al 10% de su activo.

Transitoriamente y cuando las circunstancias de mercado lo aconsefen, para mantener ef valor de las
participaciones y obtener rentabilidad, el fondo podréd desprenderse de sus inversiones en renta variable.

En estos casos el efectivo oblenido en la desinversion de la carfera de renta variable se colocard en
activos a corto plazo, preferentemente en letras del fesoro o deuda publiuca adquirida con pacto de
retrocesién, con la finalidad de que dichos fondos estén disponibles para recomponer en cualquier
momento la cartera de renta varable del fondo.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emilidos por un Estado miembro de la Union
Europea, las Comunidades Autdnomas, los Organismos Intemacionales de los que Espafia sea miembro
y aquelios ofros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por
una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafa. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en momentos puntuales en Deuda Publica
emitida por estados miembros de la Unién Europea, CC.AA y Org. Infemacionales de los que Esparia
sea miembro.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros denivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de
contado. El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de ofras inversiones,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de denvados y los efementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados compraventas a plazo sobre tipos de interés y tipos de cambio con la finalidad
de cobertura, y compraventas a plazo de deuda publica como cobertura e inversion., lo que conlleva
riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de
compensacion que se inferponga entre las parfes y asegure ef buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por
riesge de mercado y por flesge de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los
compromisas por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningun momento, el
valor del patrimonio de la institucién, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el
10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de
derivados estaran sujetas, conjuntamente con los valores emilidos o avalados por una misma entidad o
por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

Riesgos inherentes a las inversiones

La inversion en renta variable conlleva que la rentabifidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de
los mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto nesgo de mercado.

Este riesgo puede verse incrementado por la concentracion de las inversiones en una determinada zona
geografica.”

Composicién actual de la cartera:

La composicion aciual de la cartera del fondo, es la siguiente: por activos: 97% en renta variable
espafiola, en empresas del indice ibex 35y resto en liquidez.
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Existe a disposicion del participe de cualesquiera de ios Fondos afectados el Gltimo
informe trimestral completo, en los Registros de la CNMV y en el domicilio de la
Sociedad Gestora, en el que se encuentra informacion detallada de la composicién de
su cartera y otros datos econémicos-financieros de interés.

v. POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.
El Fondo absorbente mantendra idéntica vocacion inversora aunque se modificara la redaccion

de la misma al objeto de recoger los limites de inversion en renta variable espanola, derivados
de su vocacion de renta variable nacional. La nueva redaccion sera la siguiente:

“Vocacién del fondo y objetive de gestién: Renta Variable Nacional

El fondo tiene como vecacion invertir un minimo del 75% de su patrimonio en renta variable de la que al
menos el 90% sera en emisores esparioles.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE
RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de
la CNMV los ultimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria
correspondientes de todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no
presentan ninguna salvedad.

Segun los tltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/08/2002 la
ecuacion de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacién de BARCLAYS BOLSA INDEX, FIM cada participe recibiria
37,94426 participaciones del Fondo BARCLAYS BOLSA ESPANA, FIM como
resultado de dividir el valor liquidativo de la participacidon del Fondo absorbido
(574,49437) por el valor liquidativo del Fondo Absorbente (15,14048) a 31/08/2.002.

La ecuaciéon de canje definitiva se determinara como resultado del cociente entre el
valor liquidativo del fondo absorbide y el valor liquidative del fondo absorbente del dia
anterior al del otorgamiento de la escritura de fusién.

La ecuacion de canje definitiva implicara que cada participe det fondo absorbido reciba
un numero de participaciones del Fondo Absorbente equivalente a su inversién en
dicho Fondo el dia de la fusion de forma que el valor de su inversion no sufra
alteracion alguna.

VL. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La presente fusion se acogera al Régimen Fiscal Especial que para las fusiones se
establece en el capitulo VIl del titulo Vil de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo
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