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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que replica o reproduce un indice
Otros
Vocacion inversora: IIC de Gesti6n Pasiva
Perfil de Riesgo: 7 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: El objetivo de gestion consiste en replicar el indice IBEX 35, indice compuesto por las 35 compafiias
de mayor capitalizacién negociadas en el mercado continuo espafiol, pudiendo para ello superar los limites generales de
diversificacién. El compartimento invierte en valores del IBEX 35 y en derivados sobre dicho indice o sus componentes,
directa o indirectamente a través de IIC financieras (incluyendo ETF) que repliquen o tomen como referencia el indice, al
objeto de replicarlo, pudiendo para ello superar los limites generales de diversificacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 760.607,73 653.533,90
N° de Participes 2.063 2.293
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 8.907 11,7101
2017 7.849 12,0097
2016 1.448 11,0397
2015
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,49 1,81 -4,23 -2,61 -0,37 8,79
Desviacién con

Lo 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01

respecto al indice

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,35 29-05-2018 -2,48 06-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 2,35 05-04-2018 2,35 05-04-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,57 12,74 14,41 14,02 11,95 12,67

lbex-35 13,93 13,46 14,49 14,20 11,95 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,43 0,34 0,53 0,17 1,09 0,59
VaR histérico del

L 9,31 9,31 9,40 8,94 9,21 8,94

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,64 0,31 0,33 0,30 0,29 1,21 2,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 361.640 16.637 -1,39
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 88.380 1.088 0,02
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 101.437 1.650 4,01
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 83.623 1.347 6,17
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva(l) 8.707 2.190 -2,49
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 48.807 1.710 -1,19
Global 0 0 0,00
Total fondos 692.594 24.622 0,49

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.422 83,33 7.203 91,77
* Cartera interior 7.422 83,33 7.203 91,77
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.363 15,30 623 7,94
(+/-) RESTO 122 1,37 23 0,29
TOTAL PATRIMONIO 8.907 100,00 % 7.849 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.849 6.309 7.849
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 14,30 25,36 14,30 -30,30
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,15 -3,50 -2,15 -24,08
(+) Rendimientos de gestion -1,48 -2,88 -1,48 -36,27
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 1,55 1,01 1,55 88,70
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,38 -3,43 -3,38 21,83
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,35 -0,46 0,35 -193,12
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,68 -0,61 -0,68 37,36
- Comision de gestion -0,50 -0,50 -0,50 21,71
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 21,41
- Gastos por servicios exteriores -0,14 -0,10 -0,14 76,96
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 86,75
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,04 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,02 0,00 0,02 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.907 7.849 8.907

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 7.415 83,24 7.204 91,80
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.415 83,24 7.204 91,80
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.415 83,24 7.204 91,80
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.415 83,24 7.204 91,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Sectores

CONSUMO: s N

2.20% y'

1065% \

TESORERiA:
1595%

Distribucién Tipo Activo

oTROS: 37 8%

RENTA

E325%
BANCOS:2581%

VARIABLE: —

__ LiouEz
15.95%

0TROS:080%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal . . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Futuro s/Ibex
Ibex - 35 Index Mini 222 Inversion
vt0.20/07/2018
C/ Futuro s/lbex L
Ibex - 35 Index 790 Inversion
Plus 20/07/18
Total subyacente renta variable 1012
TOTAL OBLIGACIONES 1012
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos




z
o

SI

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por 272 .

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

COMENTARIO DE MERCADO

El 2018 ha arrancado con optimismo en base a las buenas noticias cosechadas en el mes de diciembre (preacuerdo
brexit, regulaciéon bancaria, formacién gobierno Alemania,¢) unidas a las del inicio de 2018: Fortaleza en el dato de PMI
chino asi como en el de PIB, En Catalufia, el independentismo da signos de division interna, subida en el rating de Espafa
por parte de Fitch Y sobre todo, eventos que dejan entrever que la normalizacién de tipos podria llegar antes de lo
esperado por el mercado:

Actas del BCE en las que admiten que a tenor de la fortaleza macroeconémica europea, el final del QE no se deberia
prolongar més alla de septiembre de 2018.




Las actas de la Fed mostraron un sesgo mas bien hawkish en la medida en que la mayoria de los miembros se mostraron
a favor de continuar con las subidas graduales de tipos de interés.

Tras el buen comienzo de afio, febrero ha sido un mes en el que la volatilidad ha vuelto a los mercados. El detonante fue
el dato salarial de EEUU, que propagé el temor a una subida de la inflacion y de los tipos de interés mas rapidos de lo
esperado. Desde nuestro punto de vista, el riesgo de recesién en EEUU es todavia escaso y la FED adoptara
probablemente una politica continuista, contando con un amplio margen de maniobra como para no ahogar el crecimiento
economico.

La volatilidad iniciada en el mes de febrero con los datos de empleo y su posible repercusion en la inflacion y los tipos de
interés ha continuado en el mes de marzo, espoleada por la introduccién de medidas arancelarias por parte de EEUU en
acero y aluminio. La respuesta china y la escalada de medidas tarifarias, asi como la dimision de cargos cercanos a
Trump han sembrado la incertidumbre en los mercados. En Europa la incertidumbre proviene de las elecciones italianas,
que no han disipado las dudas iniciales.

Tras un febrero y marzo con escalada de la volatilidad (VIX) en algunos momentos situandose en niveles no vistos desde
2015, en abril ésta se ha vuelto a reducir a los niveles de enero. Entre las razones principales, el menor temor a una
guerra comercial entre EE.UU y China (y EE.UU y otros paises) al estar abiertos por el momento ambos paises a sentarse
a negociar. Recordamos que EE.UU anuncié por un lado la imposicion de aranceles a las importaciones de acero y
aluminio, con posibilidad de ampliar a otros productos y por otro lado, a su intencién de implantar medidas con el fin de
evitar las transferencias tecnologicas a China. En lo relativo a los datos macroeconémicos publicados, en general han sido
algo mas flojos de lo previsto si bien todavia siguen mostrando unas buenas dindmicas econémicas. En cuanto a la
situacion politica, lo mas destacable en Italia es que continta sin haber acuerdo para formar gobierno en el pais, si bien,
por el momento el mercado no estéa reflejando este hecho tal y como se refleja en el comportamiento del bono italiano.

Mayo se vio muy afectado por la politica en Europa:

En ltalia, por la formacion de Gobierno. Comenzo6 por el rechazo del presidente al candidato a ministro de Economia
propuesto por Lega y M5S, Paolo Savona, por sus posiciones euro-escépticas, salida del euro y la quita de deuda italiana
por la crisis politica, provocando el incremento de las primas de riesgos en ltalia y resto de paises periféricos
especialmente. La relativa tranquilidad llegaria con los nuevos nombramientos. Sin embargo la incertidumbre puede
alargarse en el tiempo por la implantacion en la practica del programa politico y por el incremento de gasto publico en un
pais ya muy endeudado.

En Espafia, salio adelante la mocion de censura de Pedro Sanchez en el Congreso, convirtiéndose en el nuevo
presidente. Los primeros comentarios moderados del nuevo presidente y el que se mantengan los PGE ha dado
tranquilidad al respecto.

A nivel internacional, Trump rompié el Acuerdo Nuclear con Iran, superando el precio del crudo Brent los 80%$/barril (nivel
no visto desde finales de 2014). Tuvimos noticias positivas en lo relativo a la potencial guerra comercial EE.UU-China con
mensajes moderados por parte de China, aunque el riesgo no ha desaparecido. EEUU quiere el ajuste de la balanza
comercial tanto con China, 200.000 millones de ddlares, como con otros paises y pendientes de que se firme el acuerdo
NAFTA.

También destacamos, en Rusia Putin comenz6 un nuevo mandato, Argentina solicitd ayuda el FMI después de un fuerte
desplome del peso argentino y en Brasil, una huelga de camioneros paraliz6 el pais durante 10 dias.

En el mes de Junio hemos presenciado la apertura de varios frentes de volatilidad. Por un lado continta la incertidumbre
generada por el nuevo gobierno italiano, a lo que se unen los problemas en el gobierno aleman derivados de la
inmigracion, y sobre todo por la escalada de tensién en torno a los aranceles entre EEUU, China, Canada y Europa.

Por otro lado, la cita con los bancos centrales se desarroll6 de manera desigual. Mientras que en EEUU los buenos datos
econdémicos y de inflacion estan permitiendo avanzar en las subidas de tipos, en Europa se ha optado por un discurso mas




tranquilo, lo que ha afectado negativamente al sector financiero.

El délar tuvo un importante movimiento de ida y vuelta a lo largo del semestre. Empezaba el afio a niveles de 1,20 frente a
euro; se deprecio hasta 1,25 y acabo el periodo en 1,17.

EVOLUCION DE LA IIC Y COMENTARIO DE GESTION

Dado que la gestién del compartimento consiste en replicar el Indice Ibex 35, la gestion en el semestre ha estado
encaminada a ajustar el porcentaje de inversion de los valores en cartera para que replique, de la manera mas fidedigna
posible, el comportamiento del indice.

El seguimiento del indice se ha realizado mediante réplica fisica (inversidon en acciones) y sintética (futuros sobre el
indice).

Operativa con derivados

Durante el periodo se han realizado operaciones con derivados sobre el Ibex35. Teniendo en cuenta estas operaciones, el
apalancamiento medio durante el periodo fue del 11,79% del patrimonio del compartimento con un grado de cobertura del
0,9897.

Los resultados obtenidos en el semestre con la operativa descrita anteriormente han sido unos beneficios de 30.353,60
euros.

La volatilidad del compartimento en el periodo alcanz6 el 13,33%, frente al 10,80% del semestre anterior, inferior al
13,40% del Ibex 35.

Durante el semestre, el compartimento ha obtenido una rentabilidad del -2,49% frente al -4,19% del lbex 35, inferior a la
rentabilidad media ponderada lograda por los fondos gestionados por Gesconsult (+0,49%) y a la obtenida por las Letras
del Tesoro a un afio (+0,10%).

Este compartimento no tiene en su cartera ningun producto estructurado o activo integrado dentro del articulo 48.1j del
RIIC.

Durante el periodo, el patrimonio del compartimento ha pasado de 7.848.714,36 euros a 8.906.826,61 euros (+13,48%) y
el nimero de participes de 2.293 a 2.063. El impacto del total de gastos sobre el patrimonio del compartimento ha sido del
0,64%.

Durante el periodo, el compartimento no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

-Juntas de Accionistas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derecho
de voto, ya que no se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las votaciones.

-Juntas de Accionistas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representacion y el derecho a voto a favor de las
propuestas presentadas por el Consejo de Administracién de cada Sociedad.

No existe riesgo derivado por la operativa descrita en la Norma 42 de la circular 6/2010. La Gestora tiene establecidos

controles sobre la onerativa en dichos activvos
Lad




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES06670509D1 - DERECHOS|ACS EUR 4 0,05 0 0,00
ES06735169C9 - DERECHOS|REPSOL EUR 11 0,13 0 0,00
ES06735169B1 - DERECHOS|REPSOL EUR 0 0,00 8 0,10
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA EUR 89 1,00 93 1,18
LU1598757687 - ACCIONES]|Accs. Mittal Steel EUR 77 0,86 75 0,95
ES0139140174 - ACCIONES|INM. COLONIAL EUR 60 0,67 47 0,60
ES0173093024 - ACCIONES|R.E.E. EUR 141 1,59 137 1,74
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 4 0,04 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 164 1,85 140 1,79
ES0105046009 - ACCIONES|Aena EUR 209 2,35 205 2,61
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 60 0,67 53 0,68
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 819 9,20 733 9,34
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 88 0,98 69 0,88
ES0126775032 - ACCIONES|DIA EUR 23 0,26 36 0,46
ES0177542018 - ACCIONES|IAG EUR 232 2,60 207 2,64
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 444 4,99 356 4,54
ES0118900010 - ACCIONES|Accs. Grupo Ferrovia EUR 195 2,19 194 2,47
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 332 3,73 310 3,96
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 639 7,18 568 7,23
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER EUR 112 1,26 96 122
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE VIDA EUR 71 0,80 67 0,85
ES0178165017 - ACCIONES|Ac. Tecnicas Reunida EUR 23 0,26 20 0,26
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 38 0,42 36 0,45
ES0152503035 - ACCIONES|GestevisiénTelecinco EUR 28 0,32 35 0,45
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 164 1,84 141 1,80
ES0143416115 - ACCIONES|Siemens Gamesa Renew EUR 70 0,79 53 0,68
ES0111845014 - ACCIONES|Abertis Infraestruct EUR 0 0,00 250 3,19
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 29 0,33 0 0,00
ES0130960018 - ACCIONES|Enagas EUR 89 1,00 77 0,98
ES0113860A34 - ACCIONES|Banco Sabadell EUR 121 1,35 125 1,60
ES0118594417 - ACCIONES]|Indra EUR 25 0,29 25 0,32
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 32 0,36 28 0,36
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 566 6,36 556 7,08
ES0116870314 - ACCIONES|Gas Natural EUR 136 1,53 156 1,99
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 1111 12,47 1.186 15,11
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 391 4,39 304 3,88
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 41 0,46 35 0,44
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 48 0,54 42 0,53
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 120 1,34 102 1,30
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 605 6,79 639 8,14
TOTAL RV COTIZADA 7.415 83,24 7.204 91,80
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.415 83,24 7.204 91,80
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.415 83,24 7.204 91,80
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.415 83,24 7.204 91,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
EVO FONDO INTELIGENTE/RENTA FIJA CORTO PLAZO
Fecha de registro: 08/04/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que replica o reproduce un indice
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Euro

Perfil de Riesgo: 1 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: El compartimento invierte el 100% de la exposicién total en activos de renta fija publica y/o privada
(incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) de emisores y mercados de la
OCDE, fundamentalmente del area euro.Respecto a la calidad crediticia de las emisiones, se invertira en activos con al
menos mediana calidad (minimo BBB- por Standard& Poor’s o equivalentes por otras agencias), o, si fuera inferior, el
rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. En el caso de emisiones no calificadas se atendera al rating del
emisor. No obstante, se podra invertir hasta un 25% de la exposicion total en emisiones/emisores de baja calidad crediticia
(rating entre BB+ yBB-) o incluso sin calificar.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,44 0,10 0,44 0,39
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

10.942.650,47

15.387.670,17

N° de Participes

11.880

16.334

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 108.008 9,8704
2017 154.501 10,0406
2016 5.783 9,9119
2015
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,70 -1,53 -0,17 0,20 0,47 1,30
Desviacién con
respecto al indice

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,39 29-05-2018 -0,39 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,26 01-06-2018 0,26 01-06-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,05 1,40 0,46 0,27 0,23 0,29
lbex-35 13,93 13,46 14,49 14,20 11,95 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,43 0,34 0,53 0,17 1,09 0,59
ML Euro Treasury Bill
0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,04
Index
VaR histérico del
L 0,75 0,75 0,36 0,32 0,34 0,32
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,18 0,17 0,18 0,18 0,70 0,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
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compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 361.640 16.637 -1,39
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 88.380 1.088 0,02
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 101.437 1.650 4,01
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 83.623 1.347 6,17
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva(l) 8.707 2.190 -2,49
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 48.807 1.710 -1,19
Global 0 0 0,00
Total fondos 692.594 24.622 0,49

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 101.661 94,12 148.383 96,04
* Cartera interior 14.055 13,01 21.508 13,92
* Cartera exterior 87.538 81,05 126.552 81,91
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

* Intereses de la cartera de inversion 68 0,06 323 0,21
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.575 6,09 7.196 4,66
(+/-) RESTO -228 -0,21 -1.077 -0,70

TOTAL PATRIMONIO 108.008 100,00 % 154.501 100,00 %

Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

154.501
-32,58
0,00
-1,55
-1,22
0,33
0,00
-1,48
0,00
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
-0,35
-0,30
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,02
108.008

65.675
68,59
0,00
0,60
0,96
0,27
0,00
0,75
0,00
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,00
-0,36
-0,30
-0,05
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
154.501

154.501
-32,58
0,00
-1,55
-1,22
0,33
0,00
-1,48
0,00
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
-0,35
-0,30
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,02
108.008

-150,40
0,00
-374,99
-234,95
31,26
0,00
-309,33
0,00
0,00
32,99
0,00
0,00
0,00
2,89
5,06
-2,79
42,20
41,00
-100,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.770 8,13 8.524 5,52
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 5.285 4,90 984 0,64
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 12.000 7,77
TOTAL RENTA FIJA 14.055 13,03 21.508 13,93
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 14.055 13,03 21.508 13,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 87.538 81,01 125.064 80,94
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 1.487 0,96
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 87.538 81,01 126.552 81,90
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 87.538 81,01 126.552 81,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 101.593 94,04 148.060 95,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

TELECOMUNICA.
CIONES: 482% —— s

TESORERIA: —— OTROS: 2382%
s04% \

CONSTRUGCION:
080%

- LIQUIDEZ: 5.84%

RENTAFUA: |
c4pe%

BANCOS: 55.02%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X|X

X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 13 de abril de 2018, CNMV inscribi6 la modificacién del folleto y DFI del fondo al objeto de incluir los gastos
derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

COMENTARIO DE MERCADO

La renta fija a corto plazo ha vivido un semestre anormalmente volatil consecuencia de una conjuncion de factores que, en
principio, parecian dificiles de anticipar. El primer trimestre del ejercicio venia marcado por una cierta ampliacién de los
diferenciales de crédito justificada por dos factores: el bajo nivel de los mismos y la volatilidad que se empezaba a ver en
la renta variable.

Aunque el escenario macroeconomico de fondo no ha sufrido sustanciales cambios, la renta fija europea corporativa
recogié con pérdidas el temor a un enfriamiento del actual entorno macroeconémico y un repunte de los tipos
consecuencia de la normalizacién monetaria.

Sin embargo, la formacion de gobierno en Italia ha sido el factor diferencial a la hora de explicar las pérdidas en los fondos
de corto plazo de la renta fija europea. Este gobierno ¢ contra-natura¢, entre un partido de extrema izquierda (méas gasto) y
uno de extrema derecha (menos ingresos) derivaba en fuertes tensiones de la deuda publica italiana ante la posibilidad de
ampliacion del déficit y, sobre todo, el cuestionamiento de la permanencia de Italia en el Euro.

En este contexto, el bono italiano a dos afios llegé a hacer el mayor movimiento intradia de los Ultimos treinta afios y esto
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contagid, logicamente, a los activos italianos y al resto de paises periféricos. La ausencia de compradores finales y la
iliquidez de los mercados de renta fija, en momentos de tension, hizo el resto para amplificar estos movimientos.

A lo largo del mes de junio, el gobierno italiano ha ido moderando el mensaje (centrandose mas en temas de inmigracion y
afirmando la intencién de permanecer en el euro) y la deuda italiana ha ido recuperandose, no asi los bonos corporativos

que, en junio, han seguido penalizados por la falta de actividad en el mercado secundario.

Esperamos que, en la medida que los mercados de renta fija vayan normalizandose, asistiremos a una recuperacion de la
situacion actual.

EVOLUCION DE LA IIC Y COMENTARIO DE GESTION

En el caso de Evo Fondo Inteligente / Renta Fija Corto Plazo, esta recuperacion viene avalada por la rentabilidad actual
interna del fondo, su baja duracion, la calidad crediticia de la cartera y su bajo vencimiento. Todo esto deberia repercutir
en una mejora de la evolucién del fondo.

La gestion del compartimento en este periodo se ha caracterizado por:

la compra de bonos de Aucalsa, banco Sabadell o emisores corporativos portugueses como Semapa.
la venta de bonos de Fiat, Morgan Stanley, CCTS o Goldman Sachs.

Las mayores fuentes de drenaje de rentabilidad han sido los bonos italianos de emisores como Unicredito, Intesa o
Mediobanca. La aportacion positiva ha venido por los bonos de de OS, Aucalsa o Sabadell.

El compartimento puede invertir hasta un 25% de su exposicién en activos de renta fija con baja calidad crediticia (por
debajo de BBB-). A final del periodo la inversidn en este tipo de activos era del 30,25% de su patrimonio (32,13% sobre la
cartera de renta fija). La vida media de la cartera de renta fija es de 0,49 afios y su TIR media bruta a precios de mercado
es del 1,48%.

A cierre del semestre, el compartimento mantiene en cartera posiciones que podrian presentar menores niveles de
liguidez (Bo. IM Prestamos Ced 01/22: 2,90%, Pag. Acciona 4/19: 1,35% y Pag. Inmobiliaria del Sur 07/18: 0,28%).

Operativa con derivados
Durante el periodo no se han realizado operaciones con este tipo de activos.
La volatilidad del compartimento en el periodo alcanzé el 0,90% frente al 0,21% del cierre del semestre anterior.

La rentabilidad del compartimento en el periodo ha sido del -1,70%, inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por
los fondos gestionados por Gesconsult (+0,49%) y a la obtenida por las Letras del Tesoro a un afio (+0,10%).

Este compartimento no tiene en su cartera ningun producto estructurado o activo integrado dentro del articulo 48.1j del
RIIC.

Durante el semestre, el patrimonio del compartimento ha pasado de 154.501.194,21 euros a 108.008.041,38 euros (-
30,09%) y el numero de participes de 16.334 a 11.880. El impacto del total de gastos sobre el patrimonio del

compartimento ha sido del 0,35%.

Durante el periodo, el fondo no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.
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La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

-Juntas de Accionistas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derecho
de voto, ya que no se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las votaciones.

-Juntas de Accionistas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representacion y el derecho a voto a favor de las
propuestas presentadas por el Consejo de Administracion de cada Sociedad.

No existe riesgo derivado por la operativa descrita en la Norma 42 de la circular 6/2010. La Gestora tiene establecidos

controles saobre la onerativa-en dichos actios
T
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES03138602W7 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|0,40|2019-06-21 EUR 0 0,00 157 0,10
ES03138602V9 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|0,40]2019-04-24 EUR 0 0,00 72 0,05
ES03138602T3 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|0,40[2019-03-07 EUR 0 0,00 158 0,10
ES0347787006 - RENTA FIJA|IM Summa Cedulas|0,00[2022-01-24 EUR 3.114 2,88 3.045 1,97
ES0311843009 - RENTA FIJAJAUT.ASTUR-LEONESA|4,35|2019-06-09 EUR 0 0,00 1.834 1,19
ES0314970239 - RENTA FIJA|CAIXABANK]|2,38|2019-05-09 EUR 0 0,00 2.069 1,34
ES0211839206 - RENTA FIJA|Autopista Atlantico|4,75|2020-04-01 EUR 211 0,20 0 0,00
ES0213679196 - RENTA FIJA|BANKINTER S.A.|6,38]2019-09-11 EUR 0 0,00 114 0,07
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.325 3,08 7.448 4,82
PTME1BJMO0034 - PAGARE|Mota Engil SGPS SA|4,02]|2018-12-13 EUR 487 0,45 480 0,31
ES03138602J4 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|0,50|2018-07-26 EUR 179 0,17 181 0,12
ES0313860204 - RENTA FlJA|Banco Sabadell|0,40[2018-09-20 EUR 54 0,05 54 0,03
ES03138602W7 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|0,40|2019-06-21 EUR 156 0,14 0 0,00
ES03138602V9 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|0,40]2019-04-24 EUR 72 0,07 0 0,00
ES03138602T3 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|0,40[2019-03-07 EUR 158 0,15 0 0,00
ES03138602G0 - RENTA FlJA|Banco Sabadell|2018-06-14 EUR 0 0,00 104 0,07
ES0311843009 - RENTA FIJAJAUT.ASTUR-LEONESA|4,35|2019-06-09 EUR 4.339 4,02 0 0,00
ES0211839164 - RENTA FIJAJAUT.ATL.NORTE|4,85|2018-03-27 EUR 0 0,00 257 0,17
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 5.445 5,05 1.075 0,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.770 8,13 8.524 5,52
XS1837195640 - PAGARE|Sacyr Vallehermoso|-0,00[2022-06-10 EUR 2.000 1,85 0 0,00
XS1815320251 - PAGARE|ACCIONA|0,72|2019-04-26 EUR 1.490 1,38 0 0,00
ES05828709V2 - PAGARE|ALDESA SAU|0,85|2018-07-26 EUR 1.496 1,39 0 0,00
ES0554653057 - PAGARE|Banco Sabadell|1,10|2018-07-26 EUR 299 0,28 0 0,00
ES0505039026 - PAGARE|Audax Energial1,58/2018-02-19 EUR 0 0,00 984 0,64
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 5.285 4,90 984 0,64
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000123Q7 - REPO|BANCO CAMINOS|0,02]|2018-01-02 EUR 0 0,00 12.000 7,77
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 12.000 7,77
TOTAL RENTA FIJA 14.055 13,03 21.508 13,93
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 14.055 13,03 21.508 13,93
PTOTVKOE0002 - RENTA FIJA|Republica Portugal|1,60[2022-08-02 EUR 748 0,69 7.036 4,55
PTOTVJOEO0005 - RENTA FIJA|Republica Portugal|1,90|2022-04-12 EUR 1.542 1,43 5.768 3,73
PTOTVGOEOQ008 - RENTA FIJA|Republica Portugal|2,20/2021-05-19 EUR 637 0,59 643 0,42
PTOTVHOEO0007 - RENTA FIJA|Republica Portugal|2,05]2021-08-12 EUR 0 0,00 1.819 1,18
XS0222189564 - RENTA FIJA|Rep.de Italia|2,00|2020-06-15 EUR 0 0,00 1.057 0,68
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2.927 2yl 16.323 10,56
PTSRHAOE0026 - RENTA FIJA|Republica Portugal|3,00|2019-04-27 EUR 565 0,52 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 565 0,52 0 0,00
PTALTEOEO008 - RENTA FIJA|Sonae|2,40|2024-03-06 EUR 105 0,10 0 0,00
PTSNPEOEOQ000 - RENTA FIJA|Sonae|1,98|2021-07-29 EUR 301 0,28 0 0,00
F14000201207 - RENTA FIJA|JOUTOTEC OYC|7,38|2049-03-24 EUR 322 0,30 0 0,00
XS1796261367 - RENTA FIJA|Pirelli SPA|0,38|2020-09-26 EUR 2.975 2,75 0 0,00
1T0005279887 - RENTA FIJA|Banca Intesa|1,56/2024-09-26 EUR 1.451 1,34 0 0,00
XS1778824885 - RENTA FIJAJAT&T Corp|0,53]2023-09-05 EUR 1.116 1,03 0 0,00
XS1788584321 - RENTA FIJA|BBVA|0,28|2023-03-09 EUR 294 0,27 0 0,00
PTNOSBOEQ004 - RENTA FIJA|NOS SGPS|1,72|2022-03-28 EUR 1.035 0,96 0 0,00
FR0118160151 - RENTA FIJA|SOCIETE GENERALE|-5,17|2020-03-24 EUR 569 0,53 0 0,00
XS1717591884 - RENTA FIJA|Santander Intl|0,42]2024-11-21 EUR 1.955 1,81 1.983 1,28
1T0005004475 - RENTA FIJA|Mediobancal1,07|2022-05-19 EUR 351 0,33 364 0,24
XS0173649798 - RENTA FIJA|Unipolsai SPA|2,17|2023-07-28 EUR 489 0,45 500 0,32
DEOOOA1ROTUZ - RENTA FIJA|Bilfinger Berger|2,38|2019-12-07 EUR 0 0,00 2.077 134
XS1691349523 - RENTA FIJA|Goldman Sachs|0,29|2023-09-26 EUR 1.976 1,83 9.040 5,85
1T0005163339 - RENTA FIJA|Banca Intesa|0,22|2022-03-31 EUR 1.924 1,78 1.984 1,28
XS1689234570 - RENTA FIJA|Santander Intl|0,42]|2033-03-28 EUR 2.473 2,29 2.521 1,63
ES0213211107 - RENTA FIJA|BBVA|0,47|2022-02-16 EUR 0 0,00 1.997 1,29
1T0005163602 - RENTA FIJA|Banca Intesa|0,27]|2023-03-17 EUR 4.390 4,06 4.621 2,99
1T0005199267 - RENTA FIJA|Unicrédito Italiano|2,00]2023-06-30 EUR 5.634 5,22 5.858 3,79
XS1664643746 - RENTA FIJA|BAT INTL|0,17|2021-08-16 EUR 0 0,00 1.009 0,65
XS1173867323 - RENTA FIJA|Goldman Sachs|0,67|2022-07-26 EUR 0 0,00 1.545 1,00
1T0005244774 - RENTA FIJA|Cassa di Risparmio|0,91]|2023-03-09 EUR 1.923 1,78 2.050 1,33
FR0013264884 - RENTA FIJA|Parts. Sa_fran SA|O.24L2021-06»28 EUR 0 0,00 2.011 1,30
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1642546078 - RENTA FIJA|VOLKSWAGEN|0,04/2021-07-06 EUR 0 0,00 2.008 1,30
XS1638130416 - RENTA FIJA|Leaseplan Corp|0,37|2021-06-28 EUR 1.014 0,94 1.013 0,66
XS1615065320 - RENTA FIJA|Santander Intl|0,45|2023-05-18 EUR 4.986 4,62 5.096 3,30
PTSDRDOMO0001 - RENTA FIJA|Saudacor|2,75]2019-12-20 EUR 92 0,09 0 0,00
XS1633845158 - RENTA FIJA|LLOYDS TSB GROUP PLC|0,45|2024-06-21 EUR 2.983 2,76 3.071 1,99
1T0005118838 - RENTA FIJA|Banca Intesa|2,04|2022-06-30 EUR 2.022 1,87 0 0,00
ES0315306011 - RENTA FIJA|Caja Rural de Navarr|0,32|2022-06-21 EUR 3.007 2,78 3.005 194
XS1629866606 - RENTA FIJAJAt&t Inc|0,52|2023-09-04 EUR 0 0,00 1.121 0,73
1T0005239253 - RENTA FIJA|Mediobancal1,00[2023-01-12 EUR 2.791 2,58 2.990 194
BE0002281500 - RENTA FIJAJAccs. KBC Groep NV|0,22]2022-11-24 EUR 995 0,92 1.012 0,65
XS1616341829 - RENTA FIJA|SOCIETE GENERALE|0,47|2024-05-22 EUR 696 0,64 718 0,46
XS1615501837 - RENTA FIJA|Mediobanca|0,47|2022-05-18 EUR 1.454 1,35 1.528 0,99
DEO00DL19TQ2 - RENTA FIJAIDEUTSCHE BANK|0,47|2022-05-16 EUR 0 0,00 2.340 151
XS1611255719 - RENTA FIJA|Santander Intl|0,89]2024-05-11 EUR 1.110 1,03 1.136 0,74
XS1542427676 - RENTA FIJAJACCIONA|1,67|2019-12-29 EUR 3.460 3,20 2.343 152
XS1609252645 - OBLIGACION|GeneralMotorsFi|0,35|2021-05-10 EUR 0 0,00 1.516 0,98
XS1608362379 - RENTA FIJA|Santander Intl|0,67]|2023-01-05 EUR 0 0,00 1.533 0,99
XS1028600473 - RENTA FIJA|Orange SA|4,25|2049-05-15 EUR 2111 1,95 0 0,00
XS1602557495 - RENTA FIJA|Bank of America|0,45|2023-05-04 EUR 1.506 1,39 4.583 2,97
XS1598861588 - RENTA FIJA|Credit Agricole SA|0,47]2022-04-20 EUR 703 0,65 716 0,46
XS1599167589 - RENTA FIJA|Banca Intesa|0,62|2022-04-19 EUR 491 0,45 513 0,33
XS1424841374 - RENTA FIJA|PGE Sweden AB|3,13|2019-12-09 EUR 106 0,10 107 0,07
FR0013250685 - RENTA FIJA|Renault|0,32|2021-04-12 EUR 0 0,00 809 0,52
CH0359915425 - RENTA FIJA|UBS AG|0,37]2022-09-20 EUR 701 0,65 711 0,46
XS1577427526 - RENTA FIJA|Goldman Sachs|0,31]2022-09-09 EUR 0 0,00 1.010 0,65
XS1568906421 - RENTA FIJA|Snam Rete Gas|0,27|2022-02-21 EUR 302 0,28 304 0,20
XS1560862580 - RENTA FIJA|Bank of America|0,47|2022-02-07 EUR 0 0,00 1.118 0,72
XS1551441907 - RENTA FIJA|Leaseplan Corp|0,52|2021-01-18 EUR 303 0,28 304 0,20
XS0997484430 - RENTA FIJA|Petroleos Mexicanos|3,13|2020-11-27 EUR 1.588 1,47 1.616 1,05
1T0005090995 - RENTA FIJA|Cassa di Risparmio|0,17]|2022-03-20 EUR 4.812 4,45 4.995 3,23
XS1497527736 - RENTA FIJA|NH Hoteles|3,75|2023-10-01 EUR 522 0,48 0 0,00
FR0011301480 - RENTA FIJA|Casino Guichard|4,41]2019-08-06 EUR 218 0,20 220 0,14
PTGALJOEO008 - RENTA FIJA|Galp Energia, SGPS,|3,00|2021-01-14 EUR 535 0,50 0 0,00
XS1379157404 - RENTA FIJA|Petroleos Mexicanos|3,75|2019-03-15 EUR 0 0,00 1.741 1,13
XS1082970853 - RENTA FIJA|[TESCO ORD.|1,38]|2019-07-01 EUR 545 0,50 546 0,35
XS1043535092 - RENTA FIJA|Santander Intl|6,25]2049-03-12 EUR 2.037 1,89 0 0,00
1T0004780562 - RENTA FIJA|Unicrédito Italiano|8,30]2019-01-31 EUR 0 0,00 2.925 1,89
XS0185490934 - RENTA FIJA|Citigroup Inc.|1,07]2019-02-10 EUR 0 0,00 165 0,11
1T0004983190 - RENTA FIJA|Banca Intesa|2,30]2020-02-10 EUR 0 0,00 107 0,07
XS1014997073 - RENTA FIJA|Enel|5,00|2075-01-15 EUR 2.108 1,95 0 0,00
XS1086530604 - RENTA FIJAJACCIONA|4,63|2019-07-22 EUR 2214 2,05 536 0,35
XS1048518358 - RENTA FIJA|Arcelor SA|3,00[2019-03-25 EUR 0 0,00 1.051 0,68
DEOO0A1R0410 - RENTA FIJA|Thyssen Ag|3,13|2019-10-25 EUR 0 0,00 4.707 3,05
XS0985395655 - RENTA FIJA|Mediaset SpA|5,13]2019-01-24 EUR 0 0,00 1.233 0,80
XS0953215349 - RENTA FIJA|Fiat Finance & Trade|6,752019-10-14 EUR 0 0,00 6.848 4,43
XS0525912449 - RENTA FIJA|BARCLAYS BANK]6,00/2021-01-14 EUR 1.126 1,04 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 75.823 70,17 104.851 67,85
PTSNPDOEO0001 - RENTA FIJA|Sonae|3,73|2019-05-28 EUR 102 0,09 0 0,00
XS1033661866 - RENTA FIJA|BBVA|6,94|2019-02-19 EUR 2477 2,29 0 0,00
XS1063399700 - RENTA FIJA|Sacyr Vallehermoso|4,00]2019-05-08 EUR 300 0,28 0 0,00
XS1214673565 - RENTA FIJA|Arcelor SA|1,70/2018-04-09 EUR 0 0,00 1.012 0,66
PTSEMFOEO0003 - RENTA FIJA|Semapa Sociedade|2,98|2019-04-17 EUR 1.499 1,39 0 0,00
1T0004698426 - RENTA FIJA|Unicrédito Italiano|5,10|2018-03-31 EUR 0 0,00 521 0,34
XS0604641034 - RENTA FIJA|CNH Industrial|6,25]2018-03-09 EUR 0 0,00 350 0,23
XS0360809577 - RENTA FIJA|Banca Intesa|6,63|2018-05-08 EUR 0 0,00 893 0,58
1T0004780562 - RENTA FIJA|Unicrédito Italiano|8,50]2019-01-31 EUR 1.505 1,39 0 0,00
1T0004964224 - RENTA FIJA|Unicrédito Italiano|4,20|2018-12-31 EUR 159 0,15 160 0,10
1T0004953383 - RENTA FIJA|Banca Intesa|1,84|2018-09-18 EUR 10 0,01 10 0,01
XS0997979249 - RENTA FIJA|Bharti Airtel[4,00[2018-12-10 EUR 940 0,87 944 0,61
XS0985395655 - RENTA FIJA|Mediaset SpA|5,13]2019-01-24 EUR 1.230 1,14 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 8.223 7,61 3.890 2,53
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 87.538 81,01 125.064 80,94
XS1605566840 - PAGARE|ACCIONA|0,76|2018-04-27 EUR 0 0,00 1.487 0,96
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 1.487 0,96
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 87.538 81,01 126.552 81,90
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 87.538 81,01 126.552 81,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 101.593 94,04 148.060 95,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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