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RESUMEN

Se describen a continuacion las principales caracteristicas y riesgos esenciales asociados al
Emisor y a los valores que pueden emitirse al amparo del presente Folleto Base, sin perjuicio
de la restante informacion contenida en la Nota de Valores y e Documento de Registro del
Emisor vigente, aprobado y registrado por la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 2 de agosto de 2005 o por aquel que lo substituya. No obstante, se hace constar que:

(a) este Resumen debe leerse como una introduccion al Folleto Base;

(o)  todadecision deinvertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto Base en su conjunto;

©) cuando una demanda sobre la informacion contenida en un Folleto Base se presente
ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los
Estados miembros, tener que soportar |os gastos de la traduccion del Folleto antes de
gue dé comienzo €l procedimiento judicial y

(d)  noseexigeresponsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base al Resumen,
incluida cualquier traduccion del mismo, a no ser que dicho Resumen sea engafioso,
inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto Base.

1 Al amparo del programa de oferta objeto del Folleto Base, podran emitirse Bonos
Simples o Subordinados, Obligaciones Simples, Subordinadas o Subordinadas
Especiales y Cédulas Hipotecarias. La suma del nomina de las ditintas emisiones que
se efectlien a amparo del Folleto Base no podran superar los 10.000 millones de euros.

Bonos y Obligaciones Smples. Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que
representan una deuda para e Emisor, devengan intereses, y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas.

Bonos y Obligaciones Subordinadas: Los Bonos y Obligaciones Subordinadas son
vaores que representan una deuda para € Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas.
En base a su condicion de emisién subordinada se sitlan a efectos de prelacion de
créditos tras todos los créditos con privilegio y ordinarios.

Obligaciones Subordinadas Especiales. Las Obligaciones Subordinadas Especiales son
valores que representan una deuda para € Emisor, devengan intereses y tienen caracter
perpetuo, sin perjuicio del derecho del Emisor a amortizarlas a partir de una fecha que en
ningun caso podra ser anterior aladel quinto aniversario de la Fecha de Desembolso. En
base a su condicién de deuda subordinada especia se sitlan a efectos de prelacion de
créditos tras todos los créditos con privilegio, ordinarios y, en la medida que lo permita
lanormativa vigente, detras del resto de créditos subordinados del Emisor.

En estos vadores se podran producir diferimientos en e pago de los intereses y
minoraciones en & principal en caso de ser utilizados por € Emisor para la
compensacion de pérdidas conforme a las disposiciones legales previstas a efecto. En
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este caso e suscriptor podria perder € 100% del capita invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

CédulasHipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda
para e Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a
vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos
concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la Sociedad Emisora conforme ala
legislacion vigente a efecto.

2. Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas a amparo del Folleto
Base, la Entidad Emisora publicara unas "Condiciones Finales' en las que se detalaran
los términos y condiciones particulares de la emision. Estas "Condiciones Finales' se
depositaran, tan pronto como sea factible y, a ser posible, antes del lanzamiento de la
oferta, en laCNMV y, en su caso, en la Sociedad Rectora del mercado donde se vayan a
cotizar los valores y en la entidad encargada del registro contable. Esta previsto que la
publicacién de las "Condiciones Finales' de cada emision particular se redice en formato
electrénico en la paginaweb del Banco Sabadell y en la paginaweb de laCNMV.

3. Los vaores se emitiran de conformidad con la legidacion espafiola que resulte aplicable
al Emisor y alos mismosy que se indicara en las "Condiciones Finales' de cada emision
particular a un precio de emision inferior, superior o igual a nominal.

4, Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los vaores objeto de
emision, se reflge en las "Condiciones Findes' 'y proceda de acuerdo con la naturaleza
y régimen juridico de los vaores, os valores de una misma clase podran tener la
consideracion de fungibles entre si.

5. Las digtintas clases de emisiones amparadas por € presente Folleto Base estardn
representadas mediante anotaciones en cuenta. La entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion, que se especificara en las
"Condiciones Finales' de cada emision particular, podra ser la Sociedad de Gestidon de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA., Unipersona
(Iberclear), domiciliada en Madrid, cale Pedro Texeira, n° 8, y sus entidades
participantes, o una sociedad que desempefie funciones similares.

6. Los valores que se emitan podran estar denominados en cualquier moneda de curso legal
de los paises de la OCDE.

7. Los vaores se amortizardn a la par o por un importe superior segin se establezca en €
acuerdo de emision y segun se especifique en las "Condiciones Finales'.

Los valores serén amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la reduccion del
nomina de los vaores y su devolucién a los inversores en las fechas que
especificamente se determinen en las "Condiciones Finales' de la emision particular. En
ninguin caso esta fecha de vencimiento serainferior a un afio.
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El rendimiento de los valores que se emitan ad amparo del Folleto Base podra
determinarse mediante un tipo de interés fijo o variable o indexado. Las emisiones
podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos, € pago de un
cupdn Unico a vencimiento o en forma de cupon cero (pagando su rendimiento de una
sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre € importe satisfecho de la emisién
y e comprometido a reembolsar a vencimiento) o mediante € pago de cupones
periodicos combinado con primas de suscripcion o amortizacion. Las emisiones cuyos
flujos futuros no estuvieran prefijados, es decir todas aguellas con tipo de interés
variable o indexado, en caso de que los precios de emision fueran mayores que los
precios de amortizacion y S no se cumplen las hipétesis previstas en la estimacion de
intereses futuros, pueden dar lugar a rendimientos negativos para € inversor.

8. Para las Cédulas Hipotecarias, Bonos y Obligaciones Simples y Subordinadas y Deuda
Subordinada especia, se solicitara la admisién a cotizacion en e Mercado AIAF de
Renta Fija. Las Cédulas Hipotecarias, Bonos y Obligaciones Simples y Subordinadas, y
Deuda Subordinada Especia podran cotizar también en las Bolsas de Vdores de
Madrid, Barcelona, Vaencia o Bilbao. Ademés, para todos los valores, se podra
también solicitar admision a negociacion en mercados regulados de paises de la Union
Europea una vez admitidos a cotizacion en € mercado secundario espafiol.

9. A continuacién se resumen los factores de riesgo inherentes a los valores que se
desarrollan en la seccion "Factores de Riesgo™:

() Riesgos de mercado

Una vez admitidos a negociacion, los valores pueden ser negociados a descuento en
relacion con € precio de emision inicia, es decir, por debgo del vaor nominal
dependiendo de los tipos de interés vigentes, € mercado para valores smilares y las
condiciones econémicas generales.

(i) Variaciones de la calidad crediticiadel Emisor

L as emisiones estan respaldadas por la garantia patrimonial total del Emisor. A lafecha
de registro del Folleto Base, el Emisor tiene las siguientes calificaciones crediticias: A+
por Fitch, A1 por Moody'sy A por S&P. No obstante, no existen garantias de que estas
calificaciones vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Folleto Base.

(iii) Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en € mercado

Ladistribucion de los vaores que se emitan podria no ser muy ampliay aungue sevaa
solicitar su admision a negociacion en € Mercado AIAF de Renta Fija, podria no
producirse una negociacion activa en € mismo.
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(iv) Posibilidad de amortizacion anticipada de los valores con anterioridad a su
Fecha de Vencimiento:

En & supuesto de que las "Condiciones Finades' establezcan la posbilidad de
amortizacion anticipada a opcién del Emisor, es posible que e Emisor proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor podria no
ser capaz de reinvertir d resultado de dicha amortizacién anticipada en vaores
comparablesy a mismo tipo de interés.

(V) Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores en caso de situaciones
concursales:

En caso de producirse una situacion concursal de “Banco Sabadell”, € riesgo de los
inversores dependerd de s se trata de bonos y obligaciones simples o bonos y
obligaciones subordinados. Los bonos y obligaciones smples estarén situados al mismo
nivel del resto de acreedores comunes, por detrés de los acreedores privilegiados y, en
todo caso, por delante de |os acreedores subordinados y no gozarén de preferencia entre
ellos. Los bonos y obligaciones subordinadas estardn situados por detrés de los
acreedores comunes y de los privilegiados y no gozarén de preferencia entre ellos. Las
obligaciones Subordinadas Especiales se sitlian a efectos de prelacion tras todos los
acreedores con privilegio, ordinarios y detrés del resto de deudas subordinadas de
“Banco Sabadell”, y no gozaran de preferencia en € seno de la Deuda Subordinada
especia que pueda ser emitida por Banco Sabadell en € futuro.

(Vi) Riesgo de diferimiento y de pérdida de principad para las obligaciones
subordinadas especiaes:

Es d riesgo de que se produzcan diferimientos en € pago de los intereses y
minoraciones en e principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser
utilizados por “Banco Sabadell” para la compensacion de pérdidas conforme con las
disposiciones legales previstas a efecto. En este caso € suscriptor podria perder €
100% del capita invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha

10. A continuacion se resumen los factores de riesgo inherentes al Emisor que se
desarrollan en la seccion "Factores de Riesgo™:

Los principales riesgos inherentes en los negocios del grupo son los de crédito,
mercado, operaciond, liquidez, tipos de interés y de cambio.

() Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es d més usud en las entidades financieras y surge de la
eventualidad que se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pago
por parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por e smple deterioro de la
calidad crediticia de los mismos.

(i) Riesgo de mercado
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El riesgo de mercado es la posibilidad de que movimientos en los precios de los activos,
debidos a la variacion de los factores de mercado como por ejemplo las cotizaciones de
larenta variable, los tipos de interés, etc., generen pérdidas parala Entidad.

(i) Riesgo operaciona

El riesgo operacional se define como las posibles pérdidas que la Entidad puede sufrir

derivadas de procesos operativos inadecuados, falos humanos y repercusiones de
eventos externos en los sistemas y procesos de la organizacion.

(iv) Riesgo de Liquidez

Es aguel en @ que se incurre como consecuencia de fata de recursos liquidos
suficientes con los que hacer frente a cumplimiento de sus obligaciones.

(V) Riesgo de Tipo de Interés

El denominado riesgo de tipo de interés estructural se produce por los diferentes indices
dereferenciaalos que se encuentran indiciados los activos y pasivos de la Entidad, vy la
posibilidad de que los movimientos en estos tipos de interés de referencia provogquen
pérdidas para la Entidad.

(i) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio hace referencia a como las variaciones en los tipos de cambio en las
divisas afectan a rendimiento de las inversiones y/o financiaciones.

11. BALANCES CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICOS 2003, 2004 y 2005

Balances de situacion consolidados auditados del Grupo Banco Sabadell, segin circular 4/1991
de Banco de Espaiia a 31 de Diciembre de 2004 y 31 de Diciembre de 2003.
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Importes en miles de euros.

ACTIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2004 31/12/2003
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 532,541 431,117
DEUDA DEL ESTADO 1,018,140 1,013,909
ENTIDADES DE CREDITO 4,407,810 2,263,546
CREDITOS SOBRE CLIENTES 32,307,997 23,757,401
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIUA 810,786 724,871
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 173,244 166,130
PARTICIPACIONES 216,941 194,397
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 285,420 258,302
ACTIVOS INMATERIALES 70,481 25,813
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 157,639 194,021
ACTIVOS MATERIALES 752,752 452,289
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0 0
ACCIONES PROPIAS 61 5,200
OTROS ACTIVOS 1,120,917 664,016
CUENTAS DE PERIODIFICACION 297,312 192,388
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 141,926 168,152
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 0 0
TOTAL ACTIVO 42,293,967 30,511,552
PASIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2004 31/12/2003
ENTIDADES DE CREDITO 3,269,064 2,316,074
DEBITOS A CLIENTES 23,568,121 17,186,001
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 9,139,123 6,642,463
OTROS PASIVOS 1,086,181 687,737
CUENTAS DE PERIODIFICACION 327,709 256,165
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 288,558 143,439
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 3,237 3,237
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 1,703 2,148
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 334,088 246,310
PASIVOS SUBORDINADOS 1,040,988 595,207
INTERESES MINORITARIOS 262,061 261,694
CAPITAL SUSCRITO 153,002 102,001
PRIMAS DE EMISION 1,401,121 749,609
RESERVAS 1,229,074 1,137,706
RESERVAS DE REVALORIZACION 34,900 34,900
RESERVAS DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS 155,037 146,861
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0 0
TOTAL PASIVO 42,293,967 30,511,552
CUENTAS DE ORDEN - Grupo Banco Sabadell 31/12/2004 31/12/2003
1. PASIVOS CONTINGENTES 5,412,421 3,615,724
2. COMPROMISOS 13,414,876 9,062,385
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 18,827,297 12,678,109
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Balances de situacion consolidados no auditados del Grupo Banco Sabadell, segun la Circular

4/2004 de Banco de Espaiia a 31 de Diciembre de 2005 y 31 de Diciembre de 2004.

Importes en miles de euros.

ACTIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2005 31/12/2004
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 553,449 532,544
CARTERA DE NEGOCIACION 84,578 72,279
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 261,134 219,032
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3,084,011 2,779,223
INVERSIONES CREDITICIAS 44,689,233 39,085,629
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 0
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA 316,221 276,962
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 70,858 25,930
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 248,423 123,056
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES MULTIGRUPO 0 0
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0
ACTIVOS POR REASEGUROS 8 0
ACTIVO MATERIAL 1,069,807 1,101,653
FONDO DE COMERCIO 2,696 1,785
OTRO ACTIVO INTANGIBLE 48,524 35,019
ACTIVOS FISCALES 834,390 676,931
PERIODIFICACIONES 53,486 37,542
OTROS ACTIVOS 1,003,577 741,649
TOTAL ACTIVO 52,320,395 45,709,234
PASIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2005 31/12/2004
CARTERA DE NEGOCIACION 79,379 71,785
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 0 0
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 0 0
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 45,134,820 39,317,559
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA 27,660 15,287
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VEN 122,625 2,077,735
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2,309,775 0
PROVISIONES 466,543 569,399
PASIVOS FISCALES 164,537 51,438
PERIODIFICACIONES 196,868 162,701
OTROS PASIVOS 61,480 16,814
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 250,000 250,000
TOTAL PASIVO 48,813,687 42,532,718
INTERESES MINORITARIOS 16,005 13,807
AJUSTES POR VALORACION 117,082 79,547
FONDOS PROPIOS 3,373,621 3,083,162
Resultado atribuido al grupo 453,128 373,196
Menos: Dividendos y retribuciones -91,801 -73,441
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,506,708 3,176,516
|TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 52,320,395 45,709,234|
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12.CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2003, 2004 Y 2005

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidadas auditadas del Grupo Banco Sabadell, segiin la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia a 31 de Diciembre de 2004 y 31 de Diciembre de 2003.

Importes en miles de euros.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - Grupo Banco Sabadell 31/12/2004 31/12/2003
1. INTERESES Y RENDIMIENTQOS ASIMILADOS 1,558,352 1,213,539
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -619,196 -476,455
3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 33,557 22,824
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 972,713 759,908
4, COMISIONES PERCIBIDAS 461,082 329,828
5. COMISIONES PAGADAS -46,029 -35,639
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 68,539 48,861
B) MARGEN ORDINARIO 1,456,305 1,102,958
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 7,457 5,724
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -798,802 -583,803
9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES -71,799 -48,629
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -11,217 -8,104
C) MARGEN DE EXPLOTACION 581,944 468,146
11. RESULTADOS NETOS GENERADQOS POR SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA 73,179 46,404
12. AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION -27,352 -11,957
13. BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO 28,911 15,171
14. QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO -2,006 -2,841
15. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS -192,658 -154,318
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS -2 83
17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
GENERALES 0 0
18. BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 79,048 54,992
19. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS -36,305 -45,107
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 504,759 370,573
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -162,252 -117,907
21. OTROS IMPUESTOS -8,419 -6,356
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 334,088 246,310
E.1. Resultado atribuido a la minoria 8,050 11,415
E.2. Resultado atribuido al grupo 326,038 234,895
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidadas no auditadas del Grupo Banco Sabadell, segin
Circular 4/2004 de Banco de Espafia a 31 de Diciembre de 2005 y 31 de Diciembre de 2004.

Importes en miles de euros.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - Grupo Banco Sabadell 31/12/2005 31/12/2004
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1,745,147 1,571,425
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -786,285 -667,080
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 16,894 17,639
MARGEN DE INTERMEDIACION 975,756 921,984
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL 12 668 5324
METODO DE LA PARTICIPACION ' '
COMISIONES PERCIBIDAS 495,690 469,442
COMISIONES PAGADAS -44,120 -48,567
ACTIVIDAD DE SEGUROS 43,737 41,098
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 65,568 28,074
DIFERENCIAS DE CAMBIO 42,059 35,417
MARGEN ORDINARIO 1,591,358 1,452,772
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS
NO FINANCIEROS 224,219 348,477
COSTE DE VENTAS -136,177 -263,697
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 25,296 21,059
GASTOS DE PERSONAL -542,040 -534,040
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -262,092 -271,752
AMORTIZACION -96,148 -99,975
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -10,941 -11,454
MARGEN DE EXPLOTACION 793,475 641,390
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS -162,715 -145,390
DOTACIONES A PROVISIONES -6,360 -11,473
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 10,130 15,718
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS -28,492 -29,434
OTRAS GANANCIAS 80,433 101,556
OTRAS PERDIDAS 42,171 25,199
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 644,300 547,168
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -189,758 -172,981
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0 0
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 454,542 374,187
Resultado de operaciones interrumpidas 425 47
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 454,967 374,234
Resultado atribuido a la minoria -1,839 -1,038
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 453,128 373,196
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FACTORESDE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOSVALORES

11  Riesgos de mercado

Los valores emitidos ad amparo del Folleto Base, una vez admitidos a negociacion, es
posible que sean negociados a descuento en relacion con € precio de emision inicial,
dependiendo de los tipos de interés vigentes, € mercado para valores smilares y las
condiciones econdmicas generales.

12 Variacionesdela calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas a amparo del Folleto Base, estan respaldadas por |a garantia
patrimonial total del Emisor.

A la fecha de registro del Folleto Base, € Banco tiene asignadas las siguientes
caificaciones (“ratings’) por las agencias de cdlificacion de riesgo crediticio
(calificaciones asignadas a los bonos smples del Emisor):

RATINGS Fechade Fecha Gltima
Agenciade calificacion Largo Plazo Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Abril '05
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Junio '05
Standard & Poor's A Al Abril '94 Enero '06

En d epigrafe 7.5 de la Nota de Vdores se detdlan las caracteristicas de estas
calificaciones.

No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo € plazo de
vigencia del Folleto Base.

13  Pérdidasdeliquidez orepresentatividad delosvaloresen e mercado

Los vaores que se emitan d amparo del Folleto Base serén vaores de nueva emision
cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un
mercado de negociacion activo (salvo en e caso de alguna emision en particular fungible
con aguna emisién anterior). Aunque se va a proceder a solicitar la admision a
negociacion de los valores emitidos a amparo del Folleto Base en € Mercado AIAF de
Renta Fijay/o en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Vaenciao Bilbao y, en su
caso, en mercados regulados de paises de la Unidn Europea, no es posible asegurar que
vaya a producirse una negociacion activa en e mercado. Asimismo, tampoco es posible
asegurar @ desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en
particular.
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14  Posbilidad de amortizacién anticipada de los valores con anterioridad a la fecha de
vencimiento

En e supuesto de que las "Condiciones Finades' de alguna emision establezcan la
posibilidad de amortizacion anticipada a opcion del Emisor en ciertas circunstancias, es
posible que e Emisor proceda a amortizar los vaores anticipadamente. En dichas
circungtancias, un inversor podria no ser capaz de reinvertir d resultado de dicha
amortizacion anticipada en valores comparablesy a mismo tipo de interés.

15 Riesgo de subordinacion y prelacién de los inversores en caso de situaciones
concursales

En caso de producirse una situacion concursal de “Banco Sabadell”, € riesgo de los
inversores dependerd de s se trata de bonos y obligaciones smples o bonos y
obligaciones subordinados. Los bonos y obligaciones simples estardn situados a mismo
nivel de resto de acreedores comunes, por detras de |los acreedores privilegiados y, en
todo caso, por delante de los acreedores subordinados y no gozaran de preferencia entre
elos. Los bonos y obligaciones subordinadas estaran situados por detrés de los
acreedores comunes y de los privilegiados y no gozaran de preferencia entre ellos. Las
obligaciones Subordinadas Especidles se sitlan a efectos de prelacion tras todos los
acreedores con privilegio, ordinarios y detrés del resto de deudas subordinadas de “
Banco Sabaddl” y no gozaran de preferencia en @ seno de la Deuda Subordinada
especial que pueda ser emitida por Banco Sabadell en € futuro.

16  Riesgo dediferimientoy de pérdida de principal para las obligaciones subor dinadas
especiales

Es € riesgo de que se produzcan diferimientos en € pago de los intereses y
minoraciones en e principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser
utilizados por “ Banco Sabadell” para la compensacion de pérdidas conforme con las
disposiciones legales previstas a efecto. En este caso € suscriptor podria perder € 100%
del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

Los principales riesgos inherentes en los negocios del grupo son los de crédito, mercado
y operaciondl.

21  Riesgodecrédito

El riesgo de crédito es d mas usual de las entidades financieras y surge de la
eventualidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pago
por parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por € smple deterioro de la
calidad crediticia de los mismos.

Para la gestion del riesgo de crédito, € Consgjo de Administracion otorga facultades y
autonomias a la Comision de Control del Riesgo para que ésta, a su vez, pueda delegar
en digtintos niveles de decision. Las cifras de autonomia que se fijan para cada nivel
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representan un limite de riesgo del cliente o grupo de empresas, incluyendo € conjunto
de riesgos que éste tenga concedidos en e Grupo Banco Sabadell. La responsabilidad
tanto en la admisidn del riesgo como en e seguimiento del mismo esta compartida entre
el gestor de negocio y € andista de riesgos. El gestor realiza un seguimiento operativo
gue surge del contacto directo con € cliente y la gestion de su operativa diaria, mientras
que €l analista de riesgo aporta la parte mas sistematica derivada de las dertas.

El andisis de indicadores y alertas avanzadas asi como las revisiones de rating permiten
medir continuamente la bondad del riesgo contraido de una manera integrada.

Por lo que respecta a los riesgos de crédito contraidos con empresas, se les asigna un
nivel de rating basado en la estimacion interna de su probabilidad de pago a partir de
factores predictivos de la morosidad a un afio. A cada nivel de calificacion de rating se
asigna una tasa de morosidad anticipada que, a su vez, permite la comparacion
homogénea respecto a otros segmentos y a las calificaciones de agencias de rating
externas mediante una escala maestra.

En relacion a los riesgos crediticios contraidos con particulares, se utilizan sistemas de
scoring basados en la modelizacion cuantitativa de datos estadisticos histéricos
detectando los factores predictivos relevantes.

Respecto a riesgo pais, para cada uno de ellos se decide un limite maximo de riesgo
globa y vaido para todo € Grupo. Estos limites son aprobados por la Comision de
Control del Riesgo y son objeto de seguimiento continuo con e objetivo de detectar con
anticipacion cualquier deterioro en las perspectivas econdmicas, politicas o sociaes de
cada pais.

Asi mismo, para € riesgo de contrapartida (0 riesgo crediticio por operaciones de
mercado), Banco Sabadell ha desarrollado un sistema para su evauacion, obteniendo
resultados acordes con la exposicion futura que pueden llegar a suponer las diferentes
posiciones, redlizando un seguimiento diario e integrado de los riesgos incurridos y
reportando a los 6rganos de control sobre los mismos asi como del cumplimiento de los
limites aprobados.

22 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que movimientos en los precios de los activos,
debidos a la variacion de los factores de mercado como por gemplo las cotizaciones de
larenta variable, los tipos de interés, etc., generen pérdidas para la Entidad.

La medicion dd riesgo de mercado se efectiia utilizando la metodologia VaR (Value at
Risk), que permite la homogeneizacion de los riesgos de los diferentes tipos de
operaciones en los mercados financieros. El seguimiento de los riesgos de mercado se
efectla diariamente, reportando a los 6rganos de control sobre los niveles de riesgo
exisentesy d cumplimiento de los limites establecidos para cada unidad.
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El control de riesgos se complementa con gercicios de simulacion especificos y con
escenarios de situaciones extremas de mercado (stress testing). La fiabilidad de la
metodologia VaR utilizada se comprueba mediante técnicas de backtesting, con las que
se verifica que las estimaciones de VaR estén dentro del nivel de confianza considerado.

23  Riesgo operacional

El riesgo operaciona se define como las posibles pérdidas que la Entidad puede sufrir
derivadas de procesos operativos inadecuados, falos humanos y repercusiones de
eventos externos en los sistemas y procesos de la organizacion.

Lagestion del riesgo operaciona se fundamenta en una doble metodologia:

Una deteccion anticipada mediante € uso de indicadores sobre factores causales
0 de gestién que generan la exposicion potencial a riesgo y sobre los que los
gestores disponen de capacidad de gestion.

Un andlisis cuantitativo de las pérdidas redes mediante € cua se pretende

medir € riesgo operaciona por lineas de negocio y tipos de acontecimientos
sobre la base de la combinacion de datos de pérdidas internas y externas.

Esta doble metodologia se relaciona mediante el vinculo de mediciones con indicadores
de exposicion y sus correspondientes palancas de actuacion a través del mapa de riesgos
operacionales ligados a las actividades clave de gestion o mapa de procesos del Grupo,
gue abarca todos los ambitos de gestion y que congtituye € ge central del sstema de
control de gestion'y del modelo organizativo.

Paralelamente,  andlisis detallado de las pérdidas realmente acontecidas por este tipo de
riesgos permite mejorar los andlisis coste/beneficio a la hora de decidir inversiones para
mejorar la gestion y € control de procesos o, incluso, la optimizacion de la contratacion
de seguros de dafios y responsabilidades.

24  Riesgodeliquidez

Es aquel en € que se incurre como consecuencia de falta de recursos liquidos suficientes
con los que hacer frente al cumplimiento de sus obligaciones.

Por lo que respecta al riesgo de liquidez, Banco Sabadell realiza un seguimiento diario de
la evolucion de los activos liquidos y mantiene una cartera diversificada de los mismos.
También se redizan proyecciones anuales para anticipar necesidades futuras.
Pardlelamente, se rediza un andisis del GAP de liquidez analizando las previsibles
diferencias entre entradas y sdlidas de fondos en un horizonte de medio plazo. Asi
mismo, se comprueba de forma sistemética que la capacidad de financiacion del Grupo
en los mercados de capitales garantice las necesidades a medio y largo plazo.

25 RiesgodeTipo delnterés
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El denominado riesgo de tipo de interés estructural se produce por los diferentes indices
dereferenciaalos que se encuentran indiciados los activos y pasivos de la Entidad, y la
posibilidad de que los movimientos en estos tipos de interés de referencia provoquen
pérdidas parala Entidad.

Para su gestion se aplica un enfoque global a la exposicion financiera del Grupo Banco
Sabadell e implica la propuesta de aternativas comerciales o de cobertura tendentes a
conseguir objetivos de negocio acordes con la situacion de los mercados y del balance.

Parala medicién de este riesgo se utilizan diversas metodologias, como la del andlisis de

la sensibilidad del margen financiero en € horizonte de un afio ante variaciones de los

tipos mediante e GAP de tipo de interés que detalla los volumenes de activos y pasivos

agrupados por su plazo de vencimiento o repreciacion, segun se trate de instrumentos a
tipo fijo 0 a tipo variable, respectivamente. De manera complementaria, se simula €

efecto de diferentes movimientos de los tipos para diferentes plazos. Otra técnica
utilizada es la del andlisis de la sensibilidad del valor neto patrimonia a variaciones de

tipos de interés mediante e GAP de duracidn, para recoger € efecto de dichas
variaciones en un horizonte tempora superior.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio hace referencia a como las variaciones en los tipos de cambio en las
divisas afectan a rendimiento de las inversiones y/o financiaciones.
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NOTA DE VALORES

1. PERSONASRESPONSABLES

11  Personasresponsablesdelainformaciéon dela Nota de Valores

D. Rafad Garcia Nauffal Sub-Director General de Banco de Sabaddll, SA., en virtud de
facultades expresamente conferidas por e Consgo de Administracion de fecha 26 de enero de
2006, y en nombre y representacion de Banco de Sabadell, SA. (en addlante, indistintamente,
"Banco Sabadel", d "Banco", la "Entidad Emisora®” o d "Emisor"), asume la
responsabilidad por € contenido de la presente Nota de Vaores cuyo formato se gjusta a
Anexo V de Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo ala
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como a formato, incorporacion por referencia,
publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

12  Declaracion de las personas responsables sobre la informacion contenida en la Nota
deValores

D. Rafadl Garcia Nauffal asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi
es, la informacion contenida en la presente Nota de Vaores es, seglin su conocimiento,
conforme alos hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORESDE RIESGO

V éase seccion "Factores de Riesgo”.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

31 Interésdelas personasfisicasy juridicas participantes en la emision/ oferta

No aplica

32  Motivodelaofertay destino delosingresos

El destino del importe neto de las emisiones a redlizar al amparo del Folleto Base es su
aplicacion para usos generales y financiacion del Banco Sabadell y, en su caso, para
reforzar la base de fondos propios del Banco Sabadell.

L os gastos derivados del registro del Folleto Base serén los siguientes:

Concepto Importe

Registro en la CNMV (0,014% sobre € nomina | 39.033 €
emitido, con un méximo de 39.033€)

Tasas AIAF (0,005% sobre & nomina emitido, | 45.000 €
con un méaximo de 45.000€)

Adicionadmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones redlizadas al amparo del
presente Folleto Base estarén sujetas a los siguientes gastos:

Concepto

Tasas CNMV (admision a cotizacion) (0,03 por mil sobre € nominal emitido, con un
maximo de 9.000€)

Tasas AIAF (0,01 por mil sobre & nominal emitido, con un maximo de 45.000€)

Iberclear (500 € por emisidn, con independencia del importe emitido)

2N
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE /
ADMITIRSE A COTIZACION

41  Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion,
con e Codigo ISIN u otro codigo de identificacion del valor

Al amparo de Folleto Base, podrdn emitirse Bonos Simples o Subordinados,
Obligaciones Simples, Subordinadas 0 Subordinadas Especiales y Cédulas Hipotecarias.
La suma del nomina de las distintas emisiones que se efectien d amparo del Folleto
Base no podréa superar los 10.000 millones de euros.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del Folleto
Base, la Entidad Emisora publicara unas "Condiciones Finales', conforme a modelo que
figuraincluido en e Anexo 1 del Folleto Base, en las que se detallardn los términos y
condiciones particulares de la emision. Estas "Condiciones Finales' se depositaran tan
pronto como sea factible y, a ser posible, antes del lanzamiento de la oferta, en la CNMV
Yy, en su caso, en la Sociedad Rectora del mercado donde vayan a cotizar los valores y en
la entidad encargada del registro contable. Esta previsto que la publicacion de las
"Condiciones Finales' de cada emisién particular se redlice en formato electrénico en la
paginaweb del Banco Sabadell y en lapaginaweb delaCNMV.

411 Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos y Obligaciones Simples son valores
gue representan una deuda para € Emisor, devengan intereses, y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento, savo emisiones
perpetuas.

412 Bonos y Obligaciones Subordinadas. Los Bonos y Obligaciones Subordinadas
son valores que representan una deuda para e Emisor, devengan intereses'y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento, savo emisiones
perpetuas. En base a su condicién de emisiéon subordinada se sitlian a efectos de
prelacion de créditos tras todos | os créditos con privilegio y ordinarios.

413 Obligaciones Subordinadas Especiales. Las Obligaciones Subordinadas
especiales se recogen en €l apartado 4A del Presente Folleto Base.

414 Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan
una deuda para @ Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por
la Sociedad Emisora conforme ala legidlacion vigente a efecto.

Lainformacién relativaa Codigo ISIN (International Securities [dentification Number o
nimero internacional de identificacion de vdor), u otros cbdigos utilizados
internacionalmente, de cada una de las emisiones redlizadas a amparo del Folleto Base
aparecera recogida en las "Condiciones Finales' de la emision correspondiente.
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42  Legidacion segun la cual sehan creado losvalores

Los valores se emitiran de conformidad con la legidacion espafiola que resulte aplicable
al Emisor y alos mismos. En particular, se emitiran de conformidad con e Red Decreto
Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por € que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades Anénimasy la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Vdoresy
Su normativa de desarrollo.

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada y deuda subordinada especial estan
sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y
supervision en base consolidada de las Entidades Financieras, en e Red Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre, por € que se desarrollala Ley 13/1992, de 1 de junio, y
demés normativa de desarrollo.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estén sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en e Rea Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por € que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981.

Cuando las emisiones se redliicen en paises de la Unién Europea o los vaores se
negocien en mercados de estos paises, estaran sometidas ademas a la normativa
reguladora de los mercados de valores de tales paises.

43  Representacion delosvalores

Las digtintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta.

En las "Condiciones Finales' de cada emisidon se designara la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta y de la compensacién y liquidacion, que podra ser la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Vaores, SA., Unipersona (Iberclear), domiciliada en Madrid, calle Pedro Texeira, n° 8,
y sus entidades participantes, 0 una sociedad que desempefie funciones similares.

Adicionalmente a la admisidn a cotizacion en mercados nacionales se podra solicitar la
admisién a negociacion de las emisiones redlizadas d amparo del Folleto Base en
mercados regulados extranjeros que, en cualquier caso, apareceran determinados para
cada emisién que se redice en sus respectivas "Condiciones Finales'. En estos casos, la
Ilevanza del registro correspondera al depositario central designado, en su caso, por la
sociedad rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento
sera el que dicho depositario tenga establecido en sus normas de actuacion particulares.

44 Divisadela emisiéon delosvalores

Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de la
OCDE.
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45

En cualquier caso, en las "Condiciones Finaes' de cada emision se detallara claramente
la moneda en la que estardn denominados los valores particulares que se emitan a
amparo del Folleto Base.

Orden de prélacion

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base se situaran a efectos de prelacion en
el siguiente orden y, en su caso, gozardn de las garantias que se especifican para las
siguientes clases de valores:

451 Bonos y Obligaciones Simples

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento
de una emisién concreta y que se especificaran en las "Condiciones Finaes' de
los vaores, las emisiones de deuda smple redizadas por Banco Sabadell no
tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los vaores
estarén garantizados por € total del patrimonio de Banco Sabadell.

Los inversores se sSituaran a efectos de la prelacion debida en caso de
situaciones concursales de Banco Sabadell por detrés de los créditos con
privilegio que a la fecha tenga Banco Sabadell, conforme a la catalogacién y
orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal (" Ley Concursal"), en su version vigente en cada momento.

452 Bonos y Obligaciones Subordinadas

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Banco Sabadell no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estardn
garantizados por € tota del patrimonio de Banco Sabadell.

Estos valores presentan la condicién de financiacion subordinada para los
acreedores, entendiéndose por tal, seguin € articulo 20.1. apartado g) del Red
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por € que se desarrollala Ley 13/1992,
de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervision en base consolidada de las
Entidades Financieras, aguella que, a efectos de prelacion de créditos se sitlien
detras de todos | os acreedores comunes.

Se situarén por delante, en todo caso, de las acciones, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas o garantizadas por € Emisor.

L as emisiones de deuda subordinada que se realicen a amparo del Folleto Base
no gozardn de preferencia en € seno de la deuda subordinada de Banco
Sabaddll, cualquiera que sea lainstrumentacién y fecha de dicha deuda.

453  Obligaciones Subordinadas Especiaes

Las Obligaciones Subordinadas especiales se recogen en € apartado 4.A dd
presente Folleto Base.
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454 Cédulas Hipotecarias

El capita y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan
especia mente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca,
sobre todas las que en cuaquier tiempo consten inscritas a favor del Emisor, de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario y en e Rea Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por €
gue se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de
Cédulas Hipotecarias estaran garantizados con primera hipoteca sobre € pleno
dominio. Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que
serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias se encontraran
vigentes y sin condicion aguna y no sujetas a limitaciones por razon de
inmatriculacién o por tratarse de inscripciones practicadas a amparo del
articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de
Cédulas Hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién dd Mercado Hipotecario. El volumen de
Cédulas Hipotecarias emitidas por e Emisor no superara el 90% del importe de
los capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para
servir de cobertura.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los
préstamos que servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias
habran sido tasados con anterioridad a la emision de los titulos, y habran sido
asegurados en las condiciones que establece € articulo 30 del Rea Decreto
685/1982, de 17 de Marzo.

De conformidad con € articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, |os tenedores de las Cédulas Hipotecarias
tendrdn € caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefida e nimero 3 ddl articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a
cualesguiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos
hipotecarios inscritos a favor del Emisor.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio
especia de cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor de conformidad
con € articulo 90.1.1° de laLey Concursal.

Sin pejuicio de lo anterior, durante e concurso, de acuerdo con € articulo
84.2.7 delaLey Concursa se atenderén como créditos contra la masa los pagos
gue correspondan por amortizacion de capita e intereses de las cédulas
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emitidas y pendientes de amortizacion a la fecha de solicitud de concurso, hasta
el importe de los ingresos percibidos por € concursado de los préstamos
hipotecarios que respalden las Cédulas (Disposicion Final decimonovena de la

Ley Concursal).

46  Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para €
gercicio delos mismos

Conforme alalegidacion vigente, los valores carecerdn para el inversor que los adquiera
de cuaquier derecho poalitico presente y/o futuro sobre e Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para € inversor asociados a la adquisiciéon y
tenencia de los mismos, serén los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan, que se encuentran recogidas
en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretaran en las "Condiciones Finales'
gue se publiquen con motivo de la emision de vaores que se redice d amparo del
Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actlie como Agente de
Pagos de cada una de las emisiones que se redicen. En @ caso de emisiones de valores
Cuyo registro contable esté a cargo de lberclear, @ servicio financiero del pago de
intereses y rendimientos se realizara a través de una Entidad participante en Iberclear, de
acuerdo con lo establecido en la normativa sobre anotaciones en cuenta (Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles), que se indicard en las
correspondientes "Condiciones Finaes'.

Los titulares de bonos y obligaciones tendrén derecho a voto en la Asamblea de Bonistas
u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en € epigrafe 4.10 siguiente.

Aungue para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, € Emisor
podra acordar la congtitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en € Rea Decreto
Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por € que se aprueba e texto refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, cuyas reglas estan previstas en € epigrafe 4.10 siguiente y
en cuyo caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se haré constar
en las correspondientes "Condiciones Finales' de laemision.

47  Tipodeinterésnominal y disposicionesrelativas a los inter eses pagader os

El rendimiento de los valores no participativos a emitir podra determinarse, para cada
emision, de laforma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periodicamente.

B. Emisiones cupdn cero.
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C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o con la adicion de un margen positivo
0 negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o
variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera Euro Interbank
Offered Rate para e Euro Euribor), a plazo indicado en las "Condiciones
Findes', tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la
sustituya en € futuro como "Pantalla Relevante”). Si dicha pégina (o cualquiera
gue la sudtituya en € futuro) no estuviera disponible, se tomara como "Pantalla
Relevante”, por este orden, las péginas de informacion eléctronica que ofrezcan
los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de Telerate,
Bloomberg, 0 cuaquiera creada que sea practica de mercado para reflgar €
Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se
indique otra cosa en las "Condiciones Finales' (la "Fecha de Determinacion del
Tipo de Interés").

El tipo de interés aplicable sera determinado por € Agente de Célculo que se
designe para cada emisién, y que se especificara en las "Condiciones Finaes’,
de acuerdo con los siguientes principios.

@ S en aguna Fecha de Determinacion del Tipo de Interés no estuviese
disponible la "Pantala Relevante”, & Agente de Cdculo solicitara
cotizaciones y caculard la media aritmética (redondeada, s fuera
necesario, a la diez milésma del punto porcentual mas préoxima d aza)
de los tipos ofrecidos, por cuatro bancos de primer orden, seleccionados
por € Agente de Céculo, que operen en € mercado Interbancario de
Londres (para referencias LIBOR) 0 en la Zona Euro (para referencias
EURIBOR), para depositos de igual plazo a Periodo de Interés a las
11:00 am. (hora de Londres para referencias LIBOR, y hora de
Barcelona para referencias EURIBOR) en la Fecha de Determinacién del
Tipo de Interés, de importes representativos para una sola transaccion.

(i) S en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés sdlo se obtienen dos
o tres cotizaciones, € Agente de Calculo determinara la media aritmética
(redondeada como se ha especificado) de los tipos de interés cotizados.

(i) S se obtiene Unicamente una cotizacion, € Agente de Cdculo
determinarg, € primer dia del periodo de clculo de intereses, la media
aritmética (redondeada como se ha especificado) de los tipos cotizados
por bancos de primer orden en @ mercado o mercados financieros
seleccionados por € Agente de Cédculo aproximadamente a las 11:00
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am. (horalocal del o de los mercados seleccionados), para préstamos de
igual plazo a Periodo de Interés y por un importe representativo para
una transaccion.

En las "Condiciones Finaes' de cada emisiéon se especificara e modo de dar a
conocer € tipo de interés resultante para cada periodo de devengo.

D. Mediante la indexacién a rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez,
de acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o
extranjeros o cesta de acciones de mercados organizados de vaores de renta
variable espafioles o extranjeros.

E. Mediante laindexacion a rendimiento, positivo, negativo 0 aambos alavez de
indices de mercados organizados de valores de renta variables espafioles o
extranjeros o0 cestas de indices de mercados organizados de vaores de renta
variable espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
activos 0 cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija
espafioles o extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas a
riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

G Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios 0 de indices de materias primas 0 de cestas de materias primas,
publicados en sarvicios de informaciéon u organismos  publicos
internaci onalmente reconocidos.

H. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o
entre estos y la indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores.

Mediante la indexacion a rendimiento de unas divisas contra otras en d
mercado naciona o en los mercados internacionales de divisas.

J. Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercados organizados.

K. Mediante la indexacion a rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios
de informacion internacional mente reconocidos.

L. Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de
estructuras en las que € plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcién de como evoluciona €l subyacente.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periodicos
(fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), € pago de un cupdn Unico a
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vencimiento, o en forma de cup6n cero (pagando su rendimiento de una sola vez a
vencimiento, mediante la diferencia entre e importe satisfecho de la emisiéon y €
comprometido a rembolsar d vencimiento) o mediante € pago de cupones periodicos
combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Con respecto d tipo de valores aemitir al amparo del Folleto Base, y seguin se establezca
en las "Condiciones Finales' de cada emisién, se podran realizar emisiones en las que la
Entidad Emisora o los inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea
estafacultad gercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, yalo sea
en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las
"Condiciones de Finales'.

Los precios, vaores o niveles de los tipos, indices, divisas 0 activos de referencia, en €
caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado alos mismos, se publicarén, tras la
fijacion del rendimiento para € plazo correspondiente, exclusivamente a criterio del
Emisor y de acuerdo con lalegidacion vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas 0
mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un periddico de difusion nacional
y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas dd Emisor. Se indicard en las
"Condiciones Finales' este aspecto para cada emision.

El cdculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de |os vaores emitidos a amparo
del Folleto Base se redlizara de la forma siguiente dependiendo ddl tipo de emision:

(A) EmisionesdelosgruposA,ByC

Para estas emisiones, |os intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

(@ Si la emision genera Unicamente cupones periédicos:

C = Importe bruto del cupdn periddico
N = Nomina del vaor
i = Tipo de interés nomina anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de
Interés y la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias

de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias
habiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando € nimero
de dias en que se divide € afio a efectos de calculo de intereses en base anua
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®)

(b) S la emison genera cupones periddicos y una prima de reembolso a
vencimiento, para € céculo del dltimo cup6n habra que afadir la prima de
reembolso pagadera a vencimiento.

() S la emision es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la
diferencia entre e importe efectivo y e valor nomina. La formula para calcular
el importe efectivo es la siguiente:

N
(1+i)(n/base)

donde;

E = Importe efectivo del valor

N = Nomina del vaor

i = Tipo de interés nomina anual

n = Numero de dias de vida ddl valor, computandose tales dias de acuerdo con
la Base estableciday teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando € nimero
de dias en que se divide € afio a efectos de calculo de intereses en base anua

EmisonesdelosgruposD, E, F, G, I, Jy K

Para estas emisiones |os intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

(@ S setrata de laindexacion a rendimiento de un Activo Subyacente:
S seindiciaa rendimiento positivo,
I= N*P%* Min{ X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
S seindiciaal rendimiento negativo,
1= N* PY%* Min{ X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}
(b) S setratade laindexacién a rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

S seindiciad rendimiento positivo,

1§ : Pi- R Pi,- R P - Pnd
I:N*P%*Mm}X%,M aaef\ll%* 1 LEN,% 224 +N %+ ron
S ) 2 P b

S seindiciaa rendimiento negativo,

} € P,-P P,- P P -P. o U
| =N* P%* Min1|’X%, MaxéCN, %* =2 + N, 09p* 212 +...+Nn%*'”—30%J
f 8 Py f2 n g %
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siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del vaor emitido

X% = Limite méximo del Importe de Liquidacion afavor del tenedor del vaor

P% = Porcentgje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre €l
Valor/Precio Inicia y e Vaor/Precio Fina del Activo Subyacente

Pi = Vaor/Precio Inicia del Activo Subyacente
Pf = Vaor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentgje de participacion de cada componente en la cesta que
congtituye el Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn%
=100%

() S setratade indexacion a riesgo de crédito de otros activos de renta fija

En este caso, @ rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para
las emisiones de los grupos A) y B), con la particularidad de que € precio de
amortizacion de los vaores vendréa determinado por € valor de mercado de los
Activos Subyacentes de que se trate, en € caso de que ocurran determinados
eventos con respecto ala situacion crediticia de los emisores de dichos Activos
Subyacentes. En todo caso, la amortizacion serapor € precio de emision.

(C) Emisionesde grupo H

Para e cdculo de los pagos a redlizar por vaores cuyo rendimiento esté compuesto por
la combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriores, la formula aplicable sera una
combinacion de las férmulas anteriormente mencionadas.

(D) Emisionesdel grupo L.

En estos supuestos de emisiones ligadas a rendimiento de distintos Activos Subyacentes
de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las formulas
anteriormente indicadas para calcular € importe bruto de los intereses o rendimientos a
pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las "Condiciones Finales'.

(E)  Normas comunes para la determinacion de |los rendimientos

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones aredlizar, asi como los tipos
de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de
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los valores a emitir, su denominacion formal, forma, momento de determinacion y
célculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso e fijen, precios o valores
iniciadles, precios o vaores findes, fechas de vaoracion, informacion sobre los activos
subyacentes, periodicidad en e pago de los cupones periddicos, y demés parametros
especificos necesarios para determinar |os derechos de | os suscriptores o titulares de cada
emisidn concreta y otras caracteristicas relevantes para la determinacion del rendimiento
y caracterigticas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se
indicaran en las " Condiciones Finales' de cada emision.

En & caso de Obligaciones Subordinadas Especiales se recogen en el apartado 4.A del
presente Folleto Base.

Igualmente se podran redizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas anteriores. En estos
supuestos de emisiones estructuradas ligadas ad rendimiento de distintos Activos
Subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las
formulas anteriormente indicadas para calcular € importe bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las correspondientes
"Condiciones Finaes'.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para € pago de los cupones de los
valores de las emisiones que se redlicen a amparo del Folleto Base, cuando proceda, se
especificaran en las "Condiciones Finales' de cada emisién, y se sujetardn a los
siguientes términos y condiciones generales:

Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emisién, o la

que especificamente se establezca a efecto, y se pagarén, con la periodicidad
gue en cada caso se determine, en € mismo dia del mes correspondiente,
durante toda la vida de la emisién, todo elo de conformidad con los términos
contenidos en las "Condiciones Findes'. El dltimo cupdén se abonara
coincidiendo con € vencimiento de la emision.

Los intereses devengados y liquidados se calcularén en base Act/365, savo que

en emisiones destinadas exclusivamente a inversores cudificados se indique
otra base en las "Condiciones Finales'.

En caso de que € dia de pago de un cupdn periddico o de vencimiento de la
emision no fuese Dia Habil a efectos del calendario relevante sefialado en las
"Condiciones Findes' de cada emisién que se redice a amparo del Folleto
Base, € pago del mismo se tradadara a Dia Habil inmediatamente posterior,
sin que los titulares de los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho
diferimiento.

471 Plazo valido en € que se pueden reclamar los interesesy € reembolso del
principal.
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Conforme a lo dispuesto en € articulo 950 del Codigo de Comercio, €
reembolso de los valores, asi como e pago de sus intereses y primas dgaran de
ser exigibles alos tres afios de su vencimiento.

472 Descripcién del subyacente e informacién histérica de mismo y de
cualquier episodio de distorsién de mercado del subyacente

Las "Condiciones Finales' de cada emision incluiran informacion de los activos
subyacentes respecto de los que se indicien los rendimientos de las mismas,
incluyendo informacion sobre su evolucion historica y otra informacion
relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores tener una
idea sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.
No obstante, se advierte que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades
futuras.

473 Normas de ajuste ddl subyacente.

En € caso de emisiones de vaores cuyo rendimiento se establezca por
referencia a la valoracion de indices bursétiles u otros activos, durante el
periodo que medie entre las diferentes Fechas de Vdoracion se pueden producir
una serie de sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas de valoracién
designadas 0 a gustes en las valoraciones tomadas para € cdculo de
rendimiento de los vaores de la emisién, ya se trate de supuestos de
interrupcion de los mercados de cotizacion de los Activos Subyacentes, defecto
o discontinuidad en la publicacion de los indices o vaores de los Activos
Subyacentes, por € acaecimiento de determinados eventos que dteren la
Situacion societaria de las sociedades emisoras de los Activos Subyacentes de
gQue se trate, o por otras causas. S por las caracteristicas de los Activos
Subyacentes se estimase viable, se indicaran en la "Condiciones Finales'
aquellos supuestos objetivos que daran lugar a la redizacion de un guste, sin
perjuicio de la aplicabilidad de los siguientes criterios y de las condiciones
especificas para cada emision que se recojan en € Contrato con € Agente de
Cdaculo.

A. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO

Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

@ Respecto de un indice o cesta de indices bursétiles, cuando en cuaquier
dia en que se encuentre abierto a la redizacion de operaciones €
Mercado de Cotizacion o € Mercado de Cotizacion Relacionado donde
se negocie o cotice € indice de que se trate, y durante un periodo no
inferior a media hora, inmediatamente anterior d Momento de
Vaoracion correspondiente, se produzca, por cuaquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a
valores que comprendan a menos & 20% de la composicion total del
indice de que se trate, 0 a opciones o contratos de futuro sobre e indice
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de que se trate en su Mercado de Cotizacion Relacionado, siempre que
dicha suspension o limitacion impida a Agente de Céculo efectuar la
vaoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en e momento
en que ésta se debaredizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de
Interrupcién del Mercado, s la cotizacion de uno o mas vaores o
activos de los que ponderen en el indice de que se trate se suspende 0 se
restringe, se procedera a cacular € porcentaje de ponderacion de dicho
vaor o activo en € indice, en  momento inmediato anterior a la
suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar s €
porcentgje de ponderacion del/los vaor/es suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un
Supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla general se
entenderd que existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando
el porcentgje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s, en € indice
de que se trate, acance e 20%.

(b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cuaquier diaen
gue se encuentre abierto a la realizacion de operaciones € Mercado de
Cotizacion o € Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o
cotice € Activo Subyacente de que se trate, y durante un periodo no
inferior a media hora, inmediatamente anterior @ Momento de
Valoracién correspondiente, se produzca, por cuaquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado en la
negociacion de la accién de que se trate, o que afecte a opciones o
contratos de futuro sobre la accién de gque se trate, en su mercado de
Cotizacion Relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacion
impida a Agente de Caculo efectuar la vaoracion a precios de
mercado del Activo Subyacente en e momento en que ésta se deba
realizar.

(c) Respecto de activos o cestas de activos de renta fija, cuando en
cualquier dia en que se encuentre abierto e Mercado de Cotizacion o
Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice € activo
de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del Mercado o por cualquier
otra causa.

(d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cuaquier
dia en que se encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie 0
cotice la divisa de que se trate no se puedan aobtener cotizaciones de
dichadivisa

(e Respecto a precios 0 de indices de materias primas 0 de cestas de
materias primas, publicados en servicios de informacion u organismos
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publicos internacionalmente reconocidos, cuando dichos precios no
estén disponibles.

Valoracion alternativa en caso de Supuestos de I nterrupcion del Mercado.

Veificada por € Agente de Céculo la existencia de un Supuesto de
Interrupcion del Mercado en una fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del
Activo Subyacente en una de las Fechas de Vaoraciéon previstas en las
"Condiciones Finales' correspondientes, € Agente de Cdculo seguira las
siguientes reglas de valoracion dternativa:

@ En € caso de vaores indiciados a rendimiento de indices bursdtiles o
acciones, se tomara como nueva Fecha de Vaoracion e siguiente Dia
de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, sadvo que € Supuesto de Interrupcién del Mercado
permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
Fecha de Valoracion, en cuyo caso, € quinto Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de
Vaoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, €
Agente de Calculo determinarg, en e caso en que se trate de un indice,
el vdor dd indice de que se trate de acuerdo con la formula'y método
de cdculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que
comenzd e Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para €llo
el precio de cotizacion de los vaores que componen € indice (0 una
estimacion dd mismo, s los valores que componen € indice se
encuentran suspendidos de cotizacion) en e Momento de Valoracion en
dicho quinto Dia de Cotizacion. En € caso de que se trate de una
accion, € Agente de Céaculo determinara su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre € Ultimo precio de mercado
disponible y una estimacion del precio que dicha accidn hubiese tenido
en & mercado, en dicho quinto Dia de Cotizacion, de no haberse
producido & Supuesto de Interrupcion del Mercado. En ambos casos, €
Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de calculo que
considere més apropiados para la determinacion de vaor de los
Activos Subyacentes, pero sempre intentando aproximarse a valor que
hubiera prevalecido de no haberse producido € Supuesto de
Interrupcion del Mercado.

(b) En & caso de vaores indiciados a rendimiento de cestas de indices
bursétiles, la Fecha de Valoracion de cada uno de los indices que no se
encuentren afectados por la interrupcion del mercado seré la Fecha de
Vaoracion originamente especificada para los mismos y se tomara
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como Fecha de Valoracion de los indices afectados por la interrupcion,
el sguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que € Supuesto
de Interrupcion de mercado permanezca durante los cinco Dias de
Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Vaoracién para cada uno de
los indices afectados, en cuyo caso, d quinto Dia de Cotizacidn
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de
Valoracion del indice de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca € Supuesto de Interrupcion del
Mercado. En este caso, € Agente de Calculo determinard € valor del
indice de que se trate, de acuerdo con la formula'y método de calculo
de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzo €
Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello € precio de
cotizacion de los valores que componen € indice (o una estimacién del
mismo, s los vaores que componen € indice se encuentran
suspendidos de cotizacién) en e Momento de Valoracién en dicho
quinto Dia de Cotizacion, intentando aproximarse en la medida de lo
posible a vaor que hubiera prevalecido de no haberse producido €
Supuesto de Interrupcién del Mercado.

(c) En e caso de los vaores indiciados a rendimiento de cestas de
acciones, la Fecha de Vaoracion de cada accion que no se encuentre
afectada por la interrupcion del mercado sera la Fecha de Vaoracion
originalmente especificada para dichas acciones y se tomara como
Fecha de Vadoracion de las acciones afectadas por la interrupcion, €
siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada una de €elas, salvo que & Supuesto
de Interrupcion del Mercado permanezca durante los cinco Dias de
Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicidlmente como Fecha de Vaoracion para cada una de
las acciones afectadas, en cuyo caso, € quinto Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de
Vaoracion de la accion de que se trate, independientemente de que en
esa fecha se produzca o permanezca € Supuesto de Interrupcion de
Mercado. En este caso, € Agente de Caculo determinara su valor en la
misma fecha, mediante la media aritmética entre @ Ultimo precio de
mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accion
hubiese tenido en e mercado en dicho quinto Dia de Cotizacién de no
haberse producido € Supuesto de Interrupcion del Mercado, intentando
siempre aproximarse, en la medida de lo posible, a valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido e Supuesto de Interrupcion del
Mercado.
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(d) En & caso de valores indiciados d rendimiento de vaores o cestas de
valores de rentafija, e Agente de Célculo determinara las cotizaciones
de los valores afectados mediante la obtencion de la media aritmética
de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia,
descartando |as cotizaciones més dtay més baja.

(e) En d caso de vaores indiciados a rendimiento de unas divisas contra
otras, € Agente de Calculo determinaré las cotizaciones de las divisas
afectadas mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, por importe y plazo
igual a determinado para la Emision de que se trate, descartando las
cotizaciones més dtay mas bga.

Paralos valoresindiciados a rendimiento de Activos Subyacentes, en € caso de
que la determinacion del Precio/Valor Inicid del Activo Subyacente de que se
trate se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los
valores, niveles o precios, en una serie de Fechas de Vaoracion inmediatamente
sucesivas y en aguna de ellas se produjese un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, se tomara como nueva Fecha de Vaoracion € siguiente Dia de
Cotizacion, savo que esa fecha ya fuese una Fecha de Vaoracion, en cuyo
caso, € periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a efectos de
obtener e Precio Inicia del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de
Cotizacion como fuese necesario, a fin de obtener e nimero de Fechas de
Valoracion inicidmente fijado para la determinacion del Precio/Vaor Inicia
del Activo Subyacente de que se trate.

Iguamente, y para dichos vaores, en € caso en que la determinacion del
Precio/Vaor Fina del Activo Subyacente se hubiese de redizar mediante la
obtencién de la media aritmética de los valores o precios de dicho Activo
Subyacente en una serie de Fechas de Vaoracion inmediatamente sucesivas
(Fechas de Valoracion Find) y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva Fecha de Vaoracion €
siguiente Dia de Cotizaciéon, salvo que esa fecha ya fuera una Fecha de
Valoracidn, en cuyo caso, @ periodo comprendido por las Fechas de Vaoracion
fijadas, a efectos de obtener € Precio/Vaor Final del Activo Subyacente, se
prolongaré en tantos Dias de Cotizacién como fuere necesario, a fin de obtener
el nimero de Fechas de Vadoracion Finales inicidmente fijado para la
determinacion del Precio/Vaor Fina del Activo Subyacente, salvo que por la
proximidad de la fecha de amortizacién de la Emisién, no fuese posible obtener
el nimero de Fechas de Vaoracion Fina requerido, en cuyo caso, € Agente de
Céculo procedera a calcular los valores o precios correspondientes en las
Fechas de Vaoracion Fina origina mente especificadas, independientemente de
gue en cudquiera de las mismas se hubiese producido un Supuesto de
Interrupcién del Mercado, utilizando la férmula 'y méodo de calculo de dichos
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precios 0 valores en vigor en lals fechals en que se produjo € Supuesto de
Interrupcion del Mercado.

Para dichos valores, en € caso en que la determinacion del Precio/Valor Fina
dd Activo Subyacente se hubiese de redizar en una sola Fecha de Vaoracién
(Fecha de Vadoracion Finad) y en esa fecha se produjese un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Vaoracion Fina €
siguiente Dia de Cotizacion en que no se produzca un Supuesto de Interrupcion
del Mercado, savo que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la
emision, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo
caso, € Agente de Cdlculo, independientemente de que se hubiese producido un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinard € valor del Activo
Subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada
para la determinacion del Precio/Vaor Final, de acuerdo con lo establecido en
|os apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/VValores se deban determinar mediante
la obtencion de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguirda
procedimiento siguiente:

- Se designarén cinco Entidades de Referencia para la emision de que se
trate.

- S en lafecha en que se deba determinar € Precio/Valor de que se trate,
dos cuaesquiera de las Entidades de Referencia indicadas se hubieran
fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera
entidad y hubiera dgjado de existir como tal, o por cuaquier causa,
cualquiera de las entidades financieras de referencia indicadas no
proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para élo,  Agente
de Céculo seleccionara nuevas Entidades de Referencia a efectos de
determinar € Precio/Vaor de que se trate.

- S en lafecha prevista para elo Unicamente se obtuviesen cotizaciones
de tres Entidades de Referencia, € Precio/Vaor de que se trate se
determinard como la media aritmética de las cotizaciones disponibles,
sin descartar la cotizacion més atay la més bgja. Lo mismo se hara s
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de Referencia,
e Precio/Vaor de que se trate sera igual a dicha cotizacion. Si no se
obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, €
Precio/Valor de que se trate se determinara por € Agente de Calculo,
sobre la base de los datos y situacion de mercado vigentes en la fecha
en gue dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.
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B. DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOSPOR iINDICESBURSATILES

@ En & supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia parala
valoracion de los Activos Subyacentes de la emision de que se trate no
se haya calculado y/o publicado por sus promotores, entidades o
agencias designadas para €lo, en las Fechas de Vaoracion
correspondientes, pero si 10 sea por una entidad que les suceda y que
sea aceptable para e Agente de Caculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice una formula y método de cdculo idéntico o
substanciamente similar a los utilizados para € célculo del indice de
que se trate, se entendera por indice de referencia € indice asi
caculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice
sucesor, seglin sea €l caso.

(b) S en cuaquier Fecha de Vdoracion designada como ta para una
emision o, con anterioridad a la misma, los promotores, entidades o
agencias designadas para € céculo del indice utilizado como referencia
para la valoracion del Activo Subyacente, llevaran a cabo una
modificacion material en la férmula o méodo de cdculo de dicho
indice, 1o modificaran de cualquier otra forma relevante (en €
entendido de que se trate de una modificacion en la férmula o método
de calculo digtinto a las previstas para € mantenimiento del indice de
referencia, en € supuesto de cambios en los vaores o activos
integrados en e mismo o en otros supuestos extraordinarios), 0 S en
cualquier fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de
cacular y publicar @ indice de referencia utilizado y no existiera una
entidad que les sucediera o que fuera aceptable para € Agente de
Célculo como sucesora, en dichos supuestos, € Agente de Céculo
caculara € correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del
nivel publicado, € nivel de dicho indice en la Fecha de Vaoracion
designada, segin se determine por € Agente de Cdculo, de
conformidad con la dltima formulay & método de calculo vigente con
anterioridad a la citada modificacion o discontinuidad y excluyendo, en
consecuencia, los que hubieran dgado desde entonces de cotizar en €
mercado a que se refiere indice. En todo caso la sustitucion de valores
gue integren un indice por otros que los sustituyan, no constituye en si
misma un supuesto de ateracion o discontinuidad que dé lugar a un
gjuste, salvo que determine un cambio materia en la formula o méodo
de célculo del indice, tal como se haindicado en este mismo apartado.

C. MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS
SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE
ACCIONES

C.1  Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentraciéon del
valor tedrico de Activos Subyacentes constituidos por acciones.
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Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del vaor
tedrico de las acciones que congtituyan € Activo Subyacente de las emisiones
indiciadas aredlizar bgjo € programa, los siguientes eventos:

- divisones del nominal de las acciones “splits’

- reducciones de capita mediante devolucién de aportaciones a los
accionistas

- ampliaciones de capital

- cudquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucion o de
concentracién del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cuaquiera de las Stuaciones anteriormente
mencionadas € Agente de Célculo procedera a calcular, en su caso, € nuevo
Precio/Valor Inicia delaforma siguiente:

(@ Ampliaciones de capital

Conforme a la legidacion vigente sobre sociedades anénimas, y a titulo
meramente enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capita por elevacion del vaor nomina de las acciones

- ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par o con
prima de emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parciamente (con cargo areservas)
- ampliaciones por compensacion de créditos
- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nomina de las acciones
no dan lugar a la emisén de nuevas acciones y no afectan a vaor de las
mismas en € mercado, s dicho aumento se rediza integramente con cargo a
reservas 0 a beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a la
redlizacion de gjuste alguno por no tener efectos sobre € vaor tedrico de las
acciones.

Las ampliaciones de capitd con emisién de nuevas acciones a la par son
aquellas en las que los suscriptores suscriben acciones de nueva emision,
desembolsando Gnicamente e valor nominal de las mismas. Las ampliaciones
con prima de emision son aquellas en las que los suscriptores desembolsan, por
las nuevas acciones emitidas, e nominal mas una prima de emision fijada por el
emisor. Las ampliaciones de capital total o parcialmente liberadasy con emision
de acciones son aguellas en las que se emiten nuevas acciones pero los
suscriptores no realizan desembolso aguno por las nuevas acciones emitidas,
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amplidndose € capita integramente contra las reservas de la sociedad, s son
totalmente liberadas, 0 pagan Unicamente una parte, cargandose € resto del
importe contra las reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, S son
parciamente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del
capitdl mediante la emisién de nuevas acciones que son adquiridas por
acreedores de la sociedad a cambio de los créditos de éstos contra la propia
sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con
prima, liberadas, etc.) podrén ser realizadas con diferencia o sin diferencia de
dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no
reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos)
gue las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones
emitidas cotizardn con un descuento sobre las acciones vigas en tanto no
gueden igualados los derechos econdmicos de las mismas con los de las
acciones vigjas. Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de
cotizacion de las acciones nuevas y las vigias. La sociedad puede, sin embargo,
acordar la ampliacion de capital con equiparacion de dividendos desde €
momento de la emisién de las nuevas acciones, con lo que se rediza sin
diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en € mercado a mismo
precio que las vigas desde e momento mismo de su admision a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los gjustes a readlizar
por e Emisor en € Precio Inicial, a peticion del Agente de Cdculo, en €
supuesto de ampliaciones de capital, son los siguientes:

1. Ampliaciones de capital totamente liberadas y sin diferencia de
dividendos:

Tanto s la proporcidén es de un nimero entero o no por cada accién
exigente, € guste a redizar es @ siguiente: se multiplicara e Precio
Inicial por & cociente “acciones antes de la ampliacién/acciones después
de laampliacion”.

2. Ampliaciones de capital parcidmente liberadas, ampliaciones a la par y
con prima de emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se redlizara € siguiente guste:
Precio Inicia se reducira por € importe del valor tedrico de los derechos
de suscripcion preferente. A estos efectos € valor tedrico de los derechos
de suscripcion preferente sera calculado sobre la base del precio de cierre
de la accion en @ Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de
efectividad de la ampliacion y que es € Ultimo dia en que cotizan los
derechos de suscripcidn) y a las condiciones de emision (desembolso,
proporcion sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las
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acciones nuevas. En concreto, € valor tedrico del derecho de suscripcion
preferente se calcula con la férmula siguiente:

q= N*(C- E)
N+V
donde:
d= Valor tedrico del derecho
N=  N° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones

antiguas (relacion de canje de la ampliacion)

V= NO° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones
nuevas
C=  Vdor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha

anterior a la gecucion de la ampliacion (s la sociedad cotiza en
Bolsa, generamente, se escoge e valor de cotizacion d cierre del
dia anterior alafecha de gecucion de la ampliacion)

E= Importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de
emision)
Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente,

entre otros, en |os siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacion de capitd se lleve a cabo mediante € aumento
de valor de las acciones existentes.

- Cuando la ampliacion se deba a la conversion de obligaciones en
acciones 0 ala absorcion de otra sociedad dentro de un procedimiento
de fusion.

Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion
ofrecida en una OPA, supuesto en que esta excluido legamente €l
derecho de suscripcion preferente.

- Cuando se haya excluido & derecho de suscripcion preferente en €
acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, |os derechos de suscripcion preferente surgen en € caso de
emisiones de obligaciones convertibles (sempre que la emision se haya
acordado sin exclusién de los derechos de suscripcion preferente), por 1o
gue en este caso habrd que proceder iguamente a redizar d guste
correspondiente en & Precio Inicia.
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3. Oftras ampliaciones de capita. Ampliaciones por compensacion de
créditos, por conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del
valor nominal de las acciones.

En & caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones
en acciones y por elevacion del valor nomina de las acciones, no procede
realizar gjustes, por cuanto que en € caso de las obligaciones convertibles
el guste se redliza en @ momento de la emision de las obligaciones
convertibles y en € caso de eevacion del nomina no hay emision de
nuevas acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se
estard a cada caso concreto.

(b) Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a
los accionistas.

En este caso se regjustara @ Precio Inicia resténdole € importe por accion que
la entidad emisora haya devuelvo a sus accionistas.

(© Division del nomina (“splits’).

Se gustara € Precio Inicid de la forma siguiente: se multiplicard € Precio
Inicial por e cociente “acciones antes de la division/acciones después de la
division”.

C.2 Ajustes a redlizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y
absor ciones, exclusion de cotizacion einsolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas a rendimiento de acciones o cestas de
acciones, a redlizar bgo € programa de emision, (a) se considera que se
produce una adquisicién cuando una entidad adquiera la totalidad o redlice una
oferta global de adquisicion sobre acciones que sean Activo Subyacente del
valor de que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o absorcién,
cuando la entidad emisora de las acciones que sean Activo Subyacente se
fusione, por cuaquiera de los medios reconocidos en la legidacion que resulte
aplicable, con otra entidad, dando lugar a canje de acciones correspondiente 0 a
la existencia de acciones de la entidad resultante de lafusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los
titulares de las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones
nuevas o acciones ya en circulacion, accionesy dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fuson o absorcion sea efectiva con
anterioridad a la Fecha de Amortizacion de los valores, |os gjustes a realizar por
el Agente de Caculo en las emisiones indiciadas a rendimiento de acciones y
cestas de acciones emitidas, serén los siguientes:

@ Si se ofrecen acciones en contraprestacion:
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En & caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, las acciones
afectadas se sustituirdn por acciones de la sociedad resultante, absorbente o
adquirente sobre la base de la relacién de canje establecida, y & Emisor
realizard |0s gjustes correspondientes en el Precio/Valor Inicia afin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion de
canje. S dicha sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, se procederia a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores € valor de
amortizacion anticipada que en su caso resullte.

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas la cesta
correspondiente se gustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en
canje y € Emisor, a solicitud del Agente de Céculo, redizard los gustes
correspondientes en € nimero de acciones de la cestay en € correspondiente
Precio/Vaor Iniciad de la misma, a fin de tener en cuenta cuaquier “pico” que
se produzca como consecuencia de larelacion de canje, s élo fueraajuicio del
Agente de Caculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta de acciones afectadas y a redizar e correspondiente guste
en e Precio/Vdor Inicia delamisma

(b) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En € caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, € Emisor, a
solicitud del Agente de Caculo y s dllo fuera viable, procedera a sudtituir las
Acciones Subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y
redlizara los gjustes correspondientes en e Precio/Vaor Inicial. En caso
contrario se procederd a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los
inversores €l valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En € caso de emisones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, €
Emisor, a solicitud del Agente de Cdculo y s €llo fuera adecuado, procedera a
sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente, y redlizara los gjustes correspondientes en € Precio/Vaor Inicia de
la cesta. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a redlizar @ correspondiente guste en € Precio/Vaor Inicid de la
misma.

(c) Si se ofrecen acciones'y dinero en contraprestacion:

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, e Emisor, a
solicitud del Agente de Céculo y s dlo fuera viable, procedera a sudtituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su
misma relacion de canje, y redlizara los gjustes correspondientes en € nimero
de acciones de la base de cdculo de indiciacion y en € correspondiente
Precio/Vaor Inicial, afin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a amortizar 1os
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valores anticipadamente, pagando a los inversores € vaor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte.

En € caso de emisones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, €
Emisor, a solicitud del Agente de Céculoy s €llo fuera adecuado, procedera a
sudtituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente y readlizara los gjustes correspondientes en € nimero de acciones de
labase de clculo deindiciacion y en € correspondiente Precio Inicia/Vaor de
la misma, a fin de tener en cuenta € pago en efectivo percibido como
consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta
las acciones afectadas y a redlizar € correspondiente gjuste en € Precio/Valor
Inicial de lamisma, afin de tener en cuentad efectivo percibido.

Supuestos de insolvencia.

En € caso en que por cualquier causa se produzca cualquier procedimiento
concursal que afecte a emisor de acciones que sean Activo Subyacente de
valores indiciados emitidos bgjo € Programa de Emisiéon, la Entidad Emisora:

- En e caso de que se trate de emisiones indiciadas a rendimiento de
acciones, podrd amortizar anticipadamente los vaores emitidos desde
momento en que tuviese conocimiento de la Situacion de insolvencia del
emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente de los valores
emitidos, pagando a sus titulares e Importe de Amortizacion Anticipada
gue en su caso resulte.

- En d caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, la

Entidad Emisora podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y redlizar
el correspondiente gjuste en & Precio/Vaor Inicial delamisma.

Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En € caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores € valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva Fecha
de Amortizacion sera una fecha que estara comprendida entre la fecha en que se
anuncie la exclusén definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de
efectividad de la exclusion.

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, se
procedera a diminar de la cesta las acciones afectadas y a redizar €
correspondiente guste en & Precio/Valor Inicid de la misma, ya sea tomando
como precio de mercado € precio de las acciones afectadas a cierre del
Mercado de Cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de
la excluson de cotizacion y la fecha de efectividad de la misma, o € precio
ofrecido en una OPA de exclusion, segin sea d caso.
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Los gjustes se redizaran por € Agente de Cdculo de la emision de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan
varias dternativas a los titulares de los Activos Subyacentes afectados, €
Agente de Célculo elegirdla opcidn que, a su juicio, sea més ventgjosa para los
titulares de los valores emitidos, indicando a Emisor la forma de proceder con
laemision de que se trate.

Los gjustes que se realicen serén efectivos desde |a Fecha de Ajuste, que sera e
dia en que tenga efectos la operacion societaria o € evento que dé lugar a
guste, o una fecha anterior en los supuestos en que los gustes vengan
motivados por supuestos de insolvencia o exclusiéon de cotizacién de valores o
activos que constituyan Activos Subyacentes.

En e supuesto en que € Emisor o suscriptor, por e acaecimiento de cualquiera
de los eventos indicados en € apartado C.2 anterior, decida amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversores € vaor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte, € Agente de Caculo determinara dicho valor
de amortizacion anticipada, conforme a la valoracion que resulte de aplicar alos
valores afectados los métodos de valoracion habitualmente utilizados en €
mercado para ese tipo de productos y utilizando como precios de los Activos
Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles més cercanas a la Fecha de
Amortizacion de los valores afectados.

474  Agentede Calculo.

En las emisiones a redlizar a amparo del Folleto Base se podra designar un
Agente de Célculo, que serd una entidad financiera o una sociedad de valores,
que podra ser filiad de Banco Sabadell, la cual desempefiara, como minimo, las
funciones que a continuacion se detallan mediante la firma del correspondiente
contrato de Agencia de Céculo.

En las "Condiciones Finales' se especificara laidentidad del Agente de Célculo,
su domicilio sociad o & domicilio relevante a los efectos del contrato de
Agencia de Céculo.

El Agente de Caculo asumira las funciones correspondientes a calculo,
determinacion y valoracion de los derechos econdmicos que correspondan a los
titulares de los valores de la emision de que se trate, y de los precios, tipos o
cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas de
Vaoracion, de conformidad con los términos y condiciones de cada emision y
los generales contenidos en € Folleto Base. Paraello € Agente de Célculo:

a) Calculard o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de
los Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que éstos se
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deban cacular o determinar, conforme a lo establecido en las
"Condiciones Findes'.

b) Determinara € rendimiento de los valores que de la aplicacion de las

formulas de liquidacién previstas resulten en su caso, en las fechas de
pago de intereses 0 de amortizacion correspondientes.

C) Determinard los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad, interrupciéon del
mercado, defecto de publicacion de indices o precios de referencia, y
los gjustes y valoraciones a redlizar de acuerdo con lo establecido en €
Folleto Base 'y en las "Condiciones Finales' correspondientes.

El Agente de Caculo actuara siempre como experto independiente y sus
calculos y determinaciones serén vinculantes, tanto para Banco Sabadell como
para los tenedores de los valores de la emision.

No obstante, s en € cdculo por é efectuado se detectase error u omision, €
Agente de Caculo lo subsanara en e plazo maximo de cinco dias habiles desde
que dicho error u omisién fuese conocido.

Ni Banco Sabadell ni los inversores en los valores de la emision de que se trate
podran presentar reclamacion o queja aguna contra € Agente de Caculo en el
caso de que las sociedades propietarias de los indices, o las sociedades que
publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que congtituyen €
Activo Subyacente de los valores de la emision, cometan algin error, omision o
afirmacion incorrecta en lo que afecte a cdlculo y anuncio del valor de dicho
Activo Subyacente.

La Entidad Emisora se reservara @ derecho a sudtituir a Agente de Céculo
cuando o considere oportuno.

En e caso de que & Agente de Clculo renunciase a actuar o no pudiera
cacular € valor de revalorizacion, Banco Sabadell, en su condicion de Emisor
nombrara una nueva entidad Agente de Calculo en un plazo no superior a
quince dias habiles, desde la notificacién de renuncia del anterior Agente de
Cdculo, comunicandose € nombramiento a la CNMV. En todo caso, la
renuncia o sustitucion del Agente de Calculo no serd efectiva sino hasta la
aceptacion de la designacidn y entrada en vigor de las funciones de una nueva
entidad Agente de Calculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido
objeto de comunicacion, como hecho relevante, a la CNMV y a organismo
rector del mercado secundario que corresponda.

La Entidad Emisora advertira a los titulares de los vaores, con ad menos cinco
dias habiles de antelacién, de cualquier sustitucion y de cualesguiera cambios
que afecten a Agente de Célculo.
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48

El Agente de Cdculo actuard exclusvamente como Agente de la Entidad
Emisora y no asumird ninguna obligacién de agencia o representacién con
respecto alos titulares de los valores.

Precio de amortizacion y disposicionesreativas al vencimiento de los valores.

Los datos relativos a la amortizacion de los vaores de las emisiones que se redlicen a

amparo del Folleto Base, serén especificados convenientemente en las "Condiciones
Finales' de acuerdo con las siguientes reglas generales:

481 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par 0 por un importe superior segin se
establezca en e acuerdo de emision y seguin se especifique en las " Condiciones
Finales'. El importe de amortizacion que en su caso se establezca se sujetara a
los minimos exigidos por la legidacion que resulte aplicable en funcion del pais
de emision y del mercado de cotizacidn de los mismos.

En todos los casos y para todas las emisiones redizadas a amparo del presente
Folleto Base, la Entidad Emisora devolvera a los titulares de los vaores d
menos e nominal de los mismos, a excepcion de lo indicado en € apartado 4.A
para la Deuda Subordinada Especial .

482 Fecha y modalidades de amortizacion

En la Fecha de Reembolso, e Agente de Pagos procedera a abonar € importe
correspondiente en la cuenta del suscriptor.

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de
valores a amparo dd Folleto Base se estableceran en las "Condiciones Finales',
con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores serén amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la
reduccion del nominal de los valores y su devolucion a los inversores en la
fecha que especificamente se determine en las "Condiciones Finales' de la
emision particular. En ningln caso esta fecha de vencimiento sera inferior a un
ano.

En e supuesto de que € acuerdo de emisién contemple la posibilidad de
amortizacion anticipada de los vaores por la Entidad Emisora o por los
inversores, lamisma se realizara de acuerdo con las siguientes reglas.

(@ Amortizacion Anticipada por € Emisor (Cal)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por €
Emisor en las "Condiciones Finades', éste podrd, previa notificacion
pertinente con un plazo de preaviso de a menos diez dias hébiles a la
Fecha de Amortizacion opcional del Emisor, salvo que las "Condiciones
Finales' dispongan un plazo de preaviso distinto, amortizar todos los
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vaores de la emisén (a no ser que en las "Condiciones Findes' se
especifique la posibilidad de amortizacion parcial) de que se trate por €
importe que se determine ("Precio de Amortizacion™), ya sea esta facultad
gercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo
sea en una o varias fechas determinadas, a precio de mercado 0 a uno o
varios precios determinados en las condiciones de emision, todo ello en
los términos y condiciones, y hasta los limites especificados en las
"Condiciones Finales'.

La notificacion a la que se refiere € parafo anterior se dirigira a la
CNMV, d Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidos a cotizacion los vaores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a
estos ultimos exclusivamente a criterio del Emisor, y de acuerdo con la
legidacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio

en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios
donde coticen los valores, 0 en un periédico de difusién naciona o en los
tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor, y deberd ser
firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

L as notificaciones deberan especificar 1os siguientes extremos:

(i) identificacion delaemision sujeta a amortizacion,

(i) importe nomina globa aamortizar,

(i) la fecha de efecto de la Amortizacion Anticipada, que sera un dia
habil a los efectos del mercado de negociacion de los valores y

deberd ser posterior en a menos diez dias hébiles a la fecha de
emision de la notificacion, y

(iv) € Precio de Amortizacion.

(v) € importe correspondiente a cupdn corrido hasta la fecha de la
amortizacion anticipada.

La notificacion serd irrevocable, y obligard a Emisor en los términos en
ela contenidos.

(b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por €
Suscriptor en las "Condiciones Findes', € Emisor deberg, ante €
gercicio de la opcion dd tenedor del activo, amortizar en la(s) fecha(s)
especificada(s) en las "Condiciones Findes' como la(s) "Fecha(s) de
Amortizacion Anticipada por € Suscriptor”, que podra ser una(s) fecha(s)
determinada(s) o cualquier momento durante la vida de laemision. Para e
gercicio de esta opcién, € tenedor de los activos deberd, previa

nQ



BancoSabadell 0S

notificacion pertinente con al menos diez dias habiles de antelacion a la
fecha de amortizacién opciona para e inversor, depositar ante € Emisor
un escrito de notificacion de amortizacion anticipada segiin € modeo
disponible en cualquier entidad Agente de Pagos o entidad encargada del
Registro, segin sea d caso.

() Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para € ¢gercicio de las facultades de
amortizacion anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas
emisiones, se especificaran en las "Condiciones Finales' correspondientes
alas mismas.

Sin pejuicio de lo anterior, la amortizacion de vaores de Deuda
Subordinada precisara la autorizacion previa del Banco de Espafia, y en
ningun caso podra tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde la
Fecha de Desembolso de los valores, incluso en aquellos supuestos en que
dicha fecha no coincida con lafecha de emision de dichos valores.

Por o que se refiere ala amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias,
de acuerdo con lo establecido en € articulo 59 del Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por e que se desarrollan determinados aspectos de laLey
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, €
volumen de dichos vaores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no
podra superar e 90% de una base de computo formada por la suma de los
capitales no amortizados de todos | os créditos hipotecarios de |la cartera de
la Entidad aptos para servir de cobertura.

En & caso de superar € limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse
establecido en € acuerdo de emision, la Entidad Emisora podra proceder a
la amortizacion de Cédulas Hipotecarias hasta € importe excedido de
acuerdo con lo que determina € articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, por @ que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario. De
optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se redlizara
en laforma prevista en laley abonandose e importe correspondiente a los
tenedores de las cédulas.

En € supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias
éstas se anunciardn a la CNMV, a la Sociedad Rectora dgl mercado
secundario donde estén admitidas a cotizacion los vaores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a
estos ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la
legidacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio
en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios

AQ



BancoSabadell 0S

donde coticen los valores, o en un periédico de difusion naciona o en los
tablones de anuncios de lared de oficinas del Emisor.

Las condiciones aplicables para la amortizacion de las Obligaciones

Subordinadas Especides se recogen en € apartado 4.A del presente
Folleto Base.

49  Indicacion del rendimiento y méodo de calculo

Inter és efectivo previsto para el suscriptor

El interés efectivo previsto para € suscriptor de cada emision se especificara en las
"Condiciones Finaes' de la correspondiente emision, y sera € que resulte de aplicar las
condiciones particulares de dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las
"Condiciones Finaes' respectivas las hipbtesis de clculo de los rendimientos. Estos
vaores, en caso de que los precios de emision resultasen ser mayores que |os precios de
amortizacion, y s no se cumplen las hipbtesis previstas en la estimacion de intereses
futuros que produciran, pueden dar lugar a rendimientos negativos para e inversor.

Para todas las emisiones que se redicen d amparo del Folleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para € suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:

_ 28 Fi
I:)0 - a ®d E
e 100¢
donde;

P, = Precio de Emision ddl valor
F; = Flujos de cobros'y pagos brutos alo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectivao TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo de
correspondiente cupon y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la emisiéon

Base = Base para e célculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de
las "Condiciones Finales'.

Inter és efectivo previsto para el Emisor

A lafecha de registro del Folleto Base, no se han concretado los tipos de interés o las
rentabilidades ofrecidas para cada emision, ni los costes asociados a las mismas, por o
que € Tipo de Interés Efectivo para € Emisor correspondiente a cada emision sera
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especificado convenientemente en las "Condiciones Finales' que se depositardn en la
CNMV, para cada una de las emisiones al amparo del Folleto Base.

El méodo de calculo ddl interés efectivo neto para la Entidad Emisora es € de la Tasa
Interna de Retorno (TIR) que iguaa € flujo de ingresos netos con € flujo de pagos. El
flujo de ingresos netos responde a precio de emisidn correspondiente, minorado en e
importe de los gastos de la emisién (tasas CNMV, mercados secundarios, publicidad,
comisiones de colocacion, etc), detalados para cada emision en las "Condiciones
Finales'. El clculo delaTIR se redizara utilizando la siguiente expresion:

P-G= g Fi .
v -G=a — donde:

i=1 r @%Kse;

& 100g

P, = Precio de Emision del valor
G = Gastos de Emision
F = Flujos de cobros y pagos brutos alo largo de lavida del valor
r = Rentabilidad anua efectivao TIR
d = NuUmero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupon y su fecha de pago
n = NUmero de flujos de la Emision

Base = Base para € cédculo de intereses aplicable de conformidad con lo que
resulta de las "Condiciones Finales'

410 Representacion delostenedoresdelosvalores.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones, Simples 0 Subordinadas y Obligaciones
Subordinadas Especiales, se procedera a la congtitucion del Sindicato de Obligacionistas
0 Bonistas, de conformidad con lo establecido en € Real Decreto Legidativo 1564/1989,
de 22 de diciembre, por € que se aprueba € texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, a medida que vayan practicandose las anotaciones, que se regira por €
siguiente reglamento:

MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
(BONISTAS)

Articulo 1. Con la denominacion "SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
(BONISTAS) DE LA (° de la Emision) EMISION DE OBLIGACIONES
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(BONOS) ___ (@fio de la Emison) _~ DE BANCO DE SABADELL, SA.", queda
congtituida una Asociacion, con personalidad juridica propia, que tiene por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de Obligaciones (Bonos) emitidas por
Banco Sabadell.

Articulo 2. El Sindicato durara mientras subsistan las(-0s) referidos Obligaciones
(Bonos), extinguiéndose de pleno derecho una vez amortizados y reembolsados los
titulos.

Articulo 3. El domicilio del Sindicato sefijaen Sabadell, Plaga Catalunya, nimero 1.
Articulo 4. El gobierno del Sindicato corresponde:

a) A la Asamblea General de Obligacionistas (Bonistas).

b) Al Comisario.

El 6rgano supremo de representacion del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas) es la
Asamblea Genera de Obligacionistas (Bonigtas).

La Asamblea de Obligacionistas (Bonistas) podra acordar |a creacion de una Secretaria a
los efectos de certificar |os acuerdos de la misma.

Articulo 5. El Comisario serd € Presidente del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas),
y ademés de las competencias que le atribuya la Asamblea Generd, tendra la
representacion legal del Sindicato y podra gercitar las acciones que a éste correspondan
y las que considere oportunas para la defensa genera y particular de los titulares de las (-
0s) Obligaciones (Bonos). En todo caso, & Comisario sera e Organo de relacion entre la
Entidad Emisora 'y € Sindicato, y como tal, podra asstir con voz y sin voto, a las
deliberaciones de la Junta General de la Entidad Emisora, informar a ésta de los acuerdos
dd Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o d de la Asamblea de
Obligacionistas (Bonistas), interesen a éstos.

El Comisario podra conferir poderes a favor de terceras personas para que gerciten total
o parcialmente las facultades que le atribuyen laLey y € presente Reglamento.

Articulo 6. La Asamblea General, debidamente convocada por € Presidente o por €
Consgo de Administracion de la Entidad Emisora, esté facultada para acordar lo
necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas (Bonistas),
destituir y nombrar Comisario 0 Presidente y Secretario, en su caso, gercer, cuando
proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar |os gastos ocasionados por la
defensa de los intereses comunes.

Articulo 7. Los acuerdos adoptados por la Asamblea con asistencia de los
Obligacionistas (Bonistas) que representen dos terceras partes de los Bonos en
circulacion, tomados por la mayoria absoluta de los asistentes, vincularan a todos los
Obligacionistas (Bonistas), incluso a los no asistentes o disidentes.
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Cuando no se lograse la asistencia de las dos terceras partes de los Obligacionistas
(Bonistas) de las(-os) Obligaciones (Bonos) en circulacion, podr4 ser convocada
nuevamente la Asamblea un mes después de su primera reunién, pudiendo entonces
tomarse los acuerdos por mayoria absoluta de |os asistentes. Estos acuerdos vincularan a
los Obligacionistas (Bonistas) en lamisma forma establecida en e parrafo anterior.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados en 1os mismos casos que establece
e articulo 115y siguientes de la Ley de Sociedades Anénimas.

Articulo 8. Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anonimas en todo lo relativo ala convocatoria, competencia, y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9. En todo lo no previsto en € presente Reglamento seré de aplicacion € Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas de 22 de diciembre de 1989, aprobado por
€l Real Decreto 1564/1989.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias no es legamente obligatorio, cuando asi se
acuerde en la emision y se difunda a través de las "Condiciones Findes' de ésta, se
congtituira un sindicato de titulares de cédulas a medida que éstos vayan recibiendo los
valores.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que serén de
aplicacion, en caso de que se congtituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario se determinara en las "Condiciones Finales' de cada
emison.

411 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

El Folleto Base se formaliza con objeto de establecer un Programa de Oferta de Vaores
no Participativos 2006, para la emision de Cédulas Hipotecarias, Bonos y Obligaciones
Simplesy Subordinadas y Obligaciones Subordinadas Especiales.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a establecimiento de un Programa de
Oferta de Vaores no Participativos 2006 cuya vigencia consta en certificacion remitida a
laCNMYV, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 21 de abril de 2005.

- Acuerdo del Consgjo de Administracion, en su reunion de fecha 26 de enero de
2006, que a amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de
Accionistas decide poner en circulacién un nuevo Programa de Oferta de Vaores
No Participativos 2006 por un importe nominal maximo de 10.000.000.000 euros.

En su caso, se solicitard a Banco de Espafiala computabilidad como recursos propios de
las emisiones de Obligaciones 0 Bonos Subordinados y Obligaciones Subordinadas
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Especides a redlizar a amparo del Folleto Base. Para cada emision de Obligaciones o
Bonos Subordinados y Obligaciones Subordinadas Especiales se remitiran al Banco de
Espafia las condiciones particulares siguiendo € mismo formato del Anexo 1 de Folleto
Base. En todo caso, ni la autorizacion por € Banco de Espafia ni € citado
pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos propios implican
recomendacion alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los valores que se
vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los
mismos, ni sobre la solvencia de la entidad Emisora.

412 Fechadeemision

En las "Condiciones Findes' de la emison se establecerdn las fechas previstas de
emision de los valores.

413 Restriccionesala libretransmisbilidad delos valores

Segln la legidacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de carécter general a
lalibre transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las emisiones de
Obligaciones y Bonos Subordinados y Obligaciones Subordinadas Especiaes, no podran
ser adquiridos posteriormente, por la propia Sociedad Emisora, por entidades del grupo
consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de la Sociedad
Emisorao del grupo consolidable.

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares a
la libre circulacion de estos vaores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y €
Red Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por € que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario
publico segin lo dispuesto en & articulo 80 del citado Real Decreto 685/1982. De
conformidad con €& articulo 82 del Rea Decreto 685/1982, @ volumen de titulos
hipotecarios propios que e Emisor podra tener en cartera, sin limitacion de permanencia,
no podréa sobrepasar € 5% del total emitido.

414 Fiscalidad delosvalores
Informacion sobre los impuestos sobre la renta retenidos en origen

A las emisiones redizadas al amparo del Folleto Base les seré de aplicacion € régimen
fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de vaores en Espafia. A
continuacion se expone € régimen fisca vigente en e momento de verificacion del
Folleto Base sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la
legidacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios foraes de
Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en |os territorios historicos
del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aguellos otros, excepcionaes que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

En particular, la normativa aplicable vendra establecida en €l Real Decreto Legidativo
3/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba e texto refundido de la Ley del Impuesto
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sobre la Renta de las Personas Fisicas (en lo sucesivo IRPF) y su Reglamento, aprobado
por e Real Decreto 1775/2004 de 30 de julio, & Real Decreto Legidativo 52004, de 5
de marzo, por € que se aprueba e texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes y su Reglamento, aprobado por & Rea Decreto 1776/2004, de 30 de
julio, € Rea Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba € texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento, aprobado por €
Red Decreto 1777/2004, de 30 de julio, la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto
sobre € Patrimonio, la Ley 29/1987 de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones
y Donaciones y su Reglamento, aprobado por € Rea Decreto 1629/1991 de 8 de
noviembre, y todo elo sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la
normativa aplicable a lo largo del periodo de duracion de las emisiones redlizadas
amparo del presente Folleto Base.

Asimismo, deberd tenerse en cuenta la Disposicion Adiciona segunda de la Ley 13/1985
(introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con €l exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion de blanqueo de capitaes) de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros y € Rea Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por € que se establecen las
obligaciones de informacion respecto de las participaciones preferentes y otros
instrumentos de deuday de determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes
en la Unién Europea, ademas de la aclaraciéon que ha realizado la Direcciéon General de
Tributos acerca de su interpretacion en la Consulta de 9 de febrero de 2005.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisiciéon de
los vaores objeto de la Oferta consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes
les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares.

4141  Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En & supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a
efectos fiscaes en Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos
vendra determinada por e Real Decreto Legidativo 3/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba € texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, y por € Red Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba € texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
asi como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por € Red Decreto
1775/2004, de 30 de julio y € Red Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
respectivamente.

En particular, por lo que respecta a Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y d Impuesto sobre Sociedades, € importe de los cupones y/o la
diferencia entre € valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de
transmision o reembolso tendrén la consideracion de rendimiento del capital
mobiliario. Cuando estos rendimientos sean obtenidos por sujetos pasivos del
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IRPF, y se hubieran generado en un periodo superior a dos afios, la renta
obtenida tendra derecho a una reduccion del 40%.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en € articulo 72 y siguientes del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por
el Red Decreto 1775/2004 de 30 de julio, y € articulo 58 y siguientes del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por e Real Decreto
1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de
estos valores quedaran sujetos a retencion a un tipo actua del 15% (o dd tipo
vigente en cada momento).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre @ valor de
suscripcién o adquisicion del titulo y su vaor de transmision o reembolso
debera ser sometida a retencidn a tipo vigente en cada momento, actualmente
un 15%, por parte de la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la
operacién o, en su caso, por € fedatario publico que obligatoriamente
intervenga en la operacion.

4142  Excepcion a la obligacion de retener para sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades

No obstante € régimen general expuesto en los parrafos anteriores, € articulo
59 del Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones
posteriores a 1 de enero de 1999, la exencion de retencion para las rentas
obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de
activos financieros que cumplan las condiciones de estar representados
mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario
oficid de valores espafiol. Asmismo, tampoco se encontrardn sujetas a
retencion las rentas derivadas de valores negociados en un mercado organizado
de la OCDE distinto de Espafia. En estos casos, la excepcion a la obligacion de
practicar retencion se aplicara tanto con ocasion del pago del cupdn como, en su
caso, sobre la renta que pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la
transmision o reembolso de los valores.

4143  Excepcion alaobligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, e articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, establece la exencion de retencién para las rentas obtenidas
por personas fisicas residentes en Espafia derivadas de la transmision o
reembolso de activos financieros con rendimiento explicito, sempre que estan
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado
secundario oficia de valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga a
cupdn corrido en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta
dias inmediatamente anteriores a vencimiento del cupon, cuando € adquirente
Sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol 0 sea sujeto pasivo
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dd Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los
valores transmitidos estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion
con el adquirente (articulo 73.3 f) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas).

Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas residente en Espafia que adquieran valores a emitir al
amparo de este Programa que estén obligadas a presentar declaracion por el
Impuesto sobre el Patrimonio, deberén declarar los valores que posean d 31 de
diciembre de cada afio por su vaor de cotizacion medio del cuarto trimestre o
por el nominal, méas las primas de amortizacion o reembol so, segiin proceda.

L as personas juridicas no estén sujetasal Impuesto sobre € Patimonio.
Impuesto sobre Qucesionesy Donaciones.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1987, dd Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas
fisicas estaran sujetas a 1SD en los términos previstos por la normativa de este
impuesto. Algunas Comunidades Auténomas han regulado normas especiales
gue prevén determinadas exenciones O reducciones que seran aplicables
exclusivamente a los residentes en dichos territorios, por lo que deberdn ser
consultadas, segin su aplicacion.

4144  Inversores no residentes en Espafia

En & supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no
resdentes en Espafia, la tributacion por los intereses producidos vendra
determinada por € Real Decreto Legidativo 52004, de 5 de marzo, por € que
se gprueba € texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
residentes, asi como por su Reglamento aprobado por € Real Decreto 1776/
2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la
Doble Imposicion en € caso de que éstos resulten aplicables.

Como consecuencia de la consulta vinculante de la Direccion Genera de
Tributos de fecha 9 de febrero de 2005, la Administracion Tributaria ha
confirmado que los pagos de intereses asi como |os rendimientos derivados de
la transmision y amortizacion de estos activos obtenidos por personas fisicas o
entidades que no tengan la condicion de residentes en Esparia a efectos fiscales
estarén exentos de tributacién por € Impuesto sobre la Renta de No Residentes
en los términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda
Plblica. En consecuencia, e rendimiento obtenido no estard sometido a
retencion a cuenta del citado Impuesto.

Esta exencidn no sera de aplicacion en e caso de que los citados rendimientos
se obtengan a través de los paises o territorios calificados reglamentariamente
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como paraisos fiscaes de acuerdo con lo previsto en € Red Decreto
1080/1991, de 5 dejulio. En ta caso, € rendimiento obtenido estard sometido a
tributacion por & Impuesto sobre la Renta de No Residentes y a su
correspondiente retencion a tipo del 15% que debera practicar e Emisor.

La exencion tampoco sera de aplicacion en € caso de que € contribuyente no
residente opere a través de un establecimiento permanente situado en territorio
espafiol. En tal caso, € Emisor estara obligado a practicar una retencion a tipo
dd 15% sobre d rendimiento savo que resulte de aplicacion la excepcion
prevista para los activos financieros que cumplan las condiciones de estar
representados mediante anotaciones en cuentay estar negociados en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

A los efectos de aplicar la exencion para los rendimientos obtenidos por
inversores no residentes en Espafia y que no operen a través de un
establecimiento permanente situado en territorio espafiol, sera preciso cumplir
con determinadas obligaciones de informacion relativas a la identidad de los
titulares de los valores de acuerdo con lo previsto en € articulo 12 del Red
Decreto 2281/1998, de 23 de octubre modificado por e Red Decreto
1778/2004, de 30 dejulio.

As, d Emisor deberd suministrar a la Administraciéon Tributaria una
declaracion en la que se especificara la siguiente informacion respecto de los
valores.

a) Identidad y pais de residencia del perceptor de los rendimientos
generados. Cuando los rendimientos se perciban por cuenta de un
tercero, también se facilitara su identidad y pais de residencia.

b) Importe de los rendimientos percibidos en cada periodo.
C) Identificacion de los valores.

A efectos de elaborar |a mencionada declaracion, e Emisor deberé obtener, con
ocason de cada pago de rendimientos, y conservar a disposicion de la
Administracion  Tributaria durante € periodo de prescripcion de las
obligaciones tributarias, la siguiente documentacion justificativa de la identidad
y residencia de cada titular de los valores:

a) Cuando d titular no residente actlie por cuenta propia'y sea un banco
central, otra ingtitucion de derecho puUblico 0 un organismo
internacional, un banco o entidad de crédito o una entidad financiera,
incluidas instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones o
entidades de seguros, residentes en agun pais de la OCDE o en adgun
pais con € que Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble
imposicion, y sometidos a un régimen especifico de supervison o
registro administrativo, la entidad en cuestion debera certificar sus
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razon socia y residencia fiscal en la forma previstaen e anexo | de la
Orden de 16 de septiembre de 1991.

b) Cuando se trate de operaciones intermediadas por aguna de las
entidades sefidadas en € parrafo precedente, la entidad en cuestion
deberd, de acuerdo con o que conste en sus propios registros, certificar
e nombre y residencia fiscal de cada titular de los valores, en la forma
previstaen € anexo |1 de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

C) Cuando se trate de operaciones candizadas a través de una entidad de
compensacion y deposito de valores reconocida a estos efectos por la
normativa espafiola o por la de otro pais miembro de la OCDE, la
entidad en cuestion deberd, de acuerdo con lo que conste en sus propios
registros, certificar e nombre y residencia fiscal de cada titular de los
valores, en la forma prevista en e anexo Il de la Orden de 16 de
septiembre de 1991.

d) En los demés casos, la resdencia, se acreditara mediante la
presentacion del certificado de residencia expedido por las autoridades
fiscales del Estado de residencia del titular. Estos certificados tendrén

un plazo de validez de un afio, contado a partir de la fecha de su
expedicion.

El incumplimiento de las mencionadas obligaciones de informacion supondra
gue el Emisor practique una retencion del 15%.

Indicacién de s @ emisor asume la responsabilidad de la retencion de
impuestos en origen

Banco Sabadell, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse
de la titularidad de los vaores asume la responsabilidad de practicar la

correspondiente retencion en cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo
dispuesto en la normativa vigente.

Impuesto sobre e Patrimonio

Sin juicio de lo que resulte d elos Convenios para evitar la doble Imposicion
suscritos por Espafia, estan sujetas a |P con carécter generd las personas fisicas
gue no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo
previsto en e articulo 9 dela Ley dd IRPF y que sean titulares a 31 de
dicimebre de cada afio de bienes situados o de derechos que pudieran gercitarse
en & mismo.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en
Espafia, cualquiera que sea el estado de resdencia del transmitente, estaran
sujetas a 1SD cuando la adquisicién lo sea de bienes stuados en teritorio
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espafiol o de derechos que puedan gercitarse en ese terrritorio, todo ello sin
perjuicio de los Convenios para evitar la Doble Imposicion que pudieran
resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este
impuesto.

4.A OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda lainformacion descrita anteriormente es coman a las Obligaciones Subordinadas
Especiaes excepto por |a especifica aplicable alas mismas que se recoge a continuacion.

4.A.1.RIESGOS

- Riesgo de subordinaciéon y prelacion de los inversores en caso de situaciones
concur sales. En caso de producirse una situacion concursal de “Banco Sabadell”, €
riesgo de los inversores dependera de s se trata de bonos y obligaciones smples o
bonos y obligaciones subordinados. Los bonos y obligaciones simples estaran
situados al mismo nivel del resto de acreedores comunes, por detrés de los
acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados
y no gozaran de preferencia entre elos. Los bonos y obligaciones subordinadas
estaran Situados por detras de los acreedores comunes y de los privilegiados y no
gozaran de preferencia entre elos. Las obligaciones Subordinadas Especides se
sitlan a efectos de prelacion tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y
detrés del resto de deudas subordinadas de “ Banco Sabadell” y no gozaran de
preferencia en € seno de la Deuda Subordinada especial que pueda ser emitida por
Banco Sabadell en € futuro.

- Riesgo dediferimientoy de pérdida de principal para las obligaciones
subordinadas especiales: Es €l riesgo de que se produzcan diferimientos en € pago
de losintereses y minoraciones en €l principal de obligaciones subordinadas
especiaes en caso de ser utilizados por “ Banco Sabaddll” parala compensacion de
pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas a efecto. En este caso €
suscriptor podria perder € 100% del capital invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

4.A.2. DESCRIPCION

L as Obligaciones Subordinadas Especiales son valores que representan una deuda para €
Emisor, devengan intereses y tienen carécter perpetuo, sin perjuicio del derecho del
Emisor a amortizarlas a partir de una fecha que en ninglin caso podré ser anterior ala del
quinto aniversario de la emisién. En base a su condicion de deuda subordinada especia
se dtlan a efectos de prelacién de créditos tras todos los créditos con privilegio,
ordinarios y, en la medida que lo permita la normativa vigente, detrés del resto de
créditos subordinados del Emisor.
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En estos vadores se podran producir diferimientos en e pago de los intereses y
minoraciones en e principal en caso de ser utilizados por € Emisor para la
compensacion de pérdidas conforme a las disposiciones legales previstas a efecto. En
este caso e suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

4.A.3. ORDEN DE PRELACION:

Las emisiones de deuda subordinada especid redizada por Banco Sabadell no tendran
garantias reales ni de terceros.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada especial, y para que sea
computable como tal, seguin lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir
los siguientes requisitos:

(@ El pago de intereses podra diferirse en @ supuesto de que la cuenta de
resultados de Banco Sabadell presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en
el gpartado h) del articulo 20 del Rea Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre.

(o) El Emisor deberd aplicar necesariamente, y en todo caso, € importe
nominal delaemisiony los intereses pendientes de pago a la absorcion de
pérdidas una vez agotadas las reservas y reducidos a cero l0os recursos
asmilables a capital, acciones preferentes y participaciones preferentes
emitidas por e Emisor o aguna de susfiliales.

(c) La parte amortizada de la emisidn, y en su caso, los intereses diferidos
aplicados a la absorcion de pérdidas no podréan recuperarse por €
acreedor, ni consecuentemente dar origen a una deuda de la Entidad
Emisorafrentead.

En € supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en la legidacion
vigente por incurrir Banco Sabadell en un procedimiento concursal, los derechos y
créditos de los tenedores de los valores que integran la deuda subordinada especial,
frente a la Sociedad Emisora se situaran, salvo que la legidacion aplicable estableciese
otra cosa, detrés de la restante deuda subordinada no considerada como deuda
subordinada especia, en iguadad de prelacion con cudquier otra financiacion
subordinada especia emitida y delante de cualquier clase de recursos asimilables a
capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por e Emisor o
algunas de susfiliaes.

4A.4. TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATIVAS A LOS
INTERESES PAGADEROS

En € caso de Obligaciones Subordinadas Especides € pago de los intereses podra
diferirse en e supuesto de que la cuenta de resultados del Emisor presente pérdidas, a
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tenor de lo dispuesto en € apartado h) del articulo 20 del Real Decreto 1343/1992, de 6
de noviembre.

4.A 5.PRECIO DE AMORTIZACION

El precio de amortizacion de las Obligaciones Subordinadas Especides podra ser
inferior ala par e incluso suponer una perdida del 100% del importe invertido.

4.A.6. FECHASY MODALIDADES DE AMORTIZACION

Para las Emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiades, € emisor se reserva la
posibilidad de amortizar total o parcialmente la emision, previa autorizacion del Banco
de Espafia, en cualquier momento una vez transcurridos a menos cinco afios desde la
Fecha de Desembolso. En todo caso para estos vaores la amortizacion se produciraala
par y libre de gastos para € tenedor de los valores. De la misma forma, la amortizacion
de estos vaores se debera comunicar a la CNMV, a Agente de Pagos, a la Sociedad
Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores, a la
entidad encargada ddl registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos
ultimos exclusivamente a criterio del Emisor, y de acuerdo con la legislacion vigente,
mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de
Caotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores, o en un periédico de
difusién nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor, y
deberd ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar anticipadamente, e Emisor entregara a
inversor la cantidad correspondiente a cupon corrido asi como €l importe del principal.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

51 Descripcién delas Ofertas Publicas
5.1.1 Condiciones alas que estan sujetas las Ofertas Publicas

Al amparo del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones
de valores no participativos, cuya emision, indistintamente para cada tipo de
valor, tendra lugar en los proximos doce meses a contar desde la fecha de
publicacion del Folleto Base una vez haya sido inscrito en los Regsitros
OficidesdelaCNMV.

Cada emision se formalizara mediante € envio previo a su Fecha de
Desembolso y depdsito en la CNMV de las "Condiciones Finales' de cada
emision, que contendran las condiciones particulares y caracteristicas concretas
de cada emision. Se adjuntacomo Anexo 1 e modeo de "Condiciones Finaes'
que se utilizard con motivo de cada emision redlizada a amparo del Folleto
Base. ESta previsto que la publicacion de las "Condiciones Findes' de cada
emision particular se redice en formato electrénico en la pagina web del Banco
Sabadell y en la paginaweb delaCNMV.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal méximo del programa sera de diez mil millones de euros
(Eur 10.000.000.000), o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en
otras divisas. El importe nomina y € nimero de vaores a emitir no esta
prefijado de antemano y estard en funcion del importe nomina de los valores
individuales de cada una de las emisiones que se redlicen a amparo del  Folleto
Base, y del importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto
de emision, se reflgie en las "Condiciones Findes' de las emisiones que se
realicen a amparo de un Folleto Base y proceda de acuerdo con la naturaleza y
régimen juridico de los valores, los valores de una misma clase podran tener la
consideracion de fungibles entre si. Esta circunstancia se mencionara en las
"Condiciones Finaes' de los vaores susceptibles de fungibilidad. En
consecuencia, la prelacion crediticia correspondiente a los valores vendra
determinada por la de la Ultima de las emisiones de valores de entre todas las
gue tuvieran la consideracion de fungibles entre si. A tales efectosy con ocasion
de la puesta en circulacion de una nueva emision de valores fungibles con otrau
otras anteriores de valores de igual clase, en las respectivas "Condiciones
Finales' se hara congtar la relacion de las emisiones anteriores con las que la
nueva resulta fungible.

Las emisiones que se redicen a amparo del Folleto Base podran estar 0 no
aseguradas, extremo que se concretara en las "Condiciones Findes'
correspondientes a cada emisiéon. En € primer caso, € importe no colocado al
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fina del periodo de suscripcion se suscribira € dltimo dia del mismo por las
Entidades Aseguradoras. En € caso de que la emision no esté asegurada, €
importe total de la misma se vera reducido hasta € volumen total de fondos
efectivamente suscrito por los inversores.

5.1.3 Plazos de las Ofertas Pablicas y descripcion del proceso de solicitud

Lavigenciadel Folleto Base sera de un afio a partir de su fecha publicacion, una
vez haya sido inscrito en los Registros Oficiaes dela CNMV.

Fecha o periodo de suscripcion

En caso de existir un periodo de suscripcion para cada emision, se especificara
en sus "Condiciones Finales' correspondientes.

S en adguna emisién se prevé la posbilidad de prorrogar € periodo de
suscripcion inicia, se hard congtar en las "Condiciones Finaes', incluyendo €
procedimiento a seguir. En caso de que se produjese una prorroga, se redlizaran
las oportunas publicaciones, segun lo establecido en € parrafo anterior.

Lugar de suscripcion

Laformaen que se podran realizar las solicitudes de suscripcion, se especificara
convenientemente en las "Condiciones Finales'.

En las emisiones en que la propia Entidad Emisora participe en la estructura de
colocacion, los inversores interesados en la suscripcion podréan hacerlo:

- Directamente mediante contratacion telefonica con € Banco (solo aplicable
para aquellos inversores que sean clientes del Banco y tengan suscrito un
contrato a efectos de contratacion telefonica). Como documento
acreditativo de la suscripcion redlizada, la Entidad Emisora enviarg, por
fax, a inversor la confirmacion de la contratacion realizada el mismo dia o
el dia siguiente habil alafecha de suscripcion.

- Persondmente en cuaquier oficina de Banco de Sabadell, SA. (que incluye
las marcas. Sabadell Atlantico, Banco Herrero y Solbank), y Sabadell
Banca Privada SA. dentro del horario de apertura a publico de sus
oficinas. Como documento acreditativo se entregara copia de la suscripcion
en & mismo momento.

En los supuestos en que la estructura de colocacion y aseguramiento de la
emison contemple la intervencion de terceras Entidades Colocadoras y
Aseguradoras, las solicitudes de suscripcién se podrén tramitar directamente a
través de tales entidades, o por aquellos medios que en su caso se especifiquen
para cada emision en las "Condiciones Finales'.
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En cualquier caso, S la Emison se cubriera integramente antes de la
finalizacion del periodo de suscripcion, € Emisor podria dar por cerrado dicho
periodo por anticipado.

En las emisones dirigidas a inversores minoristas para las que no esté
establecido un mecanismo de prorrateo entre las érdenes de suscripcion, en la
adjudicacion de los vdores, no se podrA denegar ninguna peticion de
suscripcion que cumpla con los requisitos establecidos, S bien éstas se
aceptaran por orden cronoldgico hasta completar € importe total de la emision.
En caso de completar e importe total de la emision antes de que findice €
periodo de suscripcion, dejaran de admitirse solicitudes.

En & caso de emisiones dirigidas a inversores cudificados, las Entidades
Colocadoras 0 Aseguradoras, redlizardn directamente la adjudicacion de los
valores entre las solicitudes recibidas por €ellas, velando en todo caso para que
no se produzcan tratamientos discriminatorios injustificados entre las peticiones
gue tengan caracteristicas similares, no obstante lo cual, Cada Entidad
Aseguradora o Colocadora de que se trate podra otorgar prioridades a las
peticiones de sus clientes que estimen pertinentes.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad y se hubiera previsto en las
"Condiciones Findes' la posbilidad de ampliacion de una emision, en
cualquier momento durante € periodo de suscripcion, la Entidad Emisora podra
decidir, a su discrecion, la ampliacion del importe de la emisién, en cuyo caso
deberd comunicarlo alaCNMV.

Las Entidades Colocadoras 0 Aseguradoras conservaran en sus archivos las
Ordenes de Suscripcion recibidas por elas durante € tiempo previsto en la
Circular 3/93, modificada por la Circular /95 de la CNMV, vy las tendran a
disposicion delaCNMYV para su examen y comprobacion.

En d supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que
incluya prorrateo, tal circunstancia se hara constar en las "Condiciones Finales'
de laemision, especificandose € procedimiento a seguir.

5.1.4 Descripcidon de la posbilidad de reducir suscripciones y la manera de
devolver e importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

Savo que otra cosa se establezca en las "Condiciones Findes', no existira la
posibilidad de reducir las solicitudes de suscripcion.

5.15 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir ad amparo de este
Folleto Base no serén inferiores a quinientos (500) euros, o cifra equivaente en
caso de emisiones readlizadas en otras divisas, en € caso de emisiones dirigidas
exclusvamente a inversores minoristas y de cien mil (100.000) euros, o cifra
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equivalente en caso de emisiones redlizadas en otras divisas, en € caso de
emisiones dirigidas exclusivamente a inversores cudificados.

En caso de exigtir, en las "Condiciones Finales' de cada emision particular se
especificaran los importes minimos o méximos que podran solicitar los
inversores.

5.1.6 Método y plazos para € pago delosvaloresy parala entrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan Entidades Aseguradoras, éstas abonarén en
la cuenta que e Emisor designe a respecto la cantidad correspondiente a
nimero de valores por ella asegurado, una vez deducidas, en su caso, las
respectivas comisiones de colocacion y aseguramiento, no més tarde de las
11:00 horas (hora de Barcelona) de la Fecha de Desembolso, salvo que en las
"Condiciones Finales' se establezca otra cosa

En su caso, en e momento de cursar cada solicitud de suscripcion en alguna de
las emisiones que se redlicen con cargo a Folleto Base, las Entidades
Aseguradoras podrén practicar una retencion de fondos a suscriptor por €
importe de la peticion. Dicha provision de fondos se remunerard cuando €l
tiempo que medie entre € otorgamiento de la solicitud de suscripciéon y la
adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

En emisones en las que participen Entidades Aseguradoras dirigidas
exclusvamente a inversores cuadificados, una vez redizada la suscripcion, las
Entidades Aseguradoras pondran a disposicion de los suscriptores, de forma
inmediata, copia dd boletin de suscripcion o resguardo provisiona. Dicha
copia servird Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion
efectuada y no sera negociable extendiéndose su vaidez hasta la fecha en que
tenga lugar la primera inscripcidn en anotaciones de los valores y la asignacion
de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre e publico minorista, de la
misma forma, una vez redizada la suscripcion las Entidades Aseguradoras
entregardn a los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de
suscripcién o resguardo provisiona firmado y sellado por la oficina ante la cua
se tramitd la orden. Dicha copia servird Unicamente como documento
acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera negociable extendiéndose su
validez hasta e momento en que e suscriptor reciba el extracto de la cuenta de
valores definitivo.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a la Sociedad
Emisora por los propios inversores éstos ingresaran € importe efectivo de los
vaores definitivamente adjudicados con fecha vaor igual a la Fecha de
Desembol so, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que €
inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en alguna entidad
del grupo procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara
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asociada a una cuenta corriente, ambas sin mas costes que los relativos a la
administracion y custodia de los valores efectivamente tomados y cuya apertura
y cierre estard libre de gastos para @ suscriptor. No obstante, en € momento de
cursar cada solicitud de suscripcion, e Emisor, podra practicar una retencion de
fondos d suscriptor por € importe de la peticion, dicha provisén de fondos
podra ser remunerada 0 no, aunque en todo caso sSiempre se remunerara cuando
el tiempo que medie entre & otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la
adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

Ta y como se ha especificado anteriormente, la Sociedad Emisora, hara entrega
de los resguardos provisiondes de la suscripcion de la emisiéon. Dichos
resguardos provisonales no serédn negociables, reflgaran Unicamente la
suscripcién inicial de los valoresy su validez se extendera hasta la fecha en que
tenga lugar la primera inscripcidn en anotaciones de los valores y la asignacion
de las correspondientes referencias de registro, para inversores cualificados, o,
en su caso para minoristas, hasta e momento en que € suscriptor reciba €
extracto de la cuenta de valores definitivo.

En e caso de que fuere preciso efectuar e prorrateo, la entidad que hubiera
entregado en e momento de suscripcion la copia del resguardo provisiona o
boletin de suscripcion, entregara a suscriptor un nuevo boletin de suscripcion
acreditativo de los vaores finamente adjudicados a mismo, en un plazo
méaximo de quince dias a partir de la Fecha de Desembol so.

517 Publicacion delosresultados de la Oferta

Los resultados de la oferta se harén publicos a la mayor brevedad posible y, en
todo caso, en un plazo maximo de 10 dias habiles a partir del cierre de la
misma.

Los resultados se comunicardn ala CNMV, en su caso, a la Sociedad Rectora
de mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a
estos Ultimos, exclusvamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la
legidacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los
Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen

los valores, y/o en un periddico de difusion naciond y/o en los tablones de
anuncios de lared de oficinas del Emisor.

5.1.8 Procedimiento para el gercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable.
52  Plan decolocacion y adjudicacion

52.1 Categoriasdeinversoresalos que se ofertan los valores.
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Las emisiones redizadas a amparo del Folleto Base podran estar dirigidas a
publico en genera o bien ainversores cuaificados especificamente y en ambos
casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de las caracteristicas
especificas de cada emision o realizarse con un tramo minoristay un tramo para
inversores cudificados. En este Ultimo caso, € porcentgje de emision y nimero
de valores inicialmente asignado a cada tramo se indicara en las "Condiciones
Finales' correspondientes. No obstante, con carécter general las ofertas de
emisiones perpetuas sdlo podran dirigirse ainversores cualificados.

Igualmente, se podrén realizar emisiones en las que se ofrezcan los valores tanto
a inversores minoristas como a inversores cualificados, en un Unico tramo. En
este caso, la colocacion de los vaores seguird los tramites de colocacion
establecidos para emisiones destinadas exclusivamente a inversores minoristas y
seindicara en las correspondientes "Condiciones Finales'.

De la misma forma, las emisiones de vaores redizadas al amparo del Folleto
Base podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises simultaneamente.
En caso de que hubiese agun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna
jurisdiccion concreta se haria constar en las correspondientes "Condiciones
Finales' delos valores.

522 Notificacion alos solicitantes de la cantidad asignada

Se notificard a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable
(considerdndose como tales, sin caracter limitativo, € teléfono y d fax, y
medios el ectronicos como el correo electronico y Bloomberg), antes de iniciarse
la negociacion.

53 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o e método para determinarlo.
Gastos para € suscriptor.

El precio de las emisiones que se redlicen al amparo del Folleto Base aparecera
reflgjado en las "Condiciones Findes' de laemision.

En cuanto a importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones
dependera de las condiciones existentes en € mercado en é momento de su
lanzamiento. Por ello, € precio de emision podra exceder € 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste. En cuaquier caso, en las "Condiciones
Finales' de cada emision aparecera claramente reflgado € importe efectivo de
los valores.

Comisionesy gastos para el suscriptor

Las emisiones a redizar d amparo ded Folleto Base se hardn libres de
comisiones y gastos para los suscriptores por parte del Emisor. ASmismo
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Banco Sabadell, como Entidad Emisora, no cargara gasto aguno en la
amortizacion de las mismas.

De igud manera, en las emisones en las que intervengan Entidades

Colocadoras del Grupo Banco Sabaddll, la suscripcion y la amortizacion de los
valores estara libre de comisiones y gastos para €l inversor.

Comisionesy gastos por |a representacion en anotaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en  |berclear
seran por cuenta y cargo del Banco. Asimismo las entidades participantes en
Iberclear, entidad encargada de su registro contable, y € Banco en su calidad de
entidad participante, podran establecer de acuerdo con lalegidacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles a tenedor de los valores en concepto de
administracion y/o custodia de valores que libremente determinen, y que en su
momento hayan sido comunicadas a Banco de Espafia y/o a la CNMV como
0rganiSmo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrén consultar por cuadquier
inversor en los correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones
repercutibles que legalmente estén obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafiay de la CNMV. Copias de dichos folletos de
tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

54  Colocacion y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadorasy participantes en la colocacion

En & caso de que en aguna de las emisiones a redizar a amparo del Folleto
Base se prevea la intervencion de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas
se identificaran convenientemente en las "Condiciones Finales' de laemisiéon en
cuestion, especificandose @ cometido de cada Entidad.

Asimismo, para cada emisién que se redlice al amparo del Folleto Base se
especificara en las "Condiciones Findes' correspondientes a cada emision, la
relacion de Entidades Colocadoras, asi como € importe globa de las
comisiones acordadas entre éstas y e Emisor, s |as hubiere.

5.4.2 Agente de Pagosy Entidades Depositarias

El pago de cupones 'y de principa de las emisiones a amparo del Folleto Base
sera atendido por e Agente de Pagos que se determinara en las "Condiciones
Finales' de la emisién y que necesariamente deberd disponer de la capacidad
para llevar a cabo estas funciones en relacion con € mercado donde vaya a tener
lugar la admision a cotizacion de los vaores.

Esta previsto que € Agente de Pagos sea Banco Sabadell, salvo que en las
"Condiciones Finales' se nombre a otra entidad como Agente de Pagos.
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En relacion con las entidades depositarias, véase € epigrafe 4.3 de la presente
Notade Valores.

5.4.3 Entidades Aseguradorasy procedimiento

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificard en las
"Condiciones Findes' de cada emisén. Asmismo, se indicaran € importe
asegurado por cada Entidad Aseguradora, asi como las comisiones a recibir por
cada una de las entidades, la forma de tramitar la suscripcion y € carécter
juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi como cualquier otro
dato relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emision, las comisiones
establecidas en los correspondientes contratos de aseguramiento se gjustaran
proporcionamente a importe finalmente suscrito.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

La fecha dd contrato de aseguramiento que se firme con las Entidades
Aseguradoras, de exigtir éstas, se especificaraen las "Condiciones Findes'.

n



BancoSabadell 0S

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitudes de admisién a cotizacion

De conformidad con € acuerdo del Consgjo de Administracién de fecha 26 de Enero de
2006, a amparo de la autorizacion concedida por la Junta Genera Ordinaria de
Accionistas de 21 de abril de 2005, que se describen en € epigrafe 4.11 anterior, paralas
Cédulas Hipotecarias, Bonos y Obligaciones Simples y Subordinadas y Deuda
Subordinada especial, se solicitara la admision a cotizacion en e Mercado AIAF de
Renta Fija. Las Cédulas Hipotecarias, Bonos u Obligaciones Simples y Subordinadas y
Deuda Subordinada Especia podran cotizar también en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Valencia o Bilbao.

El mercado o los mercados a los que se solicitard la admisién a negociacion de los
valores se especificaran en las "Condiciones Finales'.

Se solicitara la inclusiéon en € registro contable de Iberclear de las emisiones que se
vayan a negociar en AIAF o en Bolsa de Valores, de forma que se efectie la
compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento
que respecto a valores admitidos a cotizacion en € Mercado AIAF de Renta Fija o en
Bolsa de Vaores, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.

La Entidad Emisora también podra solicitar la admision a negociacién de los valores a
emitir en otros mercados regulados de paises miembros de la Union Europea, una vez
admitidos a cotizacion en e mercado secundario espafiol, para lo cual se compromete a
cumplir las normas aplicables parala cotizacion de los valores en dichos mercados.

La Entidad Emisora solicitara la inclusién de cada Emision en e mercado AIAF o Bolsa
de Vdores para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la Fecha de
Desembolso establecido en las "Condiciones Finales'. En caso de cotizar en un mercado
regulado no espafiol e plazo para cotizar desde la fecha de Emision se determinara en la
"Condiciones Finaes'.

En caso de que no se cumpla & plazo previsto para la admisién a cotizacion, la Entidad
Emisora dara a conocer las causas del incumplimiento ala CNMV y d publico mediante
la inclusion de un anuncio en un periddico de difusién naciona, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad Emisora hace constar que conoce |os requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios
organizados citados, segun la legidacion vigente asi como los requerimientos de sus
Organos rectores y acepta cumplirlos.
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6.2

Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma
clase

A la fecha de registro del Folleto Base los empréstitos en circulacion admitidos a

negociacion en mercados secundarios espafioles emitidos por € grupo Banco Sabadell
son los siguientes:

- Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadell correspondientes ala“Emision de
Cédulas Hipotecarias 1/2006 de Banco Sabadell”por un importe de mil setecientos
cincuenta millones de euros (Eur 1.750.000.000), inscrita en los registros oficiales de
la CNMV con fecha 26 de enero de 2006. Cotizan en & Mercado AIAF de Renta
Fija

- Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadell correspondientes a la “Emision
de Obligaciones Simples 1/2005”, por un importe de mil millones de euros (Eur
1.000.000.000), inscrita en los registros oficides de la CNMV con fecha 15 de
setiembre de 2005. Cotizan en € Mercado AIAF de Renta Fija.

- Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadell correspondientes a la “Emision
de Obligaciones Simples 11/2005", por un importe de mil doscientos cincuenta
millones de euros (Eur 1.250.000.000), inscrita en los registros oficides de la
CNMYV con fecha 2 de diciembre de 2005. Cotizan en € Mercado AIAF de Renta
Fija

- Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadell correspondientes ala “Emision
de Cédulas Hipotecarias de Banco Sabadell 1/2005", por un importe de mil
quinientos millones de euros (Eur 1.500.000.000), inscrita en los registros oficiales
dela CNMYV con fecha 2 de junio de 2005. Cotizan en € Mercado AIAF de Renta
Fja

- Pagarés de empresa emitidos por Banco Sabadell al amparo del Programa de Pagarés
de Empresa 2005, con un saldo vivo maximo de seis mil millones de euros Eur
6.000.000.000), inscrito en los registros oficides de la CNMV con fecha 22 de
marzo de 2005. Cotizan en € Mercado AIAF de RentaFija

- Pagarés de empresa emitidos por Banco Sabadell al amparo del Programa de Pagarés
de Empresa 2004, con un saldo vivo maximo de tres mil quinientos millones de
euros (Eur 3.500.000.000), ampliable a cuatro mil millones de euros (Eur
4.000.000.000), inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 3 de junio
de 2004. Cotizan en & Mercado AIAF de Renta Fija.

- Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadell correspondientes a la 12 Emision
de Obligaciones Simples mayo 2004, por un importe de mil millones de euros (Eur
1.000.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV con fecha 7 de mayo
de 2004. Cotizan en e Mercado AIAF de Renta Fija.
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6.3

- Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Sabadell correspondientes a la 12
Emisién de Obligaciones Subordinadas 2004, por un importe de trescientos millones
de euros (Eur 300.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV con fecha
3 de febrero de 2004. Cotizan en & Mercado AIAF de RentaFija

- Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadell correspondientes a la 22 Emision
de Cédulas Hipotecarias, por un importe de mil doscientos millones de euros (Eur
1.200.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV con fecha 15 de enero
de 2004. Cotizan en e Mercado AIAF de Renta Fija.

- Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Atlantico, por un importe de 30
millones de euros (Eur 30.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV
con fecha 21 de agosto de 2003. Cotizan en el Mercado AIAF de Renta Fija

- Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadell correspondientes a la 12 Emision
de Cédulas Hipotecarias, por un importe de mil quinientos millones de euros (Eur
1.500.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV con fecha 15 de abril
de 2003. Cotizan en e Mercado AIAF de Renta Fija.

- Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Atlantico, por un importe de 30
millones de euros (Eur 30.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV
con fecha 9 de agosto de 2002. Cotizan en €l Mercado AIAF de RentaFija.

- Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Atlantico, por un importe de 90
millones de euros (Eur 90.000.000), inscrita en los registros oficiaes de la CNMV
con fecha 27 de abril de 2000. Cotizan en @ Mercado AIAF de Renta Fija.

- Paticipaciones preferentes Serie A emitidas por Sabadell International Equity
Limited, actuando Banco Sabadell como Entidad garante de la Emisidn, por importe
de doscientos cincuenta millones de euros (Eur 250.000.000), inscrita en |os registros
oficidles de la CNMV con fecha 5 de marzo de 1999. Cotizan en e Mercado AIAF
de Renta Fija.

Entidades de liquidez

Se podré solicitar a alguna entidad habilitada a efecto que redlice la funcién de entidad
de contrapartida.

Para cada emision que se redlice al amparo del Folleto Base se especificard en las
"Condiciones Findes' la entidad de contrapartida s la hubiere, asi como las
caracteristicas principales de Contrato de Liquidez firmado entre éstay el Emisor.

Ni Banco Sabadell, ni entidades del grupo consolidable u otras entidades o personas con
apoyo financiero de la Emisora o del grupo consolidable podrén ofrecer liquidez en
cuanto a emisiones de Deuda Subordinaday Deuda Subordinada Especial.
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72
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74
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INFORMACION ADICIONAL

Personasy entidades asesoras en la emision

No aplicable.

Informacién de la Nota de Valoresrevisada por los auditores
No aplicable.

Otrasinformaciones aportadas por terceros

No aplicable.

Vigencia de las infor maciones aportadas por terceros

No aplicable.

Ratings

A la fecha de registro del Folleto Base, € Banco tiene asignadas las siguientes
calificaciones ("ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

RATINGS Fechade Fecha Gltima
Agenciade calificacién Largo Plazo* Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Abril '05
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Junio '05
Standard & Poor's A Al Abril '94 Enero '06

*Esta calificacion es la otorgada por las agencias de calificacion de riesgo crediticio para obligaciones
simples

Asmismo, Moody's ha otorgado a Banco Sabadell la cdificacion B- en cuanto a
fortaleza financiera, que indica fuerte fortaleza financiera intrinseca. FITCH ha otorgado
una calificacion individua a Banco Sabadell de A/B, que indica un perfil de crédito
solido, y de 3 en @ concepto denominado apoyo (probabilidad moderada de apoyo del
estado).

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
siguientes:
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FITCH Moody's Standard & Poor's
AAA Aaa AAA
L AA Aa AA
Categoria de inversion A A A
BBB Baa BBB
BB Ba BB
B B B
) . ccc Caa ccC
Categoria Especulativa cC Ca CcC
C C C
D D

- FITCH aplicaun signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica
la posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion A+ otorgada a Banco
indica una elevada calidad crediticia y una fuerte capacidad para hacer frente a
tiempo e pago de |os compromisos financieros.

- Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
caificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta4
Situada en la banda superior de cada categoria de rating genérica; e modificador 2
indica una banda media y € modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica. En concreto, la cdlificacion Al otorgada a Banco indica una
buenacalidad crediticia

- Standard & Poor's aplica un signo (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que
indica la posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion A otorgada a
Banco indica una fuerte capacidad para hacer frente a sus obligaciones financieras.

Las escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:

FITCH Moody's Standard & Poor's
F1 Prime-1 Al
F2 Prime-2 A2
F3 Prime-3 A3
B B
C C
D D

Las cdificaciones F1, Prime-1 y Al otorgadas d Banco por FITCH, Moody's y
Standard & Poor's, indican una calidad crediticia superior, y una fuerte capacidad para
hacer frente a tiempo a sus obligaciones de deposito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no congtituyen una recomendacion para comprar, vender
0 ser titular de vaores. La cdlificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.
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Las mencionadas calificaciones crediticias son sdlo una opinién de la agencia que las
proporciona y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de
efectuar sus propios andlisis del Banco o de los valores a adquirir.

Las calificaciones crediticias de cada emision se incluiran en las "Condiciones Finales'
relativas a dicha emision.
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8. ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO
APROBADO Y REGISTRADO EN LA CNMV EL 2 DE AGOSTO DE 2005.

Se incorporan por referencia los Balances de Situaciéon consolidados y las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias consolidadas del Grupo Banco Sabadell a 31 de Diciembre de
2005, disponibles en la pagina web de Banco Sabadell.

Desde € 2 de agosto de 2005, fecha de registro en laCNMV del Documento de Registro
vigente se han producido, entre otros, e hecho relevante y comunicacion siguientes:

- Hecho relevante con nimero de registro en la CNVM 62873 de 22 de Diciembre de
2005: El Consglo de Administracion acordo en su sesion del dia 22 de Diciembre de
2005 e nombramiento por cooptacion del Sr. Isak Andik como nuevo consgero de
Banco Sabadell.

- Comunicacion con nimero de registro en la CNMV 19234 de 29 de Setiembre de
2005: El Consgo de Administracion acordd en su sesiéon ddl dia 29 de Setiembre de
2005 € pago de un dividendo a cuenta de los resultados del gercicio 2005. La
entidad ha destinado 91.8 millones de euros a este pago, un 25% mas que € afio
anterior, y € dividendo bruto resultante, que se hizo efectivo € 2 de Noviembre de
2005, fue de 0.30 € por accion. El importe neto, deducido € 15% correspondiente a
impuestos, fue de 0.255€ por accion.
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9. DEFINICIONES

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Base y en las
"Condiciones Finales' correspondientes a cada emision, los términos que a continuacion
seindican tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa € activo cuya evolucion de precios, medida en momentos
diferentes en e tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas d efecto especificadas
paralaemision indiciada de que se trate, € pago a los titulares de dicha emisién de un
rendimiento positivo o nulo dependiendo de la evolucidn de precios de dicho activo.

Base de Calculo, significael nimero de dias en que se divide € afio a efectos del calculo
de intereses o rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en € que esta abierto € Sistema TARGET y en que los
bancos comerciales estén abiertos para la realizacion de operaciones financieras en las
plazas indicadas en las " Condiciones Finales' de cada emision.

Dia de Cotizacion, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de
Interrupcién del Mercado) sea dia de negociacion y estén abiertos para la redizacion de
operaciones € Mercado de Cotizacion y € Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo en
el supuesto en que en dichos Mercados adelanten su cierre sobre la hora habitua prevista
paraello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en €l
mercado de un determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de
referencia para la determinacion del rendimiento o e interés de una emision
determinada.

Fecha de Cierre, significala fecha a partir de la cual ya no se admitira por e Emisor (o
por las entidades que en su caso cologuen cada emisién) solicitud alguna de suscripcion
delos vaores emitidos a amparo de este Folleto Base.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo € pago del precio
efectivo de emision de los va ores de cada emision.

Fecha de Emision, significa la fecha en la que se formdice e instrumento juridico
correspondiente 0 aquella otra que se establezca en las "Condiciones Finales' de cada
emision.

Fecha de Inicio de Devengo de I ntereses o Rendimientos, significa la fecha a partir de

la cua se devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un
Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacion, significalafecha en laque e Emisor o, en su caso, € Agente de

Cdaculo, procedera a calcular e Importe de Liquidacion mediante la aplicacion de la
formula de liquidacién de rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emision.
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Fecha/s de Pago, significa la's fechals en lals que se hara efectivo por € Emisor é/los
Importe/s de Liquidacion, intereses, cupones o demés rendimientos que resulten a favor
de lostitulares de |os valores de cada emision.

Fecha de Valoracién, significa cada fecha en que € Agente de Calculo determinara o
valorara los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar € Precio Inicia
y @ Precio Find, salvo que en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado para € supuesto que
ocurra dicha circunstancia. Igualmente, significa cada fecha en que € Agente de Célculo
0, en su caso, € Emisor, determine los tipos de referencia para el cdculo y determinacion
de losintereses o cupones a pagar en € caso de emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso, significa la fecha en que vence €
periodo de vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacion, significa e importe resultante de aplicar la férmula de caculo
de rendimientos de cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por € Emisor alos
titulares de los valores correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de
gue de la aplicacion de dicha férmula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa € importe que e Emisor, en su caso,
abonara a los titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las
emisiones previstos en € apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa € importe sobre € que se aplicarala férmula de liquidacién
0 de célculo de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un
Tipo de Interés de Referencia, € diferencial positivo 0 negativo que se aplicara sobre €
Tipo de Interés de Referencia escogido a fin de determinar € tipo de interés de la
emision en cada Periodo de Interés.

Mercado de Cotizacion, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de
interés, el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada indice o
tipo de interés de que se trate en las "Condiciones Finaes' correspondientes a cada
emision, y (b) respecto de una accidn o cesta de acciones, materia prima u otros Activos
Subyacentes, € mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada
Activo Subyacente en las "Condiciones Finales' correspondientes a cada emision,
teniendo en cuenta que s cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea
Activo Subyacente deja de cotizar, por cuaquier causa, en € mercado organizado o
sistema de negociacién especificado como Mercado de Cotizacion, € Emisor notificaraa
los titulares de los valores otro mercado organizado o sistema de cotizacion donde se
negocie € activo de que se trate.

Mercado de Cotizacién Relacionado, significa € mercado organizado o sistema de
cotizacion asi especificado en las "Condiciones Finales' correspondientes a cada
emision.
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Momento de Valoracion, significa, en cada Fecha de Vaoracion, la hora o € momento
asi especificados en las "Condiciones Findes' o, s no se ha especificado hora o
momento alguno, significala hora de cierre del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de I nterés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la
base de un Tipo de Interés de Referencia, € plazo durante e cud se aplicard € Tipo de
Interés de Referencia para la fijacidn de cada cupon o de los intereses a pagar por cada
emison.

Precio o Tipo de InterésInicial, significa, paralas emisiones indiciadas, € precio del
Activo Subyacente fijado inicialmente que se utilizar4 por € Emisor como precio de
referenciainicia del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la
formula de liquidacion s corresponde un Importe de Liquidacion, en lals fechals
previstals para €llo, a favor de los titulares de los valores correspondientes. Se le
denominara también Nivel Inicia del Activo Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacion, significa, para las emisiones indiciadas, €l
precio del Activo Subyacente que se utilizara por € Emisor como precio de referencia
fina del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la formula de
liquidacién si corresponde un Importe de Liquidacién, en lals fechals previstals para ello,
a favor de los titulares de los valores. Se le denominard iguamente Nivel Fina del
Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Emision, es e precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacion o Reembolso, significa € importe, expresado sobre e nominal
de cada vaor, que € Emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de
amortizacion o reembolso de los vaores.

Sistema TARGET sdignifica € sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de
liquidaciones Brutas en Tiempo Rea (Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) system).

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, € tipo de
interés fijado como referencia para la determinacion del interés a pagar por dichas
emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar a amparo del Folleto Base se
podran definir por € Emisor en la "Condiciones Finaes' correspondientes a la emision
de que setrate.
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Firma de la persona responsable de la Nota de Valores

En prueba de conocimiento y conformidad con e contenido de la Nota de Valores firmo
en Barcdonaa 7 de Febrero de 2006

D. Rafael Garcia Nauffa
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CONDICIONES FINALES

Banco de Sabadell, SA.
[Volumen total dela emision]
Emitida bajo € Folleto Base de
Valores No Participativos 2006, aprobado y registrado por la
Comisién Nacional de Mercado de Valorese dia[-] de[-] de 2006.

1. INTRODUCCION

Estas "Condiciones Finales' tienen por objeto la descripcidn de |as caracteristicas especificas de
los valores que se emiten.

Las presentes "Condiciones Finaes' complementan € Folleto Base de Vaores No
Participativos 2006 aprobado y registrado en la Comision Naciona del Mercado de vaores €
dia[-] de[-] de 2006 y deben leerse en conjunto con & mencionado Folleto asi como con la
informacion relativa a emisor.

2. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales' se emiten por Banco de Sabadell, SA., con
domicilio social en Sabadell 08201, Plagca Catdunya, n® 1 y N.I.F. nimero A08000143 (en
adelante, el "Emisor" o la"Entidad Emisora’).

D. jnombre y apellidos], actuando como [cargo], en virtud dd [tipo de apoderamiento o
facultad y fecha en que se concedid] y en nombre y representacion del Emisor, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en estas "Condiciones Finales'.

D. [nombrey apellidos] declara que tras comportarse con una diligencia razonable de que asi es,
la informacion contenida en las siguientes "Condiciones Finales' es, segin su conocimiento,
conforme alos hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

3. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOSVALORESEMITIDOS
CARACTERISTICAS PRINCIPALES

31  Emisor: Banco Sabadell, SA.
32  Garantey naturalezade la garantia [NA / En su caso, nombrey tipologia de la garantia]
33  Naturalezay denominacion de los valores:

331 [Bonos, Obligaciones, Cédulas/ en su caso, serie 0 tramo de laemision]

332 [Codigo ISIN]

333 [S laemision es fungible con otra previa o puede serlo con una futuraindicarlo]

34  Divisadelaemisién: [Euros/ DAlares/ Librag indicar otras monedas]
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35

3.6

37

38

39

3.10

311

312

Importe nomina y efectivo de la emision:

35.1 Nominal: [Euros] [-]

352 Efectivo: [Eurog] [-]

Importe nominal y efectivo de los valores:

36.1 Nominal unitario: [Euros] [-]

36.2 Precio de Emision: [-]%

36.3 Efectivo inicia: [Euros] [-] por titulo

Fecha de emision: [-] de[-] de 20 -]

Tipo de interés: [Fijo/ Variable / Indexado / Cupdn Cero / Otros]

(Informacion adicional sobre €l tipo de interés de los valores puede encontrarse en los
epigrafes[-] al [-] delas presentes " Condiciones Finales")

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:
39.1 [[-]de[-]de2Q[-]/ Perpetual

392 [Importe de amortizacién]

393 [Por reduccion de nominal]

394  [Variable (en funcion de un indice)]

395 [Otrog]

(Informacién adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en €l epigrafe [-] delas presentes "Condiciones Finales'. )

Opciones de amortizacion anticipada:
3101 Parae emisor: [§ /o]
3102 Parad inversor: [s / no|

(Informacién adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe[-] de las presentes " Condiciones Finales")

Admisién a cotizacion de los vaores: [Mercado AIAF de Renta Fija/ otros mercados]

Representacion de los valores. Anotaciones en Cuenta gestionadas por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.,
Unipersona (Iberclear), sita en ¢/ Pedro Teixeira, n° 8, 12 plta 28020 Madrid o una
sociedad que desempefie funciones similares
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TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

313

314

Tipo de interés fijo. [ N.AJ [-%] pagadero [anuamente/ semestralmente/
trimestralmente]

3131

3.13.2

3.133

3134

3135

Base de cdculo parae devengo deintereses. [Act/Act, Act/365, Act/360]
Fechadeinicio de devengo de intereses. [-] de[-] de 20[ -]

Importes Irregulares. [En su caso se sefidarén las fechas y los importes
irregulares que existan|

Fechas de pago de los cupones. [Los|[-] de[-]de 20[-], desde €l [-] de [-] del
aho 20[-] hastael [-] de[-] de 20[ -], anbos inclusive]

Otras caracteriticas relacionadas con € tipo de interés fijo: [Ninguna / dar
detalles]

Tipo de interés variable: [N.A./ [EURIBOR / LIBOR / otro], +/- [-%] pagadero
[anualmente /semestralmente / trimestralmente]

3141

3.14.2

3.143

3144

3.145

3.14.6

3.14.7

3.14.8

3.14.9

3.14.10

31411

3.14.12

Nombre y descripcion del subyacente en €l que se basa: [ -]
Pagina de referencia o fuente de referencia para @ subyacente: [ -]
Evolucién reciente del subyacente: [-]

Férmula de Cdculo: [-] [Margen] [Fechas de determinacion ( pe. € dia anterior
alafecha de pago del cupdn anterior )] [Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes)

Agente de Célculo: [ -]

Procedimiento de publicacion de la fijacion de los nuevos tipos de interés: [ -]
Base de cdlculo para e devengo de intereses: [Act/Act , Act/365, Act/360]
Fechade inicio de devengo de intereses: [el [-] de[-]de 20[-]]

Fechas de pago de los cupones. [Los [-] de [-]de 20[-], desde €l [-] de [-] del
ano 20[ -] hastael [-] de[-] de 20[ -], anbos inclusive]

Importes Irregulares. [En su caso se sefidarén las fechas y los importes
irregulares que existan|

Tipo Minimo: [N.A./ [-%]]

Tipo Mé&ximo: [N.A./ [-%]]
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315

3.16

317

3.14.13 Otras caracterigticas relacionadas con € tipo de interés variable: [Ninguna/ dar
detalles]

Tipo de interés referenciado aun indice: [N.A./ Detalar]

3151 Nombrey descripcion del subyacente en €l que se basa: [ -]

3152 Pé&ginadereferencia o fuente de referencia para @ subyacente: [ -]
3153  Evolucion reciente del subyacente: [-]

3154 Foérmula de Clculo: [Detallar la formula 'y procedimiento de clculo] [Fechas
de determinacion ( pe. @ dia anterior a la fecha de pago del cupdn anterior)]
[Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes] [Especificacion
de situaciones en las que no sea posible la determinacion del indice]

3155 Agentede Céculo: [-]

3156 Procedimiento de publicacion de la fijacion de las nuevas referencias
rendimientos: [ -]

3157 Basedecdculo para€e devengo deintereses: [Act/Act , Act/365, Act/360]
3158 Fechadeinicio de devengo de intereses. [[-] de[-]de 20[ -]

3159 Importes Irregulares: [En su caso se sefidardn aqui las fechas y los importes
irregulares que existan|

31510 Tipo Minimo: [N.A./[-%]]
31511 Tipo Maximo: [N.A./ [-%]]

31512 Fechasde pago deloscupones. [Los[-] de[-] de 20[-], desde €l [-] de [-] del
aho 20[ -] hastael [-] de[-] de 20[ -], ambos incluidos.]

31513 Otras caracteristicas relacionadas con € tipo de interés indexado: [Ninguna/ dar
detalles]

Cupon Cero: [N.A.-/ 9]

3161 Precioy primade amortizacion: [ -]

Amortizacion de los valores:

3171  Fechade Amortizacién avencimiento: [[-] de[-]dd afio 20[ -]]
Precio: [-] %

3172  Amortizacion Anticipada por € Emisor:

Fechas: []

[o]A
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318

319

3.20

321

322

323

324

3.25

Total: []
Pacid:  []
Valoresaamortizar:  []
Precio; []

3173  Amortizacion Anticipada por € tenedor:

Fechas: []

Total: []

Parcial: []

Precio: []
- RATING

Rating de la Emision:
- DISTRIBUCION Y COLOCACION

Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: [Inversores
cualificados, Inversores minoristas, publico en generd, etc,]

Periodo de Suscripcion: [El[-] de[-]de20[ ], de[-] am. a[-] am./Delas[-] am. del
[-[]de[-]de20[-]alas[-]am.de [-] de[-] de20[-]]

Tramitacion de la suscripcion: [Directamente a través de las entidades aseguradoras y
colocadoras/ Otras, sefidar]

Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los valores.
Discrecional
Prorrateo: [N.A./ [Describir e procedimiento]]
Fecha de Desembolso:  [[-] de[-] de 20[-]]
Entidades Directoras: [-]

[]

[]
Entidades Co- Directoras: [-]

[]

Entidades Aseguradoras:

Q7
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Nombre del Asegurador Importe asegurado
[Entidad] []
[Entidad] [-]
Total asegurado: []
326 Entidades Colocadoras:
Nombre del Colocador Importe a colocar
[Entidad] [-]
[Entidad] [-]
Total []
327  Entidades Coordinadoras. [-]
328 Entidades de Contrapartida'y Obligaciones de Liquidez][ -]
329 Restriccionesde venta o alalibre circulacion delosvalores: [-]
330 Representacion de los inversores. [-]
331 TAE, TIR parae tomador delosvalores: [-]
332 Interésefectivo previsto parael emisor: [-]
Comisiones: [ -] % para cada entidad sobre € importe total colocado.
Gastos CNMV, AIAF, Iberclear: [-]
Total gastos de laemision: [ -]
- INFORMACION OPERATIVA DE LOSVALORES
333 AgentedePagos: [-]
334 Cdendario relevante para € pago de los flujos establecidos en la emision: [TARGET /

Otro]
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4. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES/BONOS/CEDULAS]

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente emision, son
los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 21 de abril de 2005.
- Acuerdo dd Consgjo de Administracion de fecha 26 de Enero de 2006.
- [OTROS]

De conformidad con € epigrafe 4.10 dd Folleto Base a amparo del que se redliza la presente
emision de valores y segun las reglas y € Reglamento previstos en € en relacion con la
congtitucion del Sindicato de Tenedores de [Obligaciones / Bonos / Cédulas], para la presente
emision de valores se procede a la congtitucion del Sindicato de Tenedores de [Bonos /
Obligaciones / Cédulas] denominado "Sindicato de Tenedores de [Obligaciones / Bonos /
Cédulag] [Indicar descripcion delaemision]”.

Se nombra Comisario del Sindicato a D[-] quien tendra las facultades que le atribuye €
Reglamento incluidos en € epigrafe 4.10 del Folleto Base mencionado anteriormente.

5. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

En virtud de las facultades conferidas en € acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 26
de Enero de 2006, d amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas
de 21 de abril de 2005, se solicitara la admision a negociacién de los vaores descritos en las
presentes "Condiciones Finales' en [AIAF mercado de Renta Fija/ otros mercados| y se asegura
su cotizacidn en un plazo inferior a un mes desde la Fecha de Desembol so.

Las presentes "Condiciones Finales' incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en [el/los] mercados mencionados anteriormente.

La liquidacion se redlizara a través de [la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. Unipersonal (IBERCLEAR) / otros depositarios
centrales].

6. LEGISLACION APLICABLE

Los valores se emitiran de conformidad con la legidacion espafiola que resulte aplicable a
Emisor 0 alos mismos. En particular, se emitiran de conformidad con [ESPECIFICAR SEGUN
SE EMITAN BONOS SIMPLES O SUBORDINADOS, OBLIGACIONES SIMPLES,
SUBORDINADAS O SUBORDINADAS ESPECIALES Y CEDULASHIPOTECARIAS]

Banco de Sabaddll, S.A.
P.p.

D. /Dia.
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