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CODERE, S.A.  
1. Balance de Situación intermedio al 30 de junio de 2009  

(Expresado en euros) 
 

ACTIVO Nota 30.06.09 31.12.08 
       
ACTIVO NO CORRIENTE   443.740.280 518.939.054
       
Inmovilizado Intangible   5.090.967 5.216.607
Patentes, licencias y marcas    926.028 919.336
Aplicaciones informáticas   4.164.939 4.297.271
       
Inmovilizado Material   3.375.583 4.067.213
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material   3.321.783 3.716.756
Inmovilizado en curso   53.800 350.457
       
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 5.1 426.324.233 500.705.737
Instrumentos de patrimonio   198.936.321 194.953.513
Créditos a empresas 5.4 227.387.912 305.752.224
       
Inversiones financieras a largo plazo 5.2 503.431 503.431
 Instrumentos de patrimonio   200.000 200.000
Otros activos financieros   303.431 303.431
       
Activos por impuestos diferidos    8.446.066 8.446.066
       
ACTIVO CORRIENTE   676.676.521 501.510.369
       
       
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar   31.758.750 38.361.422
Clientes, empresas del grupo  5.4 24.714.365 33.273.129
Deudores varios   1.002.349 954.064
Personal   3.205.361 2.188.105
Activos por impuestos corrientes   29.017  193.615
Otros créditos con las Administraciones Públicas   2.807.658 1.752.509
       
       
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 5.4 636.057.509 433.590.393
Créditos a empresas   636.057.509 433.590.393
       
Inversiones financieras a corto plazo 5.3 6.451.784 17.999.951
Créditos a empresas   3.948.290 4.828.912
Derivados   1.786.462 12.836.729
Otros activos financieros   717.032 334.310
       
Periodificaciones a corto plazo   206.928 412.280
       
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes   2.201.550 11.146.323
Tesorería  2.201.550 3.531.343
Otros activos líquidos equivalentes    - 7.614.980
      

TOTAL ACTIVO  1.120.416.801 1.020.449.423
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CODERE, S.A.  
1. Balance de Situación intermedio al 30 de junio de 2009  

(Expresado en euros) 
 

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota 30.06.2009 31.12.2008 
       
PATRIMONIO NETO   203.086.650 201.450.831
       
FONDOS PROPIOS   203.086.650 201.450.831
Capital    11.007.294 11.007.294
Prima de emisión   231.279.703 231.279.703
Reservas   50.024.010 49.955.398
Reserva legal    1.932.252 1.932.252
Otras reservas   48.091.758 48.023.146
Acciones y participaciones en patrimonio propias   (385.205)   - 
Resultados de ejercicios anteriores   (90.791.564) (89.283.778)
Resultado del ejercicio   1.952.412  (1.507.786)
       
       
PASIVO NO CORRIENTE   654.759.683 654.488.464
       
Deudas a largo plazo   534.395 487.014
Acreedores por arrendamientos financieros   22.053 26.327
Otros pasivos financieros a largo plazo   512.342 460.687
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.4 653.313.496 653.089.658
Periodificaciones a largo plazo   911.792 911.792
       
PASIVO CORRIENTE   262.570.468 164.510.128
       
Provisiones a corto plazo   2.394.262 2.462.874
       
Deudas a corto plazo   21.091.339 47.559.881
Deudas con entidades de crédito   20.643.133 47.106.141
Acreedores por arrendamiento financiero   17.643 17.643
Otros pasivos financieros   430.563 436.097
       
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 5.4 228.193.748 100.387.597
       
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar   10.891.119 14.099.776
Proveedores   1.264.581 1.875.741
Proveedores, empresas del grupo  5.4 3.901.749 6.623.309
Acreedores varios   3.561.329 3.483.958
Personal   1.434.970 1.562.236
Otras deudas con las administraciones publicas   728.490 554.532
      

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  1.120.416.801 1.020.449.423
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CODERE, S.A.  
2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias intermedia correspondiente  

al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2009  
(Expresado en euros) 
 

  
Not

a 30.06.09 30.06.08 
        
        
Importe neto de la cifra de negocios   15.157.025  8.133.062  
Prestaciones de servicios   15.157.025  8.133.062  
        
Otros ingresos de explotación   12.593  3.355  
       
Gastos de personal   (5.310.802) (6.091.479)
Sueldos, salarios y asimilados   (4.753.648) (5.769.679)
Cargas sociales   (684.927) (650.158)
Provisiones   127.773  328.358  
       
Otros gastos de explotación   (6.539.565) (9.382.766)
Servicios exteriores   (6.249.012) (8.045.114)
Tributos   (12.564) (37.556)
Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales     - (1.032.000)
Otros gastos de gestión corriente   (277.989) (268.096)
       
Amortización del inmovilizado   (1.251.904) (962.036)
       
Resultado por enajenaciones de inmovilizado     - (1.744)
       
RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (Pérdida)    2.067.347  (8.301.608)
       
Ingresos financieros   58.716.713  36.583.225  
       
De participaciones en instrumentos de patrimonio   42.821.900  16.950.015  
     En empresas del grupo y asociadas   42.796.859  16.855.263  
     En terceros   25.041  94.752  
De valores negociables y otros instrumentos financieros   15.894.813  19.633.210  
     En empresas del grupo y asociadas   15.668.247  17.021.396  
     En terceros   226.566  2.611.814  
       
Gastos financieros   (37.594.803) (31.942.242)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas    (28.469.154) (28.643.607)
Por deudas con terceros   (9.125.649) (3.298.635)
       
Diferencias de cambio   (17.891.951) 421.384  
       
       
RESULTADO FINANCIERO     3.229.959  5.062.367  
       
       
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (Beneficio)   5.297.306  (3.239.241)
       
Impuestos  sobre beneficios   (3.344.894) (917.154)
       
RESULTADO DEL EJERCICIO (Pérdida)   1.952.412  (4.156.395)
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CODERE, S.A.  
3. Estado de Flujos de Efectivo intermedio correspondiente  

al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2009  
(Expresado en euros) 

 
  No auditado No auditado 
  30.06.09 30.06.08 
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 11.294.195  (19.624.835)
     
Resultado antes de impuestos 5.297.306  (3.239.241)
     
Ajustes al resultado: (2.760.783) (2.117.488)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.251.904 962.036  
 Otros ajustes del resultado (netos) (4.012.687) (3.079.524)
     
Cambios en el capital circulante 12.982.332  (7.174.636)
     
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación: (4.224.661) (7.093.470)
Pagos de intereses (28.685.080) (29.121.580)
Cobros de dividendos 11.973.149  19.981.750  
Cobros de intereses 12.299.168  3.467.608  
Pagos por impuesto sobre beneficios (3.057.719) (1.421.248)
Otros cobros de las actividades de explotacion 3.245.821   - 
     
 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (5.342.274) 14.009.657  
     
Pagos por inversiones: (5.744.026) (4.758.073)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocios (4.977.418) (2.500.000)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (766.608) (2.258.073)
     
Cobro por desinversiones: 401.752  18.767.730  
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocios 401.752  6.224.447  
Otros activos financieros   - 12.543.447  
     
 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (15.276.074) (35.308)
     
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio: (385.205) - 
Adquisición (385.205) - 
     
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivos financieros: (14.890.869) (35.308)
Emisión 61.049.001  5.000.000  
Devolución y Aportación (75.939.870) (5.035.308)
     
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 379.379  377.811  
     
AUMENTO/ (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (8.944.774) (5.272.675)
     
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 11.146.324  9.708.422  
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.201.550  4.435.747  
     
Caja y Bancos 2.201.550  1.505.817  
Otros activos financieros   - 2.929.930  
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.201.550  4.435.747  
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CODERE, S.A 
4. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto intermedio No Auditado correspondiente al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2009 

(Expresado en euros) 
 

                        

  Capital social   
Prima de 
emisión  Reservas   

Acciones 
propias  

Resultados 
ejercicios 
anteriores  

Resultado del 
ejercicio  

Total 
Patrimonio 

Neto 
                      

Saldos al final del año 2008 11.007.294   231.279.703  49.955.398   -  (89.283.778)  (1.507.786)  201.450.831   

                        
Pérdida del ejercicio -   -  -   -  -  1.952.412    1.952.412   
                        
Total Ingresos y gastos reconocidos del ejercicio -   -  -   -  -  1.952.412    1.952.412   
                        
Provisión para opciones autocartera -   -  68.612     -  -  -  68.612   
                        
Transferencia a resultados acumulados -   -  -   -  (1.507.786)  1.507.786    - 
                        
Adquisición acciones propias -   -  -   (385.205)  -  -  (385.205) 
                        
Total movimientos en patrimonio -   -  68.612     (385.205)  (1.507.786)  3.460.198    1.635.819   
                        

Saldo  a 30.06.2009 11.007.294     231.279.703   50.024.010     (385.205)  (90.791.564)  1.952.412    203.086.650   
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CODERE, S.A.  
 
5. Notas a la información financiera seleccionada al 30 de junio de 2009 
 
 
 
5.1. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO A LARGO PLAZO 

El movimiento durante el periodo de seis meses, así como los saldos al inicio y final son los 
siguientes, expresados en euros: 

 

(Euros) 
Saldo a 
31.12.08 Altas Bajas 

  Saldo a 
30.06.09 Traspasos 

        
Instrumentos de patrimonio:       
   Participaciones en empresas del grupo 194.964.296 3.977.417 - - 198.941.713 
   Desembolsos pendientes s/ acciones emp. del  
grupo (5.392) - - - (5.392) 
   Provisiones participaciones emp. grupo (5.391) -  5.391   - -  
            

 194.953.513 3.977.417 5.391   198.936.321 
Créditos a empresas del grupo:           
   Créditos a empresas del grupo 191.852.224 107.408.527 (401.752) (185.374.443) 113.484.556 
   Créditos participativos  113.900.000 - - - 113.900.000 
   Intereses a empresas del grupo - 3.356 - - 3.356 

           
  305.752.224 107.411.883 (401.752) (185.374.443) 227.387.912 

           
Total 500.705.737 111.389.300 (396.361) (185.374.443) 426.324.233 
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5.1.1. Participaciones a largo plazo en empresas del grupo 

Al 30 de junio de 2009, las participaciones en empresas del grupo y asociadas presentan el 
desglose siguiente, expresado en euros:  

 

Nombre 

    
Porcentaje de 
participación    

Domicilio Población Directa 
 

Indirecta 
Importe de la 
participación 

           
Codere Apuestas España, SL Avda.de Bruselas, 26  28108 Alcobendas  Madrid 50% - 16.474.009 
Codere España, S.L.U. Avda.de Bruselas, 26  28108 Alcobendas  Madrid 100% - 40.465.478 
Codere Internacional, S.L.U. Avda.de Bruselas, 26  28108 Alcobendas  Madrid 100% - 84.396.648 
Codere Interactiva, S.L. Avda.de Bruselas, 26  28108 Alcobendas  Madrid 90%   27.300 
Codere Finance Luxembourg, 
S.A. 6C,Parc dÁctivités Syrdall, L-5365 Luxemburgo 99,99% 0,01% 

34.999 
Fundación Codere Avda.de Bruselas, 26  28108 Alcobendas  Madrid 100% - 30.000 

Iberargen, S.A. Combate de los Pozos,639-641 Buenos 
Aires 93,72% 6,28% 

55.648.848 

Interbas, S.A. Combate de los Pozos,639-641 Buenos 
Aires 25% 75% 

1.864.431 
           

Total empresas del grupo        198.941.713 

El alta en “Participaciones a largo plazo en empresas del grupo” en el primer semestre del 
ejercicio 2009  se corresponde con la constitución de la sociedad Codere Interactiva, S.L. el 
10 de febrero de 2009 consistiendo en la emisión de 30.000 títulos de valor nominal un euro, 
además de  dos aumentos de capital  realizados por la sociedad del grupo Codere Apuestas 
España, S.L. La primera ampliación de capital se realizó  con fecha 10 de febrero de 2009 y 
la segunda con fecha 13 de mayo de 2009. Dichos aumentos han consistido en la emisión de  
40.000 y 118.244 nuevas acciones de un euro de valor nominal, y con una prima de emisión 
de 49 euros cada una. Codere, S.A, que participa en esta sociedad al 50% suscribió las citadas 
ampliaciones de capital aportando 3.955.509 euros. 

5.1.2. Provisiones participaciones a largo plazo 

La baja de la provisión se corresponde con la liquidación de la sociedad Codere Technology 
Network, LLC  el 22 de enero de 2009. 

 
5.1.3. Créditos a empresas del grupo  

En el epígrafe de Créditos a largo plazo a empresas del Grupo se recogen los préstamos y 
créditos formalizados entre la Sociedad y diversas empresas del grupo, la mayoría de los 
cuales se originan tras los procesos de emisión de los bonos por parte del Grupo Codere en 
los años 2005 y siguientes, y la consiguiente reestructuración de la deuda financiera. 
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Al cierre del primer semestre de 2009 el importe más significativo recogido en este apartado 
es el préstamo a Codere Mexico, S.A que se concede en marzo de 2009, además durante este 
primer semestre se concede otro préstamo a  Codere Apuestas España, S.L, por 1.000 miles 
de euros. 

Durante el primer semestre de 2009 se reclasifican al epígrafe, “créditos a empresas del grupo 
a corto plazo”, el préstamo con Codere España, S.L. por 178.798 miles de euros y el 
préstamo con Codere America por 6.576 miles de euros. 

5.1.4. Créditos participativos a largo plazo 

Con fecha 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tenía concedidos dos préstamos 
participativos con el objetivo de reequilibrar la situación patrimonial de las Sociedades del 
grupo Codere España, S.L. y Codere Internacional, S.L. por 13.000 y 100.900 miles de euros, 
respectivamente, a un tipo de interés del 9% y con vencimiento en 2012.  

 
 
5.2.  INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 
 

El movimiento de las inversiones financieras a largo plazo durante el primer semestre del  
ejercicio 2009, así como el saldo al inicio y final del periodo son los siguientes, expresados 
en euros:  
 

 

(Euros) 
Saldo a 
31.12.08 Altas Bajas 

Saldo a 
30.06.09 

          
Instrumentos de patrimonio 200.000 - - 200.000 
          
  200.000 - - 200.000 
         
Otros activos financieros:         
         
     Depósitos y fianzas constituidos largo plazo 15.804.958   - - 15.804.958 
     Deterioro fianzas constituidos largo plazo (15.501.527) - - (15.501.527) 
        
  303.431 - - 303.431   
        
Total 503.431     503.431   
 

El saldo recogido en el epígrafe de “Instrumentos de patrimonio” corresponde a la 
adquisición de participaciones de la sociedad Italiana Fórmula Giocchi, S.p.A en el ejercicio 
2003. 
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En el epígrafe de “Otros activos financieros” se recogen anticipos de inmovilizaciones 
financieras, correspondiendo los importes más significativos a las cantidades pagadas por 
anticipado para la adquisición de una participación en el capital de varias sociedades 
operadoras del sector del bingo en España y en Venezuela por un importe total de 15.501.527 
euros. En el ejercicio 2002 la Sociedad dotó la oportuna provisión sobre las mismas teniendo 
en cuenta la dudosa recuperación del anticipo concedido al no haberse llevado a cabo las 
inversiones previstas. Del importe restante, la parte mas significativa asciende a 301.726 
euros, y corresponde a la fianza por el alquiler del edificio de la nueva sede social en 
Alcobendas.  
 
5.3 INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 

Los saldos de inversiones financieras a 30 de junio del ejercicio 2009 son los siguientes, 
expresados en euros: 

 

(Euros) 
Saldo a 
30.06.09 

    
Créditos a empresas:    
     Créditos a corto plazo 3.349.128 
      Intereses de créditos 599.162 
    
  3.948.290 
    
Derivados 1.786.462 
    
  1.786.462 
    
Otros activos financieros:   
     Activos financieros a corto plazo 729.532 
     Provisión (12.500) 
    
  717.032 
    
Total 6.451.784 

 
Dentro del epígrafe “Créditos a empresas”, se recoge principalmente  la parte del saldo 
correspondiente a los prestamos concedidos para la adquisición de acciones de Codere, S.A., 
que no corresponde a personal directamente de esta sociedad y sus respectivos intereses, la 
parte correspondiente a personal de esta sociedad se encuentra registrada en el epígrafe de 
“Deudores de personal”.  
 
Dentro del epígrafe “derivados”, se recoge  los beneficios potenciales que se originan por los 
contratos de cobertura sobre tipos de cambio.  

Dentro del epígrafe de “Otros activos financieros”, se recogen principalmente los depósitos 
constituidos a corto plazo. 



 

- 11 - 

 5.4. SALDOS Y OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 

Los saldos mantenidos por la Sociedad con empresas del Grupo y asociadas al 30 de junio de 
2009, se detallan a continuación, expresados de euros:  

 
  Activo Pasivo 

Sociedad 
Créditos a 
largo plazo Clientes Otros créditos 

Deudas a largo 
plazo Proveedores 

Deudas a corto 
plazo 

             
Alta Cordillera, S.A. - 9.733.902 - - (2.152) - 
Bingos Codere - 82.407 - - - - 
Bingos del Oeste, S.A. - 239.208 - - - (6.197.829)
Bingos Platenses, S.A. - 462.468 - - - (4.976.055)
Codematica, S.R.L. 242.058 - 29.803 - - - 
Codere América, S.L.U. - - 95.120.105 - (114.063) (15.516.621)
Codere Apuestas España, S.L. 1.003.356 1.252.961 33.419 - - (34.484)
Codere Apuestas, S.A. - 64.019 36.275 - - (9.683)
Codere Argentina, S.A. - - 180 - - (2.373.350)
Codere Chile, Ltda. - 544.079 29.010 - - - 
Codere Colombia, S.A. - 221.722 - - - (3.163)
Codere España S.L.U. 13.000.000 - 347.483.064 - (1.377.818) (116.356.104)
Codere Finance (Luxembourg) 
S.A. - 1.860.235 11.005.011 (653.313.496) (2.269.943) (14.588.746)
Codere Girona, S.A. - - - - - (1.295.507)
Codere Internacional, S.L.U. 100.900.000 352.132 134.383.677 - - (23.657.502)
Codere Italia, S.p.A. - 2.192.617 210.841 - (118.265) (2.248.612)
Codere Madrid, S.A. - 63.516 207.678 - (4.125) (203.539)
Codere México, S.A. 106.408.526 1.691.224 14.859.229 - - (153.814)
Codere Network, S.p.A. - 242.640 - - - - 
Codere Uruguay, S.A. - 1.375 - - - - 
Colonder, S.A - - 27.519 - - (26.426)
Garaipen Victoria Apustuak, S.A. - 138.130 150 - - - 
Iberargen, S.A. - 2.030.622 27.903.334 - - (11.207.839)
Interbas, S.A. - 1.425.259 121 - - (11.756.462)
Interec, S.A. - 32.586 77 - (14.333) (962)
Interjuegos, S.A. - 384.417 - - - (8.813.444)
Intermar Bingos, S.A. - 231.450 - - - (1.764.007)
Itapoan, S.A. - - 2.024 - - (2.870.593)
Misuri, S.A. - 179.215 1.050 - (1.050) (144.949)
Nanos, S.A. - - 703 - - (5.628)
Nididem, S.L. 833.972 - 3.163.253 - - (2.505.042)
Operbingo Italia , S.p.A. 5.000.000 718.062 1.558.239 - - (810)
Promojuegos de Mexico,S.A. - 167.589 - - - - 
San Jaime, S.A. - 4.184 - - - (1.477.706)
Codere Barcelona, S.A. - 45.706 - - - - 
Codere Valencia, S.A. - 29.666 - - - - 
Hípica de Panamá, S.A. - 13.558 - - - - 
J.P.Vmatic 2005, S.L. - 45.063 - - - - 
Operiberica, S.A. - 96.204 - - - - 
Winner Bet, S.r.L. - 150.000 - - - - 
Recreativos Mae - 16.415 - - - - 
Otros - 1.734 2.747 - - (4.871)
Total empresas del Grupo 227.387.912 24.714.365 636.057.509 (653.313.496) (3.901.749) (228.193.748) 
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Dentro del epígrafe de “Créditos a largo plazo con empresas del grupo” se incluyen los 
saldos a cobrar por los préstamos concedidos a empresas del grupo, tanto participativos como 
para financiar la adquisición de filiales sin intención de recuperarlos a medio plazo, siendo 
los principales los que se detallan a continuación: 
 

  Capital en Euros Fecha concesión 
Fecha 

vencimiento Interés anual 

Participativos:      
Codere España, S.L.U. 9.000.000 31/12/2007 31/12/2012 9,00%
Codere España, S.L.U. 4.000.000 30/11/2008 30/11/2013 9,00%
Codere Internacional, S.L.U. 100.900.000 31/12/2007 31/12/2012 9,00%
Otros:       
Codere Mexico, S.A. 106.408.526 02/03/2009 01/01/2013 11,75%
Operbingo Italia, S.p.A. 5.000.000 20/07/2006 08/07/2010 10,50%
          
          

 

Las deudas a largo plazo corresponden a tres préstamos recibidos de Codere Finance 
(Luxembourg), S.A., formalizados los ejercicios 2005 y 2006 tras la emisión de los bonos, y 
que aún están vigentes, con el detalle siguiente:  

 

(Miles de euros) 
Fecha 

formalización 

  Tipo de interés 
nominal 

Fecha 
vencimiento Importe 

          
Codere Finance (Luxembourg), S.A. 24/06/2005 320.000   9,25% 24/06/2015 
Codere Finance (Luxembourg), S.A. 19/04/2006 170.000   9,25% 24/06/2015 
Codere Finance (Luxembourg), S.A. 07/11/2006 166.000   6,40% 24/06/2015 
          
Ajuste a coste amortizado   (2.687)     
          

    653.313       

 
Antes del 15 de junio de 2010 el emisor podrá cancelar una parte o la totalidad de los bonos 
pagando una prima de cancelación anticipada. Codere Finance (Luxembourg), S.A. también 
podrá cancelar una parte o la totalidad de los bonos después del 15 de junio de 2010, a un 
precio de recompra igual al 100% del principal más la prima aplicable. 

 


