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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general
Politica de inversién: El Fondo tendra una exposicion a la Renta Variable de al menos un 75% de su exposicion total, sin

ningun tipo de restriccion en cuanto a divisa y zona geografica, pudiendo invertir en paises emergentes hasta el 100% de
la cartera. La cartera de renta variable se centrara en compafias lideres potenciales de mercados cuyos tamafios se
considera que van a aumentar de una manera drastica en el futuro por su creciente relevancia. El fondo podra invertir
hasta un maximo del 10% del patrimonio en otras IICs que sean o no del grupo. Esta IIC aplica los criterios ISR.

No se establecen limitaciones respecto a la capitalizacion o los sectores. La inversion en divisa distinta al euro no superara
el 30% del patrimonio. El indice de referencia es el MSClI WORLD Growth EUR Net Returns.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,76 0,61 1,38 1,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,25 0,53 0,89 1,56

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 370.063,76 | 357.648,82 368 348 EUR 0,00 0,00 10 NO
CLASE
167.020,25 | 130.674,10 179 162 EUR 0,00 0,00 10 NO
CARTERA
CLASE
218.952,30 | 176.751,73 96 82 EUR 0,00 0,00 10 NO
PLUS
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 4.704 4.493 3.459 6.477
CLASE CARTERA EUR 2.505 1.306 514 797
CLASE PLUS EUR 2.587 2.027 99 245
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 12,7124 12,5752 8,3228 11,5729
CLASE CARTERA EUR 14,9999 14,7197 9,5876 13,2253
CLASE PLUS EUR 11,8155 11,6354 7,6319 10,5645

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,88 0,00 0,88 1,75 0,00 1,75 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
CLASE
CARTER 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
A
CLASE
PLUS 0,65 0,00 0,65 1,30 0,00 1,30 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,09 -1,82 8,97 8,71 -13,08 29,26 -28,08 -28,08

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,92 10-10-2025 -6,64 03-04-2025 -4,76 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,75 24-11-2025 8,53 09-04-2025 5,25 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,81 20,17 13,97 33,55 23,44 17,26 25,30 25,30
lbex-35 16,37 11,76 12,57 23,89 14,65 13,49 19,73 19,73
Letra Tesoro 1 afio 0,07 0,07 0,07 0,07 0,01 0,11 0,11 0,07
Renta Variable
] 18,89 8,98 6,96 19,73 11,34 9,48 15,09 15,09
Internacional
VaR histérico del
. 11,49 11,49 11,72 11,72 11,65 12,32 12,27 12,27
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 2,04 0,52 0,51 0,51 0,50 2,06 2,09 2,10 2,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,90 -1,63 9,19 8,93 -12,91 30,30 -27,51 -27,51

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,92 10-10-2025 -6,64 03-04-2025 -4,75 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,75 24-11-2025 8,53 09-04-2025 5,25 16-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,81 20,17 13,97 33,55 23,44 17,26 25,30 25,30
lbex-35 16,37 11,76 12,57 23,89 14,65 13,49 19,73 19,73
Letra Tesoro 1 afio 0,07 0,07 0,07 0,07 0,01 0,11 0,11 0,07
Renta Variable
] 18,89 8,98 6,96 19,73 11,34 9,48 15,09 15,09
Internacional
VaR histérico del
o 11,42 11,42 11,65 11,64 11,58 10,90 12,58 12,58
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,32 0,31 0,31 0,30 1,25 1,29 1,01 0,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CLASE PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,55 -1,71 9,09 8,83 -12,98 29,84 -27,76 -27,76

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,92 10-10-2025 -6,64 03-04-2025 -4,75 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,75 24-11-2025 8,53 09-04-2025 5,25 16-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,81 20,17 13,97 33,55 23,44 17,26 25,30 25,30
lbex-35 16,37 11,76 12,57 23,89 14,65 13,49 19,73 19,73
Letra Tesoro 1 afio 0,07 0,07 0,07 0,07 0,01 0,11 0,11 0,07
Renta Variable
] 18,89 8,98 6,96 19,73 11,34 9,48 15,09 15,09
Internacional
VaR histérico del
o 11,40 11,40 11,16 11,12 10,97 9,96 10,74 10,74
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,59 0,40 0,40 0,39 0,38 1,60 1,64 0,98 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 48.883 1.623 0,93
Renta Fija Internacional 40.562 1.499 1,85
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 88.462 2.599 5,23
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 77.860 2.836 6,77
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 70.410 2.920 9,50
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 91.059 2.175 0,50
Garantizado de Rendimiento Variable 64.422 2.018 10,62
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 44.902 848 0,74




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 75.274 1.435 0,68
Total fondos 601.834 17.953 4,31

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.551 87,28 7.153 89,17
* Cartera interior 599 6,11 0 0,00
* Cartera exterior 7.945 81,10 7.153 89,17
* Intereses de la cartera de inversion 7 0,07 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.091 11,14 739 9,21
(+/-) RESTO 155 1,58 130 1,62
TOTAL PATRIMONIO 9.797 100,00 % 8.022 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.022 7.826 7.826
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 13,86 9,41 23,55 67,14
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,88 -6,93 -0,24 -196,27
(+) Rendimientos de gestion 6,83 -6,05 1,59 -228,08
+ Intereses 0,11 0,20 0,30 -37,46
+ Dividendos 0,14 0,24 0,37 -33,28
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,05 -0,89 -0,88 -94,20
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,21 -3,82 0,90 -225,15
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,01 -0,35 0,74 -423,74
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,40 -0,91 0,63 -273,64
+ Oftros resultados 0,00 -0,51 -0,47 -101,02
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,95 -0,89 -1,84 21,07
- Comision de gestion -0,73 -0,73 -1,45 13,76
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,20 15,44
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 24,15
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,03 236,24
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,03 -0,10 185,17
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

9.797

8.022

9.797

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 599 6,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 599 6,12 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 599 6,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 511 5,22 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 511 5,22 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.338 64,72 6.417 79,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.338 64,72 6.417 79,95
TOTAL IIC 1.096 11,19 737 9,18
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.945 81,13 7.153 89,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.544 87,25 7.153 89,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

G.0 ADM PUBLICA: 11,34% —————

OTROS: 28,74%

G.KACT FINANC ¥ SEG;
13,35%

G.C IND. MANUFACTUR:
G.JINF ¥ COMUNICACI _ 24,48%

22,09%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion

comprometido

C/ FUTURO

NASDAQ E-MINI L,
INDICE NASDAQ-100 SHARES 2.167 Inversion
marzo 2026
NQH5
Total subyacente renta variable 2167
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL OBLIGACIONES 2167

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Segun la Norma 32.4 i) de la Circular 6/2009 de la CNMV se informa de la existencia de cuentas corrientes en el
depositario. Estas cuentas liquidan intereses trimestrales a precios de mercado. No se han realizado operaciones
vinculadas durante este periodo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
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a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Durante la segunda mitad de 2025 el panorama econdmico mundial se torné mas favorable. El Fondo Monetario
Internacional revisé al alza su proyeccién de crecimiento global hasta 3 %. La desaceleracidn de la inflacion y la resiliencia
del crecimiento permitieron a los principales bancos centrales flexibilizar la politica monetaria.

La Reserva Federal, tras varios meses sin cambios, recorté tres veces el tipo de los fondos federales, situandolo en 3,50
%-3,75 % en diciembre. Esta actuacion marco un punto de inflexion: el mercado pas6 de temer mas subidas a anticipar un
ciclo de flexibilizacion, lo que redujo las rentabilidades de los bonos a corto plazo y sostuvo las valoraciones de los activos
de riesgo.

El Banco de Inglaterra también rebajo6 su tipo en 25 puntos basicos al cierre del afio hasta 3,75%, citando una inflacién que
descendia y un mercado laboral méas suave.

El Banco Central Europeo, después del recorte de junio, mantuvo su tipo de depésito en 2 % y el de refinanciacién en 2,15
% hasta final de afio. Las presiones inflacionistas se situaron alrededor del objetivo, con la inflacion general cayendo al 1,9
% en diciembre.

En Japdn, el Banco de Japodn elevé sus tipos, mientras que en los mercados emergentes hubo decisiones mixtas: India
redujo su tipo, Brasil mantuvo la tasa en 15 % y México la recorté a 7 %. Esta divergencia reflejaba distintas trayectorias de
crecimiento e inflacién.

El giro monetario general en Estados Unido y Reino Unido, junto con la contencién de la inflacion, generé un amplio apetito
por el riesgo y presioné a la baja al ddlar. La confianza en un aterrizaje suave aumento, a pesar de las tensiones
geopoliticas y comerciales.

Los mercados bursétiles globales encadenaron una racha de alzas prolongada en la segunda mitad de 2025, culminando
en maximos cercanos a histéricos. La combinacion de datos macroecondémicos solidos e inflacion moderada permitié que
las principales bolsas cerraran el afio con ocho meses consecutivos de ganancias. Aunque hubo episodios de volatilidad
motivados por la guerra arancelaria y por la euforia en torno a la inteligencia artificial (1A), los inversores se centraron en los
fundamentos: crecimiento econdmico, beneficios empresariales y la expectativa de politicas monetarias mas laxas.

El S&P 500 registrdé una subida anual del 16,39 %. Sin embargo, las ganancias estuvieron concentradas en unas pocas
empresas, las llamadas “Magnificos 7”. Esto subraya la importancia de la IA y de las megacapitalizadas en el rally. El indice
MSCI Emerging Markets cerré 2025 con un avance cercano al 35 %, su mejor afio desde 2017. China y Corea lideraron la
subida gracias a estimulos gubernamentales y a un entorno de divisas mas débil. La apreciacién de las monedas
emergentes frente al délar y la mejora de los balances empresariales atrajeron inversiones.

Mientras los indices europeos avanzaron de forma mas modesta, Espafia destacé: el IBEX 35 subi6 un 49,27 %, impulsado
por la banca (Santander +125 %, BBVA >100 %), la tecnologia (Indra) y el sector turistico. El debilitamiento del euro y la
recuperacion del crédito favorecieron la rentabilidad de los bancos.

2025 fue marcado por la volatilidad decreciente. El indice de volatilidad VIX terminé diciembre en 15,01, muy por debajo del
pico de abril (60) provocado por la escalada arancelaria. La percepcién de riesgo se redujo gracias a la claridad en la
politica monetaria y a la ausencia de grandes sorpresas economicas.

En resumen, la renta variable se beneficié de un entorno macroeconémico benigno, de politicas monetarias acomodaticias
y de un délar débil. No obstante, la concentracién del rendimiento en un ndmero reducido de valores tecnolégicos y la
elevada valoracion de algunos sectores plantean riesgos para 2026.

Los mercados de renta fija experimentaron un comportamiento dispar pero globalmente positivo. La perspectiva de recortes
de tipos propicié un descenso de las rentabilidades a corto plazo, mientras que los tramos largos fluctuaron segun la
percepcion del crecimiento y del déficit fiscal.

En Estados Unidos la curva de tipos se hizo mas empinada: las rentabilidades de los bonos a dos afios retrocedieron
drasticamente en agosto y septiembre, reflejo de las expectativas de recortes, mientras que los bonos a 30 afios repuntaron
ligeramente debido a preocupaciones sobre los déficits. El indice Bloomberg U.S. Aggregate Bond finalizd 2025 con su
mejor rentabilidad desde 2020. Los bonos de alto rendimiento ofrecieron rendimientos positivos gracias al estrechamiento
de los diferenciales.

En Europa, con la inflacion cerca del objetivo, las rentabilidades de los bonos alemanes y franceses a largo plazo subieron
moderadamente. Los diferenciales de crédito se redujeron y la estabilidad del BCE proporcioné soporte a la deuda
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corporativa.

El mercado de materias primas mostré6 comportamientos contrapuestos: el oro se convirtié en un refugio frente a la
incertidumbre y la depreciacion del ddlar. A lo largo de 2025 se revaloriz6 alrededor del 65 %, superando los 4.350 USD/oz.
Esta subida se debe a la escalada de las tensiones geopoliticas, a la politica de tipos bajos y a la debilidad del délar. La
plata también se disparé (150 % en el afio).

El precio del Brent y del WTI descendieron a medida que el exceso de oferta se acentuaba y la demanda global
desaceleraba. EI WTI terminé el afio cerca de 58,5 USD/barril y el Brent en 61,9 USD/barril. La caida de cerca del 9 % en
agosto, marcé el tono para el resto del semestre.

En cuanto a las divisas, el ddlar se deprecié ante la expectativa de nuevas bajadas de tipos y por los crecientes déficits
fiscales estadounidenses. El euro se aprecié hasta alrededor de 1,1743 USD y varias monedas emergentes ganaron
terreno.

La segunda mitad de 2025 estuvo marcada por un giro monetario acomodaticio y por la resiliencia de los beneficios
corporativos. La Fed y el BoE iniciaron ciclos de recortes de tipos que redujeron las rentabilidades de los bonos a corto
plazo y debilitaron al délar. EI BCE, aunque prudente, mantuvo sus tipos en niveles reducidos y con alta probabilidad ya ha
finalizado el ciclo de bajadas de tipos. Esta combinacion de factores alimentd un rally en los activos de riesgo, con los
mercados emergentes y la bolsa espafiola como grandes protagonistas.

Sin embargo, permanecen riesgos. La concentracion de las subidas en pocas empresas tecnoldgicas crea vulnerabilidad
ante cualquier correccion en el sector. Las tensiones geopoliticas en Oriente Préximo y Ucrania, la incertidumbre comercial
y los déficits fiscales de las economias desarrolladas pueden reactivar la volatilidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Un elemento clave de este periodo ha sido el impacto de la inteligencia artificial, cuya relevancia esta resultando incluso
mayor de lo inicialmente previsto. En una primera fase, el mercado se centré en Nvidia como principal proveedor de GPU
para el entrenamiento de modelos de IA, asi como en el nlcleo del ecosistema tecnoldgico: disefiadores de chips como
Nvidia, fabricantes como TSMC, proveedores de equipos como ASML o compafiias de infraestructura critica como
Schneider Electric. Sin embargo, a lo largo de 2025 hemos observado cémo los beneficiarios de este ciclo se han ampliado
rapidamente a sectores como la construccion —a través de la edificacion de centros de datos—, las utilities, la energia y las
materias primas, indispensables para sostener la creciente capacidad de computaciéon que demanda la IA. Esto explica
que, mas alla del excelente comportamiento de Nvidia, compafiias como Constellation Energy, Zijin Mining, Lundin o
Marathon Petroleum hayan registrado revalorizaciones muy superiores, beneficiandose de esta “segunda derivada” del
crecimiento de la IA.

Este enfoque refleja nuestra forma de gestionar: mantener la conviccién en los grandes vectores de crecimiento —como el
liderazgo tecnolégico de Estados Unidos— y evitar decisiones impulsivas ante episodios de volatilidad o ruido geopolitico,
como las tensiones comerciales observadas a comienzos de afio. En lugar de realizar rotaciones drasticas en cartera,
hemos llevado a cabo ajustes selectivos, como el incremento de la exposicién a recursos naturales (plata, cobre, uranio y
compafiias mineras).

En el ambito sectorial, el fondo mantiene una exposicién selectiva al sector salud, centrada en tecnologia médica y
compafiias de servicios e investigacion, evitando las grandes farmacéuticas mas expuestas a la presion regulatoria sobre
precios en Estados Unidos bajo la administraciéon Trump. Esta aproximacion permite capturar el crecimiento asociado al
envejecimiento poblacional y a la mejora de la calidad de vida, al tiempo que se mitiga el riesgo regulatorio.

En conjunto, la cartera combina exposicion a grandes dindmicas de largo plazo —inteligencia artificial, transicion
energética, digitalizacion y envejecimiento poblacional— con una gestion activa del riesgo, tanto sectorial como regulatorio
y de divisa. Esto ha permitido que, tras un inicio de afio complicado para los mercados, el fondo haya recuperado terreno
con rapidez y vuelva a situarse en posiciones destacadas frente a muchos competidores, sin renunciar a la disciplina ni a
una visién de largo plazo.

Durante el periodo se realizaron ajustes en la cartera, destacando desinversiones en compafiias como Base, Booking,
Boston Scientific, Coupang, Maruwa, Spotify y Sea, entre otras. Paralelamente, se incrementaron posiciones mediante
compras en ASML, EIf Beauty, Empro, Expedia, Five Below, Google C, Netflix, Palantir, Roblox y otras compafiias
relevantes.

erar los 47 billones de délares, méas del

c) indice de referencia.
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El indice de referencia del fondo (100% MSCI World Growth Net Returns Eur) se ha revalorizado durante este periodo un
11,54% y el fondo Arquia Banca Lideres del Futuro FI clase A ha tenido una rentabilidad del 6,98%, la clase Cartera una
rentabilidad del 7,41% y la clase plus del 7,22%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el segundo semestre la rentabilidad neta del fondo ha sido de 6,98% para la clase A, 7,41% para la clase Cartera 'y
7,22% para la clase Plus, obteniendo unas plusvalias en renta variable del 5,88% del patrimonio, unas ganancias por cobro
de dividendos por un valor del 0,14% del patrimonio y minusvalias por derivados equivalentes al 1,01%.

El patrimonio del fondo durante el periodo se ha aumentado un 22,12% y el nUmero de participes de la clase A ha pasado
de 348 participes del periodo anterior a los 368 de final de este periodo. El nUmero de participes en la clase Cartera, ha
pasado de 162 a 179 participes y la clase Plus se ha pasado de 82 a 96 participes.

Este periodo la gestora ha tenido unas entradas netas globales de participes de 31,98 millones de euros. En el caso del
Arquia Banca Lideres del Futuro FlI ha tenido un saldo neto de entradas por un importe de 1,25 millones de euros desde
principios del periodo.

El fondo puede soportar comisiones de intermediacién y comisiones de gestién de otros fondos y ETFs que componen su
cartera hasta el maximo legal permitido. Los gastos soportados por el fondo en este periodo fueron del 0,88% para la clase
A, 0,48% para la clase Cartera y 0,65% para la clase Plus y respecto a la comision de depdsito ha sido del 0,10% para
cada una de las clases.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Si comparamos la rentabilidad del fondo, Arquia Banca Lideres del Futuro FI con la rentabilidad del fondo Arquia Banca
Lideres Globales FI, que tiene también una vocacion de Renta Variable Internacional, el fondo Arquia Banca Lideres del
Futuro FI ha tenido una rentabilidad en el segundo semestre del 6,98 en la clase A, del 7,41% en la clase Cartera y del
7,22% en la clase Plus. Mientras que el fondo Arquia Banca Lideres Globales FI ha sido del 6,95% en la clase A, 7,39% en
la clase Carteray 7,20% en la clase Plus.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A nivel de operativa, durante el segundo semestre incorporamos las compafiias como: Applied Materials, Expedia, Google
y Micron Technologies, entre otros.

Por el lado de las ventas vendimos: Coupang, Marvell Technologies, Pinduoduo, entre otros.

Todos estos movimientos han sido acordes con la politica de inversion adoptada.

Las principales posiciones de la cartera a 31/12/2025 son: E-mini Nasdaq 100 Future Diciembre25, Invesco Nasdaq 100,
Nvidia, Amazon, Taiwan Semiconductor, Microsoft, Alphabet, Shopify y Meta.

Hay derivados a cierre de diciembre, concretamente 5 contrato de Nasdaq E-mini para aumentar la exposicion a renta
variable.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El apalancamiento medio del periodo ha sido del 16,43% del patrimonio. Se han utilizado derivados en mercados
organizados con la finalidad de inversién.

d) Otra informacion sobre inversiones.
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Durante el semestre, se han realizado compra de fondos de inversion y ETF para hacer frente a las suscripciones y
reembolsos de nuestros participes.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Hemos cerrado el ultimo trimestre con una volatilidad del 11,17% (la volatilidad de la renta variable internacional y las
Letras con vencimiento a un afio ha sido de 11,76% y 0,01%, respectivamente). Este periodo la rotacion fue del 0,76%. El
VaR 1d (99) se ha situado en niveles de 11,72% (11,65% del trimestre anterior).

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Segun lo indicado en el articulo 46.1. d) de la Ley 35/2003, y atendiendo a la escasa relevancia cuantitativa de la
participacion del fondo en el capital de las diferentes sociedades, la politica aplicada en el ejercicio de los derechos
politicos ha sido la delegacion de los mismos en la propia compaifiia, recibiendo si fuera el caso todos los derechos
economicos vinculados. En todo momento, el ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que
integren las carteras de las IIC se hara en interés exclusivo de los participes de las IIC gestionadas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante este semestre no se han devengado costes por servicio de analisis. No esté previsto durante el 2025 realizar coste
en servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En los mercados de renta variable, el segundo semestre volvié a saldarse con avances significativos, aunque con una
pauta de liderazgo menos concentrada que en tramos anteriores del afio. En Estados Unidos, el grupo de grandes
tecnoldgicas vinculadas a la inteligencia artificial continué siendo un soporte esencial para los principales indices, pero se
observé una ampliacion del numero de compafiias que contribuyen a las subidas, con una mayor participacién de sectores
industriales, financieros y de consumo discrecional. Estos sectores se han beneficiado del ciclo de inversion en IA, de la
normalizacion de las cadenas de suministro y de la mejora de la confianza corporativa tras la moderacién de la
incertidumbre arancelaria. Aun asi, las valoraciones de la renta variable estadounidense se sitlan claramente por encima
de sus medias de largo plazo, lo que deja un margen reducido para la decepcion en beneficios o en politica monetaria y
aumenta la probabilidad de episodios de mayor volatilidad de cara a 2026.

En Europa, la renta variable mostr6 un comportamiento positivo, aunque mas contenido, lastrada por la fragmentacion
politica y por su mayor sensibilidad a los shocks comerciales globales. No obstante, se identifican focos claros de fortaleza
en sectores vinculados a defensa, infraestructuras, transicién energética y redes eléctricas, beneficiarios directos de los
programas de autonomia estratégica y rearmamento. Japon, por su parte, continda consolidando un cambio estructural tras
décadas de estancamiento, combinando reformas en gobierno corporativo, un repunte sostenido de la inflaciéon y una
normalizacién muy gradual de los tipos de interés, lo que abre espacio a una expansion de multiplos y a un mejor
comportamiento relativo de su renta variable en un entorno global de valoraciones exigentes. Los mercados emergentes,
especialmente en Asia, se apoyan en el papel central de la regiéon en cadenas de valor ligadas a semiconductores,
vehiculos eléctricos y robdtica, aunque siguen enfrentando el reto de cerrar la brecha en software y modelos de |IA frente a
las economias desarrolladas.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02602065 - LETRA|D.ESTADO ESPARNOL|1,95/2026-02-06 EUR 299 3,06 0 0,00
ES0L02601166 - LETRA|D.ESTADO ESPARNOL|1,95/2026-01-16 EUR 300 3,06 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 599 6,12 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 599 6,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 599 6,12 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 599 6,12 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
US91282CKH33 - RENTA FIJAIDEUDA ESTADO USA|4,50]2026-03-31 UsD 256 2,61 0 0,00
US91282CGES57 - RENTA FIJA|IDEUDA ESTADO USA|3,88|2026-01-15 USD 255 2,61 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 511 5,22 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 511 5,22 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 511 5,22 0 0,00
US69608A1088 - ACCIONES|PALANTIR TECHNOLOGIE UsD 150 1,53 0 0,00
US7710491033 - ACCIONES|ROBLOX CORP -CLASS A UsD 48 0,49 0 0,00
US26856L1035 - ACCIONESI|ELF BEAUTY UsD 13 0,13 0 0,00
US33829M1018 - ACCIONES|FIVE BELOW UsD 51 0,52 0 0,00
KYG3041J1067 - ACCIONES|EMPRO GROUP INC UsD 22 0,23 0 0,00
BE0003739530 - ACCIONES|UCB EUR 98 1,00 0 0,00
US0320951017 - ACCIONES|AMPHENOL COPR UsD 99 1,01 0 0,00
US7707001027 - ACCIONES|ROBINHOOD MARKETS UsD 87 0,88 0 0,00
US86333M1080 - ACCIONES|STRIDE UsD 0 0,00 36 0,45
US90353T1007 - ACCIONES|UBER UsD 66 0,67 75 0,94
US03831W1080 - ACCIONES|APPLOVIN CORP-CLASS UsD 75 0,76 39 0,48
US30212P3038 - ACCIONES|EXPEDIA UsD 48 0,49 32 0,39
US8334451098 - ACCIONES|SNOWFLAKE INC UsD 77 0,78 78 0,97
US6323071042 - ACCIONES|NATERA UsD 0 0,00 38 0,47
US0404132054 - ACCIONES|ARISTA NETWORKS UsD 143 1,46 111 1,39
US79589L1061 - ACCIONES|SAMSARA INC-CL A UsD 0 0,00 24 0,29
US45841N1072 - ACCIONES|INTERACTIVE BROKERS UsD 173 1,77 149 1,85
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 0 0,00 70 0,87
US22266T1097 - ACCIONES|COSTCO WHOLESALE UsD 0 0,00 92 1,15
US02043Q1076 - ACCIONES|ALNYLAM PHATMA UsD 78 0,79 64 0,79
US92537N1081 - ACCIONES|VERTIV UsD 6 0,06 61 0,76
US4824801009 - ACCIONES|KLA CORP UsD 103 1,06 0 0,00
US25809K1051 - ACCIONES|DOORDASH UsD 77 0,79 84 1,04
US8636671013 - ACCIONES|STRYKER UsD 0 0,00 113 1,40
CNE100000296 - ACCIONES|BYD HKD 31 0,32 40 0,50
US46120E6023 - ACCIONES]|INTUITIVE SURGICAL UsD 0 0,00 101 1,27
KYG017191142 - ACCIONES|ALIBABA HKD 70 0,72 0 0,00
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM UsD 130 1,32 103 1,28
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 123 1,25 85 1,06
US5738741041 - ACCIONES|MARVELL TECHNOLOGY UsD 22 0,22 59 0,74
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY UsD 0 0,00 57 0,71
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HKD 59 0,60 49 0,61
KYG711391022 - ACCIONES|PING AN HEALTHCARE HKD 46 0,47 0 0,00
JP3835260005 - ACCIONES|BASE JPY 0 0,00 38 0,47
GB00OBMVP7Y09 - ACCIONES|ROYALTY PHARMA UsD 82 0,84 0 0,00
US5128073062 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsD 143 1,46 40 0,49
US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX UsD 93 0,95 144 1,79
US74762E1029 - ACCIONES|QUANTA UsD 0 0,00 74 0,92
US52603A2087 - ACCIONESI|LENDING CLUB UsD 37 0,38 23 0,29
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US9224751084 - ACCIONES|VEEVA SYSTEMS UsD 0 0,00 61 0,76
US8716071076 - ACCIONES|SYNOPSYS UsD 30 0,31 0 0,00
US64110W1027 - ACCIONES|NETEASE UsD 40 0,41 39 0,48
US22788C1053 - ACCIONES|CROWDSTRIKE HOLDINGS UsD 132 1,34 143 1,78
BE0974320526 - ACCIONES|UMICORE EUR 47 0,48 0 0,00
US8085131055 - ACCIONES|CHARLES SCHWAB UsD 107 1,09 98 1,22
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX UsD 160 1,63 227 2,83
US2193501051 - ACCIONES|CORNING UsD 156 1,60 94 1,17
US67066G1040 - ACCIONESINVIDIA UsD 481 4,91 406 5,07
US85208M1027 - ACCIONES|SPROUTS UsD 0 0,00 154 1,92
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS UsD 0 0,00 69 0,86
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO UsD 45 0,46 59 0,74
CA82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY UsD 212 2,17 152 1,89
USB81141R1005 - ACCIONES|SEA LTD UsD 0 0,00 185 2,30
US58733R1023 - ACCIONES|MERCADOLIBRE UsD 158 1,61 204 2,54
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA UsD 188 1,91 132 1,65
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY UsD 0 0,00 189 2,35
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK UsD 194 1,98 216 2,69
US92826C8394 - ACCIONES|VISA UsD 0 0,00 195 2,43
US02079K1079 - ACCIONES|GOOGLE INC UsD 224 2,29 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|GOOGLE INC UsD 265 2,71 149 1,86
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING EUR 193 1,98 159 1,98
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INT. EUR 0 0,00 31 0,39
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 0 0,00 117 1,46
US1011371077 - ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC UsD 0 0,00 159 1,98
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY UsD 109 1,12 0 0,00
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 357 3,64 265 3,31
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTERS INC UsD 185 1,89 181 2,26
US0382221051 - ACCIONES|APPLIED MATERIALS | UsD 74 0,76 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM, INC UsD 346 3,53 328 4,09
FR0000125007 - ACCIONES|SAINT GOBAIN EUR 0 0,00 129 1,60
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 300 3,07 308 3,84
JP3756600007 - ACCIONESININTENDO JPY 86 0,88 90 1,13
TOTAL RV COTIZADA 6.338 64,72 6.417 79,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.338 64,72 6.417 79,95
US37954Y8306 - PARTICIPACIONES|GX COPPER MINERS USA UsD 122 1,25 0 0,00
HK0000978947 - PARTICIPACIONES|GLOBAL X K-POP AND C HKD 19 0,19 0 0,00
US46138G6492 - PARTICIPACIONES|INVESCO NASDAQ 100 E UsD 624 6,37 344 4,29
LU1793346823 - PARTICIPACIONES|BLUEBOX FUNDS - BLUE EUR 90 0,92 0 0,00
IEOOB4ANCWGO09 - PARTICIPACIONES|ISHARES PHYSICAL SIL UsD 157 1,60 79 0,98
IEO0BYX4R502 - PARTICIPACIONES|BAILLIE GIFFORD EUR 84 0,86 314 391
TOTAL IIC 1.096 11,19 737 9,18
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.945 81,13 7.153 89,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.544 87,25 7.153 89,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2024 ha ascendido a 423.197 euros de
remuneracion fija y 63.378 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 7 empleados (fin de afio son 7) de los
cuales 7 tienen remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de
la lIC. Del importe de la remuneracion total, 295.430 euros de remuneracion fija y 52.882 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La remuneracién esta formada por una parte de caracter fijo para todos los empleados, vinculado a los conceptos y
criterios establecidos por el Convenio Colectivo de Oficinas y Despachos, y un componente voluntario, en funcién de la
responsabilidad y desempefio individual y una retribucion variable (bonus).

La proporcion de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, relativamente reducida, orientada
a evitar una asuncion excesiva o innecesaria de riesgo.
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La proporcion del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de remuneracion
variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de remuneracion
variable en un determinado ejercicio.

La remuneracién variable se basa en el mix de remuneracién (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable,
anteriormente descrita) y en la medicidn del desempefio. En ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica
y directamente a decisiones individuales de gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos

La determinacién de la remuneracién variable, se basa en una combinacién de la medicién del desempefio individual, del
area y/o unidad de negocio (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios cuantitativos (financieros)
y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de &rea, o individualmente segin proceda.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacién de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
del grupo y por otro con los resultados de las IIC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el &rea.
Para los empleados del resto de areas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados del grupo, su programa
de remuneracién variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del area a la que se pertenece y con
los globales de |la compafiia

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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