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Comisidn Nacional
del Mercado de Valores

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES REGISTRO DE ENTRADA
Direccién General de Mercados N® 2015145899 s0r1212015 gg.49

AT
Drrector
C/ Edison, 4
28006 Madrid

Madrid, 29 de diciembre de 2015

Muy Sr. mio:

Me refiero a su carta de fecha 4 de diciembre de 2015, con ntimero de salida 2015167615 y
recibida el 14 de diciembre de 2015, en la que se requiere a Técnicas Reunidas, S.A. para
que, dentro del plazo de veinte dias a contar desde la recepcion de la citada carta, responda
a determinadas cuestiones de naturaleza financiera y contable.

Atendiendo a su requerimiento, adjunto dentro del plazo preceptivo un anexo comprensivo
de la informacién solicitada.

Espero haber respondido adecuadamente a su requerimiento y quedo a su disposicién para
cualquier aclaracion adicional que puedan necesitar en relacién con lo anterior.

Le saludo atentamente,

Laura Bravo
Secretaria del Consejo de Administracién

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1.407, Folio 129, Hoja 5.692
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Requerimiento de informacion sobre las CCAACC 2014 Y EEFF INTERMEDIOS JUNIO 2015.

IMPUESTOS - ACTAS FISCALES

Indiquen si a la fecha de réspuesta a este requerimiento han tenido que realizar algiin pago relativo a las
Actas en Disconformidad o si han presentado algin aval o cualquier otra garantia, en cuyo caso deberdn
describir su naturaleza e indicar su importe.

Sefialen si tienen algin pasivo registrado en relacién a las mencionadas actas en disconformidad,
cuantificando, en sy €aso, su importe.

afio 2010.

En consecuencia, no corresponde el registro de pasivo alguno vy si sy desglose con una breve descripcién de ia
naturaleza del mismo (NIC37p86).

Expliquen cudl es sy politica contable y cudles son las bases de medicién que utiliza el Grupo Técnicas
Reunidas para valorar las posiciones fiscales inciertas (resultado mas probable, valor medio esperado, etc.)

En la evaluacién de probabilidades y sy cuantificacion, en primera instancia, interviene Ia experiencia que el
grupo haya tenido en operaciones similares, |a consulta con sus asesores fiscales en segunda instancia Y, si
fuese necesario, otros informes de expertos adicionales.
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sefialando los juicios realizados por |a erencia en dicha aplicacién y revelando los juicios realizados para

determinar si reconocen pasivos por eventuales reclamaciones fiscales “en funcién de la estimacién de sj
===_TUNar Si reconocen pasivos

serdn necesarios impuestos adicionales”,

legislacion, la Direccién del Grupo considera que existe una inconsistencia absoluta entre las conclusiones
alcanzadas por I3 Agencia Tributaria en Ia inspeccién actual y en la anterior.

El juicio de TR se basa en que las Actas con Acuerdo firmadas en 2010 reconocian el derecho a Ia exencién de
las UTES con las que el Grupo TR opera en el extranjero Yy, ademas, definjan el modelo de transacciones
intragrupo sobre el que TR, con el apoyo de sus asesores fiscales, desarrollé sy Nuevo modelo de precios de

fiscales.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Indiquen si han incluido dentro de los ingresos ordinarios de los contratos de ingenieria y construccidn,
importes relacionados con reclamaciones v, en caso afirmativo, detallen los contratos relevantes afectados Y
los motivos de las reclamaciones, los importes registrados en los ejercicio 2013, 2014 y en ef primer semestre
de 2015, y los juicios realizados por Ia gerencia para soportar por qué estiman como probable I3 aceptacidn

por parte del cliente de las reclamaciones registradas (NIC11.142),

consecucion. De las reclamaciones registradas en la cuenta de resultados del primer semestre de 2015, un total
de 65 millones de euros {incluidas las pendientes de 2014) estdn actualmente pendiente de aceptar a sj bien se

semestre de 2015, un total de 43 millones de euros afecta a operaciones en América y el resto afecta a
operaciones en Oriente Medio y el Norte de Africa,
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En la evaluacién de |a probabilidad se considera, ademds del anjlisis técnico de cada caso, la experiencia
pasada en situaciones similares tanto por su naturaleza como por Ia contraparte afectada, asi como las
comunicaciones con el cliente en relacién al caso. Hasta Ia fecha el grado de consecucion de las reclamaciones
ha sido incluso superior al estimado.

Sefialen si en 2013, 2014 Y en el primer semestre de 2015 registraron alguna penalizacién o bonificacién
significativa por retrasos/adelantos u otros motivos detallando e} importe, motivos Y contratos relevantes
afectados.

4

de los activos entregados a los clientes”, Y, en caso afirmativo, detalien los contratos relevantes afectados y
los motivaes, el saldo de cliente afectado y describan el anlisis de recuperabilidad realizado. Sefialen si, en su
caso, han registrado algun pasivo significativo relacionado con estas controversias o litigios en los ejercicios
2013, 2014 yen el primer semestre de 2015,

En el proyecto de Sines (Portugal) hay un proceso de arbitraje atn en sys primeras fases, con reclamaciones
cruzadas entre Técnicas Reunidas y el cliente relacionadas principalmente sobre las responsabilidades de
ambas partes en relacién a diversos retrasos. Iguaimente el cliente ha reclamado un importe por pérdidas de
produccién causadas con dolo. Sin embargo, la planta fue recepcionada a satisfaccién del cliente y pagada
integramente. Asimismo los avales de buena ejecucién y de garantia fueron devueltos por el cliente en su
totalidad. Por consiguiente, la direccién del Grupo vy sus asesores legales concluyen que hay altas
probabilidades de éxito en las pretensiones de Técnicas Reunidas y la probabilidad de que se genere un pasivo
significativo es remota, no observando efecto financiero alguno.
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Expliquen el aumento en el importe de la partida de “retenciones” (detallada en la nota 11) y el descenso de
la partida “anticipos de clientes” (detallada en la nota 20) en los ltimos tres ejercicios.

El aumento o disminucién en el importe de la partida de retenciones es ciclico y depende del momento en el
que se encuentra cada uno de los proyectos a la fecha del cierre del ejercicio, no existe ningun factor
determinante en el aumento producido en los cierres revisados. El descenso de os anticipos de clientes se
deriva principalmente de |a disminucién en los down payments iniciales obtenidos en los Ultimos proyectos. El
descenso prolongado en el precio del barril de petréleo ha derivado en diferentes acuerdos y estructuras de
financiacién con determinados clientes.

Cuantifiquen el importe de Ia “obra ejecutada pendiente de certificar” a cierre de 2014 que ha pasado a ser
facturado a clientes a la fecha de respuesta a este requerimiento.

Elimporte de “obra ejecutada pendiente de certificar al cierre del ejercicio 2014 que adn ests pendiente de ser
facturado a clientes a Ia fecha de respuesta de este requerimiento asciende a 173 Millones de euros que
corresponde principalmente al proyecto de Toutgaz por una serie de hitos que no han sido finalizados,

CUENTAS ANUALES - VARIOS
Respecto a los contratos a plazo en moneda extranjera designados como cobertura de flujo de efectivo
detallados en Ia nota 10:

Detallen en el resuitado dei estado giobal, por separado, el importe que haya sido reconocido durante el
2013, 2014 y primer semestre de 2015 y el importe que, durante el ejercicio, se haya reclasificado desde ef
patrimonio neto al resultado {NIIF 7.23).

Ejercicio 2013: El importe reconocido en el resultado global asciende 3 (18,4) millones de euros y el importe
reconocido en la cuenta de resulftados asciende a 15,2 millones de euros,

Ejercicio 2014: E| importe reconocido en el resuitado global asciende 3 (44,9) millones de euros y el importe
reconocido en la cuenta de resultados asciende a (37,3) millones de euros.

Primer semestre 2015: EI importe reconocido en e resultado global asciende 3 (37,6) miliones de euros y el
importe reconocido en Ia cuenta de resultados asciende a (37,2) millones de euros.

En la nota 10 de la memoria se incluye un efecto en Ia cuenta de resultados de 2014 por importe de (25,9)
millones de euros, efectivamente este desglose es erréneo dado que deberia ser (37,3) millones de euros,
procedemos a corregirlo en las Cuentas comparativas de 2015.

Amplien la descripcién de Ia cobertura y de las partidas cubiertas (NIIF7.22) e indiquen ¢c6mo miden su
eficacia.

coberturas mediante |a realizacién de los correspondientes test de eficacia (prospectivos y retrospectivos),
donde se comparan las variaciones en los flujos de caja cubiertos con respecto a las variaciones en los flujos de
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Expliquen las razones por las que, segiin la nota 29, no se registra en el ejercicio 2013 cargo/abono por
impuestos relacionados con las coberturas de flujos de efectivo reconocidas en otro resultado global por -
18,4 millones €,

Se debe a gue en dicho ejercicio las coberturas de flujos de efectivo fueron contratadas por UTES en el
extranjero que, con anterioridad a Ia reforma de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, estaban exentas de
dicha tributacién, por lo que no habia impuesto diferido que considerar.

Para cada grupo fiscal o entidad significativa, detallen: (i) el importe de las bases imponibles negativas
activadas y no activadas pendientes de compensar, asi como los plazos en los que se pueden compensar; y
(i} el importe de otros activos y de los pasivos por impuestos diferidos.

(i) De acuerdo a la nota 29 Jas bases imponibles negativas no activadas asciende a 78,2 millones de euros en

inferior.

(ii) Respecto a los importes de otros activos Y pasivo por impuestos diferidos, el detalle queda desglosado en la
nota 29 de las Cuentas Anuales Yy corresponden fundamentalmente al Grupo fiscal en Espafia.

En la nota 7 de la memoria consolidada se indica que en 2014 han traspasado 8,4 millones € del activo
intangible por concesiones a “cuentas a cobrar no corrientes: créditos con lg Administracion” por considerar
que “con la renuncia comunicada de la continuidad con dichas concesiones el importe o recuperar de las
concesiones en una cuenta a cobrar con la Administracién Pablica”, Estas concesiones corresponden al
Complejo Deportivo de Huercal-Overa (Almeria) y Aparcamiento subterraneo de Pulpi con una duracién de
50 y 40 afios, respectivamente, y una remuneracién a través de los usuarios via tarifa. Indique c6mo han
evaluado la recuperabilidad de Ja mencionada cuenta a cobrar con I3 Administracién Publica vy describan los
’

términos del acuerdo de I3 concesion en el caso de “renuncia comunicada de la continuidad”, detallando las
obligaciones que en este caso asumiria el concedente Yy el concesionario.

relacion juridica y patrimonial acordada con los Ayuntamientos (gastos desmesurados, incumplimiento de fas
condiciones del pliego, conducta pasiva y contraria a los interés de explotacidn de dichas concesiones por parte

5
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de los Ayuntamientos tras la solicitud de restablecimiento del equilibrio econémico vy alternativas planteadas,
etc.).

El Grupo ha comunicado a los Ayuntamientos competentes sy renuncia a dichas concesiones Yy entrega de
llaves. A la fecha no existe resolucién definitiva sobre dichos casos y las concesiones no se encuentran en
explotacidn.

provisién ha sido registrada como “Provisién para Infraestructuras”.

En la nota 7 relativa a Fondo de comercio y otros activos intangibles figura un saldo neto por concesiones
administrativas de 56,8 millones €. Teniendo en cuenta que el segmento “Infraestructuras y otros” al gue
estdn asignados estas concesiones presenta pérdidas de explotacion en 2013, 2014 Y primer semestre de
2015, indiquen si han considerado que existen indicios de deterioro de estas concesiones y, en su caso, si han
realizado el correspondiente test de deterioro detallando sy resultado y las hipétesis clave asumidas.

activo, evolucién de los planes de negocio, cambios en la gestién o en el entorno (legal, fiscal, econdmico, etc.),
evolucién de los tipos de interés, obsolescencia o deterioro fisico.

En el caso que nos ocupa, los planes de negocio de cada proyecto se estdn cumpliendo si bien en los primeros
afios estiman pérdidas de explotacién. Anualmente revisamos la evolucién y validez de dichos planes. Es
importante recordar que dichas concesiones entraron en funcionamiento en 2014,

s

llegarse a un acuerdo en el proceso de liquidacion final, después de que Ia planta fuese recepcionada y
pagada en su totalidad por el cliente”. A este respecto: (i} amplien la descripcién sobre ia disputa
correspondiente al proyecto de Sines e incluyan una estimacién de sus efectos financieros (NIC37.86); (ii)
indiquen si tienen algin importe provisionado, en su caso, el importe y, explicando Ia relacién existente
entre esta provisién y el pasivo contingente (NIC37.88).

Ver comentario en nota 2.3 anterior.
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3.6 En la nota 8 de la memoria individual, relativa a Inversiones en las empresas del grupo, multigrupo y
asociadas a corto plazo, figura un saldo de 296 millones € del que unos 115 millones € corresponden a
créditos comerciales con empresas del grupo, asociadas y UTEs principalmente por servicios de ingenieria.

Sefialen si parte del saldo de créditos comerciales corresponde a empresas del grupo, asociadas y UTEs que
segun esta misma nota 8 presentan patrimonio neto negativo y, en su caso, describan ¢émo han evaluado la
recuperabilidad de dichos créditos.

De los 115 millones de euros mencionados en la nota 8, 25 millones de euros corresponden a créditos
comerciales con TR De Construcao Unip. LDA filial del Grupo en Portugal. La Sociedad ha registrado una
“Provisién por riesgos y gastos — Otras provisiones” por un importe de 25 millones de euros para este filial,
siendo esta subsidiaria la dnica con patrimonio negativo y cuenta a cobrar.





