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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no (méaximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La
Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos derenta variable, renta fija , sin
que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la
totalidadde su exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depésitos a la
vista 0 con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a
supervisién prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o
privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni
por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la
exposicion total. La Sociedad no tiene ningun indice dereferencia en su gestién. El grado maximo de exposicién al riesgo
de mercado através de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio  neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacién de la cartera 3,95 5,23 3,95 8,11
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 9,99 2,58 9,99 2,82

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 5.064.511,00 5.064.772,00
N° de accionistas 121,00 123,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 4.328 0,8545 0,7245 0,8635
2024 3.886 0,7673 0,7288 0,8080
2023 4.012 0,7920 0,7630 0,8385
2022 3.906 0,7712 0,7075 0,8662

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacion (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,79 0,54 1,33 0,79 0,54 1,33 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2025 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
11,36 7,33 3,75 -4,20 5,562 -3,12 2,71 -6,71 -1,11
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,51 0,50 0,50 0,51 1,98 2,02 2,02 1,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.263 98,50 3.664 94,29
* Cartera interior 536 12,38 793 20,41
* Cartera exterior 3.727 86,11 2.870 73,85
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 51 1,18 211 5,43
(+/-) RESTO 14 0,32 12 0,31
TOTAL PATRIMONIO 4.328 100,00 % 3.886 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.886 3.845 3.886
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,01 0,00 -0,01 100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,73 1,08 10,82 957,62
(+) Rendimientos de gestion 12,47 2,06 12,56 541,43
+ Intereses 0,09 0,33 0,09 -69,77
+ Dividendos 2,50 0,09 2,52 2.777,63
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,69 1,24 9,76 729,22
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,14 0,20 0,14 -26,81
+ Oftros resultados 0,04 0,20 0,04 -81,52
+ Otros rendimientos 0,01 0,00 0,01 100,00
(-) Gastos repercutidos -1,74 -1,01 -1,74 81,15
- Comision de sociedad gestora -1,33 -0,80 -1,33 74,66
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 3,88
- Gastos por servicios exteriores -0,12 -0,11 -0,12 14,02
- Otros gastos de gestién corriente -0,06 -0,06 -0,06 5,79
- Otros gastos repercutidos -0,20 -0,01 -0,20 2.849,15
(+) Ingresos 0,00 0,03 0,00 -86,56
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,03 0,00 -86,56
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.328 3.886 4.328

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 738 18,98
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 738 18,98
TOTAL RV COTIZADA 536 12,39 56 1,43
TOTAL RENTA VARIABLE 536 12,39 56 1,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 536 12,39 793 20,41
TOTAL RV COTIZADA 3.296 76,15 2.445 62,91
TOTAL RENTA VARIABLE 3.296 76,15 2.445 62,91
TOTAL IIC 431 9,96 425 10,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.727 86,11 2.870 73,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.263 98,50 3.664 94,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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Tipo de Valor

| W 2,60 % Letras

j W 10,78 % Fondos de Inversion
| [ 20,81 % Liquidez

| [ 65,81 % Acciones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes

XX [X|X[X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

D. Como consecuencia de un descubierto temporal en cuenta corriente, se super6 el dia 12 y 13 de agosto de 2024 el
limite de obligaciones frente a terceros del 5% en ESPECTRUM | ESTRATEGIES INVESTMENT, SICAV, SA

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen N
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones




d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 5.759.360,46 euros,
suponiendo un 141,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 12.734,53 euros.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 4.947.626,99 euros,
suponiendo un 121,12% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 4.318,46 euros.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.988.047,09 euros,
suponiendo un 48,67% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 6.044,31 euros.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.073.691,36 euros,
suponiendo un 26,29% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 799,71 euros.

Anexo:

a.)Existe un Accionista significativo que supone el 80,54% sobre el patrimo nio de la IIC.

h.)Las operaciones de Repo de esta sicav son realizadas por Banco Alcala, c onforme a los procedimientos recogidos en
el Reglamento Interno de Conducta de la Gestora.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018 ha sido aprobado sin salvedades.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. La renta fija ha tenido un desempefio positivo en el
primer semestre, especialmente en los tramos de deuda publica y corporativa de grado de inversidn. El principal motor ha
sido el giro en la politica monetaria por parte de los bancos centrales. La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed)
mantuvo los tipos sin cambios en el primer semestre, después de haber iniciado una fase de recortes en 2024. Esta
decisién fue impulsada por una desaceleracion paulatina de la inflacion y una moderacion del crecimiento econémico que
ha suavizado las presiones inflacionistas, por lo que el mercado entiende que a pesar de la pausa, continuara con el ciclo
de bajadas de tipos de interés. En paralelo, el Banco Central Europeo (BCE) también comenzd a relajar su politica
monetaria, incluso de forma mas agresiva.

Esta tendencia ha favorecido especialmente a los bonos de mayor duracién, que se han beneficiado del descenso de las
rentabilidades exigidas por el mercado. A medida que los tipos de interés han bajado, los precios de los bonos existentes
han subido, lo que ha impulsado la rentabilidad total de muchos indices de renta fija. Ademas, las expectativas de que los
tipos sigan bajando lo que ha contribuido a sostener el apetito por este tipo de activos.

Por otra parte, la deuda corporativa también ha mostrado un comportamiento positivo. Los diferenciales de crédito se han
mantenido estables o incluso han disminuido ligeramente, aunque a mitad de semestre si que hubo una ampliacién de
spreads por las politicas arancelarias de la administracion Trump. Las tasas de impago se mantienen contenidas, y muchas
compafias han logrado refinanciar deuda a tipos aun razonables. El segmento de grado de inversion ha sido el mas
favorecido, mientras que el high yield ha mostrado una evolucién mas dispar, condicionada por la calidad crediticia de los
emisores.

La renta fija soberana de paises desarrollados ha experimentado flujos positivos, en parte también por un resurgimiento de
la demanda de activos refugio en un entorno de cierta inestabilidad geopolitica.

La renta variable ha tenido un desempefio mas desigual, con una clara divergencia regional y sectorial. Los mercados
europeos han liderado las subidas, impulsados por el sélido comportamiento de los bancos y las compafiias de defensa.

Sin embargo, en Estados Unidos, el comportamiento ha sido mas modesto. El S&amp;P 500 ha subido, aunque de forma



mas contenida. La economia norteamericana muestra sintomas de debilidad, sobre todo por la incertidumbre creada en
todos los agentes econémicos después de los aranceles impuestos el 2 de abiril.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Durante el semestre, el fondo Spectrum | Estrategies ha mantenido
una politica de inversion activa en renta variable internacional, con especial foco en compafiias europeas y
estadounidenses de sectores defensivos y de crecimiento. Se ha buscado diversificacion tanto sectorial como geogréfica,
manteniendo exposicion a empresas de gran capitalizacién con balances sdlidos. Las decisiones se han basado en andlisis
fundamentales complementados con dinAmicas de mercado, con especial atencion a oportunidades generadas por la
volatilidad del primer trimestre. 0

c) indice de referencia. La rentabilidad de la IIC es de 11,36%, por encima de la rentabilidad de la letra del tesoro
espafiol con vencimiento a un afo, que es de 1,21%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC. Durante el periodo, el patrimonio de la IIC creci6
en un 11,36% hasta 4.327.733,46 euros frente a 3.886.380,58 euros del periodo anterior. El nUmero de accionistas
disminuyd en el periodo en 1 pasando de 123 a 122 accionistas. La rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo es de
11,36% frente a una rentabilidad de 1,09% del periodo anterior. Los gastos soportados por la IIC han sido del 1,01% sobre
el patrimonio durante el periodo frente al 0,97% en el periodo anterior.

e)Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad de la IIC obtenida en el
periodo de 11,36% es mayor que el promedio de las rentabilidades del resto de IICs gestionadas por la gestora que es de
1,98%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Las principales operaciones realizadas se han centrado en
valores como ENAGAS, Telefénica, Pfizer, Vodafone, Carrefour, Elencor o Prudential, con un volumen considerable de
compras repetidas a lo largo del semestre. El fondo ha incrementado exposicién a sectores de telecomunicaciones, energia
e industria farmacéutica, en linea con una estrategia de cobertura ante tensiones macroecondémicas. La cartera final refleja
un posicionamiento amplio, con cerca de treinta emisores distintos y una clara orientacion a compafiias consolidadas y con
dividendo estable.

La gestion activa durante el periodo ha permitido al fondo beneficiarse de ciertos movimientos positivos en cotizaciones,
especialmente en emisores como Prosus, Grifols o ENAGAS. No obstante, algunos titulos aiin no han recogido plenamente
su potencial, manteniéndose como apuestas de medio plazo. En conjunto, las decisiones tomadas han contribuido a
mantener una rentabilidad controlada con riesgo moderado, ajustandose al perfil objetivo de la ICC y con margen para
seguir afadiendo valor en los proximos trimestres.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. La [IC mantiene en cartera un repo diario, con el objetivo
de gestionar la tesoreria, por un importe de 698.391,39 euros, un 16,14% sobre el patrimonio a fin de periodo.

d) Otra informacién sobre inversiones. Esta sociedad no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del
RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por la IIC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 16,65%, frente a una volatilidad de 0,19% de la letra del tesoro espafiol con vencimiento un afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2024
ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Esta lIC soporta los gastos correspondientes al servicio de
analisis financiero sobre inversiones, tal y como se recoge en el articulo 141. e) del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, en tanto en cuanto, i) asi se recoge en el folleto informativo dela IIC, constituye pensamiento original y propone
conclusiones significativas no evidentes ni de dominio publico, ii) estos informe han estado relacionados con la vocacion
inversora de las respectivas IIC vy iii) no se ha visto ni influido ni condicionado por el volumen de las operaciones
intermediadas. Los proveedores del servicio de andlisis mas representativos son BBVA-Bernstein, Banco Santander, JBCM
y Exane. Los servicios de analisis financiero contratados a terceros son nuestro principal soporte a la hora de realizar
nuestras estimaciones y valoraciones de nuestras inversiones. Son un medio que nos permite seleccionar y encontrar
valores que estimamos estan infravalorados por las circunstancias del mercado y creemos van a aportar futura rentabilidad
a las IIC. Ademas, los servicios prestados por estas compafiias nos permiten mantenernos informados de la actualidad de
las compafiias y de los mercados. La informacion suministrada diariamente nos ayuda a la hora de profundizar en aquellos
sectores y compafiias especificas en las cuales estamos invertidos o tenemos interés en invertir. Asimismo, nos dan
acceso a multiples analistas, macroeconomistas e incluso a los equipos directivos de las propias compafias, lo cual nos



aporta un gran valor afiadido a la hora de realizar el anélisis y seguimiento de nuestras inversiones. Los costes del
servicio de analisis devengados en el periodo han sido de 409,64 euros mientras que el coste presupuestado para el
siguiente ejercicio es de 1.108,30 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Las expectativas que habia a
principios de afio sobre recortes de tipos en Estados Unidos no se han materializado y el mercado ha ido reduciendo las
expectativas de recortes de tipos de los bancos centrales. El BCE si que pudo bajar tipos, y puede que practicamente haya
concluido su ciclo de bajadas. Los mercados siguen aferrandose a la idea de que habra un recorte de tipos agresivo, mas
pronto que tarde, a medida que la inflacién se normaliza.

No podemos olvidarnos que el 2025 es un afio de tensiones comerciales, por lo que otro punto importante de cara al
segundo semestre del afio van a ser los acuerdos a los que se llegue con los distintos paises.

Empezamos 2025 con unos niveles exigentes tanto en los mercados de crédito como en los mercados de acciones y esos
niveles han seguido aumentando a lo largo de este semestre. Aunque la volatilidad haya aumentado mucho en el primer
semestre, es de esperar que esta volatilidad vaya reduciéndose a lo largo del afio, aunque todavia se mantenga.

Asi pues, el entorno para el segundo semestre del afio sigue siendo complejo, con el punto de inflexion en los tipos de

interés como un aspecto clave en el afio. Es de esperar que la volatilidad contindie tanto en Renta Variable como en Renta
Fija por lo que el escenario que tenemos por delante sigue invitando a la prudencia de cara al segundo semestre del 2025.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012B88 - REPO|BANCO ALCA|2,780|2025-01-02 EUR 0 0,00 738 18,98
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 738 18,98
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 738 18,98
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM EUR 115 2,66 0 0,00
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 110 2,54 0 0,00
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP GRUPO EUR 41 0,95 0 0,00
ES0129743318 - Acciones|ELECNOR EUR 65 1,50 32 0,83
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS EUR 0 0,00 24 0,61
ES0157261019 - Acciones|LABORATORIOS FARMACEUT. ROVI EUR 205 4,74 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 536 12,39 56 1,43
TOTAL RENTA VARIABLE 536 12,39 56 1,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 536 12,39 793 20,41
GBO0BH4HKS39 - Acciones|VODAFONE GROUP EUR 38 0,88 0 0,00
US7170811035 - Acciones|PFIZER INC UsD 232 5,35 90 2,31
GBOOBNTJ3546 - Acciones|ALLFUNDS GROUP EUR 94 2,18 0 0,00
GBOOBH4HKS39 - Acciones|VODAFONE GROUP GBP 0 0,00 145 3,72
DEOOOA1PHFF?7 - Acciones|HUGO BOSS AG - ORD EUR 79 1,81 34 0,86
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER AG EUR 452 10,44 342 8,80
DEOOOENAG999 - Acciones|EON, AG EUR 125 2,89 0 0,00
DEOOOPAH0038 - Acciones|PORSCHE EUR 303 7,01 333 8,56
DEOOOTUAGS505 - Acciones|TUI AG EUR 111 2,57 0 0,00
DEO00ZAL1111 - Acciones|ZALANDO SE EUR 56 1,29 0 0,00
FR0000120172 - Acciones| CARREFOUR SA EUR 132 3,04 76 194
FR0000133308 - Acciones|FRANCE TELECOM ORANGE EUR 77 1,79 111 2,85
DE0005439004 - Acciones|STEF EUR 0 0,00 78 2,00
DE0005552004 - Acciones|DEUSTCHE POST EUR 0 0,00 68 1,75
DE0005664809 - Acciones|EVOTEC EUR 72 1,66 0 0,00
DE0006969603 - Acciones|PUMA SE EUR 341 7,87 0 0,00
DE0007500001 - Acciones|THYSSENKRUPP AG EUR 0 0,00 20 0,50
DE0007664005 - Acciones|VOLKSWAGEN AG EUR 78 1,80 0 0,00
DE0007664039 - Acciones|VOLKSWAGEN AG EUR 0 0,00 361 9,28
FR0010908533 - Acciones|ENDERED EUR 322 7,44 103 2,66
NL0011821392 - Acciones|SIGNIFY NV EUR 92 2,12 0 0,00
CH0012138605 - Acciones| ADECCO SA REG CHF 126 2,92 214 5,52
FR0013176526 - Acciones|VALEO SA EUR 214 4,94 372 9,58
FR0013451333 - Acciones| GROUPE FDJ EUR 133 3,08 0 0,00
FR001400AJ45 - Acciones|MICHELIN EUR 47 1,09 0 0,00
US1264081035 - Acciones|CSX UsD 14 0,32 16 0,40
US4581401001 - Acciones|INTEL CORP UsD 0 0,00 19 0,50
US70450Y1038 - Acciones|PAYPAL HOLDINGS UsD 158 3,64 0 0,00
US98389B1008 - Acciones|XCEL ENERGY USD 0 0,00 65 1,68
TOTAL RV COTIZADA 3.296 76,15 2.445 62,91
TOTAL RENTA VARIAE 3.296 76,15 2.445 62,91




. . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000989626 - Participaciones| GROUPAMA GROUP EUR 216 4,98 213 5,47
FR0013016607 - Participaciones| AMUNDI EUR 215 4,98 213 5,47
TOTAL IIC 431 9,96 425 10,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.727 86,11 2.870 73,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.263 98,50 3.664 94,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplicable

10




