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GRAND FIR,SICAV,S.A.
Nº Registro CNMV: 1090

 

Informe Semestral del Primer Semestre 2025 

 

Gestora:  1) GESALCALA, S.A., S.G.I.I.C.        Depositario: BANCO INVERSIS, S.A.        Auditor:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L.

Grupo Gestora: CREDIT ANDORRÁ        Grupo Depositario: BANCA MARCH        Rating Depositario: NA 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en

www.bancoalcala.com.

 

La Sociedad de Inversión o, en su caso, la Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: 

Dirección

C/Jose Ortega y Gasset, 7, 28006 Madrid

 

Correo Electrónico

atencionalcliente@creand.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La

CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN SICAV
Fecha de registro: 28/04/2000

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de sociedad:     sociedad que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades      Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una esacala de 1 a 7
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores. 
 

Descripción general
Política de inversión: Política de inversión: Es una sicav de valores. La sociedad define su orientación de inversión como

global y tiene como objetivo conseguir la máxima rentabilidad posible manteniendo una diversificación adecuada de la

cartera.

 

 

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 

 

Una información más detallada sobre la política de inversión del Sociedad  se puede encontrar en su folleto informativo.

 

Divisa de denominación     EUR

 

 

2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2025 2024

Índice de rotación de la cartera 0,12 0,20 0,12 0,57

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,58 1,95 0,58 1,48
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Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de acciones en circulación 1.262.519,00 1.137.286,00

Nº de accionistas 210,00 213,00

Dividendos brutos distribuidos por acción (EUR) 0,00 0,00

 

Fecha
Patrimonio fin de

periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo

Fin del período Mínimo Máximo

Periodo del informe 6.313 5,0000 4,6392 5,1757

2024 5.571 4,8985 4,5900 5,0457

2023 4.375 4,7232 4,4844 4,8798

2022 3.771 4,7286 4,6662 5,0925

 

Cotización de la acción, volumen efectivo y frecuencia de contratación en el periodo del informe

 

Cotización (€) Volumen medio

diario (miles €)
Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Mín Máx Fin de periodo

4,63 5,17 4,99 0 1,41
MERCADO ALTERNATIVO

BURSATIL

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 1,11 1,11 1,11 1,11 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,03 0,03 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último trim

(0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

2,07 -0,95 3,05 -1,07 1,72 3,71 -0,11 -6,19 -5,94

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Ratio total de gastos

(iv)
1,74 0,87 0,86 0,90 0,88 3,50 3,48 2,61 1,47

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo, cotización o

cambios aplicados. Ultimos 5 años
Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.305 99,87 5.555 99,71

			* Cartera interior 2.746 43,50 2.535 45,50

			* Cartera exterior 3.556 56,33 3.018 54,17

			* Intereses de la cartera de inversión 2 0,03 2 0,04

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 20 0,32 32 0,57

(+/-) RESTO -12 -0,19 -16 -0,29

TOTAL PATRIMONIO 6.313 100,00 % 5.571 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.571 5.411 5.571

± Compra/ venta de acciones (neto) 10,05 2,32 10,22 402,53

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 1,70 0,61 1,73 222,32

			(+) Rendimientos de gestión 2,97 2,14 3,01 60,05

						+ Intereses 0,08 0,09 0,08 -2,55

						+ Dividendos 0,03 0,24 0,03 -84,48

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,94 -0,07 -0,96 1.562,50

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,63 1,99 1,66 -5,06

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 2,20 -0,11 2,23 -2.521,77

						± Otros resultados -0,03 0,00 -0,03 729,93

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -1,28 -1,53 -1,28 -4,94

						- Comisión de sociedad gestora -1,11 -1,13 -1,11 12,31

						- Comisión de depositario -0,03 -0,03 -0,03 12,31

						- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,10 -0,09 -0,59

						- Otros gastos de gestión corriente -0,04 -0,04 -0,04 12,23

						- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,23 -0,01 -97,05

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -25,64

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -26,71

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -19,40

± Revalorización inmuebles uso propio y resultados por

enajenación inmovilizado
0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.313 5.571 6.313

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 31 0,49 55 0,98

TOTAL RENTA FIJA 31 0,49 55 0,98

TOTAL IIC 2.715 43,01 2.480 44,52

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.746 43,51 2.535 45,50

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 418 6,62 444 7,97

TOTAL RENTA FIJA 418 6,62 444 7,97

TOTAL RV COTIZADA 1.359 21,53 955 17,14

TOTAL RENTA VARIABLE 1.359 21,53 955 17,14

TOTAL IIC 1.779 28,18 1.619 29,06

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.556 56,33 3.018 54,17

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.303 99,84 5.553 99,67

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones X

b. Reanudación de la negociación de acciones X

c. Reducción significativa de capital en circulación X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

f. Imposibilidad de poner más acciones en circulación X

g. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversión, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora

u otra gestora del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 1.017.382,92 euros,
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suponiendo un 16,40% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta

operativa han supuesto 556,87 euros.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 483.928,22 euros,

suponiendo un 7,80% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta

operativa han supuesto 347,18 euros.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo

de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 24.299,06 euros,

suponiendo un 0,39% sobre el patrimonio medio de la IIC en el período de referencia. Los gastos asociados a esta

operativa han supuesto 27,04 euros.

Anexo:

a.)Existe un Accionista significativo que supone el 99,83% sobre el patrimo nio de la IIC.
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoría correspondiente al ejercicio 2018 ha sido aprobado sin salvedades.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.   
  a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.    Durante el primer semestre de 2025, los mercados
han estado marcados por la persistencia de unos tipos de interés altos como respuesta al control de la inflación, aunque
con señales de estabilización en algunas economías desarrolladas. En este contexto, se ha optado por mantener una
cartera diversificada, con una clara orientación hacia la renta variable global de estilo valor, complementada por activos de
renta fija y una exposición significativa al oro físico como inversión alternativa.
La cartera refleja la filosofía flexible y global recogida en el folleto de la SICAV, si bien en la práctica se ha optado por una
concentración en gestoras independientes con sesgo valor, y por una exposición táctica a activos reales como cobertura
frente a la inflación y a la depreciación del poder?adquisitivo.
  
  b) Decisiones generales de inversión adoptadas.    A lo largo del semestre, la SICAV ha continuado incrementando su
exposición a fondos de renta variable con un enfoque value, tanto europeos como globales. Destacan las posiciones
mantenidas en gestoras como Azvalor, Cobas, Magallanes y Hamco. Se ha reforzado la inversión en materias primas a
través de ETFs sobre mineras de oro y se ha mantenido la cobertura frente a inflación mediante bonos soberanos
estadounidenses ligados al IPC, con vencimiento en 2052.
Adicionalmente, se mantiene una posición relevante en oro físico a través de ETCs (Invesco y Xetra-Gold), que ha
contribuido positivamente tanto desde el punto de vista de rentabilidad como de cobertura estructural frente al riesgo
sistémico. En el ámbito de la renta fija tradicional, la exposición se concentra en un único bono ligado a inflación y en un
fondo mixto flexible (Global Allocation FI), que aporta estabilidad y diversificación.   0  
  c) Índice de referencia.    La rentabilidad de la IIC es de 2,07%, por encima de la rentabilidad de la letra del tesoro español
con vencimiento a un año, que es de 1,21%.     
  d) Evolución del Patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC.    Durante el periodo, el patrimonio de la IIC creció
en un 13,31% hasta 6.312.541,45 euros frente a  5.570.974,91 euros del periodo anterior. El número de accionistas
disminuyó en el periodo en 2 pasando de 213 a 211 accionistas.   La rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo es de
2,07% frente a una rentabilidad de 0,62% del periodo anterior. Los gastos soportados por la IIC han sido del 1,28% sobre el
patrimonio durante el periodo frente al 1,3% en el periodo anterior.  
  e)Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.    La rentabilidad de la IIC obtenida en el
periodo de 2,07% es mayor que el promedio de las rentabilidades del resto de IICs gestionadas por la gestora que es de
1,98%.  
  2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES.   
  a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.    Entre las operaciones más relevantes del semestre, figura la
adquisición del bono US TSY 0,125% INFL IX con vencimiento en 2052. En renta variable, se han reforzado posiciones en
fondos europeos como Magallanes Iberian Equity, Magallanes European Equity y Azvalor Iberia, así como en fondos
globales como Cobas Internacional, Hamco Global Value y Fundsmith.
En inversión alternativa, destaca la inversión en oro físico, tanto en USD como en EUR, a través de los ETCs de Invesco y
Xetra-Gold. También se mantienen posiciones directas en acciones como Visa Inc. y Pershing Square Holdings, así como
en el ETF VanEck Gold Miners. La rentabilidad semestral ha sido positiva, impulsada principalmente por la evolución
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favorable de los fondos de renta variable con sesgo valor, especialmente los centrados en Europa. Fondos como
Magallanes Iberian, Azvalor Iberia o Cobas Internacional han sido los principales contribuyentes al buen comportamiento de
la cartera. Las posiciones en oro físico también han sumado de forma relevante, actuando como activo refugio en un
entorno de incertidumbre monetaria.
Por el contrario, el bono estadounidense ligado a inflación ha penalizado ligeramente la rentabilidad del conjunto al
encontrarse en pérdidas latentes, afectado por el alargamiento de la duración y la evolución de los tipos reales. Aun así, se
mantiene como cobertura estratégica a largo plazo.  
  b) Operativa de préstamos de valores.    N/A  
  c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.         N/A  
  d) Otra información sobre inversiones.    Esta sociedad no tiene ningún activo en litigio ni afectado al artículo 48.1.j. del
RIIC.  
  3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.    N/A  
  4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.    El riesgo asumido por la IIC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 10,76%, frente a una volatilidad de 0,19% de la letra del tesoro español con vencimiento un año.  
  5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS.    N/A  
  6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.    Informarles que el Informe de Auditoría correspondiente al ejercicio 2024
ha sido aprobado sin salvedades.  
  7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.    N/A  
  8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.    Esta IIC soporta los gastos correspondientes al servicio de
análisis financiero sobre inversiones, tal y como se recoge en el artículo 141. e) del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, en tanto en cuanto, i) así se recoge en el folleto informativo dela IIC, constituye pensamiento original y propone
conclusiones significativas no evidentes ni de dominio público, ii) estos informe han estado relacionados con la vocación
inversora de las respectivas IIC y iii) no se ha visto ni influido ni condicionado por el volumen de las operaciones
intermediadas. Los proveedores del servicio de análisis más representativos son BBVA-Bernstein, Banco Santander, JBCM
y Exane. Los servicios de análisis financiero contratados a terceros son nuestro principal soporte a la hora de realizar
nuestras estimaciones y valoraciones de nuestras inversiones. Son un medio que nos permite seleccionar y encontrar
valores que estimamos están infravalorados por las circunstancias del mercado y creemos van a aportar futura rentabilidad
a las IIC. Además, los servicios prestados por estas compañías nos permiten mantenernos informados de la actualidad de
las compañías y de los mercados. La información suministrada diariamente nos ayuda a la hora de profundizar en aquellos
sectores y compañías especificas en las cuales estamos invertidos o tenemos interés en invertir. Asimismo, nos dan
acceso a múltiples analistas, macroeconomistas e incluso a los equipos directivos de las propias compañías, lo cual nos
aporta un gran valor añadido a la hora de realizar el análisis y seguimiento de nuestras inversiones.   Los costes del
servicio de análisis devengados en el periodo han sido de 460,00 euros mientras que el coste presupuestado para el
siguiente ejercicio es de 892,40 euros.  
  9. COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).    N/A  
  10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO.    Mantenemos una visión constructiva
con respecto a los activos de renta variable value, que siguen cotizando con descuentos significativos frente a sus
fundamentales y podrían beneficiarse de un entorno de estabilización de tipos. Asimismo, la exposición a oro físico seguirá
teniendo un papel clave ?en la cartera como reserva de valor y cobertura frente al riesgo sistémico o monetario.
La previsión es mantener una estrategia prudente pero decidida, con fuerte sesgo hacia gestores value independientes y
con exposición táctica a activos reales. La liquidez se mantiene baja y con remuneración marginal. No se prevén, de
momento, cambios sustanciales en la política de inversión, más allá de los ajustes tácticos que puedan derivarse de la
evolución macroeconómica en la segunda mitad del año.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0000012B88 - REPO|BANCO ALCA|2,780|2025-01-02 EUR 0 0,00 55 0,98

						ES0000012K20 - REPO|BANCO ALCA|1,860|2025-07-01 EUR 31 0,49 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 31 0,49 55 0,98

TOTAL RENTA FIJA 31 0,49 55 0,98

						ES0112609005 - Participaciones|AZVALOR ASSET MANAGEMENT EUR 101 1,60 105 1,88

						ES0112611001 - Participaciones|AZVALOR ASSET MANAGEMENT EUR 379 6,00 381 6,83

						ES0112616000 - Participaciones|AZVALOR ASSET MANAGEMENT EUR 186 2,95 150 2,69

						ES0116848005 - Participaciones|RENTA 4 GESTORA EUR 988 15,66 925 16,60

						ES0141116006 - Participaciones|ANDBANK WEALTH MANAGEMENT EUR 417 6,60 391 7,02

						ES0159201021 - Participaciones|MAGALLANES VALUE INVESTORS EUR 265 4,20 212 3,80

						ES0159259029 - Participaciones|MAGALLANES VALUE INVESTORS EUR 379 6,01 318 5,70

TOTAL IIC 2.715 43,01 2.480 44,52
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.746 43,51 2.535 45,50

						US912810TE82 - Bonos|TESORO AMERICANO|0,125|2052-02-15 USD 418 6,62 444 7,97

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 418 6,62 444 7,97

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 418 6,62 444 7,97

TOTAL RENTA FIJA 418 6,62 444 7,97

						GG00BPFJTF46 - Acciones|PERSHING SQUARE HOLDINGS LTD USD 216 3,43 142 2,55

						IE00B579F325 - Acciones|INVESCO USD 593 9,40 536 9,62

						DE000A2T5DZ1 - Acciones|DWS INVESTMENT SA EUR 304 4,82 0 0,00

						FR0000121329 - Acciones|THALES GROUP EUR 0 0,00 52 0,93

						US92826C8394 - Acciones|VISA INC USD 245 3,88 204 3,66

						US9807451037 - Acciones|WOODWARD USD 0 0,00 22 0,39

TOTAL RV COTIZADA 1.359 21,53 955 17,14

TOTAL RENTA VARIABLE 1.359 21,53 955 17,14

						IE00BF5H4C09 - Participaciones|SEILERN INVESTMENT MANAGEMENT EUR 100 1,59 112 2,01

						IE00BQQP9F84 - Acciones|VANECK VECTORS USD 176 2,78 128 2,29

						LU0690375182 - Participaciones|FUNDSMITH LLP EUR 215 3,40 226 4,06

						LU1372006947 - Participaciones|COBAS ASSET MANAGMENT, SGIIC EUR 354 5,61 306 5,50

						LU1598719752 - Participaciones|COBAS ASSET MANAGMENT, SGIIC EUR 342 5,41 304 5,46

						LU2724449603 - Participaciones|INCONOMETRIC EUR 592 9,39 542 9,73

TOTAL IIC 1.779 28,18 1.619 29,06

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.556 56,33 3.018 54,17

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.303 99,84 5.553 99,67

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)


