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Comision Nacional del Mercado de Valores
Calle Miguel Angel, 11
28010, Madrid.

Sevilla, 19 de junio de 2012

Hecho relevante

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores y disposiciones concordantes, y para su puesta a disposicién del piblico como
hecho relevante, Grupo Ezentis, S.A. informa de que en la Junta General ordinaria de
accionistas celebrada en el dfa de hoy, en segunda convocatoria, se han aprobado
todas las propuestas de acuerdo incluidas en el orden del dia en los términos reflejados
en el texto completo de los acuerdos, que se adjunta.



ACUERDOS JUNTA
GENERAL ORDINARIA
DE 19 DE JUNIO
DE 2012



Acuerdo Primero: Informe del Presidente del Consejo de Administracién y Consejero

Delegado de la Sociedad.

Acuerdo Segundo: Examen y aprobacién, en su caso, de las de las cuentas anuales, del

informe de gestién v de la propuesta de aplicacién del resultado de la
Sociedad, asi como de las cuentas anuales v el informe de gestién
consolidados de la Sociedad con sus sociedades dependientes, todo
ello referido al ejercicio 2011.

Aprobar:

1°.

2°.

3°.

4°,

Las cuentas anuales (integradas por el balance, cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio, el estado de flujos de
efectivo y memoria) e informe de gestion de Grupo Ezentis, S.A.,
correspondientes al ejercicio 2011.

Las cuentas anuales del grupo consolidado (integradas por el balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del
ejercicio, el estado de flujos de efectivo consolidado y memoria consolidada) y el
informe de gestién consolidado, correspondientes al ejercicio 2011.

La gestion del Consejo de Administracion correspondiente a dicho ejercicio y la
retribucion de sus miembros, tal como se contiene en las cuentas anuales.

En relacion con las cuentas anuales individuales de Grupo Ezentis, S.A., aplicar el
resultado negativo de la siguiente manera:

A resultados negativos de ejercicios anteriores ............. (96.834.000) euros.

Acuerdo Tercero: Nombramiento, reeleccién v/ o ratificacién de Consejeros.

A propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de 1a Sociedad, acordar
la ratificacién y el nombramiento por el plazo estatutario de los siguientes Consejeros
independientes designados por el Consejo de Administracion mediante el sistema de
cooptacion:

3.1. D. Josep Piqué 1 Camps, como consejero adscrito a la categoria de independiente.

3.2. D. Luis Solana Madariaga, como consejero adscrito a la categoria de independiente.

3.3. D. José Wahnon Levy como consejero adscrito a la categorfa de independiente.

3.4. Después de la ratificacion de los nombramientos anteriores, el nimero de miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad queda fijado en nueve.



Acuerdo Cuarto: Reeleccion del auditor de cuentas de la Sociedad y de su grupo
consolidado para el ejercicio 2012.

Reelegir auditor de cuentas de la Sociedad y de su grupo de sociedades a
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., que ejercera la auditoria para el ejercicio 2012,
facultando al Consejo de Administracion, que podra delegar a tal efecto en el Presidente
del Consejo de Administracién, para celebrar el correspondiente contrato de
arrendamiento de servicios, con las clausulas y condiciones que estime convenientes,
quedando igualmente facultado para realizar sobre el mismo las modificaciones que sean
pertinentes de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento.

Se hace constar que PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. tiene su domicilio social en
Madrid, Paseo de la Castellana, 43, CIF nimero B-79031290. Se halla inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, libro 8.054, tomo 9.267, folio 75, hoja nimero 87.250, y
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0242.

No procede el nombramiento de un auditor suplente dado que el auditor reelegido es
una persona juridica.

Acuerdo Quinto: Ratificacién vy fijacién de un periodo para la ejecuciéon del acuerdo de
aumento del capital social adoptado por la Junta General

extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el pasado dia 4

de noviembre de 2011, bajo el punto cuarto de su orden del dia.

2.1. Ratificar en sus términos esenciales el aumento del capital social adoptado por la
Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el pasado dia 4
de noviembre de 2011, bajo el punto cuarto de su orden del dia (el "Acuerdo de
Aumento de Capital"), que debera llevarse a cabo en los siguientes términos:

"I. Ampliar el capital social en la cantidad inicial de veinte (20) millones de enros mediante la emision
de 133.333.333 acciones nuevas, y hasta un importe total de treinta (30) millones de enros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 200.000.000 de acciones nuevas (las “Acciones
Nuevas”) a la par, esto es a 0,15 enros de valor por accion. El anmento se hard con cargo a
aportaciones dinerarias y se llevard a cabo sin exclusion del derecho de suscripcion preferente.

t. Tipo de emision e importe efectivo del aumento de capital.

Las acciones de nueva creacion se emitiran a la par, es decir, a 0,15 euros por accion, que serd el
valor nominal resultante de la reduccion de capital propuesta al amparo del punto tercero del

orden del dia de la junta general extraordinaria de accionistas convocada para los dias 3 y 4 de
noviembre de 2011.

7. Derecho de suscripcion preferente.




2.

.

En la operacion de aumento propuesta no se excluye el derecho de suscripcion preferente. En
consecuencia, ostentaran dicho derecho sobre las nuevas acciones todos los accionistas de la
Sociedad que figuren legitimados como tales en los correspondientes registros contables al cierre del
mercado del dia hdbil bursdtil inmediatamente anterior al de inicio del primer periodo de
suscripeion preferente.

A cada accion antigua le corresponderd un (1) derecho de suscripcion preferente, delegdandose en el
Consejo de Administracion tanto la facultad de fijar la ecnacion de canje para el ejercicio del
citado derecho, como la de proponer a uno o varios accionistas la renuncia a aquel niimero de
derechos de suscripcion preferente de su titularidad que resulte necesario para garantizar que el
niimero de acciones que se emitan mantenga la proporcion resultante de la aplicacion de la
ecuacion de canje acordada.

Los derechos de suscripcion preferente serdan transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que derivan, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 306.2 de 1.5C, y
negociables, por tanto, en las Bolsas de Madrid y de Bilbao en las que cotizan las acciones de la
Sociedad. 1os adguirentes de estos derechos deberin considerar la posibilidad de que, en atencion
a lo excplicado en el presente informe, la ampliacion de capital pueda quedar sin efecto.

Calendario de suscripcion de la ampliacion de capital

Aquellos accionistas, o los adquirentes de derechos de suscripcion, que deseen suscribir las
Acciones Nuevas mediante aportaciones dinerarias lo podrin realizar en tres (3) periodos de
Suscripeion:

— Primer periodo de suscripcion: se ofrecerd la suscripcion preferente a los accionistas de la
Sociedad que figuren legitimados como tales en los correspondientes registros contables al cierre
del mercado del dia habil bursatil inmediatamente anterior al de inicio de este periodo. Tanto
los actuales accionistas de la Sociedad como los adquirentes de derechos de suscripcion podrin
realizar la suscripcion en un periodo de quince (15) dias naturales contados desde el mismo
dia de publicacion de la oferta de suscripcion de acciones en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, de manera proporcional y con respecto a la totalidad de las acciones emitidas.

— Segundo periodo de suscripcion: se ofrecerd la suscripcion a aquellos accionistas con derecho de
suscripeion preferente que hayan solicitado suscribir mas acciones de las que ese derecho les
permitia. Podran realizar la suscripcion en un periodo de tres (3) dias naturales contados
desde el dia siguiente al cierre del primer periodo de suscripcion.

— Tercer periodo de suscripcion: se ofrecerd la suscripcion a aquellos inversores que designe, a su
criterio, el Consejo de Administracion de la Sociedad desde el dia siguiente a la finalizacion
del plazo anterior, y durante un periodo de dos (2) dias naturales adicionales.

Suscripcion y desembolso de las nuevas acciones, y contravalor de la ampliacion.



En el aumento propuesto, los accionistas y demids adguirentes de derechos de suscripcion que
gerciten los mismos en los plazos otorgados al efecto, deberdn desembolsar, en el momento de la
suscripcion, el importe integro del valor de emision de las acciones que suscriban, de manera que
el contravalor de estas nuevas acciones emitidas serdan sus aportaciones dinerarias.

La suscripcion deberd hacerse mediante solicitud a sus correspondientes entidades depositarias,
quienes tramitardn las aportaciones con el banco agente designado por la Sociedad.

v. Fecha de ejecucion efectiva del anmento de capital social y otros términos y condiciones.

Corresponderd al Consejo de Adprinistracion determinar la fecha en la que el acuerdo de
anmento al que se refiere el presente informe deba llevarse a efecto en la cifra alcanzada. Esta
fecha no excederd de los veinte (20) dias habiles signientes a la finalizacion del Tercer periodo de
suscripcion que se detalla en el apartado 1.(7ii) precedente.

Serd ademas potestad del Consejo de Administracion fijar las condiciones del aumento en todo lo
no previsto en el acuerdo de la Junta, incluido acordar ampliar el importe inicial hasta el importe
total, lo que deberd ser acordado antes de la publicacion del acuerdo en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil.

vi. Derechos de las nuevas acciones y su representacion.

Las acciones que se emitan en su caso como consecuencia del anmento de capital objeto de este
informe seran de la misma clase y serie que las existentes, y estardn representadas por medio de
anotaciones en cuenta, correspondiendo la levanza y registro de las mismas a lberclear y sus
entidades participantes.

vit. Solicitud de admision a negociacidn de las nuevas acciones.

Se solicitara la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de valores de Madyid
y Bilbao.

De manera adicional, en virtud de los requisitos establecidos por el Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/ 1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas piiblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, la Sociedad
cumplira con el requisito de registro en la Comision Nacional de Mercado de 1 alores
(“CNMV”) de una nota sobre las caracteristicas de la emision de los nuevos valores, de manera
que permita a los inversores decidir sobre la suscripcion de los mismos.

I1. Delegacion en el Consejo de Administracion de facultades de ejecucion del aumento de capital.




Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de determinar las condiciones del miismo en todo
lo no previsto en el propio acuerdo de la Junta, todo ello en los términos previstos en el articulo

297.1.(2) LSC.

En concreto, delegar en el Consejo de Administracion las mds amplias facultades para:

.

1.

.

Vi,

Vi,

Ajustar si fuera pertinente los plagos de suscripcion de la ampliacion de capital; modificar los
mismos, dentro de los limites establecidos por la Ley; declarar suscrito el anmento de capital de
manera anticipada, en su caso, y cervados los plazos de suscripcion.

Elevar el importe del aumento de capital inicial de veinte (20) miillones de euros hasta el capital
total previsto de treinta (30) millones de euros, lo que debera ser comunicado mediante hecho

relevante antes de la publicacion del anuncio de inicio del proceso de aumento de capital en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Fijar la ecuacion de canje para el ejercicio del derecho de suscripcion, asi como la facultad de
proponer, a uno o varios accionistas, la renuncia a aquel nimero de derechos de suscripcion
preferente de su titularidad que resulte necesario para garantizar que el nimero de acciones que
se emitan mantenga la proporcion resultante de la aplicacion de la ecuacion de canje acordada.

Determinar el procedimiento de suscripcion y desembolso de las nuevas acciones en todo lo no
previsto por la Junta general extraordinaria.

Determinar el procedimiento de restitucion, si procede, de las aportaciones dinerarias a los
correspondientes accionistas.

Declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la cuantia efectivamente suscrita.

Modificar el articulo 5 de los estatutos sociales a fin de reflejar la cnantia definitiva del capital
social,

1I1. Delegacidn en el Presidente v el Secretario del Consejo de Administracion.

Facultar al Presidente y al Secretario del Consejo de Administracion para que cualquiera de ellos,
indistinta y solidariamente, pueda:

1.

Comparecer ante notario priblico y otorgar la correspondiente escritura de ampliacion de capital
social y realizar todos los tramites oportunos, incluyendo su subsanacion y rectificacion, hasta que
la misma quede inscrita en el Registro Mercantil.

Redactar, suscribir, otorgar y en su caso, certificar, cualquier tipo de documentos en relacion con
la ejecucion de la ampliacion de capital, a fin de garantizar el buen fin de la misma.



2.2

1.

.

.

vi.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en relacion con la
presente ampliacion de capital social.

Redactar y tramitar ante la CNMV" la nota de valores preceptiva para la oferta priblica de
suscripcion de los mismos, o cualguier otro informe o documento pertinente, hasta su registro
por esa Comision.

Contratar la prestacion de servicios del banco agente de la ampliacion de capital.

Realizar ante la CNMV, las Bolsas de 1 alores de Madrid y Bilbao e 1berclear, y cualquier
otro organismo, entidad o registro, ya sea piiblico o privade, cualquier solicitud, actuacion,
declaracion o gestion necesarios, asi como redactar y tramitar los documentos correspondientes,
para lograr la admision a negociacion de las nuevas acciones efectivamente emitidas como
consecuencia de la referida ampliacion de capital."

Fijar como fecha limite para el inicio de la ejecucion del Acuerdo de Aumento de
Capital el dia 31 de diciembre de 2012, entendiéndose a estos efectos que el inicio de

la

ejecucion del Acuerdo de Aumento de Capital tendra lugar con la publicacion del

acuerdo de aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Acuerdo Sexto: Aprobacién de una emisién de obligaciones convertibles en acciones de

nueva emisién de la Sociedad a favor de EBN Banco de Negocios, S.A.
exclusivamente, mediante compensacion de créditos y, en consecuencia,
sin derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad,

delegando en el Consejo de Administracién de la Sociedad la ejecuciéon y

la fijacién de los extremos de la emisién no previstos por la Junta
General ordinaria de accionistas. Aprobacién del aumento del capital
social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender las solicitudes
de conversion de las obligaciones v delegacién en el Consejo de

Administracién de la facultad de ejecutar el aumento del capital social

acordado en una o varias veces segun las solicitudes formuladas.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION
(a) Emision

Emitir obligaciones convertibles en acciones de nueva emisiéon de Grupo Ezentis,
S.A. (en adelante, la "Sociedad" o "Ezentis"), con arreglo a los términos y
condiciones y con

sujecion a las bases y modalidades de conversién que seguidamente se indican (en
adelante, las "Obligaciones" y, cada una de ellas, una "Obligacién"), delegando
en el Consejo de Administracién de la Sociedad las facultades necesarias para la
ejecucion y la fijacion de los extremos de la emision no previstos por el presente



acuerdo (entendiéndose, en cada ocasiéon en que se le deleguen facultades en
virtud del presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las
mismas de acuerdo con la normativa vigente en el Presidente del Consejo de
Administraciéon y Consejero Delegado de la Sociedad, en cualquiera de los
Consejeros, asi como en el Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion).

(b) Finalidad

La emisiéon de las Obligaciones se somete a la aprobacién de la Junta General
ordinaria de accionistas de la Sociedad en ejecucion de los compromisos
asumidos por la Sociedad al amparo del acuerdo vinculante suscrito con fecha 24
de abril de 2012 con la entidad

financiera EBN Banco de Negocios, S.A. (en adelante, "EBN" o el
"Obligacionista") y

que, en el marco del proceso de refinanciaciéon de su deuda contemplado en el
"Plan de

Cien Dias" de Ezentis presentado a la Junta General extraordinaria de accionistas
celebrada el pasado dia 4 de noviembre de 2011, prevé la reinstrumentacion del
préstamo bilateral concedido por EBN a la Sociedad con fecha 31 de marzo de
2008 y refinanciado

posteriormente con fecha 25 de enero de 2012, por un saldo vivo de seis millones
seiscientos cincuenta mil (6.650.000) euros a la fecha de suscripcion del acuerdo
de reinstrumentacién y con vencimiento el dia 25 de enero de 2013 (en adelante,
cl"Préstamo" y el "Acuerdo de Reinstrumentacion”, respectivamente).

Al amparo del Acuerdo de Reinstrumentacién, Ezentis y EBN acordaron la
novacion modificativa del Préstamo, asumiendo Ezentis el compromiso de emitir
las Obligaciones a favor de EBN, que se obligé a suscribirlas y desembolsarlas
integramente por el importe que se detalla mas adelante mediante la
compensacion de su crédito frente a la Sociedad.

La sustitucion del Préstamo por la emision de las Obligaciones redunda en el
beneficio de la Sociedad al reducir el volumen de su deuda financiera y sus costes
asociados en un 23% y extender significativamente el plazo de su vencimiento por
un periodo superior a dos (2) afios.

(b) Importe de la emision

El importe inicial de la emision sera igual a seis millones seiscientos cincuenta mil
(6.650.000) euros, correspondiente al importe de principal del Préstamo (en
adelante, la "Importe de la Emision"). La Sociedad abonara al Obligacionista el
importe de los intereses devengados por el Préstamo hasta la fecha de emision de
las Obligaciones (en adelante, la "Fecha de Emision de las Obligaciones").



La Fecha de Emisiéon no podra ser posterior al 25 de julio de 2012. En caso de
que, por

causas no imputables al Obligacionista, no se haya producido la emisién y
suscripcion de

las Obligaciones en esa fecha, el Obligacionista quedara sin efecto el Acuerdo de
Reinstrumentacion y el Préstamo sera exigible en sus propios términos.

Por otro lado, de acuerdo con lo establecido mas adelante en el apartado 1.(f) del
presente acuerdo, el importe finalmente emitido a lo largo de la vigencia de la
emision, podtia, en su caso, incrementarse a causa del eventual aumento del valor
nominal de las Obligaciones que resultarfa de la capitalizaciéon de los intereses
devengados, en caso de optar por dicha capitalizacién el Obligacionista. Por este
motivo, el importe total maximo de la emision sera igual al importe finalmente
emitido incrementado en el importe del interés devengado por las Obligaciones
durante la vigencia de la emision.

(d) Tipo de emisioén y valor nominal
Las Obligaciones se emitiran a la par, esto es, por el 100% de su valor nominal.

El valor nominal unitario de las Obligaciones, pertenecientes todas ellas a una
unica clase y serie, serd de cien (100) euros por Obligacion, superior, por tanto, al
valor nominal unitario de las acciones ordinarias de la Sociedad de quince
céntimos (0,15) de euro por accién.

El valor nominal se modificara al alza o a la baja. Se modificara al alza al final de
cada periodo de interés, incorporandose al mismo el porcentaje del interés que, en
caso de optar por dicha capitalizacién el Obligacionista, corresponda segun lo
seflalado mas adelante en el apartado 1.(f) del presente acuerdo. Y se modificara a
la baja en los supuestos de amortizacion anticipada voluntaria parcial a instancia
de la Sociedad en la forma que se describe en el apartado 1.(m) del presente
acuerdo.

(e) Representacion

Las Obligaciones no estaran representadas por medio de certificado o documento
alguno y no seran transmisibles a terceros.

(f) Tipo de interés y devengo

Desde su emision y hasta la fecha de su primer aniversario, el tipo de interés de
las Obligaciones sera de un 8,5% fijo anual. Transcurrido el primer afo desde la
fecha de su emision y hasta su total amortizacién, cancelaciéon o conversion, las
Obligaciones devengaran un tipo de interés fijo anual de EURIBOR a tres (3)



meses mas un 4,0% anual de diferencial, con un minimo del 9,5% anual (por
todos, el "Tipo de Interés").

Los intereses se devengaran cada dia y seran pagaderos trimestralmente, si bien
EBN podra libremente decidir que el importe total del interés devengado al final
de cada periodo de (3) meses (el "Periodo de Interés") no le sea abonado en
efectivo, quedando integramente incorporado al valor nominal de cada una de las
Obligaciones existentes a dicha fecha en la proporcion correspondiente, debiendo
mediar un preaviso fehaciente de, al menos, quince (15) dias naturales, por virtud
del cual se informe de esta circunstancia a la Sociedad. De optarse por esta
alternativa, y debido al efecto de la capitalizaciéon del interés, en los sucesivos
Periodos de Interés se tomarfa como base para el calculo del importe del interés el
nuevo valor nominal que hubiera sido determinado al final del Periodo de Interés
inmediatamente anterior. De esta manera, las referencias al valor nominal de las
Obligaciones deberfan entenderse hechas, en su caso, al valor nominal
incrementado por efecto de la capitalizacion de los intereses al final de cada
Periodo de Interés trimestral.

(g) Derecho de suscripcion preferente

En la medida en que, como se ha indicado previamente, tanto las Obligaciones
como las

acciones que, con ocasion de la conversiéon de las primeras, se emitiran por la
Sociedad al

amparo del presente acuerdo seran integramente suscritas por EBN en virtud y
como contraprestaciéon de la reinstrumentacion del Préstamo, no ha lugar al
derecho de suscripciéon preferente de los accionistas de la Sociedad, por
imperativo de lo dispuesto en el articulo 304.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Dectreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio (la "Ley de Sociedades de Capital"), que determina la inexistencia del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas respecto de aquellos
aumentos del capital social cuya contraprestaciéon consista en aportaciones no
dinerarias.

(h) Suscripcién y desembolso

EBN suscribira y desembolsara el nimero de Obligaciones que resulte de dividir
Importe de la Emision, tal y como se define en el apartado 1.(c) precedente por
su valor nominal unitario de cien (100) euros por Obligacion.

A estos efectos, el Consejo de Administracién recabara un informe del auditor de
cuentas de la Sociedad en el que se certificara que, de acuerdo con lo que resulta
de la contabilidad de la Sociedad, todos los créditos que, en su caso, fueran objeto
de compensacién por reinstrumentacion, seran liquidos, vencidos y exigibles en el
momento de su compensacion.



El Consejo de Administracion acordara el cierre de la emisién determinando el
Importe de la Emisiéon que corresponda en funcién del resultado del calculo
efectuado conforme a lo dispuesto en el apartado 1.(c) del presente acuerdo.

(i) Suscripcién incompleta

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta de la emision. En
consecuencia, la emision se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal
de las Obligaciones efectivamente suscritas mediante compensacién de créditos,
quedando sin efecto en cuanto al resto.

(j) Vencimiento y reembolso

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las
Obligaciones deberan ser amortizadas en el plazo maximo de tres (3) afios desde
la Fecha de Emision de las Obligaciones (la "Fecha de Vencimiento").

(k) Incentivo

La Sociedad abonara al Obligacionista en concepto de incentivo por la
suscripcion de las Obligaciones:

* un importe inicial del 0,75% sobre el valor nominal de las Obligaciones, que
se pagara en metalico en la fecha de su suscripcion; y

* un importe anual que se calculara sobre el importe nominal pendiente de
amortizaciéon equivalente al 1% de dicho importe en la fecha del primer
aniversario de la suscripcion y un 1,25% en la fecha del segundo aniversario
de la suscripcion.

(1) Garantias

De acuerdo con lo previsto en el Acuerdo de Reinstrumentacion, la Sociedad
mantendra a favor del Obligacionista las siguientes garantias originariamente
previstas en el contrato de Préstamo:

. Prenda sobre las acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.: La
prenda sobre veinticinco millones (25.000.000) de acciones de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. (las "Acciones de Vértice") estara
plenamente en vigor mientras el saldo vivo de las Obligaciones sea
superior o igual a tres millones trescientos veinticinco mil (3.325.000)
euros y siempre y cuando el valor de mercado de las Acciones de Vértice
no alcance, al menos, al 200% del importe vivo de las Obligaciones.




(m)

Para el calculo del valor de mercado de las Acciones de Vértice se
considerara el menor de: (i) la media aritmética simple del valor de
cotizacion de las Acciones de Vértice correspondiente al cierre de las
sesiones bursatiles celebradas durante los tres (3) meses inmediatamente
anteriores al calculo del valor de mercado; o (if) la media aritmética simple
del valor de cotizacién de las Acciones de Vértice correspondiente al cierre
de las tres sesiones bursatiles celebradas inmediatamente antes del calculo
del valor de mercado.

El calculo se realizara trimestralmente, comenzando en la fecha en que el
saldo vivo de las Obligaciones descienda de tres millones trescientos
veinticinco mil (3.325.000) euros.

En el supuesto de que el saldo vivo de las Obligaciones sea inferior a tres
millones trescientos veinticinco mil (3.325.000) euros y, simultineamente,
el valor de las Acciones de Vértice resultante a la fecha de calculo fuera
superior al 200%, se liberaran las Acciones de Vértice en la proporcion
correspondiente hasta que el valor de mercado de las Acciones de Vértice
pignoradas equivalga nuevamente al 200% del importe vivo de las
Obligaciones en ese momento.

Prenda sobre las participaciones sociales de La Moraleja Parque
Fotovoltaico, S.L.. y Moraleja Solar, S.L.: El Obligacionista autorizara la
venta de las participaciones sociales pignoradas de La Moraleja Parque
Fotovoltaico, S.L.. y Moraleja Solar, S.L., si bien el producto obtenido de la
venta quedara depositado en garantia mientras el saldo vivo de las
Obligaciones sea superior o igual a tres millones trescientos veinticinco mil
(3.325.000) euros y siempre y cuando el valor de mercado de las Acciones
de Vértice conforme a lo dispuesto en el apartado anterior equivalga, al
menos, al 200% del importe vivo de las Obligaciones. En el momento en
que se mcumplan estas dos condiciones se liberara la prenda sobre las
participaciones sociales o, en su caso, el producto de su venta depositado
en garantia.

Una vez liberado el depédsito en garantfa, el valor de mercado de las

Acciones de Vértice pignoradas en garantia debera representar, al menos,
el 200% del saldo vivo de las Obligaciones.

Amortizacién anticipada voluntaria

La Sociedad podra cancelar el importe nominal de las Obligaciones vivas mas los
intereses devengados en cualquier momento desde la Fecha de Emisiéon con un
preaviso minimo al Obligacionista de diez (10) dias habiles.



La amortizacién anticipada voluntaria podra ser total o parcial, con un minimo de
quinientos mil (500.000) euros.

En caso de pago anticipado total, el acuerdo implicara necesariamente la
amortizacioén de

las Obligaciones.

En caso que la amortizaciéon anticipada sea parcial, el importe abonado por la
Sociedad al

Obligacionista minorara el valor nominal de las Obligaciones. En consecuencia, la
amortizacion anticipada parcial no dara lugar a la efectiva amortizacién de las
Obligaciones.

En el supuesto de amortizaciéon anticipada voluntaria total o parcial, el importe
minimo a abonar por la Sociedad al Obligacionista sera equivalente al valor
nominal de la Obligacién en cualquier momento mas el interés devengado a la
fecha del pago.

(n)  Amortizacién anticipada parcial obligatoria

La Sociedad estara obligada a destinar a la amortizaciéon parcial o total de las
Obligaciones la totalidad del importe neto que, en su caso, obtuviera de la
transmision de las Acciones de Vértice pignoradas en garantia.

(o) Derechos de las acciones

Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan para atender la conversion de las
Obligaciones, en los términos que se sefialan en el apartado 2 del presente
acuerdo, seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacién, y concederan a sus titulares los mismos
derechos politicos y econémicos desde la fecha de su emision.

La Sociedad se compromete a llevar a cabo, en el menor plazo de tiempo posible,
cuantas actuaciones sean necesarias a fin de que las nuevas acciones emitidas sean
admitidas a negociacion en los mercados en los que cotiza.

(p) Limitaciones a la transmisibilidad

Durante el primer afio a contar desde la fecha de emisiéon de las acciones, el
Obligacionista se compromete a no realizar transacciones de venta de las acciones
de la Sociedad adquiridas, en su caso, por la conversion de las Obligaciones, en las
Bolsas de Valores, salvo que el precio de cada ejecucion sea igual o superior a un
precio al que se hayan ejecutado efectivamente operaciones de compra y venta



durante la sesion bursatil de que se trate, excluyendo en todo caso operaciones de
subasta.

BASES Y MODALIDADES DE LA CONVERSION
(a)  Bases de la conversion

A efectos de su conversion, el valor de las Obligaciones y de las acciones de la
Sociedad sera el siguiente:

. Las Obligaciones se valoraran a su valor nominal en cada momento, mas
los intereses capitalizados, en caso de haberlo decidido asi el
Obligacionista, hasta la fecha de conversiéon (el "Valor de las
Obligaciones").

. El precio de las acciones a efectos de la conversion de las Obligaciones (el
"Precio de Conversion") se calculara atendiendo a:

- el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, determinado
sobre la base de la media ponderada del precio de cierre en la Bolsa
de Madrid durante las treinta sesiones bursitiles inmediatamente
anteriores a la solicitud de conversién de las Obligaciones;

- un descuento del precio obtenido en el apartado anterior, que sera
del 30% durante el primer afio, del 15% durante el segundo afio y
del 10% durante el tercer afio.

En todo caso, el Precio de Conversiéon no podra ser inferior al valor
nominal unitario de las acciones ordinarias de la Sociedad.

El Obligacionista gozara de proteccion antidiluciéon en las circunstancias y
términos previstos en el articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en las
demas que, en su caso, determine el Consejo de Administracion, conforme a la
practica habitual en este tipo de operaciones, a fin de garantizar que dichas
circunstancias afecten de igual manera a los accionistas de la Sociedad y al
Obligacionista.

El nimero de acciones que correspondera al Obligacionista como consecuencia
de la conversién sera, por tanto, el cociente de dividir el Valor de las Obligaciones
entre el Precio de Conversién. Si de esta operacion resultaran fracciones de
accion, la Sociedad las abonara en metalico al Obligacionista.

Las acciones ordinarias que se entregaran o emitirin como consecuencia de la
conversion se entregaran sin coste alguno adicional para el Obligacionista, libre de



cargas y con el mismo rango y derechos desde la fecha de conversion que el resto
de las acciones ordinarias de la Sociedad en circulacién.

(b) Modalidades de la conversion

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, las
Obligaciones podran ser convertidas, a eleccion del Obligacionista, no mas tarde
de la Fecha de Vencimiento, esto es, en el plazo maximo de tres (3) afios desde la
Fecha de Emision de las Obligaciones.

El periodo de conversion de las Obligaciones comenzara transcurridos treinta
(30) dias desde la finalizacién del dltimo periodo de suscripcion de la ampliacion
de capital con reconocimiento del derecho de suscripciéon preferente de los
accionistas de la Sociedad cuya ratificacion se somete a la votaciéon de los
accionistas de Ezentis bajo el punto quinto del orden del dia de la presente Junta
General ordinaria de accionistas y que esta previsto se ejecute no mas tarde del
dia 31 de octubre de 2012. En cualquier caso, de no haberse iniciado la ejecucion
de la ampliacion de capital, a partir del 31 de octubre de 2012 se podra solicitar en
cualquier momento la conversion.

La conversion podra realizarse, total o parcialmente —por un numero de
Obligaciones minimo equivalente a quinientos mil (500.000) euros—, con una
periodicidad mensual, debiendo el Obligacionista comunicar a la Sociedad su
intenciéon de proceder a la conversion con un plazo minimo de diez (10) dias
habiles, debiendo coincidir la fecha de conversion con un dia habil bursatil en las
Bolsas de Valores espafiolas.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital
no habra lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas en los

aumentos de capital resultantes de la conversion de las Obligaciones en acciones
de la Sociedad.

Con fecha de 24 de abril de 2012, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad
formul6 el preceptivo informe de administradores sobre la justificacion de la
propuesta de emision de las Obligaciones y sus caracteristicas, incluidas las bases
y modalidades de la conversion, que, junto con el informe que emitira el experto
independiente que sea designado por el Registro Mercantil de Sevilla como
auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, sera puesto a

disposicion de los accionistas, todo ello conforme a lo dispuesto en el articulo
414.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

DERECHOS DE LOS TITULARES DE LAS OBLIGACIONES



Ademas de los derechos de reembolso, pago de los intereses y conversion de las
Obligaciones en acciones que se describen anteriormente, el Obligacionista gozara de
proteccion antidilucion en las circunstancias y términos previstos en el articulo 418.2 de
la Ley de Sociedades de Capital y en las demas que, en su caso, determine el Consejo de
Administracion, conforme a la practica habitual en este tipo de operaciones, a fin de
garantizar que dichas circunstancias afecten de igual manera a los accionistas de la
Sociedad y a los titulares de las Obligaciones o, en su caso, de compensar al
Obligacionista por la pérdida de expectativas de conversiéon de las Obligaciones en
acciones debido a circunstancias sobrevenidas que puedan afectar a la Sociedad.

Las acciones que se emitan en ejercicio del derecho de conversion de las Obligaciones
conferiran a sus titulares, desde el momento de su emision, el derecho a participar en el
reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidaciéon en las
mismas condiciones que las restantes acciones en circulacién. Las acciones que se emitan
tendran derecho a percibir los dividendos cuya distribucion se acuerde con posterioridad
a la emision de las acciones.

4. AUMENTO DE CAPITAL

De acuerdo con lo previsto en el articulo 418 de la Ley de Sociedades de Capital, se
acuerda aumentar el capital social en la cuantfa maxima necesaria para atender la
conversion de las Obligaciones que se emitan. A estos efectos, la cuantia maxima en que
se acuerde aumentar el capital social vendra determinada por el valor nominal de la
Obligacion a la Fecha de Vencimiento, que incluird, en su caso, los intereses capitalizados
a solicitud el Obligacionista, devengados por la Obligacién con anterioridad a la fecha en
. .2 : : e e 1
que dicha obligacion fuera convertida en acciones (la “Fecha de Conversion”).

La Junta General delega en el Consejo de Administracion la facultad de ejecutar, total o
parcialmente, en cada ocasién, el aumento de capital que sea necesario para atender la
peticiéon de conversion de las Obligaciones, mediante la emisiéon de nuevas acciones
ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de derechos que las acciones
en circulaciéon en la fecha o fechas de ejecucion del correspondiente acuerdo de aumento.
Cada vez que el Consejo de Administraciéon ejecute este acuerdo dara una nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
no habra lugar al derecho de suscripcion preferente en el aumento o aumentos de capital
resultantes de la conversion de las Obligaciones.

5. DELEGACION DE FACULTADES EN EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud que se



requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en el Presidente del Consejo
de Administraciéon y Consejero Delegado de la Sociedad, en cualquiera de los Consejeros,
asi como en el Secretario no Consejero del Consejo de Administracién, para ejecutar el
presente acuerdo dentro del plazo de un afio desde la fecha de celebracién de la Junta
General de accionistas, transcurrido el cual sin que se haya llevado a efecto, quedara sin
valor ni efecto alguno, pudiendo, en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

@)

(b)

©

(d)

Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la
emisién en todo lo no previsto por la Junta General de accionistas en el presente
acuerdo. En particular, y sin animo exhaustivo, establecer la fecha de emisiéon de
las obligaciones, el importe inicial de la emisiéon de conformidad con lo
establecido en el presente acuerdo, incluyendo el redondeo a la centena mas
proxima, el plazo y procedimiento de suscripcion y desembolso, los supuestos
de conversion extraordinaria, las excepciones a la facultad de conversion, los
supuestos de vencimiento anticipado de la emision, los mecanismos antidilucion,
los estatutos y reglas fundamentales por los que haya de regirse el Sindicato de
Obligacionistas y el nombramiento del Comisario y, en general, cualesquiera otras
circunstancias necesarias para la realizacion de la emision.

Realizar en todos los supuestos previstos en el presente acuerdo y en el acuerdo
de emision, la modificacion de valor nominal de la Obligacién para capitalizar el
Tipo de Interés y para reflejar la amortizacion parcial anticipada realizada por la
Sociedad. Suscribir, en la forma que estime conveniente, cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios para la ejecuciéon de esta modificacién del
valor nominal y para su inscripciéon en el Registro Mercantil. Realizar cualquier
actuacion, declaracion, gestion y suscribir en nombre de la Sociedad cualquier
documento publico o privado que se requiera ante la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensaciéon y Liquidacion de wvalores, S.A. Unipersonal, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores y cualquier otro organismo o entidad y realizar
las publicaciones que se requieran para la ejecucion de esta modificacion de valor
nominal.

Publicar los anuncios relativos a la emisién, comparecer ante Notario y otorgar la
correspondiente escritura publica de emision de las Obligaciones objeto del
presente acuerdo, asi como el acta notarial de suscripcién y cierre de la emision,
en el caso de que se documente dicha suscripcion de forma separada, y solicitar la
inscripcion en el Registro Mercantil de la citada escritura puablica y del acta
notarial, en su caso.

Aumentar el capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en circulacién, en una o
varias veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para
llevar a efecto la conversion de las Obligaciones, y dar nueva redaccion al articulo
de los Estatutos Sociales relativo al capital social, dejando sin efecto la parte de
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dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion de las
Obligaciones en acciones, y solicitar la admisién a negociacién en las Bolsas de
Valores espafolas y la inclusion en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE) de
las acciones emitidas.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados
por la Junta General de accionistas o los que se produjeran en cuantas escrituras o
documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos
defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los
acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, el Registro Oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros.

Negociar y firmar, en los términos que estime mas oportunos, los contratos que
se requieran con las entidades financieras que, en su caso. intervengan en la
emision de las Obligaciones.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios o convenientes para la emisiéon de las Obligaciones objeto del presente
acuerdo y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucion del
presente acuerdo y la efectiva emision y suscripcion de las Obligaciones.

Acuerdo Séptimo:  Aprobaciéon de un aumento del capital social de la Sociedad por un

@

importe de tres millones ciento cinco mil veinticinco euros con
ochenta v tres céntimos (3.105.025.83) de euro, con exclusion del
derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad,
mediante la emisiéon de catorce millones quinientas setenta y siete
mil quinientas ochenta v seis (14.577.586) nuevas acciones
ordinarias de la Sociedad de quince céntimos (0,15) de euro de
valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de
sesenta v tres (0,063) milésimas de euro por accidn, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacién, para su suscripcion
por Sociedad para la Promocién v Reconversién Hconémica de
Andalucia, S.A.U., cuyo desembolso se llevard a cabo mediante
compensacién de créditos.

Emisién y tipo de emisién de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social, por un importe de tres millones ciento cinco
mil veinticinco euros con ochenta y tres céntimos (3.105.025,83 €), mediante la
emision de catorce millones quinientas setenta y siete mil quinientas ochenta y
seis (14.577.586) nuevas acciones de quince céntimos (0,15 €) de valor nominal
cada una de ellas, con una prima de emision de sesenta y tres (0,063) milésimas de
euro por accion, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion. El



(i)

(iif)

(iv)

aumento de capital sera suscrito en su totalidad por la Sociedad para la
Promociéon y Reconversion Econémica de Andalucia, S.A.U. (en adelante,
"SOPREA").

Contravalor v desembolso del aumento de capital

El desembolso integro del valor nominal y de la correspondiente prima de
emisiéon de cada nueva accidon suscrita se realizara mediante aportaciones no
dinerarias consistente en la compensaciéon del crédito que SOPREA ostenta
frente a la Sociedad por importe de tres millones ciento cinco mil veinticinco
euros (3.105.025,83 €), de los cuales dos millones novecientos setenta mil euros
(2.970.000 €) son de principal y ciento treinta y cinco mil veinticinco euros con
ochenta y tres céntimos (135.025,83 €) de intereses acumulados hasta la fecha.
Este crédito deriva de un préstamo ordinario concedido a la Sociedad por parte
de SOPREA con fecha de 7 de febrero de 2011.

Se hace constar que el crédito que se compensa es liquido, vencido y exigible en al
menos un veinticinco por ciento (25%) y que, a la fecha de este acuerdo, el
vencimiento del restante no es superior a cinco (5) anos, todo ello de acuerdo con
el informe emitido por el auditor de cuentas de la Sociedad que sera puesto a
disposicion de los accionistas de acuerdo con lo previsto en la Ley.

Exclusion del derecho de suscripcidn preferente
En atencién a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital,
al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no haber, por tanto,

aportaciones dinerarias, quedara excluido el derecho de suscripcion preferente.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las actualmente en
circulacién y estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo
registro contable se atribuira a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (en adelante, “Iberclear”) y a
sus entidades participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos econémicos y
politicos que las acciones en circulacion a partir de la fecha en que el aumento de
capital se declare suscrito y desembolsado por las personas facultadas al efecto
conforme al apartado (vii) siguiente. En particular, los titulares de las nuevas
acciones tendran derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y pagos
complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir de la fecha
en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado.



)

(vi)

(vi1)

Ejecucién de aumento de capital

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de
Capital, se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucion en cualquiera de sus miembros, para que, dentro del plazo maximo de
un ano a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y manera
que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la que, en su caso, este
aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se faculta al Consejo de
Administracion para fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto por
esta Junta General, incluyendo la modificacion de la redaccion del articulo 5 de
los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando
cuantos actos sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el
Registro Mercantil.

Admisién a negociacién de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las acciones objeto de emision
en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), y requerir ante los organismos
competentes la inclusion de las nuevas acciones de EZENTIS en los registros
contables de Iberclear, a cuyo efecto este Consejo de Administraciéon o cualquiera
de las personas identificadas en el apartado (vii) siguiente podra llevar a cabo las
correspondientes  solicitudes, elaborar y presentar todos los documentos
oportunos en los términos que considere convenientes y realizar cuantos actos
sean necesarios con dicho propdsito.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la
exclusion de la negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptaria con
las mismas formalidades y, en tal supuesto, se garantizaria el interés de los
accionistas, cumpliendo con los requisitos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y sus disposiciones de desarrollo, asi como en
cualesquiera otras normas vigentes que resulten aplicables en cada momento.

Delegacion de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a don Manuel Garcfa-Duran de Bayo,
Presidente y Consejero Delegado, en don Fernando Gonzalez Sanchez, Consejero
ejecutivo, y en don Ignacio Gémez-Sancha Trueba, Secretario del Consejo de
Administracién, para que, cualquiera de ellos, de forma indistinta y solidaria, en
nombre y representaciéon de la Sociedad, pueda formalizar cualquier documento
publico o privado y lleve a cabo cualquier tramite o actuaciéon que resulte
conveniente o necesario para la plena ejecucion de los anteriores acuerdos,
pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:



a. decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en este
acuerdo y de conformidad con sus términos y condiciones;

c. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una vez
suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando cuantos
documentos publicos y privados sean convenientes para la ejecucion total
o parcial del aumento de capital, asi como para que, sin petjuicio de
cualquier otro apoderamiento existente para elevar a publico los acuerdos
sociales, cualquiera de ellos comparezca ante Notario y otorgue la
correspondiente escritura de aumento de capital y modificacion del
articulo 5 de los Estatutos Sociales de EZENTIS vy, en su caso, para
subsanar y aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercantil;

d. realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
resultantes del aumento de capital sean inscritas en los registros contables
de Iberclear y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores en las que
cotizan las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, asi como
en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo); y

e. en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los
documentos y llevar a cabo las actuaciones que se precisen para la plena
efectividad y cumplimiento de los acuerdos precedentes

Acuerdo Octavo: Delegacion en el Consejo de Administraciéon de la facultad de
aumentar el capital social mediante la emisién de nuevas acciones
ordinarias, conforme a lo establecido en el articulo 297.1.(b),
dentro de los limites de la Iey, con facultad expresa de delegar la

exclusién del derecho de suscripcién preferente de conformidad
con lo previsto en el articulo 506 de la I.ey de Sociedades de
Capital, revocando y dejando sin efecto la cantidad pendiente
resultante de las delegaciones anteriores concedidas por la Junta
General. Delegacién de facultades al Consejo de Administracion,
para fijar las condiciones del aumento de capital, realizar los actos
necesarios para su ejecucion, adaptar la redaccion de los articulo
correspondientes de los Hstatutos Sociales a la nueva cifra del
capital social y otorgar cuantos documentos publicos v privados
sean necesarios para la ejecuciéon del aumento. Solicitud ante los

organismos competentes, nacionales y extranjeros, para la admisién

a negociacién de las nuevas acciones.




2°.

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de ampliar el
capital social, en una o varias veces, dentro del plazo legal de cinco afios contados
desde la fecha de celebraciéon de la presente Junta General, hasta la cifra de
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital social en el momento de la
presente autorizacion, mediante la emision de acciones de cualquiera de las clases
previstas en los Estatutos Sociales —con o sin prima—, con cargo a aportaciones
dinerarias, con o sin prima de emision, en la oportunidad y cuantia que el propio
Consejo determine y sin necesidad de previa consulta a la Junta General. En
relacién con cada aumento, correspondera al Consejo de Administracion decidir
si las nuevas acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas, rescatables, sin voto o
de cualquier otro tipo de las permitidas, de conformidad con la Ley y con los
Estatutos Sociales. El Consejo de Administraciéon podra fijar, en todo lo no
previsto, los términos y condiciones de los aumentos de capital y las
caracteristicas de las acciones, asi como oftrecer libremente las nuevas acciones no
suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho de suscripcién preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la citada Ley se delega
expresamente en el Consejo de Administracion la facultad de, en su caso, acordar
la exclusién o no, del derecho de preferencia en relacion con las ampliaciones que
pudieran acordarse a tenor del presente acuerdo, cuando concurran las
circunstancias previstas en el citado articulo, relativas al interés social y siempre
que, en caso de exclusion, el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su
caso, el importe de la prima de emisién se corresponda con el valor razonable que
resulte del informe del auditor de cuentas a que se refiere el articulo 506. 3 de la
Ley de Sociedades de Capital, elaborado a tal fin a instancia del Consejo de
Administracién. Igualmente se autoriza al Consejo de Administracion para dar
nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social,
una vez haya sido ejecutado el aumento, en funcién de las cantidades realmente
suscritas y desembolsadas de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Conforme a lo previsto en el articulo 27 del Reglamento de las Bolsas Oficiales de
Comercio se dejara constancia en Acta las manifestaciones de los accionistas al
presente acuerdo.

Solicitar la admisién a negociacion de las acciones que se puedan emitir en virtud
de este acuerdo en las Bolsas de Valores nacionales o extranjeras en las cuales
coticen las acciones en el momento de ejecutarse cada aumento de capital, previo
cumplimiento de la normativa que fuere de aplicacion, facultando a estos efectos
al Consejo de Administracién, con expresas facultades de sustituciéon en
cualquiera de sus miembros y Secretario, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto.



3°.

4°,

Se autoriza expresamente al Consejo de Administraciéon para que, a su vez, pueda
delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de Sociedades
de Capital, las facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.

Revocar expresamente, en cuanto no haya sido utilizada con anterioridad a la
adopcién del presente acuerdo, la delegacion conferida al Consejo de
Administracién con el mismo objeto, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 28 de julio de 2011.

Acuerdo Noveno: Autorizaciéon al Consejo de Administracion para la emisiéon de

1°.

20

obligaciones u otros valores similares de renta fija o variable,

simples o garantizados, convertibles v no convertibles en acciones,
directamente o a través de sociedades del grupo, con delegacién
expresa de la facultad de excluir el derecho de suscripcién
preferente de los accionistas de la Sociedad, de conformidad con la

normativa vigente.

Delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, por el plazo de cinco (5) afios
desde la adopcién del presente acuerdo, de la facultad de emitir, en una o varias
veces, cualesquiera valores de renta fija o instrumentos de deuda de analoga
naturaleza (incluyendo, sin caracter limitativo, cédulas, pagarés o warrants), asi
como valores de renta fija o de otro tipo (incluidos warrants) convertibles en
acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras
sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, por un importe
maximo de cien (100) millones de euros. Esta delegacién comprende
expresamente la facultad de fijar los criterios para la determinacién de las bases y
modalidades de la conversion, canje o ejercicio de la facultad de aumentar el
capital social en la cuantia necesaria para atender las correspondientes solicitudes
de conversion o ejercicio, asi como, también expresamente, la facultad de excluir
el derecho de preferencia de los accionistas, de conformidad con lo establecido en
el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y del resto de la normativa
aplicable.

La delegacion en el Consejo de Administracion de la Sociedad contenida en el
nimero 1° inmediatamente anterior se sujetara a las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emisién. Los valores a los que se refiere esta delegacion
podran ser obligaciones, bonos y demas valores de renta fija o instrumentos
de deuda de analoga naturaleza en cualquiera de las formas admitidas en
Derecho, incluyendo, sin caracter limitativo, cédulas, pagarés o warrants u
otros valores analogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la



suscripcion o la adquisicion de acciones de la Sociedad, de nueva emision o ya
en circulacion, liquidables mediante entrega fisica o mediante diferencias. Esta
delegacion también comprende valores de renta fija y warrants convertibles en
acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras
sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo.

2. Plazo. La emision de los valores podra efectuarse en una o en varias veces, en
cualquier momento, dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar
desde la fecha de adopcién del presente acuerdo.

3. Importe maximo de la delegacion. El importe maximo total de la emisiéon o
emisiones de valores que se acuerden al amparo de esta delegacion sera de
cien (100) millones de euros o su equivalente en otra divisa.

A efectos del calculo del antetrior limite, en el caso de los warrants se tendra
en cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de cada
emision que se apruebe al amparo de la presente delegacion. Por su parte, en
el caso de valores de renta fija, se computara a efectos del anterior limite el
saldo vivo de los emitidos al amparo de la misma.

Se hace constar que, de conformidad con el articulo 510 de la Ley de
Sociedades de Capital, no es de aplicacion a la Sociedad la limitacién que, en
materia de emision de obligaciones y otros valores que reconozcan o creen
deuda, prevé el articulo 405.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

4. Alcance de la delegacion. La delegacion a que se refiere este acuerdo se
extendera, tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacion de los
distintos aspectos y condiciones de cada emisién. En particular, y a titulo
meramente enunciativo, no limitativo, correspondera al Consejo de
Administracién de la Sociedad determinar, para cada emisién, su importe,
dentro siempre de los expresados limites cuantitativos globales; el lugar de
emision (ya sea éste nacional o extranjero) y la moneda o divisa y, en caso de
que sea extranjera, su equivalencia en euros; la denominacion, ya sean bonos
u obligaciones o cualquiera otra admitida en Derecho (incluso subordinados);
la fecha o fechas de emisién; cuando los valotres no sean convertibles, la
posibilidad de que sean canjeables total o parcialmente por acciones
preexistentes de la Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o
de fuera del mismo, y la circunstancia de poder ser convertibles o canjeables
necesaria o voluntariamente, y, en este ultimo caso, a opcién del titular de los
valores o de la Sociedad, o incorporar un derecho de opcién de compra o
suscripciéon sobre las aludidas acciones; el tipo de interés, fechas vy
procedimientos de pago del cupén; el caracter de perpetua o amortizable y en
este ultimo caso el plazo de amortizaciéon y la fecha del vencimiento; el tipo
de reembolso, primas y lotes, las garantias, incluso hipotecarias; la forma de



representaciéon, mediante titulos o anotaciones en cuenta; el numero de
valores y su valor nominal, que, en caso de valores convertibles y/o
canjeables, no sera inferior al valor nominal de las acciones; derecho de
suscripcion preferente, en su caso, y régimen de suscripcion; legislacion
aplicable; solicitar, en su caso, la admisién a negociacion en mercados
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, de los valores que se
emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa vigente; y, en
general, cualquiera otra condiciéon de la emision, asi como, en su caso,
designar al comisario del correspondiente sindicato de tenedores de los
valores que puedan emitirse y aprobar las reglas fundamentales que hayan de
regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y dicho sindicato que, de
resultar procedente, exista.

La delegacion incluye asimismo la atribucién al Consejo de Administracion
de la facultad de decidir respecto de las condiciones de amortizacion de los
valores emitidos en uso de esta autorizaciéon, pudiendo emplear a tales
efectos cualesquiera de los previstos al respecto en la Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, el Consejo de Administracion queda facultado para que,
cuando lo estime conveniente, y condicionado a la obtenciéon de las
autorizaciones oficiales que puedan ser necesarias y, en su caso, a la
conformidad de las asambleas de los correspondientes sindicatos de
tenedores de los valores pertinentes que puedan emitirse en uso de esta
autorizacion, pueda modificar los términos y condiciones de tales valores.

Bases y modalidades de la conversion. En el caso de emisiones de valores de
renta fija convertibles en acciones (en este ultimo caso, ya sea en acciones de
la Sociedad o en acciones de sociedades pertenecientes al grupo de la
Sociedad o de fuera de éste) y a los efectos de la determinacion de las bases y
modalidades de la conversion, se acuerda establecer los siguientes criterios:

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podran ser convertibles
en acciones de nueva emisiéon de la Sociedad o en acciones de sociedades
pertenecientes al grupo de la Sociedad o de fuera de éste, con arreglo a una
relacion de conversion fija (determinada o determinable) o variable,
quedando facultado el Consejo de Administraciéon para decidir si son
convertibles, asi como para determinar si son necesaria o voluntariamente
convertibles, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcion de sus
titulares o de la Sociedad, con la periodicidad y durante el plazo que se
establezca en el acuerdo de emision y que no podra exceder de quince (15)
afios contados desde la correspondiente fecha de emision.

A efectos de la conversion, los valores de renta fija se valoraran por su
importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo
del Consejo de Administracién en el que se haga uso de esta delegacion, o al



cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio
acuerdo del Consejo de Administracion, y en funcién del valor de cotizacion
en las bolsas de valores espafiolas de las acciones de la Sociedad en la fecha/s
o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin
descuento.

También podra acordarse emitir los valores de renta fija convertibles con una
relacion de conversion variable. En este caso, el precio de las acciones a los
efectos de la conversion sera la media aritmética de los precios de cierre de
las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante un perfodo a
determinar por el Consejo de Administracion. La prima o descuento podra
ser distinta para cada fecha de conversiéon de cada emisién (o, en su caso,
cada tramo de una emision).

El Consejo de Administracion podra establecer, para el caso de que los
valores objeto de la correspondiente emisiéon sean convertibles, que la
Sociedad se reserve el derecho de optar en cualquier momento entre la
conversion en acciones nuevas de la Sociedad, concretindose la naturaleza de
las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversiéon o canje, pudiendo
optar incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva emision
de la Sociedad con acciones preexistentes.

Cuando proceda la conversion, las fracciones de accién que en su caso
correspondiera entregar al titular de los valores se redondearan por defecto
hasta el numero entero inmediatamente inferior y cada titular podra recibir, si
asf lo establece el Consejo de Administracién, en metalico la diferencia que
en tal supuesto pueda producirse.

En ningun caso, de conformidad con el articulo 59.2 de la Ley de Sociedades
de Capital, el valor de la accidon, a efectos de la relacion de conversion de los
valores por acciones podra ser inferior a su valor nominal. Asimismo, de
conformidad con lo previsto en el articulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, los valores de renta fija convertibles no podran emitirse por una cifra
inferior a su valor nominal ni podran ser convertidos dichos valores en
acciones cuando el valor nominal de aquellos sea inferior al de éstas.

Al tiempo de aprobar una emisiéon de valores convertibles al amparo de la
autorizacion conferida por la Junta General, el Consejo de Administracion
emitirda un informe desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversién
especificamente aplicables a la indicada emisién, al que acompafiara el
correspondiente informe de los auditores de cuentas, ambos previstos en el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital.



Derechos de los titulares de valores convertibles y canjeables. En tanto sea
posible la conversién y/o canje en acciones de los valores que se puedan
emitir, sus titulares tendran cuantos derechos les reconoce la legislacion
vigente.

Ampliaciéon de capital, exclusion del derecho de suscripcion preferente en
valores convertibles. La delegacion en favor del Consejo de Administracion
aqui prevista comprende asimismo, a titulo enunciativo, no limitativo, las
siguientes facultades:

La facultad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto
en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, excluya, total o
parcialmente, el derecho de preferencia de los accionistas, cuando ello venga
exigido para la captacion de los recursos financieros en los mercados
internacionales, para emplear técnicas de prospecciéon de la demanda o de
cualquier otra manera lo justifique el interés de la Sociedad. En cualquier
caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el derecho de
preferencia en relacién con una emision concreta de valores convertibles que
eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacion, emitira,
al tiempo de aprobar la emisiéon y de conformidad con lo previsto en el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, que sera
objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al que se refiere el
citado articulo. Dichos informes seran puestos a disposicion de los
accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el
correspondiente acuerdo de emisién, en atencién a lo que dispone el
precepto legal tltimamente citado.

De conformidad con los articulos 297.1. b) y 302 de la Ley de Sociedades de
Capital, la facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion de valores convertibles emitidos
conforme a la presente delegacion. Dicha facultad sélo podra ser ejercitada
en la medida en que el Consejo de Administracion no exceda con dichos
aumentos, conjuntamente con cualesquiera otros aumentos de capital que
pueda realizar en virtud de otras delegaciones para aumentar el capital social
con las que cuente, el limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en
el articulo 297.1. b) de la Ley de Sociedades de Capital y computado en el
momento de la presente autorizacion. Esta autorizacién para aumentar el
capital social incluye la de emitir y poner en circulacién, en una o varias
veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a
efecto la conversion, asi como, de conformidad con el articulo 297.2 de la

Ley de

Sociedades de Capital, la de dar nueva redaccién al articulo de los Estatutos
Sociales relativo a la cifra del capital social y para, en su caso, anular la parte



de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion
en acciones. De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, en el aumento de capital que lleve a cabo el Consejo
de Administracion para atender tales solicitudes de conversiéon no habra lugar
al derecho de preferencia de los accionistas de la Sociedad.

La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversién y/o canje, teniendo en cuenta los criterios establecidos en el
apartado 5 anterior y, en general y en sus mas amplios términos, la
determinacién de cuantos extremos y condiciones resulten necesarios o
convenientes para la emisiéon. El Consejo de Administracion, en las sucesivas
Juntas Generales que celebre la Sociedad, informara a los accionistas del uso
que, en su caso, se haya hecho hasta el momento de la delegacion para emitir
valores de renta fija convertibles y/o canjeables.

Warrants: Las reglas previstas en los apartados 5 a 7 anteriores resultaran de
aplicacion, mutatis mutandi en caso de emision de warrants u otros valores
analogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripcion de
acciones de nueva emision de la Sociedad o acciones de la Sociedad ya en
circulacién, comprendiendo la delegacion las mas amplias facultades, con el
mismo alcance de los apartados anteriores, para decidir todo lo que estime
conveniente en relacién con dicha clase de valores.

Admisién a negociacion. La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admision
a negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o
no, nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan en virtud de esta
delegacion, facultando al Consejo de Administracion para la realizacion de los
tramites y actuaciones necesarios para la admisién a cotizacién ante los
organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.

10. Garantia de emisiones de valores de renta fija realizadas por sociedades del

11.

grupo. El Consejo de Administracion de la Sociedad queda igualmente
tacultado para garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los limites
anteriormente seflalados, las nuevas emisiones de valores (incluso
convertibles o canjeables) que, durante el plazo de vigencia del presente
acuerdo, puedan llevar a cabo sociedades pertenecientes a su grupo.

Facultades de delegaciéon y sustitucion y de otorgamiento de poderes. Se
autoriza al Consejo de Administracién para que, a su vez, delegue a favor de
cualquiera de sus miembros y/o del Secretario no consejero del Consejo de
Administracién las facultades conferidas en virtud de este acuerdo que sean
delegables y para que otorgue a favor de los empleados de la Sociedad que



estime oportunos los poderes pertinentes para el desarrollo de dichas
facultades delegadas.

3° Revocar expresamente, en lo que no hubiera sido ejecutada, la delegacion
conferida al Consejo de Administracién con el mismo objeto, en virtud del
acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia
28 de julio de 2011.

Acuerdo Décimo:  Ratificaciéon de la operacién de devoluciéon de ocho mil
cuatrocientas ochenta y cinco (8.485) participaciones de Asedes

Capital, S.I.U. a cambio de diecisiete millones seiscientas cuarenta
y siete mil cincuenta v nueve (17.647.059) acciones ordinarias de la

Sociedad.

Ratificar la operacién de adquisicién de acciones propias mediante una contraprestacion
distinta del pago en efectivo acordada por el Consejo de Administracion de la Sociedad
con fecha 30 de noviembre de 2011 en virtud de la cual se procedi6 a la enajenacion de la
inversion que la Sociedad mantenfa en Grupo Sedesa y a la discontinuidad en el negocio
de infraestructuras.

Acuerdo Undécimo: Votaciéon consultiva del informe sobre la politica de retribuciones
de los Consejeros de Grupo Ezentis, S.A. del ejercicio en curso
(2012) y la aplicacién de la politica de retribuciones vigente en el
ejercicio precedente (2011).

Aprobar, con caracter consultivo, el informe sobre la politica de retribuciones de los
Consejeros de Grupo Ezentis, S.A. del ejercicio en curso (2012) y la aplicacion de la
politica de retribuciones vigente en el ejercicio precedente (2011), cuyo texto integro se
puso a disposicion de los accionistas junto con el resto de la documentacion relativa a la
Junta General de accionistas desde la fecha de su convocatoria.

Acuerdo Duodécimo: Fijacion de la retribucién del Consejo de Administracién
correspondiente al ejercicio 2012.

Fijacion la retribucion del Consejo de Administracién correspondiente al ejercicio 2012
conforme a los términos que se detallan seguidamente:

- Dos mil (2.000) euros en concepto de dieta de asistencia a cada una de las
reuniones del Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A., remunerandose
un maximo de catorce (14) reuniones del Consejo de Administracion.

- Mil doscientos cincuenta (1.250) euros en concepto de dieta de asistencia a cada
una de las reuniones de las comisiones con que cuente el Consejo de



Administracion en cada momento. remunerandose un maximo de siete (7)
reuniones por comision.

- Veinte mil (20.000) euros en concepto de retribucién fija anual por el desempeno
del cargo de presidente de una comisién del Consejo de Administracion.

Solo se devengara el derecho a la percepcion de las dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion y de las comisiones por la asistencia personal o mediante los
sistemas de asistencia telematica de que se disponga en cada momento.

Acuerdo Decimotercero: Aprobacién del plan de retribucién variable 2012-2014
mediante la entrega de acciones ordinarias de la Sociedad.

Aprobar, de conformidad con lo previsto en el articulo 219 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, el establecimiento de un plan de retribucién variable dirigido a
determinadas categorias de Consejeros, a los altos directivos y demas personal directivo
de la Sociedad y sus sociedades dependientes vinculado a la consecucién de objetivos
estratégicos del periodo 2012-2014 y a liquidar mediante la entrega de acciones de la
Sociedad (en adelante, el “Bono Estratégico”), de acuerdo con los siguientes términos:

1. Descripcion: El Bono Estratégico se configura como un incentivo a largo plazo
vinculado al cumplimiento, a la finalizacién del periodo de referencia del Bono
Estratégico, de varios objetivos estratégicos que seran fijados por el Consejo de
Administracién y que estaran vinculados, entre otros criterios, a los siguientes:

(a) Evolucién del beneficio operativo y/o del beneficio neto.

(b) Evolucion del volumen de las ventas de la Sociedad y sus sociedades
dependientes.

(© Evolucién del valor de la accién en las Bolsas de Valores espafiolas.

2. Beneficiarios: Dirigido a los consejeros ejecutivos y a los altos directivos de
Grupo Ezentis, S.A. y a determinados directivos de las sociedades dependientes
de la Sociedad, asi como a otros directivos de Sociedad y sus sociedades
dependientes que, en su caso, puedan ser incluidos en el ambito de aplicacion del
Bono Estratégico durante su vigencia en virtud de los acuerdos que adopte el
Consejo de Administracion en ejecucion del presente acuerdo.

3. Importe: El nimero maximo de acciones a entregar al conjunto de los beneficiarios
del Bono Estratégico sera de dieciséis millones ochocientas cuarenta y un mil
quinientas (16.841.500) acciones ordinarias de la Sociedad, equivalentes al cinco (5)
por ciento del capital social, que se asignaran a los distintos beneficiarios por
acuerdo del Consejo de Administracion, previa propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, en funcién de parametros que se correspondan



(@)

(b)

(d)

con el nivel de responsabilidad de cada beneficiario y del nivel de cumplimiento de
los objetivos fijados.

Plazo de duracién del Bono Estratégico: El plazo de duracién del Bono Estratégico
estara comprendido entre los dfas el 1 de enero de 2012 y 31 de diciembre de 2014
(coincidente con el periodo de vigencia del Plan Estratégico 2012-2014), periodo
que constituira el perfodo de referencia a los efectos del cumplimiento de objetivos.

. Liquidacién del Bono Estratégico: El devengo de la obligacion de pago de las

cantidades que correspondan a las acciones asignadas tendra lugar el dia 1 de enero
de 2015. El pago de las cantidades se realizara a partir del dfa 30 de abril de 2015,
previo acuerdo del Consejo de Administracion que habra de ser adoptado no mas
tarde del dfa 31 de mayo de 2015. El pago podra efectuarse mediante entrega de
acciones o en metalico, a eleccién del beneficiario.

Delegacion de facultades: Facultar al Consejo de Administraciéon de la Sociedad,
con expresas facultades de sustitucion, para que implemente, desarrolle, formalice,
ejecute y liquide el Bono Estratégico, adoptando cuantos acuerdos y firmando
cuantos documentos, publicos o privados, sean necesarios o convenientes para su
plenitud de efectos, con facultad incluso de subsanacién, rectificacion,
modificacién o complemento del presente acuerdo y, en particular, a titulo
meramente enunciativo, con las siguientes facultades:

Designar a los beneficiarios del Bono Estratégico, ya sea en el momento de su
establecimiento o con posterioridad, y determinar la asignaciéon maxima de
acciones cada beneficiario podria percibir al amparo del Bono Estratégico, asi
como revocar, en su caso, cuando proceda, las designaciones y asignaciones
previamente realizadas.

Fijar los términos y condiciones del Bono Estratégico en todo lo no previsto en el
presente acuerdo, incluyendo, entre otros aspectos, los supuestos de liquidacion
anticipada del Bono Estratégico y declarar el cumplimiento de las condiciones a
las que, en su caso, se vincule dicha liquidacion anticipada.

Formalizar e implementar el Bono Estratégico en la forma que considere
conveniente, llevando a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor
ejecucion del mismo.

Redactar, suscribir y presentar cuantas comunicaciones y documentos, publicos o
privados, sean necesarios o convenientes ante cualquier organismo publico o
privado para la implantacion y ejecucion del Bono Estratégico.
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Realizar cualquier actuacion, declaraciéon o gestion ante cualquier organismo o
entidad o registro publico o privado para obtener cualquier autorizacién o
verificacién necesaria para la implementacion y ejecucion del Bono Estratégico.

Designar, en su caso, la entidad o entidades bancarias que deban prestar sus
servicios a la Sociedad en relacion con la formalizacién y administracion del Bono
Estratégico y negociar, pactar y suscribir los correspondientes contratos con la
entidad o entidades bancarias asi seleccionadas, asi como aquellos otros contratos
o acuerdos que sean convenientes con cualesquiera otras entidades y, en su caso,
con los beneficiarios, para la ejecucion del Bono Estratégico, en los términos y
condiciones que estime adecuados.

Evaluar el grado de consecuciéon de los objetivos a los que se vincule el
cumplimiento del Bono Estratégico y proceder a su liquidacion, para lo que podra
contar, en su caso, con el asesoramiento de un experto independiente.

Y, en general, realizar cuantas actuaciones y suscribir cuantos documentos sean
necesarios o convenientes para la validez, eficacia, implementacién, desarrollo,
ejecucion, liquidacion y buen fin del Bono Estratégico.

Acuerdo Decimocuarto: Autorizaciéon al Consejo de Administracién para la adquisicién

1°.

2°.

3°.

derivativa de acciones propias, directamente o a través de
sociedades del grupo, de conformidad con la normativa vigente,
dejando sin efecto las anteriores autorizaciones conferidas, a los
mismos fines, por la Junta General.

Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa, por
compraventa, permuta o cualquier otra modalidad de negocio, a titulo oneroso o
gratuito, de acciones de la propia Sociedad, bien sea directamente o bien a través
de sociedades filiales o participadas, hasta el limite maximo previsto en las
disposiciones vigentes, a un precio comprendido entre el precio que resulte en
Bolsa y un céntimo (0,01) de euro y con expresa facultad de sustitucion en
cualquiera de sus miembros, pudiendo hacer uso de esta facultad durante un
periodo de dieciocho (18) meses desde esta misma fecha, y con sujecion a lo
dispuesto en el articulo 144 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

Se deja constancia expresa de que las acciones que se adquieran al amparo de la
presente autorizaciéon podran tener por objeto acciones que hayan de ser
entregadas directamente a los trabajadores o administradores de la Sociedad, o
como consecuencia del ejercicio de derechos de opcién de que aquéllos sean
titulares.

Revocar expresamente, en lo que no hubiera sido ejecutada, la autorizacién
conferida al Consejo de Administracion, a los mismos fines, en virtud del acuerdo



adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 28 de
julio de 2011.

Acuerdo Decimogquinto: Modificacién del texto refundido de los Estatutos Sociales de 1a
Sociedad.

Con el fin de adecuar los Estatutos Sociales de la Sociedad a las recientes modificaciones

legislativas, y de conformidad con el informe del Consejo de Administracién aprobado
en fecha 24 de abril de 2012, se acuerda modificar los articulos 16, 19, 21, 24, 25, 28 y 31
de los Estatutos Sociales, en los términos que se transcriben a continuacion:

"ARTICULO 16. Junta general

Los accionistas legal y vdlidamente, constituidos en junta general, decidiran por
mayoria del capital, presente y representado, con derecho a voto en los asuntos
propios de la competencia de la junta general.

Los acuerdos de la junta general, debidamente adoptados, vinculan a todos los
accionistas, incluidos los ausentes, los disidentes, los que se abstengan de votar y los
que carezcan del derecho de voto, sin perjuicio de los derechos de impugnacion que
les pudieran asistir.

La junta general se rige por lo dispuesto en la Ley y en los estatutos sociales. Ia
regulacion legal y estatutaria de la junta general se desarrollardi y completard
mediante el reglamento de la junta general, que serd aprobado por mayoria en una
reunion de la _junta general constituida con el quorum prevenido al efecto por la
Ley.

La Sociedad garantizard, en todo momento, la ignaldad de trato de todos los
accionistas que se hallen en la misma posicion, en especial, en lo que se refiere a la
informacion, la participacion y al ejercicio del derecho de voto en Junta."

"ARTICULO 19. Convocatoria

La junta general deberd ser convocada mediante anuncio el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espaia, en la
pdgina web de la Sociedad y en la pagina web de la CNMTV’, por lo menos un

mes antes de la fecha senialada para la celebracion de la Junta.

E/ anuncio expresard el nombre de la sociedad, la fecha y la hora de la reunion en
primera convocatoria, asi como el orden del dia en el que figurarin los asuntos a
tratar, el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria y el derecho de
los accionistas a examinar en el domicilio social y, en su caso, a obtener, de forma
inmediata y gratuita, copia de los documentos que han de ser sometidos a la



aprobacion de la Junta, y, en su caso, el informe de los Auditores de Cuentas y los
informes técnicos correspondientes, asi como el resto de menciones e informaciones
exigibles legalmente para las sociedades cotizadas, las que figuran en el
Reglamento de la Junta General y cualquier otra informacion o documentacion que
el Consejo de Administracion considere conveniente en interés de los accionistas.
Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reuniri la
Junta general en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reuniin
deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

87 la junta general debidamente convocada no se celebrara en primera convocatoria,
ni se hubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deberd ésta ser
anunciada con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los
quince dias siguientes a la fecha de la junta general no celebrada y con ocho de
antelacion a la fecha de la reunion.

Los adpinistradores  podran  convocar la junta  general extraordinaria de
accionistas siemipre que lo estimen conveniente para los intereses sociales.

Deberan asinismo convocarla cnando lo soliciten accionistas que sean titulares de,
al menos un 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
en la junta general. En este caso, la junta general deberd ser convocada para
celebrarse dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente a los administradores para convocarla. El consejo de administracion
confeccionard el orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen
sido objeto de la solicitud.

87 la junta general ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, podra serlo,
a peticion de los accionistas y con audiencia de los administradores, por el juez
competente del domicilio social, quien ademads designard la persona que habrd de
presidiria.

Esta misma convocatoria habri de realizarse respecto de la junta general
extraordinaria cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un

5% del capital social.

No obstante lo anterior, la junta general se entenderdi convocada y quedard
vélidamente constituida en sesion ordinaria o extraordinaria para tratar cualguier
asunto del orden del dia siempre que esté presente todo el capital suscrito y los
asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la junta general y el orden del
dia de la misma. En este caso, no serd necesaria previa convocatoria.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podrin solicitar que se publique un complemento a la junta general ordinaria de
accionistas incluyendo uno o mids puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos



puntos vayan acompanados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta de
acuerdo justificada.

E7 eercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion febaciente que
habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacion de la convocatoria.

E/ complemento de la convocatoria deberd publicarse con guince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunion de la junta.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente
fijado serd causa de nulidad de la junta.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podrin, dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria,
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en Orden del Dia de la Junta convocada. A medida que se
reciban, la Sociedad asegurard la difusion de dichas propuestas y de la
documentacion que, en su caso, se acomparne entre el resto de los accionistas,
publicandolas ininterrumpidamente en su pagina web.

Los administradores podrin requerir la presencia de un notario para que asista a
la

celebracion de la junta general y levante acta de la reunion, y estardn obligados a
hacerlo siempre que, con cinco dias de antelacion al previsto para la celebracion de
la junta, lo soliciten accionistas que representen, al menos, el 1 % del capital
social. El acta levantada por notario se regira, en su redaccion y efectos, por lo
establecido en la legislacion sobre sociedades Andnimas y demds normas aplicables.
La diligencia relativa al acta de la junta extendida por el notario no necesitard
aprobacion, ni precisard ser firmada por el presidente y el secretario de la junta,
por lo gue los acuerdos sociales que consten en ella podran ejecutarse a partir de la
fecha de cierre del acta notarial."

"ARTICULO 21. Legitimacién para asistir a Ia junta general.

Tendrdan derecho de asistencia a la junta general los titulares de acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el
registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacion a
aquél en gue haya de celebrarse la junta general.

Para el ejercicio del derecho de asistencia, la referida inscripcion debera acreditarse
por medio de la oportuna tarjeta de asistencia o certificado de legitimacion expedido
por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta, o en cualguier otra forma admitida por la legislacion vigente.



Los administradores deberdan asistir a las juntas generales. Se auntoriza asimismo

la asistencia a las juntas generales de directores, gerentes, técnicos y demds personas
) )

que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

Los administradores de la Sociedad estaran obligados a asistir si bien la
inasistencia de cualquiera de ellos no afectard a la vilida constitucion de la junta
general. En todo lo no establecido en el presente articulo, respecto a la legitimacion
para asistir a la junta se estard a lo dispuesto en la Ley de sociedades de capital.

Los accionistas podrdan asistir y votar en la junta general, asi como otorgar la
correspondiente representacion, de conformidad con lo previsto en la Ley, el
reglamento de la junta general y los presentes estatutos.

Desde la publicacion del anuncio de convocatoria y hasta la celebracion de la junta
general, la Sociedad publicara ininterrumpidamente en su pagina web corporativa
informacion relativa a los medios de comunicacion a distancia, que los accionistas
pueden utilizar para hacer efectivos sus derechos de representacion, voto, y, en su
caso, asistencia. Asimismo, se incluirin los plazos, formas y modos de ejercicio de
los derechos de los accionistas que asistan a la junta por medios electronicos o
telematicos, en caso de preverse esta posibilidad.

E7 presidente de la junta general podra autorizar la asistencia de cualquier otra
persona que juzgue conveniente. La junta general, no obstante, podrd revocar dicha
auntorizacion."

"ARTICULO 24. Derecho de informacién a los accionistas.

E7 derecho de informacion de los accionistas se hard efectivo en las formas
legalmente establecidas.

La pdgina web de la Sociedad referida en el articulo 19° bis de los presentes
estatuto constituird uno de los medios para hacer efectivo el derecho de informacion
de los accionistas.

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la junta general y hasta el
séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracion en primera
convocatoria, los accionistas podrin solicitar por escrito los informes o aclaraciones
que estimen precisos, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes,
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Ademis, con la misma
antelacion o forma los accionistas podrin solicitar informes o aclaraciones o
Sformular preguntas por escrito acerca de la informacion accesible al piblico que se
bubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de



Valores desde la celebracion de la diltima junta general y acerca del informe del
auditor.

Durante la celebracion de la junta general, los accionistas podrdn solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia.

E/ consejo de administracion estari obligado a proporcionar la informacion
solicitada conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de los
plagos previstos por la Ley, salvo en los casos en que resulte legalmente
improcedente, incluyendo, en particular, aquellos casos en los que, a juicio del
presidente, la publicidad de los datos perjudique los intereses sociales. Esta siltima
excepeion no procederd cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores no estaran obligados a responder a
preguntas de los accionistas cuando, con anterioridad a su formulacion, la
informacion  solicitada esté clara y directamente disponible para todos los
accionistas en la pagina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

En la convocatoria de la junta general ordinaria se indicard que cualquier
accionista puede obtener de la Sociedad de forma inmediata o gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi como el
informe de gestion y el informe de los auditores de cuentas.

Cuando la junta general haya de tratar la modificacion de los estatutos sociales, en
el anuncio de la convocatoria, ademis de las menciones que en cada caso exige la
Ley, se hard constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar
en el domicilio social el texto integro de la modificacion propuesta y del informe
sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

En los casos de aunmento o reduccion de capital, emision de obligaciones
convertibles, fusion o escision de la Sociedad, se ofrecerd la informacion que para
tales casos requiere la Ley.

E/ derecho de informacion de los accionistas podra ser ejercitado a través de la
pdgina web de la sociedad, de conformidad con lo previsto en la 1ey."

"ARTICULO 25. Celebracién de juntas generales de accionistas

Las juntas generales se celebraran en la localidad donde la Sociedad tenga su
domicilio, el dia senalado en la convocatoria, pero podrin ser prorrogadas sus
sesiones durante uno o mds dias consecutivos. La prorroga podri acordarse a
propuesta de los administradores o a peticion de un niimero de accionistas que



represente la cuarta parte del capital presente en la junta general. Cualguiera qne
sea el nimero de las sesiones en que se celebre la junta general, se considerard
tinica, levantandose una sola acta para todas las sesiones.

Presidiran las juntas generales el presidente del consejo, el vicepresidente o un
consejero designado al efecto por el consejo de administracion. Formardan también
parte de la mesa todos los consejeros presentes y de entre ellos designard el
presidente de la_junta los que ejerzan las funciones de escrutadores. Actnard de
secretario el que lo sea del consejo, y en su ausencia el vicesecretario del consejo si lo
hubiera, o el vocal del consejo o el empleado de la compariia que designe el consejo
de administracion.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de los asistentes (incluyendo
los que hayan votado a distancia), expresando el cardcter o representacion de cada
uno y el niimero de acciones propias o ajenas con gue concurran.

Al final de la lista se determinari el niimero de accionistas presentes o
representados, asi como el importe del capital del que sean titulares, especificando el
que corresponde a los accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes figurard al comienzo de la propia acta o se adjuntard a ella
por medio de anejo firmado por el secretario, con el visto bueno del presidente. La
lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte
informatico.

En estos casos se consignard en la propia acta el medio utilizado, y se extenderd en
la cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia de
identificacion firmada por el secretario, con el visto bueno del presidente.

E/ presidente de la junta general dirigiri las deliberaciones, concederd el uso de la
palabra, pudiendo limitar el niimero mdaximo de intervenciones a favor y en contra
de cada propuesta y determinard el momento de la votacion que serd piblica salvo
cuando aquel decida, o la mayoria del capital concurrente acuerde, que sea secreta.

Cada uno de los puntos que forman parte del orden del dia serd objeto de votacion
por separado.

Para cada acuerdo, se determinara el nimero de acciones respecto de las que se
hayan emitido votos vdlidos, la proporcion de capital social representado por dichos
votos, el niimero total de votos vdlidos, el niimero de votos a favor y en contra de
cada acuerdo y, en su caso, el nimero de abstenciones.



En los casos de que no se levante acta notarial, el secretario levantardi acta, la cual
serd aprobada por la propia junta general y, en su defecto, dentro del plazo de 15
dias, por el presidente y dos interventores, uno de la mayoria y otro de la minoria.
De no aprobarse el acta por ninguno de los dos medios citados podra serlo en la
Junta general posterior.

La ejecucion de los acuerdos de la junta general se realizard por el consejero
especialmente designado por la misma, y, en su defecto, por el presidente o en su
defecto por el vicepresidente del consejo, sin perjuicio de lo establecido, para las
actas, las certificaciones y la elevacion a piiblico de los acuerdos en el articulo 36 de
estos estatutos.

Los acuerdos aprobados y el resultado de las votaciones se publicardn integros en la
pdgina web de la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la finalizacion de la
Junta General."

"ARTICULO 28. Requisitos y duracion del cargo.

1. Para ser consejero no serd preciso ostentar la cualidad de accionista y podrin
serlo tanto las personas fisicas como las personas juridicas y, en este siltimo caso, la
persona_juridica nombrada deberd designar a una sola una persona fisica como
representante para el ejercicio de las funciones propias del cargo. La revocacion de
su representante por la persona juridica administradora no producird efecto en
tanto no se designe a la persona que lo sustituya.

2. No podran ser consejeros quienes se hallen incursos en cansa legal de
incapacidad, probibicion o incompatibilidad. 3. Los consejeros ejercerdn su cargo
por un periodo de cuatro (4) anos, mientras la junta general no acuerde su
separacion o destitucion ni renuncien a su cargo, pudiendo ser indefinidamente
reelegidos, una o mds veces, por periodos de igual duracion.

Los consejeros deberin presentar su renuncia al cargo y formalizar su dimision
cuando incurran de forma sobrevenida en cualgquiera de los supuestos de
incompatibilidad o probibicion para el desemperio del cargo de consejero previstos en
la 1.ey, asi como en los supuestos que, en su caso, prevea el reglamento del consejo
de administracion.

4. Vencido el plazo, el nombramiento caducari cnando se haya celebrado la
siguiente junta general o haya transcurrido el término legal para la celebracion de
la junta general ordinaria."

"ARTICULO 31. Convocatoria y constitucién del consejo de
administracion.



E7 consejo de administracion se reunira siempre que lo acuerde el presidente, o
quien haga sus veces, o cuando lo solicite la comision ejecutiva o, al menos, un
tercio de los miembros del consejo de administracion. En este diltimo caso, si el
presidente, sin causa justificada no hubiera acordado la convocatoria en el plazo de
un mes, el consejo de administracion podrd ser convocado por los administradores
qgue hayan solicitado la reunion, para su celebracion en la localidad donde radigue
el dowmicilio social. .

Con cardcter general, y sin perjuicio de lo previsto en el pdrrafo anterior, el
Secretario convocard las reuniones en nombre del Presidente, mediante carta,
telegrama o telefax, correo electronico, dirigido a cada consejero con una antelacion
minima de tres (3) dias a la fecha de la reunion. En caso de urgencia, apreciada
libremente por el Presidente, la antelacion minima sera de 24 horas.

E7 consejo de administracion gquedard validamente constituido cuando concurran a
la reunion, presentes o representados, la mitad mds uno de su componentes.

La representacion para concurrir al consejo de administracion habra de recaer
necesariamente en otro consejero.

No obstante las reuniones del consejo se tendran por vilidamente convocadas y
constituidas para tratar cualquier asunto de su competencia, Siempre que estén
presentes todos los consejeros y por unanimidad acuerden celebrarla. =1 presidente
concederd el uso de la palabra, dirigird las deliberaciones y fijard el momento de la
votacion que serd priblica, salvo que aquel decida, o la mayoria de consejeros
concurrentes acuerde, que sea secreta.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la
reunion, dirimiendo en caso de empate el voto del presidente.

La delegacion permanente de alguna facultad del consejo de administracion en la
comision  ejecutiva o en los consejeros delegados y la  designacion de  los
administradores gue hayan de ocupar tales cargos, requerird para su validez, el voto
favorable de las dos terceras partes de los componentes del consejo de administracion
Y 1o producird efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.

A iniciativa del presidente, el consejo de administracion podrd adoptar acuerdos
por escrito y sin sesion, cuando ningin consejero se oponga a este procedimiento.

Cuando se siga este procedimiento de votacion, el secretario del consejo de
administracion dejard constancia en acta de los acuerdos adoptados, expresando el

nombre de los consejeros y el sistema seguido para formar la voluntad del consejo,
con indicacion del voto emitido por cada consejero. En este caso, se considerard que
los acuerdos han sido adoptados en el lngar del domicilio social y en la fecha de



recepeion del diltimo de los votos emitidos. Se expresard, ademds, que ningin
mienbro del consejo de administracion se ha opuesto a este procedimiento.

E/voto por escrito, deberd remitirse dentro del plazo de diez dias, a contar desde la
fecha en que se reciba la solicitud de emision del voto, careciendo de valor en caso
contrario.

Transcurrido el plago para la emision de voto, el secretario notificara a los
consejeros el resultado de la wvotacion, o la imposibilidad de utilizar este
procedimiento de votacion por haberse opuesto al mismo algiin consejero."

Acuerdo Decimosexto: Modificacién del texto refundido del Reglamento de la Junta
General de accionistas de la Sociedad

Con el fin de actualizar el Reglamento de la Junta General de accionistas de la Sociedad
adaptandolo a las recientes modificaciones legislativas, segin se detalla en el
correspondiente informe de los administradores, se acuerda modificar los articulos 3, 6,
7,8,10,12,17, 21, 22 y 25 cuya nueva redaccion se transcribe a continuacion:

"ARTICULO 3. Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas es el drgano soberano de decision y de deliberacion de
la Sociedad, a través del cual se forma y manifiesta la voluntad social en las materias
propias de su competencia.

Los acuerdos debidamente adoptados por la Junta General obligarin a todos los
accionistas, incluidos los ansentes, los disidentes, los que se abstengan de votar y los que
carezean del derecho de voto, sin perjuicio del derecho de impugnacion que legalmente
pueda corresponderles.

La Sociedad garantizara, en todo momento, la ignaldad de trato de todos los accionistas
que se hallen en la misma posicion en lo que se refiere a la informacion, la participacion
'y el ejercicio del derecho de voto en la Junta."

"ARTICULO 6. Convocatoria

Sin perjuicio de lo establecido en la 1.ey de sociedades de capital en materia de junta
universal y convocatoria judicial, corresponde al consejo de administracion la
convocatoria de la junta general de accionistas.

En el caso de la junta general ordinaria, la convocatoria se realizard en fecha tal que
permita su celebracion en los primeros seis meses del ejercicio. Si la junta general
ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, podrd serlo, a peticin de los
accionistas y con audiencia de los administradores, por el Juez competente del domicilio



social, quien ademas designard la persona que habrd de presidiria. 1La junta general
ordinaria serd vilida aungue haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

En ¢l caso de la junta general extraordinaria, podrd ser convocada siempre que el
consejo de administracion lo considere conveniente para los intereses sociales. Ademads, el
consejo de administracion estara obligado a convocarla cnando lo soliciten accionistas que
sean titulares de, al menos, un 5 por 100 del capital social, expresando en la solicitud
los asuntos a tratar en la junta. En este caso, la junta deberd ser convocada para
celebrarse dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente a los administradores para convocarla. El consejo de administracion
confeccionard el orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen sido
objeto de solicitud, anngue podra incorporar otros asuntos adicionales.

No obstante lo anterior, la junta general se entendera convocada y quedard validamente
constituida en sesion ordinaria o extraordinaria para tratar de cnalguier asunto siemipre
qgue esté presente todo el capital suscrito y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracion de la junta y el orden del dia de la misma. En este caso no serd necesaria
previa convocatoria."

"ARTICULO 7. Anuncio de Convocatoria

La junta general debera ser convocada mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espana, en la
pdgina web de la Sociedad, y en la pagina web de la CNMLV’, por lo menos un mes
antes de la fecha fijada para la celebracion de la junta.

E/ anuncio de convocatoria contendra:

a. La denominacion de la Sociedad, el Ingar, fecha y hora de la reunion en
primera y, en su caso, segunda convocatoria, debiendo mediar entre la primera y la
segunda reunion, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas, asi como el cargo de la
persona o personas que realicen la convocatoria.

b. E/ Orden del Dia de la Junta, redactado con claridad y precision, que

comprenderd los asuntos que han de tratarse en la reunion.

‘. La fecha en la que el accionista debera tener registradas a su nombre las
acciones para poder participar y votar en la Junta General, asi como los medios de
acreditar dicha titularidad ante la Sociedad.

‘. E/ lugar y la forma en que puede obtenerse el texto completo de los documentos
) propuestas de acuerdo, asi como la direccion de la pdgina web de la Sociedad en la que
estard disponible la informacion.



e. Informacion clara y exacta de los tramites que los accionistas para participar y
emitir su voto en la [unta General, incluyendo, en particular, los signientes extremos:

- E/ derecho a solicitar informacion, a incluir puntos en el Orden del Dia y a
presentar propuestas de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio. Cunando se haga constar
qgue en la pagina web de la Sociedad se puede obtener informacion mis detallada sobre
tales derechos, el anuncio podrd limitarse a indicar el plazo de ejercicio.

- E/ sistema para la emision de voto por representacion, con especial indicacion
de los formularios que deban utilizarse para la delegacion de voto y de los medios que
deban emplearse para que la Sociedad pueda aceptar una notificacion por via electronica
de las representaciones conferidas.

- Los procedimientos establecidos para la emision del voto a distancia.

El Orden del Dia que figure en la convocatoria se determinara por el Consejo de
Administracion, sin perjuicio del derecho que asiste a los accionistas que representen, al
menos, un cinco por ciento del capital social, de solicitar que se publique un complemento
a la convocatoria de la Junta General Ordinaria incluyendo uno o mds puntos en el
Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompanados de una justificacion
0, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. 1 ejercicio de este derecho, que
en ningrin caso procederd respecto de las [untas Generales Extraordinarias, deberd
hacerse mediante notificacion febaciente, que habra de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El complemento
de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacion como minimo a la
fecha establecida para la reunion de la Junta. La falta de publicacion del complemento
de la convocatoria en el plazo legalmente fijado seri causa de nulidad de la Junta.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podrdin,

dentro de los cinco dias signientes a la publicacion de la convocatoria, presentar
propuestas fundamentadas de acnerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse
en el Orden del Dia de la Junta convocada. A medida que se reciban, la Sociedad
asegurard la difusion entre el resto de los accionistas de dichas propuestas y de la
documentacion que, en su caso, se acomparie, publicandolas ininterrumpidamente en su

pdgina web.

87 la junta general debidamente convocada no se celebrara en primera convocatoria, ni se
bubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deberd ésta ser anunciada, con los
mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la
fecha de la junta no celebrada y con al menos diez dias de antelacion a la fecha fijada
para la reunion.

E/ texto del anuncio, de acuerdo con lo previsto por la Ley, se incluird en la pdgina web



de la Sociedad, y se informard en ella acerca de cualesquiera otros aspectos de interés
para el seguimiento de la reunion. Ignalmente, la Sociedad comunicard el anuncio de
convocatoria a la Comision Nacional del Mercado de 1 alores, para su difusion general
en forma de "hecho relevante".

E/ consejo de administracion podra requerir la presencia de un notario para que asista
a la celebracion de la junta general y levante acta de la misma. Deberd hacerlo cuando,
con cinco dias de antelacion al previsto para la celebracion de la junta, lo soliciten
accionistas gue representen, al menos, el uno por ciento del capital social."

"ARTICULO 8. Derecho de informacién disponible desde Ia fecha
de Ia convocatoria

Desde la fecha de publicacion de la convocatoria y hasta la celebracion de la Junta
General, la Sociedad publicard de manera ininterrumpida a través de su pdgina web,
aquella informacion que estime conveniente para facilitar la asistencia de los accionistas
a la Junta y su participacion en ella, incluyendo, cnando al menos, la signiente
informacion:

. E/ texcto integro de la convocatoria.

1. E/ niimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria,
desglosados por clases de acciones, si existieran.

7. E7 texto de todas las propuestas de acuerdos sometidas a aprobacion de la
Junta que formulen el Consejo de Administracion o, en su caso, los accionistas, asi cono
los Informes relativos a las mismas.

. Los documentos o informaciones que se presentardan a la Junta y, en particular,
los informes de administradores, anditores de cuentas y expertos independientes que, de
acuerdo con la 1ey, deban ponerse a disposicion de los accionistas sobre los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia desde la fecha de la convocatoria.

0. Los medios y procedimientos para conferir la representacion en la [unta
General, asi como para el ejercicio del voto a distancia. En particular, los formularios
para acreditar la asistencia y el ejercicio del voto por representacion y a distancia en la
Junta General, salvo cuando sean enviados directamente por la Sociedad a cada
accionista. En el caso de gue no puedan publicarse en la pdgina web por causas técnicas,
la Sociedad deberd indicar como obtener los formularios en papel, que enviard a todo
accionista que lo solicite. Informacion sobre los canales de comunicacion de la Sociedad
con los accionistas, al efecto de poder recabar informacion o formular sugerencias o
propuestas, de conformidad con la normativa aplicable.



Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los accionistas de
obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envio gratuito cnando asi lo
establezca la 1ey."

"ARTICULO 10. Derecho de informacion previo a la Junta General

Hasta el séptimo dia anterior, inclusive, a aquel en que esté prevista la celebracion de la
Junta General de que se trate, en primera convocatoria, los accionistas podran formular
las preguntas o peticiones de informaciones o aclaraciones que se refieran a puntos
comprendidos en el orden del dia, 0 a la informacion accesible al priblico gue se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de 1 alores, desde la

celebracion de la Junta inmediatamente anterior y acerca del informe del auditor.

Las solicitudes de informacion podrin realizarse mediante entrega personal de la
peticion escrita en el domicilio social o mediante su envio a la Sociedad por
corvespondencia postal u otros medios de comunicacion a distancia dirigidos a la
direccion que se especifique en el correspondiente anuncio de convocatoria y en la forma
que a tal efecto se establegca en dicho anuncio. Lo dispuesto en este articulo se entiende
sin perjuicio del derecho de los accionistas de obtener los documentos de forma impresa y
de solicitar su envio gratuito cuando asi lo establezea la 1 ey.

Cualguiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de
informacion, la peticion del accionista deberd incluir su nombre y apellidos, acreditando
las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion sea cotejada con la
relacion de accionistas y el niimero de acciones a su nombre facilitada por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de 1 alores, S.A.
(1berclear), para la Junta General de que se trate. Corresponderd al accionista la
prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en forma y plazoe. La pagina Web de la
Sociedad detallard las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de
informacion del accionista, en los términos previstos en la normativa aplicable.

El Consejo de Administracion estard obligado a facilitar la informacion solicitada
conforme a los pdrrafos precedentes en la forma y dentro de los plazos previstos por los
Estatutos Sociales, el presente Reglamento y la Ley, salvo en los casos en que (i) hubiese
sido solicitada por accionistas que representen menos de un veinticinco por ciento (25%)
del capital social y su publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses
Sociales; (iz) la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos
en el orden del dia ni a informacion accesible al priblico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de 1 alores desde la celebracion de la
diltima Junta Generaly (iiz) la informacion o aclaracion solicitada sea

innecesaria para formar opinion sobre las cuestiones sometidas a la Junta General o,
por cualguier causa, merezca la consideracion de abusiva o (i) asi resulte de
disposiciones legales o reglamentarias.



Las peticiones de informacion reguladas en este articulo se contestaran, una veg
comprobada la identidad y condicion de accionista de los solicitantes, hasta el dia de la
Junta General de Accionistas de que se trate, antes de su celebracion.

E/ Consejo de Administracion podrd facultar a cualquiera de sus niiembros, asi como,
a su Secretario y Vicesecretario, a fin de que a través del Departamento de la Sociedad
qgue designe el Consejo de Administracion, se responda a las solicitudes de informacion
Sformuladas por los accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores no estarin obligados a responder a
preguntas de los accionistas cuando, con anterioridad a su _formulacion, la informacion
solicitada esté clara y directamente disponible para todos los accionistas en la pdgina
web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.”

"ARTICULO 12. Representacion

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la_junta
general por medio de otra persona, aungue ésta no sea accionista.

En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista representado, el
representante emitird el voto con arreglo a las mismas y tendrd la obligacion de conservar
dichas instrucciones durante un aso desde la celebracion de la [unta correspondiente. E/
representante podri tener la representacion de mids de un accionista sin limitacion en
cuanto al nimero de accionistas representados. Cuando un representante tenga
representaciones de varios accionistas, podrd emitir votos de signo distinto en funcion de
las instrucciones dadas por cada accionista. La delegacion podri también incluir
aquellos puntos que, atin no previstos en el Orden del Dia de la convocatoria, puedan
ser tratados en la Junta, por asi permitirlo la 1.ey. En todo caso, el nimero de acciones
representadas se computard para la vilida constitucion de la Junta.

La representacion deberd conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia
que cumplan con los requisitos para el ejercicio del derecho de voto a distancia y con
cardcter especial para cada junta. La representacion es siempre revocable. 1.a asistencia
personal a la junta del representado tendrd valor de revocacion.

Cuando los accionistas confieran su representacion por medios de comunicacion postal o
electronica, solo se reputard valida la que se efectsie:

- mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad un escrito en el que
conste la representacion otorgada, acompanado de la tarjeta de asistencia expedida por
la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta

- por medio de correspondencia electronica, mediante comunicacion a la Sociedad
en la que se detalle la representacion otorgada y la identidad del accionista representado,



emitida bajo firma electronica reconocida del accionista u otra clase de garantia que el
consejo de administracion estime idonea para asegurar la autenticidad y la identificacion
del accionista que confiere la representacion, a la que se acompanara copia en formato
electronico inalterable de la tarjeta de asistencia y voto.

Antes de su nombramiento, el representante deberd informar con detalle al accionista de
si existe situacion de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera posterior al
nombramiento y no se hubiese adyertido al accionista representado de su posible
existencia, deberd informarle de ello inmediatamente. En ambos casos, de no haber
recibido nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos sobre los que
¢l representante tenga que votar en nombre del accionista, deberd abstenerse de emitir el
voto. Puede existir, en particular, un conflicto de interés, cuando el representante se
encuentre en alguna de las situaciones previstas en el articulo 523.2 de la 1ey de

Sociedades de Capital.

E/ voto emitido por cualguiera de los medios previstos en este articulo habra de recibirse
por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia inmediatamente anterior al
previsto para la celebracion de la junta general en primera convocatoria. En caso
contrario el voto se tendrd por no emitido.

Las delegaciones de voto conferidas por los accionistas a favor de cualguier nientbro del
consejo de administracion se extenderd a los asuntos que se traten en la junta aungue
los miismos no estén comprendidos en el orden del dia de la misma, salvo que el
accionista de instruccion expresa en contra, que deberd incluir en la tarjeta de asistencia
que contenga su delegacion de voto.

Toda tarjeta de asistencia remitida por un accionista a la Sociedad con la delegacion de
voto debidamente firmada sin que esté consignado el nombre del accionista delegado, la
representacion conferida por el accionista sera ejercida por el presidente del consejo de
administracion. St la delegacion hubiera sido otorgada sin expresas instrucciones de
voto, se entenderd que la decision del accionista es la de votar en sentido afirmativo a la
propuesta de acuerdos que el consejo de administracion formule. En caso de hallarse el
presidente del consejo de administracion en situacion de conflicto con el interés social,
podri subdelegar este mandato en el presidente de la comision de anditoria, salvo
instruccion expresa en contra por parte del accionista consignada en la tarjeta de
asistencia.

E/ consejo de administracion queda facultado para desarrollar las previsiones anteriores
estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica para
instrumentar el otorgamiento de la representacion por medios electronicos, ajustandose en
su caso a las normas que se dicten al efecto.

E/ secretario de la junta general gozard de las mds amplias facultades, en cuanto en
Derecho sea posible, para admitir la validez del documento o medio acreditativo de la



representacion, debiendo considerar como no vilido aquél que carezea de los minimos
requisitos imprescindibles.

Las  solicitudes  priblicas de  delegacion del voto realizadas por el consejo de
administracion o por cualquiera de sus miembros deberdn contener o Hevar anejo el
orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y
la indicacion del sentido en que votard el representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas. Il representante podrd wvotar en sentido distinto cuando se
presenten circunstancias ignoradas en el momento del envio de las instrucciones y se corra
el riesgo de perjudicar los intereses del representado. En el caso de voto emitido en
sentido distinto a las instrucciones, el representante debera informar inmediatamente al
representado, por medio de escrito en gue expligue las ragones del voto. En todo caso, el
consejero que obtenga la delegacion no podra eercitar el derecho de voto correspondiente a
las acciones representadas en aquellos puntos del orden del dia en los que se encuentre en
conflicto de intereses y, en todo caso, respecto de las siguientes decisiones:

- Su nombramiento o ratificacion como administrador
- Su destitucion, separacion o cese como administrador
- E/ ¢ercicio de la accion social de responsabilidad dirigida contra é/

- La aprobacion o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la Sociedad con
el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las que represente o
personas que actiien por su cuenta.

La persona que ostente la representacion, sea priblica o no, no estard incursa en cansa
de conflicto de interés cuando los accionistas representados hubieran hecho constar
instrucciones de voto precisas al representante

La solicitud piiblica de representacion podrd realizarse de acuerdo con lo previsto en el
presente Reglamento y demds normativa interna de la Sociedad. Se entenderd que ha
habido solicitud piiblica cuando una misma persona ostente la representacion de mds de
tres accionistas."

"ARTICULO 17. Constitucion y Celebracion de Ia Junta General

Las Juntas Generales se celebrarin en la localidad donde la Sociedad tenga su domicilio
y en el local que al efecto determine el Consejo de Administracion, que se hard constar
en la convocatoria.

Las Juntas se celebraran el dia seiialado en la convocatoria, pero podrdn ser prorrogadas
sus sesiones durante uno o mas dias consecutivos. La prorroga podra acordarse a
propuesta de los Administradores o a peticion de un nimero de accionistas que



represente la cuarta parte del capital presente en la Junta. Cunalguiera que sea el nimero
de las sesiones en que se celebre la Junta, se considerard tinica, levantindose una sola
acta para todas las sesiones.

Antes de entrar en el orden del dia se formari la lista de los asistentes (incluyendo los
qgue hayan votado a distancia) expresando el cardcter o representacion de cada uno y el
niimero de acciones propias o ajenas con que concurran. Para tal fin, podrin los
accionistas o quienes vdlidamente les representen presentar al personal encargado del
registro de tarjetas de asistencia y delegaciones los documentos acreditativos de su derecho
de asistencia y, en su caso, representacion legal, desde una hora antes de la anunciada
para el comienzo de la reunion, salvo que otra cosa se especifique en el anuncio de
convocatoria.

Al final de la lista se determinard el niimero de accionistas presentes o representados,
ast como el importe del capital del que sean titulares, especificando el que corresponde a
los accionistas con derecho a voto.

La lista de asistentes figurard al comienzo de la propia acta o se adjuntard a ella por
medio de anejo firmado por el Secretario, con el visto bueno del Presidente. La lista de
asistentes podrd formarse también mediante fichero o incorporarse a soporte informatico.

En estos casos se consignara en la propia acta el medio utilizado, y se extenderd en la
cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia de identificacion
firmada por el Secretario, con el visto bueno del Presidente.

La incorporacion a la lista de asistentes de los accionistas que deseen votar por medios
de comunicacion a distancia se realizard integrando el soporte informatico donde queden
registrados con el que contenga el resto de la lista. En caso de que la lista se forme
mediante fichero de tarjetas de asistencia, la incorporacion se producird generando un
documento en soporte papel donde se recoja la misma informacion que la que consta en
la tarjeta, por cada uno de los accionistas que ha votado a través de medios electronicos o
telematicos, sin perjuicio de la conservacion en soporte electronico duradero del voto
recibido.

Los accionistas o, en su caso, los representantes de éstos que accedan al lugar de
celebracion de la Junta General después de la hora fijada para el inicio de la reunion,
podrin asistir a ésta, en la misma sala de celebracion o, si se estima oportuno por la
Sociedad para evitar confusiones durante la Junta, en una sala contigua desde donde
puedan seguirla, pero ni los referidos accionistas y representantes ni sus representados
seran incluidos en la lista de asistentes.

E/ Presidente o, por su delegacion, el Secretario dard lectura a la convocatoria, pudiendo
darla por reproducida si ningin accionista se opone a ello, e informard sobre los datos
lobales que resulten de la lista de asistentes, detallando el niimero de accionistas con



derecho de voto presentes y representados que concurren a la reunion, el niimero de
acciones correspondientes a unos y otros y el porcentaje de capital que representan.

Comunicados pitblicamente estos datos por el Presidente o el Secretario, la Presidencia
declarard seguidamente si estan o no cumplidos los requisitos exigidos para la vilida
constitucion de la Junta. 2/ Notario, en caso de asistir, preguntard a la Asamblea si
existen reservas o protestas a las manifestaciones del Presidente relativas al nimero de
accionistas concurrentes y al capital presente. Las dudas o reclamaciones expresadas al
Notario, y en su defecto, al Secretario, que surjan sobre estos puntos, se reflejaran en el
Acta y serdn resueltas por la Presidencia, que podrd valerse de dos escrutadores
designados por el Consejo con cardcter previo a la Junta.

Acto seguido, si a ello hubiere lugar, la Presidencia declarard vilidamente constituida la
Junta. Las Juntas Generales, tanto Ordinarias como Extraordinarias, quedardn
validamente constituidas:

- Con cardicter general, en primera convocatoria cuando los accionistas presentes o
representados posean, al menos, el 25 por 100 del capital suscrito con derecho a voto.
En segunda convocatoria, serd vilida la constitucion de la Junta cualguiera que sea el
capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar vilidamente la
emision de obligaciones, el anmento o la reduccion de capital, la transformacion, fusion o
escision de la Sociedad y, en general, cualguier modificacion de los Estatutos Sociales,
serd necesaria, en primera comvocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados gue posean, al menos, el 50 por 100 del capital suscrito con derecho a
voto. En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del 25 por 100 de dicho
capital. Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 por 100 del capital
suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere este pdrrafo sélo podrin
adoptarse vilidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta. "

"ARTICULO 21. Votacién y votacién a través de medios de
comunicacion a distancia

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas las respuestas
conforme a lo previsto en este reglamento, se someterdn a votacion las propuestas de
acuerdos sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia o sobre aguellos otros que
por mandato legal no sea preciso gue fignren en él.

E/ secretario preguntard a los accionistas si desean que se dé lectura a las propuestas de
acuerdo o si se dan por leidas o si se realiza una lectura resumida o extractada. Si asi
lo solicitase cualquier accionista o, aungue no fuera solicitado, se considerase conveniente
por el presidente, se procederd a su lectura. En todo caso, se indicard a los asistentes el



punto del orden del dia al que, en cada caso, se refiera la propuesta de acuerdo gue se
Somela a votacion.

E/ proceso de adopcion de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto en
la convocatoria. En primer lugar, se someterdan a votacion las propuestas de acuerdo gue
en cada caso haya formulado el consejo de administracion y a continnacion, si procediere,
se votardn las formuladas por otros proponentes siguiendo un orden de prioridad
temporal. En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran antomaticamente
todas las demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por
tanto, pmwda someterlas a votacion.

Si se hubieren formulado propuestas relativas a asuntos sobre los que la junta general
pueda resolver sin que consten en el orden del dia, el presidente decidiri el orden en el
que serdn sometidas a votacion.

Sin perjuicio de que, a iniciativa del presidente, puedan emplearse otros sistemas
alternativos, la votacion de las propuestas de acuerdos a que se refiere el apartado
precedente se realizard conforme al siguiente procedimiento:

. Sistema de deduccion negativa: cuando se trate de propuestas de acuerdo
relativas a asuntos comprendidos en el orden del dia, o propuestas realizadas por el
consejo de administracion, se considerardan votos a favor los correspondientes a todas las
acciones presentes y representadas, deducidos los votos correspondientes a (a) las acciones
cuyos titulares o representantes manifiesten que votan en contra, votan en blanco o se
abstienen, mediante la comunicacion o expresion de su voto o abstencion al notario (o,
en su defecto, el secretario) o personal que le asista, para su constancia en acta; (b) las
acciones cuyos titulares hayan wvotado en contra, en blanco o hayan manifestado
expresamente su abstencion, a través de los medios de comunicacion a que se refiere el
presente reglamento, y (c) las acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado
la reunidn con anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y
hayan dejado constancia ante el notario (0, en su defecto, el secretario) o personal que le
asista de su abandono de la reunion

. Sistema de deduccion positiva: cuando se trate de propuestas de acuerdo
relativas a asuntos no comprendidos en el orden del dia, a excepcion de las hechas por el
consejo de administracion, se consideraran votos contrarios los correspondientes a todas
las acciones presentes y representadas, deducidos los votos correspondientes a (a) las
acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan a favor, votan en blanco o
se abstienen, mediante la comunicacion o expresion de su voto o abstencion al notario (o,
en su defecto, el secretario) o personal que le asista, para su constancia en acta; (b) las
acciones cuyos titulares hayan votado a favor, en blanco o hayan manifestado
expresamente su abstencion, a través de los medios de comunicacion a que se refiere el
presente reglamento, y (c) las acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado
la reunidn con anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y



hayan dejado constancia ante el notario (o, en su defecto, el secretario) o personal que le
asista de su abandono de la reunion.

. Se deberdan votar separadamente aqguellos asuntos que sean sustancialpente
independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus
preferencias de voto, aplicandose esta regla, en particular, cuando se trate de adoptar
acuerdos sobre: (i) el nombramiento o ratificacion de Consejeros, que deberdn votarse de
Sforma individual; (iz) y en el caso de modificaciones de estatutos cada articulo o grupo de
articulos gue sean sustancialmente independientes.

. Stempre que ello sea posible legalmente y se cumplan los requisitos que al
respecto se prevean, se admitird que los intermediarios financieros que aparezcan
legitimados como  accionistas, pero actiien por cuenta de clientes distintos, puedan
fraccionar el voto conforme a las instrucciones de sus clientes.

Las manifestaciones conteniendo el sentido del voto efectuadas al notario o a la mesa,
previstas en el apartado 3 anterior, podrin realizarse de forma individnalizada respecto
de cada una de las propuestas o comjuntamente para varias o para todas ellas,
expresando al notario o la mesa la identidad y condicion de accionista o representante de
quien las realiza, el nimero de acciones a que se refieren y el sentido del voto o, en su
caso, la abstencion.

E/ voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia podri
gjercitarse por los accionistas mediante correspondencia postal o por cualquier otro medio
de comunicacion a distancia que garantice debidamente la identidad del accionista y, en
su caso, la seguridad de las comunicaciones electrinicas, todo ello con arreglo a la
legislacion vigente en cada momento.

E/ voto por correo se emitird remitiendo a la Sociedad un escrito en el que conste éste,
acompanado de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas
de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, pudiendo preverse en dichas tarjetas
la utilizacion de las mismas para la emision del voto.

E/ voto emitido por cualquiera de los medios previstos en los apartados anteriores habri
de recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia inmediatamente
anterior al previsto para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria. En
caso contrario, el voto se tendrd por no emitido.

E/lvoto emitido a distancia a que se refiere este articulo quedari sin efecto:

. Por revocacion posterior y excpresa efectuada por el mismo medio empleado para
la emision y dentro del plazo establecido para ésta.

. Por asistencia fisica a la reunion del accionista que lo hubiera emitido.



El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores, estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la
técnica para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la representacion por
medios electrinicos, ajustindose, en su caso, a las normas que se dicten al efecto y a los
Estatutos Sociales.

En todo caso, el Consejo de Adpinistracion adoptard las medidas precisas para evitar
posibles  duplicidades y asegurar gue quien ha emitido el voto o delegado Ja
representacion mediante correspondencia postal o electronica estd debidamente legitimado
para ello con arreglo a lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en este Reglamento.

Las reglas de desarrollo que, en su caso, adopte el Consejo de Administracion al
amparo de lo dispuesto en el presente articulo se publicaran en la pdgina web de la

Sociedad.

"ARTICULO 22. Adopcién de acuerdos y proclamacion del
resultado

La junta general adoptard sus acuerdos con las mayorias de votos exigidas por la Ley o
los estatutos, que emitan los accionistas presentes o representados. 1a aprobacion de los
acuerdos requerird las signientes mayorias:

- Con cardcter general, los acuerdos quedarin aprobados cuando los votos a favor
de la propuesta excedan de la mitad de los votos correspondientes a las acciones presentes
0 representadas

- Para acordar la enision de obligaciones, el anmento o la reduccion del capital,
fusion, y, en general, cualquier modificacion de los estatutos sociales, y concurran
accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho
a voto, serd necesario el voto favorable correspondiente a los dos tercios de las acciones
presentes o representadas en la junta.

E/ presidente declarard aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la existencia
de votos a favor suficientes, sin perjuicio de las manifestaciones que los accionistas
asistentes hagan al notario o la mesa acerca del sentido de su voto. A estos efectos, y sin
perjuicio de que a juicio del presidente puedan emplearse otros sistemas alternativos, la
votacion de las propuestas de acuerdos se realizard de conformidad con el sistema de
votacion descrito en el articulo 21 del presente reglamento de junta, salvo que cualquier
accionista presente o representado que ostente al menos el 1% del capital social se
oponga a ello, en cuyo caso debera efectuarse el recuento individualizado de cada voto.
Para cada acuerdo, se determinara el niimero de acciones respecto de las que se hayan
emitido votos validos, la proporcion de capital social representado por dichos votos, el



ndimero total de votos vilidos, el niimero de votos a favor y en contra de cada acuerdo y,
en su caso, el nimero de abstenciones."

"ARTICULO 25, Publicidad de los Acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles

) de las previsiones legales que en materia de publicidad de acunerdos sociales resulten de
maplicacion, el mismo dia de celebracion de la Junta o el dia inmediato hdbil posterior,
la Sociedad remitird el texto de los acuerdos aprobados a la Comision Nacional del

Mercado de T alores.

E/ texto integro de los acuerdos adoptados y el resultado de las votaciones se incorporard
a la pdgina web de la Sociedad dentro de los cinco (5) dias siguientes a la finalizacion
de la Junta General y se incluiran en el Informe Annal de Gobierno Corporativo, en
los términos legalmente exigibles."

Acuerdo Decimoséptimo: Delegacién en el Consejo de Administracién para la

interpretacién, subsanacién, ejecucién, formalizacién e

inscripcién de los acuerdos

adoptados.

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos, facultar al Consejo
de Administracion, que podra delegar indistintamente en don Manuel Garcfa-Duran de
Bayo, Presidente y Consejero Delegado, en don Fernando Gonzalez Sanchez, Consejero
¢jecutivo, y en don Ignacio Goémez-Sancha Trueba, Secretario del Consejo de
Administracién, con toda la amplitud que fuera necesaria en Derecho, para ejecutar los
anteriores acuerdos, pudiendo a tal efecto:

(@)

(b)

©

Desarrollar, aclarar, precisar, interpretar, completar y subsanar los acuerdos
adoptados por esta Junta General de accionistas o los que se produjeren en
cuantas escrituras y documentos se otorgaren en ejecuciéon de los mismos y, de
modo particular, cuantas omisiones, defectos o errores, de fondo o de forma,
impidieran el acceso de estos acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercantil, Registro de la Propiedad o cualesquiera otros registros, publicos o
privados.

Ejecutar los acuerdos adoptados por esta Junta General de accionistas, realizando
cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes a dicho fin y
otorgando cuantos documentos publicos o privados se estimaren necesarios o
convenientes para la mas plena eficacia de estos acuerdos.

Delegar en uno o varios de sus miembros todas o parte de las facultades que
estime oportunas de entre las que corresponden al Consejo de Administraciéon y
de cuantas le han sido expresamente atribuidas por esta Junta General de
accionistas, de modo conjunto o solidario.



)

Determinar, en definitiva, todas las demads circunstancias que fueren precisas,
adoptando y ejecutando los acuerdos necesarios, publicando los anuncios y
prestando las garantias que fueren pertinentes a los efectos previstos en la Ley, asi
como formalizando los documentos precisos y cumplimentando cuantos tramites
fueren oportunos, procediendo a cumplimiento de cuantos requisitos sean
necesarios de acuerdo con la Ley para la mas plena ejecucion de lo acordado por
la Junta General de accionistas.



