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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION DE ENTIDADES DE MERCADO DE VALORES
P° de la Castellana, 15.

28046 Madrid

Madrid, 11 de abril de 2003.

Referencia: Proyecto de Fusion de Fondos.
Fondos Implicados:

Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA FIJA EMERGENTES PLUS, FIM
Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA FIJA EMERGENTES, FIM

Muy Sefiores Nuestros:

A los efectos de lo previsto en el articulo 23bis de la Ley 46/84 de Instituciones de Inversion Colectiva,
se remite Proyecto de Fusion de los Fondos de Inversion SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA
FIJA EMERGENTES, FIM {(Fondo absorbido) Y SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA FlLIA
EMERGENTES PLUS, FIM (Fondo absorbente), solicitando autorizacién al indicado Proyecto de
Fusion.

Atentamente,

e // -
Teresa S\SVan-D:ez Rojas ‘

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC
Entidad Gestora

Gema Montoya Pérez
SANTANDER CENTRAL INVESTMENT, SA
Entidad Depositaria
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RENTA FIJA EMERGENTES PLUS, FIM

Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO
RENTA FIJA EMERGENTES, FIM
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1. Identificacion de los_fondos implicades y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA FIJA EMERGENTES
PLUS, FIM.

» Constituido con fecha 5 de enerc de 2000 e inscritc en el Registro de la CNMV con el
nimero 2011.
Inversion minima inicial: 60.000 euros.
Inversion minima a mantener: 60,10 euros.
Volumen maximo de participacion por participe: No aplica.
Régimen de comisiones:
Comisidn de gestién: 1,15% anual sobre patrimonio.
Comisidn de depésito: 0,10% anual sobre el patrimonio, con el limite del 4 por mil
sobre el patrimonio nominal en custodia.
Comisidn de suscripcion: Exento.
Comisién de reembolso: Hasta 30 dias de antigledad: 3%
Desde 31 hasta 90 dias de antigiiedad: 1%
Mas de 91 dias de antigliedad: Exento.

« Valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos: el correspondiente al
mismo dia de fa fecha de solicitud. Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de
las 15:00 horas, se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos de valor liquidativo
aplicable a las mismas.

e La Sociedad Gestora exigird preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de
un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros, la Gestora exigira para las
nuevas peticiones de reembolso, que se realice en los diez dias siguientes al ultimo
reembolso solicitado, cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

1.2. Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA FIJA EMERGENTES,
FIM

« Constituido con fecha 23 de julio de 1998 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namerc 1564,
e Inversién minima inicial: 1 participacion.
Inversion minima a mantener: 1 participacion.
Régimen de comisiones:
Comisidn de gestién: 1,60% anual sobre patrimonio.
Comision de deposito: 0,10% anual sobre el patrimonio.
Comisién de suscripcidn: Exento.
Comision de reembolso: Hasta 30 dias de antigledad: 3%
Desde 31 hasta 90 dias de antigliedad: 1%
Mas de 91 dias de antigliedad: Exento.

¢ Valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos: el correspondiente al
mismo dia de la fecha de solicitud. Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de
tas 15:00 horas, se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos de valor liquidativo
aplicable a las mismas.

» La Sociedad Gestora exigira preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembeolsado a un mismo participe, dentro de
un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros, la Gestora exigira para las
nuevas peticiones de reembolso, que se realice en los diez dias siguientes al dltimo
reembolso solicitado, cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.
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1.3 Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido, estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANG GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de
la CNMV con el nimero 12.

1.4 Entidad Depositaria
Ejerce las funciones de Depositaria sobre los Fondos objeto del presente Proyecto de Fusion,

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA, {Grupo Santander Central Hispano),
inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero 42.

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del
Gltimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de
fos fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la
CNMV.

2. Aspectos juridicos y econémicos de la fusion. Procedimiento a_segquir hasta
culminar la fusion.

2.1. Aspectos juridicos y econdémicos de la fusién

2.1.a, La operacion de fusién consiste en la absorcion por SANTANDER CENTRAL HISPANO
RENTA FlJA EMERGENTES PLUS, FIM de SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA FIJA
EMERGENTES, FIM, segun lo dispuesto en el articulo 23 bis de fa LIIC.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con transmision por titulo
de sucesidon universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del
fondo absorbente, quedando aquel, como consecuencia de la fusion, disuelto sin liquidacion.

2.1.b. La fusién encuentra su justificacion dentro del programa marco de fusiones que ha sido
disefiado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se
pretende racionalizar la oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO, habida
cuenta del elevado numero de fondos que se pueden encontrar en el catdlogo de Fondos
ofrecido por el grupo, derivado de as operaciones de integracién y reestructuracion llevadas a
cabo dentro det mismo.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habra de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de |a fusion y
hasta su definitiva inscripcidon en los registros de la CNMV se entenderan realizadas por el
fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora, por
lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

2.2 Procedimiento de la fusion. Fases:

(a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario. La autorizacion tendré la consideracion de hecho relevante, adjuntandose el
proyecto de fusion que queda a disposicién del publico.
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(b) Publicacignes legales. La autorizacion del procesc de fusion se publicara en el BOE y en
dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion,
se remitira individualizadamente el proyecto de fusion a los participes, quienes podran, en el
plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dard el derecho de oposicidén a los
acreedores de los fondos afectados.

{c) Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los
anuncios ¢ desde fa remision de la notificacion individualizada, si esta fuera posterior, y
liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario del fondo afectado ejecutaran la fusion
mediante el otorgamiente de la correspondiente escritura plblica y su inscripcion en los
Registros que proceda. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores
liguidativos y numero de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de la Gestora y del Depositario. Se comunicara como hecho relevante a
la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura publica (fecha a partir de la cual la fusion tiene
efectos), como la ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en union con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacion, en caso de que estos hubieran sido emitidos o algin participe o
solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

(d) Inscripcién de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusién, se
solicitara la baja en el Registro de la CNMV acompafando la escritura de fusion.

3. Informacion sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como
composicion de la cartera

3.1. SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA FIJA EMERGENTES PLUS, FIM (Fondo
absorbente).

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacién inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Follete Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV.

> Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Largo Plazo. Renta Fija de emisores
de paises emergentes.

> Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

- Valores — Emisores: El Fando invertird hasta el 100% de su patrimonio en valores de renta fija
de paises en vias de desarrollo, principalmente del Area Iberoamericana y de Europa, si bien
se podra también invertir en paises emergentes del reste del mundo que en cada momento
estén autorizados, principalmente denominados en euros. Los emisores representados en el
fondo seran tanto los tesoros de estos paises como emisores privados residentes en los
mismos, sin que inicialmente esté previsto un predominio de valores publicos o privados en la
cartera del fondo. En todo caso, en cuanto a los emisores privados, la gestora seleccionara
aquellas compafiias sélidas de alta capitalizacion bursatii o con perspectivas de fuerte
crecimiento en los mercados en que se negocien, no existiendo a priori una identificacion
precisa del rating minimo de los emisores en los que invierte el Fondo. La duracién de la
cartera del fondo estara habitualmente en el entorno de los 5 aflos. La gestora seleccionara en
cada momento aquellos valores gue, dependiendo del pais y del emisor, cuenten con un mejor
retorno estimado, en funcién de la coyuntura de los mercados. El objetivo del Fondo es que la
exposicion de la cartera a divisas distintas del euro no supere el 5%. Respecto a la liguidez de
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las emisiones, la Gestora no establece criterios minimos exigidos, si bien mantendra en todo
momento una adecuada diversificacion por emisores/emisiones,

- Mercados: los valores en los que invierte el Fondo se negocian principalmente en los
mercados de valores de los paises del area euro y de Estados Unidos, sin descartar otros
mercados de paises OCDE autorizados en cada momento por la CNMV en los que se negocien
los valores objeto de inversion.

El Fondo invierte mas del 35% del active en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacicnales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Esparia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente, si bien de forma puntual y
excepcional en el tiempo.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente como inversion
para aquellas operaciones autorizadas, lo que conileva riesgos adicionales, como el de que la
contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacion que se interponga
entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesge de contraparte establecidos en la normativa
vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran
superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas por
opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonic. Las posiciones en derivados
no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo,
a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

3.2. SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA FIJA EMERGENTES, FIM (Fondo
absorbido).

Se describen a continuacién los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV asi como en los Gitimos informes trimestrales publicados.

> Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Largo Plazo
La cartera del Fondo estara compuesta por Renta Fija de emisores de paises emergentes.

> Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:

- Valores — Emisores: El Fondo invertira hasta el 100% de su patrimonio en valores de renta fija
de paises en vias de desarrollo, principalmente del Area Iberoamericana y de Europa, si bien
se podra también invertir en paises emergentes del resto del mundo que en cada momento
estén autorizados, principalmente denominados en euros. Los emisores representados en el
fondo seran tanto los tesoros de estos paises como emisores privados residentes en los
mismos, sin que iniciaimente esté previsto un predominio de valores publicos o privados en la
cartera del fondo. En todo caso, en cuanto a los emisores privados, la gestora seleccionara
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aquellas compafias solidas de alta capitalizacion bursatii o con perspectivas de fuerte
crecimiento en los mercados en que se negocien, no existiendo a priori una identificacion
precisa del rating minimo de los emisores en los que invierte el Fondo. La duracion de Ia
cartera del fondo estara habitualmente en el entorno de los 5 afios. La gestora seleccionara en
cada momento aquellos valores que, dependiendo del pais y del emisor, cuenten con un mejor
retorno estimado, en funcién de la coyuntura de los mercados. El objetivo del Fondo es que la
exposicion de la cartera a divisas distintas del euro no supere el 5%. Respecto a la liquidez de
las emisiones, la Gestora no establece criterios minimos exigidos, si bien mantendra en todo
momento una adecuada diversificacion por emisores/emisiones.

- Mercados: los valores en los que invierte el Fondo se negocian principaimente en los
mercados de valores de los paises del area euro y de Estados Unidos, sin descartar ofros
mercados de paises OCDE autorizados en cada momento por la CNMV en los que se negocien
fos valores objeto de inversion, y de forma minoritaria se negociaran en mercados de valores
de los paises iberoamericanos.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unidén Europea, las Comunidades Autdonomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se preve superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente, sélo de forma excepcional
y puntual en el tiempo.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalided de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y GUnicamente como inversién
para aquellas operaciones autorizadas con la finalidad de cobertura y Gnicamente como
inversion para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en |la normativa
vigente y en la memoria de medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de
compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa
vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran
superar, en ningdn momento, el valor del patrimonio de la institucion, ni las primas pagadas por
opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados
no negociados en mercados organizados de derivados estarén sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo,
a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Se indica a continuacion la actual estructura de cartera de cada unc de los Fondos que
participan en el presente Proyecto de Fusion:

CARTERA SCH RENTA FIUA SCH RENTA FlJA
EMERGENTES PLUS, FIM EMERGENTES, FIM
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| RF 96,03% 97,06%
RF PUBLICA 92,39% 89,83%
RF PUBLICA EGRO 7,77% 4573%
RF PUBLICA NO EURO 84,62% 44 10%
RF PRIVADA 3,64% 7,23%
RF PRIVADA EURO 1,61% 5,99%
RF PRIVADA NO EURO 2,03% 1,24%
RV 0,00% 0,00%
RV EURO 0,00% 0,00%

! RV NO EURO 0,00% 0,00%

| TESORERIA 3,97% 2,94%

Dada la diferencia entre la estructura de carteras, la ecuacion de canje podra variar respecto a
la sefialada en este Proyecto.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de ia
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos,
en los que se puede consuitar composicion detallada de la cartera, asi como otra
infarmacion econdmica financiera relevante de los fondos.

4. Informacién sobre la politica de_inversién que sequirad el fondo absorbente o el
resultante de la fusidn.

Se mantendrd en idénticos términos la vocacion inversora del fondo, modificandose
ligeramente fa politica de inversion del fondo absorbente SANTANDER CENTRAL HISPANO
RENTA FIJA EMERGENTES PLUS, FIM. El cambio mas relevante sera el plazo de duracién
de la cartera, que si bien se mantendra en el entorno de los 5 afios, podra variar su duracion,
manteniendo siempre la categoria de fondo de renta fija a largo plazo, en funcién de las
condiciones que presenten los mercados en cada momento.

> Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Largo Plazo.
Renta Fija de emisores de paises emergentas.

>Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

Valores — Emisores: El Fondo invertira hasta el 100% de su patrimonio en valores de renta fija
de paises en vias de desarrollo, principaimente del Area Iberoamericana y de Europa, si bien
se podra también invertir en paises emergentes del resto del mundo que en cada momento
estén autorizados por CNMV. Los emisores representados en el fondo seran tanto los tesoros
de estos paises como emisores privados residentes en los mismos, sin que inicialmente esté
previsto un predominio de valores publicos o privados en la cartera del fondo.

En todo caso, en cuanto a los emisores privados, la gestora seleccionara aquellas compaiiias
solidas de alta capitalizacidn bursatil o con perspectivas de fuerte crecimiento en los mercados
en que se negocien, no existiendo a priori una identificacion precisa del rating minimo de los
emisores en los que invierte el Fondo. La duracién de la cartera del fondo estara habitualmente
en el entorno de los 5 afios, pudiendo variar ésta en funcién de las condiciones que presenten
los mercados en cada momento, manteniéndose siempre como un fondo de renta fija largo
plazo. La gestora seleccionara en cada momento aquellos valores que, dependiendo del pais y
del emisor, cuenten con un mejor retorno estimado, en funcién de ia coyuntura de los
mercados.

El objetivo del Fondo es que la exposicion de la cartera a divisas distintas del euro no supere el
5%. Respecto a la liquidez de las emisiones, la Gestora no establece criterios minimos
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exigidos, si bien mantendrd en todo momento una adecuada diversificacion por
emisores/emisiones.

- Mercados: los valores en los que invierte el Fondo se negocian principalmente en los
mercados de valores de los paises del drea euro y de Estados Unidos, sin descartar otros
mercados de paises OCDE autorizados en cada momento por la CNMV en los que se negocien
los valores objeto de inversion.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Union Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la def Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente, si bien de forma puntual y
excepcional en el tiempo.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, el
Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y tnicamente como inversién para
aquellas operaciones autorizadas, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la
contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacion que se interponga
entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa
vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunte de operaciones en derivados no podran
superar, en ningun momento, el valor del patrimonic de la Institucion, ni las primas pagadas por
opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados
no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo,
a los [imites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

5. Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de
canje gue resultaria conforme a los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del Ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV

5.2. Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de marzo de
2003, la ecuacion de canje {resultado del cociente entre el valor tiquidativo del Fondo
absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria 1a siguiente:

Valor liquidativo del fondo absorbido = 74, 6199488912

=0,91022671841
Valor liquidative del fondo absorbente = 81,9795193680

En aplicacion de la ecuacion de canje indicada, el numero de participaciones del Fondo
SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA FIJA EMERGENTES, FIM por cada participacion
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del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO RENTA FIJA EMERGENTES PLUS, FIM seria
de 0,91022671841 participaciones.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos
al cierre dei dia anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusion.

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe del Fondo absorbido reciba un
numero de participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia
de |3 fusién no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de ia fusion
es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusién.

6. Informacidn a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La presente fusidn se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el capitulo VI del Titulo VIIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no
tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcién por este
régimen especial previsto para tas fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
LIS y normas de desarrollo.

7. Informacién scbre las modificaciones gue se pretendan incluir en el Reglamento de
Gestion y en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente al objeto de recoger las
modificaciones en la politica de inversién del fondo.

Se suprimira el limite maximo del 0,40% anual sobre el patimenio nominal custodiado dentro
de la Comision de Depdsito def Fondo.

Se modificara el actual Reglamento de Gestion del Fondo Absorbente SANTANDER CENTRAL
HISPANO RENTA FIJA EMERGENTES PLUS, FIM, mediante el otorgamiento de un nuevo
Texto Refundido, af objeto de adaptar el citado reglamento a la normativa vigente.

8) Otra informacion.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusién en los préximos informes trimestrales y en
la memoria anual del Fondo absorbente.

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A., SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT,

S.G.LI.C, S.A.
p.p. P-p.
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