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INTRODUCCION

El presente Folleto Explicativo (en adelante, el “Folleto”) recoge los términos de la
oferta publica de adquisicion de acciones (en adelante, la “Oferta”) que se formula por
la Sociedad Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, “Banco Sabadell”, el “Oferente” o
la “Sociedad Oferente”), y se dirige a la totalidad de las acciones, ordinarias y
preferentes sin voto, de Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, “Banco
Guipuzcoano” o la “Sociedad Afectada”), esto es, al 100% del capital social de Banco
Guipuzcoano en los términos y condiciones previstos en el presente Folleto y en la
documentacién adjunta al mismo.

La presente Oferta se realiza con la finalidad de adquirir el control de la Sociedad
Afectada.

A tal efecto, Banco Sabadell y accionistas de referencia de Banco Guipuzcoano,
representativos del 45,61% del capital social de la Sociedad Afectada, suscribieron,
en fecha 25 de junio de 2010, un acuerdo de compromiso (en adelante, “Contrato de
Compromiso”), mediante el cual, Banco Sabadell se comprometié a lanzar la
presente Oferta, de caracter voluntario, sobre la totalidad del capital social de Banco
Guipuzcoano a cambio de una contraprestacion consistente en acciones de nueva
emisidbn y en autocartera de Banco Sabadell y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de nueva emision de Banco Sabadell.
Ambos tipos de valores seran objeto de negociacién en mercado secundario oficial.
Mediante el Contrato de Compromiso, los accionistas de referencia de Banco
Guipuzcoano se comprometieron a acudir a la Oferta y a ofrecer todas las acciones
de Banco Guipuzcoano de las que son titulares de forma directa o indirecta. Las
principales caracteristicas del Contrato de Compromiso se resumen en el apartado
5.1. del Capitulo | del presente Folleto.

La efectividad de la presente Oferta se condiciona a la aceptacion de un minimo de
acciones representativas del 75% del capital social de Banco Guipuzcoano.

Asimismo, la Oferta estaba condicionada, en el momento en que el Oferente presento
la solicitud de autorizacién de la misma, a: (i) a la aprobacion por parte de la Junta
General de Accionistas de Banco Guipuzcoano -antes de finalizar el plazo de
aceptacion de la presente Oferta- de la modificacion del articulo 19 de sus Estatutos
Sociales a los efectos de proceder a la eliminacion del limite del 10% del derecho de
voto del capital social de Banco Guipuzcoano y; (ii) a la aprobacién por parte de la
Junta General de Banco Sabadell de la emisién de los valores ofrecidos como
contraprestacion de la Oferta. La Junta General de Accionistas de Banco
Guipuzcoano, celebrada en fecha 18 de septiembre de 2010, acordé la supresion del
limite establecido en sus Estatutos Sociales, sujeto a la liquidacién de la Oferta.
Asimismo, la Junta General de Accionistas de Banco Sabadell, celebrada en la misma
fecha, acordé la emision de los referidos valores, condicionada al resultado positivo de
la presente Oferta, en los términos que se describen en el Capitulo V del presente
Folleto. Una vez obtenidas las autorizaciones administrativas correspondientes a la
modificacion de estatutos y a la emision de los valores sefaladas anteriormente, el
Oferente da por cumplidas ambas condiciones.

La Oferta se formula con caracter voluntario. No obstante, el Oferente considera que
la contraprestacion ofrecida es un precio equitativo, al cumplir con lo establecido en el
articulo 9 del RD 1066/2007, puesto que es igual a la contraprestacion acordada por el
Oferente con los accionistas firmantes del Contrato de Compromiso, y éste es el
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precio mas alto pagado o acordado por el Oferente, o por personas que actuen
concertadamente con él, por los mismos valores, durante los doce meses previos al
anuncio de la Oferta. En consecuencia, en el caso en que la presente Oferta tenga un
resultado positivo y el Oferente alcance el control de la Sociedad Afectada, no sera
necesaria la formulacion de una oferta publica de adquisicion de caracter obligatorio,
en virtud de lo previsto en el apartado f) del articulo 8 del Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores (en
adelante, “RD 1066/2007”).
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2.1.

CAPITULOII

Personas responsables del Folleto.

La responsabilidad del contenido de este Folleto es asumida en nombre y
representacion de Banco Sabadell por D. Miquel Roca Junyent, mayor de
edad, de nacionalidad espafola, con domicilio profesional en Sabadell, Placa
de Sant Roc, n°® 20, y con N.I.F. numero 38.000.711-L.

D. Miquel Roca Junyent, Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad Oferente, se encuentra facultado para firmar el presente Folleto en
nombre y representacion de Banco Sabadell en virtud de los poderes
otorgados mediante acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de
Banco Sabadell de fecha 25 de junio de 2010, en el que se le faculta
expresamente a tal efecto.

D. Miquel Roca Junyent declara que los datos e informaciones comprendidos
en el presente Folleto son veridicos, que no se incluyen en él datos o
informaciones que puedan inducir a error y que no existen omisiones
susceptibles de alterar su contenido.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la LMV, se
hace constar expresamente que la incorporacion del Folleto y de la
documentacién que lo acompana a los registros de la CNMV soélo implicara el
reconocimiento de que dichos documentos contienen toda la informacion
requerida por las normas que fijan su contenido, sin que ello determine en
ningun caso responsabilidad de la CNMV por la eventual falta de veracidad de
la informacion incluida ni suponga recomendacion alguna en relaciéon con la
aceptacion de la Oferta.

Acuerdos, ambito y legislacion aplicable.

Acuerdos y decisiones del Oferente para la formulaciéon de la Oferta y
apoderamiento a las personas responsables del Folleto.

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell de fecha 25 de junio de 2010
acord6 formular la presente Oferta y apoderar a la persona responsable del
Folleto para llevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias y convenientes
en relaciéon con la Oferta y para suscribir cuantos documentos sean precisos y
oportunos al efecto. Asimismo en dicha reunion del Consejo se aprobd
convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para el 16 de septiembre
y 18 de septiembre de 2010 en primera y segunda convocatoria
respectivamente, para someter a la aprobacion de los accionistas de la
Sociedad Oferente, entre otros acuerdos, la emision de los valores a entregar
en contraprestacion, de conformidad con el articulo 14 del RD 1066/2007. Se
adjunta al presente Folleto como Anexo | certificado del referido acuerdo.

En fecha 18 de septiembre de 2010, la Junta General de Accionistas de Banco
Sabadell acordd, en segunda convocatoria, la emisiéon de los valores que se
ofrecen como contraprestacion a la presente Oferta, delegando en el Consejo
de Administracién la facultad de ejecutar los acuerdos adoptados, y en
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2.2.

3.1.

concreto la determinacion del numero total de valores a emitir, en funcion del
grado de aceptacion de la Oferta. Se adjunta al presente Folleto como Anexo |l
Copia Parcial del Acta de presencia notarial expedida por el Notario Publico de
Sabadell D. Javier Micé Giner, con el numero 6.871/2.010, de su protocolo
acreditativa de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas de
Banco Sabadell de fecha 18 de septiembre de 2010. Las acciones ordinarias y
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco Sabadell
que se ofrecen como contraprestacion se encuentran detalladas en el Capitulo V
del presente Folleto.

En relacion con los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas de
Banco Sabadell de fecha 18 de setiembre, su Consejo de Administracion
aprobd, con anterioridad a la misma, en fecha 17 y 18 de septiembre
respectivamente y en los términos que se describen en el Capitulo V del
presente Folleto: (i) destinar 30.000.000 de acciones de Banco Sabadell
representativas del 2,5% del capital social, actualmente en autocartera, como
parte del pago del precio de la contraprestacion, reduciendo el importe de la
ampliacion de capital y; (ii) fijar el tipo de emision de las acciones ordinarias de
nueva emisién de Banco Sabadell en 3,7219 € por accion.

Ningun otro érgano societario de Banco Sabadell ha tomado acuerdo alguno
sobre la formulacion de la presente Oferta, ni tampoco se requiere su adopcion
bajo sus Estatutos Sociales y la legislacion vigente.

Ambito de la oferta, legislacion aplicable y autoridad competente

La presente Oferta tiene caracter voluntario, se formula por Banco Sabadell y
se dirige a todos los titulares de acciones de Banco Guipuzcoano en los
términos y condiciones previstos en este Folleto y en su documentacién
complementaria.

La presente Oferta se realiza en Espana y se formula de conformidad con lo
dispuesto en la LMV, en el RD 1066/2007 y demas normativa espafola de
aplicacion.

La autoridad competente para examinar el presente Folleto y autorizar la Oferta
es la CNMV. La presente Oferta se formula exclusivamente en el mercado
espafiol, unico en el que estan admitidas a cotizacidon las acciones de Banco
Guipuzcoano a las que se dirige la Oferta.

Los contratos celebrados como consecuencia de la Oferta entre el Oferente y
los titulares de las acciones de Banco Guipuzcoano que acudan a la Oferta se
regiran por la ley espanola, siendo competentes los Juzgados y Tribunales
espanoles para conocer de cualquier cuestion relacionada con la Oferta.

Informacién sobre Banco Guipuzcoano.

Denominacién social y comercial, domicilio social y direccién, fecha de
constitucién, periodo de actividad y objeto social
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3.2.

La Sociedad Afectada es Banco Guipuzcoano, S.A., sociedad andnima de
nacionalidad espafola, con domicilio social en San Sebastian, Avenida de la
Libertad numero 21, y con NIF numero A-20000733. Figura inscrita en el
Registro Mercantil de la Provincia de Guipuzcoa, al tomo 1.138 del Libro de
Inscripciones, folio 1, hoja SS-2.861.

El ejercicio social de Banco Guipuzcoano coincide con el afio natural.

El objeto social de Banco Guipuzcoano, segun transcripcion literal del articulo 4
de sus Estatutos Sociales vigentes es el que se detalla a continuacion:

“La sociedad tiene por objeto la realizacion de toda clase de operaciones
y servicios propios de la actividad bancaria, asi como los que se
relacionen directa o indirectamente con los mismos.

La actividad o actividades que constituyan el objeto social podran ser
desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con
objeto idéntico o analogo.”

Los Estatutos Sociales vigentes de Banco Guipuzcoano, asi como otra
informacion societaria relativa al mismo, pueden ser consultados en la pagina
web de Banco Guipuzcoano (www.bancogui.es) y en los Registros de la CNMV.

Composicion del capital social. Otros valores que puedan dar derecho a
la adquisicion o suscripcion de acciones. Derechos de voto de los
valores. Mercados en los que se encuentran admitidas a negociacion las
acciones y los demas valores cotizados.

El capital social de Banco Guipuzcoano asciende a 37.440.000,00 euros y esta
representado por 149.513.328 acciones ordinarias, nominativas, de 0,25 euros
de valor nominal cada una de ellas vy; (ii) 246.672 acciones preferentes sin voto,
nominativas, de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas; todas ellas
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de Banco Guipuzcoano
estan representadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas en el Registro
Central de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. (en adelante, “Iberclear”).

A la fecha del presente Folleto, Banco Guipuzcoano, no tiene emitidos derechos
de suscripcidn ni otros valores convertibles o canjeables, que puedan dar
derecho a la adquisicién o suscripcion de acciones de Banco Guipuzcoano.

Todas las acciones de Banco Guipuzcoano se encuentran admitidas a
negociacién en las Bolsas de Valores de Bilbao, Barcelona y Madrid y se
negocian a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espanol (en adelante,
“SIBE” 0 “Mercado Continuo”).

De acuerdo con la redaccion actual del articulo 19 de los Estatutos Sociales de
Banco Guipuzcoano, cada 200 acciones con derecho a voto de 0,25 euros de
valor nominal totalmente desembolsadas dan derecho a un voto, es decir que
actualmente el total de derechos de voto de Banco Guipuzcoano es de 747.566.
No obstante, esta previsto que ningun accionista, cualquiera que sea el numero
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3.3.

de acciones de las que resulte titular real, podra emitir un niumero de votos
superior al 10% de los que, teniendo en cuenta el nUmero de acciones presentes
o representadas en la Junta sean susceptibles de ser emitidos en la misma. En
fecha 18 de septiembre de 2010, la Junta General de Accionistas de Banco
Guipuzcoano, segun consta en la informacion hecha publica por la Sociedad
Afectada como Hecho Relevante n° 130.545, acordé la supresion de la referida
limitacion, condicionando la efectividad de dicho acuerdo a la liquidacion de la
presente Oferta, tal y como se describe en el Capitulo Il. La modificacion de los
Estatutos Sociales de la Sociedad Afectada para proceder a la eliminaciéon de la
referida limitacion de voto fue, asimismo, autorizada por el Ministerio de
Economia y Hacienda en fecha 30 de septiembre de 2010, segun consta en la
informacién hecha publica por Banco Guipuzcoano como Hecho Relevante n°
131.184 de fecha 5 de octubre de 2010, por lo que -pendiente de su inscripcion
en el Registro Mercantil-, dicha limitacion del derecho de voto en la Sociedad
Afectada quedara sin efecto en el supuesto que la presente Oferta obtenga un
resultado positivo.

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones, ordinarias y preferentes, de
Banco Guipuzcoano, representativas del 100% de su capital social.

Estructura de los d6rganos de administracion, direccion y control con
indicacion de sus respectivos cargos y de las acciones y los demas
valores de Banco Guipuzcoano pertenecientes a los miembros de dichos
oérganos.

(i) Estructura de los érganos de administracion, direccion y control

De acuerdo con sus Estatutos Sociales, la administracion de la Sociedad
corresponde al Consejo de Administracion y sus comisiones.

Conforme al articulo 29 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracién
de Banco Guipuzcoano esta formado por 9 Consejeros como minimo y 18
como maximo. La determinacion del numero de Consejeros, dentro de estos
limites, corresponde a la Junta General de Accionistas, estando actualmente
fijado el numero en 11 Consejeros.

Se detalla a continuacion la composicion del Consejo de Administracion de la

Sociedad Afectada a fecha del presente Folleto, con indicacion, en el caso de
de Consejeros Dominicales, del accionista que los ha designado:
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CONSEJO DE ADMINISTRACION Naturaleza Nombrado a propuesta
del Accionista

D. José Javier Echenique Landiribar Presidente Independiente
D. Antonio Salvador Serrats Iriarte Vicepresidente Independiente
D. José Maria Bergareche Busquet Consejero Independiente
D. Ihigo Echevarria Canales Consejero Independiente
Seguros Groupama,
ST TSy Consejero Dominical seguros y Reaseguros, S.A.
Reaseguros, S.A.
D. José Luis Larrea Jiménez de Vicufha Consejero Independiente
D. José Ramén Martinez Sufrategui Consejero Dominical D. Joaquin Martinez Lopez
D. Diego Murillo Carrasco Consejero Independiente
D. José Antonio de Urquizu lturrarte Consejero Independiente
D. Juan Luis Arrieta Barrenechea Consejero Externo
Inmobiliaria Entorno, S.A. @ Consejero Dominical Inmobiliaria Entorno, S.A.

0 Representante persona fisica: D. Florent Hillaire
Representante persona fisica: D2 Macarena Aguirre Galatas

De acuerdo con el Contrato de Compromiso que se desarrolla en el apartado
5.1. del presente Capitulo, esta previsto que, una vez aceptada y liquidada la
Oferta, los actuales consejeros de Banco Guipuzcoano, a excepcion del
Presidente del Consejo de Administracion, ofrezcan su dimisién del cargo, salvo
que Banco Sabadell les solicite su continuidad. Banco Sabadell no ha adoptado,
a fecha del presente Folleto, ninguna decision al respecto. En el Capitulo 1V del
presente Folleto se mencionan las previsiones de Banco Sabadell en relacion
con la composicion de los 6rganos de administraciéon de la Sociedad Afectada.

Asimismo, en el seno del Consejo de Administracion existe una Comision
Delegada Permanente, un Comité de Auditoria, una Comisién de
Estrategia/Inmobiliaria y una Comision de Nombramientos y Retribuciones.

La Comision Delegada Permanente esta formada por:

COMISION DELEGADA PERMANENTE

D. José Javier Echenique Landiribar Presidente
D. Antonio Salvador Serrats Iriarte Vicepresidente
D. José Ramén Martinez Sufrategui Vocal

D. José Antonio Urquizu lturrarte Vocal

D. José Maria Bergareche Busquet Vocal

El Comité de Auditoria esta formado por:
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COMITE DE AUDITORIA

D. Ifigo Echevarria Canales Presidente
D. Diego Murillo Carrasco Vocal
D Inmobiliaria Entorno, S.A. Vocal

0 Representante persona fisica: D?. Macarena Aguirre Galatas

La Comision de Estrategia/lnmobiliaria esta formada por:

COMISION DE ESTRATEGIA / INMOBILIARIA

D. José Antonio Urquizu lturrarte Presidente
D. José Luis Larrea Jiménez de Vicuna Vocal
D. José Ramon Martinez Sufrategui Vocal

La Comision de de Nombramientos y Retribuciones esta formada por:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y

RETRIBUCIONES

D. Antonio Salvador Serrats Iriarte Presidente
Segu(r1c)>s Groupama, Segurosy  Reaseguros, Vocal
S.A.

D. José Maria Bergareche Busquet Vocal
D. Diego Murillo Carrasco Vocal

™ Representante persona fisica: D. Florent Hillaire

Toda la informacién sobre la composicion, la organizacion y las funciones del
Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano y sus Comisiones se halla
recogida en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.bancogui.es) en el
apartado “Accionistas e Inversores”, en los Estatutos Sociales de la Sociedad y
en el Reglamento del Consejo de Administracion.

(ii) Acciones pertenecientes a los miembros del Consejo de Administracion

La participacion directa y, en su caso, indirecta, de los miembros del Consejo
de Administracion de Banco Guipuzcoano y, en su caso, de los Accionistas
que los han propuesto, en el capital social de la Sociedad Afectada a fecha del
presente Folleto es la que se indica en el cuadro siguiente:
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Participacion Total M

3.4.

Porcentaje
de voto del
CONSEJO DE ADMINISTRACION % de accionista a
Directas Indirectas Totales derechos de | propuesta
voto( ) del cual han
sido
nombrados
D. José Javier Echenique Landiribar 18.133 - 18.133 0,01%
D. Antonio Salvador Serrats Iriarte 351.902 - 351.902 0,24%
D. José Maria Bergareche Busquet 102.214 138.186 240.400 0,16%
D. Ifigo Echevarria Canales 32.311 - 32.311 0,02%
SS:g(LZJ;os Groupama, Seguros y Reaseguros 4494336 ) 4.494 336 3.01%
D. José Luis Larrea Jiménez de Vicuha 42.988 - 42.988 0,03%
D. José Ramén Martinez Sufrategui 536.823 - 536.823 0,36% 10,57%
D. Diego Murillo Carrasco 17.019 - 17.019 0,01%
D. José Antonio de Urquizu lturrarte 257.792 462.080 719.872 0,48%
D. Juan Luis Arrieta Barrenechea 116.016 - 116.016 0,08%
Inmobiliaria Entorno S.A" ¥ 3.147.616 - 3.147.616 2,11%
TOTAL 9.117.150 600.266 9.717.416 6,50% 10,57%

@ Ninguno de los miembros del Consejo de Administracién son titulares de acciones preferentes (acciones
szin voto).
) Representante persona fisica: D. Florent Hillaire

Individualmente el Consejero D. José Ramon Martinez Sufrategui es titular de un 0,36% de los derechos
de voto y D. Joaquin Martinez Lépez -accionista que lo ha designado-, es titular de 10,57% de los derechos
de voto.

Representante persona fisica: D?. Macarena Aguirre Galatas

Cada 200 acciones dan derecho a un voto y el voto esta limitado al maximo del 10% del capital social, si
bien dicha limitacién ha sido suprimida en virtud del acuerdo de la Junta General de Banco Guipuzcoano de
fecha 18 de septiembre de 2010, sujeta a la liquidacién de la presente Oferta y, por ende, pendiente de
inscripcion en el Registro Mercantil.

Se hace constar que, a parte de las acciones indicadas, los miembros del
Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano no son titulares, a la
fecha del presente Folleto, de otras acciones ordinarias o preferentes, o
instrumentos que den lugar a la adquisicion directa o indirecta de acciones
de la Sociedad Afectada.

Estructura accionarial de Banco Guipuzcoano y pactos parasociales.

(i) Estructura accionarial de Banco Guipuzcoano

A fecha del presente Folleto, ninguna persona fisica o juridica se imputa el
control sobre la sociedad de acuerdo con el articulo 4 de la LMV y el articulo 4
del RD 1066/2007. Los accionistas significativos de Banco Guipuzcoano, segun
la informacion facilitada por la Sociedad Afectada, son los siguientes:
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Bilbao Bizkaia Kutxa -

ESTRUCTURA ACCIONARIAL

(1)

Acciones Ordinarias Porcentaje sobre el capital social

Total

Accionista ———
Directa ;| Indirecta ; Total Directa Indirecta

21.966.451 1 21.966.451 - 14,67%

14,67%2

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Gipuzkoa y San Sebastian (Kutxa)

14.946.392 1 14.946.392 - 9,98% 9,98%

D. Joaquin Martinez Lopez -

15.828.353 | 15.828.353 - 10,57% ! 10,57%"

Surfolk, S.L. 7.602.383

7.602.383 5,08% 5,08%

Groupama, Seguros y Reaseguros,

SA.

4.494.336 4.494.336 3,01% 3,01%-

TOTAL | 12.096.719 | 52.741.196 | 64.837.915| 8,10%

35,22% 43,31%

3.5.

) Ninguno de los accionistas significativos son titulares de acciones preferentes (acciones sin voto)

@ Cada 200 acciones dan derecho a un voto y el voto esta limitado al méximo del 10% del capital social, si
bien dicha limitacion ha sido suprimida en virtud del acuerdo de la Junta General de Banco Guipuzcoano de
fecha 18 de septiembre de 2010, sujeta a la liquidacién de la presente Oferta y, por ende, pendiente de
inscripcion en el Registro Mercantil.

En el caso en que se cumpla la condicion a la que esta sujeta la Oferta, Banco
Sabadell ostentara el control de Banco Guipuzcoano, en el sentido establecido
por el articulo 42 del Cédigo de Comercio y el articulo 4 de la LMV. Banco
Sabadell no tiene intencidon de renunciar a dicha condicion, si bien hace constar
que, de producirse dicha renuncia, en todo caso seria por la obtencién de un
porcentaje que le garantizara el control de la Sociedad Afectada.

(ii) Pactos Parasociales

El Oferente no es parte de ningun acuerdo que implique una actuaciéon
concertada con terceros en Banco Guipuzcoano, en el sentido de los articulos
4 y 5 del RD 1066/2007.

En fecha 25 de junio de 2010, Banco Guipuzcoano comunicé a la CNMV como
pacto parasocial, en los términos del articulo 112 de la LMV (n°® de registro
127.121), que habia sido informado sobre la suscripcion, por parte de ciertos
accionistas y 10 de los 11 miembros del Consejo de Administracién de Banco
Guipuzcoano, con Banco Sabadell del Contrato de Compromiso que se
describe en el apartado 5 del presente Capitulo.

Conforme a la informacion publica disponible, no se ha comunicado a la
Sociedad Afectada ni a la CNMV la existencia de otros pactos o acuerdos, de
ningun tipo, entre sus accionistas en los términos del articulo 112 de la LMV.

Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos
de administraciéon contempladas en los Estatutos Sociales de Banco
Guipuzcoano.

(i) Junta General de Accionistas

De acuerdo con el articulo 19 de los Estatutos Sociales de Banco
Guipuzcoano, tendran derecho de asistencia a las sesiones de la Junta
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General, los titulares de las acciones de la sociedad que, con cinco dias de
antelacion cuando menos al de la celebracién de la Junta, las hayan inscrito en
el Registro social o en el Registro contable correspondiente, a tenor del
sistema de representacion de los titulos en cada momento vigente.

Para gozar del derecho de votar en la Juntas Generales, los accionistas
asistentes o representados deberan ser titulares reales de al menos 200
acciones. Los titulares de acciones de Banco Guipuzcoano que no alcancen la
citada cifra pueden agruparse para concurrir a la Junta General, confiriendo su
representacién en 1 de los accionistas agrupados. Cada 200 acciones con
derecho a voto, de 0,25 euros de valor nominal y totalmente desembolsadas,
dan derecho a 1 voto.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, y de acuerdo con el propio
articulo 19 de los Estatutos Sociales de Banco Guipuzcoano, ningun accionista,
cualquiera que sea el numero de las acciones de las que resulte titular real,
puede emitir un numero de votos superior al 10% de los que, teniendo en
cuenta el numero de acciones presentes o representadas en la Junta, sean
susceptibles de ser emitidos en la misma. La misma limitacion es también de
aplicacion al numero de votos que puedan emitir, sea conjuntamente sea por
separado, 2 o mas Sociedades Accionistas pertenecientes a un mismo Grupo
de Sociedades, entendiéndose por tal aquél en que se den las circunstancias
previstas en el articulo 4 de la LMV. A efectos del calculo del limite anterior, no
se computan las acciones respecto de las que el accionista actia como simple
representante, sin perjuicio de que resulte de aplicacion a las mismas el limite
del 10% indicado. El limite anteriormente expresado opera respecto de todos
los asuntos que son materia de votacion en la Junta General de Accionistas de
Banco Guipuzcoano - incluyendo el ejercicio del derecho de representaciéon
proporcional al que hace referencia el articulo 243 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante, “LSC”) - pero no impide que las acciones
a las que se aplica se computen como capital concurrente con derecho a voto,
a efectos de calcular las cuotas necesarias para la constitucion y, en su caso,
adopcion de acuerdos por parte de la Junta General de Accionistas de Banco
Guipuzcoano.

De conformidad con lo indicado en el articulo 19 de los Estatutos Sociales, la
citada limitacion del numero maximo de votos por asistente, no opera en los
supuestos previstos en los articulos 5 y 6 del Real Decreto 567/1980 sobre
medidas de equilibrio patrimonial eventualmente requeridas por el Banco de
Espafa y de subsiguiente adquisiciéon de acciones de la Sociedad por parte del
Fondo de Garantias de Depésito; ni en los de aplicacién de las medidas del
titulo 3° de la Ley 26/1988 de Disciplina e Intervencion de las Entidades de
Crédito; ni en ningun otro de intervencién administrativa de Banco
Guipuzcoano llevada a efecto de conformidad con la legalidad vigente, en
todos los cuales, y para facilitar dicha intervencion, esta previsto que se dé la
mas absoluta proporcionalidad entre el valor nominal de las acciones presentes
o representadas en la Junta General de Accionistas y el de sus votos, sin limite
o restriccién alguna.

La Junta General de accionistas de Banco Guipuzcoano celebrada, en
segunda convocatoria, en fecha 18 de septiembre de 2010, acordé la supresion
de la limitacién prevista en el articulo 19 de los Estatutos Sociales. El referido
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acuerdo se encuentra condicionado a la liquidacién de la presente Oferta v,
consecuentemente, pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil.

En cuanto al quérum necesario para la adopcion de acuerdos por parte de la
Junta General y, de acuerdo con el articulo 26 de los Estatutos Sociales de
Banco Guipuzcoano, se prevé que:

a) la Junta General de Accionistas quedara validamente constituida, en
primera convocatoria, cuando concurra presente o representado la 1/2 del
capital social desembolsado. En segunda convocatoria quedara
validamente constituida cualquiera que sea el capital concurrente a la
misma.

b) para que la Junta General de Accionistas pueda adoptar validamente
acuerdos sobre emisién de obligaciones, aumento o disminucion del capital
y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales sera precisa
la asistencia, en primera convocatoria, de las 2/3 partes del capital
desembolsado. En segunda convocatoria bastara la concurrencia de la 1/2
del capital desembolsado.

c) para que puedan tomarse acuerdos validos sobre: (i) la transformacion o
absorcion de Banco Guipuzcoano por otras Sociedades; (ii) la disolucion de
Banco Guipuzcoano; y (ii) la modificacion del propio articulo 26 de los
Estatutos Sociales; deben asistir a la Junta General de Accionistas, en
primera convocatoria, el 70% del capital desembolsado y el 60% en
segunda convocatoria. Quedan excepcionados aquellos supuestos en los
que: (i) Banco Guipuzcoano sea la Sociedad absorbente; o (ii) se trate de
una fusion de Banco Guipuzcoano con otras Sociedades para la creacion
de una nueva, en los que seran de aplicacién el quérum previsto en los
apartados a) y b) anteriores.

(ii) Consejo de Administracion

De acuerdo con el articulo 31 de los Estatutos Sociales de la Sociedad
Afectada, se requiere a los miembros del Consejo de Administracion la
posesion de un minimo de 2.000 acciones de Banco Guipuzcoano, de 0,25
euros de valor nominal, totalmente desembolsadas, que no podran transferirse
mientras dure el ejercicio del cargo, hasta que la Junta General Ordinaria
apruebe los actos de administracién en que hayan tomado parte.

Asimismo, el articulo 31 de los Estatutos Sociales prevé que para la adopcion
de un acuerdo que suponga la modificacién del Reglamento del Consejo de
Administraciéon sera necesario el voto favorable de las 2/3 partes de los
Consejeros de la Sociedad.

A parte de las limitaciones anteriormente indicadas, no existen otras materias
en el Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano cuya votacion esté
sometida a quérum reforzado distinto del establecido en la ley, ni tampoco
otras restricciones de acceso al Consejo de Administracion ni a las Comisiones
Delegadas de este, salvo las legales relativas a incompatibilidades o
prohibiciones.
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3.6.

41.

Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizaciéon y
compensaciones previstas por Banco Guipuzcoano.

Banco Guipuzcoano no ha adoptado ningun acuerdo relativo a la adopcién de
medidas de neutralizacién y compensaciones a que se refieren el articulo
60.ter LMV y el articulo 29 del RD 1066/2007, por no tener las defensas frente
a Ofertas Publicas de Adquisicion a las que se refieren dichos articulos.

Informacién sobre Banco Sabadell y su grupo.

Personalidad juridica, denominacién social y comercial, domicilio social,
direccion, fecha de constitucion, periodo de actividad y objeto social.

La Sociedad Oferente es Banco Sabadell, S.A., sociedad andénima de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Sabadell, Plagca de Sant Roc, n°
20, con CIF A- A08000143 (“Banco Sabadell”).

Banco Sabadell fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Sabadell, D. Antonio Capdevila Goma, con fecha
31 de diciembre de 1881 y numero 620 de su protocolo, habiendo adaptado
sus estatutos a la antigua Ley de Sociedades Andnimas en escritura autorizada
por el Notario de Sabadell, D. Maximo Catalan Pardo, el dia 26 de abril de
1990, bajo el numero 903 de su protocolo. Figura inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona al Tomo 20.092, Folio 1, Seccién 22 y Hoja B-1561.

El ejercicio social de Banco Sabadell coincide con el afio natural.

El objeto social de Banco Sabadell, de acuerdo con el articulo 4 de sus
Estatutos Sociales, es el siguiente:

“Articulo 4°. Podran ser objeto del Banco los negocios y operaciones
siguientes:

l. Descontar letras, pagarés y otros documentos analogos; llevar
cuentas corrientes; conceder créditos; recibir en depdsito
voluntario y necesario, valores y metalico; establecer cuentas de
ahorro; negociar cupones;, comprar y vender valores; y en
general dedicarse a todas las operaciones de banca que
realizan o puedan realizar las Sociedades de Crédito con arreglo
a la legislacion vigente.

1. Realizar compras y ventas de primeras materias, artefactos,
maquinaria, frutos, caldos y toda clase de bienes por cuenta
propia o ajena. En las operaciones de esta clase por cuenta
ajena, podra o no garantizarse el resultado y anticiparse o no el
pago del precio al vendedor, con las condiciones que estime
mas utiles.

111 Prestar sobre primeras materias; efectos publicos, acciones u

obligaciones, géneros, frutos, cosechas, fincas, fabricas, buques
y sus cargamentos y otros valores.
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4.2,

V. Crear toda clase de empresas o tomar participaciones en ellas
para el comercio de primeras materias industriales,
establecimiento de fabricas, prestacion de servicios,
alumbramiento, abasto de aguas, seguros en todas sus ramas,
docks, y otras que correspondan o faciliten la mejor explotacion
de las expresadas o estén relacionadas con la financiacion en
sus modernas técnicas, como leasing, factoring, financieras y
fiduciarias, entre otras.

V. Administrar, recaudar o arrendar toda clase de contribuciones y
tomar empresas de obras publicas y ceder o ejecutar los
contratos suscritos al efecto.

Vi. Suscribir o contratar empréstitos con el Gobierno, Comunidades
Auténomas, Diputaciones Provinciales y con las Corporaciones
Municipales y encargarse de abrir la suscripcion a dichas
operaciones, sea cual fuese su objeto, bien en comisién o por
cuenta de dichas Entidades u ofras Compafiias.

ViI. Emitir bonos de Tesoreria y obligaciones, al portador o
nominativos, que podran ser o no convertibles en acciones en
las condiciones que en cada caso establezca la Junta General
de Accionistas.”

El texto integro de los Estatutos Sociales vigentes de Banco Sabadell esta
disponible en la pagina web de Banco Sabadell (www.bancosabadell.com) y en
los registros de la CNMV.

Composicion del capital social. Otros valores que puedan dar derecho a
la adquisicion o suscripcion de acciones. Derechos de voto de los
valores. Mercados en los que se encuentran admitidas a negociacion, en
su caso, las acciones y los demas valores cotizados.

4.2.1. Composicion actual, previa la liquidacion de la Oferta.

a) Capital social

El capital social de Banco Sabadell es de 150.000.000 de euros, representado
por 1.200.000.000 de acciones nominativas, de 0,125 euros de valor nominal
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, numeradas
correlativamente del 1 al 1.200.000.000, ambas inclusive. Las acciones de
Banco Sabadell estan representadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas
en Iberclear.

De acuerdo con los articulos 10, 38 y 39 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad Oferente, la accion de Banco Sabadell concede a su titular el derecho
de asistir a las Juntas Generales y ejercer el derecho de voto. En cualquier
caso, para que el accionista pueda asistir a la Junta General, con voz y voto,
debera tener sus acciones inscritas en el libro registro de las acciones con 5
dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta y obtener la
tarjeta de admisién, en cuya tarjeta constara el numero de votos que le
corresponda a razon de 1 por cada 100 euros, equivalente a 800 acciones.
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Actualmente el nimero total de derechos de voto de Banco Sabadell, asciende
a 1.500.000.

De acuerdo con el articulo 25 de los Estatutos Sociales, el accionista que se
encuentre en mora en el pago de los dividendos pasivos no podra ejercitar el
derecho de voto. Del mismo modo, a las acciones propias titularidad de la
Sociedad se les mantendra en suspenso el ejercicio de derecho de voto y de
los demas derechos politicos, de acuerdo con el articulo 33 de los Estatutos
Sociales.

Todas las acciones de Banco Sabadell se encuentran admitidas a negociacion
en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y se negocian a través
del SIBE.

b) Otros instrumentos de capital.

Banco Sabadell llevd a cabo en julio de 2009 una emisién de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles /2009 por un total de 500.000.000
euros con un valor nominal unitario de 1.000 euros y emitiéndose a la par.
Dichos valores podian ser voluntariamente canjeados por acciones de Banco
Sabadell el 21 de julio de 2010, 2011 y 2012 y, de forma obligatoria el 21 de julio
de 2013, siendo la relacion de conversion de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles - esto es, el niumero de acciones de Banco
Sabadell que corresponde a cada obligacion a efectos de conversion - de
200,682 acciones.

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles cotizan en las
Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia y se negocian a través del Mercado
Electronico de Renta Fija.

En julio de 2010 se produjo el primer periodo de conversion voluntaria solicitando
la conversion diversos titulares de las referidas obligaciones por un total
equivalente a 326.080 acciones. Teniendo en cuenta la circunstancia
extraordinaria derivada de la presente Oferta, que imposibilitaba la emision de
nuevas acciones via un aumento de capital, se procedié a reservar acciones en
autocartera que fueron adjudicadas a los referidos titulares de obligaciones y que
les confirieron los mismos derechos que las acciones de nueva emision previstas
para la conversion.

En consecuencia, quedan en circulacion 498.375 obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles 1/2009, que tras la conversion total de las mismas,
que debera producirse como maximo el 21 de julio de 2013, daran lugar a la
emision de aproximadamente 100.015.050 nuevas acciones que representan el
8,3% del capital social previo a la presente Oferta.

4.2.2. Composicion tras la liquidacion de la Oferta.

a) Capital social

En caso de aceptacion maxima de la Oferta, Banco Sabadell entregara para
atender la contraprestacion ofrecida en la misma, un maximo de 93.630.834

acciones ordinarias y 93.600.000 obligaciones necesariamente convertibles. No
obstante, como consecuencia del acuerdo adoptado por el Consejo de
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4.3.

Administracion de Banco Sabadell en fecha 17 de septiembre de 2010, el cual se
describe en el Capitulo V, Banco Sabadell utilizara 30.000.000 de acciones
ordinarias, representativas de un 2,5% del capital social, actualmente en
autocartera, reduciendo el importe de la emision, por lo que, en consecuencia,
emitird un maximo de 63.630.834 acciones ordinarias y 93.600.000 obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles. Esto supondra un incremento, en un
primer momento, del capital social de un maximo del 5,303% y un incremento
total teniendo en cuenta las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles que se emitan en la Oferta -tras la conversion de la totalidad de las
obligaciones en circulacién que se emitan para la contraprestacion, mas las
acciones ordinarias de nueva emision- y, asumiendo que todas las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles seran convertidas a 5€, de hasta un
13,10% del capital social,

Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control con
indicacion de sus respectivos cargos y de las acciones y los demas
valores de Banco Sabadell pertenecientes a los miembros de dichos
érganos.

(i) Estructura de los érganos de administracion

La administraciéon de Banco Sabadell estd encomendada a un Consejo de
Administraciéon compuesto por 11 Consejeros como minimo y 13 como maximo.
La determinacion del numero de Consejeros, dentro de estos limites,
corresponde a la Junta General de Accionistas. En fecha 18 de septiembre de
2010 la Junta General de Accionistas de Banco Sabadell, en ejecucion del
Contrato de Compromiso, que se describe en el apartado 5 del presente
Capitulo, acordé ampliar el nimero maximo de Consejeros, fijandolo en 15. La
entrada en vigor de dicha modificacion estatutaria esta condicionada al
resultado positivo de la presente Oferta.

Se detalla a continuaciéon la composicion, a fecha del presente Folleto, del

Consejo de Administracion de la Sociedad Oferente, con indicacion, en el caso
de Consejeros Dominicales, del accionista que los ha designado.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

Naturaleza

Designado a
propuesta del
Accionista

D. José Oliu Creus Presidente Ejecutivo

D. Joan Llonch Andreu Vicepresidente Independiente

D. Jaime Guardiola Romojaro %ZTesgéng Ejecutivo

D. 'szrrzisr;orge Ramalho Dos Santos Consejero Dominical B;;rfggﬁg:zi’-l\?l
D. Francesc Casas Selvas Consejero Independiente

D. Héctor Maria Colonques Moreno Consejero Independiente

D. Isak Andic Ermay Consejero Dominical Mayor Vent, S.L.
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan Consejero Independiente

D. José Manuel Lara Bosch Consejero Otros Externos

D. José Permanyer Cunillera Consejero Otros Externos

D2. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras Consejero Independiente

D. Miguel Bésser Rovira Consejero Independiente

D. Sol Daurella Comadran Consejero Independiente

D. Miquel Roca Junyent S(é(gs;ae?eorgo -

D. José Luis Negro Rodriguez Vgﬁ,?segj;r':o -

Asimismo, en ejecucion del Contrato de Compromiso, la Junta General de
Accionistas de Banco Sabadell de fecha 18 de septiembre de 2010, acordé
nombrar a D. José Javier Echenique Landiribar y D. José Ramon Martinez
Sufrategi como consejeros de Banco Sabadell. La eficacia de dicho
nombramiento esta condicionado al resultado positivo de la presente oferta y, en
su caso, esta pendiente de su aceptacion y de la preceptiva autorizacion del
Banco de Espania.

Asimismo, en el seno del Consejo de Administracion existe una Comision
Ejecutiva, una Comision de Auditoria y Control, una Comision de
Nombramientos y Retribuciones, una Comisiéon de Control de Riesgos y una
Comisién de Estrategia.

La Comision Ejecutiva esta formada por:

COMISION EJECUTIVA Cargo

D. José Oliu Creus Presidente
D. Jaime Guardiola Romojaro Vocal
D. José Permanyer Cunillera Vocal
D. José Luis Negro Rodriguez Secretario

La Comision de Auditoria y Control esta formada por:
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COMISION DE AUDITORIA'Y CONTROL Cargo
D?. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras Presidente
D. Francesc Casas Selvas Vocal
D?. Sol Daurella Comadran Vocal
D. Joan Llonch Andreu Vocal
D. Miquel Roca Junyent Secretario

La Comision de Nombramientos y Retribuciones esta formada por:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y

RETRIBUCIONES Cargo
D. Héctor Maria Colonques Moreno Presidente
D. Isak Andic Ermay M Vocal
D. José Manuel Lara Bosch Vocal
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan Vocal

™ Designado a propuesta del accionista Mayor Vent, S.L.U.

La Comision de Control de Riesgos esta formada por:

COMISION DE CONTROL DE RIESGOS Cargo

D. José Oliu Creus Presidente
D?. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras Vocal
D. Jaime Guardiola Romojaro Vocal
D. Joan Llonch Andreu Vocal
D. José Permanyer Cunillera Vocal

D. José Luis Negro Rodriguez Secretario

La Comisién de Estrategia esta formada por:

COMISION DE ESTRATEGIA Cargo

D. José Oliu Creus Presidente
D. Isak Andic Ermay M Vocal
D. Jaime Guardiola Romojaro Vocal
D. José Manuel Lara Bosch Vocal
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan Vocal

D. Miquel Roca Junyent Secretario

()

Designado a propuesta del accionista Mayor Vent, S.L.U.

Toda la informacién sobre la composicion, la organizacion y las funciones del
Consejo de Administracion de Banco Sabadell y sus Comisiones se halla
recogida en la  pagina web  corporativa de la  Sociedad
(www.bancosabadell.com) en el apartado “Informacién Accionistas e
Inversores”, en los Estatutos Sociales de la Sociedad y en el Reglamento del
Consejo de Administracion.
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(i) Acciones pertenecientes a los miembros del Consejo de Administracion

La participacioén directa y, en su caso, indirecta, de los miembros del Consejo
de Administracion de Banco Sabadell y, en su caso, de los Accionistas que los
han propuesto, en el capital social de Banco Sabadell, a fecha del presente
Folleto, es la que se indica en el cuadro siguiente:

Participacion Total

Porcentaje de

CONSEJO DE ADMINISTRACION . . _ b0 del
Directas Indirectas N° Acciones Porc. (3) propuesta del
cual han sido
nombrados
D. José Oliu Creus 815.093 3.260.376 4.075.469 0,34% -
D. Joan Llonch Andreu 1.101.000 - 1.101.000 0,09% -
D. Jaime Guardiola Romojaro 68.264 68.264 136.528 0,01% -
D. Isak Andic Ermay (1) 8150 68.477.184 68.485.334 5,71% -
D. Miguel Bosser Rovira 755.806 457.361 1.213.167 0,10% -
D. Francesc Casas Selvas 929.209 - 929.209 0,08% -
D. Héctor Maria Colonques Moreno 43.130 312.535 355.665 0,03% -
D2. Sol Daurella Comadran 8.150 6.559.907 6.568.057 0,55% -
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 12.471.086 - 12.471.086 1,04% -
D2. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras 14.773 - 14.773 0,00% -
D. José Manuel Lara Bosch 411.173 364.754 775.927 0,06% -
D. José Permanyer Cunillera 731.582 627.622 1.359.204 0,11% -
D. Carlos Jorge Ramalho Dos Santos Ferreira (2) 8.150 61.977.136 0,00% 5,16%
TOTAL | 17.365.566 80.128.003 159.462.555 8,12% 5,16%

M
@
@)

Designado a propuesta del accionista Mayor Vent, S.L.U., titularidad de D. Isak Andic Emay en un 99%.
Designado a propuesta del Banco Comercial Portugues, S.A.

Cada 100 euros equivalente a 800 acciones dan derecho a un voto. de acuerdo con el articulo 40 de los
Estatutos Sociales de Banco Sabadell, el nimero maximo de votos que puede emitir un accionista es el
10% de los votos a emitir en la Junta General de que se trate con independencia del nimero de
acciones del que sea titular

Asimismo se hace constar que los siguientes miembros del Consejo de
Administracion de Banco Sabadell son titulares de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell segun se indica a
continuacion: D. José Oliu Creus es titular de 500 obligaciones, D. Francesc
Casas Selvas es cotitular de 60 obligaciones, D. José Manuel Lara Bosch es
cotitular de 500 obligaciones y D. José Permanyer Cunillera es titular de 150
obligaciones.

A parte de las acciones y obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles acciones indicadas, los miembros del Consejo de Administracion de
Banco Sabadell y los accionistas que los han designado no son titulares, directa
o indirectamente, a la fecha del presente Folleto, de otras acciones, obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles, o instrumentos que den lugar a la
adquisicion directa o indirecta de acciones de la Sociedad Oferente.
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4.4. Estructura del control de Banco Sabadell y pactos parasociales.

(i) Pactos Parasociales:

En fecha 27 de julio de 2006, 6 de los actuales miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad suscribieron, en su condicion de titulares, de
forma directa e indirecta, de acciones de Banco Sabadell, un pacto parasocial
en el que se establece un régimen de limitaciones a la libre transmisibilidad de
las acciones de las que son titulares, en los términos previstos en el articulo
112 de la LMV (en adelante, el “Pacto Parasocial”).

El referido Pacto Parasocial fue suscrito por los siguientes Consejeros: Don
Héctor Maria Colonques Moreno, Don Miguel Bdsser Rovira, Don José Oliu
Creus, Don Isak Andic Ermay, Don José Manuel Lara Bosch y Don Joaquin
Folch-Rusifiol Corachan, los cuales ostentan, a fecha del presente Folleto, una
participacion, conjunta, de forma directa e indirecta, de 87.376.648 acciones
representativas de un 7,28% del porcentaje del capital social de Banco
Sabadell con derecho a voto.

En virtud del Pacto Parasocial, los firmantes se obligaron a no vender,
transferir, ceder, traspasar, ni en forma alguna enajenar o gravar la propiedad
de las acciones ni la titularidad de los derechos politicos o econdmicos
inherentes a las mismas, sin otorgar a los demas un derecho preferente de
adquisicion sobre aquellas acciones. El indicado Pacto Parasocial no contiene
ninguna accion concertada entre los firmantes del mismo.

De acuerdo con las provisiones de la LMV, el Pacto Parasocial fue publicado,
mediante Hecho Relevante n® 69.323, en fecha 2 de agosto de 2006 e inscrito
en el Registro Mercantil de Barcelona en fecha 5 de septiembre de 2006
(inscripcion 1.360).

A parte del Pacto Parasocial descrito anteriormente, la Sociedad no tiene
conocimiento de la existencia de otros pactos o acuerdos de ningun tipo entre
sus accionistas que puedan suponer una accién concertada en los términos
previstos en el articulo 112 de la LMV.

(ii) Estructura accionarial de Banco Sabadell:

(ii).a. Estructura accionarial de Banco Sabadell con anterioridad a la Oferta

A fecha del presente Folleto, ninguna persona fisica o juridica se imputa el
control sobre la sociedad de acuerdo con el articulo 4 de la LMV y el articulo 4
del RD 1066/2007. Los principales accionistas de Banco Sabadell son los
siguientes:
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ESTRUCTURA ACCIONARIAL
(5)

Acciones Porcentaje derecho de voto
Accionista ) .
Directa Indirecta Directa Indirecta Total (%)
D. Isak Andic Ermay M 8.150 68.477.184 68.485.334 0,00% 5,71% 5,71%
Inversiones Hemisferio S.L. @ - 64.289.811 64.289.811 - 5,36% 5,36%
Famol Participaciones S.L. ©) 62.355.735 - 62.355.735 5,20% - 5,20%
Banco Comercial Portugues, S.A. “ - 61.968.986 61.968.986 - 5,16% 5,16%
TOTAL | 62.363.885 | 191.735.981 | 257.095.866 5,20% 16,23% 21,43%

7 4 través de Mayor Vent, S.L.U., titularidad de D. Isak Andic Ermay en un 99%.

@ participacion indirecta a través de Jaipur Investment, S.L. Inversiones Hemisferio S.L. no es parte del Pacto Parasocial
descrito en el subapartado (i) anterior.

) Famol Participaciones, S.L. es una sociedad cuyo objeto social es la adquisicién, por suscripcién o compra, tenencia y/o
enajenacion de acciones de Banco Sabadell, participada por los siguientes miembros del Consejo de Administracién de
Banco Sabadell D. Isak Andic Ermay y D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan asi como por el accionista significativo de
Banco Sabadell Inversiones Hemisferio, S.L. No existe ninguna persona fisica o juridica que ejerza el control sobre la
sociedad de acuerdo con el articulo 4 de la LMV, asi como tampoco existe concierto alguno entre sus accionista. Famol
Participaciones, S.L. no es parte del Pacto Parasocial descrito en el subapartado (i) anterior.

a través de Fundo de Pensoes do Grupo Banco Comercial Portugues, S.A.

® Cada 100 euros equivalente a 800 acciones dan derecho a un voto. De acuerdo con el articulo 40 de los Estatutos
Sociales de Banco Sabadell, el nimero maximo de votos que puede emitir un accionista es el 10% de los votos a emitir en
la Junta General de que se trate con independencia del numero de acciones del que sea titular

A fecha del presente Folleto, Banco Sabadell es titular de 38.869.476 acciones
propias, en autocartera, representativas del 3,239% del capital social.

(ii).b. Estructura accionarial de Banco Sabadell una vez liquidada la Oferta

Una vez liquidada la presente Oferta y, en el supuesto en que: (i) acudieran a la
misma la totalidad de las acciones, ordinarias y preferentes, de Banco
Guipuzcoano; (i) que la totalidad de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles que se ofrecen como parte de la contraprestaciéon
se convirtiesen a 5 euros vy; (iii) teniendo en cuenta que en fecha 17 de
septiembre de 2010, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell acordd
adjudicar 30.000.000 de acciones en autocartera representativas de un 2,5%
del capital social, reduciendo el importe de la ampliacién de capital con emision
de nuevas acciones ordinarias en los términos que se desarrollan en el
Capitulo V del presente Folleto; la estructura accionarial de Banco Sabadell
seria la contenida en el siguiente cuadro que contempla, a efectos
comparativos, dicha estructura antes, después de la Oferta y una vez
convertidas en acciones ordinarias de Banco Sabadell las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles que se ofrecen como parte del pago
de la contraprestacion, asi como las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles 1/2009, actualmente en circulacién (en esta ultima
cifra se tiene en cuenta la emisién 1/2009 por cuanto, cuando tenga lugar el
vencimiento de la emision dirigida al pago de la contraprestacién, ya habra
tenido lugar la conversion de la totalidad de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de la emision 1/2009 prevista para julio de 2011):
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ESTRUCTURA ACCIONARIAL BANCO SABADELL

6
)()

Porcentaje derecho voto (%

POST-OPA
Accionista POST-OPA Post
PRE - OPA | Post Emisiéon | conversion de
de Acciones obligaciones
(2013)

- |
S D. Isak Andic Ermay (" | 5,71% 5,419% 4,699%
33
= T
g,_‘g Inversiones Hemisferio S.L. ? 5,36% 5,088% 4,412%
»®
g9 —— 3) o o 0
7 e Famol Participaciones S.L. 5,20% 4,935% 4,279%
= @©
Sm
) -
= B C | Port , S.A.
g anco Comercial Portugues o 5.16% 4,904% 4,252%
<
Consejeros de Banco Sabadell 2,42% 2,293% 2,008%
Resto de Accionistas de Banco Sabadell 72,93% 73,02% 73,51%
Autocartera 3,239% 0,702% 0,609%
° - . -
2 Bilbao Bizkaia Kutxa - 1,086% 1,884%
3]
a Caja de Ahorros y Monte de Piedad
_g 2 de Gipuzkoa y San Sebasti?;} - 0,739% 1,282%
®S (Kutxa)
2o
E o
55 D. Joaquin Martinez Lopez - 0,783% 1,358%
2
20
b Surfolk, S.L. - 0,376% 0,652%
5
§ Groupama, Seguros y Reaseguros, ) 0.222% 0,385%
Resto de accionistas BG firmantes del o o
contrato de compromiso ° 0,395% 0.684%
TOTAL 100% 100% 100%

(N

a través de Mayor Vent, S.L.U.
2 participacion indirecta a través de Jaipur Investment, S.L.

participada por los siguientes miembros del Consejo de Administracién de Banco Sabadell D. Isak Andic
Ermay y D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan, asi como por el accionista significativo de Banco Sabadell
Inversiones Hemisferio, S.L.

4 a través de Fundo de Pensoes do Grupo Banco Comercial Portugues, S.A.
® participacion indirecta a través de CK Corporacion Kutxa

© cada 100 euros equivalente a 800 acciones dan derecho a un voto. De acuerdo con el articulo 40 de los

Estatutos Sociales de Banco Sabadell, el nimero maximo de votos que puede emitir un accionista es el
10% de los votos a emitir en la Junta General de que se trate con independencia del numero de
acciones del que sea titular

Una vez liquidada la Oferta, de acudir el 100% de los accionistas de Banco
Guipuzcoano a la misma y teniendo en cuenta las 30.000.000 acciones
actualmente en autocartera que seran adjudicadas como parte del pago de la
contraprestacion, las 38.869.476 acciones propias, que a fecha del presente
Folleto, son titularidad de Banco Sabadell pasarian a representar el 0,702% del
capital social.
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4.5.

4.6.

Identidad de las personas fisicas o juridicas que actien en concierto con
Banco Sabadell y descripcion de los pactos u otras relaciones que
originan la actuacién concertada.

No existe ninguna persona que actue concertadamente con Banco Sabadell.

Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos
de administracion contempladas en los estatutos sociales.

(i) Junta General de Accionistas

De acuerdo con los articulos 38 y 39 de los Estatutos Sociales de Banco
Sabadell, tienen derecho a asistir a la Junta General los accionistas que, de
forma individualizada o agrupadamente con otros, sean titulares de un minimo
de acciones representativas de, como minimo, 100 euros de capital social
desembolsado, y las tuvieran inscritas en los Registros a cargo de Iberclear, con
5 dias de antelacién a aquél en que hay de celebrarse la Junta General de
Accionistas. Cada 100 euros de capital social desembolsado, equivalente a 800
acciones, dan derecho a 1 voto.

De acuerdo con el articulo 40 de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell el
numero maximo de votos que puede emitir un accionista es el 10% de los votos
a emitir en la Junta General de que se trate, con independencia del nimero de
acciones del que sea titular. La limitacion anterior no sera de aplicacién en el
supuesto de que, en virtud de lo dispuesto en la legislacion vigente, el Fondo de
Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios adquiera una participacion
superior al 10% del capital social. En cualquier caso, se hace constar que de
acuerdo con la actual LSC y, en concreto con el articulo 515 LSC, a partir del
préximo 1 de julio de 2011 la restriccion al numero de votos que puede emitir un
accionista sera considerada nula de pleno derecho y, consecuentemente, se
tendra por no puesta.

En la determinacion del numero maximo de votos que pueda emitir cada
accionista se computaran unicamente las acciones de que cada uno de ellos sea
titular, no incluyéndose las que correspondan a otros titulares que hubieran
delegado en aquél su representacion, sin perjuicio de aplicar asimismo
individualmente a cada uno de los accionistas representados el mismo limite
porcentual del 10%.

La limitacion establecida en los parrafos anteriores sera también de aplicacion al
numero de votos que, como maximo, podran emitir, conjuntamente o por
separado, 2 0 mas sociedades accionistas pertenecientes a un mismo grupo de
entidades, asi como el numero de votos que como maximo pueda emitir una
persona fisica o juridica accionista y la entidad o entidades, también accionistas,
que aquélla controle directa o indirectamente.

A los efectos senalados en el parrafo anterior, para considerar la existencia de
un grupo de entidades, asi como las situaciones de control antes indicadas, se
estara a lo dispuesto en el articulo 4 de la LMV.

Sin perjuicio de las limitaciones del derecho de voto descritas anteriormente,

todas las acciones concurrentes a la Junta computaran para la determinacion del
quérum de asistencia en la constitucion de la Junta, sin perjuicio de que en el
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4.7.

4.8.

momento de las votaciones se aplique a estas acciones el limite del 10%)
previsto en los Estatutos Sociales.

(ii) Consejo de Administracién

De acuerdo con los articulos 54 de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell
se prevé que para ser Consejero de la Sociedad es necesario poseer la
titularidad de un numero de acciones suficientes representativas de un valor
desembolsado de 1.000 euros, las cuales no podran ser transferidas ni
enajenadas hasta que hayan sido aprobadas las cuentas anuales
correspondientes al ultimo ejercicio en que se hubiera ejercido el cargo.

Los consejeros de naturaleza independiente podran quedar exonerados del
cumplimiento del requisito establecido en el parrafo anterior por acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion, previo informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, al tiempo de formular la propuesta de su
designacion a la Junta General de Accionistas o en el caso de cooptacién a
que se refieren los articulos 244 de la LSC y 51 de los Estatutos Sociales de
Banco Sabadell.

De acuerdo con el articulo 51 de los Estatutos Sociales, una vez cumplidos los
70 afos de edad, los Consejeros podran agotar el mandato para el que fueron
nombrados sin que puedan ser reelegidos.

En cualquier caso se hace constar que no existen mayorias reforzadas,
distintas de las legales, para la adopcién de acuerdos por parte del Consejo de
Administracién, por lo que, de acuerdo con el articulo 57 de los Estatutos
Sociales, una vez acreditada la concurrencia, personal o mediante
representacion por parte de otro miembro del Consejo de Administracién, de la
mayoria de sus componentes, los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta
de votos. Asimismo, esta previsto que para la delegacion de las facultades
legalmente delegables en personas del propio consejo, en forma colegiada,
conjunta o individualmente, con las denominaciones de comisiones ejecutivas o
consejeros delegados, sea necesario el voto favorable de 2/3 de consejeros
asistentes, una vez acreditada la concurrencia, personal o mediante
representacion por parte de otro miembro del Consejo de Administracién, de la
mayoria de sus componentes. En caso de empate, el voto del Presidente sera
dirimente con independencia de la naturaleza del acuerdo a adoptar.

Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizaciéon o
equivalentes y compensaciones previstas por el Oferente.

Banco Sabadell no ha adoptado ningun acuerdo relativo a la adopcién de
medidas de neutralizacién y compensaciones a que se refieren el articulo
60.ter de la LMV vy el articulo 29 del RD 1066/2007, por no tener las defensas
frente a Ofertas Publicas de Adquisiciones a las que se refieren dichos
articulos.

Entidades que pertenezcan al mismo grupo que Banco Sabadell, con
indicacién de la estructura del grupo. En su defecto, declaracién negativa.

Banco Sabadell es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (en
adelante, “Grupo Banco Sabadell”), cuyo perimetro de consolidacién a 30 de
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5.1.

Desde 30 de junio de 2010 hasta la fecha del presente Folleto, no se han
producido cambios significativos en la composicion del grupo. Tras la
liquidacion de la Oferta, Banco Guipuzcoano y sus filiales se integraran en el
Grupo Banco Sabadell.

Acuerdos sobre la Oferta y Banco Guipuzcoano

Descripcion completa de todos los acuerdos o pactos de cualquier
naturaleza entre el Oferente y los accionistas y miembros de los 6rganos
de administracién, direccion y control de Banco Guipuzcoano, y ventajas
reservadas por el Oferente a dichos miembros.

En fecha 25 de junio de 2010, los accionistas de referencia de Banco
Guipuzcoano detallados a continuacion, representativos del 45,61% del
capital social de Banco Guipuzcoano, incluidos diez de los once miembros de
su Consejo de Administracién, suscribieron con Banco Sabadell un Contrato
de Compromiso, el cual fue comunicado por parte de Banco Guipuzcoano a la
CNMV como pacto parasocial en los términos del articulo 112 de la LMV.

. . N° Acciones P°T°?"tai‘?
Accionistas BG — Contrato de Compromiso ordinarias BG Partlt;péacwn

I. D. José Javier Echenique Landiribar; " 18.133 0,01%
1. D. Antonio Salvador Serrats Iriarte; 0 351.902 0,23%
1. D. José M. Bergareche Busquet; 0 240.400 0,16%
IV. D. lfiigo Echevarria Canales; 32.311 0,02%
V. D. José Luis Larrea Jiménez de Vicuha; 0 42.988 0,03%
V. D. José Ramén Martinez Sufrategui; " () 536.826 0,36%
VII. D. Diego Murillo Carrasco; O 17.019 0,01%
Vill. | D.José Antonio Urquizu lturrarte; 719.872 0,48%
IX. D. Juan Luis Arrieta Barrenechea; 0 116.016 0,08%
XI. Inmobiliaria Entorno, S.A.; 3.147.616 2,10%
Xil. Kartera 1 21.966.451 14,67%
X Ck Corporacién Kutxa 14.946.392 9,98%
XIV. Surfolk, S.L.; 7.602.383 5,08%
XV. D. Joaquin Martinez Lopez; 15.828.353 10,57%
XVI. D. José Maria Aguirre Gonzalo; 2.735.492 1,83%

TOTAL 68.302.154 45,61%

) Accionistas de Banco Guipuzcoano y miembros de su Consejo de Administracién (10
de los 11 miembros del Consejo de Administracién han suscrito el acuerdo).

) En nombre propio y en representacion de: Promotora Jomarsa, S.A., Cavisa, S.A.,
Sociedad Anénima Villa Rosa, Inversiete, S.A, Comercial del Campo, S.A., Centro
Fuencarral, S.A., Residencial Noblejas, S.A., Inmobiliaria Mogan, S.A., Promociones
Canteras, S.A.

Se acompana como Anexo IV al presente Folleto copia del referido Contrato
de Compromiso, del cual se resumen, a continuacion, sus principales
caracteristicas:

a) Formulacién Oferta. En virtud del Contrato de Compromiso, Banco
Sabadell se comprometié a lanzar la presente Oferta sobre el 100% del
capital social de Banco Guipuzcoano condicionada a la aceptacion de, al
menos, el 75% del capital social y a la aprobacién por parte de la Junta
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General de Accionistas de Banco Guipuzcoano de la modificacién del
articulo 19 de sus Estatutos Sociales a los efectos de proceder a la
eliminacion del limite del 10% del derecho de voto del capital social de
Banco Guipuzcoano; asimismo la Oferta esta igualmente condicionada a la
aprobacioén por parte de la Junta General de Banco Sabadell de la emisién
de los valores ofrecidos en contraprestacion de la Oferta.

Aceptacion de la Oferta. Por su parte, los Accionistas de referencia de
Banco Guipuzcoano se comprometieron, con sujecioén a la autorizacién de
la misma por parte de la CNMV, a acudir a la Oferta y, en consecuencia, a
ofrecer todas aquellas acciones de Banco Guipuzcoano de las que
ostentan su titularidad en el primer dia del plazo de aceptaciéon de la
misma.

Consejo de Administracion Banco Sabadell. Del mismo modo, la Junta
General de Accionistas de Banco Sabadell celebrada el 18 de septiembre
de 2010, en segunda convocatoria, acordd, sujeto al resultado positivo de
la Oferta, el nombramiento del actual Presidente del Consejo de
Administracién de Banco Guipuzcoano, D. José Javier Echenique
Landiribar, asi como de otro Consejero de Banco Guipuzcoano, José
Ramén Martinez Sufrategui, como miembros del Consejo de
Administracién de Banco Sabadell. De acuerdo con el contrato de
compromiso esta previsto que D. José Javier Echenique Landiribar sea
nombrado como vice-presidente de Banco Sabadell.

Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano. Esta previsto que, una
vez aceptada y liquidada la Oferta, los Consejeros de Banco Guipuzcoano,
a excepcion del actual Presidente del Consejo de Administracion,
ofreceran su dimisién del cargo, salvo que Banco Sabadell solicite su
continuidad.

Propuesta eliminacion del limite de voto del capital social de Banco
Guipuzcoano. En virtud del Contrato suscrito, los Accionistas de referencia
de Banco Guipuzcoano se comprometieron a votar en sentido positivo la
propuesta que se sometio a la Junta General Extraordinaria de accionistas
de Banco Guipuzcoano, celebrada el 18 de septiembre de 2010, de
eliminacion del limite de voto del capital social de Banco Guipuzcoano
contenido en el articulo 19 de sus Estatutos Sociales, condicionada, en
cualquier caso, a la liquidacion de la presente Oferta.

Ofertas competidoras. De acuerdo con el contrato de compromiso, esta
previsto que en el caso en que los accionistas de Banco Guipuzcoano
firmantes del acuerdo: (i) acepten otra Oferta, diferente de la presente; o
(i) no acepten la presente Oferta con la totalidad de las acciones de las
que son titulares el primer dia habil del periodo de aceptacion de la Oferta;
Banco Sabadell tenga el derecho a reclamar al accionista en cuestion el
importe que resulte de aplicar el porcentaje de su participacion en Banco
Guipuzcoano, indicado en el cuadro que aparece en el presente apartado
5.1., sobre una penalidad de 70 millones de euros. Todo ello, sin perjuicio,
de que de existir otra Oferta competidora, actien segun su leal saber y
entender, informando de la misma con plena libertad y sin que el contrato
de compromiso suponga un limite o contradiga su independencia en su
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5.2.

5.3.

actuacién como consejeros de Banco Guipuzcoano, realizando sus
observaciones a favor o en contra de la oferta competidora.

g) Dividendos. Con la finalidad de respetar los derechos econémicos de los
accionistas de Banco Guipuzcoano que acudan a la Oferta como futuros
accionistas de la Sociedad Oferente, Banco Sabadell y los accionistas de
Banco Guipuzcoano firmantes del Contrato de Compromiso, entre los
cuales se incluyen diez de los once consejeros de la Sociedad Afectada,
se han comprometido a no llevar a cabo distribucion de dividendo alguno,
a no entregar ningun tipo de remuneracion a sus accionistas y a no llevar
a cabo ningun tipo de operacion de aumento de capital social hasta la
liquidacion de la Oferta.

El Contrato de Compromiso no supone una accion concertada, en los términos
del articulo 5 del RD 1066/2007.

A parte del Contrato de Compromiso desarrollado en el presente apartado, no
existen otros contratos, acuerdos o pactos de cualquier naturaleza entre el
Oferente y los accionistas y/o miembros de los 6rganos de administracion de la
Sociedad Afectada y/o de las Sociedades del Grupo Banco Guipuzcoano. A
parte del acuerdo que se describe en la letra c) anterior, no existen ventajas
especificas reservadas por Banco Sabadell a los miembros de los 6rganos de
administracion de la Sociedad Afectada.

Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccién y
control de Banco Guipuzcoano y de Banco Sabadell simultaneamente.

A fecha del presente Folleto no existen personas fisicas o juridicas que
pertenezcan a los 6rganos de administracion, direccion y control de Banco
Guipuzcoano y de Banco Sabadell simultaneamente, ni en los de las sociedades
de sus respectivos grupos.

No obstante, de conformidad con el acuerdo adoptado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Banco Sabadell celebrada el pasado 18 de
septiembre de 2010, en el caso en que la presente Oferta tenga un resultado
positivo, D. José Javier Echenique Landiribar y D. José Ramén Martinez
Sufrategui, presidente y vocal respectivamente del Consejo de Administracién
de Banco Guipuzcoano pasaran a ser miembros del Consejo de Administracion
de Banco Sabadell por el periodo estatutario de 5 afios, una vez procedan a
aceptar dicho cargo y se obtenga la preceptiva autorizacion del Banco de
Espafa.

Valores de Banco Sabadell pertenecientes a Banco Guipuzcoano.

A fecha del presente Folleto, D. Juan Luis Arrieta, consejero de Banco
Guipuzcoano, es titular de 16.301 acciones de Banco Sabadell.

Asimismo D. Juan Manuel Astigarraga Capa, administrador de la Sociedad
Guipuzcoano Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano S.A. y D.
Luis Arassa Baratta, administrador de la Sociedad Ederra S.A, ambas
pertenecientes al Grupo Banco Guipuzcoano, son titulares, respectivamente, de
1.018 y 3.871 acciones de Banco Sabadell.
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6.1.

6.2.

71.

A parte de las mencionadas participaciones, ni Banco Guipuzcoano, ni el resto de
los Administradores de Banco Guipuzcoano, ni los accionistas a los que
representan, ni ninguna de las Sociedades de su Grupo, como tampoco el resto
de los Administradores de las Sociedades de su Grupo nombrados a propuesta
de la Sociedad Afectada, son ftitulares, directa o indirectamente, de ninguna
accién de Banco Sabadell, ni de ningun valor o instrumento que pudiera dar
derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de Banco Sabadell.

Valores de Banco Guipuzcoano pertenecientes a Banco Sabadell y
autocartera de Banco Guipuzcoano.

Acciones y otros valores que den derecho a su suscripcion o adquisicién
de Banco Guipuzcoano que pertenezcan, directa o indirectamente, a
Banco Sabadell.

A fecha del presente Folleto, Banco Sabadell, los Administradores de Banco
Sabadell, los accionistas que los han designado, las Sociedades de su Grupo,
los administradores de las Sociedades de su Grupo nombrados a propuesta del
Oferente, no son titulares, ni directa ni indirectamente, de acciones, ordinarias
y/o preferentes, ni de otros valores o instrumentos que puedan dar derecho a la
adquisicién de acciones de Banco Guipuzcoano.

Asimismo, no existen personas que actuen concertadamente o por cuenta del
Oferente que sean titulares directa o indirectamente de acciones ordinarias y/o
preferentes ni de otros valores o instrumentos que puedan dar derecho a la
adquisicion de acciones de Banco Guipuzcoano.

Autocartera de Banco Guipuzcoano.
A fecha del presente Folleto, y segun informacion facilitada por la Sociedad
Afectada, Banco Guipuzcoano es titular, indirectamente, de 2.184.595 acciones

ordinarias, en autocartera, representativas del 1,461% del capital social con
derecho a voto.

Operaciones con valores de Banco Guipuzcoano y de Banco Sabadell.

Tipo, fecha y precio o contraprestacion de las operaciones, al contado o a
plazo con valores de Banco Guipuzcoano, realizadas por Banco Sabadell,
y quienes actuen concertadamente con él, durante los ultimos 12 meses
anteriores al anuncio previo de la Oferta y hasta la fecha del Folleto.

De acuerdo con lo regulado en el Contrato de Compromiso suscrito en fecha
25 de junio de 2010 y que consta descrito en el apartado 5 anterior del
presente Capitulo, determinados accionistas de Banco Guipuzcoano, se
comprometieron a aceptar la Oferta en los términos y condiciones de la misma
y Banco Sabadell a adquirir sus acciones en la Oferta.

Al margen de lo indicado en el parrafo precedente, ni Banco Sabadell, ni sus
Administradores, ni los accionistas que los han designado, ni las Sociedades
de su Grupo, como tampoco los Administradores de las Sociedades de su
Grupo designados a propuesta del Oferente, ni personas que actuen por
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cuenta o de forma concertada con el Oferente, han adquirido, transmitido o
realizado operaciones con acciones de Banco Guipuzcoano o con valores que
pudieran dar derecho a la suscripcidon o adquisicién de acciones de Banco
Guipuzcoano, ni durante los 12 meses anteriores al anuncio de la Oferta, como
tampoco durante el periodo transcurrido desde la fecha del referido anuncio
hasta la fecha del presente Folleto.

7.2. Tipo, fecha y precio o contraprestacion de las operaciones, al contado o a
plazo con valores de Banco Guipuzcoano, realizadas por los accionistas
de Banco Guipuzcoano firmantes del Contrato de Compromiso, y quienes
actuen concertadamente con ellos, durante los ultimos 12 meses
anteriores al anuncio previo de la Oferta y hasta la fecha del Folleto.

Como se indica en el apartado precedente, en fecha 25 de junio de 2010
determinados accionistas de Banco Guipuzcoano, se comprometieron a
aceptar la Oferta y por consiguiente a vender sus acciones a Banco Sabadell
en los términos y condiciones de la misma.

Segun la informacién proporcionada por la Sociedad Oferente, al margen de lo
indicado en el parrafo precedente, y de las operaciones que se relacionan en el
cuadro siguiente, ninguno de los accionistas de Banco Guipuzcoano firmantes
del Contrato de Compromiso ha adquirido otras acciones o valores que puedan
dar derecho a la suscripcidén o adquisicion de acciones de Banco Guipuzcoano,
como tampoco acordado realizar operaciones con acciones o valores que
puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de Banco
Guipuzcoano, ni durante los 12 meses anteriores al anuncio de la Oferta, como
tampoco durante el periodo transcurrido desde la fecha del referido anuncio
hasta la fecha del presente Folleto:

Precio
Accionista Operacion Fecha N° acciones Precio pagado por
accion
oy . Compra
e acciones | 06/04/2010 565 3.282,70 5,81
ordinarias BG
Compra
D. Ifigo Echevarria Canales acciones 06/04/2010 287 1.667,79 5,81
ordinarias BG
. . . Compra
Lgﬁjiﬁizfav'er SETES acciones 09/03/2010 6.000 34.809,69 5,80
ordinarias BG
8. Actividad y situacion econémico-financiera de Banco Sabadell.

A fecha 30 de junio de 2010, y segun datos de los estados financieros
consolidados publicados por la AEB, Banco Sabadell es el cuarto grupo
bancario espanol, integrado por diferentes bancos, marcas, sociedades filiales
y sociedades participadas que abarcan todos los ambitos del negocio
financiero: crédito hipotecario (a medio y largo plazo), factoring, leasing,
renting, planes de pensiones, fondos de inversion, planes de prevision para
empresas, fondos de pensiones, seguros, gestiéon de patrimonios, etc.

A continuacion se muestran las principales magnitudes financieras que resultan
de las cuentas anuales individuales y consolidadas auditadas por
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PriceWaterhouseCoopers correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2009 y 2008, que no han sido objeto de ninguna salvedad ni
indicacioén relevante por parte de los auditores:

31/12/2008 31/12/2009
PRINCIPALES MAGNITUDES (en millones de euros) (en millones de euros)

FINANCIERAS Individual Consolidado  Individual Consolidado

Activos totales 78.701 80.378 81.583 82.823
Inversion crediticia bruta de clientes 63.854 64.704 64.892 65.013
Recursos en balance de la clientela 61.783 63.479 63.077 64.165
De los que: depdsitos de clientes 40.277 39.199 40.466 39.131
Recursos gestionados de clientes 78.696 80.415 83.292 82.247
Fondos propios 4.262 4.627 4.868 5.226
Margen de intereses 1.324 1.453 1.327 1.601
Margen bruto 1.990 2.227 2.379 2.505
Beneficio neto atribuido al grupo 788 674 529 522

En los registros publicos de la CNMV se encuentran disponibles copias de las
cuentas anuales individuales y consolidadas y auditadas de Banco Sabadell
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2008 y 2009,
junto con los correspondientes informes de auditoria.

Asimismo, a continuacion se presentan las ultimas magnitudes financieras
publicadas, correspondientes a 30 de junio de 2010, las cuales han sido
auditadas y no han sido objeto de ninguna salvedad ni indicacion relevante por
parte del auditor de la Sociedad, comparadas con el mismo periodo de 2009.

30/06/2009 30/06/2010
PRINCIPALES MAGNITUDES (en millones de euros) (en millones de euros)
FINANCIERAS Individual* Consolidado Individual * Consolidado

Activos totales 79.554 80.992 84.949 86.243
Inversion crediticia bruta de clientes 63.896 64.229 65.098 65.356
Recursos en balance de la clientela 63.108 64.733 62.564 64.044

De los que: depositos de clientes 39.904 37.834 41.447 41.212
Recursos gestionados de clientes 79.661 81.427 81.547 81.953
Fondos propios 4.442 4.751 5.123 5.380
Margen de intereses 668 813 624 765
Margen bruto 1.237 1.312 1.135 1.247
Beneficio neto atribuido al grupo 388 332 295 234

La informacion correspondiente al primer semestre de los ejercicios 2010 vy
2009 se encuentra disponible en los registros publicos de la CNMV.

Banco Sabadell no ha publicado ni ha hecho publicos estados financieros o
magnitudes financieras mas actualizados que los indicados anteriormente.
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2.1.

CAPITULO II

Valores a los que se dirige la Oferta.

La presente Oferta se dirige a la totalidad de las acciones de Banco
Guipuzcoano (incluyendo las acciones ordinarias y las acciones preferentes sin
voto). Por lo tanto, el numero de acciones al que se extiende la Oferta asciende
a 149.760.000 acciones de Banco Guipuzcoano, representativas del 100% de
su capital social y de sus derechos de voto.

Banco Guipuzcoano tiene emitidas:

a. 149.513.328 acciones ordinarias, nominativas, de 0,25 euros de valor
nominal cada una de ellas, a las que les corresponden 747.566 derechos
de votos, al conferir cada 200 acciones, derecho a 1 voto y sin perjuicio
que ningun accionista cualquiera que sea el numero de acciones de las
que resulte titular real, podra emitir un nimero de votos superior al 10%;

b. 246.672 acciones preferentes sin voto, nominativas, de 0,25 euros de
valor nominal cada una de ellas. Las acciones de Banco Guipuzcoano
estan representadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas en
Iberclear.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la
Sociedad a las que se extiende con independencia de su naturaleza, ordinaria
o preferente, salvo a lo que se refiere a la contraprestacion ofrecida por las
mismas, de acuerdo con la ecuacion de canje establecida a tal efecto, segun
se prevé en el apartado 2 del presente Capitulo.

Segun consta en los registros publicos de la CNMV, Banco Guipuzcoano no ha
emitido obligaciones convertibles o canjeables en acciones ni otros valores o
instrumentos similares que estén en circulacién y que pudieran dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicion de acciones de Banco
Guipuzcoano. En consecuencia, no hay otros valores de Banco Guipuzcoano
distintos de las acciones objeto de la presente Oferta a los que, de conformidad
con la normativa aplicable, deba dirigirse la misma.

Contraprestacion ofrecida.

Contraprestacion ofrecida por cada valor o clase de valores y forma en
que se hara efectiva.

La Oferta se formula como una oferta de canje de valores, ofreciéndose como
contraprestacion: (i) acciones ordinarias de Banco Sabadell, de nueva emision,
y acciones en autocartera de Banco Sabadell y (ii) obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell, de nueva
emision.

La ecuacion de canje establecida prevé la entrega de:

a) Acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano

1 — Capitulo Il



Por cada 8 acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano que acudan a la
Oferta, se entregaran:

(i) Sacciones de 0,125 euros de valor nominal de Banco Sabadell
(ya sean acciones hasta la fecha en autocartera o de nueva
emisién), con los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones ya emitidas y en circulacion de Banco Sabadell;

(i) 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5
euros de valor nominal de Banco Sabadell, representadas en
anotaciones en cuenta e inscritas en Iberclear, con:

a. plazo a 3 afos;

b. tipo de interés del 7,75% anual. Banco Sabadell decidira,

a su discrecion, el pago de esta retribucion o la apertura
de un periodo de conversion voluntaria, en cada fecha de
pago, ajustado a la siguiente tabla;

Periodo de Precio de
devengo conversion
(trimestral) (en euros)
1° 3,80
2° 3,87
3° 3,96
4° 4,02
5° 4,11
6° 4,19
7° 4,30
8° 4,39
o8 4,50
10° 4,61
11° 4,74
12° 4,86

precio de conversion de 5 euros, salvo lo dispuesto en los
apartados “antidilucion” descrito en el Capitulo V del
presente Folleto y “otros ajustes” descrito en la letra b.
anterior:

subordinadas por detras de: a) todos los acreedores
comunes Yy subordinados de Banco Sabadell; b) de las
Participaciones Preferentes o valores equiparables que
Banco Sabadell haya emitido (o garantizado) o pueda
emitir (o garantizar); y por delante de las acciones
ordinarias;

sin restricciones a su transmisibilidad;
con inclusiéon de las clausulas antidilucion habituales de
proteccién de los obligacionistas mediante las cuales se

ajuste la ecuacion de canje en el supuesto de que se
lleven a cabo operaciones corporativas por Banco
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Sabadell que afecten negativamente a dicha ecuacién de
canje;

g. con las siguientes opciones de canje: a) voluntariamente
por parte de los obligacionistas, a su solicitud, en el
primer y segundo aniversario de la fecha de emisién de
dichas obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles; b) obligatoriamente en el tercer aniversario
de la fecha de emisibn de dichas obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles; y, ¢) cuando
Banco Sabadell en lugar de pagar la remuneracién opte
por abrir un periodo de conversion.

b) Acciones preferentes, sin voto, de Banco Guipuzcoano

Por cada 8 acciones preferentes, sin voto, de Banco Guipuzcoano que
acudan a la Oferta, se entregaran:

(i) 6 acciones de 0,125 euros de valor nominal de Banco Sabadell
(ya sean acciones hasta la fecha en autocartera o de nueva
emisién), con los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones ya emitidas y en circulacion de Banco Sabadell; y

(i) 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5
euros de valor nominal de Banco Sabadell, representadas en
anotaciones en cuenta e inscritas en |berclear con las mismas
condiciones que las indicadas en el apartado a) (ii) anterior.

La totalidad de las caracteristicas de las acciones ordinarias de nueva emision
y de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que se
ofrecen en contraprestacion se describen, respectivamente, en los apartados
3.2. y 3.3. del Capitulo V del presente Folleto.

Las referidas ecuaciones de canje, en términos unitarios suponen:

(i) 0,625 acciones ordinarias de Banco Sabadell y 0,625 obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de Banco Sabadell por cada
accion ordinaria de Banco Guipuzcoano que acuda a la Oferta; y

(i) 0,750 acciones ordinarias de Banco Sabadell y 0,625 obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de Banco Sabadell por cada
accion preferente de Banco Guipuzcoano que acuda a la Oferta.

Banco Sabadell no distribuira dividendos, ni entregard ningun otro tipo de
remuneracion a sus accionistas, en cuanto tales, con anterioridad a la
liquidacion de la Oferta y, en su caso, a la liquidacion del derecho de venta
forzosa, por lo que no se producird ningun ajuste de la contraprestacion.
Asimismo, se hace constar que en el Contrato de Compromiso los accionistas
de referencia de Banco Guipuzcoano (cuya participacion accionarial asciende
al 45,61% y representan 10 de los 11 miembros del Consejo de Administracion)
de la Sociedad Afectada, se obligaron a no llevar a cabo distribucién de
dividendo alguno ni a entregar ningun tipo de remuneracion hasta la fecha de
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2.2.

liquidacion de la Oferta, por lo que tampoco se produciran ajustes en la
contraprestacion por este concepto..En el hipotético supuesto que se pagaran
dividendos ordinarios por parte de Banco Guipuzcoano antes de la liquidacion
de la Oferta o, en su caso, de la liquidacion del derecho de venta forzosa, no se
producira un ajuste de la contraprestacion.

El precio efectivo equivalente que resulta de las referidas ecuaciones de canje

ha sido calculado por el oferente de conformidad con lo establecido en el
articulo 14 del RD 1066/2007 a fecha del Anuncio de la Oferta en:

(i) 5,00 euros por cada accién ordinaria de Banco Guipuzcoano que
acuda a la Oferta;

(i) 5,46 euros por cada accién preferente, sin voto, de Banco
Guipuzcoano que acuda a la Oferta.

Para el calculo de dicho precio efectivo equivalente se ha tenido en cuenta en
relacién con las acciones ordinarias, el certificado emitido por la Bolsa de
Barcelona, en fecha 8 de julio de 2010, sobre la cotizacion media ponderada de
las acciones de Banco Sabadell en los tres meses anteriores al anuncio de la
Oferta, el cual consta como Anexo V al presente Folleto, y para las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles se ha tenido en cuenta
los estudios financieros realizados por Banco Sabadell asi como el informe
realizado por la entidad “Analistas Financieros Internacionales” (AFl), en fecha
9 de julio de 2010, y que consta como Anexo VI al presente Folleto, asi como el
informe de valoracién de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles emitido por Banco Sabadel de fecha 5 de agosto de 2010, el cual
se adjunta como Anexo VIl al presente Folleto.

Se advierte que la equivalencia en efectivo de la ecuaciéon de canje variara
segun cotizacién en cada momento de las acciones de Banco Sabadell.

Régimen de Picos

Sin perijuicio de la posibilidad que tienen los accionistas de Banco Guipuzcoano
de acudir al mercado para ajustar el numero de acciones de los que son
titulares a la ecuacion de canje, y con la finalidad de facilitar la aceptacién de la
Oferta en los supuestos en que, en aplicacién de la ecuacion de canje, las
acciones de Banco Guipuzcoano con las que un accionista de la Sociedad
Afectada acuda a la Oferta no resulten en un numero entero de acciones
ordinarias y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco
Sabadell, el Oferente ha establecido un mecanismo para asegurar que los
accionistas de Banco Guipuzcoano que se encuentren en ese supuesto
puedan: (i) recibir el numero entero inferior mas proximo de acciones ordinarias
y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles resultante de la
ecuacioén de canje vy; (ii) recibir el resto (en adelante, los “Picos”) en efectivo.

En consecuencia, Banco Sabadell adquirira la totalidad de los valores de
Banco Guipuzcoano que consten en cada una de las declaraciones de
aceptacién que reciba, (i) aplicara la ecuacion de canje al numero de acciones
ordinarias y/o preferentes de Banco Guipuzcoano que consten en la
declaracién de aceptacion; (ii) entregara el numero de valores que resulte de
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2.3.

redondear el resultado obtenido al numero entero inferior de acciones
ordinarias y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco
Sabadell de Banco Sabadell mas préximo vy; (iii) pagara en efectivo todas las
cuotas de acciones ordinarias y obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de Banco Sabadell restantes, estos es, los Picos. En el Capitulo
Il se indica el precio de los referidos picos y se incorporan, a modo de ejemplo,
una serie de supuestos explicativos con la finalidad de facilitar la comprension
de su funcionamiento.

Justificacion de la contraprestacion y método de valoracién utilizado para
determinar la contraprestacion.

La Oferta se formula con caracter voluntario, no obstante el Oferente considera
que la contraprestacion de la Oferta es un precio equitativo, porque cumple con
lo establecido en el articulo 9 del RD 1066/2007, puesto que es igual a la
contraprestacion acordada por el Oferente con los accionistas firmantes del
Contrato de Compromiso, en los términos que se describen en el apartado 5.1.
del Capitulo | del presente Folleto, y es el mas elevado que el Oferente o
personas que actuen concertadamente con él han pagado o acordado por las
acciones de Banco Guipuzcoano durante los ultimos 12 meses previos al
anuncio de la Oferta hasta la fecha del presente Folleto. Asimismo, constituye
el importe integro de la contraprestacion acordada entre los mismos, para la
transmision de las acciones de Banco Guipuzcoano.

Por otra parte Banco Sabadell ha calculado la ecuacién de canje ofrecida
atendiendo las valoraciones de Banco Guipuzcoano y Banco Sabadell
obtenidas segun las metodologias comunmente aceptadas, asi como la
especial consideracion del tipo de accidén de Banco Guipuzcoano que acepte la
Oferta, es decir si se trata de una accion ordinaria o una accion preferente, y en
particular:

a) Valor de Banco Guipuzcoano:

Para el calculo de las ecuacion de canje anteriormente referida, Banco
Sabadell ha utilizado como referencia de valor de Banco Guipuzcoano las
valoraciones que se derivan de la aplicacion de las metodologias de valoracién
comunmente aceptadas con particular atencion al método de descuento de
flujos de caja, para lo que la Sociedad Oferente tuvo acceso a cierta
informacion no confidencial proporcionada por Banco Guipuzcoano. Otras
metodologias tales como la valoracion por multiplos de compafias
comparables cotizadas y las medias de cotizacién observadas también han
sido observadas por la Sociedad Oferente para la determinacion de la referida
ecuacion de canje.

Descuento de flujos de caja: modelo de descuento de dividendos repartibles
compatibles con el mantenimiento de unos niveles adecuados de solvencia de
la entidad. Modelo basado en proyecciones a largo plazo del balance y la
cuenta de resultados de la entidad bajo hipétesis de cuadro macroeconémico,
principales magnitudes del sistema financiero, cuota de mercado de la entidad
y parametros de rentabilidad de la misma asi como el ahorro de costes
generado en el grupo y las mejoras de ingresos obtenibles por Banco Sabadell.
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Multiplos de comparables: valoracidn mediante la aplicacién de multiplos de
beneficio y recursos propios de una muestra de bancos domésticos cotizados
comparables.

Medias de cotizacion observadas: cotizaciones medias para distintos rangos de
observacion.

Tratandose de una compafiia admitida a cotizacién en bolsa, como primera
referencia deberia utilizarse la cotizacion media de sus acciones en bolsa, pero
debido al poco volumen de contratacion de la accion, esta cotizacion puede no
ser suficientemente representativa del valor de Banco Guipuzcoano, por lo que
se ha otorgado una mayor ponderacion a los otros métodos de valoracion.

Banco Sabadell solicité del Registro Mercantil de Barcelona el nhombramiento
de experto independiente para que emitiese el preceptivo informe acerca de la
valoracién de las acciones de Banco Guipuzcoano a los efectos del aumento
de capital acordado por Banco Sabadell, de conformidad con lo establecido en
el articulo 67 de la LSC. En fecha 30 de septiembre de 2010,Deloitte S.L., con
domicilio social en la plaza Pablo Ruiz Picasso numero 1, 28020 Madrid,
Espafia y C.I.LF. numero B-79104469, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 13.650, Folio 188, Seccion 8, Hoja M- 54414 e inscrita en el
R.O.A.C. con el numero S0692, en su condicién de experto independiente
debidamente nombrado por el Registro Mercantil (en adelante, “Deloitte”),
emitié el referido informe, en el que consta la siguiente conclusion:

“De acuerdo con el trabajo que hemos realizado, la informacién utilizada, los
criterios de valoracién aplicados y considerando los aspectos relevantes de la
valoracion, todo ello expuesto en los apartados anteriores, en nuestra opinion
profesional, el valor atribuible a la aportacién no dineraria descrita [...] se
corresponde, al menos, con el importe del nominal de la ampliacién del capital
social de Banco de Sabadell mas la correspondiente prima de emision
(establecidos por el Consejo de Administraciéon en 3,7219 euros por accion),
mas el importe de la contraprestacion correspondiente a las Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles [...]".

Se acompana como Anexo VIII al presente Folleto copia del referido informe.

b) Valor de Banco Sabadell:

En lo que se refiere a la referencia de valor de Banco Sabadell, tratandose de
un titulo con un volumen de negociacion adecuado y con la suficiente
profundidad, se conviene en utilizar la propia cotizaciéon observada por ser la
mejor aproximacion al valor que el mercado otorga al mismo.

En cualquier caso, la utilizacion de referencias de cotizaciones medias se
considera por Banco Sabadell la mejor estimaciéon de su valor actual a fin de
evitar las distorsiones puntuales que puedan haberse producido en alguna
observacion de un dia en particular. Por lo que respecta a la valoraciéon de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, se utilizara la formula
de calculo establecida en el contrato de liquidez formalizado con Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona (en adelante, “la Caixa”), el cual se describe
en el Capitulo V del presente Folleto.
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Asimismo, se hace constar que Banco Sabadell solicité un informe de
valoracién “fairness opinion” a Deloitte sobre la razonabilidad de la ecuacién de
canje, sobre la razonabilidad de los métodos empleados por Banco Sabadell
para el calculo de dicha ecuacion de canje y sobre la razonabilidad del
contraprestacion ofrecida resultante. Este informe concluye que el valor
equivalente efectivo ofertado por la adquisiciéon de Banco Guipuzcoano, la
ecuacioén de canje y los métodos utilizados, indicados en el apartado quinto de
este informe, son razonables desde un punto de vista financiero. Se acompana
al presente Folleto como Anexo IX copia del referido informe.

Del mismo modo, Banco Guipuzcoano solicitd al experto independiente Lazard
Asesores Financieros, S.A. la elaboracion de un informe de razonabilidad
“fairness opinion” de la contraprestacion ofrecida en la presente Oferta. El
referido informe, asi como su actualizacion de fecha 14 de septiembre de 2010,
fueron hechos publico por la Sociedad Afectada mediante Hecho Relevante n°
130.836, de fecha 28 de setiembre de 2010. Se acompafa al presente Folleto
como Anexo X copia del referido Hecho Relevante.

c) Contraprestacion ofrecida sequn la naturaleza de la accion de Banco
Guipuzcoano aceptante de la Oferta:

Al establecer la ecuacion de canje, el Consejo de Administracion de Banco
Sabadell tuvo en cuenta el derecho al dividendo adicional que poseen las
acciones preferentes de Banco Guipuzcoano y, en consecuencia, acordé
ofrecer una remuneracion superior a dicho tipo de valor, con lo que, tal como se
describe en el subapartado 2.1. anterior, por cada 8 acciones ordinarias de
Banco Guipuzcoano que acudan a la Oferta, se entregaran 5 acciones
ordinarias y 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de
Banco Sabadell, mientras que por cada 8 acciones preferentes de Banco
Guipuzcoano que acudan a la Oferta, se entregaran 6 acciones ordinarias y 5
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

Al determinar el impacto concreto que el referido derecho al dividendo
adicional, caracteristico de las acciones preferentes, debia comportar con
respecto a la contraprestacion ofrecida por las acciones ordinarias, el Consejo
de Administracion de Banco Sabadell valoré asimismo y de forma conjunta los
siguientes aspectos:

(i) Segun la informacién que consta en los registros de la CNMV, Banco
Guipuzcoano, en el momento de la creacion de las acciones preferentes
ofrecid a sus accionistas la posibilidad de transformar las acciones
ordinarias en acciones preferentes en la proporcion de 1 accion
preferente por 1 acciéon ordinaria, tal como consta en el Folleto de
Opcidén de Conversién registrado ante la CNMV en fecha 11 de agosto
de 1992, asimismo en los diversos ejercicios posteriores de opcion de
conversion de las acciones preferentes en ordinarias que ha ofrecido
hasta la fecha Banco Guipuzcoano ha mantenido la misma proporcion,
1 accién ordinaria por 1 accion preferente, como consta en el Folleto de
modificacion de la opcidn de conversion de las acciones preferentes sin
voto en acciones ordinarias registrado ante la CNMV en fecha 02 de
junio de 1998;
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2.4,

(i) La diferencia de derechos econdmicos y politicos existente entre las
acciones preferentes y ordinarias de Banco Guipuzcoano;

(iii) El bajo nivel de liquidez que presentan las referidas acciones
preferentes;

En atencion a lo expuesto, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Oferente estim6 que la accion preferente de Banco Guipuzcoano presentaba,
de forma aproximada, un valor adicional del 9,3% respecto a la accion
ordinaria, lo que se tradujo en la accion ordinaria adicional de Banco Sabadell
que se ofrece por cada 8 acciones preferentes de Banco Sabadell que acudan
a la Oferta.

Emision de los valores ofrecidos en contraprestacion y admision a
negociacion

En el Capitulo V del presente Folleto se incluye una descripcion detallada de las
acuerdos y compromisos adoptados por los érganos sociales de Banco Sabadell
para hacer frente a la contraprestacion ofrecida en la presente Oferta, incluyendo
todos los detalles relativos a la emision de los valores de Banco Sabadell
ofrecidos en contraprestacion.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Sabadell de fecha 18
de septiembre de 2010, acordd la emision de las acciones y las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles necesarias para atender la
contraprestacion de la Oferta. La referida Junta General acordd también la
solicitud de admision a negociacion de los nuevos valores ofrecidos en
contraprestacion de Banco Sabadell en las Bolsas de Valores de Barcelona,
Madrid y Valencia y su contratacion en el SIBE y, por cuanto se refiere a las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, en el Mercado
Electrénico de Renta Fija, haciéndose constar expresamente el sometimiento
de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de
Bolsa, y especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial, tal como se desprende en el certificado de dichos acuerdos
que consta en el Anexo Il al presente Folleto.

Tal como se indica en el Capitulo V del presente Folleto, en fecha 9 de
septiembre de 2010, el Banco de Espana acordd, de conformidad con lo
previsto en el articulo 58 de la Ley 26/1988, no oponerse a la adquisicion de
Banco Guipuzcoano por parte de Banco Sabadell.

Del mismo modo, de acuerdo con el apartado b) del Articulo 8.2. del Real
Decreto 1245/1995, de 14 de julio, sobre Creaciéon de Bancos, actividad
transfronteriza y otras cuestiones relativas al Régimen Juridico de las
Entidades de Crédito, no requeriran autorizacion previa, aunque deberan ser
comunicadas al Banco de Espafia, las modificaciones de los estatutos sociales
gue tengan por objeto el aumento de capital social. La realizacién de la
ampliacién de capital en la que se emitiran los nuevos valores fue comunicada
al Banco de Espana por parte de Banco Sabadell, a los efectos de lo previsto en
la Circular del Banco de Espafia n° 97 de 20 de octubre de 1974, en fecha 6 de
octubre de 2010. En la misma fecha, el Banco de Espafia emitid declaracion
expresa de ausencia de objeciones al aumento.
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2.5.

3.1.

Entrega de acciones en autocartera

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell, en virtud de las facultades
que tiene delegadas, acordd en su reunién del dia 17 de septiembre de 2010,
adjudicar 30.000.000 de acciones en autocartera representativas de un 2,5%
del capital social, reduciendo el importe de la ampliacién de capital con emision
de nuevas acciones ordinarias. Se acompana como Anexo Xl al presente
Folleto, copia de la certificacion del acta acreditativa del acuerdo adoptado.

Se hace constar que esta previsto que durante el proceso de liquidacion de la
Oferta las acciones ordinarias, actualmente en autocartera y destinadas al
pago de parte de la contraprestacion de la Oferta, sean adjudicadas en primer
lugar. En consecuencia, el Oferente tiene previsto no adjudicar acciones
ordinarias de nueva emision de Banco Sabadell hasta que no hayan sido
adjudicadas, en su totalidad, las 30.000.000 acciones reservadas en virtud del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de fecha 17 de septiembre
de 2010 al que se hace referencia en el parrafo anterior.

En ejecucion de los acuerdos adoptados en relacion con la utilizacion de de las
30.000.000 de acciones, en autocartera, como parte del pago de la
contraprestacion, Banco Sabadell procedié a la inmovilizacion de las referidas
acciones.

Se adjunta como Anexo Xl al presente Folleto copia del Certificado de
legitimacion e inmovilizacion de las referidas acciones de fecha 18 de
septiembre de 2010.

Condiciones a las que esta sujeta la Oferta.

Descripcion de las condiciones

De conformidad con los apartados a) y b) del articulo 13.2 del RD 1066/2007,
la efectividad de la Oferta se condiciona a:

a) Minimo de aceptaciones

El nimero minimo de aceptaciones al que se condiciona la efectividad de la
Oferta es de un numero de acciones, cualquiera que sea su naturaleza,
representativas del 75% del capital social de Banco Guipuzcoano. Es decir,
deberan aceptar la Oferta como minimo 112.320.000 acciones, ya sean
ordinarias o preferentes, de Banco Guipuzcoano.

Tal y como se indica en el Capitulo | del presente Folleto, en virtud del
Contrato de Compromiso los accionistas de referencia de Banco Guipuzcoano
(cuya participacion accionarial asciende al 45,61%) se comprometieron a
acudir a la Oferta el primer dia habil del periodo de aceptacion.

b) Modificacion de los Estatutos de Banco Guipuzcoano
La efectividad de la presente Oferta se hallaba condicionada, igualmente, a
que, con anterioridad a la finalizacidon del plazo de aceptacion de la Oferta, la

Junta General de Accionistas de Banco Guipuzcoano adoptara los acuerdos
necesarios para modificar el articulo 19 de sus estatutos sociales a los efectos
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3.2.

3.3.

41.

de proceder a la eliminacién del limite del 10% del derecho de voto del capital
social de Banco Guipuzcoano.

Tal y como se indica en el Capitulo |, la Junta General de Banco Guipuzcoano
en fecha 18 de setiembre de 2010, acordd la supresion del citado limite,
condicionado al resultado positivo de la Oferta y a la obtenciéon de las
autorizaciones administrativas correspondientes. La preceptiva autorizacion
administrativa de Banco de Espafia se obtuvo en fecha 30 de septiembre de
2010, lo que Banco Guipuzcoano hizo publico mediante Hecho Relevante
numero 131.184, quedando unicamente pendiente el cumplimiento de la
condicidn relativa al resultado positivo de la Oferta, estando el referido acuerdo
social, pendiente de su inscripcion en el Registro Mercantil. Banco Sabadell
considera cumplida, la condicién relativa a la modificacion del articulo 19 de los
Estatutos Sociales de Banco Guipuzcoano.

c) Emisién de los nuevos valores

Asimismo, la Oferta estaba condicionada a la aprobacion por parte de la Junta
General de Banco Sabadell de la emision de los valores ofrecidos como
contraprestacion de la Oferta. La referida condicion también ha sido cumplida
al ser adoptado el referido acuerdo por la Junta General de accionistas de
Banco Sabadell de fecha 18 de septiembre de 2010, tal y como se desarrolla
en el Capitulo V del presente Folleto.

Limitaciones o restricciones, reglamentarias, propias o impuestas por
terceros, que el Oferente pueda tener para una posible renuncia a dichas
condiciones en caso de que no se cumplieran.

No existe limitacion o restriccién alguna que impida o limite en modo alguno la
facultad del Oferente de renunciar a las condiciones anteriores en el caso en
que estas no se cumplieran.

Previsiones del Oferente sobre la posible renuncia a las condiciones.

Es condicion de la Oferta su aceptacion por parte de accionistas de Banco
Guipuzcoano que representen el 75% del capital social de Banco
Guipuzcoano.

Aunque Banco Sabadell no ha tomado ninguna decision al respecto podria
renunciar a la indicada condicién de la aceptacion de la Oferta por un minimo
del 75% del capital social de Banco Guipuzcoano cuando el resultado de la
Oferta permita al Oferente adquirir el control de la Sociedad Afectada, ya que
ello constituye la finalidad de la presente Oferta.

Garantias y financiacion de la Oferta.

Tipo de garantias constituidas por el Oferente para la liquidacion de la
Oferta, identidad de las entidades financieras con las que hayan sido
constituidas e importe.
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4.2,

4.3.

a) Acuerdos sociales

Banco Sabadell ha adoptado los acuerdos sociales necesarios para la emision
de las acciones de nueva emisibn y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en los términos que se describen con detalle en
el capitulo V del presente Folleto.

Asimismo Banco Sabadell ha adoptado los acuerdos sociales necesarios con
la finalidad de adjudicar para la entrega de la contraprestacion de la Oferta
acciones en autocartera, reduciendo en consecuencia en la cuantia
correspondiente el importe de la ampliacion de capital con emision de nuevas
acciones ordinarias y procediendo a inmovilizar los titulos correspondientes a
dichas acciones, segun se indica el apartado 2.5 del presente Capitulo y se
detalla en el Capitulo V de este Folleto.

b) Autorizaciones

Tal y como se expone en el Capitulo V del presente Folleto, Banco Sabadell ha
obtenido todas las autorizaciones y verificaciones administrativas relativas a la
presente Oferta para la adquisicién de Banco Guipuzcoano y la emision de los
valores que se ofrecen en contraprestacion.

c) Garantias en relacion con el efectivo a abonar por los Picos

En relacion con los Picos a los que se hace referencia en el presente Capitulo,
Banco Sabadell ha aportado un aval bancario de caracter irrevocable emitido
por Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa” por importe de
225.000 euros como garantia del pago de los importes en efectivo relativos a
los Picos, el cual se adjunta como Anexo XIII al presente Folleto.

Fuentes de financiacion de la Oferta y principales caracteristicas y
condiciones de dicha financiacion, incluyendo en caso de financiacion
ajena la identidad de los acreedores financieros y la prevision del
Oferente para atender el servicio financiero de la deuda.

Dado que la contraprestacion consiste en valores de nueva emisién, Banco
Sabadell no tendra que desembolsar ni, en consecuencia, financiar importe
alguno para la liquidacién de la Oferta. Tampoco ha incurrido en financiacion
externa. El pago de de los Picos sera atendido exclusivamente con fondos de
la propia Sociedad Oferente.

El beneficio distribuible del ejercicio 2009 ha sido 422.489.000 euros. A efectos
tedricos, asumiendo que la emision se hubiera realizado el 1 de enero de 2009
y que ésta se hubiera suscrito por su importe inicial, la remuneracién total
pagadera a esta emisién supondria un 6,94% del beneficio distribuible del
ejercicio 2009.

Efectos de la financiacion sobre la Sociedad Afectada.

En ningun caso el pago de intereses para atender al servicio de la deuda de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que se emiten en
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virtud de la presente Oferta dependera del resultado del negocio de la
Sociedad Afectada ni afectara en consecuencia a la misma.
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CAPITULO 111

Procedimiento de aceptacion y liquidacion.

1.

2.1.

Plazo de aceptacion de la Oferta.

El plazo de aceptaciéon de la presente Oferta es de 20 dias naturales contados a
partir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los
anuncios que, en los términos del articulo 22 del RD 1066/2007, se publicaran en
los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Barcelona,
Madrid, Valencia y Bilbao (en adelante, los “Boletines de Cotizacién”) y, al menos
en un periédico de difusidon nacional. Se entendera como fecha de publicacion de
los Boletines de Cotizacion la fecha de la sesion bursétil a que dichos Boletines
de Cotizacion se refieran.

A efectos de computo del referido plazo de 20 dias naturales se incluira tanto el
dia inicial como el ultimo del mismo. En el caso de que el ultimo dia del plazo
fuese inhabil a efectos bursatiles, el plazo de aceptacion se extendera
automaticamente hasta el dia habil bursatil inmediatamente siguiente a dichos
efectos. El plazo de aceptacion finaliza a las veinticuatro horas del ultimo dia del
referido plazo.

Se adjunta como Anexo X1V, el modelo del anuncio a publicar con el fin de dar
difusion publica y general a la Oferta, en cumplimento de lo previsto en el articulo
22.1 del RD 1066/2007. Asimismo, se adjunta como Anexo XV, la carta de Banco
Sabadell a la CNMV de fecha 9 de julio de 2010 en relacién con la publicidad de
la Oferta.

Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para
manifestar su aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibiran la
contraprestacion.

Dado que la contraprestacion ofrecida consiste en un canje de valores de
nueva emision, la presente Oferta no precisa de la intervencion de una entidad
miembro de las bolsas de valores, excepto por lo que se refiere a la
transmisién de los Picos, en cuyo caso sera necesaria la intervencion de un
miembro de las bolsas de valores en lo que respecta a la transmision de las
acciones enteras que formen parte de los Picos. El pago del efectivo
correspondiente a los Picos, a los que se hace referencia en el apartado 2.3 del
presente Capitulo, no requerira la intervencién de entidades miembros de las
bolsas de valores.

Aceptacion revocable e incondicional.

De conformidad con lo previsto en el articulo 34.3 del RD 1066/2007, las
declaraciones de aceptacién de la Oferta podran ser revocadas en cualquier
momento antes del ultimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta. La revocacion
debera formularse por escrito y mediante el mismo procedimiento que el utilizado
para la aceptacion de la Oferta, ante la entidad depositaria en la que el accionista
hubiese cursado su orden de aceptacion.
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2.2,

Las declaraciones de aceptacion de los accionistas de Banco Guipuzcoano no
podran someterse a condicidn, segun lo dispuesto en el articulo 34.5 del RD
1066/2007. Las que no reunan esta caracteristica se reputaran invalidas y no
podran ser admitidas.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta.

Puesto que Banco Sabadell es una entidad miembro de las bolsas de valores y
se encuentra adscrita a Iberclear, el propio Oferente se encargara de intervenir
y liquidar las adquisiciones derivadas de la presente Oferta, y por lo tanto,
realizara las funciones propias de la entidad Agente.

Los accionistas de Banco Guipuzcoano que deseen aceptar la Oferta deberan
dirigirse a la entidad participante en Iberclear donde figuren depositadas sus
acciones y manifestar por escrito su declaracion de aceptacion. Las
declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones, ordinarias y/o
preferentes, de Banco Guipuzcoano seran cursadas a Banco Sabadell a través
de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se
encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes las
comunicaran a Banco Sabadell por medio de los soportes informaticos
oportunos.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones, ordinarias y/o
preferentes, de Banco Guipuzcoano deberan acompafarse de la
documentacién suficiente y necesaria para permitir la transmision de las
referidas acciones, debiendo incluir todos los datos identificativos requeridos
por la legislacién vigente para este tipo de operaciones.

Las acciones de Banco Guipuzcoano por las que se acepte la Oferta deberan
comprender todos los derechos politicos y econdmicos que les son inherentes,
cualquiera que sea su naturaleza. A tal efecto, las referidas acciones deberan
ser transmitidas libres de cargas, gravamenes y cualesquiera derechos a favor
de tercero que limiten los derechos politicos o econdmicos o su libre
transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlas segun los asientos
del registro contable, de forma que Banco Sabadell adquiera una propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

Las entidades participantes seran las encargadas de recoger las aceptaciones
por escrito y responderan de acuerdo con sus registros de detalle de la
titularidad y tenencia de los valores a que se refieran las declaraciones de
aceptacion, asi como de la inexistencia de inscripciones de cargas o
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o
econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Banco Sabadell ha elaborado un resumen en formato de friptico relativo a la
emision de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que se
ofrecen como parte del pago de la contraprestacién de la Oferta en el que se
incluye sus principales términos y condiciones. Banco Sabadell hara llegar el
triptico a las entidades participantes a traves de Iberclear. Atendiendo a la
complejidad del producto, las entidades participantes, en las que los
accionistas de Banco Guipuzcoano tengan depositadas sus acciones, seran las
encargadas de entregar el referido triptico a los accionistas de la Sociedad
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Afectada que acudan a la Oferta y de recoger su firma junto con la declaracion
de aceptacion de la Oferta. Se adjunta copia del referido triptico como Anexo
XVI al presente Folleto.

No obstante, tal y como se indica en el apartado 3 del Capitulo V del presente
Folleto, puesto que el referido triptico no recoge todos los términos y
condiciones de la emision, ni describe exhaustivamente los términos a los que
se refiere, Banco Sabadell recomienda la lectura del presente Folleto y, en
especial, del Capitulo V, para una mejor comprensién y una descripcion
completa de los términos y condiciones de la emision de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles.

Se entendera que la declaracién de aceptacion de la Oferta implica
automaticamente el consentimiento del accionista aceptante para todas las
acciones que estén comprendidas en su declaracion de aceptacién sean
presentadas por la entidad participante en la que estén registradas a Banco
Sabadell, para que gestione el cambio de titularidad de las acciones objeto de
aceptacioén a su favor.

Durante el periodo de aceptacién de la Oferta, las entidades depositarias
participantes en |berclear que reciban las declaraciones de aceptacion
remitiran a Banco Sabadell y a las respectivas sociedades rectoras, con una
periodicidad diaria, los datos relativos al numero de acciones comprendidas en
las declaraciones de aceptacion presentadas por los accionistas de Banco
Guipuzcoano. Cada accionista de Banco Guipuzcoano aceptante de la Oferta
podra requerir de la entidad participante en lberclear a través de la cual curse
su aceptacion el oportuno justificante de que su declaracion de aceptacion ha
sido presentada a Banco Sabadell de conformidad con lo previsto en el
presente Folleto.

No seran admitidas declaraciones de aceptacién respecto de acciones cuyas
referencias de registro sean posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacién
de la presente Oferta, por lo que aquellas acciones que acepten la Oferta
deberan haber sido adquiridas, como maximo, el ultimo dia del plazo
establecido para la aceptacién de la Oferta, sin perjuicio de lo que se dispone a
continuacion en relacién con el compromiso asumido por el Oferente en
relacion con los picos.

La informaciéon sobre el nimero de aceptaciones presentadas y no revocadas,
segun lo dispuesto en el articulo 35.2 del RD 1066/2007, podra ser obtenida por
los interesados durante el plazo de aceptacion de la Oferta, previa solicitud e
identificacion completa del solicitante y, si fuera necesario, se publicaria como
Hecho Relevante.

Los accionistas de Banco Guipuzcoano podran aceptar la Oferta por la
totalidad o parte de las acciones, ordinarias o preferentes, de Banco
Guipuzcoano de las que sean titulares teniendo, en todo caso, derecho a
acudir al canje ofrecido por Banco Sabadell. Toda declaracion que formulen
debera referirse al menos a 1 accién, ordinaria o preferente, de Banco
Guipuzcoano. Debido a la naturaleza de la contraprestaciéon ofrecida, y al
ofrecerse una ecuacion de canje diversa en atencién a la naturaleza, ordinaria
o preferente, de la accion de Banco Guipuzcoano que acuda a la Oferta, la
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2.3.

declaracién de aceptacion se que se realice se referira, necesariamente, a una
de las siguientes posibilidades:

(i) Aceptacion de la Oferta por 1 tnica accion ordinaria o preferente de
Banco Guipuzcoano. En este supuesto, la declaracion de aceptacion
conllevara automatica e irrevocablemente el derecho a percibir de
Banco Sabadell la contraprestacion en metalico prevista por la
transmisién del Pico existente.

(i) Aceptacion de la Oferta por un numero acciones ordinarias o
preferentes de Banco Guipuzcoano que, como consecuencia de la
aplicacion de la ecuacion de canje, resulte en un numero _entero de
valores de Banco Sabadell. En este supuesto, no habra Picos vy el
aceptante percibira la totalidad de la contraprestacion en valores de
Banco Sabadell.

(iii) Aceptacion de la Oferta por un numero de acciones ordinarias o
preferentes de Banco Guipuzcoano que, como consecuencia de la
aplicacion de la ecuacion de canje, no resulte en un numero entero de
valores de Banco Sabadell. En este supuesto, los accionistas de
Banco Guipuzcoano recibirdn un numero entero de acciones y
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco
Sabadell y un pago en efectivo por las cuotas de acciones vy
obligaciones  subordinadas necesariamente convertibles que
correspondan, segun lo descrito en el apartado siguiente.

Régimen de Picos. Condiciones para el funcionamiento del Régimen de
Picos.

Podran beneficiarse del procedimiento de abono de los Picos descrito en el
presente apartado todos los accionistas de Banco Guipuzcoano que formulen
una declaracion de aceptacién conforme al apartado 2.2. anterior. Se
entendera que cada accionista de la Sociedad Afectada que acepte la Oferta
se acoge al procedimiento de abono de los Picos aqui descrito, sin que sea
necesario que remita instrucciones a la entidad participante en lberclear
depositaria de las acciones que acudan a la Oferta.

Las condiciones de ejecucion del compromiso asumido por Banco Sabadell en
relacion con los Picos, son las siguientes:

(i Banco Sabadell adquirira a los accionistas aceptantes de la Oferta todas
las acciones correspondientes segun se derive de las declaraciones de
aceptacion presentadas por las entidades depositarias correspondientes;

(i) Banco Sabadell abonara a los accionistas aceptantes de la Oferta cada
una de las fracciones de acciones ordinarias de Banco Sabadell,
correspondientes a los Picos. El precio en euros correspondera a la
media aritmética del cambio medio ponderado de la accion de Banco
Sabadell durante la sesién bursatil correspondiente a la fecha de
publicacion del resultado de la Oferta que se indica en la letra (iv)
siguiente y las dos sesiones inmediatamente anteriores multiplicado por
la respectiva ecuacién de canje. En el caso de que la fecha de
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Acciones entregadas
ordinarias  Acciones | Obligaciones (N°entero

aceptan la resultantes = resultantes resultado

inscripcion no fuera dia habil bursatil, se consideraran uUnicamente las
dos sesiones inmediatamente anteriores.

(i)  Banco Sabadell abonara a los accionistas aceptantes de la Oferta cada
una de las fracciones de obligaciones subordinadas obligatoriamente
convertibles de Banco Sabadell, correspondientes a los Picos. El precio
en euros sera la resultante de aplicar la formula que aparece en el
Contrato de Liquidez descrito en el Capitulo V del presente Folleto al
valor de la obligacion subordinada necesariamente convertible en la
fecha de publicacion del resultado de la Oferta.

(iv) El pago del efectivo correspondiente a los Picos se realizara en la en la
misma fecha en que se inscriban por Iberclear los valores que se
entreguen.

El calculo de los Picos se realizara de forma separada para las acciones
ordinarias y preferentes de Banco Guipuzcoano incluidas en cada declaracion
de aceptacion.

Para una mejor comprension del funcionamiento de la adquisicién de los Picos,
en los términos que se describen en el apartado 2.2. del Capitulo Il del
presente Folleto, y sin perjuicio de la posibilidad que tiene cualquier accionistas
de Banco Guipuzcoano de vender sus acciones, ordinarias y/o preferentes, de
Banco Guipuzcoano en el mercado, de no aceptar la Oferta, o de aceptarla
parcialmente, se facilitan los supuestos practicos descritos en los apartados a)
y b) siguientes, en los que se asume, a modo de hipodtesis, que la cotizacion
media de las acciones de Banco Sabadell en las sesiones bursatiles que sirven
de referencia para el calculo del precio de los Picos es de 3,7219€ por accion
ordinaria y que la valoracién de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles es de 4,2850€ por obligacion:

a) En cuanto a las Acciones Ordinarias de Banco Guipuzcoano que acudan a
la Oferta.

Importe a
abonar en
concepto
de picos.
Precio
tedrico

Acciones
BS

Importe a
abonar en
concepto
de picos.
Precio
tedrico

Obligaciones
BS
entregadas
(N° entero
inferior al

Picos BS Picos
(parte no  Obligaciones
entera [(EL T

de aplicar entera
la de aplicar la

BG que de BS de BS inferior al

resultado

2 Oferta de de ecuacion  ©cuacion ecuacionde "B obligacion

2 ecuacion OPA) de OPA) OPA) =37219€ BS = 4,285

a OPA) : €

(2]

1 1 0,625 0,625 0 0 0,625 0,625 2,33 2,68

2 2 1,250 1,250 1 1 0,250 0,250 0,93 1,07

3 8 5,000 5,000 5 5 0,000 0,000 0,00 0,00

4 11 6,875 6,875 6 6 0,875 0,875 3,26 3,75
Supuesto 1

Un accionista de Banco Guipuzcoano titular de 1 Unica accién ordinaria
podra optar, entre otras, por alguna de las siguientes alternativas:

i. aceptar la Oferta respecto de la accion ordinaria que posee. En
aplicacion de la ecuacion de canje le corresponderan 0,625
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acciones ordinarias y 0,625 obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de Banco Sabadell. Dado que no le
correspondera ningun numero entero de valores de Banco Sabadell,
en este supuesto recibira, unicamente, una valoracion de las de las
fracciones de acciones ordinarias y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de Banco Sabadell que ascendera a
2,33€y 2,68 €.

ii. Si el accionista de Banco Guipuzcoano no desea que se le aplique
el procedimiento de adquisicion de los Picos, podra adquirir en
Bolsa, antes de que finalice el plazo de aceptacion de la Oferta,
acciones adicionales de Banco Guipuzcoano hasta obtener un
numero de acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano que,
sumadas a las que son de su titularidad, sea igual a (o multiplo de) 8
acciones ordinarias y asi acudir, si lo desea, a la Oferta sin
necesidad de recurrir al régimen de Picos.

Supuesto 2

Un accionista de Banco Guipuzcoano titular de 2 acciones ordinarias podra
optar, entre otras, por alguna de las siguientes alternativas:

i. aceptar la Oferta respecto de la totalidad de las acciones ordinarias
que posee. En este supuesto, como consecuencia de la aplicacion
de la ecuacion de canje, el referido accionista recibira:

(i) 1 accion ordinaria de Banco Sabadell y 1 obligacion
subordinada y necesariamente convertible de Banco Sabadell
— que corresponde al niumero entero inferior mas préoximo de
valores de Banco Sabadell resultante de aplicar la ecuacién de
canjey;

(i) una valoracion de los Picos (0,25 acciones ordinarias de
Banco Sabadell y 0,25 obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de Banco Sabadell) que
ascenderia a 0,93 €y 1,07 €.

ii. Si el accionista de Banco Guipuzcoano no desea que se le aplique
el procedimiento de adquisicion de los Picos, podra adquirir en
Bolsa, antes de que finalice el plazo de aceptacién de la Oferta,
acciones adicionales de Banco Guipuzcoano hasta obtener un
numero de acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano que,
sumadas a las que son de su titularidad, sea igual a (o multiplo de) 8
acciones ordinarias y asi acudir, si lo desea, a la Oferta sin
necesidad de recurrir al regimen de Picos.

Supuesto 3

Un accionista de Banco Guipuzcoano titular de 8 acciones ordinarias, y que
acepte la Oferta respecto de la totalidad de las acciones ordinarias que
posee, recibira a cambio 5 Acciones Ordinarias de Banco Sabadell y 5
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco
Sabadell. En este supuesto, al referido accionista de Banco Guipuzcoano
no le sera de aplicacidon el procedimiento de adquisicion de los Picos, al

6 — Capitulo 11l



resultar de la aplicacion de la ecuacion de canje, un numero entero de
valores de Banco Sabadell.

Supuesto 4

Un accionista de Banco Guipuzcoano titular de 11 acciones ordinarias

podra optar,

entre otras, por alguna de las siguientes alternativas:

i. aceptar la Oferta respecto de la totalidad de las acciones ordinarias
que posee. En este supuesto, como consecuencia de la aplicacion
de la ecuacion de canje, el referido accionista recibira:

(i)

(ii)

6 acciones ordinarias de Banco Sabadell y 6 obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de Banco Sabadell
— que corresponde al niumero entero inferior mas préoximo de
valores de Banco Sabadell resultante de aplicar la ecuacién de
canjey;

una valoraciéon de los Picos (0,875 acciones ordinarias de
Banco Sabadell y 0,875 obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de Banco Sabadell) que
ascenderiaa 3,26 €y 3,75 €.

ii. Si el accionista de Banco Guipuzcoano no desea que se le aplique
el procedimiento de adquisicion de los Picos, podra adquirir en
Bolsa, antes de que finalice el plazo de aceptacion de la Oferta,
acciones adicionales de Banco Guipuzcoano hasta obtener un
numero de acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano que,
sumadas a las que son de su titularidad, sea igual a (o multiplo de) 8
acciones ordinarias y asi acudir, si lo desea, a la Oferta sin
necesidad de recurrir al régimen de Picos.

b) En cuanto a las Acciones Preferentes de Banco Guipuzcoano que acudan a

la Oferta.

Acciones
preferentes
BG que
aceptan la

Acciones BS
resultantes

Obligaciones
Picos BS
entregadas (parte no
(N° entero entera
inferior al de aplicar la
resultado ecuacion de

Picos
Obligaciones
(parte no
entera
de aplicar la

Acciones BS
entregadas
Obligaciones  (N° entero
S inferior al
resultantes resultado

Importe a Importe a
abonar en abonar en
concepto de concepto de
picos. picos.
Precio Precio
tedrico tedrico

Un accionista de Banco Guipuzcoano titular de 1 unica Accion Preferente

podra optar, entre otras, por alguna de las siguientes alternativas:

i. aceptar la Oferta respecto de la accion preferente que posee. En
aplicacion de la ecuacion de canje le corresponderan 0,750
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Supuesto 5



acciones ordinarias y 0,625 obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de Banco Sabadell. Dado que no le
correspondera ningun numero entero de valores de Banco Sabadell,
en este supuesto recibira, unicamente, una valoracion de las de las
fracciones de acciones ordinarias y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de Banco Sabadell que ascendera a
2,79€y 2,68 €.

ii. Si el accionista de Banco Guipuzcoano no desea que se le aplique
el procedimiento de adquisicion de los Picos, podra adquirir en
Bolsa, antes de que finalice el plazo de aceptacion de la Oferta,
acciones adicionales de Banco Guipuzcoano hasta obtener un
numero de acciones preferentes de Banco Guipuzcoano que,
sumadas a las que son de su titularidad, sea igual a (o multiplo de) 8
acciones preferentes de Banco Guipuzcoano y asi acudir, si lo
desea, a la Oferta sin necesidad de recurrir al régimen de Picos.

Supuesto 6

Un accionista de Banco Guipuzcoano titular de 2 Acciones Preferentes
podra optar, entre otras, por alguna de las siguientes alternativas:

i. aceptar la Oferta respecto de la totalidad de las acciones
preferentes que posee. En este supuesto, como consecuencia de la
aplicacion de la ecuacion de canje, el referido accionista recibira:

(i) 1 accion ordinaria de Banco Sabadell y 1 obligacion
subordinada y necesariamente convertible de Banco Sabadell
— que corresponde al niumero entero inferior mas préoximo de
valores de Banco Sabadell resultante de aplicar la ecuacién de
canjey;

(i) una valoracion de los Picos (0,5 acciones ordinarias de Banco
Sabadell y 0,25 obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de Banco Sabadell) que ascenderia a 1,86 € y
1,07 €.

ii. Si el accionista de Banco Guipuzcoano no desea que se le aplique
el procedimiento de adquisicion de los Picos, podra adquirir en
Bolsa, antes de que finalice el plazo de aceptacién de la Oferta,
acciones adicionales de Banco Guipuzcoano hasta obtener un
numero de acciones preferentes de Banco Guipuzcoano, que,
sumadas a las que son de su titularidad, sea igual a (o multiplo de) 8
y asi acudir, si lo desea, a la Oferta sin necesidad de recurrir al
régimen de Picos.

Supuesto 7

Un accionista de Banco Guipuzcoano titular de 8 acciones preferentes, y
que acepte la Oferta respecto de la totalidad de las acciones preferentes
que posee, recibird a cambio 6 acciones ordinarias de Banco Sabadell y 5
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco
Sabadell. En este supuesto, al referido accionista de Banco Guipuzcoano
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no le sera de aplicacién el procedimiento de adquisicion de los Picos, al
resultar de la aplicacién de la ecuacién de canje, un numero entero de
valores de Banco Sabadell.

Supuesto 8

Un accionista de Banco Guipuzcoano titular de 11 acciones preferentes
podra optar, entre otras, por alguna de las siguientes alternativas:

i. aceptar la Oferta respecto de la totalidad de las acciones
preferentes que posee. En este supuesto, , como consecuencia de
la aplicacién de la ecuacion de canje, el referido accionista recibira:

(i) 8 acciones ordinarias de Banco Sabadell y 6 obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de Banco Sabadell
— que corresponde al numero entero inferior mas préoximo de
valores de Banco Sabadell resultante de aplicar la ecuacion de
canjey;

(i) una valoracion de los Picos (0,25 acciones ordinarias de
Banco Sabadell y 0,875 obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de Banco Sabadell), que
ascenderia a 0,93€ y 3,75€.

ii. Si el accionista de Banco Guipuzcoano no desea que se le aplique
el procedimiento de adquisicion de los Picos, podra adquirir en
Bolsa, antes de que finalice el plazo de aceptacion de la Oferta,
acciones adicionales de Banco Guipuzcoano hasta obtener un
numero de acciones que, sumadas a las que son de su titularidad,
sea igual a (o multiplo de) 8 acciones preferentes de Banco
Guipuzcoano y asi acudir, si lo desea, a la Oferta sin necesidad de
recurrir al régimen de Picos.

A modo de ejemplo, y asumiendo, al igual que en los supuestos descritos en
las letras a) y b) anteriores, que la cotizacién media de las acciones de Banco
Sabadell en las sesiones bursatiles que sirven de referencia para el célculo del
precio de los Picos fuera de 3,7219€ por accién ordinaria y que la valoracién de
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles fuera de 4,2850€
por obligacién, el precio del pico resultante de la aceptacion de 1 accion
ordinaria de Banco Guipuzcoano seria de 5€ y el precio del pico resultante de
la aceptacion de 1 accioén preferente seria de 5,47€. Una vez se conozca la
cotizacion de las sesiones bursatiles que sirven para el calculo del precio de los
Picos, el Oferente hara publico, mediante Hecho Relevante, el precio del Pico
que resulte.

Sobre la base de la existencia de un nimero aproximado de 31.407 accionistas
de Banco Guipuzcoano titulares de acciones ordinarias, teniendo en cuenta
que, como maximo, existira un remanente teorico de 0,875 acciones ordinarias
y de 0,875 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco
de Sabadell por cada accionista que acuda a la Oferta y si la cotizacion media
de las acciones de Banco Sabadell en las sesiones bursatiles que sirven de
referencia para el calculo del precio de los Picos fuera de 3,7219€ por accion y
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2.4,

2.5.

que la valoracion de las obligaciones convertibles fuera de 4,2850€ por
obligacion, representaria un compromiso maximo total de 220.038,62€.

Sobre la base de la existencia de un numero aproximado de 186 accionistas de
Banco Guipuzcoano titulares de acciones preferentes, teniendo en cuenta que,
como maximo, existira un remanente teérico de 0,750 acciones ordinarias y de
0,625 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco de
Sabadell por cada accionista que acuda a la Oferta, si la cotizacion media de
las acciones de Banco Sabadell en las sesiones bursatiles que sirven de
referencia para el calculo del precio de los Picos fuera de 3,7219€ por accion
ordinaria y la valoracién de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles fuera de 4,2850€ por obligacion, ello representaria un compromiso
maximo total de 1.017,59¢€.

El compromiso de pago por importe de hasta 221.055,96 € asumido por Banco
Sabadell en relaciéon con los Picos se encuentra garantizado mediante aval
bancario otorgado por Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (“La Caixa”)
por importe de 225.000 euros, conforme a lo indicado en el apartado 4.1. del
Capitulo Il del presente Folleto, por lo que el importe garantizado supera el del
compromiso referido.

Publicacion del resultado.

Transcurrido el plazo de aceptacion sefnalado en el presente Folleto, o el que
resulte de una posible prérroga o modificacién, y en un plazo que no excedera
de 5 dias habiles bursatiles desde dicha fecha, Banco Sabadell comunicara a
la CNMV el numero total de acciones de Banco Guipuzcoano comprendido en
las declaraciones de aceptacion de la Oferta validamente presentadas.

Conocido el total de aceptaciones por la CNMV, ésta comunicara en un plazo
de 2 dias habiles bursatiles a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Barcelona, Madrid y Valencia, y, en su caso, a la Sociedad de Bolsas y a
Banco Sabadell, el resultado de la Oferta. Las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores publicaran el resultado, con su alcance concreto, no mas
tarde del dia habil siguiente, en el Boletin de Cotizacion de las referidas Bolsas.
Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la de la sesidon
a la que se refieran los mencionados Boletines de Cotizacion.

Liquidacién mediante la entrega de los valores de nueva emisién de
Banco Sabadell y en autocartera.

(i) Puesta a disposicion de los titulares de acciones de Banco Guipuzcoano que
acepten la Oferta

La tramitacion y liquidacién de la compra de las acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacion cursadas en la Oferta la realizara Banco Sabadell.

Banco Sabadell promovera ante lberclear la puesta a su disposicion de las
acciones, ordinarias y preferentes, de Banco Guipuzcoano objeto de
aceptacion de la presenta Oferta. Esta solicitud sera atendida mediante el
bloqueo por parte de Iberclear de las acciones, ordinarias y preferentes, de
Banco Guipuzcoano que corresponda hasta su efectivo canje por los nuevos
valores de Banco Sabadell que deberan entregarse como contraprestacion.
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A estos efectos, Iberclear emitira en un plazo de 4 dias habiles bursatiles a
partir de la fecha de publicaciéon del resultado de la Oferta, un certificado que,
para Banco Sabadell tendra la consideracion de entrega a los efectos del
aumento de capital y de la emision de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones que éste realizara, de modo que, una
vez bloqueadas, en la misma fecha en que se emita el certificado, las acciones,
ordinarias y preferentes, de Banco Guipuzcoano que hayan acudido a la
Oferta, se entendera por suscrito y desembolsado dicho aumento de capital y
por emitidas las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en
acciones de Banco Sabadell, mediante la aportacion de las mencionadas
acciones, ordinarias y preferentes, de Banco Guipuzcoano.

(i) Ejecucion e inscripcion en el Registro Mercantil de los acuerdos necesarios
para la concrecion de la contraprestacion ofrecida.

Una vez bloqueadas las acciones, ordinarias y preferentes, de Banco
Guipuzcoano objeto de aceptaciéon de la Oferta a favor de la Sociedad
Oferente, previsiblemente el dia habil siguiente y no mas tarde de los 2 dias
habiles bursatiles siguientes, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Oferente o, en su caso, las personas apoderadas al efecto, indistintamente,
procederan a ejecutar:

I. el aumento de capital, acordando la adjudicacion de las acciones
ordinarias de Banco Sabadell a los aceptantes de la Oferta, en atencién
a la ecuacién de canje prevista y al numero de acciones, ordinarias y
preferentes, con los que los aceptantes hayan acudido a la Oferta. El
Consejo de Administracion de Banco Sabadell acordd, en su reunion de
fecha 17 de septiembre de 2010, adjudicar 30.000.000 acciones
ordinarias de Banco Sabadell en autocartera, representativas del 2,5%
del capital social de la Sociedad Oferente y, por ende, reducira el
importe de la ampliacion de capital con emision de nuevas acciones
ordinarias en los términos que se describen en el Capitulo V;

II. la emision de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de Banco Sabadell, acordando la adjudicacion de las
mismas a los aceptantes de la Oferta, en atenciéon a la ecuacion de
canje prevista y al numero de acciones, ordinarias y preferentes, con los
que los aceptantes hayan acudido a la Oferta.

El acuerdo adoptado en ejecucidon de las facultades delegadas sera
comunicado mediante Hecho Relevante y sera objeto de elevacién a publico y
de inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona, todo ello en un plazo que
se prevé que no resulte superior a 3 dias habiles bursatiles desde la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de capital y de emision de nuevas
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

(iii)_Entrega de la contraprestacién consistente en nuevos valores de Banco
Sabadell a los accionistas aceptantes de la Oferta

Una vez inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el aumento de capital de
Banco Sabadell, asi como la emision de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles -previsiblemente el dia habil bursatil siguiente - se
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presentara en Iberclear y en la CNMV copia autorizada o testimonio notarial de
la escritura publica de ampliacién de capital de Banco Sabadell y de la escritura
publica de emisibn de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles.

Iberclear y las entidades participantes procederan a la inscripcion de los
nuevos valores como anotaciones en cuenta en los correspondientes registros
contables a favor de los aceptantes de la Oferta, previsiblemente entre el dia
habil bursatil siguiente y un maximo de 3 dias habiles bursatiles desde la
recepcion de las escrituras publicas de aumento de capital y de emision de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles. Una vez practicada la
inscripcion, Iberclear emitira el correspondiente certificado acreditativo.

Los nuevos valores seran depositados en las entidades participantes en
Iberclear en las que los accionistas aceptantes tuvieran depositadas sus
acciones de Banco Guipuzcoano con las que hubiesen concurrido a la Oferta el
mismo dia de su inscripcibn como anotaciones en cuenta en los registros de
Iberclear.

Hasta tanto no se inscriban los nuevos valores bajo la titularidad de los
accionistas aceptantes en el modo previsto en el presente apartado, Banco
Sabadell facilitara a cada aceptante que, con posterioridad a la fecha de
liquidacion de la Oferta, asi lo solicite mediante escrito dirigido a la Sociedad
Oferente, una certificacidén acreditativa de la suscripcién, si bien dicha
certificacion no constituira un valor negociable.

La fecha de emision de los nuevos valores de Banco Sabadell que se emitan
como contraprestacion en la presente Oferta sera la de inscripcién en el
Registro Mercantil de las escrituras de aumento de capital y de emision de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

El efectivo cambio de titularidad a favor de la Sociedad Oferente de las
acciones de Banco Guipuzcoano bloqueadas se producira con caracter
simultdaneo a la inscripcidon en los registros de Iberclear y sus entidades
participantes de los nuevos valores de Banco Sabadell a nombre de los
aceptantes de la Oferta.

De acuerdo con lo indicado en el apartado anterior y lo dispuesto en el articulo
37.2 del RD 1066/2007, al consistir la contraprestacion ofrecida en una
permuta, su liquidacion se producira en la forma prevista en el presente Folleto.

Se considerara fecha de liquidacién de la Oferta la fecha en que se produzca la
inscripcidn en los registros contables de Iberclear y sus entidades participantes
de la titularidad de los nuevos valores de Banco Sabadell a favor de los
accionistas de Banco Guipuzcoano que hayan aceptado la Oferta. Esta fecha
se considerara como fecha de canje de las acciones de Banco Guipuzcoano
por los nuevos valores de Banco Sabadell. Se estima que esta liquidaciéon
tendra lugar en un plazo maximo de 13 dias habiles bursatiles desde la fecha
de publicacion del resultado de la Oferta.

Banco Sabadell se compromete a realizar sus mejores esfuerzos y a emplear

su maxima diligencia para que el procedimiento descrito en este apartado se
ejecute con la maxima celeridad posible de forma que los nuevos valores

12 — Capitulo llI



2.6.

emitidos como contraprestacion de la Oferta sean admitidos a negociacion en
el plazo mas breve posible desde la fecha de publicacién del resultado de la
presente Oferta con arreglo a lo establecido en el apartado 2.1. del Capitulo Il
del presente Folleto. En consecuencia, esta previsto que los nuevos valores de
Banco Sabadell sean admitidos a negociacion en mercados secundarios
oficiales en el plazo de 4 dias habiles bursatiles desde la inscripcién de los
nuevos valores como anotaciones en cuenta en lberclear, salvo imprevistos,
esto es, en el plazo maximo de 17 dias habiles bursatiles desde la fecha de
publicacion del resultado de la Oferta.

Liquidacién de la Oferta en relacion con los Picos.

Por cuanto se refiere a la liquidacion y pago de la contraprestacién en metalico
referente a los Picos descritos en los apartados 2.2. y 2.3. anteriores, los
mismos se efectuaran de manera simultanea a la liquidacion de la
contraprestaciéon de la Oferta, esto es, en la fecha de inscripcion en los
Registros de Iberclear.

Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta que sean de cuenta de los
destinatarios, o distribucion de los mismos entre el Oferente y aquéllos.

Todos los gastos derivados de la ampliacion de capital y emisién de las nuevas
acciones ordinarias de Banco Sabadell, asi como de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles que se entregaran como
contraprestacion, seran por cuenta de Banco Sabadell. Banco Sabadell también
correra a cargo de las comisiones de Iberclear correspondientes al cambio de
titularidad de las acciones, ordinarias y preferentes, de Banco Guipuzcoano a
favor de Banco Sabadell en Iberclear, asi como de las comisiones
correspondientes a la inscripcion de los nuevos valores de Banco Sabadell a
favor de los accionistas de Banco Guipuzcoano que acepten la Oferta.

Del mismo modo, Banco Sabadell asumira todos los gastos derivados del
régimen de Picos y a la transmisién de las acciones.

Seran a cargo de los accionistas aceptantes de la Oferta las comisiones y gastos
que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus
clientes por la tramitacion de érdenes derivadas de la aceptacién de la Oferta y el
mantenimiento de sus saldos.

Los gastos en que incurra Banco Sabadell como adquirente seran, en todo caso,
por cuenta de éste. Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente
reseflados seran asumidos por quien incurra en ellos.

Plazos para la renuncia a las condiciones a las que, en su caso, esté
sujeta la eficacia de la Oferta.

A pesar de que Banco Sabadell no ha tomado ninguna decision al respecto, y en
relacion con lo manifestado en el apartado 3.3 del Capitulo Il del presente Folleto,
se hace constar, de conformidad con el RD 1066/2007, que (i) la condicion
descrita en el apartado 3.1.a) del Capitulo Il, esto es, la consistente en la
aceptacion de la Oferta por un numero de acciones representativo del 75% del
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capital social de Banco Guipuzcoano, podria renunciarse, y que (ii) Banco
Sabadell se compromete a comunicar su decisiéon de renunciar o no a la indicada
condicion como tarde en el momento en que comunique a la CNMV, como Hecho
Relevante, el numero total de acciones de Banco Guipuzcoano que hayan
aceptado la Oferta.

Designacion de las entidades o intermediarios financieros que actiuen por
cuenta del Oferente en el procedimiento de aceptacion y liguidacion.

Banco Sabadell sera la entidad encargada de tramitar y liquidar las
operaciones de adquisicion de acciones, ordinarias y preferentes, de Banco
Guipuzcoano que pudieran resultar de la presente Oferta de acuerdo con las
provisiones del presente Capitulo.

Asimismo, Banco Sabadell sera la entidad encargada de tramitar y liquidar las
operaciones de adquisicion de aquellas acciones, ordinarias y preferentes, de
Banco Guipuzcoano que se vean afectadas por los derechos de venta y/o
compra forzosa en los términos que se describen en el apartado siguiente v,
por remisioén, en el apartado 11 del Capitulo IV.

Formalidades que deben cumplir los titulares de acciones de Banco
Guipuzcoano para solicitar la compra forzosa si se dan las circunstancias
necesarias.

Tal y como se indica en el apartado 11 del Capitulo IV del presente Folleto, en
el caso de que a resultas de la Oferta Banco Sabadell posea un nimero de
acciones que represente al menos el 90% del capital con derecho de voto de
Banco Guipuzcoano y la Oferta haya sido aceptada por un numero igual o
superior a 134.561.996 acciones ordinarias (90% de las acciones con derecho
de voto), Banco Sabadell exigira a los restantes accionistas de Banco
Guipuzcoano, la venta forzosa de la totalidad de sus acciones, ordinarias y
preferentes, con una contraprestacion igual a la de la Oferta, y siendo a cargo
de Banco Sabadell todos los gastos derivados de la operacion de venta forzosa
y los correspondientes a la liquidacién de dicha operacion.

De igual forma, en el supuesto de que se cumplan las referidas circunstancias,
los accionistas que lo deseen podran exigir a Banco Sabadell la compra
forzosa de la totalidad de sus acciones, tanto ordinarias como preferentes por
la misma contraprestacion de la Oferta si bien, en este caso, todos los gastos
derivados de las operaciones de compra forzosa y su correspondiente
liquidacion seran a cuenta de los accionistas vendedores.

A la vista de lo anterior, y teniendo en cuenta las formalidades relativas a la
compra forzosa que se sefalan en este apartado, los titulares de acciones
ordinarias y/o preferentes de Banco Guipuzcoano no aceptantes de la Oferta,
deberian tener presentes las siguientes consideraciones antes de tomar la
decision de exigir a Banco Sabadell la compra forzosa de sus valores:

(i) Las condiciones para que nazca el derecho del Oferente a exigir la
venta forzosa de las acciones que no acudan a la Oferta son las
mismas que las exigidas por la normativa para que nazca el derecho de
los accionistas que no acudan a la Oferta a exigir la compra forzosa.
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(ii) La contraprestacion a percibir por los accionistas que no hubiesen
acudido a la Oferta seria la misma tanto en el caso en que el Oferente
exija la venta forzosa como en el que dichos accionistas exijan la
compra forzosa, esto es, la contraprestacion de la Oferta.

(iii) El proceso de venta forzosa, regulado en el apartado 11 del capitulo IV
del presente Folleto, otorga a los accionistas la proteccion de sus
legitimos derechos contemplados en el proceso de compra forzosa y les
permitira recibir la contraprestacion en una fecha proxima a la de la
liquidacion de la Oferta, siendo todos los gastos derivados de la
operacién y su liquidacién de cuenta del Oferente, mientras que en el
supuesto de compra forzosa dichos gastos seran por cuenta de los
accionistas vendedores.

(iv) Dados los plazos en que el Oferente prevé liquidar la venta forzosa, y
considerando que las solicitudes de compra forzosa no podran
formalizarse hasta la liquidacion de la Oferta, se estima que la
liuidacion de la operacion de venta forzosa se producira con
anterioridad a las eventuales liquidaciones de las compraventas
forzosas que instasen los titulares de acciones de Banco Guipuzcoano.

No obstante lo anterior, a continuacion se sefalan las formalidades que
deberan cumplir aquéllos titulares de acciones ordinarias y/o preferentes de
Banco Guipuzcoano que deseen exigir a Banco Sabadell la compra forzosa de
dichos valores.

Una vez publicada la comunicacion por la que la Sociedad Oferente dara a
conocer el cumplimiento, en su caso, de las circunstancias necesarias para
exigir las compraventas forzosas y, no antes de la liquidacion de la Oferta, los
accionistas de Banco Guipuzcoano que deseen exigir la compra forzosa de sus
acciones deberan dirigirse a la entidad miembro de Iberclear en la que tengan
depositadas sus acciones.

Los accionistas de Banco Guipuzcoano podran conocer la fecha de liquidacion
de la Oferta mediante el Hecho Relevante que remitira Banco Sabadell para su
puesta en conocimiento del mercado.

Las solicitudes de compra forzosa seran cursadas por escrito a Banco Sabadell
por dichas entidades. Las entidades participantes seran las encargadas de
recoger las solicitudes de compra forzosa por escrito y responderan de acuerdo
con sus registros del detalle de la titularidad y tenencia de los valores a que se
refieran las declaraciones de aceptacion.

Las solicitudes de compra forzosa se acompafiaran de la documentacion
suficiente para que pueda producirse la transmisién de las acciones y deberan
incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacién vigente para
este tipo de operaciones. Asimismo, las sociedades depositarias deberan
entregar a los solicitantes un resumen con las caracteristicas de los valores en
formato triptico ajustado al contenido del Anexo XVI del presente Folleto,
firmado por los titulares de las acciones junto con la solicitud de compra
forzosa.
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Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo siguiente, las acciones de Banco
Guipuzcoano por las que se solicite la compra forzosa deberan comprender
todos los derechos politicos y econdmicos que les son inherentes, cualquiera
que sea su naturaleza. A tal efecto, las referidas acciones deberan ser
transmitidas por persona legitimada para transmitirlas segun los asientos del
registro contable, de forma que Banco Sabadell adquiera una propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la LMV.

De conformidad con lo previsto en el articulo 60 quater de la LMV, si las
acciones ordinarias y/o preferentes de Banco Guipuzcoano objeto de la compra
forzosa se encontrasen embargadas como consecuencia de actos
administrativos o resoluciones judiciales, o existieras obre ellas algun tipo de
carga, incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o garantias
financieras, las referidas acciones se enajenaran libres de dichas cargas,
pasando éstas a constituirse sobre los valores entregados por el Oferente
como pago de la contraprestacion.

El depositario de los valores estara obligado a mantener en depésito los
valores entregados y/o, en su caso, la contraprestacion en metalico
correspondiente al Pico de acciones, poniendo en conocimiento de la autoridad
judicial o administrativa que hubiere ordenado los embargos o del titular de
cualesquiera otras cargas la aplicacién del presente procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en los dos parrafos inmediatamente
anteriores, existiera una parte de la contraprestacion que resultase innecesaria
para la satisfaccion de las obligaciones garantizadas con el embargo o
embargos practicados, o con las cargas existentes sobre los valores, se pondra
inmediatamente a disposicidn del titular de éstos.

Se entendera que la solicitud de compra forzosa implica automaticamente el
consentimiento del accionista solicitante para que la totalidad de sus acciones -
incluidas aquellas a las que les sea aplicable el régimen de Picos — sean
presentadas por la entidad participante en la que estén registradas a Banco
Sabadell, para que gestione el cambio de titularidad de las acciones objeto de
compra forzosa a su favor.

Las entidades depositarias participantes en Iberclear que reciban las solicitudes
de compra Forzosa remitiran a Banco Sabadell, diariamente, los datos relativos
al numero de acciones comprendidas en las solicitudes de compra Forzosa
presentadas, en su caso, por los accionistas de Banco Guipuzcoano,
distinguiendo las acciones ordinarias de las preferentes.

La adquisicion de las acciones, ordinarias y preferentes, objeto de la compra
forzosa por parte de Banco Sabadell sera tramitada por el propio Oferente,
como entidad participante en |berclear.

Las solicitudes de compra forzosa recibidas por Banco Sabadell, se liquidaran
dentro de los plazos maximos fijados en el presente Folleto para la liquidacion
de la Oferta, contados a partir de la recepciéon de cada solicitud junto con el
triptico firmado.

Las entidades encargadas de la liquidacion estaran obligadas a realizar los
traspasos de los valores y, en su caso, del efectivo correspondiente a los Picos
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que se produzcan, que sean necesarios para consumar las compras forzosas
dentro de los plazos maximos a que se refiere el parrafo anterior.

Tal y como se ha advertido anteriormente, todos los gastos derivados de las
operaciones de compra forzosa y su liquidacion seran por cuenta de los
accionistas vendedores. Se recomienda a los Sres. Accionistas de Banco
Guipuzcoano que se informen convenientemente sobre los gastos asociados a
la ejecucion de dichas operaciones de compra forzosa.

Si a la vista de la fecha de recepcion de cualquier solicitud de compra forzosa,
su liquidacion, segun lo indicado en este apartado, resultase posterior a la de
liquidacion de la operacion de venta forzosa, la solicitud quedara sin efecto
guedando las acciones comprendidas en la operacion de venta forzosa.
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CAPITULO IV

1. Finalidad persequida con la adquisicion.

El Grupo Banco Sabadell es el cuarto grupo bancario espafol en activos totales
(segun los datos de los estados financieros consolidados publicados por la AEB a
30 de junio de 2010), integrado por diferentes bancos, marcas, sociedades filiales
y sociedades participadas que abarcan todos los ambitos del negocio financiero.
Banco Sabadell ha alcanzado esta posicion en el mercado de servicios
financieros espafiol gracias a la suma de un crecimiento organico dinamico y una
politica estratégica de adquisiciones selectivas.

La finalidad perseguida con la adquisicién de Banco Guipuzcoano es la toma de
control por parte de la Sociedad Oferente. Su adquisicion tiene un sentido
estratégico por cuanto permitiria la consolidacion del Grupo Banco Sabadell como
cuarto grupo bancario en Espafia.

Asimismo dicha operacion repercutira en el posicionamiento de ambas entidades
en el Pais Vasco por cuanto su integracién supondra un incremento de las
oficinas que permitira convertir el grupo en la sexta entidad financiera por red y
por negocio en dicho ambito territorial, la sexta en la Comunidad de Navarra y la
séptima en la Comunidad de Madrid (segun datos de la AEB, la CECA e
informacion del propio Banco Sabadell).

El Oferente estima que las sinergias totales anuales de la operacion se situan en
60 millones de euros (53 de costes y 7 de ingresos) estableciendo el horizonte del
100% de su consecucion a partir de 2012. Banco Sabadell unicamente podra
cuantificar el desglose de sinergias una vez adquiera mayor conocimiento de
Banco Guipuzcoano.

2. Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la
localizacion de los centros de actividad de Banco Guipuzcoano y su
grupo para un horizonte temporal minimo de 12 meses.

Tras la liquidacion de la presente Oferta y siempre que se cumplan la condiciones
a las que ésta esta sujeta segun los términos del presente Folleto, Banco
Sabadell pretende desarrollar un modelo de integracién que considere y proteja
los valores y capital humano de Banco Guipuzcoano.

Para llevar esto a cabo, se mantendran y desarrollaran aspectos clave que
permitan preservar la identidad y arraigo de Banco Guipuzcoano en su territorio
histérico. Esto implica la permanencia de la marca de Banco Guipuzcoano en su
zona tradicional de influencia, el mantenimiento de la sede del Consejo de
Administracion de Banco Guipuzcoano en San Sebastian, asi como el desarrollo
de actividades de retorno social en su territorio histérico a través de las diferentes
fundaciones del Grupo Banco Sabadell.

En relaciéon con la red de oficinas, se llevara a cabo la integracién de las redes
comerciales de ambas entidades, de acuerdo con los siguientes criterios:
preservar la red de Banco Guipuzcoano en su territorio histérico e integrar las
redes en el resto de territorios con base en criterios de proximidad y de
optimizacion de la gestion comercial de clientes.
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Banco Sabadell realizara los mejores esfuerzos para que el proceso de
integracién de ambas entidades se realice con la mayor celeridad y eficacia
posible, como ha venido realizando en anteriores procesos de integracién. Dicho
proceso se realizara con especial celo a la proteccion de la cartera de clientes de
Banco Guipuzcoano con la intencion de mantener, fidelizar y potenciar la misma,
asi como de preservar el estilo y arraigo de Banco Guipuzcoano.

Con respecto a la sede social de Banco Guipuzcoano, esta previsto que la misma
se mantenga en San Sebastian (Guipuzcoa).

Respecto a los Servicios Centrales, se producira una potenciacion de las
capacidades actuales del conjunto de los Servicios Administrativos Centrales de
Banco Guipuzcoano mediante la ubicacion de un Centro Administrativo Regional
en San Sebastian con la finalidad de dar cobertura a varios territorios del Grupo
desde dicha zona geografica. Adicionalmente, se mantendran en San Sebastian
las unidades organizativas necesarias para garantizar la 6ptima cobertura de las
necesidades de gestion del negocio y el mantenimiento de la entidad juridica
Banco Guipuzcoano.

Por otro lado, y con el objeto de maximizar las sinergias vinculadas a los costes
tecnoldgicos y operativos, esta previsto que durante el primer semestre del 2011
Y, en cualquier caso, en el plazo maximo de un afio desde la publicacion del
presente Folleto, se lleve a cabo el proceso de implantacion de la plataforma
tecnolégica que actualmente utiliza Banco Sabadell en Banco Guipuzcoano.

Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los
puestos de trabajo del personal y directivos de Banco Guipuzcoano y de
su grupo, incluyendo cualquier cambio importante en las condiciones de
trabajo para un horizonte temporal minimo de 12 meses.

Banco Sabadell tiene previsto que los actuales ejecutivos de Banco Guipuzcoano
continlen ocupando cargos en los 6rganos de gobierno y de gestion post-
integracion. Asimismo, y tal como se indica en el apartado 2 del presente
Capitulo, esta previsto y es intencién de Banco Sabadell el mantenimiento de
unidades de servicios centrales en la nueva organizacién de Banco Guipuzcoano.

En relacion con las sinergias de personal en el proceso de integracion, es
intencion de Banco Sabadell aprovechar al maximo el personal de Banco
Guipuzcoano para funciones del Grupo Banco Sabadell, si bien Banco Sabadell
Unicamente podra valorar dichas sinergias de personal una vez adquiera un
mayor conocimiento de la plantilla de Banco Guipuzcoano. En el supuesto de que
existiera personal excedente como consecuencia de las sinergias derivadas de
esta operacion, las mismas serian tratadas a través de acuerdos individuales y en
su caso a través de prejubilaciones. Banco Sabadell tiene previsto tras la Oferta,
el inicio de negociaciones con los sindicatos de un pacto de homologacion de
condiciones para el personal de Banco Guipuzcoano respecto a las condiciones
vigentes en Banco Sabadell, consistentes en el Pacto Colectivo de Condiciones
Sociales de fecha 12 de mayo de 2006 y el acuerdo de modificacién de la jornada
laboral suscrito en fecha 21 de enero de 2010 por Banco Sabadell y la
representacion de las secciones sindicales estatales de Banco Sabadell.
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4. Planes relativos a la utilizacién o disposicion de activos de Banco
Guipuzcoano y variaciones previstas en su_endeudamiento financiero
neto.

(i) Utilizacion o disposicion de activos de Banco Guipuzcoano

Debido a las sinergias existentes, y como consecuencia del proceso de
integracion al que se hace referencia en apartados anteriores, el
Oferente, una vez adquiera mayor conocimiento de la Sociedad
Afectada, podria acordar la realizacién de algun ajuste u optimizacion
que implicara la venta o disposicion de algun activo de la Sociedad
Afectada. A fecha del presente Folleto, Banco Sabadell no tiene
adoptada ninguna decision sobre la utilizacidn o disposicién de ningun
activo de Banco Guipuzcoano tras la liquidacion de la Oferta.

(i) Variaciones previstas en su endeudamiento financiero neto

A fecha del presente Folleto, el Oferente no tiene previsto introducir
ninguna variacion significativa en relacion con la politica que
actualmente mantiene la Sociedad Afectada en relacion con su
endeudamiento financiero neto, por lo que no prevé realizar ninguna
refinanciacion o amortizacion de la deuda financiera neta de la
Sociedad Afectada, sin perjuicio de las variaciones que, en un futuro,
pudieran llegar a implantarse como consecuencia de la evolucion del
negocio bancario de la entidad.

5. Planes relativos a la emision de valores de cualquier clase por Banco
Guipuzcoano y su grupo.

El Oferente no tiene intencién de aprobar la emision por parte de Banco
Guipuzcoano de ningun tipo de valor salvo que, de conformidad con lo previsto
en apartado 10 del presente Capitulo, se viera obligado a realizar una emision
con la finalidad de garantizar la difusion accionarial y liquidez de las acciones
de Banco Guipuzcoano.

6. Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas.

La intencion inicial de Banco Sabadell prevé la integracion de las operaciones de
los negocios de ciertas sociedades filiales de ambas entidades, especialmente
aquellas vinculadas al negocio Inmobiliario, Gestion de Activos e Instituciones de
Inversion Colectiva y Seguros, con la finalidad de optimizar y potenciar la oferta
de Banco Guipuzcoano mediante la utilizacion de las capacidades existentes en
el Grupo Banco Sabadell. En cualquier caso, dicho proceso no se realizara hasta
el momento en que la Sociedad Oferente adquiera un mayor conocimiento de la
Sociedad Afectada por lo que, a fecha del presente Folleto, el Oferente no tiene
previsto adoptar ninguna decisién que implique una reestructuracion societaria de
Banco Guipuzcoano o de las sociedades de su grupo. En cualquier caso, Banco
Sabadell no descarta que el citado proceso de integracién pueda implicar una
reorganizacion de los grupos de Banco Sabadell y Banco Guipuzcoano mediante
fusiones, escisiones, u otras operaciones societarias, entre sociedades filiales de
ambos grupos. En el caso en que la reorganizacion de los grupos resultara
necesaria o conveniente, las operaciones de integracién y/o reestructuracion se
harian con estricta observancia de la normativa aplicable y en especial con
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estricta observancia de las restricciones legales en materia de asistencia
financiera.

Por lo que se refiere a la cartera de filiales y participadas de caracter industrial de
Banco Guipuzcoano, el Oferente, tampoco ha adoptado ninguna decision ni tiene
planes que prevean o comporten cambios en la configuracién actual de dicha
cartera.

7. Politica de dividendos.

Banco Sabadell y Banco Guipuzcoano llevan a cabo una politica de dividendos
con un pay-out ratio cercano al 50% del beneficio atribuido, por lo que Banco
Sabadell no tiene previsto introducir cambios relevantes respecto de la politica de
distribucién de dividendos vy retribucion al accionista que ha venido manteniendo,
hasta la fecha, Banco Guipuzcoano. Se prevé que el reparto de dividendo a
cuenta de Banco Guipuzcoano se realizara, como viene siendo tradicional,
durante el ultimo trimestre de cada afo.

En cualquier caso, Banco Sabadell tiene intencion de mantener el pago del
dividendo que habitualmente abona Banco Guipuzcoano en el ultimo trimestre del
afo, el cual se abonara con posterioridad a la liquidacion de la presente Oferta o,
en su caso, del gjercicio del derecho de venta forzosa.

8. Planes sobre la estructura, composicion y funcionamiento de los érganos
de administraciéon, direccion y control de Banco Guipuzcoano y de las
Sociedades de su grupo. Previsiones sobre la designacion de miembros
en dichos 6rganos por el Oferente.

Tal y como se recoge en el Contrato de Compromiso suscrito entre Banco
Sabadell y los Accionistas de Banco Guipuzcoano (entre los que se encuentran
10 de los 11 miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada),
descrito en el apartado 5 del Capitulo | del presente Folleto, esta previsto que el
actual Presidente del Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano
mantenga su cargo tras la liquidacion de la Oferta. El Contrato de Compromiso
también prevé que los actuales consejeros de Banco Guipuzcoano ofrezcan su
dimision del cargo salvo que Banco Sabadell solicite su continuidad. La
estructura, composiciéon de los 6rganos de administraciéon se valorara, no
obstante, en el proceso de integracion y restructuracion societaria que, de
acuerdo con el anterior apartado 6, puede implicar la reorganizacion de ambos
Grupos.

Salvo lo que se indica en el parrafo precedente, Banco Sabadell no tiene
ningun plan en relacién con los administradores de la Sociedad Afectada o del
resto de las Sociedades del Grupo Banco Guipuzcoano. Evidentemente, Banco
Sabadell, en su objetivo de obtener una posicion de control sobre la Sociedad
Afectada, trasladara su mayoria accionarial a los 6érganos de direccion de
Banco Guipuzcoano y de las sociedades de su grupo, en proporciéon a la
posicién accionarial que obtenga una vez liquidada la Oferta, buscando, no
obstante, una presencia cualificada de consejeros independientes y de
conocido arraigo en el ambito territorial de actuacién de Banco Guipuzcoano en
el cumplimiento de los cédigos de buen gobierno corporativo. En funcion del
resultado de la Oferta y, de producirse la exclusién de negociacién de la
Sociedad Afectada, como consecuencia del ejercicio por parte de Banco
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10.

Sabadell del derecho de venta forzosa en los términos que se describen el
apartado 11 del presente Capitulo, la estructura del gobierno corporativo se
adaptaria a esta nueva situacion, en el marco del mas estricto cumplimiento de
lo que disponga la legislacion vigente.

Previsiones relativas al mantenimiento o modificacién de los Estatutos
Sociales de Banco Guipuzcoano o de las entidades de su grupo.

Tal y como se desarrolla en el apartado 3 del Capitulo Il, una de las condiciones a
las que Banco Sabadell sujetdé la efectividad de la presente Oferta era la
aprobaciéon por parte de la Junta General de Accionistas de Banco
Guipuzcoano, de la modificacion del articulo 19 de sus Estatutos Sociales a los
efectos de proceder a la eliminacion del limite del 10% del derecho de voto del
capital social de Banco Guipuzcoano, condicionado a la liquidacion de la
presente Oferta. Dicho acuerdo fue adoptado en la Junta General de
Accionistas de Banco Guipuzcoano celebrada el 18 de setiembre de 2010.

Banco Sabadell no tiene previsto introducir modificaciones en los Estatutos
Sociales de Banco Guipuzcoano una vez liquidada la Oferta.

Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacion de los valores
de Banco Guipuzcoano o, en su caso, la exclusion y compromisos para la
adopcidén, en los 6 meses siguientes a la liqguidacion de la Oferta, de las
medidas que permitan el mantenimiento o la exclusién en bolsa, en
funcion de las intenciones manifestadas.

Banco Sabadell no tiene intencion de excluir de cotizacion las acciones
ordinarias de Banco Guipuzcoano con posterioridad a la liquidacion de la
presente Oferta, salvo que la aceptacion de la misma sea igual o superior al
90% de los derechos de voto. En este caso, Banco Sabadell ejercera su derecho
de venta forzosa sobre las restantes acciones ordinarias y preferentes de Banco
Guipuzcoano en los términos del articulo 47 del RD 1066/2007 y de conformidad
con lo que se indica en el apartado 11 siguiente, lo que conllevara la exclusién
de negociacion de todos los valores afectados por la Oferta.

En el supuesto en que la aceptacion de la Oferta sea inferior al 90% es intencion
de Banco Sabadell no excluir de cotizacion las acciones ordinarias de Banco
Guipuzcoano, por considerar que tendrian una difusion accionarial suficiente. No
obstante, si dicha difusion accionarial no permitiese una frecuencia de
negociacion y liquidez bursatil adecuadas para el mantenimiento en Bolsa de las
acciones de Banco Guipuzcoano, Banco Sabadell se compromete a que Banco
Guipuzcoano suscriba, en el plazo maximo de 6 meses a contar desde la
liquidacion de la Oferta, un contrato de liquidez, de conformidad con lo dispuesto
en la Circular 3/2007, de 19 de diciembre de la CNMV. En su defecto, el
Oferente se compromete, en el mismo plazo maximo indicado, a promover la
exclusién de negociacion de las acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, de
conformidad con el articulo 34 de la LMV.

En el caso de las acciones preferentes de Banco Guipuzcoano, teniendo en
cuenta su bajo nivel de liquidez actual, y la prevision de que descienda aun mas
tras la liquidacion de la Oferta, Banco Sabadell estudiara y adoptara las medidas
necesarias que permitan excluir de cotizacion dichos valores o bien su
amortizacion o conversién en acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, a
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11.

11.1.

través de los mecanismos legales que se consideren mas adecuados y que
ofrezcan a los titulares de dichas acciones la proteccién de sus legitimos
intereses.

Intencion de aplicar o no el derecho de venta forzosa previsto en el
articulo 47 del Real Decreto 1066/2007.

Condiciones para los derechos de compra y venta forzosas.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 60.quater de la LMV y 47 del RD
1066/2007, cuando a resultas de la Oferta Banco Sabadell posea acciones que
representen al menos el 90% del capital que confiere derechos de voto de
Banco Guipuzcoano y la Oferta haya sido aceptada por un numero de
accionistas que representen al menos el 90% de los derechos de voto, distintos
de los que ya obraran en poder de la Sociedad Oferente: (i) los titulares de las
indicadas restantes acciones, tanto ordinarias como preferentes, de Banco
Guipuzcoano podran exigir de la Sociedad Oferente la compra de sus valores a
un precio equitativo y (ii) ésta podra exigir a los titulares de las indicadas
restantes acciones su venta a un precio equitativo.

Se considera precio equitativo a estos efectos el correspondiente a la
contraprestacion de la Oferta.

En el caso de que se cumplan las referidas condiciones, Banco Sabadell
exigira a todos los accionistas de Banco Guipuzcoano no aceptantes de la
Oferta la venta forzosa de la totalidad de sus acciones ordinarias y preferentes
mediante el pago de una contraprestacion igual a la de la presente Oferta, que
incluira la permuta de valores y los Picos resultantes de dicha contraprestacion.

Al estar dirigida la presente Oferta a la totalidad de las acciones en circulacion
de Banco Guipuzcoano y al no ser titular Banco Sabadell, a fecha del presente
Folleto, de acciones ni de valores o instrumentos que pudieran dar lugar a la
adquisiciéon de acciones de la Sociedad Afectada, en el caso en que la Oferta
sea aceptada por un numero de acciones de Banco Guipuzcoano
representativas de, al menos, el 90% de los derechos de voto a los que se
dirige la Oferta (esto es, por el 90% de las acciones ordinarias) y el Oferente
posea al menos el 90% del capital con derecho de voto de la Sociedad
Afectada (es decir, el 90% de las acciones ordinarias), las condiciones para el
ejercicio de los derechos de compra y venta forzosas, previstas en el articulo
60.quater de la LMV y 47 del RD 106612007, se tendran por cumplidas. A
estos efectos se hace constar expresamente que:

(i) de conformidad con lo dispuesto en el articulo 47 del RD 1066/2007, los
umbrales referidos en este parrafo se computaran sobre las acciones
ordinarias de Banco Guipuzcoano;

(i) el ejercicio por parte del Oferente del derecho de venta forzosa y el
derecho de compra forzosa correspondiente a los accionistas afectara
tanto a las acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano como a las
acciones preferentes; y

(i) dado que Banco Sabadell no posee acciones de Banco Guipuzcoano, ni
le es atribuible ningun derecho de voto de conformidad con las reglas
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11.2.

de cémputo contenidas en el articulo 5 del RD 1066/2007, se entendera
que la Oferta ha sido aceptada por el 90% de los derechos de voto si
las acentuaciones comprenden un numero de acciones ordinarias de
Banco Guipuzcoano igual o superior a 134.561.996 (90% de las
acciones con derecho a voto).

En consecuencia, se hace constar que Banco Sabadell comunicara a la CNMV
su decision de exigir la venta forzosa de las acciones ordinarias y preferentes
de Banco Guipuzcoano tan pronto como pueda constatar el cumplimiento de
las referidas circunstancias y no mas tarde de los 3 dias habiles siguientes al
de publicacion del resultado de la oferta, fijando como fecha de la operacién u
la liquidacién el decimoquinto dia habil posterior a dicha comunicacién, que
sera difundida publicamente por la CNMV. Dentro de los 5 dias habiles
siguientes a la mencionada publicacién, Banco Sabadell dara difusion publica y
general de las caracteristicas de la venta forzosa por medios analogos a los de
la presente Oferta.

De conformidad con lo previsto en el articulo 60 quater de la LMV, si las
acciones, ordinarias y/o preferentes, de Banco Guipuzcoano objeto de la venta
forzosa, se encontrasen embargadas como consecuencia de actos
administrativos o de resoluciones judiciales o, existiera sobre ellas algun tipo
de carga, incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o garantias
financieras, las referidas acciones se enajenaran libres de dichas cargas,
pasando éstas a constituirse sobre los valores entregados por el Oferente
como pago de la contraprestacion.

El depositario de los valores estara obligado a mantener en depésito los
valores entregados y/o, en su caso, la contraprestacion en metalico
correspondiente al Pico de acciones, poniendo en conocimiento de la autoridad
judicial o administrativa que hubiere ordenado los embargos o del titular de
cualesquiera otras cargas la aplicacion del presente procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en los dos parrafos inmediatamente
anteriores, existiera una parte de la contraprestacion que resultase innecesaria
para la satisfaccion de las obligaciones garantizadas con el embargo o
embargos practicados, o con las cargas existentes sobre los valores, se pondra
inmediatamente a disposicién del titular de éstos.

Liquidacién de la operacion de venta forzosa, admision a negociacion de los
valores de nueva emision de Banco de Sabadell entregados en
contraprestacion y gastos.

Al consistir la contraprestacion de la venta forzosa en una permuta de valores,
la operacion y la liquidacién de la venta forzosa se producirdn en la misma
fecha y se llevard a cabo de conformidad con los procedimientos y plazos
previstos en el Capitulo Il del presente Folleto para la liquidacion de la Oferta,
actuando en la liquidacion, por cuenta del oferente, el propio Banco Sabadell.

Antes de la liquidacién de la operacion de venta forzosa, Banco Sabadell
promovera ante la CNMV la suspension de negociacion en bolsa de las
acciones, ordinarias y preferentes, de Banco Guipuzcoano con objeto de que
Iberclear pueda proceder al bloqueo de dichas acciones y Banco Sabadell
pueda realizar los tramites necesarios para llevar a cabo la emision de los
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nuevos valores que debera entregar como contraprestacion y su inscripcion en
los registros contables de Iberclear a nombre de los titulares de acciones
ordinarias y preferentes, segun corresponda, de Banco Guipuzcoano, asi como
el abono de los importes que resulten de los "picos" en la fecha de liquidacion
de la operacién.

Banco Sabadell se compromete a realizar sus mejores esfuerzos y a emplear
su maxima diligencia para que la operacion de venta forzosa se ejecute con la
maxima celeridad posible de forma que los nuevos valores emitidos como
contraprestacion sean admitidos a negociacién en el plazo mas breve posible
desde la fecha de publicacién del resultado de la presente Oferta con arreglo a
lo establecido en el apartado 2.1. del Capitulo Il del presente Folleto. En
consecuencia, la Sociedad Oferente estima que los nuevos valores de Banco
Sabadell emitidos como consecuencia del ejercicio del derecho de venta
forzosa estaran admitidos a negociacion en los mercados secundarios oficiales
en un plazo maximo de 19 dias habiles bursatiles siguientes a la fecha de
publicacién del resultado de la Oferta.

Banco Sabadell en su calidad de banco agente tramitara la operacién de venta
forzosa conforme a lo previsto en este apartado. En particular, Banco Sabadell
y las entidades encargadas de la liquidacion estaran obligados a ejecutar el
canje, en la fecha sefalada para la operacion, mediante la realizacion de los
traspasos de los valores y del efectivo correspondiente a los Picos que sean
necesarios para consumar la venta forzosa.

La realizacion de la operacion de venta forzosa, conllevara la exclusion de
negociacion en bolsa de todas las acciones ordinarias y preferentes de Banco
Guipuzcoano, de conformidad con lo indicado en el apartado10 anterior. Dicha
exclusion sera efectiva a partir de la liquidacién de dicha operacion.

Todos los gastos derivados de la operacion de venta forzosa y los
correspondientes a la liquidacion de dicha operacién seran por cuenta de
Banco Sabadell.

Intenciones relativas a la transmision de valores de la Sociedad Afectada,
indicando si existe algun acuerdo a este respecto con otras personas, y
los valores de Banco Guipuzcoano que pertenecen, en su caso, a dichas

personas.

La intencion de Banco Sabadell es mantener y ejercer el control de Banco
Guipuzcoano sin que, a la fecha del Folleto, tenga previsto transmitir total o
parcialmente su participacion en Banco Guipuzcoano que adquiera a través de la
Oferta. Asimismo Banco Sabadell no tiene conocimiento de que terceras partes
puedan estar interesadas en la adquisicién de Banco Guipuzcoano en el futuro y
no tiene suscrito acuerdo alguno con tercero para transmitir, total o parcialmente,
las acciones de Banco Guipuzcoano que pueda adquirir a través de la Oferta.

En la medida en la que el Oferente se vea afectada por la Oferta, deberan
incluirse las informaciones a que se refieren los parrafos anteriores de
este capitulo referidas al propio Oferente y a su Grupo.

(i) cambios en la estructura, composicion y funcionamiento del 6rgano de
administracion de y de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell

8 — Capitulo IV



De acuerdo con el Contrato de Compromiso suscrito entre las partes y que se
resume en el apartado 5.1. del Capitulo | del presente Folleto, en la Junta
General de Accionistas de Banco Sabadell celebrada, en segunda
convocatoria, en fecha 18 de septiembre de 2010, D. José Javier Echenique
Landiribar y D. José Ramén Martinez Sufrategui, presidente y vocal
respectivamente del Consejo de Administracién de Banco Guipuzcoano fueron
nombrados miembros del Consejo de Administracién de Banco Sabadell por el
periodo estatutario de 5 afos, habiéndose acordado asimismo la ampliacion del
numero de Consejeros de Banco Sabadell a 15 con la finalidad de dar cabida
en el Consejo de Banco Sabadell a dichos nuevos Consejeros. La modificacion
estatutaria derivada de la ampliacion del numero de consejeros fue autorizada
por el Ministerio de Economia y Hacienda en fecha 1 de octubre de 2010. El
nombramiento como miembros del Consejo de Administracion de Banco
Sabadell de D. José Javier Echenique Landiribar y D. José Ramoén Martinez
Sufrategui se encuentra condicionado a la Oferta, pendiente de aceptacion por
parte de los nombrados, y de autorizacién por parte de Banco de Espafia y, por
ende, de inscripcion en el Registro Mercantil.

Del mismo modo esta prevista la modificacion de los Estatutos Sociales de Banco
Sabadell como consecuencia del aumento del capital social de la Sociedad,
necesario para la emision los nuevos valores que se ofrecen como
contraprestacion a la presente Oferta.

A parte de los cambios anteriormente indicados, Banco Sabadell no prevé que la
adquisicion de Banco Guipuzcoano suponga ningun otro tipo de cambio en la
estructura, composicion y funcionamiento del érgano de administracién ni en los
Estatutos Sociales de Banco Sabadell ni de su Grupo.

(i) venta de activos de Banco Sabadell

La Oferta no comportara al Oferente la necesidad de desprenderse de ningun
activo de Banco Sabadell o de su Grupo

(iii) emision de valores

Del mismo modo y, en atencion a la ecuacion de canje prevista para hacer frente
a la contraprestacion ofrecida en la presente Oferta, y en el marco del acuerdo de
ampliacién de capital y emision de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles adoptado por la Junta General de Accionistas de Banco Sabadell de
fecha 18 de setiembre de 2010, esta previsto que Banco Sabadell emita: (i) un
maximo de sesenta y tres millones seiscientas treinta mil ochocientas treinta y
cuatro (63.630.834) acciones ordinarias de Banco Sabadell de cero coma ciento
veinticinco (0,125) euros de valor nominal, cada una de ellas y; (ii) un maximo
de noventa y tres millones seiscientas mil (93.600.000) obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor nominal de
Banco Sabadell, con plazo a 3 afos, tipo de interés del siete coma setenta y
cinco por ciento (7,75%) anual y valor “strike” de 5 euros; en los términos
previstos en el apartado 2.1. del Capitulo Il. La adquisicion de Banco
Guipuzcoano no supondra la emision de otros valores por parte de Banco
Sabadell o de las Sociedades de su Grupo.
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(iv) Otros cambios previstos como consecuencia de la adquisicion de la Sociedad
Afectada

Al margen de lo anterior, Banco Sabadell no prevé que la adquisicion de Banco
Guipuzcoano suponga: (i) ningin cambio en la organizacion funcional de Banco
Sabadell, ni en la actividad y estrategia del mismo; (ii) ninguna disminucion de las
inversiones que Banco Sabadell y Banco Guipuzcoano tuvieran previsto realizar
por separado antes de su integracion; (iii) ningun incremento en el nivel de
endeudamiento de Banco Sabadell; (iv) ninguna maodificacion en la politica de
personal de Banco Sabadell ni de su Grupo, ni en sus centros de actividad; como
tampoco (v) ninguna alteracién en la politica de reparto de dividendos de Banco
Sabadell y de su Grupo, manteniendo la distribucion del dividendo
correspondiente a ultimo trimestre de 2010 tras la liquidacion de la Oferta o, en su
caso tras la liquidacion del derecho de venta forzosa, previsiblemente en el mes
de diciembre de 2010, ni, finalmente (vi) ninguna reestructuracién societaria que
afecte al Banco Sabadell o a las sociedades de su Grupo.

Cuando el oferente sea una sociedad cotizada debera indicarse el impacto
de la oferta y su financiaciéon sobre sus principales magnitudes financieras.

El impacto que tendra la Oferta sobre las principales magnitudes financieras de
Banco Sabadell se recogera en las cuentas anuales consolidadas de 2010. Dicho
impacto estara en funcion del resultado de la Oferta y de su grado de aceptacion.

Se recoge a continuacion el modulo de informacién financiera pro forma, de
acuerdo con el Anexo |l del Reglamento (CE) N°809/2004 de la Comisién de 29
de abril de 2004, el cual ha sido revisado por el auditor de cuentas de la
Sociedad:

” MODULO DE INFORMACION FINANCIERA PRO FORMA (ANEXO Il DEL
REGLAMENTO (CE) N°809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. Objetivo de la informacion financiera pro forma

La informacién financiera consolidada pro forma ha sido preparada tnicamente
para facilitar informacién sobre cémo la materializacién de la oferta publica de
adquisicion de acciones de Banco de Sabadell, S.A. sobre Banco Guipuzcoano,
S.A. podria haber afectado al balance de situacién resumido consolidado al 30 de
Jjunio de 2010 y a la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010, periodo
de informacién publica intermedia mas reciente del Grupo Banco Sabadell .

La informacién financiera pro forma se ha preparado Unica y exclusivamente a
efectos ilustrativos y reflejan una situacién hipotética. Por consiguiente, no tiene por
objeto representar y no representa la situacion financiera patrimonial ni los
resultados de las operaciones del Grupo Banco Sabadell una vez adquirido Banco
Guipuzcoano, S.A. de acuerdo con los términos previstos en la oferta publica de
adquisicion de acciones.

2. Descripcion de la oferta publica de adquisicion

El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A., en su reunién de fecha
25 de junio de 2010, aprob¢ la formulacion de una Oferta Publica de Adquisicion
por el 100% del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A. —condicionada a la
aceptacion de un minimo del 75%- de conformidad con lo previsto en el articulo 13
del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores, ofreciendo como contraprestaciéon por cada ocho
acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A. cinco acciones nuevas a emitir, o
de autocartera, de Banco Sabadell, S.A. y cinco nuevas obligaciones subordinadas
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necesariamente convertibles en acciones de este banco, también a emitir; y por
cada ocho acciones preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A. seis acciones nuevas
a emitir, o de autocartera, de Banco de Sabadell, S.A. y cinco nuevas obligaciones
necesariamente convertibles en acciones de este banco, también a emitir.

En relacion con la citada Oferta, Banco de Sabadell, S.A. suscribié el 25 de junio de
2010, con diversos accionistas del Banco Guipuzcoano, S.A., representativos en
conjunto de un 45,61% de su capital social, un compromiso irrevocable por el que
estos aceptaran la Oferta de Banco de Sabadell, S.A.

Con fecha 2 de julio de 2010 se presenté ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores la solicitud de autorizacion de la citada Oferta Publica de Adquisicion, la
cual fue admitida a tramite con fecha 15 de julio de 2010.

El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. acordé en fecha 17 de
septiembre de 2010 reservar como contraprestacioén ofrecida a los accionistas de
Banco Guipuzcoano, S.A. que acepten la oferta publica de adquisicion lanzada por
Banco de Sabadell, S.A. por el 100% del capital social de Banco Guipuzcoano,
S.A., treinta millones de acciones ordinarias de Banco Sabadell, de 0,125 euros de
valor nominal cada una de ellas, equivalentes a un 2,5% del capital social de Banco
de Sabadell, S.A., procedentes de su autocartera disponible quedando dichos
valores afectados al resultado de la oferta.

La Junta General de Accionistas de Banco de Sabadell, S.A. de fecha 18 de
septiembre de 2010 aprobo el aumento de capital y la emisién de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en los siguientes términos:

Aumento de capital de Banco de Sabadell, S.A. mediante aportaciones no
dinerarias.

Aumento del capital social de Banco de Sabadell, S.A. por un importe maximo de
once millones setecientos tres mil ochocientos cincuenta y cuatro Euros con
veinticinco céntimos de Euros (11.703.854,25 Euros), con la emisién y puesta en
circulaciéon de noventa y tres millones seiscientas treinta mil ochocientas treinta y
cuatro (93.630.834) acciones ordinarias de la misma clase, de 0,125 euros de valor
nominal cada una de ellas, a suscribir mediante aportaciones no dinerarias
consistente en acciones de Banco Guipuzcoano, S.A.

El aumento de capital va destinado exclusivamente a los accionistas del Banco
Guipuzcoano, S.A. que acudan a la Oferta Publica de Adquisicién del 100% del
capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., formulada por Banco de Sabadell, S.A.

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares, desde el momento en que queden
inscritas a su nombre en los correspondientes registros, los mismos derechos que
las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.

Emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones
de Banco de Sabadell, S.A.

Emision de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones de
nueva emision de Banco de Sabadell, S.A., para su ofrecimiento como
contraprestacion en el marco de la Oferta Publica de Adquisicién por el 100% del
capital social de Banco Guipuzcoano, S.A.

El importe nominal de la emisién sera de cuatrocientos sesenta y ocho millones de
euros (468.000.000 €), siendo el nimero de valores objeto de emision de noventa y
tres millones seiscientas mil (93.600.000) Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles, con prevision de suscripcion incompleta.

El tipo de emisién de las Obligaciones sera a la par, esto es, al cien por cien de su
valor nominal. El nominal de las Obligaciones es de cinco euros (5 €), importe que
es superior al valor nominal de las acciones de Banco de Sabadell, S.A. (esto es,
0,125 euros por accioén).
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3. Fuentes de informacién para la preparacion de la informacion financiera
consolidada pro forma

La informacién financiera utilizada como base en la compilacién de la presente
informacién pro forma ha sido la siguiente:

- Cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo Banco de Sabadell
correspondientes a los seis primeros meses del ejercicio 2010.

- Estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Banco
Guipuzcoano correspondientes a los seis primeros meses del ejercicio 2010.

- Cuentas anuales del ejercicio 2009 del Grupo Banco Sabadell

- Cuentas anuales del ejercicio 2009 del Grupo Banco Guipuzcoano.

Banco de Sabadell, S.A. y Banco Guipuzcoano, S.A. son entidades de crédito
cuyas acciones cotizan en el mercado continuo de la Bolsa espafiola y presentan
sus cuentas anuales consolidadas bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por parte de la Unién Europea. Las cuentas anuales
consolidadas no presentan diferencias significativas con respecto a las que se
obtendrian elaborandolas de acuerdo con la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
del Banco de Espafia, posteriormente modificada por la Circular 6/2008, de 26 de
diciembre sobre “Normas de informacion financiera publica y reservada y modelos
de estados financieros de entidades de crédito”.

En relacion con las politicas y criterios contables aplicados por Banco Guipuzcoano
en la informacién consolidada preparada bajo NIIF-UE utilizada en la preparacion
de esta informacion financiera consolidada pro forma, se ha analizado la existencia
de diferencias respecto a las utilizadas por Banco Sabadell no habiéndose
identificado diferencias significativas entre ambas. Por lo tanto no ha sido
necesaria la introduccion de ajustes y reclasificaciones a efectos de homogeneizar
la informacidén financiera consolidada pro forma confeccionada.

Se ha analizado la existencia de saldos y/o transacciones inter-compafiia tanto en
los respectivos balances consolidados a 30 de junio de 2010 como para las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes al periodo de seis meses
finalizado en dicha fecha no habiendo identificado saldos ni transacciones entre
ambas entidades. Por lo tanto no ha sido necesario la introduccién de ajustes de
eliminacién en la informacién financiera consolidada pro forma confeccionada.

Para una correcta interpretacion de la informacién financiera pro forma, ésta debe
ser leida conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco
Sabadell y del Grupo Guipuzcoano correspondientes al ejercicio 2009, asi como
con la informacion financiera intermedia correspondiente a los seis primeros meses
del ejercicio 2010 publicada por ambos Grupos. Dicha informacion esta a
disposicion publica en las respectivas paginas web y en la de la C.N.M.V.

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 del Grupo Banco Sabadell, asi como las
cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo Banco de Sabadell
correspondiente a los seis primeros meses del ejercicio 2010 han sido auditadas
por PricewaterhouseCoopers, S.L. emitiendo respectivamente, con fecha 29 de
enero de 2010, y con fecha 27 de julio de 2010 sus opiniones de auditoria en la que
expresaron opiniones favorables.

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 del Grupo Banco Guipuzcoano han sido
auditadas por PricewaterhouseCoopers, S.L. emitiendo, con fecha 2 de febrero de
2010, su opinién de auditoria en la que expresaron una opinién favorable.

Como se ha comentado anteriormente, la informacién financiera pro forma se
presenta unicamente a efectos ilustrativos y no representa la posicion financiera o
los resultados reales del Grupo Banco Sabadell una vez adquirido Banco
Guipuzcoano, S.A. de acuerdo con los términos previstos en la oferta publica de
adquisicion de acciones.
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4. Hipotesis empleadas

Para la elaboracion de la presente informacion financiera pro forma se han
considerado las siguientes hipotesis:

El balance de situacién consolidado pro forma se presenta a 30 de junio de
2010. Este balance de situacion se ha confeccionado bajo el supuesto de que
la operacion y la toma de control se materializan el propio 30 de junio de 2010.
Es decir, se considera que en la citada fecha ya ha finalizado el proceso de
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones y se materializa de forma efectiva el
canje de acciones y obligaciones asi como la toma de control por Banco de
Sabadell, S.A.

La cuenta de resultados consolidada pro forma hace referencia al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2010. Esta cuenta de resultados se ha
confeccionado bajo el supuesto de que la operacion y la toma de control se
materializan el 1 de enero de 2010.

Se considera la materializacion del 100% de la Oferta Publica de Adquisicion

La informacion financiera consolidada pro forma no incluye ningin ajuste
correspondiente a los posibles costes por reestructuracion. Asimismo, las
potenciales sinergias que se puedan derivar de esta operaciéon tampoco han
sido incluidas en estos datos financieros pro forma salvo por su consideracion
como parte del fondo de comercio.

Los costes asociados a la emisién de las obligaciones necesariamente
convertibles, asi como los costes relativos al analisis, formalizacién y ejecucion
de la transaccién no se han incorporado en la informacién financiera
consolidada pro forma al haberse estimado poco significativo su impacto.

De acuerdo con lo previsto en el Anexo Il del Reglamento 809/2004, se ha
considerado que los ajustes a incluir en la citada informacién financiera deben
ser aquéllos que, ademas de ser atribuibles directamente a la operacion,
puedan demostrarse fehacientemente y sean adecuados y completos a los
efectos a los que se presenta la informacion financiera consolidada pro forma.

La adquisicién de Banco Guipuzcoano ha sido incorporada en la informacién
financiera consolidada pro forma utilizando el método de adquisicién segtn las
NIIF-UE. Los ajustes pro forma correspondientes a la adquisicion de Banco
Guipuzcoano se basan de forma provisional en el valor razonable de los
activos inmobiliarios de la sociedad adquirida segun se desprende de las
cuentas anuales a 31 de diciembre de 2009 y en el valor contable para el resto
de activos y pasivos.

La determinacion definitiva del valor razonable de los activos y pasivos se
realizara, en el plazo de un afio, en base a las estimaciones de un experto
independiente y las estimaciones de la Direccion sobre los valores razonables
de los activos y pasivos realizando, en ese momento la asignacion definitiva del
coste de la transaccién a activos, pasivos y pasivos contingentes especificos
(“Purchase Price Allocation’).

Informacion financiera pro forma

Balance Consolidado pro forma a 30 de junio de 2010
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Uds.: Miles de euros

Ajustes para la
ACTIVO SEcNEarce Grl{po Bancy adquisicion de lal(*) [Otros ajustes |(*) |Proforma
participacid
[1. Caja y depésitos en bancos centrales | 1.350.368] | 113.394] | ] | ] | 1.463.762]
|2. Cartera de negociacion | 1.346.130] | 164.391] | | | | | 1.510.521]
3. Otros.activos lfin.ancieros a val?r razonable con | 180A413| | Ol | | | | | 18OA413|
mbios en pérdidas y
[4. Activos financieros disponibles para la venta [ 11.579.799] | 1.012.785] | ] | ] [ 12.592.584]
|5. Inversiones crediticias | 65.472.248] | 7.461.756] | | | | [72.934.004]
le. Cartera de inversion a vencimiento | o] | 692.790] | | | | | 692.790]
|7. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas | o] | | | | | | | 0f
ls. Derivados de cobertura | 797.791] | 94.551] | | | | | 892.342|
lo. Activos no corrientes en venta | 94.944] | 142177 | | | 39.834|(3a)| 276.955|
10. __ Particip 742278 30.801 749.561 -749.561 773.079
a) Entidades asociadas 742.278 28.842 771.120
b) i multigrupo 0 1.959 1.959
c) i dependientes 0 0 749.561{(1) -749.561|(4) 0
|11. Contratos de seguros vinculados a pensiones | I94.758| | 0| | | | | | I94.758|
[12.” Activos por reaseguros | 5] o] [ ] | ] | 5]
13. _ Activo material: 993.689 82.087 0) 33915 1.109.691
a) Inmovilizado material 828.239 75.243 32.145((3a), 935.627
b) Inversiones inmobiliarias 165.450 6.844] 1.770](3a) 174.064
14. Activo intangible: 701.503 5 0 55.427, 756.935
a) Fondo de comercio 528.991 0| 55.427|(3b), 584.418
b) Otro activo i ibl 172.512 5 172.517
15. __ Activos fiscales 1.060.663 87.034 0 0 1.147.697
a) Corrientes 361.087 38.067 399.154
b) Diferidos 699.576 48.967] 748.543
|16.  Resto de activos | 1.728.693] | 277.028] | | | | [ 2.005.721]
[TOTAL ACTIVO [_86.243.282] [ 10.158.799] | 749.561] | -620.385] [ 96.531.257]

(*) Ver explicacion en apartado 6 de ajustes pro forma.
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Uds.: Miles de euros

para |l
PASIVO Y PATRIMONIO NETO SRES Bancol [Grupo  Banco on de Ial(*) [otros ajustes |() [Proforma
[TOTAL PASIVO | 80.967.253] | 9.514.302] 1.658] | 22.125] | 90.505.338]
[1._Cartera de negociacion | 1.264.612] | 93.711] ] | ] | 1.358.323]
5, Otrospa eros a valor con | Ol | Ol | | | | o
en pérdidas y ganancias
|3. Pasivos financieros a coste amortizado | 77.951 .673' | 9.267.418' | | | | 87.2]9.091'
[4. Ajustes a p fi por macro-coberturas [ 703.182] | 0] ] | ] 703.182]
[5. Derivados de cobertura | 72.124] | 2.465] ] | ] | 74.589]
|6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta | 0| | 0| | | | | 0|
|7. Pasivos por contratos de seguros | ]80.433] | ]2.930] 0| | 0| | 193.363|
[8. Provisiones | 300.063] | 90.331] | | ] | 390.394]
9. Pasivos fiscales 225.201 17.549] =710 22.125 264.165
a) Corrientes 138.395 8.013 146.408
b) Diferidos 86.806 9.536 -710](1) 22.125|(3a 117.757
Fondo de la obra social (sélo Cajas de Ahorro y
10. . . 0 0 0
Cooperativos de crédito)
[11. Resto de pasivos | 269.965] | 29.898] 2368](1) | ] | 302.231]
|12. Capital reembolsable a la vista | 0| | 0| | | | | 0|
[TOTAL PATRIMONIO NETO | 5.276.029] | 644.497| 747.903] | -642.510] | 6.025.919]
FONDOS PROPIOS 5.380.233 650.462] 747.903 -650.462 6.128.136
1. Capital/Fondo de dotacién 150.000 37.378 7.954] -37.378 157.954
a) Escriturado 150.000 37.378 7.954(1) -37.378|(4) 157.954
b) Menos: Capital no exigido 0 0
2. Prima de emision 1.279.878, 209.970] 228.874|(1) -209.970|(4) 1.508.752]
3. Reservas 3.332.579 390.941 -1.658|(1) -390.941|(4) 3.330.921
4. Otros instr de capital 500.000 401.076](2) 901.076]
5. Menos: Valores propios -115.844 -10.215 111.657|(1) 10.215](4) -4.187
6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad 233.620] 22.388 -22.388](4) 233.620]
7. Menos: Dividendos y retribuciones 0
AJUSTES POR VALORACION -132.715 -7.952 0 7.952 -132.715]
1. Activos fi ieros disponibles para la venta -149.717 -7.952 7.952|(4) -149.717]
2. Coberturas de los flujos de efectivo -9.732] -9.732]
Coberturas de inversi netas en ios en el
3. . 0 0
extranjero
4. Diferencias de cambio 13.091 13.091
5. Activos no corrientes en venta 0 0
6. i loradas por el método de la partici 12.652] 12.652]
7. Resto de ajustes por valoraciéon 991 991
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 5.247.518| 642.510 747.903 -642.510 6.637.931
INTERESES MINORITARIOS 28.511 1.987, 0 0 30.498]
1. Ajustes por valoracién -6.304] 1.987| -4.317
2. Resto 34.815 34.815
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 86.243.282) [ 10.158.799] 749.561] | -620.385] | 96.531.257]
Gi Bancof Grupo Bancof [IEDD [ |
PRO-MEMORIA S:l:::ell Gui::uzcoano adquisicion de laj Otros ajustes Proforma
participacis
[Riesgos contingentes | 7.402.074] | 825.991] | | ] | 8.228.065]
[Compromisos conti [ 15.777.122] | 682.416] [ ] | 16.459.538]

(*) Ver explicacion en apartado 6 de ajustes pro forma.
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Cuenta de Resultados Consolidada pro forma correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2010

Uds.: Miles de euros

- Grupo Banco Grupo Banco Ajust.e.s . Para o A? ie.nto .
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS P ) — adquisicion de la eliminacion Proforma
- participacio6 patrimonial
+ Intereses y rendimientos asimilados 1.286.583 155.216 1.441.799
- Intereses y cargas asimiladas -521.403 -69.424 -590.827
- Remuneracion de capital reembolsable a la vista 0| 0| 0
= MARGEN DE INTERESEES 765.180 85.792 0 0 850.972
+ Rendimiento de instrumentos de capital 10.459] 137 10.596
+- Rest.llt_ado_tile entidades valoradas por el método de la 37.348 2632 34716
participacion
+ Comisiones percibidas 278.166 24.407 302.573
- Comisiones pagadas -24.882 -1.908 -26.790
+/- Resultado de operaciones financieras (neto) 152.142 3.060 155.202
+/- Diferencias de cambio (neto) 23.583 737 24.320
+ Otros productos de explotacion 36.978 18.154] 55.132
Otras cargas de explotacion -31.615 -17.861 -49.476
= MARGEN BRUTO 1.247.359 109.886 0 0 1.357.245
- Gastos de administracion: -489.417 -66.720 0 0 -556.137
- a) Gastos de personal -325.971 -41.783 -367.754
- b) Otros gastos generales de administraciéon -163.446 -24.937 -188.383
- Amortizacion -78.652 -5.102 -83.754
+/- Dotaciones a provisiones (neto) 2.770 11.470 14.240
+/- Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -440.046 -15.770 -455.816
= RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 242.014 33.764 0 0 275.778
+/- Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -249.638 -27.435 -277.073
+- Gane_\r_lcias/(Pérdidas) en Ié baja de activos no 292,139 17.093 -17.047|(3a) 292,185
clasificados como no corrientes en venta
+ Diferencia negativa en combinaci de negocio: 0 0 0
+- Gananciasl(P.é.rdidas) de activos no. corrit.antes en ) 6,849 8599 15.448
venta no clasificados como operaciones interrumpidas
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 277.666 14.823 0 -17.047 275.442
+/- Impuesto sobre beneficios -42.442 7.868 -34.574
_ Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (sélo 0
Cajas de Ahorro y Cooperativas de crédito)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
= OPERACINES CONTINUADAS 235.224 22.691 0 -17.047 240.868
+/- Resultados de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 5.115|(3a) 5.115
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 235.224 22.691 0 -11.932 245.983
a) Resultado atribuido a la entdiad dominante 233.620 22.388 -11.932 244.076
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios 1.604 303 1.907

(*) Ver explicacion en apartado 6 de ajustes pro forma.
6. Ajustes pro forma

Los ajustes pro forma contemplados en la informacién financiera consolidada pro forma
de Banco Sabadell y Banco Guipuzcoano ha sido preparada como si la adquisicion y la
toma de control se realizaran el dia 30 de junio de 2010 a efectos del balance, y el dia 1
de enero de 2010 a efectos de la cuenta de pérdidas y ganancias para el periodo de
seis meses terminado el dia 30 de junio de 2010 (cifras expresadas en miles de euros,
salvo los datos respecto a beneficio por accion). Las explicaciones a los mencionados
ajustes son las siguientes:

Ajustes realizados para la adquisicion de la participacion

Para adquirir el 100% de la participacion en Banco Guipuzcoano, S.A., Banco de
Sabadell, S.A. entregara, seglin la ecuacién de canje, un importe equivalente de
749.561 miles de euros segtn el siguiente desglose:

1) 93.630.834 acciones de las que 30.000.000 acciones provienen de la autocartera y
el resto seran de nueva emision a un tipo de emision de 3,7219 euros/accién
(cotizacion media entre el 24 de marzo y el 24 de junio de 2010) segun determiné el
Consejo de Administraciéon de fecha 18 de septiembre de 2010. Esta operacion
supone un incremento de fondos propios de 348.485 miles de euros. Los gastos
asociados a la emision de nuevas acciones se han estimado en 2.368 miles de
euros brutos (1.658 miles de euros netos del efecto impositivo).
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2)

93.600.000 obligaciones necesariamente convertibles en acciones de Banco de
Sabadell, S.A. a contabilizar a un precio de 4,285 euros/obligaciéon (importe
correspondiente a una valoracion del 85,7% sobre el valor nominal), esta operacion
supone un incremento de fondos propios de 401.076 miles de euros. Los intereses
de dichas obligaciones se registran directamente contra el Patrimonio neto una vez
obtenida la correspondiente autorizacion del Ministerio de Economia.

Otros ajustes realizados

3.a) El ajuste refleja la revalorizacion de los activos inmobiliarios de Banco

Guipuzcoano segun se desprende de la cuentas anuales consolidadas de Banco
Guipuzcoano del ejercicio 2009. Se asume las plusvalias existentes a 31 de
diciembre de 2009 y que subsisten a 30 de junio de 2010, y no se encuentran
registradas en el balance. Se ha incrementado el activo en 73.749 miles de euros,
segun el siguiente detalle: activos no corrientes en venta, 39.834 miles de euros;
activo material, 32.145 miles de euros e inversiones inmobiliarias, 1.770 miles de
euros. El efecto impositivo asociado al ajuste de valoracién de los activos
inmobiliarios mencionados asciende a 22.125 miles de euros utilizando una tasa
impositiva del 30%.

Asimismo, la cuenta de resultados pro forma correspondiente al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2010 se ha ajustado por el importe de las
plusvalias latentes de activos inmobiliarios existentes a 31 de diciembre de 2009 y
que se han realizado durante el ejercicio 2010 (17.047 miles de euros) al considerar
que las mismas supondrian un mayor valor de los activos en el momento de
materializarse la toma de control. El impacto fiscal asociado a este ajuste asciende
a 5.115 miles de euros.

Referente al calculo del ajuste por la dotacién a la amortizacion de la plusvalia, asi
como el correspondiente impacto fiscal, se ha estimado que su efecto en la
presente informacién consolidada pro forma no es significativo. El ajuste seria
recurrente hasta la finalizacion de la vida util de los activos.

3.b) Fondo de comercio. A continuacién se detallan las partidas utilizadas en la

4

7.

determinacion del fondo de comercio:

Miles de euros

Patrimonio Neto atribuible al Grupo
Banco Guipuzcoano a 30 de junio de 642.510
2010

Plusvalias netas de inmuebles no

registradas en balance a 30/6/2010 51.624
Patrimonio mas plusvalias latentes del

Grupo Banco Guipuzcoano a 30 de junio 694.134
de 2010

Importe equivalente ecuacion de canje 749.561
Fondo de Comercio 55.427

Se trata de ajustes asociados a la eliminacién patrimonial que resulta del proceso
de consolidacion, al integrar el Grupo Banco Guipuzcoano.

Datos comparativos sobre las acciones

A modo ilustrativo, se presenta el beneficio por accién pro forma calculado como si la
ampliacion de capital de Banco de Sabadell, S.A. a realizar para financiar la
transaccién hubiera tenido lugar el 30 de junio de 2010.
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Periodo terminado el 30 | Banco de Sabadell, Banco Guipuzcoano, Pro forma
de junio de 2010 S.A. S.A.

Ndamero medio de

acciones (en miles) en 1.167.708 149.760 1.263.631

circulacion

Nuamero medio de

acciones incluyendo las

resultantes de las 1.268.049 149.760 1.457.572

conversiones de

obligaciones (en miles)

Ben'ejf/CIo basico por 018 015 0,17 (¥

accion (en euros)

Bengf:c:o diluido por 0.18 0.15 0,17 (%

accion (en euros)

(*) Importe calculado considerando el resultado de la cuenta de resultados consolidada
pro forma adjunta correspondiente al periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de
2010.

8. Conciliacion entre el resultado del periodo atribuido a la entidad
dominante desglosado en el balance consolidado pro forma y el resultado neto
consolidado atribuido a la entidad dominante desglosado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada pro forma

Resultado del periodo atribuido a la entidad dominante 233.620

Resultado del periodo de Banco Guipuzcoano, S.A. 22.388

Ajustes pro forma registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias (11.932)

consolidada pro forma

Resultado pro forma atribuido a la entidad dominante 244.076
9. Opinién del auditor

A continuacién se transcribe la opinién del auditor PricewaterhouseCoopers, S.L.
incluida en el Informe Especial sobre Informacion Financiera Consolidada pro forma,
emitido con fecha 29 de septiembre de 2010:

“La informacién financiera consolidada pro forma adjunta ha sido adecuadamente
compilada en funcién de las asunciones e hipétesis definidas por los Administradores
de Banco de Sabadell, S.A.

El fundamento contable utilizado por los Administradores de Banco de Sabadell, S.A. en
la preparacion de la informacion financiera consolidada pro forma adjunta es
consistente con las politicas contables utilizadas por el Grupo Banco de Sabadell en la
preparacion de sus cuentas semestrales resumidas consolidadas al 30 de junio de
2010.”
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CAPITULO V

1. Defensa de la Competencia

La Oferta no esta sometida a notificacion ante la Comision Europea en virtud
de lo dispuesto en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de enero
de 2004, sobre el control de las operaciones de concentracion entre empresas.

En virtud de lo previsto en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia, la Oferta se encuentra sujeta a la autorizacién por parte de la
Comision Nacional de Competencia (en adelante, “CNC”). En fecha 6 de
septiembre de 2010, la CNC acorddé autorizar la operacion de concentraciéon en
primera fase. Se adjunta copia de la referida autorizacién como Anexo XVII al
presente Folleto.

2. Detalle de las autorizaciones o verificaciones administrativas, distintas de
la autorizacion de la Oferta por parte de la CNMV, obtenidas con caracter
previo a la formulacion de la Oferta.

Al ser la Sociedad Afectada una Entidad Bancaria y al estar dirigida la presente
Oferta a una participacion superior del 10% de su capital social, la adquisicion
de Banco Guipuzcoano por Banco Sabadell esta sometida a la no oposicién por
parte del Banco de Espaina en virtud de los articulos 57, 58 y 60 de la Ley
26/1988. En fecha 9 de septiembre de 2010, el Banco de Espafia acordé no
oponerse a la adquisicion de Banco Guipuzcoano por Banco Sabadell. Se
acompana como Anexo XVIII al presente Folleto copia del referido escrito de no
oposicion.

Asimismo, de acuerdo con el apartado b) del Articulo 8.2. del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, sobre Creaciéon de Bancos, actividad transfronteriza
y otras cuestiones relativas al Régimen Juridico de las Entidades de Crédito, no
requeriran autorizacion previa, aunque deberan ser comunicadas al Banco de
Espafia, las modificaciones de los estatutos sociales que tengan por objeto el
aumento de capital social. A los efectos de lo previsto en la Circular del Banco de
Espana n° 97 de 20 de octubre de 1974, en fecha 6 de octubre de 2010, Banco
Sabadell comunico la realizacién de la ampliacion de capital en la que se
emitiran los nuevos valores al Banco de Espafia, quien, en la misma fecha,
emitié una declaracién expresa de ausencia de objeciones a la ampliacion, que
se adjunta como parte integrante del Anexo XVIII al presente Folleto.

No se requiere la realizacién de ningun otro tramite ante el Banco de Espafia ni la
obtencion de autorizaciones o consentimientos adicionales al mencionado para la
emision de acciones por Banco Sabadell.

Del mismo modo, en virtud de lo previsto en la Orden EHA/407/2008, de 7 de
febrero, por la que se desarrolla la normativa de planes de pensiones en
materia financiero-actuarial, del régimen de inversiones y de procedimientos
registrales, y en la Ley 26/2006, de 17 de julio, de mediaciéon de seguros vy
reaseguros privados, la adquisicion por parte de Banco Sabadell de una
participacion indirecta de Guipuzcoano Correduria de Seguros Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A. y de Guipuzcoano S.A. E.G.F.P. se encuentra sujeta a la no
oposicion de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en
adelante, “DGSFP”).
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En fecha 31 de agosto de 2010, la DGSFP acordé la no oposicion a la toma de
participacion significativa indirecta en Guipuzcoano Correduria de Seguros
Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. por parte de Banco Sabadell. Del mismo
modo, en fecha 1 de septiembre de 2010, la DGSFP adopté el acuerdo de no
oposicion a la toma de participacion significativa indirecta de Guipuzcoano S.A.
E.G.F.P. por parte de Banco Sabadell. Se adjuntan copias de los referidas
resoluciones de no oposicion como Anexo XIX al presente Folleto.

Asimismo, en virtud de los apartados 3 y 9 del articulo 69 de la LMV y del
articulo 82 de Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demas entidades
que prestan servicios de inversion, afadido por el Real Decreto 1820/2009, de
27 de noviembre y de los articulos 45 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, es necesaria la autorizaciéon de la CNMV
para la toma de participacioén significativa en Mercavalor, Sociedad de Valores,
S.A. y para a la toma de participacion significativa indirecta en Guipuzcoano
SGIIC, S.A., autorizaciones que se obtuvieron, respectivamente, en fechas 8 y
14 de octubre de 2010.

Banco Sabadell manifiesta que no son precisas otras autorizaciones o
verificaciones administrativas relativas o derivadas de la presente Oferta, por lo
que Banco Sabadell no tiene obligacion de notificar a ningun otro Organismo o
Autoridad de supervision espafiol o extranjero distinto de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores por la adquisicion de acciones, ordinarias vy
preferentes, de Banco Guipuzcoano, ni requiere ninguna autorizacion
administrativa, distinta de las que tenga que formular la CNMV, para adquirir
acciones de Banco Guipuzcoano emitiendo los valores ofrecidos en
contraprestacion.

3. Informacioén sobre los valores a entregar en contraprestacion.

De conformidad con lo sefialado en el articulo 18.6 del RD 1066/2007, al
consistir la contraprestacion ofrecida en la presente Oferta en acciones
ordinarias de nueva emisibn de Banco Sabadell y en obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones de nueva emision de
Banco Sabadell que, en consecuencia, seran entregadas a los accionistas de
Banco Guipuzcoano que acudan la Oferta, se incluye seguidamente
informacion sobre los referidos valores equivalente a la que seria requerida en
caso de realizar una oferta publica de venta o suscripcion de valores, de
acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la LMV, en materia de admisién a negociacion
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

El presente apartado recoge la informacién exigida conforme a los Anexos lll y
V del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004 (en
adelante “Reglamento CE 809/2004”) en relacién, respectivamente, con las
acciones ordinarias y las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles que no se encuentra recogida en otros Capitulos del presente
Folleto. La informacién anterior se completa con el documento de registro de
Banco Sabadell registrado en la CNMV en fecha 30 de marzo de 2010, con el
n° de Registro 9656 (en adelante, “Documento de Registro de Banco
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3.1.

Sabadell”), el cual se incorpora por referencia, o se contiene en los demas
capitulos del presente Folleto. En el apartado siguiente se recoge toda aquella
informacion significativa que suponga una actualizaciéon del Documento de
Registro de Banco Sabadell desde la fecha de registro del mismo hasta la
fecha del presente Folleto.

Con la finalidad de facilitar la comprensién de las principales caracteristicas de
las acciones ordinarias y las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles ofrecidas en contraprestacion, en primer lugar (subapartado 3.2.)
se incluyen aquellos elementos que resultan comunes a ambos tipos de
valores, a continuacién se desarrollan las caracteristicas particulares de las
acciones de nueva emision de Banco Sabadell (subapartado 3.3.) v,
finalmente, se enuncian las principales caracteristicas de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de nueva emisién de Banco
Sabadell (subapartado 3.3.).

En relacion con la emisién de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles que se ofrecen en contraprestacion, Banco Sabadell ha emitido un
triptico en el que se incluye un resumen de sus principales términos y
condiciones. Las entidades participantes en las que los accionistas de Banco
Guipuzcoano tengan depositadas sus acciones seran las encargadas de
entregar el referido triptico a los accionistas de la Sociedad Afectada que
acudan a la Oferta y de recoger su firma conjuntamente con la declaracion de
aceptacion.

Asimismo, las entidades participantes seran las encargadas de entregar el
referido triptico, en las mismas condiciones, a todos aquellos accionistas de
Banco Guipuzcoano que, si bien no hubiesen aceptado la Oferta durante el
plazo de aceptacion, en funcién del resultado de la misma, se vieran sujetos a
los procedimientos de venta y/o compra forzosas en los términos que se
describen en los Capitulos Il y IV del presente Folleto.

Puesto que el referido triptico no recoge todos los términos y condiciones de la
emision, ni describe exhaustivamente los términos a los que se refiere, Banco
Sabadell recomienda la lectura del presente Folleto y, en especial del presente
Capitulo, asi como del Documento de Registro de Banco Sabadell para una
mejor comprension y una descripcion completa de los términos y condiciones
de la emision de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

Actualizaciéon del Documento de Registro de Banco Sabadell

Desde la fecha de registro del Documento de Registro de Banco Sabadell, es
decir, desde 30 marzo de 2010 hasta la fecha del presente Folleto, han sido
auditadas las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo Banco
de Sabadell a 30 de junio de 2010. A continuacion se desglosa la evolucién de
las principales magnitudes del Grupo desde 31 de diciembre de 2009 hasta 30
de junio de 2010.
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31.12.09 30.06.10
Balance (miles de €)

Total activo 82.822.886 86.243.282
Inversién crediticia bruta de clientes 65.012.792 65.355.975
Recursos en balance 64.165.053 64.044.358

De los que:

Recursos de clientes en balance (1) 38.131.235 41.211.946
Fondos de inversion 9.150.665 8.532.106
Fondos de pensiones y seguros comercializados 8.168.367 8.210.495
Recursos gestionados 82.247.095 81.952.807
Fondos propios 5.226.333 5.380.233
Cuenta de resultados (miles de €)

Margen de intereses 1.600.647 765.180
Margen bruto 2.505.030 1.247.359
Margen antes de dotaciones 1.325.477 679.290
Beneficio atribuido al grupo 522.489 233.620
Ratios (%)

ROA 0,64 0,55
ROE 11,36 9,52
Eficiencia (2) 43,05 42,25
Core capital (3) 7,66 7,70
Tier 1 (3) 9,10 8,60
Ratio BIS (3) 10,80 10,38
Gestion del riesgo

Riesgos morosos (miles de €) 2.712.418 3.190.213
Fondos para insolvencias (miles de €) 1.872.443 2.028.479
Ratio de morosidad (%) 3,73 4,38
Ratio de cobertura de dudosos (%) 69,03 63,58
Accionistas y acciones (datos a fin de periodo)

Numero de accionistas 89.910 101.225
Numero de acciones 1.200.000.000 1.200.000.000
Valor de cotizacion (€) 3,875 3,720
Capitalizacion bursatil (miles de €) 4.650.000 4.464.000
Beneficio neto atribuido por accién (BPA) (€) 0,44 0,40
P/VC (valor de cotizacion s/ valor contable) 0,89 0,83
PER (valor de cotizacion / BPA) 8,74 9,22

Considerando la conversion de obligaciones necesariamente
convertibles en acciones:
Numero de acciones totales incluyendo las resultantes

de la conversion 1.300.341.160 1.300.341.160
Beneficio neto atribuido por accién (BPA) (€) 0,41 0,37
P/VC (valor de cotizacion s/ valor contable) 0,96 0,90
Otros datos

Oficinas nacionales 1.190 1.184
Empleados (4) 9.466 9.746
Cajeros 1.452 1.449

(1) Incluye depésitos de clientes (ex-repos), participaciones preferentes colocadas por la red comercial y obligaciones necesariamente convertibles en acciones.
(2) Gastos de personal y otros gastos generales de administracion / margen bruto. Tanto en 2010 como en 2009 no incluye los resultados obtenidos por operacic|
de canje o recompra de participaciones preferentes y obligaciones subordinadas.

(3) Ratio calculado bajo criterios de Basilea Il con modelos aprobados por el Banco de Espaiia y considerando floor minimo regulatorio.

(4) A 30.6.2010, aumento del nimero de empleados por efecto de la incorporacién de Sabadell United Bank (351 empleados).

Las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo Banco de
Sabadell a 30 de junio de 2010 han sido auditadas por la firma de auditoria
externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Dichas cuentas semestrales,
junto con el correspondiente informe de auditoria, pueden consultarse en la
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Desde 30 de marzo de 2010, fecha en la que se publicd el Documento de
Registro de Banco Sabadell, hasta la fecha del presente Folleto no se han
producido otros hechos destacables que pudieran tener una incidencia en la
Oferta y que supongan una actualizacién del Documento de Registro de Banco
Sabadell.
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3.2.

Caracteristicas Comunes a los valores de nueva emision ofrecidos en
contraprestacion.

a) Factores de riesgo ligados al Oferente

Los factores de riesgos ligados al emisor, Oferente en la presente Oferta, son
los que constan en las paginas 8 a 15 del Documento de Registro de Banco
Sabadell.

b) Informacién Fundamental

Declaracion sobre el capital circulante

Con la informacién disponible hasta la fecha, Banco Sabadell considera que los
recursos financieros de que dispone en la actualidad, unidos a los que espera
generar en los proximos doce meses, son suficientes para atender a las
necesidades del negocio previstas por Banco Sabadell para los préximos doce
meses.

Capitalizacion y endeudamiento

Desde el 30 de junio de 2010 hasta la fecha de verificacion del presente Folleto
no se ha producido ninguna variacién significativa con respecto a la
informacion de capitalizacion y endeudamiento de Banco Sabadell que se
detalla en el presente apartado.

Capitalizacion

La siguiente tabla recoge informacién sobre los principales ratios sobre
recursos propios basicos del Grupo de Banco Sabadell contenida en los
estados financieros intermedios consolidados no auditados de Banco Sabadell
a 30 de junio de 2010:

Ratios (%) - Grupo Banco Sabadell 30/06/2010

Se hace constar que Banco Sabadell solicitdé y obtuvo del Banco de Espafna la
calificacion de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
como recursos propios basicos de Banco Sabadell. Dicha calificacion se obtuvo
mediante carta emitida por el Banco de Espafia a fecha 29 de septiembre de
2010. En consecuencia, , las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles no computaran a efectos del limite porcentual maximo sobre los
recursos propios basicos previsto en el apartado i) de la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios
financieros (en adelante, “Ley 13/1985”), en la redaccién dada por la Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y
de las transacciones econdémicas con el exterior y sobre determinadas medidas
de prevencion del blanqueo de capitales.

Endeudamiento
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Las principales fuentes de financiacion de Banco Sabadell son: (a) los
depositos de la clientela, principalmente cuentas a la vista y depdsitos a plazo;
(b) mercados de capitales en los que existen programas para la emision de
pagarés y deuda a medio y largo plazo; y (c) el mercado interbancario.

La siguiente tabla muestra los saldos de las diferentes rubricas del balance
consolidado auditado a 30 de junio de 2010:

ACTIVO - Grupo Banco Sabadell Sy
(en miles de euros)

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.350.368
CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y OTROS ACTIVOS 2304334
FINANCIEROS

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 11.579.799
INVERSIONES CREDITICIAS 65.472.248
Depésitos en Entidades de Crédito 2.058.942
Crédito a la clientela 63.413.306
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 742.278
ACTIVO MATERIAL 993.689
ACTIVO INTANGIBLE 701.503
OTROS ACTIVOS 3.079.063

PASIVO - Grupo Banco Sabadell S
(en miles de Euros)

CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 1.336.736
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 77.951.673
Depésitos de Bancos Centrales y Entidades de Crédito 12.460.986
Depésitos de la Clientela 42.389.363
Mercado de Capitales 19.405.902
Pasivos Subordinados 2.068.660
Otros Pasivos Financieros 1.626.762
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 180.433
PROVISIONES 300.063
OTROS PASIVOS 1.198.348
[ToTALPASNO 80067283
INTERESES MINORITARIOS 28.511
AJUSTES POR VALORACION -132.715
FONDOS PROPIOS 5.380.233

RIESGOS CONTINGENTES 7.402.074

COMPROMISOS CONTINGENTES 15.777.122

La siguiente tabla muestra los datos contables referentes a los saldos de
titulizaciones de activos y bonos disponibles para su venta a 30 de junio de
2010, clasificados segun estas hayan sido originadas con anterioridad o con
posterioridad al 1 de enero de 2004.
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30/06/2010

Grupo Banco Sabadell (en miles de euros)

. Activos Titulizados 88.868
anteriores a 01-01-2004 o
L Bonos de Titulizacién 19.851
Titulizaciones . o
. Activos Titulizados 9.152.371
posteriores a 01-01-2004 L
Bonos de Titulizacién 7.660.922

c) Importe y fecha prevista de la emisiéon de los nuevos valores
Importe de la Emision relativa a las acciones ordinarias de nueva emision

El aumento del capital social se aprobdé por un importe maximo de
11.703.854,25€, con la emision y puesta en circulacion de 93.630.834 acciones
ordinarias de la misma clase, de 0,125 euros de valor nominal cada una de
ellas, a suscribir mediante aportaciones no dinerarias consistente en acciones
de Banco Guipuzcoano. Como consecuencia del acuerdo previo adoptado por
el Consejo de Administracion de Banco Sabadell en fecha 17 de septiembre de
2010, al que se hace referencia en el subapartado f) del apartado 3.3.2.
siguiente, el numero maximo de acciones ordinarias a emitir sera de
63.630.834. El Consejo de Administracién de Banco Sabadell en su reunién de
fecha 18 de septiembre de 2010 fijo el tipo de emision en 3,7219 por lo que el
importe efectivo maximo de la emision de las acciones ordinarias de Banco
Sabadell ascendera a 236.827.601¢€.

Importe de la Emision_relativa a las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles.

El importe total de la Emision, asumiendo la aceptacion de la Oferta por la
totalidad de los accionistas de Banco Guipuzcoano a los que va dirigida, es de
468.000.000 euros, siendo el numero de valores maximo objeto de Emisién de
93.600.000 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, de 5
euros de valor nominal unitario, pertenecientes a una unica clase y serie.

Fecha de la emisiéon

La Junta General de Accionistas de Banco Sabadell de fecha 18 de
septiembre, celebrada en segunda convocatoria, acordé: (i) delegar al Consejo
de Administracion de Banco Sabadell, con facultad de sustitucion, todas
aquellas facultades que sean necesarias para llevar a buen término la
suscripcion de acciones de Banco Sabadell de nueva Emision vy; (ii) facultar al
Consejo de Administracion de Banco Sabadell, o por su delegacion, la
Comision Ejecutiva, o cualquiera de los miembros del Consejo de
Administracién para desarrollar los términos y condiciones del acuerdo de
emision, determinando los términos y condiciones de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de nueva emision en todo lo no
previsto por la Junta General, incluyendo, con caracter indicativo y no limitativo,
el momento y la forma de realizacién de la emision de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles.

En ejercicio de las referidas facultades, esta previsto que, una vez publicado el
resultado de la Oferta, y en el caso en que ésta tenga un resultado positivo, el
Consejo de Administracion o, en su caso, el 6rgano o miembro al que le haya
sido delegada la ejecucion de los acuerdos relativos a la emision, acuerde la
emisién de los valores ofrecidos en contraprestacion, previsiblemente dentro de
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los 6 dias habiles bursatiles desde la publicacién del resultado de la Oferta, tal
y como se desarrolla en el apartado 2.5. del Capitulo Il del presente Folleto.
En tal caso, el Oferente hara publico, mediante Hecho Relevante, el importe
efectivo exacto correspondiente a la emision de: (i) las acciones ordinarias vy;
(ii) de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

En el supuesto de que se den las condiciones establecidas en el articulo 47 del
RD 1066/2007, esta previsto que el Consejo de Administracién o, en su caso,
el drgano o miembro al que le haya sido delegada la ejecucién de los acuerdos
relativos a la emision, acuerde la emision de los valores ofrecidos en
contraprestacion para la venta forzosa de las acciones que no hayan acudido a
la Oferta, previsiblemente dentro de los 10 dias habiles bursatiles desde la
publicacion del resultado de la Oferta, tal y como se desarrolla en el apartado
2.5. del Capitulo 11l del presente Folleto. En tal caso, el Oferente hara publico,
mediante Hecho Relevante, el importe efectivo exacto correspondiente a la
emisién de: (i) las acciones ordinarias y; (ii) de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles.

d) Dilucién

La emision de un maximo de 63.630.834 acciones ordinarias de Banco
Sabadell supondria una dilucién del 5,30% del capital social de Banco
Sabadell. Por otro lado, la emisién de un maximo de 93.600.000 obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles supondria una dilucién del 7,80%
del capital social de Banco Sabadell. En consecuencia la diluciébn maxima
potencialmente posible que sufririan los accionistas de Banco Sabadell como
consecuencia de las emisiones que se realizaran como consecuencia de la
presente Oferta supondra un maximo de un 13,10% del capital social de Banco
Sabadell.

e) Calculo de los gastos totales de la Emisién

La emision de las acciones ordinarias y de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles descritas en el presente Capitulo se suscribira y
desembolsara mediante una aportacion en especie consistente en las acciones
de Banco Guipuzcoano titularidad de los accionistas que hayan aceptado la
Oferta.

El importe global nominal de la emisién de las acciones ordinarias y de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que se ofrecen como
contraprestacion dependera del nimero de accionistas de Banco Guipuzcoano
que acepten la Oferta de acuerdo con los términos de la contraprestacion
fijiada. Esto no obstante, el nimero acciones ordinarias que emitird Banco
Sabadell sera 63.630.834, por lo que el importe nominal maximo sera de
7.953.8564,25 € y el numero maximo de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles que emitira Banco Sabadell sera 93.600.000, por
lo que el importe nominal maximo sera de 468.000.000 €.

En caso de que la emisién de las acciones ordinarias y de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles fuera suscrita y desembolsada en
su integridad como consecuencia de la aceptacion de la Oferta por la totalidad
de los accionistas de Banco Guipuzcoano, Banco Sabadell estima que los
gastos de la emision de ambos valores son los que se detallan a continuacion,
con caracter meramente indicativo, dada la dificultad de precisar su importe
definitivo a la fecha del presente Folleto:
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3.3.

3.3.1.

Acciones | Obligaciones Total
(estimado en euros)

Gastos

ITPyAJD (modalidad operaciones societarias“)),

aranceles del Registro Mercantil y Notariales 2.443.276 71.000| 2.514.276
Tarifas y canones de las Bolsas espafiolas e

Iberclear 46.500 46.500 93.000
Tasas de la CNMV 41.140 41.140 82.280

Gastos legales y otros (incluyendo publicidad legal
y no legal, imprenta, asesoramiento legal,
auditorias) 710.000 710.000 | 1.420.000

TOTAL

M No obstante dicho impuesto se ira devengando en la medida en que las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles se vayan convirtiendo en acciones de nueva emisioén de Banco Sabadell.

Informacion relativa a las acciones ordinarias de Banco Sabadell
ofrecidas en contraprestacion

Factores de riesgo ligados a las acciones ordinarias de nueva emisién
a) Fluctuacién de Precios

El precio de la accion de Banco Sabadell es volatil y, en consecuencia, puede
variar como consecuencia de de factores tales como fluctuaciones en los
resultados de la Sociedad Oferente, cambios en las recomendaciones de los
analistas financieros sobre la Sociedad Oferente, asi como la situacion de los
mercados financieros, los cuales podrian tener un impacto en el precio de las
acciones ordinarias de nueva emision de Banco Sabadell.

En relacion con la contraprestacion, el valor de mercado de las acciones
ordinarias de nueva emision de Banco Sabadell ofrecidas como
contraprestacion en la Oferta puede verse reducido como consecuencia de la
evolucion de las mismas en los mercados en los que cotiza. La
contraprestacion de la oferta incluye un ndmero fijo de acciones de Banco
Sabadell por lo que el valor de la contraprestacion variara en funcién de cual
sea el precio de mercado de estas acciones.

En concreto, el valor de mercado de las acciones de Banco Sabadell que los
accionistas de Banco Guipuzcoano recibiran en el momento del canje podria
reducirse con respecto al valor de mercado de aquéllas en cualquiera de las
siguientes fechas: la fecha en la que se fij6 la ecuacion de canje, la fecha en
que los accionistas de Banco Guipuzcoano, en su caso, acepten la Oferta o la
fecha de liquidacion de la Oferta.

b) Admisién a cotizacién de las acciones ordinarias de nueva emisién
Las acciones ordinarias de nueva emision de Banco Sabadell seran admitidas

a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y se
negociaran a través del SIBE, una vez se hayan cumplido los requisitos y

9 — Capitulo V



3.3.2.

tramites necesarios a tal efecto. Cualquier retraso que, en su caso, pudiera
llegar a producirse en el cumplimiento de los referidos tramites retrasaria el
inicio de la negociacion bursatil de las acciones ordinarias de nueva emision,
dificultando a los inversores la venta de las mismas.

Por otro lado, la venta de un nUmero sustancial de acciones de Banco Sabadell
en el mercado tras el aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas
se pudieran llegar a producir, podrian del mismo modo, afectar negativamente
el precio de cotizacion de las acciones de Banco Sabadell o la posibilidad para
la Sociedad Oferente de captar capital adicional mediante nuevas ofertas
publicas de suscripcién de acciones en el futuro.

Descripcion del tipo y la clase de valores
a) Descripcion del tipo y la clase de valores

Las acciones ordinarias de nueva emisiéon de Banco Sabadell son acciones
ordinarias de Banco Sabadell, de 0,125€ de valor nominal, de la misma clase y
serie que las existentes, y otorgaran a sus titulares los mismos derechos que
las que se encuentran actualmente en circulacion.

El Cdédigo ISIN o numero internacional de identificacion de las actuales
acciones de la Sociedad es el ES0113860A34. Las acciones de nueva emision
tendran un cédigo ISIN provisional distinto hasta que dicho cédigo se equipare
al de las acciones actuales.

b) Legislacion segun la cual se han creado las acciones.

El régimen legal aplicable a las acciones de nueva emision es el previsto en la
legislacién espafola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en la LSC y
en la Ley del Mercado de Valores, y sus respectivas normas de desarrollo.

c) Forma de representacion de las acciones

Las acciones de nueva emisidn se representaran mediante anotaciones en
cuenta que se inscribiran en los correspondientes registros contables a cargo
de lberclear, con domicilio postal en Madrid, Plaza de la Lealtad 1, 28014
Madrid, y de sus Entidades Participantes.

d) Divisa de las acciones

Las acciones de nueva emision se denominan en euros (€).

e) Descripcion de los derechos vinculados a las acciones

Las acciones de nueva emision son acciones ordinarias y gozaran de los
mismos derechos politicos y econdmicos que las restantes acciones de Banco
Sabadell desde la fecha de inscripcion de las acciones de nueva emision en el

registro de Iberclear. En particular, cabe citar los siguientes derechos, en los
términos previstos en los estatutos sociales.
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Derecho a los dividendos

Las acciones de nueva emision atribuiran a sus titulares los mismos derechos
economicos que las acciones ordinarias de Banco Sabadell actualmente en
circulacion.

Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

A partir de la fecha de inscripcion de las acciones de nueva emision en el
registro de Iberclear surgiran los referidos derechos de los titulares de las
acciones ordinarias de nueva emision. En cualquier caso, al tratarse de
acciones ordinarias, las acciones de nueva emisién no otorgan el derecho a
percibir un dividendo minimo.

Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion
de la persona en cuyo favor actua la caducidad.

Los rendimientos a que den lugar las acciones de nueva emision se haran
efectivos a través de Iberclear siendo el plazo de prescripciéon del derecho
de cobro de 5 afios conforme a lo dispuesto en el articulo 947 del Cédigo
de Comercio. El beneficiario de los derechos econdmicos prescritos sera
Banco Sabadell.

Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no
residentes

No existe ninguna restriccion para el cobro de dividendos por parte de los
tenedores no residentes, quienes recibiran sus dividendos a través del
mismo procedimiento descrito en el parrafo anterior.

Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos.

Las acciones de nueva emision no incorporan derecho a ningun dividendo
fijo. Por lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira
Unicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas o,
en su caso, el Consejo de Administracién de Banco Sabadell acuerde un
reparto de ganancias sociales.

Las acciones de nueva emisidbn daran derecho a participar de los
dividendos a cuenta o definitivos de la Sociedad, cuya distribucién se
acuerde, a partir de su inscripcion en Iberclear.

Derechos de voto

De acuerdo con los articulos 10, 38 y 39 de los Estatutos Sociales de Banco
Sabadell la accion de Banco Sabadell concede a su titular el derecho de
asistir a las Juntas Generales y ejercer el derecho de voto. En cualquier
caso, para que el accionista pueda asistir a la Junta General, con voz y
voto, debera tener sus acciones inscritas en el libro registro de las acciones
con 5 dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta y
obtener la tarjeta de admisién, en cuya tarjeta constara el numero de votos
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que le corresponda a razon de 1 por cada 100 euros, equivalente a 800
acciones.

Tal como se indica en el Capitulo | del presente Folleto, de acuerdo con el
articulo 40 de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell, el nUmero maximo
de votos que puede emitir un accionista es el 10% de los votos a emitir en la
Junta General de que se trate con independencia del nimero de acciones del
que sea titular. No obstante, se hace constar que de acuerdo con la actual
LSC y, en concreto con el articulo 515 LSC, a partir del proximo 1 de julio de
2011 la restriccion al numero de votos que puede emitir un accionista sera
considerada nula de pleno derecho y, consecuentemente, se tendra por no
puesta.

Derechos preferentes de compra en las ofertas de suscripcion de valores de la
misma clase.

Las acciones de Banco Sabadell ofrecidas en contraprestacion conferiran a
sus titulares el derecho de suscripcion preferente, salvo exclusion del
mismo de conformidad con lo establecido en el articulo 308 de la LSC, en la
emisidbn de nuevas acciones o de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones, asi como el derecho de
asignacion gratuita de los aumentos de capital con cargo a reservas, en
ambos casos, de acuerdo con lo previsto en la LSC y normas
concordantes.

Derecho de participacion en los beneficios

Las acciones de nueva emision conferiran a sus titulares el derecho a
participar en el reparto de ganancias sociales en las mismas condiciones
que las restantes acciones de la Sociedad que estan en circulacion.

Derechos de patrticipacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Los titulares de las acciones de nueva emision tendran derecho a participar
en el patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad, en proporcién
al valor nominal de las mismas.

f) En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones,
autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los acciones
ordinarias han sido o seran creados o emitidos.

l. Acuerdos sociales

Las acciones de nueva emisién se emiten al amparo de los acuerdos
sociales adoptados por (i) la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Banco Sabadell celebrada, en segunda convocatoria, el
18 de septiembre de 2010; (ii) el Consejo de Administracion de la
Sociedad, en su reunién de 17 de septiembre de 2010; y (iii) el Consejo
de Administracién de la Sociedad, en su reunion de 18 de septiembre
de 2010. A continuacion se describen sucintamente dichos acuerdos:

(i) Acuerdos de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Banco Sabadell celebrada el 18 de septiembre de 2010:

12 — Capitulo V



La Junta General Extraordinaria de Banco Sabadell acordé aumentar el
capital social, mediante aportaciones no dinerarias, por un importe
maximo de 11.703.854,25 Euros, con la emisién y puesta en circulacion
de 93.630.834 acciones ordinarias de la misma clase, de 0,125 euros
de valor nominal cada una de ellas, para atender exclusivamente al
canje de acciones de los accionistas de Banco Guipuzcoano que
acudan a la oferta publica de adquisicion a formular por Banco
Sabadell, en los términos y condiciones contenidos en la misma, con la
consiguiente modificacion del articulo 7 de los Estatutos Sociales, y
estando prevista expresamente la suscripcion incompleta.

El referido acuerdo fue adoptado por la Junta General de Accionistas
de Banco Sabadell de fecha 18 de septiembre de 2010 con el voto a
favor del 99,37% del total del capital social presente y representado
con derecho a voto.

(i) Acuerdos del Consejo de Administracion de la Sociedad, en su
reunién de 17 de septiembre de 2010:

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell, en virtud de las
facultades que tiene delegadas, acordd en su reunion del dia 17 de
septiembre de 2010, adjudicar 30.000.000 de acciones en autocartera
representativas de un 2,5% del capital social, reduciendo el importe de
la ampliacién de capital con emisién de nuevas acciones ordinarias. Se
acompana como Anexo Xl al presente Folleto, copia de la certificacion
del acta acreditativa del acuerdo adoptado.

Se hace constar que esta previsto que durante el proceso de liquidacion
de la Oferta las acciones ordinarias, actualmente en autocartera y
destinadas al pago de parte de la contraprestacion de la Oferta, sean
adjudicadas en primer lugar. En consecuencia, el Oferente tiene
previsto no adjudicar acciones ordinarias de nueva emision de Banco
Sabadell hasta que no hayan sido adjudicadas, en su totalidad, las
30.000.000 acciones reservadas en virtud del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion de fecha 17 de septiembre de 2010 al que
se hace referencia en el parrafo anterior.

En ejecucion de los acuerdos adoptados en relacién con la utilizacién
de de las 30.000.000 de acciones, en autocartera, como parte del pago
de la contraprestaciéon, Banco Sabadell procedio a la inmovilizacion de
las referidas acciones.

(iii) Acuerdos del Consejo de Administracion de la Sociedad, en su
reunion de fecha 18 de septiembre de 2010:

Asimismo, en fecha 18 de septiembre de 2010, el Consejo de
Administracion de Banco Sabadell acordé determinar que el tipo de
emision del aumento de capital que se sometia a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas celebrada en la misma fecha era de un
importe de 3,7219 € por accién, importe equivalente al cambio medio
ponderado que registraron las acciones de Banco Sabadell durante el
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periodo comprendido entre el 24 de marzo de 2010 y el 24 de junio de
2010.

Se acompaia certificacion expedida por el Secretario del Consejo de
Administracién de la correspondiente acta como Anexo XX al presente
Folleto.

Informes del Consejo de Administracion y del experto independiente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 60.4 de la LMV, el 14.6
RD 1066/2007 y con el nuevo redactado del articulo 304 de la LSC, al
tratarse de una emision de nuevas acciones ordinarias con cargo a
aportaciones no dinerarias, no existe el derecho de suscripcidon
preferente contemplado en el propio articulo 304 de la LSC para los
accionistas de Banco Sabadell en relacion con las acciones ordinarias
de nueva emision. No obstante, el Consejo de Administracién de la
Sociedad Oferente solicité del Registro Mercantil el nombramiento de un
auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la sociedad para la
elaboracion de un informe en los términos del articulo 159 de la LSA
(actualmente, 308 de la LSC) tal y como se describe a continuacion.

En su reunion de fecha 25 de junio de 2010, el Consejo de
Administracién de Banco Sabadell emitié el informe en relacion con el
aumento de capital necesario para atender la contraprestacion a
satisfacer como resultado de la Oferta. Se adjunta como Anexo XXI al
presente Folleto el informe del Consejo de Administracion al que se ha
hecho referencia en los parrafos precedentes.

Deloitte, auditor distinto al de Banco Sabadell nombrado por el Registro
Mercantil de Barcelona a tal efecto, emiti® un informe en relaciéon el
aumento de capital previsto, el cual se adjunta al presente Folleto como
Anexo XXII. A continuaciéon se reproduce la conclusién del referido
informe, elaborado por el Auditor D. Miguel Antonio Pérez miembro de
Deloitte:

“ o L 0s datos contenidos en el Informe formulado por los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad para justificar su
propuesta son razonables por estar adecuadamente
documentados y expuestos.

e Tal y como se ha mencionado anteriormente, en el caso de una
sociedad cotizada, el valor razonable se entiende como el valor
de mercado y éste se presume, salvo que se justifique lo
contrario, referido a su cotizaciéon bursatil. La cotizacién por
accion para el periodo comprendido entre los dias 29 de abril de
2010 y 28 de julio de 2010, ambos inclusive, asi como para el 28
de julio de 2010, segun certificacion de la Sociedad Rectora de
Valores de Barcelona, ha sido la siguiente:
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Euros
Cotizacioén al cierre del 28 de julio de 2010 4,4180
Cotizacién media del periodo comprendido 3,7029
entre el 29 de abril de 2010 y el 28 de julio de
2010

e E/ valor neto patrimonial, calculado de acuerdo con los Fondos
Propios Consolidados de la Sociedad, referidos a las cuentas
semestrales resumidas consolidadas de Banco de Sabadell, S.A.
y sus sociedades dependientes correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2010, las cuales han sido
auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., asciende
a 4,4835 euros por accion (importe superior a los valores de
cotizacién anteriormente indicados).

e El tipo de emision propuesto por los Administradores para su
aprobacion por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
sera el resultante de la aplicacion de la ecuacién de canje que se
ha descrito anteriormente, y se determinara por el Consejo de
Administracion de Banco Sabadell en base al valor de las
acciones de Banco Sabadell, es decir el valor de cotizaciéon de
las mismas.

e De acuerdo con el tipo de emision propuesto por los
Administradores sefialado en el parrafo anterior, el valor teérico
de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se
pretende suprimir dependera de la cotizacion bursatil por lo que
no se producira efecto dilucién sobre el valor de dicha cotizacion.
No obstante, a efectos puramente informativos, se presenta a
continuacion la dilucién por accion en circulacion, expresada en
euros por accion, en relacion, respectivamente, al valor de
cotizacion de la Sociedad para el periodo comprendido entre los
dias 29 de abril de 2010 y 28 de julio de 2010, ambos inclusive, y
al valor tedrico patrimonial de la Sociedad mencionado
anteriormente, considerando el precio de cotizaciéon del dia habil
bursatil inmediatamente anterior a la fecha de emisién de este
informe (4,4180 euros), y considerando que el numero de
acciones de nueva emision fuera de 93.630.834 acciones, que
se corresponde con un nivel de aceptacion del Oferta Publica de
Adaquisicién del 100%:

Euros
Sobre el Valor de Cotizacion:
- Trimestre finalizado el 28 de julio de 2010 0
Sobre el Valor Teorico contable auditado a 30 0,0047
de junio de 2010
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A efectos informativos, en la determinacion del valor tedrico de
los derechos de suscripcion preferente se ha utilizado la
presente férmula:

Donde:
D: Valor teérico del derecho de suscripcion por accion.

A: Valor respecto del cual se quiere calcular el Valor Teérico del derecho de suscripcion
preferente por accion ( Valor de cotizacién o Valor neto patrimonial)

C: Valor por accién propuesto por los Administradores para la emision de nuevas
acciones.

R: Proporcién de acciones antiguas con respecto a las nuevas, es decir, n° de acciones
antiguas en circulacion, dividido por el numero de acciones nuevas a emitir.”

1. Autorizaciones administrativas distintas de la autorizacion del
presente Folleto por la CNMV.

Las autorizaciones administrativas distintas de la autorizacién del
presente Folleto por la CNMV se recogen en el apartado 2 del presente
Capitulo.

Ademas, la admisién a cotizacién de las nuevas acciones esta sujeta al
régimen general de aprobacion y registro por la CNMV, segun lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores y su normativa de
desarrollo.

g) Restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones

No existe restriccién alguna a la libre transmisibilidad de las acciones, por lo
que seran libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la LSC,
LMV y demas normativa de desarrollo.

h) Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de
adquisiciéon y/o normas de retirada y recompra obligatoria en relaciéon con
los valores

No se ha formulado ninguna oferta publica de adquisicion sobre acciones de
Banco Sabadell. Asimismo, no existe normativa aplicable de retirada y
recompra obligatoria en relacion con los valores.

i) Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion por terceros de la
participacion del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio
anterior y el actual.

No existen.

j) Solicitudes de admisién a cotizaciéon y negociacion

La Junta General de Accionistas de Banco Sabadell celebrada, en segunda

convocatoria, en fecha 18 de septiembre de 2010, acordé solicitar la admisién a
negociacién bursatii de las acciones ordinarias y de las obligaciones
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subordinadas necesariamente convertibles emitidas para hacer frente al pago
de la contraprestacion prevista por la Oferta en un plazo maximo de dos
meses, a partir de la publicacion del resultado de la Oferta, en las Bolsas de
Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y su contratacién en el Mercado
Electronico de Renta Fija, haciéndose constar expresamente el sometimiento
de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de
Bolsa, y especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial.

Banco Sabadell se compromete a realizar sus mejores esfuerzos y a emplear
su maxima diligencia para que el procedimiento de liquidacién de la Oferta
(descrito en el Capitulo Il del presente Folleto) y el de la operacion de venta
forzosa (descrito en el Capitulo IV del presente Folleto) se ejecute con la
maxima celeridad posible de forma que los nuevos valores emitidos como
contraprestacion de la Oferta sean admitidos a negociacién en el plazo mas
breve posible desde la fecha de publicacién del resultado de la presente Oferta,
y como maximo, en el plazo de un mes desde la publicacion del resultado de la
Oferta. Sin perjuicio de lo anterior, Banco Sabadell preve que: (i) los nuevos
valores de Banco Sabadell emitidos como contraprestacion en la Oferta, y en
su caso, los que se emitan como consecuencia del ejercicio del derecho de
venta forzosa estaran admitidos a negociacién en los mercados secundarios
oficiales en un plazo maximo de 19 dias habiles bursatiles siguientes a la fecha
de publicacion del resultado de la Oferta.

k) Fiscalidad de las acciones de Banco Sabadell

A continuacion se realiza un breve analisis de las principales consecuencias
fiscales derivadas de la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior
transmision de las acciones ordinarias de nueva emision de Banco Sabadell.

Dicho analisis es una descripcién general del régimen aplicable de acuerdo con
la legislaciéon espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la
fecha de registro del presente Folleto, sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales en vigor en los Territorios Histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad
Foral de Navarra, ni de la normativa aprobada por las distintas Comunidades
Autéonomas que, respecto de determinados impuestos, podria ser de aplicaciéon
a los suscriptores.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a
una decision de adquisicion o venta de las acciones ordinarias de nueva
emisién, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a
todas las categorias de destinatarios de las acciones ordinarias de nueva
emision, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las
entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de
Inversién Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas o las entidades
en régimen de atribucion de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales.
Se aconseja en tal sentido a los accionistas de Banco Guipuzcoano
interesados en acudir a la Oferta que consulten con sus abogados o asesores
fiscales en orden a la determinacion de aquellas consecuencias fiscales
aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, habran de tener en cuenta los
cambios que la legislacién vigente en este momento pudiera sufrir en el futuro,
asi como la interpretacion que de su contenido puedan llevar a cabo las
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autoridades fiscales espanolas, la cual podra diferir de la que seguidamente se
expone.

Tributacién derivada de la titularidad y transmision de las acciones objeto de la
ampliacion de capital

Imposicioén indirecta en la adquisicidon y transmisiéon de acciones objeto de la
ampliacion de capital

La adquisicion de las acciones ordinarias de nueva emisiéon de Banco Sabadell
Y, €n su caso, la transmision de las mismas estara exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (en su
modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas) y del Impuesto sobre el
Valor Anadido, en los términos y con las excepciones previstos en el articulo
108 de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras
de los citados impuestos.

Imposicién directa derivada de la titularidad y transmision de las acciones
objeto de la ampliacion de capital

Los apartados a) y b) siguientes analizan el régimen fiscal aplicable a (i)
accionistas de Banco Sabadell que tengan la consideracion de residentes en
Espafa; (ii) accionistas que, aun siendo no residentes, sean contribuyentes por
el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRnR”) y actuen a través de
establecimiento permanente en Espana; y (iii) accionistas personas fisicas
residentes en otros Estados miembros de la Union Europea (siempre que no lo
sean de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal) e igualmente
contribuyentes por el IRnR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafol
procedentes del trabajo y de actividades econdmicas alcancen, al menos, el
75% de la totalidad de su renta en el ejercicio y que opten por tributar en
calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (“IRPF”), de conformidad con lo que dispone la Ley del IRPF. En el
apartado c) expone el régimen fiscal aplicable a los inversores no residentes en
territorio espaniol.

a) Personas fisicas residentes en territorio espanol

Se consideraran suscriptores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion (“CDI”) firmados
por nuestro pais, los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia
habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9.1 de la Ley 35/2006,
de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(“LIRPF”), asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones
diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales,
en los términos del articulo 9.2 de la ultima norma mencionada. También se
consideraran suscriptores residentes en Espafa a efectos fiscales las personas
fisicas de nacionalidad espanola que, cesando su residencia fiscal en Espanfa,
acrediten su nueva residencia fiscal en un pais o territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en
el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espana
como consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podran optar por
tributar por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”) o por
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el IRnR durante el periodo en que se efectie el cambio de residencia y los
cinco siguientes siempre que se cumplan los requisitos recogidos en el articulo
93 de la LIRPF.

a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

a.1.1) Tributacion de dividendos y otros rendimientos del capital
mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendran la
consideracion de rendimientos integros del capital mobiliario,
entre otros, los percibidos por los inversores residentes en
Espafia en concepto de dividendos, participaciones en
beneficios, primas de asistencia a juntas, los rendimientos
derivados de la constitucién o cesién de derechos o facultades
de uso o disfrute sobre Nuevas Acciones asi como cualquier otra
utilidad derivada de su condicion de accionista. Dichos
rendimientos del capital mobiliario se integrardn por el
rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de
administracion y depdsito de su importe bruto (pero no los de
gestion discrecional e individualizada de la cartera), en la base
imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su
perceptor, gravandose al tipo del 19% (hasta 6.000 €), y al tipo
del 21% (a partir de 6.000€).

No obstante, de conformidad con lo previsto en la LIRPF, estaran
exentos en el IRPF con el limite de 1.500 € anuales los
dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en los
beneficios de cualquier tipo de entidad, asi como los
rendimientos procedentes de cualquier clase de activos, excepto
la entrega de acciones liberadas, que, estatutariamente o por
decision de los organos sociales, faculten para participar en los
beneficios, ventas, operaciones, ingresos o conceptos analogos
de una entidad por causa distinta de la remuneracion del trabajo
personal. Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los
dividendos y participaciones en beneficios obtenidos durante el
afio natural por el contribuyente del IRPF en su condicidon de
accionista.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos
procedentes de valores adquiridos dentro de los 2 meses
anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho
cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo,
se produzca una transmision de valores homogéneos.

Los accionistas soportaran, con caracter general, una retencion,
a cuenta del IRPF, del 19%, sobre el importe integro del
beneficio distribuido, sin tener en cuenta, a estos efectos, la
exencion de 1.500 euros descrita anteriormente. La retencion a
cuenta sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto vy,
en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones
previstas en la LIRPF.
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a.1.2) Tributacion de ganancias y pérdidas patrimoniales

Las rentas, positivas o negativas, que una persona fisica
residente en Espana obtiene en la transmision de acciones
cotizadas, representativas de la participacion en fondos propios
de una entidad, se califican fiscalmente, a efectos del LIRPF,
como ganancias o perdidas patrimoniales, sujetandose a
tributacion de acuerdo con las normas generales establecidas
para este tipo de rentas. Se cuantifican por la diferencia entre el
valor de adquisicion de estos valores y su valor de transmision,
que vendra determinado por (i) su valor de cotizacion en la fecha
en la que se produzca dicha transmisién o (ii) el precio pactado
cuando sea superior a dicho valor de cotizacion.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se
incrementara o minorara, respectivamente, en los gastos y
tributos inherentes a las operaciones.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de
manifiesto como consecuencia de las transmisiones de Nuevas
Acciones llevadas a cabo por los accionistas se integraran y
compensaran en sus respectivas bases imponibles del ahorro del
ejercicio en que tenga lugar la alteracion patrimonial,
gravandose, si el saldo resultante de la integracion vy
compensacion en la base imponible del ahorro resultase positivo,
al tipo del 19% (hasta 6.000€), y al tipo del 21% (a partir de
6.000€), con independencia del periodo durante el cual se hayan
generado.

Las ganancias patrimoniales derivadas de las transmisiones de
Nuevas Acciones no estan sometidas a retencion.

Las pérdidas derivadas de las transmisiones de Nuevas
Acciones suscritas no se computaran como pérdidas
patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la
transmisién que origind la citada pérdida. En estos casos, las
pérdidas patrimoniales se integraran a medida que se transmitan
los valores que aun permanezcan en el patrimonio del
contribuyente.

a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008 ha suprimido el gravamen del
Impuesto sobre el Patrimonio, tanto para la obligacion personal como
para la obligacion real de contribuir, con efectos a partir del 1 de enero
de 2008. Para ello, la citada Ley ha introducido una bonificacién del
100% sobre la cuota del impuesto al tiempo que ha eliminado la
obligacién de presentar la correspondiente declaracion ante la
Administracion tributaria.
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Por tanto, los titulares de las Nuevas Acciones, ya sean residentes o no
en territorio espafiol a efectos fiscales, no quedaran gravados por este
impuesto.

a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de las Nuevas Acciones por causa de muerte o donacion
a favor de personas fisicas estd sujeta a las normas generales del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (teniendo en cuenta la
normativa especifica de cada Comunidad Auténoma en relacion con
dicho impuesto) sin perjuicio, en el caso de que el beneficiario tenga la
consideracion de no residente en territorio espanol a efectos fiscales, de
lo dispuesto en los CDI suscritos por Espafa que resulten de aplicacion.

Para los supuestos en los que el beneficiario fuera una persona juridica,
la renta obtenida se gravara, si procede, con arreglo a las normas del IS
o del IRnR, segun los casos, y sin perjuicio en este ultimo supuesto de
lo previsto en los CDI que puedan resultar de aplicacion.

b) Personas juridicas residentes en territorio espafiol

Se consideraran suscriptores residentes en Espafa, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion (“CDI”) firmados
por nuestro pais, las entidades residentes en territorio espafiol conforme al
articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (“TRLIS” o “LIS”),
Las entidades, sujetos pasivos del IS, determinan su base imponible por este
impuesto, con caracter general, a partir de su resultado contable. El régimen
fiscal que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que los
accionistas deberan tener en cuenta las particularidades que puedan resultarle
de aplicacion como sujeto pasivo de este impuesto.

b.1) Tributacion de dividendos

Los contribuyentes del IS, o los que, siendo contribuyentes por el IRnR
actuen en Espafia a través de establecimiento permanente, que reciban
dividendos de Banco Sabadell, deberan integrar en su base imponible el
importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios
percibidos como consecuencia de la titularidad de Nuevas Acciones, asi
como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en
los articulos 10 y siguientes de la LIS, tributando con caracter general al
tipo de gravamen del 30%.

Ademas, siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion
previstos en el articulo 30 apartado 4 de la LIS, tendran derecho a
deducir, en concepto de deduccidn por doble imposicion de dividendos,
el 50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible
derivada de dichos dividendos, a cuyos efectos se considerara que la
base imponible es el importe integro de los mismos.

Sin embargo, la deduccién anterior sera del 100% de la cuota integra

cuando el porcentaje de participacién, directo o indirecto, en Banco
Sabadell sea igual o superior al 5%, siempre que dicho porcentaje se
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hubiera tenido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia
en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que
se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar el
afno.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran
deducirse de las cuotas integras de los periodos impositivos que
concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos.

Los dividendos pagados por Banco Sabadell a los inversores sujetos
pasivos del IS estaran sujetos, como regla general, a retencién o
ingreso a cuenta en un porcentaje del 19%, salvo determinadas
excepciones. Esta retencion o ingreso a cuenta se tendra en cuenta en
la liquidacion del IS del perceptor, y el exceso sobre la cuota resultante
de la autoliquidaciéon, en su caso, sera devuelto de oficio por la
Administracion Tributaria.

b.2) Tributacion de rentas derivadas de la transmision de las acciones

Los sujetos pasivos del IS, asi como aquellos contribuyentes por el
IRNR que actuen en Espana a través de establecimiento permanente,
deberan integrar en su base imponible el beneficio o pérdida derivados
de la transmisidn de las acciones objeto de la enajenacion. Asi, las
rentas contabilizadas, positivas 0 negativas, que se perciban por la
transmision de las acciones cotizadas se imputaran, con caracter
general, en el periodo impositivo en el que se produzca la transmisién,
tributando, con caracter general, al 30%. Los sujetos pasivos del IS que
tengan un porcentaje de participacion con anterioridad a la transmision,
directo o indirecto, igual o superior al 5% del capital social de Banco
Sabadell, y hubieran poseido dicho porcentaje durante el afio anterior al
dia de la transmision, tendran derecho a deducir de su cuota integra el
resultado de aplicar el tipo general del 30% al incremento neto de los
beneficios no distribuidos generados por Banco Sabadell que
correspondan a la participacién transmitida durante el tiempo de
tenencia de dicha participacion, o al importe de la renta computada si
ésta fuese menor, en las condiciones y con los requisitos establecidos
en la deduccion para evitar la doble imposicion de plusvalias de la
fuente interna.

Adicionalmente, y por la parte de renta que no se beneficie de la
indicada deduccién por doble imposicion, dichos inversores podran
beneficiarse de Ila deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios regulada en la LIS.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de las
acciones de Banco Sabadell no estaran sujetas a retencion.

b.3) Correcciones de valor
Al cierre del ejercicio deben realizarse las correcciones valorativas
necesarias de acuerdo con la normativa contable, cuyas implicaciones

fiscales deberan ser analizadas caso por caso.

c¢) Accionistas no residentes en territorio espafol
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Sin perjuicio de lo que puedan establecer los CDI suscritos por Espafia, se
consideraran suscriptores no residentes (sujeto a la oportuna acreditacion), las
personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y las entidades no
residentes en territorio espanol de conformidad con lo dispuesto en el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado
por Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (“LIRnR”).

c.1) Impuesto sobre la Renta de no Residentes

El presente apartado analiza, con caracter general, el tratamiento fiscal
aplicable a los inversores no residentes en territorio espafiol,
excluyendo a quienes (i) actuen en territorio espanol mediante
establecimiento permanente al cual estén afectas las acciones de
Banco Sabadell, cuyo régimen fiscal es sustancialmente idéntico al
descrito para los inversores residentes sujetos pasivos del IS; y (ii)
ejerciten la opcion de tributar como residentes en Espafia.

El régimen que se describe a continuacién es de caracter general, por lo
que los accionistas que acudan a la Oferta deberan tener en cuenta las
particularidades de los CDI que puedan serles de aplicacion.

c.1.1) Tributacién de dividendos

Los dividendos distribuidos por Banco Sabadell a los accionistas
no residentes en territorio espafol estaran, como regla general,
sometidos a tributacion por el IRnR al tipo de gravamen del 19%
sobre el importe integro distribuido, todo ello sin perjuicio de lo
que pudieran disponer los CDI que les pudieran resultar de
aplicacion.

No obstante estaran exentos los obtenidos, sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafa, por personas fisicas
residentes a efectos fiscales en la Unién Europea o en paises o
territorios con los que exista un efectivo intercambio de
informacion tributaria, con el limite de 1.500 euros anuales.
Dicha exencion no sera aplicable a los obtenidos a través de
paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales. Esta exencidn no se aplicara cuando los
dividendos deriven de valores adquiridos dentro de los dos
meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esa fecha, dentro del
mismo plazo, se produzca una transmision de valores
homogéneos.

Con caracter general, Banco Sabadell efectuara, en el momento
del pago del dividendo, una retencién a cuenta del IRnR del
19%.

Sin embargo, segun el articulo 14.1.h) de la LIRnR, los
dividendos distribuidos por Banco Sabadell a (i) otras sociedades
residentes en otros Estados miembros de la UE; o a (ii) los
establecimientos permanentes de éstas situados en otros
Estados miembros de la UE, que tengan una participacion
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directa de al menos el 10% del capital social de Banco Sabadell,
estaran exentos del IRnR. La aplicacién de esta exencién se
encuentra sujeta a la concurrencia de determinados requisitos,
entre otros, a la obligacién de mantener dicha participacion de
manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea
exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se
mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar
un afo.

Cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor
resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia o una exencion
interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido
previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencién, previa
la acreditacién de la residencia fiscal del accionista en la forma
establecida en la normativa vigente.

A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un
procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer
efectivas las retenciones sobre dividendos obtenidos por
accionistas no residentes sin establecimiento permanente, al tipo
que corresponda en cada caso, o para excluir la retencion,
cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades
financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafa
que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de
dichos valores. Asi, Banco Sabadell transferira a las entidades
depositarias, directamente o a través de su agente de pagos, en
el momento de la distribucion de los dividendos, el importe
liquido que resulte de la aplicacién del tipo general de retencion
vigente a esa fecha a la totalidad de los dividendos. Las
entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma
establecida, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la
exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual éstos
habran de aportar a la entidad depositaria la documentacion que,
en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes
siguiente a aquél en el que se distribuya el dividendo) recibiran
de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en
exceso.

Practicada la retencion a cuenta del IRnR, los accionistas no
residentes no estaran obligados a presentar declaracion en
Espana por el IRNR por los rendimientos de capital mobiliario
percibidos.

c.1.2) Tributacion de ganancias patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no
residentes sin mediacion de establecimiento permanente,
derivadas de la transmision de las Nuevas Acciones o cualquier
otra ganancia de capital relacionada con dichos valores, se
consideran renta obtenida en territorio espafiol y estaran, como
regla general, sometidas a tributacion por el IRnR y se
cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas
previstas en la LIRPF.
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En particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la
transmision de acciones tributaran por el IRnR al tipo del 19%.
No obstante, dicha renta estara exenta en los siguientes casos:

(i) cuando derive de la transmisién de acciones en alguno
de los mercados secundarios oficiales de valores
espanoles, y se obtenga por personas fisicas o entidades
no residentes sin mediacion de establecimiento
permanente en territorio espafnol que sean residentes en
un Estado que tenga suscrito con Espafa un CDI con
clausula de intercambio de informaciéon. En ningun caso
sera aplicable esta excepcion cuando las rentas se
obtengan a través de paises o territorios calificados como
paraiso fiscal;

(i) cuando derive de la transmisibn de acciones, y sea
obtenida sin mediacion de establecimiento permanente
en Espafa, por residentes en otro Estado miembro de la
UE o por establecimientos permanentes de dichos
residentes situados en otro Estado miembro de la UE. La
exencion no alcanza cuando (i) el activo de dicha entidad
consista principalmente, de forma directa o indirecta, en
bienes inmuebles situados en territorio espafiol; o (ii) en
alguin momento, durante el periodo de 12 meses
precedente a la transmision, el accionista haya
participado, directa o indirectamente, en al menos el 25%
del capital o patrimonio de la entidad; y (iii) cuando asi lo
disponga un CDI a cuyos beneficios pueda acogerse el
vendedor.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y sometera a
tributacion separadamente para cada transmision, no siendo
posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de
varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su
cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del articulo 24
del LIRNR.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRnR, las ganancias
patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o
ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estara obligado a presentar
declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la deuda
tributaria  correspondiente. Podran también efectuar Ia
declaracién e ingreso su representante fiscal en Espafia o el
depositario o gestor de las Nuevas Acciones, con sujecion al
procedimiento y modelo de declaracién previstos en la Orden
Ministerial 3626/2003, de 23 de diciembre.

c.2) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
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3.4.

3.4.1.

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafa, las
adquisiciones a titulo lucrativo de bienes situados en territorio espafiol o
de derechos que puedan ejercitarse en el mismo realizadas por
personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de
este impuesto y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo
lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas del IRnR
anteriormente descritas.

Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de
impuestos en origen

Banco Sabadell, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan
derivarse de la titularidad de las acciones, asume la responsabilidad de
practicar la correspondiente retencién a cuenta de impuestos en Espafa con
arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.

Informacion relativa a las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de Banco Sabadell

Factores de riesgo ligados a las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles

a) Riesgo de no percepcion de las Remuneraciones

En cada fecha de Pago de la Remuneracién Banco Sabadell decidira a su
discrecion el pago de ésta o la apertura de un Periodo de Conversion
Voluntaria, de manera que los titulares de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles no tendran asegurada la percepcién de la
Remuneracion. Ademas, en los supuestos previstos en el subapartado titulado
“ausencia de Beneficio Distribuible”, o incumplimiento de los coeficientes de
recursos propios exigibles a Banco Sabadell, Banco Sabadell no podra pagar la
Remuneracion ni abrir un Periodo de Conversién Voluntaria.

Si en una determinada Fecha de Pago Banco Sabadell no pagara integramente
la Remuneracion, éste no podra tampoco pagar dividendos ni realizar otros
repartos a sus accionistas, ni adquirir o amortizar acciones propias.

El Beneficio Distribuible de los tres ultimos ejercicios ha sido 522.489.000
euros (2009), 673.835.000 euros (2008) y 604.130.000 euros (2007). A efectos
tedricos, asumiendo que la Emision se hubiera realizado el 1 de enero de 2010
la remuneracion total pagadera a esta Emisién, a la emisién de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles 1/2009 (“Obligaciones 1/2009”) y a
las emisiones de participaciones preferentes (o valores equiparables) del
Emisor, y de sus filiales con la garantia del Emisor, supondria un 25,5% del
Beneficio Distribuible del ejercicio 2009.

b) Caracter subordinado de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles se situan en orden
de prelacion:
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(a) por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banco
Sabadell;

(b) por detras de las Participaciones Preferentes o valores equiparables que
Banco Sabadell haya emitido (o garantizado) o pueda emitir (o
garantizar);

(c) pari passu con cualquier otra serie de obligaciones subordinadas emitidas
0 que pueda emitir Banco Sabadell y en particular con las Obligaciones
1/2009; y

(d) por delante de las acciones ordinarias de Banco Sabadell.

A partir del momento de su conversion las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles se situaran al mismo nivel que las acciones
ordinarias de Banco Sabadell, por detras de todos los acreedores comunes y
subordinados de Banco Sabadell y por detras de las Participaciones
Preferentes o valores equiparables que Banco Sabadell haya emitido (o
garantizado) o pueda emitir (o garantizar).

En caso de producirse la liquidacion (mediante cualquier operacion societaria
distinta de la fusion, escisién y cesién global de activo y pasivo), reduccion de
capital social de Banco Sabadell en los términos de los articulos 320 a 327 y
343 a 345 de la LSC, concurso de Banco Sabadell, voluntario o necesario, o
por cualquier otro motivo no fuese posible la conversiéon en acciones de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, cualquier derecho de
los titulares de éstas estara limitado al importe que resulte de multiplicar la
Relacién de Conversion, segun se define en el subapartado "Descripcion de los
derechos vinculados a las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles y procedimiento para el ejercicio de los mismos” por la cuota de
liquidacion por accién ordinaria de Banco Sabadell que resultaria de haberse
producido la conversion.

c) Conversidn necesaria en acciones

En ningun caso se prevé la posibilidad de amortizacion en efectivo de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, de manera que al
vencimiento (ordinario o anticipado) de la Emision los suscriptores unicamente
recibiran las acciones de acuerdo con la Relacion de Conversion aplicable y
nunca el reembolso en efectivo del nominal de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles.

Los titulares de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que
voluntariamente soliciten su conversion en el dia en que se cumpla el primer o
segundo aniversario desde la Fecha de Liquidacién no tendran derecho a
percibir la Remuneracion correspondiente a esa Fecha de Pago aun cuando
Banco Sabadell la hubiera declarado. Si tendran derecho los titulares de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles al cobro de la
Remuneracion en la fecha de conversion cuando se trate de la ultima fecha de
pago correspondiente al tercer aniversario desde la Fecha de Liquidacion y
Banco Sabadell hubiese declarado el pago de dicha Remuneracion.

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles seran convertidas
en Acciones (i) voluntariamente, en los supuestos previstos en el subapartado
"Supuestos de Conversion Voluntaria”; o (ii) necesariamente, a la Fecha de
Vencimiento (el dia en que se cumpla el tercer aniversario desde la Fecha de
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3.4.2.

Liquidacién) o, en los restantes supuestos indicados en el subapartado
"Supuestos de Conversiéon Necesaria”.

d) Posibilidad de descensos en la cotizacion de las acciones

El precio de cotizacién de las acciones de Banco Sabadell es susceptible de
descender por factores diversos como la evolucion de los resultados de Banco
Sabadell, los cambios en las recomendaciones de los analistas o las
alteraciones en las condiciones de los mercados financieros.

El valor de las acciones de Banco Sabadell a efectos de su conversion (en
adelante, el “Precio de Conversion”) sera un precio fijo de 5 euros por accion,
sin perjuicio de los posibles ajustes que resulten de aplicacién conforme a lo
dispuesto en los subapartados "Antidilucion” y “Otros ajustes”.

En consecuencia, en la medida en que el Precio de Conversion sea superior al
precio de cotizacion de las acciones de Banco Sabadell en el mercado al
momento de la conversion, los suscriptores experimentaran una pérdida sobre
el valor de la obligacion en el momento de la liquidaciéon de la Oferta invertido
por el importe correspondiente a dicha diferencia.

Asimismo, en la medida en que la cotizacion de Banco Sabadell disminuya el
accionista de Banco Guipuzcoano podria sufrir pérdidas respecto a la
valoracion que se realizé en el momento de determinar la ecuacién de canje.

e) Riesgo de mercado

Una vez admitidas a negociacidon las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia a través del Mercado Electronico de Renta Fija, el precio de cotizacién
de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles podra
evolucionar favorable o desfavorablemente segun las condiciones del mercado
y el valor de las acciones de Banco Sabadell subyacentes, pudiendo situarse
en niveles inferiores al Precio de Emision, de manera que el suscriptor que
quisiera vender sus obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
podria sufrir pérdidas.

f) Riesgo de liquidez

La admisién a negociacion de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles no garantiza de por si el desarrollo de un mercado secundario
liquido sobre las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, lo
que puede dificultar su venta por aquellos suscriptores que quieran desinvertir
de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en un momento
determinado.

En fecha 4 de octubre de 2010 Banco Sabadell suscribié un contrato de
liquidez con la entidad Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (en
adelante, “La Caixa”) el cual se desarrolla en el apartado “Entidad de Liquidez.
Contrato de Liquidez”.

Descripcion del tipo y la clase de valores

a) Descripcion del tipo y la clase de valores

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles tendran 5 euros
de valor nominal unitario, perteneceran a una unica clase y serie y seran
obligaciones necesariamente convertibles en acciones ordinarias de Banco
Sabadell, con las caracteristicas que se describen en el presente Capitulo.
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Las acciones de Banco Sabadell en que seran convertibles las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles seran acciones ordinarias de Banco
Sabadell, con el mismo valor, la misma clase y serie que las existentes, y
otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las que se encuentran
actualmente en circulacion.

b) Legislacion de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y las acciones que
se emitiran para su canje se emiten de conformidad con la legislacion espafola
y estdn sujetos a ésta. En particular, las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles se emiten de conformidad con las disposiciones
incluidas en la LSC, en la LMV y en las restantes normas de desarrollo de las
anteriores.

c) Representaciéon de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y las acciones que
se emitirdn para su conversidon estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta y se inscribiran en los correspondientes registros
contables a cargo de Iberclear y de sus entidades participantes autorizadas.

d) Divisa de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y las acciones que
se emitiran para su conversion se emitiran en euros (€).

e) Orden de Prelacion

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles se sitian en orden
de prelacion:

(a) por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banco
Sabadell;

(b) por detras de las Participaciones Preferentes o valores equiparables
que Banco Sabadell haya emitido o pueda emitir asi como de las
obligaciones derivadas de las garantias que Banco Sabadell haya
prestado o pueda prestar respecto de las Participaciones Preferentes o
valores equiparables emitidas por sus Filiales;

(c) pari passu con cualquier otra serie de obligaciones subordinadas
emitidas o que pueda emitir Banco Sabadell y en particular con las
Obligaciones 1/2009; y

(d) por delante de las acciones ordinarias de Banco Sabadell.

En la actualidad existen las siguientes emisiones de obligaciones convertibles y
participaciones preferentes de Banco Sabadell en circulacion:
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Fecha de Nominal en

Descripcion Lo T . L. Nominal
Liquidacion circulacion actual
Obligaciones 7,0%  primer afio.
Subordinadas Después Euribor 3M
Necesariamente 21/07/2009 +4,5% € 498,375Millones €500 Millones

Convertibles 1/2009

6,50% 2  primeros
Participaciones 24/02/2009 afnos. Después Euribor € 500Millones

Preferentes Serie 1/2009 3M +2,50% min. 4,50% € 500 Millones
L 5,234% 10 primeros
Participaciones L . ; .
Preferentes con step 20/09/2006 §&°i'1 ?‘;i/p‘ﬁi/E“”bor € 154,2 Millones € 500 Millones
up. Serie 1/2006 e T
Euribor 12M +0,20%
L p o . .
Part|C|paC|on<-?s 08/03/1999 mJn.4.43 % 5Sprimeros € 250 Millones € 250 Millones
Preferentes Serie A afios

A partir del momento en que se produzca uno de los supuestos de conversién
previstos en el subapartado "Supuestos de Conversion” las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles se situaran en orden de prelacion al
mismo nivel que las acciones ordinarias de Banco Sabadell, por detras de
todos los acreedores comunes y subordinados de Banco Sabadell y por detras
de las Participaciones Preferentes o valores equiparables que Banco Sabadell
haya emitido o pueda emitir asi como de las obligaciones derivadas de las
garantias que Banco Sabadell haya prestado o pueda prestar respecto de las
Participaciones Preferentes o valores equiparables emitidas por sus Filiales.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, en caso de producirse la
liquidacion (mediante cualquier operacion societaria distinta de la fusién,
escision y cesion global de activo y pasivo), la reduccion de capital social de
Banco Sabadell en los términos de los articulos 320 a 327 y 343 a 345 de la
LSC o el concurso de Banco Sabadell, voluntario o necesario, si por cualquier
motivo no fuese posible la conversion en Acciones de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles, cualquier derecho de los titulares
de éstas estara limitado al importe que resulte de multiplicar la Relacion de
Conversidn por la cuota de liquidacion por accion ordinaria de Banco Sabadell
que resultaria de haberse producido la conversién.

Los titulares de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, por el
mero hecho de su suscripcion o adquisicion, renuncian a cualquier orden de
prelacion distinto que pudiera conferirles la normativa aplicable en cada
momento y en particular, la que pudiera resultar de la aplicacién de lo
dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

f) Descripcion de los derechos vinculados a las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Remuneracién

El emisor pagara en cada Fecha de Pago la remuneracién descrita en el
apartado ’Tipo de remuneracién de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles y disposiciones relacionadas”, salvo en los
supuestos de insuficiencia de beneficio distribuible o incumplimiento de los
coeficientes de recursos propios exigibles a Banco Sabadell, asi como en el
supuesto en que el Consejo de Administracion de Banco Sabadell optara, a su
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sola discrecion, por declarar la no remuneracion segun se describe en los
apartados siguientes.

e Declaracion de la remuneracion

Salvo en los supuestos de insuficiencia de Beneficio Distribuible o
incumplimiento de los coeficientes de recursos propios exigibles a
Banco Sabadell (tal y como se define en el apartado (D) siguiente), en
cada fecha de pago de la remuneracién Banco Sabadell estara obligado
alternativamente, a la sola discrecion de su Consejo de Administracion
0, por su delegacion, de su Comisién Ejecutiva, del Presidente del
Consejo de Administracion D. José Oliu Creus, o del Consejero
Delegado D. Jaime Guardiola Romojaro, actuando de forma solidaria e
indistinta, a optar entre:

i. acordar el pago de la remuneracion, o;

ii. abrir un Periodo de Conversién Voluntaria en el que los
titulares de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles podran optar por la conversion de éstas en
Acciones en los términos y condiciones previstos en el
apartado titulado "Supuestos de Conversion”.

Conforme a lo previsto en el apartado "Supuestos de Conversion”,
cuando Banco Sabadell pudiendo optar por declarar el pago de la
Remuneracion o la apertura de un Periodo de Conversiéon Voluntaria,
opte por abrir dicho Periodo de Conversién Voluntaria, comunicara
dicha declaracion, asi como el Precio de Conversién ajustado segun lo
previsto en el apartado "Supuestos de Conversion” correspondiente a
dicho Periodo de Conversién Voluntaria a los titulares de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles con una antelacién minima
de quince dias naturales respecto del primer dia habil anterior (este
ultimo inclusive) a la Fecha de Pago de la Remuneracion
correspondiente, directamente o mediante anuncio publicado en un
periodico de amplia circulacién en Espafia. Con la misma antelacion,
Banco Sabadell notificara también este acuerdo a las Entidades
Participantes en lberclear, a efectos de proceder a la conversion de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en Acciones, a
la Comision Nacional del Mercado de Valores como Hecho Relevante y
a las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia para su publicacion en los
correspondientes boletines de cotizacion. En los Periodos de
Conversiéon correspondientes al primer, segundo y tercer aniversario
desde la Fecha de Liquidacion, Banco Sabadell comunicara del mismo
modo, ademas de la apertura del Periodo de Conversién, el pago o no
de la Remuneracién correspondiente a dicho periodo asi como, en su
caso, el Precio de Conversion ajustado correspondiente a dicho Periodo
de Conversion Voluntaria segun lo previsto en el apartado "Supuestos
de Conversion”.

e Consecuencias de la no remuneracion

Si el Consejo de Administracién o, por su delegacion, la Comisién
Ejecutiva de Banco Sabadell, el Presidente del Consejo de
Administracion D. José Oliu Creus, o el Consejero Delegado D. Jaime
Guardiola Romojaro, actuando de forma solidaria e indistinta, optara por
abrir un Periodo de Conversion Voluntaria de las obligaciones
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subordinadas necesariamente convertibles en lugar de pagar la
remuneracion en una fecha determinada, se produciran las siguientes
consecuencias:

(i)

(iif)

Restricciones a los dividendos de Banco Sabadell. Banco Sabadell
se compromete a no declarar ni pagar dividendos a sus acciones
ordinarias (salvo que se distribuyan en forma de acciones ordinarias
de Banco Sabadell u otras acciones de Banco Sabadell que se
sitien en orden de prelacion por detras de las obligaciones de
Banco Sabadell derivadas de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles) hasta el momento en que Banco
Sabadell haya satisfecho, o haya depositado en beneficio de los
titulares de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles,
el importe correspondiente al pago de la totalidad de las
remuneraciones de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles en circulacion correspondientes a los cuatro periodos
consecutivos siguientes de remuneracion calculado, en su caso, al
tipo de remuneracién en vigor en la fecha en que se proceda a
dicho depédsito. Las remuneraciones de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles cuyo pago no hubiera
sido declarado en la Fecha de Pago correspondiente no podran ser
declaradas y satisfechas con posterioridad a dicha Fecha de Pago.

Restricciones a otros repartos de Banco Sabadell. Banco Sabadell
se compromete a no realizar ningun otro reparto de cantidades a
sus acciones ordinarias ni, en su caso, a cualesquiera otras
acciones de Banco Sabadell que se situen, en orden de prelacion,
por detras de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles, hasta el momento en que Banco Sabadell haya
satisfecho, o haya depositado en beneficio de los titulares de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, el importe
correspondiente al pago de la totalidad de las remuneraciones de
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en
circulacion correspondientes a los cuatro periodos consecutivos
siguientes de remuneracién calculado, en su caso, al tipo de
Remuneracion correspondiente en la fecha en que se proceda a
dicho depédsito. Las remuneraciones de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles cuyo pago no hubiera
sido declarado en la Fecha de Pago correspondiente no podran ser
declaradas y satisfechas con posterioridad a dicha Fecha de Pago.

Restricciones a la amortizacion de acciones de Banco Sabadell.
Banco Sabadell se compromete a no amortizar, recomprar ni
adquirir de ninguna otra forma (ni efectuar pago alguno a ningun
fondo para su amortizacién, recompra o adquisicion) sus acciones
ordinarias, salvo para permitir la cobertura o implementacién de
sistemas de incentivos basados en acciones para empleados,
directivos y consejeros, ni, en su caso, cualesquiera otras acciones
de Banco Sabadell que se sitien, en orden de prelacion, por detras
de las obligaciones de Banco Sabadell derivadas de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles (salvo
mediante conversion o canje por acciones de Banco Sabadell que
se situen, en orden de prelacion, por detras de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles), hasta el momento en
que Banco Sabadell haya satisfecho, o haya depositado en
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beneficio de los titulares de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles, el importe correspondiente al pago de
la totalidad de las remuneraciones de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en circulacion correspondientes a los
cuatro periodos consecutivos siguientes de remuneracion
calculado, en su caso, al tipo de Remuneracion correspondiente en
la fecha en que se proceda a dicho depésito. Las remuneraciones
de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles cuyo
pago no hubiera sido declarado en la Fecha de Pago
correspondiente no podran ser declaradas y satisfechas con
posterioridad a dicha Fecha de Pago.

Limitaciones a la declaracion de la remuneracion

En todo caso, el Consejo de Administraciéon o, por su delegacion, la
Comision Ejecutiva de Banco Sabadell, el Presidente del Consejo
de Administracion D. José Oliu Creus, o el Consejero Delegado D.
Jaime Guardiola Romojaro, actuando de forma solidaria e indistinta,
no declarara el pago de la remuneracién ni se abrird el Periodo de
Conversién  Voluntaria de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en una determinada fecha de pago en
los dos supuestos que se indican a continuacion:

(i) En la medida en que dicho pago, después de deducir del
Beneficio Distribuible, en los términos en que esta convenida, la
remuneracion de las Participaciones Preferentes o valores
equiparables emitidos por Banco Sabadell u otra Filial de Banco
Sabadell con garantia de Banco Sabadell, pagada en cada caso
durante el ejercicio en curso o que se proponga abonar durante el
periodo de devengo de la remuneracion en curso (en su conjunto, la
‘Remuneracion de las Preferentes”) excediera del Beneficio
Distribuible correspondiente al ejercicio fiscal anterior.

(i) Aunque el Beneficio Distribuible, una vez deducida Ila
Remuneracion de las Preferentes, sea suficiente, en la medida en
que, de acuerdo con la Ley 13/1985, del Real Decreto 216/2008 de
15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. (en
adelante, “Real Decreto 216/2008”) y de la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, del Banco de Espafa, a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos (en
adelante, “Circular 3/2008”), o la normativa que en su caso la
sustituyese, Banco Sabadell pueda verse obligado a limitar los
pagos a sus acciones ordinarias o0 a cualesquiera valores
equiparables a las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles.

De acuerdo con las disposiciones mencionadas, en el supuesto de
que la Sociedad o su grupo consolidable presente un déficit de
recursos propios computables superior al 20% de los minimos
requeridos, 0 sus recursos propios basicos caigan por debajo del
50% de dichos minimos, el Emisor y todas y cada una de las
entidades de su grupo consolidable deberan destinar a reservas la
totalidad de sus beneficios 0 excedentes netos, salvo que el Banco
de Espaia autorice otra cosa al aprobar el programa de retorno al
cumplimiento tal y como establece la Norma Octava de la Circular
3/2008. Cuando el déficit de recursos propios computables sobre los
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minimos requeridos sea igual o inferior al 20%, la Sociedad y todas
y cada una de las entidades de su grupo consolidable someteran
una propuesta de distribucion de sus resultados y de los de cada
una de las entidades pertenecientes al grupo consolidable a la
autorizacion previa del Banco de Espafa, que establecera el
porcentaje minimo a destinar a reservas, atendiendo al programa
presentado para retornar a los niveles exigibles. La autorizacion del
Banco de Espafia se entendera otorgada si, transcurrido un mes
desde su solicitud, no hubiera recaido resolucion expresa. En ese
caso, el porcentaje a destinar a reservas sera el propuesto por el
Emisor.

Asimismo en caso de que Banco Sabadell o el Grupo Sabadell
presente un déficit de recursos propios superior al 20%, o sus
recursos propios basicos caigan por debajo del 50% de los minimos
requeridos en virtud de lo dispuesto en la Circular 3/2008, los
tenedores de participaciones preferentes de Banco Sabadell no
podran percibir remuneracion alguna, ni siquiera cuando el Emisor,
o el Grupo Sabadell presenten beneficios distribuibles, salvo que el
Banco de Espafa autorice otra cosa al aprobar el programa de
retorno a que se refiere la Norma Octava de la Circular 3/2008. En
caso de que el déficit sea igual o inferior a dicho porcentaje, el pago
de la remuneracion quedara condicionado a la previa autorizacion
del Banco de Espana. No obstante, si en cualquiera de esos dos
casos se autoriza la distribucion de dividendos a los accionistas,
podran pagarse a los tenedores las remuneraciones canceladas
hasta un maximo equivalente al de los dividendos pagados, previa
verificacién de su importe por el Banco de Espafia.

En caso de que Banco Sabadell, en virtud de lo indicado
anteriormente, no pudiera declarar el pago de la remuneracién ni
abrir el Periodo de Conversién Voluntaria de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles conforme a lo previsto
en el presente apartado, el Emisor comunicara a la mayor brevedad
posible la adopcién del referido acuerdo a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores como Hecho Relevante y a las Bolsas de
Barcelona, Madrid y Valencia para su publicacién en los
correspondientes boletines de cotizacion.

En estos supuestos se produciran las consecuencias indicadas en
los numeros (i) a (i) del apartado “Consecuencias de la no
remuneracion”.

Supuestos de percepcion parcial

En el supuesto de que sean de aplicacion de forma parcial las
limitaciones establecidas en los epigrafes (i) y (ii) del apartado
"Limitaciones a la declaracién de la remuneracion”, el Consejo de
Administracién o, por su delegacién, la Comision Ejecutiva de Banco
Sabadell, el Presidente del Consejo de Administracion, D. José Oliu
Creus, o el Consejero Delegado, D. Jaime Guardiola Romojaro,
actuando de forma solidaria e indistinta, debera optar entre:

(i) declarar un pago parcial de la remuneracién por el importe
maximo que, de acuerdo con los calculos que resulten de lo
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previsto en los epigrafes (i) y (ii) del apartado "Limitaciones a la
declaracién de la remuneracion” fuere posible. En este supuesto
se produciran las consecuencias indicadas en los numeros (i) a
(iii) del apartado "Consecuencias de la no remuneracion”; o;

(ii) abrir un Periodo de Conversién Voluntaria en el que los titulares
de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
podran optar por la conversion de éstas en Acciones,
produciéndose también las consecuencias indicadas en los
numeros (i) a (ii) del apartado ”Consecuencias de la no
remuneracion”;, no siendo en este caso de aplicacién los ajustes
del Precio de Conversion conforme a lo dispuesto en el nimero
(v) del apartado “Clausula antidilucion”.

El supuesto previsto en el parrafo (i) anterior sera el Unico en que
cabra la realizacion de un pago parcial de la remuneracion. En dicho
supuesto, la Remuneracién sobre las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles se declarara a prorrata, teniendo en
cuenta la cantidad total disponible para el pago de la remuneracion
de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en
funcién de la cantidad que les hubiere correspondido de no existir
las referidas limitaciones y el numero de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en circulacion en el momento del pago.

Disposiciones generales y definiciones

(i) Si Banco Sabadell declarara (a) no realizar el pago, o (b) realizar
un pago parcial de la remuneracion, los titulares de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles perderan su derecho
a recibir la remuneracion correspondiente a ese periodo (o, en
su caso, la parte no satisfecha de ésta) y Banco Sabadell no
tendra obligacion de pagar dicha remuneracién o la parte no
satisfecha de ésta, ni intereses sobre ella, aun cuando en fechas
de pago posteriores no se dieran los supuestos previstos en las
apartados (i) y (ii) del apartado “Limitaciones a la declaracion de
la remuneracién”. En caso de no acordarse el pago integro de la
remuneracion se produciran las consecuencias indicadas en los
numeros (i) a (iii) del apartado “Declaraciéon de la
Remuneracion”.

(i) La obligacién de pago de la remuneraciéon por Banco Sabadell,
de haber sido declarada por su Consejo de Administracion o, por
su delegacion, por su Comisién Ejecutiva, por el Presidente del
Consejo de Administracion, D. José Oliu Creus o por el
Consejero Delegado, D. Jaime Guardiola Romojaro, actuando
de forma solidaria e indistinta, se entendera satisfecha cuando
Banco Sabadell pague dicha remuneracion, y en la medida en
que lo haga.

A los efectos de lo previsto en el presente Capitulo, se entiende por:

(i) “Beneficio Distribuible” respecto de un ejercicio social, el menor
de los beneficios netos (calculados de acuerdo con las normas
de calculo del Banco de Espafa) de Banco Sabadell o de su
grupo consolidable, en ambos casos reflejado en los estados
contables de caracter anual reservados de la Sociedad y de su
grupo consolidable respectivamente, remitidos al Banco de
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(ii)

(iif)

Espafna de acuerdo con lo establecido por la normativa aplicable
en cada momento a las Entidades de Crédito en relacion con la
obligacion de elaborar estados contables (en la actualidad, la
Circular 4/2004, del Banco de Espafa, de 22 de diciembre sobre
normas de informacion financiera publica y reservada y modelos
de estados financieros).

En el supuesto de que en una Fecha de Pago de Remuneracion,
los estados contables descritos anteriormente, referidos al
ejercicio anual anterior, no hubieran sido remitidos al Banco de
Espafia, entonces se tomara como Beneficio Distribuible el
menor de los beneficios netos de: i) Banco Sabadell o ii) su
grupo consolidable, en ambos casos referidos a los ultimos
estados contables reservados de caracter anual remitidos al
Banco de Espania.

En todos los casos, los beneficios netos que aparezcan
reflejados en los estados contables reservados de Banco
Sabadell y de su grupo consolidable respectivamente, deberan
haber sido aprobados, al menos, por el Consejo de
Administracion del Emisor y verificados por sus auditores
externos. Si la cifra de beneficios netos que aparezca en tales
estados contables reservados difiere de la que aparece en los
estados contables anuales publicados del grupo, elaborados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera que hayan sido previamente adoptadas por la Unidn
Europea (NIIF-UE) y teniendo en consideracion la Circular
4/2004, del Banco de Espafa, de 22 de diciembre, la Sociedad
debera reflejar el importe y el motivo de esa diferencia en el
correspondiente informe anual que éste elabore en el que se
incluya tales estados contables anuales publicados del grupo.

“Filial’: cualquier entidad en la que Banco Sabadell mantenga
una participacién mayoritaria, directa o indirectamente, en las
acciones con derecho a voto; y

“Participaciones Preferentes”. tanto aquellas participaciones
preferentes emitidas al amparo de la Disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985 como las emitidas al amparo de
otros ordenamientos y valores equiparables emitidos por Banco
Sabadell o, con su garantia, por filiales de Banco Sabadell y, en
particular, las participaciones y/o acciones preferentes emitidas
a través de filiales de Banco Sabadell constituidas en otras
jurisdicciones, y el término “remuneracion” incluye, cuando el
contexto asi lo requiera, tanto la remuneracion correspondiente
a las participaciones preferentes emitidas al amparo de la
indicada Disposicién Adicional segunda como los dividendos
preferentes pagados o0 a pagar en relacion con las
participaciones y/o acciones preferentes y/o valores
equiparables emitidos al amparo de esas otras jurisdicciones por
Banco Sabadell u otras filiales de Banco Sabadell.

Dividendos y participacion en los excedentes en caso de liquidacion

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles no concederan
derecho alguno a la percepcion de dividendos. No obstante, como se sefala en
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el apartado "Conversion Voluntaria”, la liquidacion de Banco Sabadell
constituira un supuesto de conversidon necesaria de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles, por lo que los titulares de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles recibirian en tal
supuesto acciones de nueva emision de Banco Sabadell y les corresponderian,
por tanto, la misma cuota de liquidacion y los mismos derechos a participar en
los excedentes del haber social una vez se hubiere satisfecho a todos los
acreedores del Emisor, comunes y subordinados, que a los restantes
accionistas de Banco Sabadell.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de liquidacion, disolucion o concurso de
Banco Sabadell, si por cualquier motivo no fuese posible la conversion en
Acciones de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles,
cualquier derecho de los titulares de éstas estara limitado al importe que
resulte de multiplicar (x) la Relacion de Conversién referida en el apartado
"Relacion de Conversion” por (y) la cuota de liquidacion por accién ordinaria de
Banco Sabadell que resultaria de haberse producido la conversion.

Las acciones ordinarias de Banco Sabadell en las que se convertiran las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles tendran los mismos
derechos politicos y econdémicos que las demas acciones ordinarias de Banco
Sabadell, actualmente en circulacion, en los términos que se describen en el
apartado 3.3. anterior.

Conversion de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles

Las acciones ordinarias de Banco Sabadell en que se convertiran las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles conferiran a sus
titulares los mismos derechos que las que se encuentran actualmente en
circulacion.

e Relacién de Conversion

La relacion de conversion de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones (en adelante, la “Relacion
de Conversion”), sera fija a lo largo de toda la vida de la Emisién en
el sentido de que no se vera afectada por las fluctuaciones de la
accién en el mercado.

En concreto, la Relacién de Conversién quedara fijada en el
cociente que resulta de dividir el valor nominal de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles 5€ entre el valor
atribuido a las acciones ordinarias de Banco Sabadell (en adelante,
el “Precio de Conversién”), que inicialmente sera de 5 € por accion.
Esto es, inicialmente cada obligacién se convertira en una accién.

Por tanto, el numero de acciones que correspondera a cada titular
de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles como
consecuencia de la conversién sera el resultante de multiplicar la
Relacion de Conversién (ajustada, en su caso, conforme a lo
descrito en los apartados “Antidilucién” y “Otros Ajustes” del
presente Capitulo) por el numero de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles propiedad del titular. Si de esta
operacion resultaran fracciones de Accion, dichas fracciones se
redondearan en todo caso por defecto y Banco Sabadell se las
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abonara en metalico al titular de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en la misma fecha en que las Acciones
queden registradas a su nombre. A efectos de dicho pago en
metalico, las Acciones se valoraran al Precio de Conversion
aplicable en cada caso conforme a lo previsto en el presente
apartado y en los apartados “Antidilucion” y “Otros Ajustes” del
presente Capitulo.

Supuestos de Conversiéon

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles seran
convertibles en Acciones en los siguientes supuestos:

Supuestos de conversion voluntaria

Los titulares de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles podran solicitar voluntariamente su conversiéon en
Acciones (en adelante, la “Conversién Voluntaria”), respecto de la
totalidad o parte de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de que sean titulares, en las siguientes fechas:

(i) dentro de los quince dias naturales anteriores al primer dia
habil anterior (este ultimo inclusive) al dia en que se cumpla el
primer y segundo aniversario desde la Fecha de Liquidacion.
En este caso, los titulares de la obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles que opten por la conversién no
tendran derecho a la remuneracion correspondiente al periodo
anterior a dicha fecha;

(i) en los supuestos en que Banco Sabadell, pudiendo optar por
abrir un Periodo de Conversion Voluntaria o pagar la
Remuneracion conforme a lo previsto en los apartados
"Limitaciones a la declaracién de la remuneracién” y
"Disposiciones Generales y Definiciones”, y efectivamente
optase por abrir dicho periodo, dentro de los quince dias
naturales anteriores al primer dia habil anterior (este ultimo
inclusive) al dia en que se cumpla el primer, segundo y tercer
trimestre de cada afio durante el periodo de vida de la Emision
a contar desde la Fecha de Liquidacion).

Cada uno de los periodos indicados anteriormente sera referido
como un “Periodo de Conversion Voluntaria”.

Supuestos de conversién necesaria

En los supuestos que se indican a continuacion, la totalidad de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en
circulacion en ese momento seran necesariamente convertidas en
Acciones (en adelante, la “Conversion Necesaria”):

(i) el dia en que se cumpla el tercer aniversario desde la Fecha
de Liquidacion de la Oferta;

(i) si Banco Sabadell adopta cualquier medida societaria, distinta
de la fusién, escision y cesion global de activo y pasivo,
tendente a la disolucion y liquidacién, voluntaria o involuntaria,
de Banco Sabadell;
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(i) si Banco Sabadell adopta cualquier medida encaminada a la
aprobacién de una reduccion de su capital de acuerdo con lo
dispuesto en los articulos 320 a 327 6 343 a 345de la LSC; y

(iv) si Banco Sabadell es declarado en concurso o se acuerda su
intervencion o la sustitucion de sus érganos de administracion
o direccién, conforme a las disposiciones establecidas en la
Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencién de
las Entidades de Crédito y la Ley 6/2005, de 22 de abril, sobre
saneamiento y liquidacion de las entidades de crédito, y su
normativa de desarrollo.

En el supuesto en que se produzca la circunstancia descrita en la
letra (i) anterior (tercer aniversario desde la fecha de liquidacion de
la oferta) los titulares de las acciones subordinadas necesariamente
convertibles tendran derecho a la remuneracion correspondiente al
periodo anterior a dicha fecha.

Por otro lado, en los supuestos de producirse alguna de las
circunstancias descritas en los apartados (ii), (iii), y (iv) anteriores
(medidas societarias tendientes a la disolucion y liquidacion,
reduccién de capital en los términos de los articulos 322 o 343 de la
LSC, y declaracién de concurso, intervencion o sustitucién de sus
organos de administracion o direccién) los titulares de la
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles no tendran
derecho alguno a la remuneracion correspondiente al periodo
anterior a dicha fecha.

Procedimiento de Conversion
Procedimiento de conversion voluntaria

En el caso en que se abra un Periodo de Conversion Voluntaria,
Banco Sabadell comunicara la apertura del Periodo de Conversion
Voluntaria a los titulares de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles con una antelacién minima de quince
dias naturales respecto del primer dia habil anterior (este ultimo
inclusive) a la Fecha de Pago de la Remuneracion correspondiente,
asi como, en su caso, el Precio de Conversiéon ajustado
correspondiente a dicho Periodo de Conversién Voluntaria segun lo
previsto en el apartado “Otros ajustes”, directamente o mediante
anuncio publicado en un periédico de amplia circulacién en Espania.
Con la misma antelacion, Banco Sabadell notificara también este
acuerdo a las Entidades Participantes en lIberclear, a efectos de
proceder a la conversion de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones, a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores como Hecho Relevante y a las Bolsas de
Barcelona, Madrid y Valencia para su publicacion en los
correspondientes boletines de cotizacion.

Los titulares de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles que deseen ejercer su derecho de conversién en
cualquiera de los Periodos de Conversion Voluntaria deberan
dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear donde se encuentren
depositadas las correspondientes obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles dentro de los 15 naturales anteriores a
la fecha de aniversario de la Fecha de Liquidaciéon de la Oferta y
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solicitar la conversién. La solicitud de conversion tendra caracter
irrevocable, debiendo en consecuencia proceder la Entidad
Participante a la inmovilizacion de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles cuya conversion se hubiera solicitado.
A su vez, la Entidad Participante facilitara a Banco Sabadell, el dia
habil bursatil siguiente a la finalizacién del correspondiente Periodo
de Conversion Voluntaria y de acuerdo con las instrucciones que
Banco Sabadell le dirija, la relacién de:

(i) los titulares de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles que hayan ejercitado el derecho de conversion
durante el correspondiente Periodo de Conversion Voluntaria; y

(i) el numero de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles a convertir.

Procedimiento de conversion necesaria

De producirse cualquiera de los supuestos de Conversion
Necesaria, Banco Sabadell lo comunicara a los titulares de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles tan pronto
como sea posible y, como maximo, dentro de los quince dias
naturales siguientes a la producciéon del supuesto de Conversion
Necesaria (en adelante, la “Notificacién de Conversion Necesaria”),
directamente o mediante anuncio publicado en un periédico de
amplia circulacion en Espafia dentro de ese plazo. En la misma
fecha Banco Sabadell notificara también este hecho a las Entidades
Participantes en Iberclear, a efectos de proceder a la conversion de
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en
acciones, a la Comision Nacional del Mercado de Valores como
Hecho Relevante y a las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia
para su publicaciéon en los correspondientes boletines de cotizacion.

En caso de producirse cualquier supuesto de Conversion
Necesaria, las Entidades Participantes en Iberclear donde se
encuentren depositadas las  obligaciones  subordinadas
necesariamente convertibles en circulacion en ese momento
facilitaran a Banco Sabadell, en el plazo de 15 dias desde la fecha
de comunicacion de la conversién necesaria y de acuerdo con las
instrucciones que éste les dirija, la informacién indicada en las letras
(i) y (ii) del apartado “Procedimiento de conversion voluntaria”
referida a todos los titulares de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en circulacion, procediéndose
conforme a lo previsto en el referido apartado.

Ejecucién del canje (conversién voluntaria y conversion necesaria)

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles se
convertiran en Acciones de Banco Sabadell, que seran emitidas en
ejecucion del acuerdo de aumento de capital para atender a la
conversién de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles adoptado por la Junta General Extraordinaria de Banco
Sabadell, celebrada en fecha 18 de septiembre de 2010 en segunda
convocatoria.

A tal efecto, el Consejo de Administracién de Banco Sabadell —o, en
su caso, la Comisién Ejecutiva, el Presidente del Consejo de
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Administracion, D. José Oliu Creus, o el Consejero Delegado, D.
Jaime Guardiola Romojaro, de forma solidaria e indistinta—, en el
plazo maximo de un mes a contar desde la finalizacién del
correspondiente Periodo de Conversion Voluntaria o desde la
realizacién de la Notificacion de Conversion Necesaria, procedera a
ejecutar los acuerdos de aumento de capital mediante la emisién de
las Acciones que sean necesarias para la conversion de las
correspondientes  obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles, asi como a realizar todos los tramites que sean
necesarios para proceder al registro de las Acciones en Iberclear y
obtener la admision a negociacién de las Acciones en las Bolsas de
Barcelona, Madrid y Valencia, a través del SIBE, y a presentar los
documentos que sean precisos, ante los organismos competentes
de las Bolsas de Valores extranjeras en las que, en su caso, se
negocien las acciones de Banco Sabadell en la correspondiente
fecha de ejecucion, para la admision de las Acciones emitidas como
consecuencia del aumento de capital acordado, todo ello dentro del
mes siguiente a la finalizacion del periodo de conversion voluntaria o
la comunicacién de la conversion necesaria (en adelante, “Fecha De
Conversién”) de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles en Acciones.

En el supuesto de que concurrieran circunstancias extraordinarias
ajenas a la voluntad de Banco Sabadell que hicieran imposible la
emisién de Acciones 0 su admision a negociacién en los plazos
antes citados, Banco Sabadell procedera a emitir dichas Acciones y
solicitar su admisién a negociacion a la mayor brevedad posible y
publicara, mediante Hecho Relevante, y en los boletines de
cotizacion de las bolsas en las que cotice los motivos del retraso, sin
perjuicio de la responsabilidad en que Banco Sabadell pudiera
incurrir, en su caso, con motivo de dicho retraso.

Los titulares de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles tendran los derechos correspondientes a los titulares de
acciones ordinarias de Banco Sabadell desde la fecha en que el
Consejo de Administracion o la Comision Ejecutiva, el Presidente
del Consejo de Administracién, D. José Oliu Creus, o el Consejero
Delegado, D. Jaime Guardiola Romojaro, actuando de forma
solidaria e indistinta, acuerde ejecutar el aumento de capital para la
conversion de dichas obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles.

Banco Sabadell se compromete a realizar sus mejores esfuerzos
para la adopcion del acuerdo de ampliacién de capital o emision, a
la mayor brevedad, tras la Fecha de Conversion.

Otros ajustes

En el supuesto de que Banco Sabadell, pudiendo optar por declarar
el pago de la Remuneracidn o la apertura de un Periodo de
Conversién Voluntaria conforme a lo previsto en el apartado
“Supuestos de Conversién Voluntaria”, decida abrir dicho Periodo de
Conversién Voluntaria, el Precio de Conversion de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones para el

41 — Capitulo V



Periodo de Devengo correspondiente sera el previsto en la siguiente
tabla:

Periodo de
Devengo
(trimestral)

Precio de Conversion
(en euros)

Dicho Precio de Conversion ajustado resultara de aplicaciéon
exclusivamente a efectos de la conversién de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles durante el Periodo de
Conversién Voluntaria abierto como consecuencia de la decision de
Banco Sabadell de no declarar el Pago de la Remuneracién
correspondiente o, tratandose de los Periodos de Conversion
Voluntaria correspondientes al primer y segundo aniversario desde
la Fecha de Liquidacién, asi como del supuesto de conversion
necesaria que tendra lugar al cumplirse el tercer aniversario desde
la misma, cuando Banco Sabadell, existiendo Beneficio Distribuible
suficiente, acordase no declarar el Pago de la Remuneracion
correspondiente a dichos Periodos de Devengo.

Clausula antidilucion

El Consejo de Administracion o, por su delegacién, la Comisién
Ejecutiva de Banco Sabadell, el Presidente del Consejo de
Administracién, D. José Oliu Creus o el Consejero Delegado, D.
Jaime Guardiola Romojaro, de forma indistinta y solidaria,
modificara la Relacion de Conversion a que se ha hecho referencia
en el apartado "Relacién de Conversién” conforme a las reglas
siguientes:

(i) En el supuesto de que Banco Sabadell acuerde distribuir
dividendos en forma de acciones liberadas, o aumentar el capital
social con cargo a reservas, o reducir o aumentar el valor
nominal de las acciones sin alterar la cifra de capital social
mediante el desdoblamiento (split) o agrupacion (contrasplit) del
numero de acciones en circulacion, la relacion de conversion se
ajustara (con efectos desde la Fecha de Ejecucion del acuerdo
correspondiente) de conformidad con la siguiente férmula:

42 — Capitulo V



(ii)

P2=P1><L1
N2

Donde:

- P2: representa el Precio de Conversién resultante del ajuste;

- P1: representa el Precio de Conversién anterior al de ajuste;

- N1: representa el numero de acciones en circulacion con anterioridad al ajuste;
- N2: representa el nimero de acciones en circulaciéon con posterioridad al ajuste.

En el supuesto de que Banco Sabadell o cualquiera de sus
Filiales acuerde a) la realizaciéon de una ampliacion de capital o
la emision en favor de los accionistas de Banco Sabadell de
cualesquiera derechos a adquirir acciones de Banco Sabadell u
otros valores convertibles o canjeables en acciones o derechos
de suscripcion de warrants y otros valores que den derecho a
adquirir acciones, por via de compraventa, suscripcion,
conversiéon o canje o cualquier otra; o b) la realizacion de una
ampliacion de capital con exclusién del derecho de suscripcion
preferente o la emisién en favor de terceros de cualesquiera
titulos, warrants, valores convertibles o canjeables por acciones
de Banco Sabadell; y el correspondiente precio de compraventa,
suscripcion, conversion, canje o equivalente de las acciones de
Banco Sabadell sea (i) inferior al Precio de Mercado en los
supuestos contemplados en la letra a) o (ii) inferior al 95% del
Precio de Mercado en los supuestos contemplados en la letra b),
la relacién de conversién se ajustara (con efectos desde la
Fecha de Ejecucion del acuerdo correspondiente) de
conformidad con la siguiente formula:

P2 = plx N1+ Npm)
(N1+ Ne)

- P2 representa el Precio de Conversion resultante del ajuste;

- P1 representa el Precio de Conversién anterior al ajuste;

- N1 representa el numero de acciones en circulacién anterior al ajuste;

- Ne representa el numero de acciones a las que se refiere la emision o que
resultarian del ejercicio de las facultades conexas a los valores, distintos de
acciones, que en su caso se emitan; y

- Npm representa el niumero de acciones que podrian ser adquiridas a Precio de
Mercado con una suma igual al precio total que en la compraventa, suscripcion,
conversion, canje o equivalente deban pagar por “Ne” (como se define en el
parrafo anterior) los accionistas o terceros que hayan suscrito las acciones,
derechos, valores o warrants cuya emisién haya dado lugar a la dilucion.

- Se considera Precio de Mercado que resulte de hallar la media aritmética de su
cotizacion de cierre en el mercado continuo durante los diez Dias Habiles
Bursatiles anteriores a la Fecha de Ejecucion

(iii) En el supuesto de que Banco Sabadell acuerde emitir o distribuir

en favor de sus accionistas cualesquiera valores (diferentes de
los mencionados en el apartado (ii) anterior) o activos (diferentes
de dividendos en especie o metalico o primas de asistencia) en
el curso ordinario de las operaciones de Banco Sabadell
(incluyendo reducciones de capital social con devoluciéon de
aportaciones) o cualesquiera derechos para adquirir tales
valores o activos, el Precio de Conversion se ajustara (con
efectos desde Ila Fecha de Ejecucion del acuerdo
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correspondiente) de conformidad con la siguiente férmula:

p2— pix\PM=VR)

donde:

- P2 representa el Precio de Conversion resultante del ajuste;

- P1 representa el Precio de Conversion anterior al ajuste;

- PM representa el Precio de Mercado por accion en la Fecha de Liquidacion o
distribucion de los valores, derechos y activos citados; y

- VR representa el valor real por accion de los valores, derechos o activos citados,
determinado por el Consejo de Administracién o, por delegacion, la Comision
Ejecutiva, el Presidente del Consejo de Administracion, D. José Oliu Creus, o el
Consejero Delegado, D. Jaime Guardiola Romojaro, actuando de forma solidaria
e indistinta, en la Fecha de Liquidacion o distribucion.

(iv) En el supuesto de que Banco Sabadell declare o distribuya un
Dividendo Extraordinario, el Precio de Conversion se ajustara
(con efectos desde la Fecha de Ejecucion de tal acuerdo) de
conformidad con la siguiente formula:

(PM - B)
(PM -T)

P2=P1

donde:

- P2 representa el Precio de Conversion resultante del ajuste;

- P1 representa el Precio de Conversion anterior al ajuste;

- PM representa el Precio de Mercado por accién en el Dia Habil Bursatil anterior
a la Fecha de Ejecucioén correspondiente al Dividendo Extraordinario; y

- B representa el Dividendo Extraordinario.

- T representa la cantidad mayor de entre: (i) el Dividendo Ordinario Limite
correspondiente al afio natural en que se produce el Dividendo Extraordinario menos la
suma de los Dividendos pagados durante dicho afio natural excluyendo B (segun se ha
definido en el parrafo anterior); y (ii) cero. A los efectos de lo previsto en este apartado,
los afios naturales se computaran de afio en afio durante la vida de la Emision, a contar
desde la Fecha de Liquidacion hasta el dia habil anterior al aniversario de la Fecha de
Liquidacion del afio siguiente (ambos inclusive).

En el supuesto de que Banco Sabadell considere adecuado realizar
un ajuste a la baja del Precio de Conversién y, por lo tanto, un
ajuste al alza de la Relacion de Conversion, como consecuencia del
acaecimiento de cualquier circunstancia distinta de las
contempladas en las letras (i) a (iv) del apartado “antidilucién” o en
la descrita en el apartado, siguiente, “otros ajustes” (o excluida de
ellos) podra realizar el ajuste correspondiente, para lo cual tendra en
cuenta lo que al efecto consideren razonable los auditores de Banco
Sabadell.

El Precio de Conversion resultante de la aplicacion de las anteriores
férmulas debera redondearse a la baja, en todos los casos, al
céntimo de un euro mas préximo. El exceso resultante del redondeo
se tendra en cuenta en la realizacion de ajustes posteriores al
Precio de Conversion, en caso de que existan.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, no habra lugar a
ajuste del Precio de Conversion, y en consecuencia, de la Relacion
de Conversion, en aquellos casos en que por aplicacion de las
formulas a que se ha hecho referencia, la Relacion de Conversion
resultante del ajuste (redondeado a la baja en los términos
descritos) varie en menos de un 1% respecto a la Relacion de
Conversién anterior al ajuste, si bien dichas variaciones se tendran
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en cuenta en la realizacion de ajustes posteriores a la Relacion de
Conversion, en caso de que existan.

El Precio de Conversién no podra reducirse en ningun caso hasta tal
punto que las Acciones de Banco Sabadell sean emitidas por debajo
de su valor nominal (esto es, 0,125 euros). La Relacion de
Conversién no se reducird en ningun caso, excepto en el supuesto
de una agrupacién de acciones sin modificacion de la cifra de capital
social.

No se realizara ajuste alguno al Precio de Conversion cuando, de
acuerdo con algun programa de acciones para empleados, se
emitan acciones, opciones, warrants o cualesquiera otros derechos
para adquirir acciones en favor de los empleados de Banco
Sabadell (incluyendo miembros del Consejo de Administracion) o de
cualquier sociedad Filial o asociada.

A los efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores:
(a) Dividendo significa:

i. el dividendo en metalico pagado o acordado por Banco
Sabadell (sin deducir retenciones y mas los impuestos
societarios imputables) en una Fecha de Ejecucién
determinada; mas

ii.el dividendo en especie pagado o acordado por Banco
Sabadell (mas el correspondiente ingreso a cuenta y mas los
impuestos societarios imputables) en una Fecha de
Ejecucion determinada.

(b) Dividendo Extraordinario: para determinar si existe Dividendo
Extraordinario se calculara si, a la Fecha de Ejecucion de cada
acuerdo de reparto de dividendos, la suma de los Dividendos
pagados por acciéon con cargo a un mismo ejercicio social
(incluyendo el correspondiente a la Fecha de Ejecucion de que
se trate) es mayor que el Dividendo Ordinario Limite
correspondiente al referido ejercicio social. En este supuesto,
se entendera por “Dividendo Extraordinario” la cantidad en que
dicha suma sea mayor que el Dividendo Ordinario Limite
correspondiente a dicho ejercicio social. A efectos de la
determinacion de si existe Dividendo Extraordinario no se
tendran en cuenta los dividendos en forma de acciones
liberadas que pueda haber repartido Banco Sabadell.

(c) Dividendo Ordinario Limite: para cada ejercicio social de
Banco Sabadell durante la vida de la emision, la cantidad que
se corresponda con el 50% del beneficio total atribuido al
Banco Sabadell como sociedad dominante del Grupo Sabadell
conforme a las cuentas anuales consolidadas auditadas de
Banco correspondientes al ejercicio social con cargo al cual se
satisfagan dividendos o, en el caso de dividendos a cuenta,
conforme a los estados financieros intermedios mas recientes
del ejercicio en curso elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Union Europea (NIIF-UE) y publicados por Banco Sabadell.

45 — Capitulo V



(d) Fecha de Ejecucion: (i) la fecha a partir de la cual las acciones
se negociaran en el Mercado Continuo sin otorgar a su titular
el derecho correspondiente a alguno de los supuestos que den
lugar a una modificacion de la relacién de conversion conforme
a lo previsto en este apartado o, si lo anterior no fuese
aplicable, (ii) la fecha en la que el hecho o acuerdo del Emisor
que dé lugar a la modificacion de la relacidon de conversion
conforme a este apartado sea anunciado o adoptado por
Banco Sabadell o, si no hay tal anuncio, la fecha en la que se
realice la Emisién o el reparto de dividendos correspondiente.

(e) Precio de Mercado de las acciones de Banco Sabadell:
significa el que resulte de hallar la media aritmética de su
cotizacion de cierre en el mercado continuo durante los diez
Dias Habiles Bursatiles anteriores a la Fecha de Ejecucion.

Derechos politicos

(A) Obligaciones subordinadas necesariamente convertibles

Los titulares de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
careceran de derechos politicos distintos de los que correspondan al
sindicato de obligacionistas que debera constituirse de conformidad con lo
previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de la LSC.

(B) Sindicato de Obligacionistas

De conformidad con lo previsto en el articulo 403 de la LSC, Banco
Sabadell ha decidido la constitucién de un sindicato de obligacionistas (en
adelante, el “Sindicato de Obligacionistas”) que se regira por las normas
que se incluyen a continuacién y, en lo no previsto en ellas expresamente,
por las del citado texto legal.

Asimismo, y a efectos de lo previsto en el referido articulo 403 de la LSC,
Banco Sabadell ha designado como Comisario provisional y como
Comisario Suplente provisional del Sindicato de Obligacionistas, hasta que
se celebre la primera asamblea general de obligacionistas en la que se
ratifique su nombramiento o designe, en su caso, a la persona que haya de
sustituirles, a D? Sonia Quibus Rodriguez, mayor de edad, con domicilio a
estos efectos en Sabadell, Plaza de Sant Roc n° 20 y con DNI 563.124.081-
S, y a D. José Tomas Querol Enrech, mayor de edad, con domicilio a estos
efectos en Sabadell, Plaza de Sant Roc n° 20 y con DNI 36.920.210-N,
quienes han aceptado dichos hombramientos. Las normas por las que se
regira el Sindicato de Obligacionistas seran las siguientes:

“ESTATUTOS DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

TITULO I: CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO,
DOMICILIO, DURACION Y GOBIERNO DEL SINDICATO DE
OBLIGACIONISTAS

Articulo 1.- Constitucion.

Con sujecion a lo dispuesto en el Titulo XI del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, quedard constituido, una vez
inscrita en el Registro Mercantil la escritura de emision, un
Sindicato de Obligacionistas entre los titulares de las Obligaciones
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b)

Subordinadas Necesariamente Convertibles (en lo sucesivo, los
“Obligacionistas”) emitidas por Banco de Sabadell, S.A. (en
adelante, la “Sociedad” o “Banco de Sabadell”’) por un importe
nominal de hasta un mdximo de cuatrocientos sesenta y ocho
millones (468.000.000) de euros (en adelante, las “Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles”).

El Sindicato de Obligacionistas se regirda por los presentes
Estatutos y por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y demas disposiciones vigentes.

Articulo 2.- Denominacion.

El Sindicato se denominarda “Sindicato de Obligacionistas de la
Emision  de  Obligaciones  Subordinadas  Necesariamente
Convertibles 1/2010".

Articulo 3.- Objeto.

El Sindicato de Obligacionistas tendrad por objeto la defensa de los
legitimos intereses de los Obligacionistas en relacion con la
Sociedad, mediante el ejercicio de los derechos que se les reconoce
en la ley por la que se rigen y en estos Estatutos.

Articulo 4.- Domicilio.

El domicilio del Sindicato de Obligacionistas se fija en Sabadell,
Plaza de Sant Roc numero 20. La asamblea general de
Obligacionistas podrd, sin embargo, reunirse en cualquier otro
lugar, siempre que asi se exprese en la correspondiente
convocatoria.

Articulo 5.- Duracion.

El Sindicato de Obligacionistas durarda hasta que se haya
producido la conversion de todas las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles por acciones ordinarias de nueva
emision de Banco de Sabadell, o su extincion por cualquier otro
motivo.

Articulo 6.- Gobierno del Sindicato.

El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera:
a la Asamblea General de Obligacionistas, y

al Comisario.

TITULO II.- LA ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS

Articulo 7.- Naturaleza juridica.

La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada
y constituida, es el organo de expresion de la voluntad de los
Obligacionistas y sus acuerdos vinculan a todos los Obligacionistas
en la forma establecida en la ley.
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Articulo 8.- Legitimacion para la convocatoria.

La Asamblea General de Obligacionistas serd convocada por el
Consejo de Administracion de la Sociedad o por el Comisario,
siempre que lo estimen conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario deberda convocarla cuando lo
soliciten por escrito, con indicacion del objeto de la convocatoria,
un numero de Obligacionistas que represente, al menos, la
vigésima parte del importe total de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles en circulacion. En tal caso, la
Asamblea deberd ser convocada para su celebracion dentro del
mes siguiente a aquél en que el Comisario hubiere recibido la
solicitud.

Articulo 9.- Forma de la convocatoria.

La convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas se
hara mediante anuncio que se publicara con al menos un mes de
antelacion a la fecha fijada para su celebracion, en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil. El anuncio deberad expresar el lugar
v la fecha de la reunion, los asuntos que hayan de tratarse y la
forma de acreditar la titularidad de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles para tener derecho de asistencia a la
misma.

En los supuestos previstos en el articulo 423 de la Ley de
Sociedades de Capital, la convocatoria de la Asamblea General de
Obligacionistas se hara de acuerdo con los requisitos previstos en
dicho articulo y en el Capitulo IV del Titulo V del mencionado texto
legal.

Articulo 10.- Derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los Obligacionistas
que hayan adquirido dicha condicion con al menos 5 dias habiles
de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la reunion. Los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad podradn
asistir a la Asamblea aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 11.- Derecho de representacion.

Todo Obligacionista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea
podra hacerse representar por medio de otra persona. La
representacion deberd conferirse por escrito y con cardcter
especial para cada Asamblea.

Articulo [2.- Quorum de asistencia y adopcion de acuerdos.

Salvo cuando otra cosa se prevea en estos Estatutos, la Asamblea
podra adoptar acuerdos siempre que los asistentes representen las
dos terceras partes del importe total de las Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles en circulacion. Los
acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta calculada sobre los
votos correspondientes a dicho importe. Cuando no se lograse la
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concurrencia de las dos terceras partes de las Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles en circulacion, podra
ser nuevamente convocada la Asamblea un mes después de su
primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por
mayoria absoluta calculada sobre los votos correspondientes a los
asistentes. No obstante lo anterior, la Asamblea se entenderd
convocada y quedara validamente constituida para tratar de
cualquier asunto siempre que estén presentes o debidamente
representados todos los Obligacionistas y acepten por unanimidad
la celebracion de la Asamblea.

Articulo 13.- Derecho de voto.

En las reuniones de la Asamblea, cada Obligacion conferird
derecho a un voto.

Articulo l4.- Presidencia de la Asamblea.

La Asamblea estara presidida por el Comisario, quien dirigira los
debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo estime
conveniente y someterd los asuntos a votacion.

Articulo 15.- Lista de asistentes.

El Comisario elaborara, antes de entrar en el orden del dia, la lista
de los asistentes, expresando la representacion de cada uno de
ellos, en su caso, y el numero de Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles propias o ajenas con que concurren.

Articulo 16.- Facultades de la Asamblea.

La Asamblea General de Obligacionistas podrda acordar lo
necesario para:

a) la mejor defensa de los legitimos intereses de los
Obligacionistas respecto a la Sociedad;

b) destituir o nombrar al Comisario;

c) ejercer,  cuando  proceda, las  acciones  judiciales
correspondientes, y

d) aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses
comunes.

Articulo 17.- Impugnacion de acuerdos.

Los acuerdos de la Asamblea podrdan ser impugnados por los
Obligacionistas conforme a lo dispuesto en el Capitulo IX del
Titulo V del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 18.- Actas.

Las actas de las reuniones de la Asamblea General de
Obligacionistas seran aprobadas por la propia Asamblea tras su
celebracion o, en su defecto, y dentro del plazo de los 15 dias
siguientes, por el Comisario y dos Obligacionistas designados al
efecto por la Asamblea.
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Articulo 19.- Certificaciones.

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario.

Articulo 20.- Ejercicio individual de acciones.

Los Obligacionistas solo podran ejercitar individualmente las
acciones judiciales o extrajudiciales que les correspondan cuando
no contradigan los acuerdos del Sindicato dentro de su
competencia y sean compatibles con las facultades que al mismo se
le hayan conferido.

TITULO III.- EL COMISARIO

Articulo 21.- Naturaleza juridica.

El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato de

Obligacionistas y actua de organo de relacion entre éste y la
Sociedad.

Articulo 22.- Nombramiento v duracion del cargo.

Sin perjuicio del nombramiento contenido en el acuerdo de emision
de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles
adoptado por la Junta General de la Sociedad, el cual debera ser
ratificado por la Asamblea General de Obligacionistas,
corresponderd a ésta ultima la facultad de nombrar al Comisario,
quien debera ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea
sustituido por la Asamblea.

Articulo 23.- Facultades.

Seran facultades del Comisario:

a) Concurrir al otorgamiento del contrato de emision y suscripcion
en nombre de los Obligacionistas y tutelar sus intereses comunes,

b) Convocar 'y presidir las Asambleas  Generales de
Obligacionistas;

¢) Informar a la Sociedad de los acuerdos del Sindicato;

d) Vigilar el pago de la remuneracion, asi como de cualesquiera
otros pagos que deban realizarse a los Obligacionistas por
cualquier concepto,

e) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de
Obligacionistas;

f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y

g) En general, las que le confieran la ley y los presentes Estatutos
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Articulo 24.- Comisario suplente.

La Asamblea General podrda nombrar un comisario suplente que
sustituira al Comisario en caso de ausencia en el desempeiio de tal
funcion.

La Junta General de la Sociedad podrda nombrar con caracter
provisional un comisario suplente en el momento de adopcion del
acuerdo de emision de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles, el cual deberd ser ratificado por la
Asamblea General de Obligacionistas.

TITULO 1V.- JURISDICCION

Articulo 25.- Sumision a fuero. Para cuantas cuestiones
relacionadas con el Sindicato pudieran suscitarse, los
Obligacionistas se someten, con renuncia expresa a cualquier otro
fuero, a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Sabadell. Esta sumision se entenderd sin perjuicio de los fueros
imperativos que pudieran ser de aplicacion de acuerdo con la
legislacion vigente..”

Derechos de suscripcion preferente.

Los titulares de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles no
tendran derecho de suscripcién preferente respecto de los sucesivos aumentos
del capital social o emisiones de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de Banco Sabadell. No obstante la Emisién contempla una serie
de mecanismos antidilucion, descritos en el subapartado “Clausula antidilucion”
para compensar a los titulares de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles por la dilucion econdémica de las acciones de
Banco Sabadell subyacentes a las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles en los supuestos en él descritos.

Las acciones de Banco Sabadell que se emitan para la conversién de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles conferiran a sus
titulares el derecho de suscripcion preferente, en los términos indicados en el
apartado 3.3.2. e) “Derechos preferentes de compra en las ofertas de
suscripcioén de valores de la misma clase”.

g) Tipo de remuneracién de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles y disposiciones relacionadas

Tipo de remuneracion

El tipo aplicable a la remuneracion que, de acordarse por el Consejo de
Administracién o, por su delegacion, por la Comisién Ejecutiva de Banco de
Sabadell, por el Presidente del Consejo de Administracién D. José Oliu Creus,
o por el Consejero Delegado D. Jaime Guardiola Romojaro, actuando de forma
solidaria e indistinta, sera el 7,75% nominal anual sobre el valor nominal de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

La remuneracién se devengara diariamente desde la Fecha de Liquidacién de
la Oferta hasta el ultimo dia del Periodo de Devengo de la Remuneracion
anterior a la fecha de conversion, exclusive, y sera el resultado de aplicar el
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tipo de remuneracion al valor nominal de la Obligacion, dividir el producto por
cuatro y redondear hasta el céntimo de euro mas cercano (en caso de medio
céntimo de euro, al alza). En consecuencia, la remuneracion ascendera a
0,10€ por cada obligacion y por cada periodo de paga trimestral.

A efectos de la determinacién del tipo de interés nominal anual aplicable a la
remuneracion que se devengue, en su caso, sobre el valor nominal de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, la duracién de la
Emision se dividira en sucesivos periodos de devengo de la remuneracién
(cada uno, un “Periodo de Devengo de la Remuneracién”), todos ellos de
duracién trimestral. Si alguna de dichas fechas fuera inhabil a efectos
bursatiles, se trasladara al dia habil siguiente.

Los titulares de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que
voluntariamente soliciten su conversion en la fecha en que se cumpla el primer
0 segundo desde la Fecha de Liquidacién) no tendran derecho a percibir la
Remuneracion correspondiente a esa Fecha de Pago aun cuando Banco
Sabadell la hubiera declarado. Si tendran derecho los titulares de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles al cobro de la Remuneracién en la
fecha de conversién cuando se trate de la ultima fecha de pago y Banco
Sabadell hubiese declarado el pago de dicha Remuneracion.

Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de la remuneracion.

En caso de haberse acordado el pago de la remuneracién por Banco Sabadell,
dicho pago se realizara por trimestres vencidos a contar desde la Fecha de
Liquidacién de la Oferta (o, en el caso de que alguna de las fechas fuera
inhabil, el dia habil bursatil inmediato sin ajuste en este caso en cuanto a la
cantidad pagadera por dicho concepto) durante el periodo de vida de la
Emision (cada una, una “Fecha de Pago de la Remuneracién”).

El servicio financiero de pago de la remuneracion se efectuara a través de la
Banco Sabadell, que actuara como entidad agente, mediante abono en cuenta
a través de las Entidades Participantes en Iberclear de la remuneracion que
corresponda, neta de cualesquiera retenciones que procedan conforme a lo
sefalado en el apartado “Fiscalidad de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles”, a favor de los suscriptores que aparezcan como
titulares de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en los
registros contables de Iberclear y sus Entidades Participantes el dia habil
bursatil anterior al sefialado como fecha de pago.

Plazo vélido en el que se puede reclamar la remuneracion

La accion para reclamar el abono de la remuneracion correspondiente a un
Periodo de Devengo de la Remuneracion concreto, en el supuesto de que haya
sido declarada por Banco Sabadell, prescribira a los cinco afos contados
desde el dia siguiente a la fecha de pago correspondiente a dicho Periodo de
Devengo de la Remuneracion.

Descripcion del subyacente del tipo de remuneracion

La Remuneracion no esta referenciada a ningun tipo de subyacente (véase el
apartado “Tipo de remuneracidon de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles y disposiciones relacionadas” para una descripcion
del tipo de remuneracion).
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h) Disposiciones relativas al vencimiento de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles

En ningun caso se prevé la posibilidad de amortizacion en efectivo de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, de manera que sus
titulares no recibiran en ningun momento durante el periodo de vida de la
Emision un reembolso en efectivo por la suscripcion de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles sino Unicamente acciones de nueva
emisién de Banco Sabadell.

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que no hubieren
sido convertidas en Acciones anteriormente seran obligatoriamente convertidas
en Acciones a su vencimiento, que tendra lugar el dia en que se cumpla el
tercer aniversario desde la Fecha de Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento”)
conforme al procedimiento y los supuestos de conversién indicados en los
apartados “"Supuestos de Conversion” y “Procedimiento de Conversién”,
debiendo convertirse obligatoriamente en Acciones en ultima instancia todas
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que a la Fecha de
Vencimiento estén en circulacion y no hayan sido convertidas con anterioridad.

i) Indicacion del rendimiento para el suscriptor y método de calculo

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles otorgaran a sus
suscriptores la remuneracién descrita en el apartado “Tipo de remuneracién de
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y disposiciones
relacionadas” y sélo cuando asi sea declarada por el Emisor.

El rendimiento para el suscriptor puede calcularse mediante el uso de la
denominada tasa interna de rentabilidad (TIR), que es la tasa de descuento
que iguala en cualquier fecha el valor actual de los efectivos entregados y
recibidos por el suscriptor a lo largo de la vida de la Emisién (desde la Fecha
de Liquidacion de la Oferta hasta la fecha en que se asignen en Iberclear las
referencias de registro de las Acciones de Banco Sabadell de las que sea
titular el suscriptor). A estos efectos, se considera como efectivo entregado la
valoracion de las obligaciones convertibles realizada para la ecuacion de canje
a 25 de junio de 2010 (4,285€).

El rendimiento efectivo de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles para los suscriptores sera, (i) hasta la fecha de conversion, la
retribucién que corresponda y sélo en los casos en que asi lo decida el Emisor,
y (ii) llegada la correspondiente fecha de conversion y unicamente en el caso
de que en dicha fecha el precio de cotizacion de la accion de Banco Sabadell
sea superior al Precio de Conversion (ajustado, en su caso, conforme a lo
previsto en el apartado “Conversion de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles”), la diferencia entre dicho precio de cotizacién y
el Precio de Conversion.

A efectos ilustrativos, y sin que ello suponga la realizacién de estimaciones o
predicciones sobre las distintas variables de que depende la remuneracion v,
en particular, sobre la cotizacion de la acciéon de Banco de Sabadell, se indican
a continuacion varios ejemplos de rendimiento para los inversores en distintas
hipétesis. A efectos del calculo de la TIR, se realizan la siguiente hipétesis:

(i) entodos los casos que los inversores venden en el Mercado Continuo las
Acciones obtenidas en la conversion en el momento mismo en que ésta
se produzca;.
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Supuesto 1:

No se paga la remuneracién en ninguno de los periodos de devengo y no
se ejecuta la conversion en ninguno de los periodos de conversion

voluntaria abiertos en las correspondientes fechas de pago.
La conversion y el canje tienen lugar el 29 de noviembre de 2013.

Venta de las Acciones recibidas en la conversion el propio el 29 de

noviembre de 2013 a un precio de 3,80 euros.
TIR: -3,884%

Supuesto 2:

La remuneracion se paga en todos los periodos de devengo.

La conversion y el canje tienen lugar el 29 de noviembre de 2013.
Venta de las Acciones recibidas en la conversién el propio el 29 de
octubre de 2013 a un precio de 3,80 euros.

TIR: 5,716%

Supuesto 3:

La remuneracion se paga en todos los periodos de devengo.

La conversion y el canje tienen lugar el 29 de noviembre de 2013.
Venta de las Acciones recibidas en la conversién el propio el 29 de
noviembre de 2013 a un precio de 5,50 euros.

TIR: 17,630%

Supuesto 4:

La remuneracion se paga en todos los periodos de devengo.

La conversion y el canje tienen lugar el 29 de noviembre de 2012.
Venta de las Acciones recibidas en la conversién el propio el 29 de
noviembre de 2012 a un precio de 5,50 euros.

TIR: 21,562%

Supuesto 5::

No se paga la remuneracién en ninguno de los periodos de devengo y se
ejecuta la conversién en el periodo de conversién voluntaria abierto en el

séptimo periodo de devengo.
La conversion y el canje tienen lugar el 29 de agosto de 2012 con un
precio de conversién igual a 4.30 euros.

Venta de las Acciones recibidas en la conversién el propio el 29 de
agosto de 2012 a un precio de 3,80 euros.

TIR: 1,071%

En consecuencia, el rendimiento de los suscriptores dependera del momento
en que cada suscriptor transmita las Acciones de Banco Sabadell que reciba
como consecuencia de la conversion, de los dividendos que, en su caso,
perciba mientras sea titular de las Acciones de Banco Sabadell y de la

contraprestacién que obtenga por su venta.

A la vista de lo indicado, el rendimiento de los suscriptores estara condicionado
por los siguientes factores (i) la fecha en que se produzca la conversion de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en Acciones de Banco
Sabadell; (i) el Precio de Conversién de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles (ajustado, en su caso, conforme a lo previsto en el
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apartado “Conversion de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles”); (iii) la declaracion o no de la remuneracion de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles por parte de Banco Sabadell en
cada fecha de pago, (iv) el abono o no de dividendos por Banco Sabadell a las
Acciones mientras se sea titular de las mismas, y (v) el precio al que el
suscriptor proceda a la transmisién de las Acciones de Banco Sabadell.

j) Representacion de los tenedores de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles

Como se ha indicado en el apartado “Derechos Politicos”, de conformidad con
lo previsto en los articulos 419 y siguientes de la LSC se procedera a la
constitucion de un sindicato de obligacionistas en que estaran representados
los titulares de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

k) En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones,
autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han
sido o seran creados o emitidos.

(i) Acuerdos sociales de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Banco Sabadell celebrada el 18 de septiembre de 2010 en relacién con
la emisioén de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco
Sabadell se emiten al amparo de los acuerdos sociales adoptados por
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Sabadell
celebrada, en segunda convocatoria, el 18 de septiembre de 2010, en
cuya virtud se acord6 la emision de hasta 93.600.000 obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones de 5 Euros de
valor nominal cada una, vencimiento a tres afios desde la emisién, y
retribucién voluntaria trimestral a acordar por el Consejo de
Administracibn en cada uno de los periodos, para atender
exclusivamente al canje de acciones de los accionistas de Banco
Guipuzcoano que acudan a la Oferta, en los términos y condiciones
contenidos en la misma, y estando prevista expresamente Ila
suscripcion incompleta.

- El referido acuerdo fue adoptado por la Junta General de
Accionistas de Banco Sabadell de fecha 18 de septiembre de
2010 con el voto favorable del 99,37% del total del capital
social presente y representado con derecho a voto.

(i) Informes del Consejo de Administracion

En relacibn con las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell, en su
reunién de fecha 25 de junio de 2010, emitié un informe en el que: (i)
explicd las bases y modalidades de la conversion de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles, a la vista de lo previsto en el
articulo 414.2 de la LSC; y (ii) hizo constar expresamente que ni los
accionistas de Banco Sabadell ni los titulares de obligaciones
convertibles actualmente en circulacion tendrian derecho de suscripcion
preferente respecto de las obligaciones cuya emision propuso a la Junta

55 — Capitulo V



(iif)

(iv)

(v)

General. Se adjunta como Anexo XXIII al presente Folleto el informe del
Consejo de Administracién al que se ha hecho referencia.

Informes de expertos independientes

Del mismo modo, con el objeto de dar una mayor cobertura a los
accionistas de Banco Sabadell y con la finalidad de dar cumplimiento a
lo previsto en el articulos 292 y 293 LSA (actuales 414 y 417 de la LSC),
el Consejo de Administracién encargd a Deloitte, auditor distinto al de
Banco Sabadell, nombrado por el Registro Mercantil de Barcelona, la
elaboracion de un informe, el cual se adjunta al presente Folleto como
Anexo XXIV. A continuacién se reproduce la conclusion del referido
informe, elaborado por el Auditor D. Miguel Antonio Pérez, miembro de
Deloitte:

e “lLos datos contenidos en el Informe del Consejo de Administracion de la
Sociedad de fecha 25 de junio de 2010 para justificar su propuesta, son
razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos; y dicho
Informe contiene la informacién requerida recopilada por la Norma Técnica
de elaboraciéon de informes especiales sobre emisiéon de obligaciones
convertibles en el supuesto del articulo 292 de la Ley de Sociedades
Anédnimas.” (actual articulo 414 de la LSC)

e La relacion de conversion de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en nuevas acciones de la propia Sociedad, y,
de sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la
participacion econémica de los accionistas propuesta es idénea.”

Autorizaciones administrativas distintas de la autorizacion del presente
Folleto por la CNMV.

Las autorizaciones administrativas distintas de la autorizacion del
presente Folleto por la CNMV se recogen en el apartado 2 del presente
Capitulo.

Tal y como se ha indicado en el apartado “Informacion Fundamental” de
este Capitulo V, Banco de Espafia ha autorizado a Banco Sabadell
para que incluya, entre sus recursos propios basicos el importe de los
titulos suscritos de la emision de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles.

Ademas, la admisibn a cotizacibn de las nuevas obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles esta sujeta al régimen
general de aprobacion y registro por la CNMV, segun lo establecido en
la LMV y su normativa de desarrollo.

Fecha prevista para la emisién de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles.

Esta previsto que, una vez publicado comunicado por la CNMV el

resultado de la Oferta y bloqueadas las acciones de Banco
Guipuzcoano objeto de aceptacion de la misma, el Consejo de
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Administracion de Banco Sabadell o, en su caso, las personas
apoderadas al efecto, ejecuten, mediante la adopcion del
correspondiente acuerdo, la emision de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles descritas en los parrafos anteriores de este
apartado, mediante la adopcidén del correspondiente acuerdo por el
Consejo de Administracion de Banco Sabadell, lo que se estima tenga
lugar no mas tarde del 6° dia posterior a la publicacion del resultado de
la Oferta.

Una vez finalizado el periodo de aceptacion de la Oferta y emitidas las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco
Sabadell, se procedera a otorgar la correspondiente escritura publica
para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona, que
se prevé tenga lugar no mas tarde del 9° dia posterior a la publicacion
de la Oferta.

Practicada la liquidacién de la Oferta en los términos descritos en el
Capitulo lll, Banco Sabadell se compromete a solicitar la admision a
admision a negociacion de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en las Bolsas de Barcelona, Madrid y
Valencia a través del Mercado Electronico de Renta Fija. Se estima que
la admisidn a negociacion de las acciones de nueva emision de Banco
Sabadell suscritas tendra lugar no mas tarde del 22 de noviembre de
2010.

En el supuesto en que se den las condiciones exigidas por el articulo 47
RD 1066/2007 para el ejercicio por parte del Oferente de su derecho a
exigir la venta forzosa respecto a las acciones, ordinarias y preferentes,
de Banco Guipuzcoano que no hubieran acudido a la Oferta, esta
previsto que, una vez bloqueadas las acciones de Banco Guipuzcoano
afectadas por el ejercicio por parte del Oferente de su derecho a exigir
la venta forzosa, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell o, en
su caso, las personas apoderadas al efecto, ejecuten, mediante la
adopcion del correspondiente acuerdo, la emision de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de Banco Sabadell por el
importe que quede pendiente en relacion con el previsto en el acuerdo de
la Junta General de Banco Sabadell de 18 de septiembre de 2010,
acordando la adjudicacion de las mismas a los titulares de acciones de
Banco Guipuzcoano afectadas por el derecho de venta forzosa, en
atencion a la ecuacién de canje prevista y al numero de acciones,
ordinarias y preferentes, efectivamente afectadas.

Una vez emitidas las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de Banco Sabadell referidas en el parrafo anterior, se
procedera a otorgar la correspondiente escritura publica de emision
para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona, que
se prevé tenga lugar no mas tarde del 10° dia habil bursatil posterior a la
publicacion de la Oferta.

Practicada la liquidacion de la venta forzosa en los términos descritos
en el Capitulo Ill, Banco Sabadell se compromete a solicitar la admision
a negociacién de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de Banco Sabadell, emitidas para atender a la
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contraprestaciéon de la venta forzosa, en las Bolsas de Barcelona,
Madrid y Valencia a través del Mercado Electrénico de Renta Fija. Se
estima que la admisidon a negociacién de las referidas acciones de
nueva emisiéon de Banco Sabadell suscritas tendra lugar no mas tarde
del 30 de noviembre de 2010.

I) Restricciones a la libre transmisibilidad de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles ni a las acciones que se emitiran
para su canje.

m) Entidad Agente de la emision.

Banco Sabadell actuard& como Entidad Agente de la Emision de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que se ofrecen como
contraprestacion en la Oferta.

n) Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de
adquisiciéon y/o normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles

No existe ninguna norma especial que regule las ofertas obligatorias de
adquisicion de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
distinta de las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de
adquisicion contenidas en la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicion
de valores.

o) Fiscalidad de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles

A continuacion se realiza un breve analisis de las principales consecuencias
fiscales derivadas de la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior
transmisién de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, asi
como de su conversion, en cualquiera de las modalidades previstas en el
presente Capitulo, en acciones ordinarias de nueva emisién de Banco Sabadell
(en adelante, la “Conversién”).

Dicho analisis es una descripcién general del régimen aplicable de acuerdo con
la legislaciéon espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la
fecha de registro del presente Folleto, sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales en vigor en los Territorios Histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad
Foral de Navarra, ni de la normativa aprobada por las distintas Comunidades
Autéonomas que, respecto de determinados impuestos, podria ser de aplicaciéon
a los suscriptores.

En particular, resultara aplicable a las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles el régimen fiscal previsto en los apartados 2 y 3 de la Disposicién
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, segun las modificaciones introducidas por la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales, la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de
reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad, y la Ley 4/2008,
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de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el
Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucidon mensual en el Impuesto sobre
el Valor Anadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria
(en adelante, la “Ley 13/1985").

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a
una decision de adquisicibn o venta de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de nueva emisién, ni tampoco pretende abarcar
las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de destinatarios de
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, algunos de los
cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las entidades exentas del
Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva, los
Fondos de Pensiones, las Cooperativas o las entidades en régimen de
atribucion de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales.

Se aconseja en tal sentido a los accionistas de Banco Guipuzcoano
interesados en acudir a la Oferta que consulten con sus abogados o asesores
fiscales en orden a la determinacion de aquellas consecuencias fiscales
aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, habran de tener en cuenta los
cambios que la legislacion vigente en este momento pudiera sufrir en el futuro,
asi como la interpretacion que de su contenido puedan llevar a cabo las
autoridades fiscales espanolas, la cual podra diferir de la que seguidamente se
expone.

Obligaciones subordinadas necesariamente convertibles

La Sociedad entiende que las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles tienen la naturaleza fiscal de activos financieros de rendimiento
explicito ya que la rentabilidad explicita derivada de los mismos supera los
tipos de referencia establecidos en el articulo 91 del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo, y en el articulo 61 del Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

Imposicién indirecta en la adquisicion y transmision de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles.

La adquisicidbn y, en su caso, posterior transmision de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles estara exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre el Valor Aiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.

Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la titularidad y transmision y
Conversion de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles

Suscriptores residentes en Esparia

Se consideraran suscriptores residentes en Espafa, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion (“CDI”) firmados
por nuestro pais, las entidades residentes en territorio espafnol conforme al
articulo 8 del TRLIS, y los contribuyentes personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9.1 de la
Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (“‘LIRPF”), asi como los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares
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espanolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2 de la
ultima norma mencionada. También se consideraran suscriptores
residentes en Espafna a efectos fiscales las personas fisicas de
nacionalidad espafola que, cesando su residencia fiscal en Espafia,
acrediten su nueva residencia fiscal en un pais o territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo
en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro
siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en
Espafia como consecuencia de su desplazamiento a territorio espafol,
podran optar por tributar por el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (“IRPF”) o por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(“IRnR”) durante el periodo en que se efectue el cambio de residencia y los
cinco siguientes siempre que se cumplan los requisitos recogidos en el
articulo 93 de la LIRPF.

a) Personas fisicas. Rendimientos del capital mobiliario

Segun establece la Ley 13/1985 en su Disposicion Adicional Segunda, la
remuneracion que perciban los titulares de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles que sean contribuyentes por el IRPF, asi
como los rendimientos derivados de su transmision o Conversién, tendran
la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de
capitales propios de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo 25
de la LIRPF. Dichos rendimientos se integraran por su importe neto, una
vez deducidos los gastos legalmente establecidos, en la base imponible del
ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su perceptor, gravandose al
tipo fijo del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica) y del 21% (para las rentas que excedan de
los 6.000 euros indicados).

El importe de las rentas derivadas de la transmision de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles vendra determinado por la
diferencia entre el valor de transmisién de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles y su valor de adquisicibn o suscripcion.
Asimismo, se tendran en cuenta para el céalculo del rendimiento los gastos
accesorios de adquisicibn y enajenacion, en tanto se justifiquen
adecuadamente.

En cada fecha de Conversion de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles, la renta positiva 0 negativa derivada de dicha
operacion vendra determinada por la diferencia entre el valor de mercado
de las acciones ordinarias de nueva emision de Banco Sabadell recibidas y
el valor de adquisicion o suscripcion (siendo éste su valor nominal) de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles entregadas a
cambio.

Los rendimientos negativos derivados de la transmision de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles, cuando el -contribuyente
hubiera adquirido otras obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles dentro de los dos meses anteriores o posteriores a dichas
transmisiones, se integraran en la base imponible del IRPF del
contribuyente a medida que se transmitan las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles que permanezcan en su patrimonio.

60 — Capitulo V



Para la determinacion del rendimiento neto seran deducibles los gastos de
administracion y deposito de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles, pero no los de gestién discrecional e individualizada de la
cartera.

Finalmente, los rendimientos del capital mobiliario derivados de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles estaran sujetos,
con caracter general, a una retencién del 19% a cuenta del IRPF de sus
perceptores.

No obstante, no existira obligacion de retener sobre los rendimientos
derivados de la transmisién o reembolso de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en la medida que dichos valores, como esta
previsto en la presente emision, cumplan los siguientes requisitos:

(i) Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
(i) Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espanol.

No obstante lo anterior, se sometera a retencion (a un tipo del 19%) la parte
del precio correspondiente a la remuneracion corrida cuando la transmision
de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles tenga lugar
durante los treinta dias inmediatamente anteriores al cobro de dicha
remuneracion, y siempre que:

(i) ElI adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio
espanol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

(i) El adquirente no esté sujeto a retencion por los rendimientos explicitos
(i.,e. la remuneracion) derivados de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles transmitidas.

Tampoco existira obligacion de practicar retencion o ingreso a cuenta del
IRPF sobre la diferencia positiva, en caso de existir, entre el precio de
cotizacion de la accién de Banco Sabadell en el momento de la Conversion
de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y el precio
de adquisicibn o suscripcion de dichas obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles.

La retencion a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la
cuota del IRPF vy, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Los suscriptores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“IS”)
integraran en su base imponible el importe integro de los rendimientos que
obtengan como consecuencia de la titularidad de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles, tanto en concepto de
remuneracion como con motivo de su transmision o Conversion. Asimismo
se integraran en su base imponible los gastos inherentes a la adquisicién o
suscripcion de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles,
en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS.

No se practicara retencion a cuenta del IS sobre los citados rendimientos
derivados de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
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en la medida en que éstas (i) estaran representadas mediante anotaciones
en cuenta y (ii) se negociaran en un mercado secundario oficial de valores
espafiol.

Suscriptores no residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los
suscriptores no residentes en territorio espariol y sera igualmente aplicable,
con caracter general, a aquellos suscriptores personas fisicas que
adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol como
consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio, y que, cumplidos los
requisitos establecidos en el articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por
el IRnR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de
residencia y los cinco siguientes.

Sin perjuicio de lo que puedan establecer los CDI suscritos por Espafia, se
consideraran suscriptores no residentes (sujeto a la oportuna acreditacion),
las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y las entidades
no residentes en territorio espafnol de conformidad con lo dispuesto en el
TRLIRNR.

a) Rentas obtenidas por suscriptores que actien sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia

Tal y como establece la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985,
las rentas derivadas de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio
espafiol que actiuen a estos efectos sin establecimiento permanente en
Espafa, estaran exentas del IRnR (y por tanto no estaran sujetas a
retencion a cuenta del citado impuesto) siempre que se cumplan
determinados procedimientos de identificacion de los titulares de los
valores.

El derecho a aplicar la mencionada exencion habra de ser probado
mediante el correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las
autoridades competentes del pais de residencia del suscriptor o a través del
procedimiento a que se hace menciéon en el apartado “Obligaciones de
informacion “.

Los suscriptores no residentes que, teniendo derecho a aplicar la exencion
prevista en los parrafos anteriores, no hubieran podido acreditar su
residencia fiscal en los términos que se indican en el apartado
“Obligaciones de informacion” (y que, por tanto, hayan sufrido una retencion
del 19% sobre los rendimientos derivados de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles), podran solicitar de las autoridades fiscales
espafiolas, de acuerdo con el procedimiento y dentro de los plazos
legalmente establecidos, la devolucion del importe retenido en exceso.

b) Rentas obtenidas por suscriptores que actiuen mediante establecimiento
permanente en Espafia

Las rentas obtenidas en Espafia por suscriptores no residentes en territorio
espafiol que actuen, respecto de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles, mediante establecimiento permanente en
Espafia se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en los
articulos 16 a 23 del TRLIRnR.
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En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos
establecen, el régimen ftributario aplicable a los establecimientos
permanentes en Espafia de no residentes coincide con el de los sujetos
pasivos del IS, que se ha descrito con anterioridad. De esta forma, los
rendimientos derivados de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles obtenidos por los citados suscriptores estaran exentos de
retencion a cuenta del IRNR en los términos sefialados anteriormente para
los sujetos pasivos del IS.

Imposicién sobre el Patrimonio y sobre Sucesiones y Donaciones

a) Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008 ha suprimido el gravamen del Impuesto
sobre el Patrimonio, tanto para la obligacién personal como para la
obligacion real de contribuir, con efectos a partir del 1 de enero de 2008.
Para ello, la citada Ley ha introducido una bonificacion del 100% sobre la
cuota del impuesto al tiempo que ha eliminado la obligacion de presentar la
correspondiente declaracion ante la Administracion tributaria.

Por tanto, los titulares de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles, ya sean residentes o no en territorio espafiol a efectos
fiscales, no quedaran gravados por este impuesto.

b) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles por causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas
estd sujeta a las normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (teniendo en cuenta la normativa especifica de cada
Comunidad Auténoma en relacién con dicho impuesto) sin perjuicio, en el
caso de que el beneficiario tenga la consideracion de no residente en
territorio espafiol a efectos fiscales, de lo dispuesto en los CDI suscritos por
Espafia que resulten de aplicacion.

Para los supuestos en los que el beneficiario fuera una persona juridica, la
renta obtenida se gravara, si procede, con arreglo a las normas del IS o del
IRNR, segun los casos, y sin perjuicio en este ultimo supuesto de lo previsto
en los CDI que puedan resultar de aplicacion.

Obligaciones de informacion

De conformidad con lo previsto en la Ley 13/1985, segun la redaccién dada
por la Ley 4/2008 al apartado 3 de su Disposicion adicional segunda, la
emisidn de valores a los que resulte de aplicacion el régimen fiscal especial
establecido en la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985 esta
sujeta al cumplimiento de ciertas obligaciones de informacién, entre las que
se incluye la obligacion de informar a la Administracion tributaria sobre la
identidad de los contribuyentes del IRPF y los sujetos pasivos del IS que
sean titulares de los valores, asi como de los contribuyentes del IRNR que
obtengan rentas procedentes de tales valores mediante establecimiento
permanente situado en territorio espafiol.

Asimismo, el citado apartado 3 establece que el procedimiento para cumplir

con las mencionadas obligaciones de informacion se establecera mediante
el oportuno desarrollo reglamentario.

63 — Capitulo V



En este contexto, la Direccion General de Tributos (DGT) evacud sendas
respuestas a consultas vinculante nums. V0077-09 y V0078-09, de 20 de
enero, planteadas por la Asociacion Espafnola de Banca (AEB) y por la
Confederacion Espanola de Cajas de Ahorro (CECA), en las que ambas
asociaciones solicitaban aclaracion sobre cual era el régimen de
informacion de suscriptores que habia de cumplirse hasta tanto se
produjera la aprobacion del desarrollo reglamentario del mencionado
apartado 3 de la Disposicidn adicional segunda de la Ley 13/1985.

La DGT manifesté que “en tanto no se lleve a cabo la revisiéon de las
normas procedimentales aludidas para desarrollar lo previsto en la Ley
4/2008, seguiran resultando de aplicacién los procedimientos previstos
tanto en el Real Decreto 1285/1991, de 2 de agosto, y sus normas de
desarrollo en lo relativo a la deuda publica, como en el articulo 44 del Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, respecto de los valores regulados en la
disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo”.

A la fecha de emisidén de este Folleto, la norma reglamentaria que habra de
desarrollar el contenido del apartado 3 de la Disposicidén adicional segunda
de la Ley 13/1985, segun la redaccion dada por la Ley 4/2008, se
encuentra aun pendiente de ser aprobada.

Por tanto, de acuerdo con el contenido de las consultas a que se ha hecho
mencién anteriormente, Banco Sabadell habra de continuar aplicando los
procedimientos de identificacion de suscriptores recogidos en los articulos
43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, hasta tanto el Gobierno
apruebe el desarrollo reglamentario del nuevo marco legal.

3.4.3. Acuerdos de admision a cotizacion y negociacion

a) Solicitudes de admisién a cotizacién

Banco Sabadell solicitara la admision a negociacion de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en el Mercado Electronico de Renta
Fija de las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia asi como su
inclusion en los registros contables de Iberclear y sus entidades participantes.

El Emisor conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision a
negociacién, permanencia y exclusion de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles segun la legislacion vigente y los requerimientos
de sus organismos reguladores, comprometiéndose a su cumplimiento.

b) Entidad de Liquidez. Contrato de Liquidez

Con fecha 4 de octubre de 2010, el Emisor ha formalizado un contrato de
liquidez (en adelante, el “Contrato de Liquidez”) con la Caja de Ahorros vy
Pensiones de Barcelona, (en adelante, “La Caixa” o la “Entidad de Liquidez”).

En virtud de dicho Contrato de Liquidez, La Caixa ,se compromete a ofrecer
liquidez en el Mercado Electronico de Renta Fija de las Bolsas de Valores a los
titulares de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles. En
concreto, la Entidad de Liquidez estara obligada a dar contrapartida, al precio
de referencia (el “Precio de Referencia”) determinado conforme a lo previsto a
continuacion, una vez cada dia habil en que se deba prestar contrapartida a
partir de las 16:00 horas y en todo caso antes del cierre de mercado, en el
Mercado Electronico de Renta Fija, a las posiciones vendedoras vy
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compradoras existentes en dicho Mercado, por un maximo diario de 1 millén de
euros.

La determinacion del Precio de Referencia (“VPC”) resultara de la siguiente

formula:
VPC =VC + VCO
° Donde “VC” y “VCO” son respectivamente;
1. VC = Valor Presente Cupones:

16
2 C.*FD,

i=]

2. VCO = Valor Conversion Obligatoria:

I
i
| R

Y siendo los diversos elementos utilizados en dichas férmulas los
siguientes:

FD i = Factor de descuento de un flujo en el momento (i). Para su
determinacién se tomaran los datos de la pantalla REUTERS O#EURZ=R a las
16:00 horas de cada dia en que se aplique la formula y se interpolaran
linealmente al plazo de descuento de cada cupon los datos correspondientes al
plazo de referencia inmediatamente mas corto y al plazo de referencia
inmediatamente mas largo alli recogidos. Al dato asi obtenido se sumara el
“spread” estimado de deuda subordinada Tier | de Banco de Sabadell a plazo
igual al que reste para el vencimiento ordinario de las Obligaciones el 22 de
noviembre de 2013 (el “Spread Estimado”). El Spread Estimado se calculara
tomando tres referencias de cotizacion del mismo entre bancos de inversion de
prestigio internacional. Tales referencias se tomaran el primer dia habil de cada
trimestre contado desde el dia de entrada en vigor de este Contrato, inclusive,
utilizandose la media de ellas hasta la siguiente toma. Ello no obstante, si en el
tiempo que medie entre cada toma trimestral de tales referencias de cotizacion
surgiera alguna circunstancia (i.e. Informacién publica que afecte a la emision
de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles o al Emisor,
Hechos Relevantes, noticias financieras, etc.) o aparecieran circunstancias
que, a juicio de la Entidad de Liquidez pudieran afectar al Spread Estimado, la
Entidad de Liquidez, previa comunicacion al Emisor, podra solicitar tres nuevas
referencias de cotizacién. En caso de obtenerse tnicamente dos referencias de
cotizaciones de Spread Estimado, se tomara como referencia de cotizacion la
media de ambas, y si s6lo se obtuviese una, se tomara dicha referencia de
cotizacién. En el caso de que no pudiese obtenerse referencia alguna, la
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Entidad de Liquidez determinara la referencia de cotizacion de Spread
Estimado segun su leal saber y entender.

A partir de dicho dia y hasta la siguiente revision (bien la ordinaria trimestral o
bien, en su caso, otra extraordinaria) se utilizara la nueva referencia de
cotizacion.

Ci = Cupodn pagado en el momento (i).

Pc = Precio de Conversién, que sera determinado en cada caso por el Emisor
de conformidad con lo previsto en el subapartado “Relacion de Conversion”, de
la seccion “Conversion de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles” el cual podra variar de acuerdo con lo previsto en los apartados
“Antidilucion” y “Otros Ajustes”. El Precio de Conversion que resulte, en cada
caso, de la aplicacién de dicho apartado sera utilizado en los calculos a que se
refiere esta clausula a partir de la fecha en que se haga publica la
determinacion de dicho Precio de Conversion. Sin perjuicio de lo anterior, en
aquellos supuestos en los que debiendo procederse al ajuste del Precio de
Conversion conforme a lo previsto en los apartados “Clausula Antidilucion” y
“Otros Ajustes”, el Emisor no publicase con la antelacién suficiente el nuevo
Precio de Conversion, la Entidad de Liquidez podra determinar dicho Precio de
Conversion ajustado segun su leal saber y entender, de forma provisional, y
sujeto en todo caso al céalculo del nuevo Precio de Conversidon que Banco de
Sabadell realice y publique con posterioridad. En todo caso Banco de Sabadell
respondera por cualquier coste econémico o perjuicio de cualquier clase que
en su caso se derive para la Entidad de Liquidez de cualquier error en el
calculo del Precio de Conversion.

Dvd i = Dividendo que se estima sera pagado en el momento i. Para la
estimacion de los flujos futuros de dividendos de Banco de Sabadell se tomara
la media de tres, referencias de cotizacion de “dividend swaps” obtenidas de
entre bancos de inversion de prestigio internacional. Estas referencias se
tomaran el primer dia habil de cada trimestre contando desde el dia de entrada
en vigor de este Contrato, inclusive, utilizandose la media resultante de ellas
hasta la siguiente toma. De no ser posible obtener dichas referencias se
utilizara, tomando también referencias el primer dia habil de cada trimestre
desde el dia de entrada en vigor de este Contrato, el consenso de mercado,
resultante de fuentes contrastables, sobre dividendos futuros. Ello no obstante,
si, en el tiempo que medie entre dos fechas ordinarias de obtencion de
cotizaciones, Banco de Sabadell hiciera publica informacién concreta sobre sus
dividendos futuros o se hiciera publica informacién, noticias o hechos
relevantes o aparecieran circunstancias que, a juicio de la Entidad de Liquidez,
pudieran afectar a la estimacion general del mercado sobre los dividendos
futuros de las entidades financieras, la Entidad de Liquidez, previa
comunicacion al Emisor, procedera a solicitar tres nuevas cotizaciones de
“dividend swap” el dia siguiente a que se produzca cualquiera de los citados
hechos. En caso de obtenerse tnicamente dos referencias de cotizaciones de
Spread Estimado, se tomara como referencia de cotizacion la media de ambas,
y si s6lo se obtuviese una, se tomara dicha referencia de cotizacién. En el caso
de que no pudiese obtenerse referencia alguna, la Entidad de Liquidez
determinara la referencia de cotizacion de Spread Estimado segun su leal
saber y entender.

A partir de dicho dia y hasta la siguiente revision (bien la ordinaria trimestral o
bien, en su caso, otra extraordinaria) se utilizara la nueva referencia de
cotizacion.
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P mkt = Precio de mercado de la accién de Banco de Sabadell, entendiendo
por tal la media ponderada de las cotizaciones de la accién Banco de Sabadell
en el Mercado Continuo entre las 14:00 y las 16:00 horas de cada dia en que
se aplique la féormula.

La formula anterior sera aplicada por la Entidad de Liquidez a las 16:00 horas
de todos aquellos dias habiles en que deba realizar una compra y/o venta de
Obligaciones en virtud del Contrato de Liquidez, a la que correspondera
obtener los datos de las fuentes implicadas y realizar los calculos precisos, y
resolvera cualquier laguna que pueda derivarse de lo anterior, actuando en
todo caso segun su leal saber y entender, vinculando sus decisiones al Emisor
y a cualesquiera terceros. Dichos calculos se realizardn cada dia habil en que
la Entidad de Liquidez deba actuar como contrapartida segun lo previsto en
este Contrato (entendiendo por dia habil aquellos en que esté abierto para
negociacién el Mercado Electronico de Renta Fija), si bien el Spread Estimado
y el factor Dvd i se determinaran, como se ha indicado en las notas explicativas
de la férmula, el primer dia habil de cada trimestre (sin perjuicio de la regla
especial referida a la informacion de Banco de Sabadell sobre dividendos
futuros y a noticias o circunstancias que pudieran afectarles alli prevista). El
Emisor podra solicitar los datos y calculos usados para prestar contrapartida
para su contraste y comprobacion.

Salvo lo dispuesto en el parrafo siguiente, la Entidad de Liquidez estara obligada
a dar contrapartida, al Precio de Referencia y una vez cada dia habil en que se
deba prestar contrapartida a partir de las 16:00 horas y en todo caso antes del
cierre de mercado, en el Mercado Electronico de Renta Fija, a las posiciones
vendedoras y compradoras existentes en dicho Mercado, por un maximo diario de
1 millén de euros.

Sin perjuicio de dicha obligacion, la Entidad de Liquidez podra también, al margen
de este Contrato, comprar obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles a precio inferior al Precio de Referencia o vender obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles a precio superior al Precio de
Referencia.

La Entidad de Liquidez, sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo siguiente, no
estara obligada a cerrar operaciones en ejecucion de este Contrato en los
siguientes supuestos:

Respecto a las operaciones en que seria compradora, siempre que el volumen de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que tenga en su
propiedad por haberlas adquirido en ejecucion de este Contrato sea superior al
10% del saldo vivo de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles.

Respecto a las operaciones en que seria vendedora, cuando no disponga de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en propiedad. En el
caso de que la Entidad de Liquidez tenga, por causas sobrevenidas ajenas a su
voluntad mas del 10% del saldo vivo de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles habiéndolas adquirido en ejecucion de este
Contrato, dicha entidad no estara obligada a mantener el exceso sobre el 10% y
podra, por tanto, vender las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles que lo representen

La Entidad de Liquidez comunicara al Emisor la existencia de las circunstancias
previstas en los incisos (i) y (ii) anteriores, tan pronto concurran, asi como su
desaparicion cuando ocurra.
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La Entidad de Liquidez, habiendo informado al Emisor y a la CNMV, quedara
exonerada de sus responsabilidades de liquidez cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del Emisor aprecie
razonablemente una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de sus
obligaciones.

Igualmente la Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades
de liquidez ante el acaecimiento de un supuesto de fuerza mayor o de alteracion
extraordinaria de las circunstancias de los mercados financieros que hicieran
excepcionalmente gravoso el cumplimiento Contrato de Liquidez, o ante cambios
que repercutan significativamente en el régimen legal actual de la operativa de
compraventa de valores por parte de la Entidad de Liquidez o de su operativa
como entidad financiera, en la medida en que afectan de manera relevante al
cumplimiento del Contrato de Liquidez.

3.4.4. Informacién Adicional
Banco Sabadell no ha solicitado a ninguna entidad calificadora una evaluacién
del riesgo de la Emision.

A la fecha del presente Folleto, Banco Sabadell tiene asignadas las siguientes
calificaciones (ratings) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio que
se indican, todas de reconocido prestigio internacional:

Fecha de Fecha ultima

Agencia de

e L Largo Plazo Corto Plazo : i A, Perspectiva
calificacion Asignacion revision
FITCH A F1 junio 2010 junio 2010 Estable
Moody’s A2 Prime1 agosto 1993 junio 2009 Negativa
Standard & A A1 abril 2009 abril 2009 Estable
Poor’'s

4, Lugares donde podra consultarse el Folleto y los documentos que lo
acompanan.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del RD 1066/2007, el Folleto
Explicativo de la presente Oferta y la documentacién que lo acompafa estara a
disposicién de los accionistas de Banco Guipuzcoano desde el dia siguiente a la
publicacion del primero de los anuncios a que se refiere el articulo 22.1 del
mencionado Real Decreto 1066/2007 en los siguientes lugares:

a) en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona (Paseo de
Gracia, numero 19, Barcelona), Madrid (Plaza Lealtad numero 1, Madrid),
Bilbao (calle José Maria Olabarri, niumero 1, Bilbao) y Valencia (Calle de
los Libreros, numeros 2-4, Valencia); y

b) en el domicilio social de Banco Sabadell (Sabadell, Plaga de Sant Roc, n°
20);y

c) en los registros publicos de la CNMV en Madrid (Miguel Angel, nimero
11) y Barcelona (Paseo de Gracia, numero 19).
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Igualmente, el Folleto Explicativo, sin sus anexos, y el Anuncio de la Oferta,
podran también ser consultados en las respectivas paginas web de Banco
Sabadell (http://www.bancosabadell.com), en el apartado “Informacion para
Accionistas e Inversores” y en la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (http://www.cnmv.es).

Sabadell, a 14 de octubre de 2010

Don Miquel Roca Junyent
Secretario Consejo de Administracion
BANCO SABADELL, S.A.
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