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' ACTA DE PROTOCOLIZACION DE CONTRATOS: =rr=r=m-c-ne-

(Complementaria de la escritura de constitucidén de
"BBVA RMBS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", hoy
por mi autorizada, nGmero de protocolo anterior al
de la presente). ------=s-meo-ommmommmeee oo

A instancia de: -------cmmm oo

"BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A." --cce-onea-
"EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACIONM. ---c-e-mmooeoommcooooaoooo

NUMERO NOVECTENTOS DOCE. -

En Madrid, mi residencia, a veintiséis de
marzo de dos mil siete.---ce--mmmmmmmmmme o
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario Madrid

de su Ilustre Colegio, personado en la Oficina de

“Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.”, sita
en el Paseo de la Casteilana, namero 77, de
Madrid, previo requerimiento especial, al efecto,
------------------ COMPARECEN: ---wsc-ccrrmmmcc e

DE UNA PARTE: DON MARIO MASIA VICENTE, mayor

de edad,




v DE OTRA: DON PEDRO MARTA URRESTI LACA, mayor

de edad,

INTERVIENEN ambos en la misma representacidn
alegada en la' escritura que por la presente se
complementa, aseverandose ambos comparecientes, la
subsistencia e ilimitacién de la representacién que
ostenta. ---—-—~---—---------- -------s---eomSSToETETET

Tienen a mi juiéio, interés legitimo para
promover la presente acta; y, éen su virtud, -------
B LT EXPONEN: ~---=m--m-=-=---==-==-

I. Que en escritura de fecha de hoy otorgada
ante el infrascrito Notario bajo el nimero anterior
'a éste de oxrden de mi protocolo ha sido constituido
el fondo de titulizacién de activos “BBVA RMBS 2
FONDO DE TITULIZACIONM DE ACTIVOS; habiéndose
suscrito por las partes interesadas, en documento
privado, los correspondientes contratos
complementarios a dicha Escritura.-----=-----------

II. Y que interesando a las partes la

protocolizacién de los MiSMOS, ~-==-=—=-=-==-=-======---~
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A mi, el Notario, para que protocolice con la
presente acta, como efectivamente lo hago, 1los
referidos contratos, que son los siguientes en el
dia de hoy: -=-----"c oo

1) —mmmmmmmmnen Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
extendido en once folios de papel comurn,
mecanografiados por una sola de sus carags. --------

PR R — Contrato de Préstamo Subordinado
extendido en nueve folios de papel comln,
mecanogréfiadOSﬁPOr una .sola de sus-céras. ————————

3) mmmmmmmmeee- Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales extendido en nueve folios de papel comin,
mecanografiados por una sola de gus caras. --------

4) wsereemew---Contratos de Permuta Financiera,
extendido en cincuenta y seis folios. de papel
comiin, mecanografiados por una sola de sus caras.--

L s Contrato de Agencia de Pagos de los

Bonos extendido en diecisiete folios de papel




comGn, mecanografiados por una gola de sus caras. -
6)-4 -------- Contrato de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios Yy Depbsito de los
certificados de Transmisidén de Hipoteca extendido
en cuarenta folios de papel comin, mecanografiados
por una sola de sus caras. -----"-TTTTTTTTTTTTIITTS
7)) mmmammmmann Contrato de Intermediacidn Financiera
de los Bonos extendido en siete folios de papel
comtn, mecanografiados por una sola de sus caras. -
B) mwmmmmumem- Contrato de Direccidn, Aseguramiento
vy Colocacidén de la Emisién de Bonos extendido todo
ello en veinticuatro folios de papel comin,
mecanografiados por una cola de sus caras. ------"-
De acuerdo con la L.O. 15/1999, los
comparecientes aceptan la incorporacidén de  sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
- en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a los ficheros de la Notaria. Se
congervarén con caracter confidencial, gin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Piblicas que estipula la Ley Yy, en
su caso, al Notario que suceda al actual en 1la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar

la presente escritura, realizar su facturacidén y
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. seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacidn, cancelacidén y oposicién en
la Notaria autorizante.----wemeerooom oo e

Yo el Notario, dqy fé de haberles identificado
por la exhibicidén de sus respectivos documentos de
identidad del cual y de sus manifestaciones he
deducide asimismo sus circunstancias personales
(tras comprobar sus datos de identidad, fotografia
y firma gue en los mismos figuran estampados), y de
todo lo demds consignado en este instrumento
piblico, extendido en tres folios de papél

- exclugivo para documentos notariales, de la serie
70U, nlmeros 4313642 y los dos siguientes en orden
correlativo., =--v-rr oo
Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R. —-
Parejo G.- Rubricados y séllado.— Figura-seguidamente -
la nota de aplicacidén del Arancel prevista en la'Ley -
8/89, idéntica a la gue se estampa al pie de esta copia.

----------------- —=~——— DOCUMENTOS UNIDOS =—mmmmee e’
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En Madrid, a 26 de marzo de 2007
REUNIDOS
De una parte,

D. Mario Masid Vicente, _ en nombre y representacién de
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la “Sociedad Gestora”) con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF.
A-80514466, entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/ 1992”), en virtud de autorizacion
otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enero de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccion
8, hoja M-89355, inscripeion 1% con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente transformada
en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la
disposicion transitoria tnica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el
“Real Decreto 926/1998”), en virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su protocolo, que caus la inscripcién 33 de la
hoja abierta a la Sociedad Gestora en dicho Registro Mercantil. Asimismo la Sociedad Gestora
estd inscrita en el Registro especial abierto al efecto por Ja Comision Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 2.

La Sociedad Gestora esta actuando en conformidad con lo dispuesto en el capitulo II del Real
Decreto 926/1998, en representacién del fondo denominado BBVA RMBS 2 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo™), el cual ha sido constituido en la fecha de
celebracion del presente contrato mediante escritura piiblica otorgada ante el Notario de Madrid
D. Roberto Parejo Gamir.

D. Mario Masia Vicente actia como Director General de la Sociedad Gestora y se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en sesion del dia 23 de febrero de 2007,
segin consta en la certificacion de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el V°. B°. del Presidente de fecha 2 de marzo de 2007, y de los poderes
otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente.

Y de otra parte,

D. Pedro Maria Urresti Laca, en nombre y representacion de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”), con domicilio social en Bilbao,
Plaza de San Nicolés, 4, con C.LF. A-48265169, constituida con la denominacién de "Banco
Bilbao Vizcaya, S.A.", en virtud de escritura de fusion de los Bancos Banco de Bilbao, S.A.y
Banco de Vizcaya, S.A., autorizada por el Notario de Bilbao, D. José Maria Arriola Arana, el 1
de octubre de 1988, con el niimero 4.350 de su protocolo; habiendo causado inscripcion 1* en el
Registro Mercantil de Vizcaya de la hoja nimero B1-17-A, al folio 183 del libro 1.545
de la Seccién 3* de Sociedades, tomo 2.083; y mediante otra escritura de fusién de las
Entidades "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." y "Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.",
en la que la primera de dichas sociedades absorbe a la segunda, autorizada el dia 25 de enero de
2000 por el citado Notario Sr. Arriola, ha sido adoptada su actual denominacién de "Banco
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Lo el

Registro Mercantil de szcaya

D. Pedro Maria Urresti Laca se encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de BBVA, en sus reuniones celebradas el dia 24
de noviembre de 2006 y 27 de febrero de 2007, segin consta en la certificacion de acuerdos
expedida el dia 19 de marzo de 2007 por el Secretario del Consejo de Administracion con el
Ve.B®. del Presidente.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que actiia se encuentran
vigentes y '

EXPONEN

Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituitio el Fondo con arreglo al Real Decreto
926/1998 y, en cuanto a lo no contemplado en ¢l mismo y en tanto resulte de aplicacion, a la
Ley 19/1992, en virtud del otorgamiento de la escritura publica de constitucion del Fondo,
cesion por BBVA al Fondo de préstamos hipotecarios mediante la emision de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y emision por el Fondo de Bonos de Titulizacion (la “Emisién de
Bonos™) ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (la “Escritura de Constitucion™).

Que con fecha 22 de marzo de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV™) ha inscrito en sus Registros Oficiales el folleto informativo (en lo sucesivo, el
“Folleto™), comprensivo de los Factores de Riesgo, el Documento de Registro, la Nota de
Valores, el Médulo Adicional y el glosario de definiciones, y demés documentos acreditativos,
correspondientes a la constitucién del Fondo y Emisién de los Bonos. -

Que la Sociedad Gestora, en el acto de constitucion del Fondo y actuando en representacion del
mismo, ha suscrito treinta y cinco mil setenta y siete (35.077) certificados de transmision de
hipoteca (los “Certificados de Transmisién de Hipoteca™) emitidos por BBVA sobre treinta y
cinco mil setenta y siete (35.077) préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre
viviendas terminadas en Espafia (los “Préstamos Hipotecarios”) cuyo valor capital total
asciende a cinco mil millones doscientos ocho euros con sesenta y un céntimos
(5.000.000.208,61 euros).

Que el Fondo, en el mismo acto de su constitucion y a través de su Sociedad Gestora ha
realizado una Emision de Bonos (los “Bonos™) denominados en euros, representados mediante
anotaciones en cuenta y agrupados en seis Series de Bonos, distribuidas de la siguiente manera:

a) Clase A compuesta por tres Series por importe nominal de cuatro mil setecientos ochenta y
siete millones quinientos mil (4.787.500.000,00) euros (indistintamente la “Clase A” o los
“Bonos de la Clase A™):

i) Serie Al por importe nominal total de novecientos cincuenta millones (950.000.000,00)
de euros integrada por nueve mil quinientos (9.500) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A1” o los “Bonos de la Serie A1”).

ii) Serie A2 por importe nominal total de dos mil cuatrocientos millones
(2.400.000.000,00) de euros integrada por veinticuatro mil (24.000) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaclones en
cuenta (indistintamente la “Serie A2” o los “Bonos de la Serie A2”).
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iii)Serie A3 por importe nominal total de trescientos ochenta y siete millones quinientos
mil (387.500.000,00) euros integrada por tres mil ochocientos setenta y cinco (3.875)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A3” 0 los “Bonos de la Serie A3”).

iv) Serie A4 por importe nominal total de mil cincuenta millones (1.050.000.000,00) de
euros integrada por diez mil quinientos (10.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente
la “Serie A4” o los “Bonos de la Serie A4”).

b) Clase B compuesta por una Gnica Serie B por importe nominal total de ciento doce
millones quinientos mil (112.500.000,00) euros integrada por mil ciento veinticinco
(1.125) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la Serie
B”).

¢) Clase C compuesta por una {inica Serie C por importe nominal total de cien millones
(100.000.000,00) de euros integrada por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
«Gerie C” o los “Bonos de la Serie C”).

Las caracteristicas de los Bonos representativos de esta emision se detallan en la Nota de
Valores del Folleto, de acuerdo con los términos y condiciones de los mismos que S
determinan en la Seccién IV de la Escritura de Constitucion.

Que BBVA, en su condicion de cedente de los Préstamos Hipotecarios mediante la emision de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, ha intervenido en el otorgamiento de la Escritura
de Constitucion.

Que las entidades calificadoras (las “Agencias de Calificacién”), Fitch Ratings Espafia, S.A.
(“Fitch”), Moody’s Investors Service Espafia S.A. (“Moody’s”) y Standard and Poor’s Espafia,
S.A. (“S&P™), con fecha 20 de marzo de 2007, han asignado, respectivamente, con caracter
provisional las calificaciones AAA, Aaay AAA para los Bonos de la Serie A, las calificaciones
A+, Aa3 y A para los Bonos de la Serie B y las calificaciones BBB+, Baa3 y BBB para los
Bonos de la Serie C, y esperan asignar las mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripeion de los Bonos. :

Que la Sociedad Gestoray BBVA han acordado regular las condiciones de administracién y
gestién de los Préstamos Hipotecarios y depésito del titulo multiple representativo de los
Certificados de Transmision de Hipoteca en un contrato de administracién (el “Contrato de
Administracion de los Préstamos Hipotecarios y Depésito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca” o el “Contrato de Administraciéon”) que se formaliza en esta
misma fecha.

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del Real Decreto 926/1998, en la Escritura
de Constitucién y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, esta
facultada para celebrar el presente contrato de apertura de cuenta (el “Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)”).

A la vista de lo anterior, las partes, reconociéndose capacidad reciproca, otorgan el presente
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) (el
“Contrato™), que se regira por las siguientes
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DEFINICIONES E INTERPRETACION.

En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en maytiscula tendran el
mismo significado que se les otorga en la Escritura de Constitucion y en el Folleto. Los
términos que no aparezcan definidos en la Escritura de Constitucién y en el Folleto que sean
expresamente definidos en este Contrato tendrin el significado que en el mismo se indique.

El presente Contrato deberé ser interpretado al amparo de la Escritura de Constitucion, del
Folleto y del resto de la documentacién relativa a la operacién de titulizacion descrita en los
Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una unidad de propésito, y
que las partes declaran conocer expresamente, de tal modo que lo no previsto en el presente
Contrato se regira por aquelio que al efecto puedan disponer los citados documentos.

OBJETO Y APERTURA.

Por el presente Contrato, BBVA apertura a nombre del Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, una cuenta con el nimero 0182-3009-57-020150113-5 (la “Cuenta de Tesoreria”), a
través de la cual se realizardn los ingresos del Fondo que se determinan en la clausula 3.1
siguiente y se ordenarén los pagos que el Fondo deba satisfacer de acuerdo con lo previsto en la
Escritura de Constitucién y en el Folleto.

Asimismo, BBVA garantiza una rentabilidad variable determinada a las cantidades que

deposite el Fondo a través de su Sociedad Gestora en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con
los términos y condiciones previstos en el presente Contrato.

INGRESOS.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, se compromete a depositar en la Cuenta de Tesoreria
todas las cantidades liquidas que perciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los
siguientes conceptos:

(i) importe efectivo por-el desembolso de la suscripcion de la Emision de Bonos;
(i) principal reembolsado e intereses cobrados de los Préstamos Hipotecarios;

(iii) cualesquiera otras cantidades que correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos
Hipotecarios;

(iv) disposicién del principal del Préstamo Subordinado y el importe a que ascienda en cada
momento el Fondo de Reserva;

(v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;
(vi) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas de la Permuta Financiera;

(vii) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y, en su caso, en la Cuenta de Excedentes; y

(viii)las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos

4
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satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administracion
Tributaria.

BBVA se compromete a aceptar y permitir el depdsito de todas las cantidades que realice la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, en virtud de este Contrato, y garantiza al Fondo una
rentabilidad variable sobre el saldo de la citada Cuenta, en los términos de la clausula 4 de este
Contrato.

BBVA prestara al Fondo los servicios tipicos de mantenimiento y administracion de dicha
cuenta conforme a sus practicas bancarias habituales.

[INTERESES : TIPO DE INTERES VARIABLE GARANTIZADO.

Tipo de interés garantizado.

BBVA abonara al Fondo, en relacién con las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion trimestral, excepto
para el primer periodo de devengo de intereses que tendré la duracion y liquidacién de intereses
correspondiente a la duracién de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de
intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos), segin se
define en la clausula 4.2 siguiente, por los saldos diarios positivos que resulten en la Cuenta de
Tesoreria, igual al tipo de interés anual que resulte de disminuir (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos
que coincida sustancialmente con cada periodo de devengo de intereses de la Cuenta de
Tesoreria, (ii) en un margen del 0,10%, transformado a un tipo de interés sobre la base de afios
naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si es bisiesto, por 366 y dividido por 360). El tipo de
interés nominal resultante se expresard en tanto por ciento redondeado a la milésima de entero
por ciento mas proxima o a la superior mas préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior més proximas sean iguales.

Dicho tipo de interés nominal anual aplicable para cada periodo de devengo de intereses, serd
determinado por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, de acuerdo con lo
establecido en el parrafo anterior y lo establecido en las estipulaciones 11.4.c) y d) de la
Escritura de Constitucién y en los apartados 4.8.13 y 4.8.1.4 de la Nota de Valores del Folleto
para el Tipo de Interés de Referencia y su determinacion. '

BBVA declara conocer todos los términos de la Escritura de Constitucién, de la que es parte, y
del Folleto y, en concreto, conoce cual es el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos y su
determinacion.

Periodos de devengo de intereses.

La duracién del Contrato se dividird en sucesivos periodos de devengo de intereses
comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada dos fechas de liquidacion
consecutivas, incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha de liquidacion
inicial, y excluyendo la fecha de liquidacién final. Excepcionalmente, el primer periodo de
devengo de intereses tendrd una duracién comprendida entre la fecha de otorgamiento del
presente Contrato, incluida, y la primera fecha de liquidacion, excluida.

El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias efectivos de cada periodo de devengo de
intereses para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base de un afio natural
compuesto por 365 dias o, si es bisiesto, por 366 dias.
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Liquidacién de intereses.

Los intereses de la Cuenta de Tesorerfa se liquidardn y seran exigibles al vencimiento de cada
periodo de devengo de intereses, en cada una de las fechas de liquidacién que coincida con las
Fechas de Determinacion del Fondo: el cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

Son Fechas de Pago: los dias 17 de marzo, 17 de junio, 17 de septiembre y 17 de diciembre de
cada afio, en caso de que algunos de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. A
estos efectos igual que a los efectos de la Emision de Bonos, se considerarin Dias Habiles
todos los dias que no sean:

o festivo en la ciudad de Madrid, o
o inhabil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).

La primera fecha de liquidacién de intereses tendré lugar el 12 de junio de 2007, devengéndose
los intereses hasta el mencionado dia, excluido.

La formula de calculo para la obtencién de intereses en cada periodo de devengo de intereses,
ser4 la siguiente: importe o saldo diario, multiplicado por el tipo de interés nominal anual que
corresponda, multiplicado por los dias que corresponda, partido por 36.500, salvo que se trate
de un afio bisiesto, en cuyo caso quedaré partido por 36.600.

Los pagos realizados al Fondo por dichos rendimientos no estarin sujetos a retencién tal y
como se establece en el articulo 59 k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de junio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Si en el futuro, como consecuencia de nuevas disposiciones o de una nueva interpretacion por
las autoridades de disposiciones vigentes, la rentabilidad obtenida por la inversién de los saldos
derivados de la Cuenta de Tesoreria en virtud del presente Contrato, estuviera sujeta a retencion
en la fuente y, con ello, el equilibrio financiero requerido por el articulo 11 del Real Decreto
926/1998 y previsto para ¢l Fondo se viera sustancialmente afectado, la Sociedad Gestora, por
cuenta y en representacion del Fondo, se reserva el derecho de liquidar anticipadamente el
Fondo y con ello amortizar anticipadamente la totalidad de la emisién de Bonos mencionada en
el Expositivo IV que antecede, de acuerdo con lo dispuesto en la Escritura de Constitucion.

En caso de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no ejercitase el anterior derecho,
BBVA podri acordar con la Sociedad Gestora ¢l abono al Fondo, mediante la modificacion de
la cliusula 4.1 relativa al Tipo de Interés Variable Garantizado o de cualquier otra forma, las
cantidades complementarias necesarias para que cste reciba ¢l mismo importe neto que le
hubiera correspondido de no haberse practicado la retencion o para que el equilibrio financiero
del Fondo no se viera sustancialmente afectado.

DISPOSICIONES Y MOVIMIENTOS.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, podra disponer libremente del saldo de la
Cuenta de Tesoreria, teniendo BBVA la obligacién de realizar las érdenes de pago que le
efectie la Sociedad Gestora hasta el limite del saldo de la Cuenta de Tesoreria, practicando el
adeudo correspondiente. Las mencionadas 6rdenes serén remitidas por la Sociedad Gestora a la
direccién de BBVA indicada en la cléusula 13.1 y en la forma alli indicada.

Los apuntes practicados por BBVA podrén corregirse por causas justificadas, tanto a instancia
de la Sociedad Gestora como a instancia de BBVA, y, en todo caso, se informara de ello
debidamente a la Sociedad Gestora.
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Ingresos.

Salvo que se prevea especificamente de otra forma en el Contrato de Administracién, en la
Escritura de Constitucion o en el Folleto, todos los ingresos que reciba BBVA para su ingreso
al Fondo en la Cuenta de Tesoreria, procedera a abonarlos, valor ese mismo dia, siempre que
los importes a ingresar los hubiera recibido BBVA antes de las 17:00 horas. Si los hubiera
recibido con posterioridad a dicha hora, los importes seran abonados con valor del dia natural
siguiente.

Pagos.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en ningin caso podra disponer de fondos de la
Cuenta de Tesoreria superiores a su saldo, causando un descubierto en la misma. En el supuesto
de que el saldo de la Cuenta de Tesoreria no fuera suficiente para atender las instrucciones de
pago de la Sociedad Gestora, BBVA se lo notificara de inmediato a la Sociedad Gestora con el
fin de que ésta proceda a adoptar las medidas oportunas.

GASTOS E IMPUESTOS.

Los impuestos que graven, en su caso, el otorgamiento de este Contrato. seran a cargo del
Fondo.

La Cuenta de Tesorerfa se apertura libre de gastos para el Fondo. BBVA no tendra derecho a
percibir comisién alguna ni a repercutir gastos con relacion a la Cuenta de Tesoreria, fuera cual
fuere el concepto. ’

Las estipulaciones contenidas en el presente Contrato prevalecerdn sobre las tarifas de
comisiones, condiciones y gastos repercutibles que BBVA tuviera publicadas en el folleto
correspondiente.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por la realizacién y formalizacion de las
opciones previstas er la clausula 8 seran por cuenta de BBVA.

DURACION,

Este Contrato permanecerd vigente hasta que, segan corresponda, (i) hayan sido amortizados
todos los Bonos emitidos por el Fondo, o (i) concluya la liquidacion del Fondo, una vez
extinguido éste, sin perjuicio del derecho de las partes a reclamarse las cantidades que
quedasen pendientes de pago a esa fecha.

CIRCUNSTANCIAS EXCEPCIONALES.

Ambas partes acuerdan que, en el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BBVA experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emisi6n de los
Bonos, un descenso en su calificacion situdndose por debajo de F1 o de P-1 o de A-1, segin las
escalas de calificacion de Fitch, Moody’s y S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en préctica alguna de las opciones descritas a continuacién
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de
este Contrato para que no se vea perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion: -

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no
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Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, un aval a primer requerffitento que garantice
al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por BBVA de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de las calificaciones F1 o P-1 o de A-1 por
parte de BBVA.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacion minima de F1 y de P-1 y de A-1, segin
Jas escalas de calificacién de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la
méxima rentabilidad posible para sus saldos, que podré ser diferente a la contratada con
BBVA en virtud de este Contrato.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BBVA o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Piiblica del Estado espafiol, por importe suficiente para garantizar
los compromisos establecidos en ¢ste Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos
previstos anteriormente, la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por periodos hasta la
siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por
entidades que como minimo cuenten con las calificaciones de F1 (para periodos inferiores a
30 dias) o Fl+ (para periodos superiores), de P-1 y de A-1 (para periodos inferiores a 30
dias) o A-1+ (para periodos superiores) de la deuda corto plazo no subordinada y no
garantizada, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la
obtenida inicialmente con BBVA en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

e} En caso de producirse las situaciones b) o d), y que, posteriormente, la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BBVA alcanzara nuevamente las calificaciones de F1,
de P-1 y de A-1, segin las escalas de calificaciéon de Fitch, de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora con posterioridad trasladara’ los-saldos de nuevo a
BBVA bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Adicionalmente y sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores del presente
apartado, si, en cualquier momento de la vigencia de este Contrato, el saldo de la Cuenta de
Tesoreria excediera del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos y la calificacién de la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de 1a entidad en que tal cuenta estuviese abierta hubiese descendido a A-1, segin la escala de
calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, una vez verificado con S&P la conveniencia de ello,
transferira e ingresara dicho exceso a una cuenta financiera (la “Cuenta de Excedentes™) abierta
por la Sociedad Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F1, P-1 y de A-1+, segin las escalas de
calificacién de Fitch, Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar Ja maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que sera al menos igual a la contratada con BBVA en virtud de la
Cuenta Tesoreria, y unas condiciones de liquidacién iguales a la Cuenta de Tesoreria, y sujeto a
la comunicacién previa a Fitch y S&P para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacion.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacién y formalizacién de
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las anteriores opciones seran por cuenta de BBVA.

RENUNCIA A LA COMPENSACION,

BBVA renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho de compensacion frente al
Fondo que de otro modo pudiera corresponderle de conformidad con los articulos 1.195 y
siguientes del Codigo Civil. Los saldos que resulten de la Cuenta de Tesoreria, a favor del
Fondo, no podran ser utilizados, de ninguna forma, por BBVA, para compensar ningin tipo de
deuda mantenida frente a BBVA por el Fondo o por terceros relacionados con éste, salvo que
cuente con la aprobacion previa por escrito de la Sociedad Gestora.

APODERAMIENTO.

La Sociedad Gestora, como representante del Fondo, designaré las personas fisicas,
debidamente facultadas al efecto, autorizadas para la utilizacion de la Cuenta de Tesoreria.

Las facultades reconocidas a las personas autorizadas seran validas mientras BBVA no reciba
aviso, mediante carta certificada u otro medio fehaciente, en donde conste su modificacion,
renuncia o revocacion, no asumiendo BBV A responsabilidad alguna si tal aviso no se produce.

Los contratantes cumplimentan en este acto la ficha de registro de firmas, con la firma o firmas
autografas de las personas autorizadas, permaneciendo en poder de BBVA este documento y
considerandose parte integrante del presente Contrato.

CONFIDENCIALIDAD.

Ni durante la vigencia de este Contrato ni después de su terminacién, ninguna de las partes
contratantes revelara a terceras personas ninguna informacién de indole confidencial relativa a
la otra que haya obtenido en virtud del presente Contrato, salvo que concurra alguna o todas las
circunstancias siguientes:

1. cuente con la autorizacién por escrito de la otra parte;

2. sea necesario para el cumplimiento de sus obligaciones o para hacer valer sus derechos
previstos es este Contrato; '

3. tal informacién haya sido hecha piiblica con anterioridad; o

4. tal revelacion sea legalmente exigible.

LEGISLACION APLICABLE.

El presente Contrato esta sujeto a la Ley espafiola, y se regira, en primer término, por las
estipulaciones contenidas en el mismo, y en lo que en dichas estipulaciones no se contemple, se
atendran las partes contratantes a lo establecido en la Escritura de Constitucién y en el Folleto,
a las disposiciones legales aplicables, a las disposiciones del Cédigo de Comercio, a lo
dispuesto en el Codigo Civil y, en su defecto, a los usos y costumbres mercantiles.

NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadas con este Contrato,
salvo aquellas que tengan un régimen especifico, deberan efectuarse por escrito y se entregaran
en mano o se enviaran por telefax, correo electrénico o cualquier otro sistema de
teletransmision que permita dejar constancia de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a:
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Para la Sociedad Gestora:
EUROPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA = FONDOS DE
TITULIZACION

Lagasca, 120 (1°)

28006 Madrid

Teléfono n°.: 91 411 84 67

Telefax n°.: 91411 84 68

Atencién : Diia. Paula Torres.

Correo electronico: paula.torres@eurotitulizacion.es

Para BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.:
BBVA

Via de los Poblados s/n - 3° Planta

28033 (Madrid)

Teléfono n°.: 91 374 4076

Telefax n°.: 91 374 69 19

Departamento: Contabilidad de Mercados y COAP

Atencion: D. Julio Robles Gonzélez

Correo electrénico: C014974B@GRUPOBBVA.COM

No obstante, también prodran enviarse a otra direccion, telefax o correo electronico, o a la
atencion de otras personas u otros departamentos que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso cursado de acuerdo con lo previsto en esta clausula.

MODIFICACIONES.

El presente Contrato podré ser modificado por acuerdo escrito de las partes y siempre que se
cuente con todas las autorizaciones administrativas que, en su caso, sean necesarias y no se
perjudique las calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacién. La
modificacion debera ser comunicada a las Agencias de Calificacién y a la CNMV.

JURISDICCION.

Las partes, con renuncia al fuero propio o a cualquier otro que por Ley pudiera corresponderles
en este momento o en lo sucesivo, se someten al fuero de los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Madrid, para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse de la interpretacion
o ejecucién de este Contrato.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga este Contrato en el lugar y fecha
indicados en el encabezamiento, en tres ejemplares originales, uno de ellos para su
protocolizacién notarial, y a un sélo efecto.

EUROPEA DE TITULIZACION S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

P.P.

D. Mario Masia Vicente
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P

D. Pedro Maria Urresti Laca
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En Madrid, a 26 de marzo de 2007,

REUNIDOS

De una parte,

D. Mario Masia Vicente, en nombre y representacién de
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la “Sociedad Gestora”) con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF.
A-80514466, entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en virtud de autorizacién
otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enero de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su
protocolo ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién
8, hoja M-89355, inscripcion 12, con fecha 11 de marzo de 1993, Posteriormente transformada
en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la
disposicion transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el
“Real Decreto 926/1998”), en virtud de la autorizacién otorgada por {a O.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su protocolo, que causé la inscripcion 33 de la
hoja abierta a la Sociedad Gestora en dicho Registro Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora
estd inscrita en el registro especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 2,

La Sociedad Gestora esta actuando en conformidad con lo dispuesto en el capitulo II del Real
Decreto 926/1998, en representacion del fondo denominado BBVA RMBS 2 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo™), el cual ha sido constituido en la fecha de
celebracion del presente contrato mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid
D. Roberto Parejo Gamir.

D. Mario Masi4 Vicente actita como Director General de la Sociedad Gestora Yy se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en sesion del dia 23 de febrero de 2007,
segin consta en la certificacion de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el V°. B. del Presidente de fecha 2 de marzo de 2007, y de los poderes
otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente,

Y de otra parte,

D. Pedro Maria Urresti Laca, en nombre y representacion de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”), con domicilio social en Bilbao,
Plaza de San Nicolas, 4, con C.LF. A-48265169, constituida con la denominacién de "Banco
Bilbao Vizcaya, S.A.", en virtud de escritura de fusion de los Bancos Banco de Bilbao, S.A. y
Banco de Vizcaya, S.A., autorizada por el Notario de Bilbao, D. José Maria Arriola Arana, el |
de octubre de 1988, con el nimero 4.350 de su protocolo; habiendo causado inscripcion 12 en el
Registro Mercantil de Vizcaya de la hoja nimero BI-1 7-A, al folio 183 del libro 1.545
de la Seccidén 3° de Sociedades, tomo 2.083; y mediante otra escritura de fusion de las
Entidades "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." y "Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.",

.- '%,\ 7U4314348
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en la que la primera de dichas sociedades absorbe a la segunda, autorizada el dia 25-de enero de
2000 por el citado Notario Sr. Arriola, ha sido adoptada su actual denominacién de "Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.", cuya primera copia ha causado la 1.035* inscripcién en el
Registro Mercantil de Vizcaya. #

D. Pedro Maria Urresti Laca se encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos R
adoptados por el Consejo de Administracién de BBVA, en sus reuniones celebradas el dia 24

de noviembre de 2006 y 27 de febrero de 2007, segiin consta en la certificacién de acuerdos

expedida el dia 19 de marzo de 2007 por el Secretario del Consejo de Administracion con el

V°.B°. del Presidente.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que acta se encuentran
vigentes y

EXPONEN

L Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituido el Fondo con arreglo al Real Decreto
926/1998 vy, en cuanto a lo no contemplado en el mismo y en tanto resulte de aplicacién, a la
Ley 19/1992, en virtud del otorgamiento de la escritura puablica de constitucién del Fondo,
cesién por BBVA al Fondo de préstamos hipotecarios mediante la emisién de Certificados de
Transmision de Hipoteca, y emision por el Fondo de Bonos de Titulizacién (la “Emisién de
Bonos”) ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (la “Escritura de Constitucién”).

fI. Que con fecha 22 de marzo de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV™) ha inscrito en sus Registros Oficiales el folleto informativo (en lo sucesivo, el
“Folleto”), comprensivo de los Factores de Riesgo, el Documento de Registro, la Nota de
Valores, el Modulo Adicional y el glosario de definiciones, y demés documentos acreditativos,
correspondientes a la constitucion del Fondo y Emisién de los Bonos. '

II.  Que la Sociedad Gestora, en el acto de constitucion del Fondo y actuando en representacion del
mismo, ha suscrito treinta y cinco mil setenta y siete (35.077) certificados de trangmision de
hipoteca (los “Certificados de Transmisién de Hipoteca”) emitidos por BBVA sobre treintay
cinco mil setenta y siete (35.077) préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre
‘viviendas terminadas en Espafia (los “préstamos Hipotecarios™) cuyo valor capital total
asciende a cinco mil millones doscientos ocho euros con sesenta y un céntimos
(5.000.000.208,61 euros). %

IV. Que el Fondo, en el mismo acto de su constitucion y a través de su Sociedad Gestora ha
realizado una Emisién de Bonos (los “Bonos™) denominados en euros, representados mediante
anotaciones en cuenta y agrupados en seis Series de Bonos, distribuidas de la siguiente manera:

a) Clase A compuésta por tres Series por importe nominal de cuatro mil setecientos ochenta y
siete millones quinientos mil (4.787.500.000,00) euros (indistintamente la “Clase A” o los
“Bonos de la Clase A”):

i) Serie Al por importe nominal total de novecientos cincuenta millones (950.000.000,00)
de euros integrada por nueve mil quinientos (9.500) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A1” o los “Bonos de la Serie A17).

ii) Serie A2 por importe nominal total de dos mil cuatrocientos millones
(2.400.000.000,00) de euros integrada por veinticuatro mil (24.000) Bonos de cien mil

2



010

01/2007

VL

VIL

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRY

DEL ESTADO

o TN ‘*F,ﬂ\ 3
(3

2
W

Contrato de Préstamo Subordinado
R

(100.000) euros de valor nominal unitario, representRggs liaf§8 Motaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie A2” o los “Bonos de la SeTye-4

iif)Serie A3 por importe nominal total de trescientos ochenta y siete millones quinientos
mil (387.500.000,00) euros integrada por tres mil ochocientos setenta y cinco (3.875)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A3” o los “Bonos de la Serie A3”).

iv) Serie A4 por importe nominal total de mil cincuenta millones (1.050.000.000,00) de
euros integrada por diez mil quinientos (10.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente
la “Serie A4” o los “Bonos de la Serie A4”). '

b) Clase B compuesta por una unica Serie B por importe nominal total de ciento doce
millones quinientos mil (112.500.000,00) euros integrada por mil ciento veinticinco
(1.125) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en-cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la Serie
B”).

¢) Clase C compuesta por una tnica Serie C por importe nominal total de cien millones
(100.000.000,00) de euros integrada por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie C” o los “Bonos de la Serie C”).

Las caracteristicas de los Bonos representativos de esta emisién se detallan en la Nota de
Valores del Folleto, de acuerdo con los términos y condiciones de los mismos que se
determinan en la Seccién IV de la Escritura de Constitucion. :

Que BBVA, en su condicién de cedente de los Préstamos Hipotecarios mediante la emision de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, ha intervenido en el otorgamiento de la Escritura
de Constitucion.

Que las entidades calificadoras (las “Agencias de Calificacién™), Fitch Ratings Espafia, S.A.
(“Fitch™), Moody’s Investors Service Espafia S.A. (“Moody’s”) y Standard and Poor’s Espafia,
S.A. (“S&P™), con fecha 20 de marzo de 2007, han asignado, respectivamente, con caracter
provisional las calificaciones AAA, Aaa'y AAA para los Bonos de la Serie A, las calificaciones
A+, Aa3 y A para los Bonos de la Serie B y las calificaciones BBB+, Baa3 y BBB para los
Bonos de la Serie C, y esperan asignar las mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcion de los Bonos.

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del Real Decreto 926/1998, la Escritura de
Constitucién y el Folleto, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, esta facultada para
celebrar el presente contrato por el que se estipulan las clausulas y condiciones del préstamo
subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado”). Por otro lado, BBVA se encuentra
interesado en facilitar su importe.

A la vista de lo anterior, las partes, reconociéndose capacidad reciproca, otorgan el presente
Contrato que regula las condiciones del Préstamo Subordinado (el “Contrato”), que se regira
por las siguientes
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CLAUSULAS

DEFINICIONES E INTERPRETACION.

~ En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendrén el

mismo significado que se les otorga en la Escritura de Constitucién y en el Folleto. Los
términos que no aparezcan definidos en la Escritura de Constitucién y en el Folleto que sean
expresamente definidos en este Contrato tendrén el significado que en el mismo se indique.

El presente Contrato debera ser interpretado al amparo de la Escritura de Constitucion, del
Folleto y del resto de la documentacion relativa a la operacién de titulizacion descrita en los
Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una unidad de propésito, y
que las partes declaran conocer expresamente, de tal modo que lo no previsto en el presente
Contrato se regira por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos,

OBLIGACION DE CELEBRAR EL PRESTAMO Y SU IMPORTE.

BBVA se obliga en este acto a conceder al Fondo, y la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, se obliga en este acto a aceptar, un préstamo de carécter mercantil (el
“Préstamo”) por importe de cuarenta millones (40.000.000,00) de euros (en lo sucesivo, el
“Principal™).

DESTINO DEL PRESTAMO.

La Sociedad Gestora destinara el Principal del Préstamo a la constitucion y dotacion del Fondo
de Reserva Inicial.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, se compromete a pagar
intereses y a rembolsar el Principal de acuerdo con los términos que se establecen en el
presente Contrato.

ENTREGA DEL PRINCIPAL DEL PRESTAMO.,

La entrega del Principal del Préstamo se realizara en una unica disposicién el dia 29 de marzo
de 2007, correspondiente a la Fecha de Desembolso, antes de las 10:00 horas (hora CET), valor
ese mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria nimero 0182-3009-57-020150113-5
abierta a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora en BBVA.

CARACTER SUBORDINADO DEL PRESTAMO.

BBVA acepta el caricter subordinado del Préstamo que concede, en el sentido de que el pago
de las cantidades adeudadas en virtud del mismo esta postergado en rango respecto a los pagos
a realizar por otras obligaciones del Fondo en cada Fecha de Pago, tal y como se establece en el
Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden Prelacion de Pagos de Liquidacién que BBVA
manifiesta conocer y acepta.

AMORTIZACION DEL PRINCIPAL.
Amortizacion.

La amortizacién del Principal del Préstamo se efectuara en las Fechas de Pago de intereses y
amortizacion de los Bonos que se establecen en la Escritura de Constitucion y se recogen en la
clausula 6.3 de este Contrato. '




ape—
p——

o
01/2007

6.2.

6.3.

Contrato de Prestamo Subordinado

bR R

Reglas de amortizacion.

El Principal del Préstamo se reembolsara en cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia positiva existente entre el principal pendiente de reembolso del Préstamo
Subordinado a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente y el
importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en el orden de
aplicacién previsto para este supuesto conforme a la apllcacxon de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacion de Pagos:

De acuerdo con la Escritura de Constitucion y el Folleto, el importe del Fondo de Reserva que
se ha de dotar en cada Fecha de Pago se establece en los siguientes términos:

“2 Posteriormente a su constitucion, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo a los
Fondas Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguientes cantidades:

(i) cuarenta millones (40.000.000,00) de euros.

(i) La cantidad mayor entre:
a) El1,60% del Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos.
b) veintisiete millones quinientos mil (27.500.000,00) euros.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que
corresponda y permanecers en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

i) Que enla Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago comrespondiente, el importe a
que ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios Morosos fuera superior al 1,00% del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.

i) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago comrespondiente,

iii)  Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucién del Fondo.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion.de Pagos, no dispusiera en una Fecha
de Pago de liquidez suficiente para proceder al reembolso que corresponda del Préstamo, segiin
lo establecido en la clausula 6.2 anterior, la parte del Principal que hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsard en la Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el importe
que, en su caso, corresponda reembolsar en esa misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.

En todo caso, el Préstamo debera ser amortizado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento
Final, o en su caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora finalizara la Liquidacion Anticipada
del Fondo con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

INTERESES.

Tipo de interés.

El Principal del Préstamo pendiente de reembolso devengard diariamente a favor de BBVA
desde la Fecha de Desembolso y para cada Periodo de Devengo de Intereses, segun dicho
concepto se define en la cliusula 6.2 siguiente, un interés nominal anual, variable
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que ser4 igual al tipo de interés que

2\ 7U4314350
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resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado de los Bonos determinado
para cada Periodo de"D{avengo' de Intereses, y (ii) un margen del 3,00%.

El tipo de interés nominal resultante se expresara en tanto por ciento redondeado a la milésima

~ de un entero por ciento mas proxima o a la superior mas préxima en caso de que las diferencias

a las milésimas de entero superior e inferior més préximas sean iguales.

El tipo de interés nominal anual aplicable para cada Periodo de Devengo de Intereses, sera
determinado por la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, y comunicado a BBVA en
la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés, de acuerdo con lo establecido en los dos parrafos
anteriores y lo establecido en las estipulaciones 11.4 ¢) y d) de la Escritura de Constitucién y en
los apartados 4.8.1.3 y 4.8.1.4 de la Nota de Valores del Folleto para el Tipo de Interés de
Referencia y su determinacién, siendo de aplicacion para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses. :

Periodos de Devengo de Intereses.

La duracién del Préstamo se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses (“Periodos
de Devengo de Intereses”) que coincidirdn exactamente con los Periodos de Devengo de
Intereses de los Bonos, comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas
de Pago consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final. Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo
de Intereses tendra una duracién igual a los dias efectivos transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 29 de marzo de 2007, incluida, y la primera Fecha de Pago, el 18 de junio de
2007, por no ser Dia Habil el 17 de junio de 2007, excluida.

El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo de
Intereses para el que hubiere sido determinado, calculdndose sobre la base a un afio compuesto
por trescientos sesenta (360) dias.

Liquidacion de intereses,

Los intereses del Préstamo se liquidaran y seran exigibles al vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las fechas de liquidacion siguientes (“Fechas de Pago”)
que coinciden con las Fechas de Pago de la Emisién de Bonos: los dias 17 de marzo, 17 de
junio, 17 de septiembre y 17 de diciembre, 0, caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia Habil, devengandose los intereses correspondientes al Periodo de
Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no incluido.

A estos efectos igual que a los efectos de la Emision de Bonos, se considerardn Dias Habiles
todos los dias que no sean:

« festivo en la ciudad de Madrid, o

+ inhabil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).

La primera fecha de liquidacion de intereses tendra lugar el 18 de junio de 2007, por no ser Dia
Habil el 17 de junio de 2007, devengandose los intereses la Fecha de Desembolso, incluido,
hasta el mencionado dia 18 de junio de 2007, excluido.

En cualquier caso, los intereses de] Préstamo se abonaréan en cada Fecha de Pago tnicamente si
el Fondo dispone de liquidez suficiente, y una vez se hayan atendido, en la correspondiente
Fecha de Pago, las obligaciones de pago numeradas en los 6rdenes de preferencia anteriores
conforme al Orden de Prelacién de Pagos, o, llegado el caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.




012

01/2007

9.
9.1.

9.2.

9.3.

10.-

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L ENTAT

0
Ty R
’. Y

Los intereses devengados y no pagados en la Fecha de Pago s
devengaran intereses de demora y se abonaran, siempre que el FoMI8 disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior, a no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez, en cuyo caso

~ los importes debidos se irdn acumulando sucesivamente hasta aquella Fecha de Pago en que

quedaran satisfechos.

DURACION DEL PRESTAMO.

El Préstamo permanecera en vigor hasta el 17 de septiembre de 2050 o, si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Hébil (la “Fecha de Vencimiento Final”), o hasta la fecha en que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo, sin perjuicio del derecho de
las partes a reclamarse las cantidades que quedaran pendientes de pago en dichas fechas, o
hasta la fecha en que quedara integramente reembolsado conforme a las reglas de amortizacion
del Principal del Préstamo queé se.establecen en la clausula 6 anterior. -

El Fondo no incurrira en ninguna penalidad por causa del reembolso o cancelacion anticipada
del Préstamo.

PAGOS.

La Sociedad Gestora, en representacién y per cuenta del Fondo, realizara los oportunos pagos
en concepto de amortizacion del Principal y de intereses siguiendo el procedimiento descrito a
continuacion.

BBVA, previa notificacion por escrito de la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
que se efectuard con una antelacion minima de un (1) dia a cada Fecha de Pago, ingresara al
Préstamo con cargo en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora, las cantidades a su favor que en concepto de interés y de amortizacién del Principal le
indique la Sociedad Gestora en las referidas comunicaciones. BBVA aplicara a los ingresos
igual fecha de valor que la del dia correspondiente al que se hubiesen realizado.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo que no hubieran sido abonadas a BBVA por
insuficiencia de Fondos Disponibles en una Fecha de Pago, se haran efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo. Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se
abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en relacion con el
Préstamo en dicha Fecha de Pago, segiin el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

La Sociedad Gestora, en nombre .y representacion del Fondo, debera efectuar todos los pagos
conforme a lo sefialado anteriormente, de pleno derecho y sin necesidad de requerimiento
especial alguno por parte de BBVA.

RENUNCIA A LA COMPENSACION.

En relacién con cualesquiera cantidades que puedan serle adeudadas por el Fondo a BBVA en
virtud del presente Contrato en cualquier momento durante la vigencia del mismo y hasta la
completa liquidacion de aquél, BBVA renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho
de compensacién frente al Fondo que de otro modo pudiera corresponderle de conformidad con
los articulos 1.195 y siguientes del Codigo Civil.
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CESIONES.

Una vez dispuesto en su totalidad el Principal del Préstamo de acuerdo con lo establecido en la
clausula 4 del presente Contrato, BBVA podré ceder, transmitir o subrogar en todo o en parte y
en una o .varias veces los derechos de crédito derivados del presente Contrato previa

. comunicacion escrita a la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, sin que ello pueda
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implicar para el Fondo la imposicién de obligaciones adicionales, distintas 0 mas gravosas de
las establecidas en el presente Contrato,

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, no podrd ceder, transmitir, ni
subrogar los derechos y obligaciones contraidos en el presente Contrato sin el previo
consentimiento por escrito de BBVA o, en caso del gjercicio de la facultad que se le otorga por
la Clausula 11.1 anterior, del nuevo acreedor.

LEY APLICABLE.

El presente Contrato esté sujeto a la Ley espafiola, y se regird, en primer término, por las
Clausulas contenidas en el mismo, y en lo que en dichas Cléusulas no se contemple se atendrén
las partes contratantes a lo establecido en la Escritura de Constitucidn y en el Folleto, a las
disposiciones legales aplicables, a las disposiciones del Coédigo de Comercio, a las
disposiciones del Codigo Civil y, en su defecto, a los usos y costumbres mercantiles.

GASTOS E IMPUESTOS.

Los impuestos que graven el otorgamiento de este Contrato serén a cargo del Fondo.

El Préstamo se apertura libre de gastos para el Fondo. BBVA no tendra derecho a percibir
comisién alguna ni a repercutir gastos con relacién al Préstamo, fuera cual fuera el concepto.

Las estipulaciones contenidas en el presente Contrato prevaleceran sobre las tarifas de
comisiones, condiciones y gastos repercutibles que BBVA tuviera publicadas en el folleto
correspondiente.

NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadas con este Contrato
deberan efectuarse por escrito y se entregaran en mano o se enviaran por telefax o correo
electronico a las direcciones e indicativos detallados a continuacién:

Para la Sociedad Gestora:

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION

Lagasca, 120 (1°)

28006 Madrid

Teléfono n®.: 91 411 84 67

Telefax n°: 91 411 84 68

Atencion: Diia. Paula Torres.

Correo electronico: paula.torres@eurotitutlizacion.es

Para BBVA:

BBVA

Via de los Poblados s/n - 3% Planta
28033 (Madrid)
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Teléfono n°.: 91 374 40 76

Telefax n°.: 91 374 69 19

Departamento: Contabilidad de Mercados y COAP
Atencién: D. Julio Robles Gonzélez

Correo electronico: C014974B@GRUPOBBVA.COM

No obstante, también podrin enviarse a otra direccién, telefax o correo electronico, o a la
atencion de otras personas u otros departamentos que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de acuerdo con lo previsto en esta clausula,

MODIFICACIONES.

El presente Contrato podra ser modificado por acuerdo escrito de las partes, siempre que dicha
modificacién sea posible de acuerdo con la normativa legal y reglamentaria, que se cuente con
todas las autorizaciones administrativas que, en su caso, sean necesarias y no se perjudique, en
modo alguno, las calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion. La
modificacién debera ser comunicada a las Agencias de Calificacién y a la CNMV.

JURISDICCIC)N.

Las partes, con renuncia al fuero propio o a cualquier otro que por ley pudiera corresponderles
en este momento o en lo sucesivo, se someten al fuero de los juzgados y tribunales de la ciudad
de Madrid, para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse de la interpretacion o
ejecucién de este Contrato.

CONDICION RESOLUTORIA.

El presente Contrato quedara resuelto de pleno derecho si las Agencias de Calificacion no
confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripcion las calificaciones asignadas, con
caricter provisional, como finales a cada una de las Series de Bonos que se recogen en el
expositivo VI de este Contrato.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga este Contrato en el lugar y fecha
indicados en - el - encabezamiento, en tres ejemplares originales, uno de ellos para su
protocolizacién notarial, y a un solo efecto. '

EUROPEA DE TITULIZACION S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
P.P

D. Mario Masia Vicente

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P.

D. Pedro Maria Urresti Laca
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En Madrid, a 26 de marzo de 2007
REUNIDOS

De una parte,

D. Mario Masia Vicente, en nombre y representacion de
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la “Sociedad Gestora”) con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF.
A-80514466, entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversiéon Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en virtud de autorizacion
otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enero de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién
8, hoja M-89355, inscripcion 1% con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente transformada
en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon conforme a lo dispuesto en el capitulo I y en la
disposicion transitoria tnica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el
“Real Decreto 926/19987), en virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el niimero 3.289 de su protocolo, que causé la inscripeion 33 de la
hoja abierta a la Sociedad Gestora en dicho Registro Mercantil. Asimismo la Sociedad Gestora
est4 inscrita en el Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 2.

La Sociedad Gestora estd actuando en conformidad con lo dispuesto en el capitulo II del Real
Decreto 926/1998, en representacion del fondo denominado BBVA RMBS 2 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo™), el cual ha sido constituido en la fecha de
celebracién del presente contrato mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid
D. Roberto Parejo Gamir.

D. Mario Masia Vicente actila como Director General de la Sociedad Gestora y se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en sesién del dia 23 de febrero de 2007,
segin consta en la certificacién de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracion con el V°. B del Presidente de fecha 2 de marzo de 2007, y de los poderes
otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente.

Y de otra parte,

D. Pedro Maria Urresti Laca, en nombre y representacion de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA™), con domicilio social en Bilbao,
Plaza de San Nicolés, 4, con C.I.LF. A-48265169, constituida con la denominaciéon de "Banco
Bilbao Vizcaya, S.A.", en virtud de escritura de fusion de los Bancos Banco de Bilbao, S.A. y
Banco de Vizcaya, S.A., autorizada por el Notario de Bilbao, D. José Maria Arriola Arana, el 1
de octubre de 1988, con el niimero 4.350 de su protocolo; habiendo causado inscripcion 1? en el
Registro Mercantil de Vizcaya de la hoja niimero BI-17-A, al folio 183 del libro 1.545
de la Seccion 3* de Sociedades, tomo 2.083; y mediante otra escritura de fusion de las
Entidades "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." y "Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.",
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2000 por el citado Notario Sr. Arriola, ha sido adoptada su actual denominacion de "Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.", cuya primera copia ha causado la 1.035 inscripcion en el

~ Registro Mercantil de Vizcaya.

D. Pedro Maria Urresti Laca se encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de BBVA, en sus reuniones celebradas el dia 24
de noviembre de 2006 y 27 de febrero de 2007, segin consta en la certificacién-de acuerdos
expedida el dia 19 de marzo de 2007 por el Secretario del Consejo de Administracion con el
Ve.B°. del Presidente.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que actia se encuentran
vigentes y

EXPONEN

Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituido el Fondo con arreglo al Real Decreto
926/1998 y, en cuanto a lo no contemplado en el mismo y en tanto resulte de aplicacion, a la
Ley 19/1992, en virtud del otorgamiento de la escritura puiblica de constitucion del Fondo,
cesion por BBVA al Fondo de prestamos hipotecarios mediante la emisién de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y emision por el Fondo de Bonos de Titulizacion (la “Emisién de
Bonos”) ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (la “Escritura de Constitucién”).

Que con fecha 22 de marzo de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) ha inscrito en sus Registros Oficiales el folleto informativo (en lo sucesivo, el
“Folleto™), comprensivo de los Factores de Riesgo, el Documento de Registro, la Nota de
Valores, el Mddulo Adicional y el glosario de definiciones, y demas documentos acred1tat1vos
correspondientes a la constitucién del Fondo y Emisién de los Bonos.

Que la Sociedad Gestora, en el acto de constitucion del Fondo y actuando en representacion del
mismo, ha suscrito treinta y cinco mil setenta y siete (35.077) certificados de transmision de
hipoteca (los “Certificados de Transmisién de Hipoteca™) emitidos por BBVA sobre treinta y
cinco mil setenta y siete (35.077) préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre
viviendas terminadas en Espafia (los “Préstamos Hipotecarios™) cuyo valor capital total
asciende a cinco mil millones doscientos ocho euros con sesenta y un céntimos
(5.000.000.208,61 euros).

Que el Fondo, en el mismo acto de su constitucién y a través de su Sociedad Gestora ha
realizado una Emision de Bonos (los “Bones”) denominados en euros, representados mediante
anotaciones en cuenta y agrupados en seis Series de Bonos, distribuidas de la siguiente manera:

a) Clase A compuesta pof tres Series por importe nominal de cuatro mil setecientos ochenta 'y
siete millones quinientos mil (4.787.500.000,00) euros (indistintamente la “Clase A” o los
“Bonos de la Clase A™):

i) Serie Al por importe nominal total de novecientos cincuenta millones (950.000.000,00)
de euros integrada por nueve mil quinientos (9.500) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A1” 0 los “Bonos de la Serie A1”).

ii) Serie A2 por importe nominal total de dos mil cuatrocientos millones
(2.400.000.000,00) de euros integrada por veinticuatro mil (24.000) Bonos de cien mil

2




VL

VIL

Contrato Préstamo para Gastos Iniciales

(100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie A2” o los “Bonos de la Serie A2”).

iii)Serie A3 por importe nominal total de trescientos ochenta y siete millones quinientos
mil (387.500.000,00) euros integrada por tres mil ochocientos setenta y cinco (3.875)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A3” o los “Bonos de la Serie A3”).

iv) Serie A4 por importe nominal total de mil cincuenta millones (1.050.000.000,00) de
euros integrada por diez mil quinientos (10.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente
la “Serie A4” o los “Bonos de la Serie A4”).

b) Clase B compuesta por una Unica Serie B por importe nominal total de ciento doce
millones quinientos mil (112.500.000,00) euros integrada por mil ciento veinticinco
(1.125) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la Serie

X B”).

¢) Clase C compuesta por una tnica Serie C por importe nominal total de cien millones
(100.000.000,00) de euros integrada por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie C” o los “Bonos de la Serie C”).

Las caracteristicas de los Bonos representativos de esta emision se detallan en la Nota de
Valores del Folleto, de acuerdo con los términos y condiciones de los mismos que se
determinan en la Seccién IV de la Escritura de Constitucion.

Que BBVA, en su condicién de cedente de los Préstamos Hipotecarios mediante la emision de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, ha intervenido en el otorgamiento de la Escritura
de Constitucion. '

Que las entidades calificadoras (las “Agencias de Calificacién”), Fitch Ratings Espafia, S.A.
(“Fitch®), Moody’s Investors Service Espafia S.A. (“Moody’s”) y Standard and Poor’s Espafia,’
S.A. (“S&P”), con fecha 20 de marzo de 2007, han asignado, respectivamente, con caricter
provisional las calificaciones AAA, Aaa y AAA para los Bonos de la Serie A, las calificaciones
A+, Aa3 y A para los Bonos de la Serie B y las calificaciones BBB+, Baa3 y BBB para los
Bonos de la Serie C, y esperan asignar las mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcion de los Bonos.

Que de acuerdo con lo dispuesto el articulo 12.1 del Real Decreto 926/1998, la Escritura de
Constitucién y ‘el Folleto, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, esta
facultada para celebrar el presente contrato por el que se estipulan las clausulas y condiciones
del préstamo para sufragar los gastos iniciales de la constitucién del Fondo (el “Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales”). Por otro lado, BBVA se encuentra interesada en suscribir
el presente contrato y en facilitar el importe del préstamo.

A la vista de lo anterior, las partes, reconociéndose capacidad reciproca, otorgan el presente
Contrato que regula las condiciones del Préstamo para Gastos Iniciales (el “Contrato”) que se
regird por las siguientes
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CLAUSULAS

DEFINICIONES E INTERPRETACION,

En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el
mismo significado que se les otorga en la Escritura de Constitucién y en el Folleto. Los
términos que no aparezcan definidos en la Escritura de Constitucién y en el Folleto que sean
expresamente definidos en este Contrato tendrén el significado que en el mismo se indique.

E) presente Contrato debera ser interpretado al amparo de la Escritura de Constitucion, del
Folleto y del resto de la documentacién relativa a la operacion de titulizacion descrita en los
Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una unidad de propdsito, y
que las partes declaran conocer expresamente, de tal modo que lo no previsto en el presente
Contrato se regira por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos.

OBLIGACION DE CELEBRAR EL PRESTAMO Y SU IMPORTE.

BBVA se obliga en este acto a conceder al Fondo, y la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, se obliga en este acto a aceptar, un préstamo de caracter mercantil (el
“Préstamo™) por importe de cuatro millones novecientos mil (4.900.000,00) euros (en lo
sucesivo, el “Principal”). :

DESTINO DEL PRESTAMO.

La Sociedad Gestora destinard el importe total del Préstamo a financiar los gastos de
constitucion del Fondo, de emisién y admision a negociacién de los Bonos y a financiar
parcialmente la cesién de los Préstamos Hipotecarios por diferencia entre el capital nominal
total a que asciendan los Préstamos Hipotecarios y el importe nominal a que asciende la
Emisién de Bonos,

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, se compromete a pagar
intereses y a rembolsar el Principal de acuerdo con los términos y condiciones que se
establecen en el presente Contrato.

ENTREGA DEL PRINCIPAL DEL PRESTAMO.

La entrega del Principal del Préstamo la realizara BBVA en una tnica disposicién el dia 29 de
marzo de 2007, correspondiente a la Fecha de Desembolso, antes de las 10:00 horas (hora
CET), valor ese mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria nimero 0182-3009-57-
0201501 13-5 abierta a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora en BBVA.

DURACION DEL PRESTAMO.

5.1.- El presente Contrato permanecera en vigor hasta, segin corresponda, la primera de las siguientes

fechas: (i) el 17 de septiembre de 2050 o, si éste dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil
(la “Fecha de Vencimiento Final”), o (ii) la fecha en que la Sociedad Gestora proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, sin perjuicio del derecho de las partes a reclamarse las
cantidades que quedaran pendientes de pago en dichas fechas, o (iii) la fecha en que quedara
integramente reembolsado conforme a las reglas de amortizacion del Principal del Préstamo
que se establece en la clausula 6 siguiente.

El Fondo no incurrirda en penalidad por causa de reembolso o cancelacidn anticipada del
Préstamo. )
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El presente Contrato no quedara resuelto en caso de resolucion de la constitucion del Fondo,
conforme a lo previsto en el nimero (v) del apartado 4.4.4 del Documento de Registro del

- Folleto. En este caso, el Préstamo para Gastos Iniciales se destinara a atender el pago de los

gastos de constitucion del Fondo y de emisién y admision a negociacién de los Bonos, asi como
las demas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, que nazcan a causa de la constitucién del Fondo y sean exigibles, quedando postergado
y subordinado el reintegro del principal a la satisfaccion de dichas obligaciones, con cargo a los
recursos remanentes del Fondo.

AMORTIZACION DEL PRINCIPAL.

Amortizacion.

La amortizacion del principal del Préstamo se efectuara trimestralmente, en cada una de las
Fechas de Pago de intereses y amortizacion de los Bonos que se establecen en la Escritura de
Constitucién, en el Folleto y en la cldusula 7.3 de este Contrato.

La amortizacion del Principal del Préstamo se ajustard a las siguientes reglas, llevéndose a cabo
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo:

(i) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos, se
amortizard en doce (12) cuotas trimestrales consecutivas y de igual importe, en cada
Fecha de Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago, 18 de
junio de 2007, por no ser Dia Habil el 17 de junio de 2007, y las siguientes hasta la Fecha
de Pago correspondiente al 17 de marzo de 2010, incluida.

(ii) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que no resultare utilizada se
amortizara en la primera Fecha de Pago, 18 de junio de 2007, por no ser Dia Habil el 17
de junio de 2007.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha
de Pago de liquidez suficiente para proceder a la amortizacién parcial que corresponda del
Préstamo, segiin lo establecido en la cldusula 6.1 anterior, la parte del Principal que hubiera
quedado sin amortizar, se amortizara en la Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el
importe que, en su caso, corresponda amortizar en esa misma Fecha de Pago, hasta su
reembolso total.

En todo caso, el Préstamo debera ser amortizado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento
Final o en su caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora finalizara la Liquidacién Anticipada
del Fondo con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

INTERESES.

Tipo de interés.

El Principal del Préstamo pendiente de reembolso devengard diariamente a favor de BBVA
desde la Fecha de Desembolso y para cada Periodo de Devengo de Intereses del Préstamo,
segun dicho concepto se define en la cldusula 7.2 siguiente, un interés nominal anual, variable
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que seré igual al tipo de interés que
resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos para cada
Periodo de Devengo de Intereses, y (ii) un margen del 2,00%.

"
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El tipo de interés nominal resultante se expresara en tanto por ciento redondeado a la milésima
de un entero mas proxima o con equidistancia al alza en caso de que las diferencias a las

_ milésimas de entero superior e inferior ms préximas.sean iguales.

El tipo de interés nominal anual aplicable para cada Periodo de Devengo de Intereses, sera
determinado por la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, de acuerdo con lo
establecido en los dos parrafos anteriores y comunicado a BBVA en la Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior y en las estipulaciones
11.4.c) y d) de la Escritura de Constitucién y en los apartados 4.8.1.3 y 4.8.1.4 de la Nota de
Valores del Folleto para ¢! Tipo de Interés de Referencia y su determinacién, siendo de
aplicacion para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

Periodos de Devengo de Intereses.

La duracién de este Préstamo se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) que coincidiran exactamente con los Periodos de
Devengo de Intereses de los Bonos, comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada
dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha
de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Devengo de Intereses tendrd una duracién equivalente a los dias transcurridos entre 1a Fecha de
Desembolso, el 29 de marzo de 2007, incluida, y la primera Fecha de Pago el 18 de junio de
2007, por no ser Dia Habil el 17 de junio de 2007, excluida,

El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias efectivos transcurridos de cada Periodo
de Devengo de Intereses para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base de un
afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Liquidacion de intereses.

Los intereses del Préstamo se liquidaran y seran exigibles al vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las fechas de liquidacion (“Fechas de Pago™) que
coinciden con las Fechas de Pago de la Emision de Bonos: los dias 17 de marzo, 17 de junio, 17
de septiembre y 17 de diciembre o, caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el -
siguiente Dia Habil, devengéndose los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no incluido.

A estos efectos igual que a los efectos de la Emision de Bonos, se consideraran Dias Habiles
todos los dias que no sean:

~» festivo en la ciudad de Madrid, o

 inhabil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos de cada una de las Series tendra lugar el
18 de junio de 2007, por no ser Dia Hébil el 17 de junio de 2007, devengandose los mismos al
Tipo de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de Desembolso, el 29 de marzo de
2007, incluido, hasta el 18 de junio de 2007, por no ser Dia Habil el 17 de junio de 2007,
excluido.

En cualquier caso, los intereses del Préstamo se abonaran en cada Fecha de Pago tinicamente si
el Fondo dispone de liquidez suficiente y una vez haya atendido, en la correspondiente Fecha
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de Pago, las obligaciones de pago de mayor preferencia, segin el Orden de Prelacion de Pagos
del Fondo. :

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no se acumularan al Principal ni

" devengaran intereses de demora, y se abonaran, siempre que el Fondo disponga de liquidez

suficiente. y de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior, a no ser que se mantuviera dicha situacién de iliquidez, en cuyo caso
los importes. debidos se iran acumulando sucesivamente hasta aquella Fecha de Pago en que
quedaran satisfechos. ‘

PAGOS.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, realizara los oportunos pagos
en concepto de amortizacién del Principal y de intereses siguiendo el procedimiento descrito a
continuacion y con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos y al Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion del Fondo.

BBVA, previa notificacién por escrito de la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
que se efectuara con una antelacién minima de un (1) dia a cada Fecha de Pago, ingresara al
Préstamo con cargo en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora, las cantidades a su favor que en concepto de interés y amortizacion del Principal le
indique la Sociedad Gestora en las referidas comunicaciones. BBVA aplicara a los ingresos
igual fecha de valor que la del dia correspondiente al que se hubieren realizado.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo que no hubieran sido abonadas a BBVA por
insuficiencia de Fondos Disponibles en una Fecha de Pago, se harén efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos establecido. Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se
abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en relacion con el
Préstamo en dicha Fecha de Pago, segan el Orden de Prelacién de Pagos o, liegado el caso, el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, debera efectuar todos los pagos
conforme a lo sefialado anteriormente, de pleno derecho y sin necesidad de requerimiento
especial alguno por parte de BBVA. '

CARACTER SUBORDINADO DEL PRESTAMO.

BBVA acepta el caracter subordinado del Préstamo que concede, en el sentido de que el pago
de las cantidades adeudadas en virtud del mismo estd postergado en rango respecto a los pagos
a realizar por otras obligaciones del Fondo en cada Fecha de Pago, tal y como se establece en el
Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden Prelacion de Pagos de Liquidacién que BBVA
manifiesta conocer y acepta.

RENUNCIA A LA COMPENSACION.

En relacién con cualesquiera cantidades que puedan serle adeudadas por ¢l Fondo a BBVA en
virtud del presente Contrato en cualquier momento durante la vigencia del mismo y hasta la
completa liquidacién de aquél, BBVA renuncia expresa ¢ irrevocablemente a cualquier derecho
de compensacién frente al Fondo que de otro modo pudiera corresponderle de conformidad con
los articulos 1.195 y siguientes del Cddigo Civil.
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CESIONES.

Una vez dispuesto en su totalidad el Principal del Préstamo, de acuerd® o establecido en la
clausula 4 del presente Contrato, BBVA podra ceder, transmitir o subrogar en todo o en parte y
en una o varias veces los derechos de crédito derivados de este Contrato previa comunicacion
escrita a la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, sin que ello pueda implicar para el
Fondo la imposicién de obligaciones adicionales, distintas 0 méas gravosas de las establecidas
en el presente Contrato.

. La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, no podra ceder, transmitir, ni subrogar los derechos

y obligaciones contraidos en este Contrato sin el previo consentimiento por escrito de BBVA,
o, en caso del ejercicio de la facultad que se le otorga por la clausula 11.1 anterior, del nuevo
acreedor.

LEGISLACION APLICABLE.

El presente Contrato estd sujeto a la Ley espafiola, y se regird, en primer término, por las
clausulas contenidas en el mismo, y en lo que en dichas clausulas no se contemple se atendréan
las partes contratantes a lo establecido en la Escritura de Constitucion y en el Folleto, a lag
disposiciones legales aplicables, a las disposiciones del Codigo de Comercio, a las
disposiciones del Codigo Civil y, en su defecto, a los usos y costumbres mercantiles.

GASTOS E IMPUESTOS.

Los impuestos que graven, en su caso, el otorgamiento de este Contrato y el Préstamo seran a
cargo al Fondo.

El Préstamo se apertura libre de gastos para el Fondo. BBVA no tendrd derecho a percibir
comision alguna ni a repercutir gastos con relacién al Préstamo, fuera cual fuere el concepto.

Las estipulaciones contenidas en el presente Contrato prevaleceran sobre las tarifas de
comisiones, condiciones y gastos repercutibles que BBVA tuviera publicadas en el folleto
correspondiente.

NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadas con este Contrato
deberan efectuarse por escrito y se entregaran en mano o se enviaran por telefax o por correo
electronico a las direcciones e indicativos detallados a continuacion:

Para la Sociedad Gestora:

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION

Lagasca, 120 (1%)

28006 Madrid

Teléfono n®.: 91 411 84 67

Telefax n°: 91 411 84 68

Atencion : Diia. Paula Torres.

Correo electronico: paula.torres@eurotitulizacion.es

Para BBVA:;
BBVA
Via de los Poblados s/n - 3* Planta
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28033 (Madrid) .. ,

Teléfono n°.: 91 374 40 76

Telefax n°: 91 374 69 19

Departamento: Contabilidad de Mercados

Atencion: D. Julio Antonio Robles Gonzalez

Correo electronico: C014974B@GRUPOBBVA.COM

No obstante también podran enviarse a otra direccién o telefax o correo electronico, o 'a la
atencion de otras personas u otros departamentos que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso cursado de acuerdo con lo previsto en esta clausula,

MODIFICACIONES.

El presente Contrato podra ser modificado por acuerdo escrito de las partes y siempre que se
cuente con todas las autorizaciones administrativas que, en .su caso, sean necesarias y no se
perjudique las calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion. La
modificacién debera ser comunicada a las Agencias de Calificacion y ala CNMV.

JURISDICCION.

Las partes, con renuncia al fuero propio o a cualquier otro que por ley pudiera corresponderles
en este momento o en lo sucesivo, se someten al fuero de los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Madrid, para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse de la interpretacion
o ejecucion de este Contrato.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga este Contrato en el lugar'y fecha
indicados en el encabezamiento, en tres ejemplares originales, uno de ellos para su
protocolizacion notarial, y a un solo efecto.

EUROPEA DE TITULIZACION S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
P.P.

D. Mario Masia Vicente

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P.

D. Pedro Maria Urresti Laca

Lz]
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Este Contrato Marco de Operaciones Financieras, ha sido elabora¥e=pac-a@Asociacion Espafiola
de Banca Privada (AEB), y protocolizado en Acta autorizada por el Notario de Madrid, Don Vicente
Moreno-Torres Camy con fecha 5 de febrero de 1997, con el nimero 206 de su Protocolo. La

- Asociacion Espafiola de Banca Privada autoriza su utilizacion bajo la condicion expresa de que

unicamente la reproduccion total del mismo podra ser acompanada de ta mencion “Contrato Marco
de Operaciones Financieras”. ©

En Madrid, a 26 de marzo de 2007

INTERVIENEN:

DE UNA PARTE:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. (‘BBVA"), con domicilio
social-en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4, con C.I.F. A-48265169, constituida con
la denominacion de "Banco Bilbao Vizcaya, S.A.", en virtud de escritura de fusion
de los Bancos Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A., autorizada por €l
Notario de Bilbao, D. José Maria Arriola Arana, el 1 de octubre de 1988, con el
numero 4.350 de su protocolo; habiendo causado inscripcién 1% en el Registro
Mercantil de Vizcaya de la hoja nimero BI-17-A, al folio 183 del libro 1.545
de la Seccion 32 de Sociedades, tomao 2.083; y mediante otra escritura de fusion
de las Entidades "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." y "Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, S.A.", en la que la primera de dichas sociedades absorbe a la
segunda, autorizada el dia 25 de enero de 2000 por el citado Notario Sr. Arriola,
ha sido adoptada su actual denominacion de "Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
S.A", cuya primera copia ha causado la 1.035% inscripcion en el Registro
Mercantil de Vizcaya, representada en este acto por D. Pedro Maria Urresti Laca,
con N.LF. n° 78.866.442-V, facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administraciéon de BBVA, en sesiones celebradas el
dia 24 de noviembre de 2006 y 27 de febrero de 2007, segun consta en la
certificacion de acuerdos expedida el dia 19 de marzo de 2007 por el Secretario
del Consejo de Administracion con el V°.B°. del Presidente.

DE OTRA PARTE:

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION (la “Sociedad Gestora”), actuando en conformidad con lo
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dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria y con
lo dispuesto en el capitulo |l del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion, en representacion del fondo denominado BBVA RMBS 2
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo"), el cual ha sido constituido
en la fecha de celebracion del presente contrato mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir, representada en
este acto por D. Mario Masia Vicente facultado en virtud de los acuerdos
adoptados por la Comision Delegada del Consejo de Administracién. de la
Sociedad Gestora el dia 23 de febrero de 2007, segln consta en la certificacién
de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo de Administracién con el V°,
Be, del Presidente de fecha 2 de marzo de 2007, y de los poderes otorgados a su
favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000,
respectivamente.

Ambas Partes se reconocen capacidad suficiente para este acto y, en su virtud,

EXPONEN:

l.- Que es voluntad de las Partes mantener una relacion negocial, que se
materializara en la realizacion de determinadas operaciones financieras, que se
desea constituyan una relaciéon negocial Unica que contemple como un conjunto

las distintas operaciones financieras realizadas.

II.- Que a tal efecto se formaliza el presente CONTRATO MARCO DE
OPERACIONES FINANCIERAS (en adelante, denominado Contrato Marco) a fin de
regular las condiciones en que se efectuaran las operaciones financieras
concretas dentro de esa relacidn negocial Unica, estableciendo a tal efecto las

siguientes
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PRIMERA.- NATURALEZA, DEFINICIONES E INTERPRETACION.

1.1.- Naturaleza. E! presente documento (que, conjuntamente su parte
dispositiva y los Anexos | y |I, forman una unidad) tiene el caracter de Contrato
Marco (en adelante, el Contrato Marco). Las operaciones financieras (en adelante,
las Operaciones) que se convengan a su amparo, mediante el correspondiente
documento de confirmacion (en adelante, la Confirmacion) se entenderan
integradas en el objeto del presente Contrato Marco, siendoles de aplicacion lo
dispuesto en el mismo, sin pérjuicio de las condiciones especificas que puedan
contener las Confirmaciones.

El presente Contrato Marco y las Operaciones se integran en una relacion
negocial Gnica entre las Partes, regida por el Contrato Marco, (conjuntamente
todos -ellos, el Contrato).

1.2.- Definiciones. Los términ’os que a continuacién se definen tendran el
significado que esta Estipulacion se les atribuye:

“Agente de Célculo”, es la Parte o Entidad designada como tal en el

‘Anexo |.

“Cantidad a pagar”, significa el importe expresado en la Moneda de
Liquidacién y calculado de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion
Decimocuarta, en caso de vencimiento anticipado de operaciones, por cualquiera
de las causas sefialadas en las Estipulaciones Novena y/o Décima.

“Causas de Vencimiento Anticipédo”, comprende las Causas de
Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputablés a las Partes y las Causas
de Vencimiento Anticipado de Operaciones por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas, establecidas en las Estipulaciones Novena y Décima,
respectivamente.

“Contratos Financieros Determinados”, significa las operaciones de la .
misma o similar naturaleza a las reguladas por el presente Contrato Marco, que
no estén expresamente amparadas en el mismo y que hayan sido contratadas
con anterioridad o no al Contrato Marco.

“Dia Habil”, significa cualquier dia en que los bancos estén abiertos para

efectuar operaciones financieras (a) en relacion con cualquier obligacion de pago
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o de ehtrega derivada de las Operaciones, en el lugar o lugares especificados
para el pago y/o entrega en la Confirmacién de que se trate; en su defecto, en el

_ lugar que de cualquier otro modo especifiquen las Partes y, en caso de que no
especifique ninguno, en el centro financiero de la moneda de ese pago; (b) en
relacion  con las comunicaciones y/o nofificaciones contempladas en la
Estipulacion Vigesima, en el lugar del domicilio sefialado en el Anexo | por las
Partes para la recepcion de las mismas. A efectos del Contrato Marco y de las
Confirmaciones, se considerara que el Sabado es dia no habil. Sin perjuicio de lo
dispuesto en la Estipulacion Vigésima, en el caso de que la/s fechals fijadal/s en
virtud de lo dispuesto en el Contrato no coincida/n con un Dia Habil, se entendera
que la/s fecha/s se refiere/n al Dia Habil siguiente salvo que este Ultimo dia
pertenezca al mes natural siguiente, en cuyo caso, se entendera como Dia Habil
el .inmediatamente precedente. |

“Endeudamiento Determinado”, significa, sin perjuicio de lo dispuesto en
el Anexo |, cualquier obligacién economica derivada de operaciones de pasivo,
tales como préstamos o créditos recibidos y depositos tomados, ya sean
obligaciones presentes o futuras, ya sean obligaciones principales o accesorias,
garantias o de cualquier otro tipo.

“Entidad Especificada”, significa la/s entidad/es designada/s como tal/es
en el Anexo |; si en dicho Anexo se indica filiales, se entendera por tales, las
entidades definidas en el Articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores y en el Articulo 42, del Cédigo de Comercio. '

«Entidades de referencia”, significa cinco entidades financieras que
designe la Parte que deba determinar el Valor de Mercado, destacadas por su
volumen de negociacion en el correspondiente mercado.

“Fecha de Vencimiento Anticipado”, significa aquélla fecha fijada como
tal, con arreglo a lo dispuesto en la Estipulacion Undécima.

“Garante”, significa la/s entidad/es que se indica/n cbmo tal/es en el Anexo

“Garantia”, significa la garantia debidamente documentada o
instrumentada que se especifique como tal en el Anexo .
“Importes Impagados”, significa, en relacién con las Operaciones cuyo

vencimiento se haya anticipado, la suma de: (a) las cantidades cuyo pago era
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satisfecho, mas, en relacién con las obligaciones a liquida Mante entrega, y

que no lo hubieran sido en o antes de la Fecha de Vencimiento Anticipado, el -
equivalente en dinero de la valoracion que tendria en el mercado el objeto de la
entrega, en la fecha en que ésta deberia haberse producido (cuando sea ésta la
prestacion debida); y (b) los intereses debidos desde la fecha, en que el pago era
debido o hubiera sido debido, con arreglo a la letra (a) anterior, hasta la Fecha de
Vencimiento Anticipado (pero excluyendo ésta) al Tipo de Interés Aplicable. Los
interéses se calcularan sobre la base de capitalizacion diaria y por los dias
efectivamente transcurridos y en la misma moneda que los importes debidos y no
satisfechos.

Cuando se trate de una obligacién de entrega, se entendera por la
valoracion que tendria en el mercado, aquélla que estaba vigente en la fecha en
que deberia haberse producido la entrega, obtenida por la Parte que deba
determinarla en virtud de lo dispuesto en la Estipulacion Decimocuarta, sobre la
base de las cotizaciones de entidades destacadas por su volumen de negociacién
en el correspondiente mercado, bien sean entidades de crédito o bien
intermediarios especializados en la mediacion de dichas Operaciones (brokers).
En el caso en el que las dos Partes deban determinarla, la valoracion que tendria
en el mercado para reponer o sustituir la/s operacion/es que deberian haberse
liquidado mediante entrega, sera la media aritmética de los valores fijados por las
Partes., ' |

“Importe de Licjuidacién”, significa el equivalente en la Moneda de
Liquidacion de la cantidad resultante de aplicar el criterio de Valor de Mercado o,
en su caso, de Valoraciéon Sustitutiva, para la/s Operacion/es cuyo vencimiento se
haya anticipado.

El criterio de Valoracion Sustitutiva solo sera aplicable a la/s Operacidn/es
para las que no se pueda determinar un Valor de Mercado.

“Importe Méaximo”, significa, a efectos del Incumplimiento Cruzado, el
especificado como tal en el Anexo |

“Moneda de Liquidacién”, significa el euro.

“QOperaciones”, son aquéllas que se regulan por el presente Contrato

Marco y que expresamente se amparan en el mismo.
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“Operacionés Afectédas”, son las Operaciones que se vean afectadas
por cualquiera;"de- las Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas establecidas en la Estipulacion Decima.

| “partes Afectadas”, son las que se vean incursas en cualquiera de las
Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas establecidas en la Estipulacion Décima.

“Tipo de Interés Aplicable”, significa: (a) en relacion con las obligaciones
de pago asumidas en virtud de la Estipulacion 3.1 del Contrato Marco que no
hayan sido satisfechas por la Parte incumplidora, el Tipo de Interés de Demora;
(b) en relacién con la obligacién de pago de la Cantidad a Pagar de conformidad
con la Estipulacion Decimocuarta y que, siendo debidas en la Fecha de Pago
determinada con arreglo a la Estipulacion 15.1, no hayah sido satisfechas, el Tipo
de Interés de Demora; (c) en relacion con cualquier otra obligacidn de pago o
entrega que debiera haberse satisfecho, el Tipo de Interés Ordinario; y (d) en
cualquier otro supuesto, el Tipo de Interés de Resolucion.

“Tipo de Interés de Demora”, significa el tipo de interés expresado en
tanto por ciento anual, que serd la suma del tipo interbancario a un dia en la
moneda en que deberia haber efectuado el pago, y que la Parte acreedora del
mismo no haya recibido, mas el margen que se establece en el Anexo 1. Los
intereses de demora se calcularan aplicando el Tipo de Interés de Demora sobre
la cantidad que la Parte acreedora no haya recibido, siéndole debida, en base al
afio que corresponda (360 6 365) a la moneda en cuestion. Dichos intereses se
calcularan sobre la base de capitalizacion diaria y del numero de dias
efectivamente transcurridos. En el caso de que la moneda en que deberia
haberse efectuado el pago fuera el euro, el tipo interbancario a un dia se
obtendra del tipo medio para depdsitos interbancarios no transferibles a un dia,
publicado por el Banco de Espafa en el Boletin de la Central de Anotaciones, o
enla pdblicacién o medio que en el futuro le sustituya.

“Tipo de Interés Ordinario”, significa el tipo de interés, expresado en
tanto por ciento anual, equivalente al coste en que incurriria la Parte no

incumplidora (que seré la que lo calcule), si tuviera que refinanciar su posicion.
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cada una de las Partes si tuviera que refinanciar, su posicion.

“Valor de Mercado”, significa, en relacion con una o mas Operaciones
cuyo vencimiento se haya anticipado, una cantidad (en la Moneda de Liquidacion)
fijada por la Parte que, con arreglo a este Contrato Marco esté legitimada para
determinarla, sobre la base de las valoraciones proporcionadas por las Entidades
de Referencia. Cada valoracién expresara la cantidad que esa Parte recibiria (en
cuyo ‘caso dicha cantidad deberd expresarse con signo negativo) o pagaria (en
cuyo caso dicha cantidad debera expresarse con signo positivo) por contratar una
Operacion con la Entidad de Referencia, que tuviera el efecto de mantener el
valor econémico que para eéa Parte tendria cualquier pago o entrega que debiera
haberse realizado a partir de la Fecha de Vencimiento Anticipado, en virtud de la
Operacién o grupo de ellas cuyo vencimiento se haya anticipado.

No se incluiran los Importes impagados de las Operaciones o grupo de ellas
cuyo vencimiento se haya anticipado, pero si los pagos o entregas debidos
después de la Fecha de Vencimiento Anticipado y que no se hayan efectuado por
haberse fijado ésta.

La Parte que determine la cantidad, solicitard a las Entidades de
Referencia que den sus valoraciones, en la medida de lo posible, en el mismo dia
y hora, en la Fecha de Vencimiento Anticipado o, en su caso, tan pronto como sea
posible después de esa fecha. En el caso de obtener mas de tres valoraciones, se
calculara la media aritmética de todas ellas descartando las valoraciones que
tengan el mayor y el menor valor. Si se dieran (nicamente tres valoraciones, el
Valor de Mercado sera el valor intermedio después de haberse descartado el
valor mas alto y el valor mas bajo. Si se dieran Unicamente tres valoraciones y
dos de ellas fueran iguales, el Valor de Mercado sera la media aritmética de las
tres valoraciones. Si se obtienen menos de tres valoraciones, se considerara que
la determinacién del Valor de Mercado no es posible.

“Valoracién Sustitutiva”, significa la cantidad (en la Moneda de
Liquidacién) que una Parte calcule como sus pérdidas de cualquier tipo
(expresadas con signo positivo) o ganancias (expresadas con signo negativo) en

relacion con este Contrato Marco o con una Operacién o grupo de ellas cuyo
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vencimiento se haya anticipado, segun el caso, incluyendo cualquier lucro cesante
derivado del Contrato, los costes de financiacion o, a eleccién de dicha Parte pero
sin posibilidad de duplicidad, las pérdidas y/o costes derivados del vencimiento
‘anticipado,‘ liquidacién, obtencion o restablecimiento de cualquier cobertura o
posicién relacionada con la misma (o cualquier ganancia obtenida en esos casos).

La Valoracion Sustitutiva incluye las pérdidas, intereses y los costes (o
ganancias) en relacién con cualquier pago o entrega que, debiendo haberse
realizado en o antes de la Fecha de Vencimiento Anticipado correspondiente, no
se haya realizado.

La Valoracién Sustitutiva no incluye los gastos relacionados en |la
Estipulacion Decimonovena de este Contrato Marco.

La determinacion de la Valoracion Sustitutiva habra de hacerse en la Fecha
de Vencimiento Anticipado o en el momento inmediatamente postérior en el que
sea posible. La determinacién de la Valoracion Sustitutiva podrd hacerse, por
referencia a cotizaciones de tipos o precios de mercado de una o mas Entidades de
Referencia en el mercado en cuestion.

1.3.- Interpretacién. A efectos de la interpretacion del Contrato Marco, en
caso de discrepancia entre la parte dispositiva del Contrato Marco y su Anexo |,
prevalecera lo dispuesto en el Anexo |. En caso de discrepancia entre el Contrato
Marco y lo previsto en cualquier Confirmacion, prevalecera lo dispuesto en ésta

ultima.

SEGUNDA.- OBJETO DEL CONTRATO.

El objeto del presente Contrato Marco es la regulacion de la relacion
negocial que surja entre las Partes, como consecuencia de la realizacion de las
Operaciones que, con caracter meramente enunciativo, a continuacion se
relacionan: h '

2.1.- Permutas Financieras (SWAPS):

De tipos de interés (IRS);

De tipos de intereses variables (BASIS SWAPS);

De divisa (CURRENCY SWAPS),

Mixta de divisas y tipos de interés (CROSS-CURRENCY RATE SWAPS),
De materias primas (COMMODITY SWAPS);
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SWAPS);

De cualquier tipo que se negocie en los mercados financieros.

2.2.- Operaciones de tipos de interés a plazo (FRA).

2.3.- Operaciones de Opciones y Futuros, en mercados no
organizados, sobre:
Tipos de interés (CAPS, COLLARS y FLOORS),
Divisas;
Materias Primas;
Valores de Renta Fija;
Valores o indices de valores de Renta Variable,

De cualquier tipo que se negocien en los mercados financieros.

2.4.- Operaciones de compraventa de divisas (FX), al contado (SPOT)
y a plazo (FORWARD).

2.5.- Cualquier combinacién de las anteriores, operacion similar o
cualquiera de anéloga naturaleza que se especifique en la correspondiente

Confirmacion.

TERCERA.- DESARROLLO DEL OBJETO DEL CONTRATO.
3.1.- Obligaciones de Pago o Entrega. Las Partes realizaran los pagos o -

entregas a que vengan obligadas por cada Operacién, con arreglo a lo

establecido en la correspondiente Confirmacion, y en el presente Contrato Marco.

3.2.- Plazo. E| plazo sera esencial a todos los efectos del Contrato.

3.3.- Forma de Realizar los Pagos. Los pagos que deban realizarse, se
efectuaran en la fecha, lugar y moneda establecidos en la Confirmacion
correspondiente a cada Operacion.

3.4.- Forma de Realizar las Entregas. Las entregas a que vengan
obligadas las Partes, se efectuaran en la fecha y en la forma y/o a traves del
Sistema de Compensacion o Caémara que las Partes acuerden y que se

especifique en la correspondiente Confirmacion.
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3.5.« Caracter Reciproco de las Obligaciones. El cumplimiento de las
obligaciones de 'pago o de entrega de cada una de las Partes, a que vengan
obligadas por cada Operacién, no sera exigible cuando concurra alguna de las
| siguientes' circunstancias:

‘ 3.5.1.- Que la otra Parte haya incurrido en, o exista respecto a la
misma, una Causa de Vencimiento Anticipado, se haya designado o no una
Fecha de Vencimiento Anticipado respecto de la otra Parte;

3.5.2.- Que exista alguna condicién suspensiva que afecte al

cumplimiento de la/s obligacion/es.

CUARTA.- CAMBIO DE CUENTA. _

Cualquiera de las Partes podra cambiar la/s cuenta/s designadals para la
recepcion de elllos pago/s o entrega/s, previa notificacién por escrito a la otra
Parte, con al menos cinco (5) Dias Habiles de antelacién, a la fecha de valor del
pago o de la entrega correspondiente, siendo vinculante, salvo objecion razonable

de la otra Parte.

QUINTA.- LIQUIDACION POR SALDOS.

Las cantidades a pagar en la misma fecha y en la misma moneda en virtud
de una misma Operacion, se liquidaran por su saldo, salvo gque las Partes acuerden
un sistema distinto en el Anexo | 0 en las correspondientes Confirmaciones, de
modo que, si las dos Partes deben hacerse reciprocamente pagos, aquella Parte
cuyo importe a pagar sea mayor, quedara obligada a realizar un pago por la
cantidad en exceso. Asimismo, las Partes, si asi Id establecen en el Anexo | y/o en
las correspondientes Confirmaciones, podran liquidar por su saldo las cantidades a
pagar en virtud de dos o mas Operaciones con vencimiento en la misma fecha y

denominadas en la misma o diferente monedas.

SEXTA.- INTERESES DE DEMORA. OTRAS CANTIDADES.

6.1.- Intereses de Demora. Cualquier retraso en los pagos con respecto a
ia fecha de valor establecida en la Confirmacién correspondiente a la Operacion
de que se trate, o respecto de la fecha de valor que sea Fecha de Pago a los
efectos de la Estipulacién Decimoquinta, devengaré intereses de demora al Tipo

de in'terés de Demora, sobre la cantidad vencida y no pagada desde la fecha de
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cantidad debida, y se devengaran y capitalizaran diariamente al Tipo de Interes de

‘Demora indicado, a los efectos establecidos en el Articulo 317 del Cédigo de

Comercio.

6.2.- Otras Cantidades. Cualquier retraso en la obligacion de entrega de
valores y/o materias primas, dara lugar a indemnizacion, en concepto de dafnos y
perjuicios, a favor de la Parte que resulte perjudicada, mediante el caiculo del
coste financiero y/o de sustitucion de los valores y/o materias primas no
entregados, a partir de la fecha de valor de la entrega y hasta la fecha en que

efectivamente se realice la misma.

SEPTIMA.- CONFIRMACIONES.

7.1.- Deber de Confirmar. Las Operaciones que las Partes acuerden, se
confirmaran por escrito, por correo o bor medio de telex, facsimil u otro sistema de
mensajes electronicos a las direcciones que, al efecto, se establecen en el Anexo
|. Las Partes declaran expresamente que las Operaciones seran vinculantes
desde el momento mismo en gue se hayan acordado los términos esenciales de
las mismas, ya sea oralmente o de cualquier otro modo. Las Partes seran
responsables de enviar, comprobar la recepcion Y contenido de las
Confirmaciones y, en el supuesto de que existan discrepancias o errores, estos
deberan comunicarse inmediatamente a la otra Parte y se intercambiaran
Confirmaciones una vez corregidas.

7.2.- Contenido de las Confirmaciones. Las Confirmaciones contendran
los elementos esenciales para cada tipo de Operacién, asi como una referencia al
Contrato Marco en que se amparan.

7.3.- Confirmaciones por Sistemas Electrénicos. En el caso de
Confirmaciones emitidas por sistemas electronicos, éstas se ajustaran a los
formatos que tengan establecidos dichos sistemas o, en su caso, en la forma que
las Partes hayan acordado. Sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion 7.2,
en este tipo de Confirmaciones, y en el supuesto en que el sistema electrénico no
permita hacer referencia al Contrato Marco, se entendera que, a todos los efectos,

dichas Operaciones se realizan a su amparo.
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OCTAVA.- MONEDA DE LA OPERACION.

8.1.- Moneda de la Operacion. Los pagos que deban realizarse en virtud
de una Operacion se efectuaran en la moneda que se especifique en cada una de
las Confirmaciones (en adelante, “la Moneda de la Operacion”).

8.2.- Cambio de Moneda de la Operacién. Excepcionalmente, la Parte
beneficiaria del pago podra aceptar una moneda distinta a la Moneda de la

Operacién, enlos términos que las Partes acuerden.

NOVENA.- CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO POR CIRCUNSTANCIAS
IMPUTABLES A LAS PARTES.

Cualquiera de las Partes podra anticipar el vencimiento de la totalidad de las
Operaciones y por tanto del Contrato, con arreglo a lo dispuesto en las
Eétipulaciones Undécima a Decimocuarta, cuando la otra Parte, alguno de sus
Garantes o alguna de sus Entidades Especificadas, incurra en alguna de las

siguientes Causas de Vencimiento Anticipado:

9.1.- Incumplimiento de las Obligaciones de Pago y/o de Entrega. Ei
incumplimiento de las obligaciones de pago y/o de entrega, de conformidad con lo
establecido en la Estibulacién Tercera, siempre que dicho incumplimiento no haya
sido subsanado en el plazo de tres (3) Dias Habiles a partir del dia en que la
notificacion del incumplimiento por la Parte no incumplidora sea efectiva, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion Vigésima. '

9.2.- Incumplimiento del Contrato. El incumplimiento de cualquier
obligacion derivada del Contrato distinta de las de pago y/o entrega, y siempre
qUe dicho incumplimiento no haya sido subsanado en el plazo de treinta (30) dias
naturales a partir de que la notificacion del incumplimiento por la Parte no
incumplidora sea efectiva, de conformidad con lo establecido en la Estipulacién
Vigésima. ’

© 9.3.- Incumplimiento Respecto de la Garantia.

9.3.1.- El incumplimiento por el/los Garante/s de la obligacion de pago y/o
entrega derivada de la Garantia.

9.3.2.- El incumplimiento por el/los Garante/s de cualquier obligacion
distinta de la de pago y/o entrega derivada de la Garantia siempre que dicho
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incumplimiento no fuese subsanado en el plazo préy » . Espondiente
dias naturales

a partir de la notificacion por la Parte no incumplidora, de conformidad con lo
g previsto en la Estipulacién Vigesima.

9.3.3.- La extincién o suspension de la Garantia por cualquier causa,
con anterioridad al cumplimiento o extincién de las obligaciones que por el mismo
se garantizan, sin el consentimiento previo y por escrito de la otra Parte.

9.3.4.- La impugnacion de la eficacia o validez de la Garantia por
una de las Partes, por elllos propio/s Garante/s o por un tercero.

9.4.- Falsedad de las Declaraciones. La falsedad, incoreccion o
inexactitud de las declaraciones realizadas por una de las Partes o alguno de sus
Garantes, en relacion con el Contrato o con cualquier Documento de Garantia,

9.5.- Incumplimiento de Contratos Financieros Determinados. El
incumplimiento por cualquiera de las, Partes, pdr cualquiera de sus Garantes o
por cualquiera de sus Entidades Especificadas, de alguno de los Contratos
Financieros Determinados, cuando dicho incumplimiento, una vez realizadas las
notificaciones pertinentes, diera lugar a la resolucion o al vencimiento anticipado
de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato Financiero Deferminado.

9.6.- Incumplimiento Cruzado. El incumplimiento por cualquiera de las
Partes, por cualquiera de sus Garantes o por cualquiera de sus Entidades
Especificadas, de los contratos que constituyan el Endéudamiento Determinado
cuando:

9.6.1.- El Endeudamiento Determinado que resulte o que pueda ser

declarado deuda liquida, vencida y exigible con antelacién a lo originariamente

. previsto en dichos contratos, como consecuencia del incumplimiento de las
obligaciones asumidas en virtud de los citados contratos, ascienda a una cantidad

que, individual o conjuntamente considerada, sea igual o superior al Importe

Maximo especificado en el Anexo |.

i ' 9.6.2.- Se incumplan a su vencimiento las obligaciones de pago
contraidas en virtud de dichos contratos, en cantidades que, individual o
conjuntamente consideradas, sean iguales o superiores al Importe Maximo

especificado en el Anexo .
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9.7.- Situaciones de Insolvencia. Si cualquiera de las Partes, cualquiera
de sus Garantes, 6 cualquiera de sus Entidades Especificadas:

9.7.1.- Solicitare o fuese solicitada por un tercero, segun proceda, la
declaracién de suspensidén de pagos o quiebra o procedimiento de quita y espera
o concurso de acreedores, o acudiese a sus acreedores para, de alguna forma,
reestructurar su deuda.

9.7.2.- Incurra en impago de obligaciones o se promoviera contra la
misma algun procedimiento judicial o extrajudicial que pudiera provocar el
embargo o subasta de sus bienes, por un importe superior al establecido en el
Anexo |.

| 9.7.3.- Incumpliera de forma generalizada sus obligaciones o llegara
a admitir por escrito su incapacidad para cumplirlas en el momento en que fueran
debidas. |

9.7.4.- Adoptara algun acuerdo o medida con el proposito de hacer
efectivo cualquiera de los supuestos anteriores.

9.7.5.- Si se iniciara un procedimiento judicial o se presentara
cualquier escrito o demanda ante un Tribunal o Juzgado o contra cualquiera de
las Partes cuyo resultado final:

a) tenga por objeto o pueda afectar a sus bienes por un importe

superior al establecido en el Anexo I; y/o

. b) tenga por objeto la designacion de uno o varios comisarios,
depositarios, interventores, administradores, sindicos o similares, de
los bienes de cualquiera de las Partes por un importe superior al
establecido en el Anexo |.

9.7.6.- Fuera objeto de medidas de intervencion y/o sustitucion por
las autoridades competentes, cuando se trate de una entidad sometida a
supervision administrativa.

9.8.- Disminucion de la SolVencia Econémica. Cuando la solvencia de
una de las Partes y/o de cualquiera de sus Garantes y/o cualquiera de sus
Entidades Especificadas, se vea reducida sustancialmente como consecuencia de
su participacién, de cualquier modo, en una operacion de fusion, escision o cesion

de activos y/o pasivos.
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Juridico. La extincion de la personalidad juridica, cambio=~ee
estatuto juridico de una de las Partes, de cualquiera de sus Garantes, o de
'cua|quiera de sus Entidades Especificadas.

9.10.- Disolucién de Sociedad. Cuando se solicite o se adopte un acuerdo
de disolucion de una de las Partes y/o de sus Garantes o de cualquiera de sus
Entidades Especificadas.

9.11.- Otras causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Imputables a las Partes. Las Partes podran acordar en el Anexo | otras Causas
de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes, con los

efectos que se establecen en la Estipulacion 11.1.

DéCIMA.- CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DE OPERACIONES POR
CIRCUNSTANCIAS OBJETIVAS SOBREVENIDAS.

10.1.- Prohibicion o Imposibilidad Sobrevenida. Cuando, con
posterioridad a la fecha en que se haya suscrito una Operacion, se modifiquen o
se adopten nuevas disposiciones legales o reglamentarias aplicables a la misma o
se modifique la ih'{erpretacién judicial o administrativa de dichas disposiciones, de
manera que resulte prohibido o imposible para cualquiéra de las Partes y/o para
sus Garantes (en adelante, la Parte Afectada), efectuar o recibir los pagos o
entregas debidos en virtud de dicha Operacion, cumplir otras obligaciones
derivadas de la misma o cumplir las obligaciones derivadas de la Garantia.

Lo anterior no sera de aplicacion cuando la prohibiciéon o imposibilidad se
produzca como consecuencia del incumplimiento por alguna de las partes ylo por
sus Garantes de la obligacion de mantener vigentes todas las autorizaciones
necesarias para el buen fin de este Contrato, en cuyo caso, sera de aplicacion lo

dispuesto en la Estipulécién 9.2.

10.2.- Cambio en la Legislacién Fiscal. Cuando, con posterioridad a la
fecha en que se haya realizado una Operacion, se modifiquen o se adopten
nuevas disposiciones legales o reglamentarias de caracter fiscal, como
consecuencia de las cuales, la Parte y/o su/s Garante/s (la Parte Afectada) que

haya de realizar los pagos deba practicar repercusiones, deducciones ©
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retenciones por o a cuenta de un tributo o que de algun otro modo afecten
sustancialmente a ja Operacion.

10.3.- Otras Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas. Las Partes podréan acordar en el Anexo I, otras Causas
de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, con Ios‘

efectos que se establecen en la Estipulacion 11.2.

UNDECIMA.- CONSECUENCIAS DE LAS CAUSAS DE VENCIMIENTO
ANTICIPADO.

11.1.- Respecto a las Causas de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Imputables a las Partes. En el supuesto de que cualquiera de
las Partes, Garantes y/o Entidades Especificadas incurra en una o mas de las
Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables ‘a las Partes
establecidas en la Estipulacién Novena, la Parte no incumplidora, podra notificar a
la Parte incumplidora el vencimiento anticipado de todas las Operaciones que en
ese momento estén en vigor entre las Partes al amparo del presente Contrato
Marco, fijando, al efecto, una Fecha de Vencimiento Anticipado.

11.2.- Respecto a las Causas de Vencimiento Anticipado de
Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas.

- 11.2.1.- En el caso en que se den uno o varios de los supuestos
especificados en la Estipulacion Décima, las Partes procuraran, de buena fe,
~ llegar a un acuerdo en el plazo de treinta (30) dias naturales, desde la fecha de
efectividad de la notificacién enviada por la Parte No Afectada a la Parte Afectada,
o viceversa, proponiendo la apertura de negociaciones en orden a evitar el
vencimiento anticipado de las Operaciones Afectadas.

11.2.2.- Si, en el plazo de treinta (30) dias natura!es establecidos en
la EStIpUIaCIOH 11 2.1, las Partes no llegasen a un acuerdo, cualquiera de las
Partes podra notificar a la otra Parte el vencimiento anticipado de todas las
Operaciones Afectadas que en ese momento estén en vigor entre las Partes al
amparo del presente Contrato Marco, fijando al efecto, una Fecha de Vencimiento

Anticipado.
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arreglo a lo establecido en la Estipulacién Vigésima,

DUODECIMA.- EFECTOS DE LA FIJACION DE UNA FECHA DE
VENCIMIENTO ANTICIPADO.

12.1.- Con los efectos establecidos en esta Estipulacion y continlen o no
existiendo cualesquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado, en la Fecha de
Vencimiento Anticipado fijada:

a) se anticipara el vencimiento de todas las Operaciones que en
ese momento estén en vigor entre las Partes por haberse producido una de las
Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes
establecidas en la Estipulacién Novena, o

b) se anticipara el vencimiento de las Operaciones Afectadas por
haberse producido una Causa de Vencimiento Anticibpado de Operaciones por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas.

12.2. A ‘bartir de la fijacién de la Fecha de Vencimiento Anticipado
quedaran en suspenso las obligaciones de pago ylo entrega establecidas en la
Estipulacién 3.1. respecto de las Operaciones cuyo vencimiento se haya
anticipado, sin perjuicio de lo previsto en otras Estipulaciones del presente
Contrato. - | '

12.3. Una vez que sea efectiva la Fecha de Vencimiento Anticipado se
procedera al calculo de la Cantidad a Pagar derivada del vencimiento anticipado
de las Operaciones, de conformidad con lo establecido en las Estipulaciones

siguientes.

DECIMOTERCERA. ESTADO DE CUENTAS.
Una vez que sea efectiva la Fecha de Vencimiento Anticipado, la/s Parte/s a
la/s que corresponda/n realizara/n los célculos previstos en la Estipulacion

Decimocuarta y facilitara/n a la otra Parte un estado de cuentas que contenga los

siguientes extremos:
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_a) un detalle de los calculos practicados, incluyendo las
correspondientés ‘'valoraciones, especificando, en su caso, la Cantidad a Pagar,
de conformidad con la Estipulacién Decimocuarta.

b) los datos de la/s cuenta/s en que debera hacerse efectivo el

pago de la Cantidad a Pagar.

DECIMOCUARTA. CALCULO DE LA CANTIDAD A PAGAR.

14.1. Cantidad a Pagar por el Vencimiento Anticipado de Operaciones
Motivado por las Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
imputables a las Partes.

14.1.1. Aplicando el Criterio de Valor de Mercado. La Cantidad a
Pagar, sera igual a:

' a) la suma del Importe de Liquidacién (calculado por la Parte no
incumplidora) de todas las Operaciones cuyo vencimiento se haya anticipado (con
signo positivo si el Importe de Liquidacion es a recibir por la Parte no incumplidora
y con signo negativo en caso de que la Parte no incumplidora tenga que pagar a
la incumplidora dicho Importe de Liquidacién) y el equivalente en la Moneda de
Liquidacion de los Importes Impagados debidos a la Parte no incumplidora,
menos

b) el equivalente en la Moneda de Liquidacién de los Importes
Impagados debidos a la Parte incumplidora.

14.1.2. Aplicando el Criterio de Valoracién Sustitutiva. En el
supuesto en que no fuera posible determinar un Valor de Mercado, o aln siendo
posible, el resultado no fuera comerciaimente aceptable, la Cantidad a Pagar sera
una cantidad equivalente a la Valoracion Sustitutiva de las Operaciones, cuyo
vencimiento se haya anticipado, y respecto de las cuales no sea posible
determinar un Valor de Mercado.

14.1.3. Normas Comunes. A la Cantidad a Pagar resultante de
aplicar lo dispuesto en los apartados 14.1.1. y 14.1.2. precedentes, se sumaran,
en su caso, las cantidades pendientes de pago por la Parte incumplidora,
(incluyendo los intereses deyengados al Tipo de Interés Aplicable), y se le restara
las cantidades pendientes de pago por la Parte no incumplidora (incluyendo los

intereses devengados al Tipo de Interés Aplicable), por Operaciones amparadas
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Si la Cantidad a Pagar resultante fuera positiva, la Parte incumplidora pagara

a la Parte no incumplidora; por el contrario, si la Cantidad a Pagar resultante fuera

negativa, la Parte no incumplidora pagara el valor absoluto de esa cantidad ala
Parte incumplidora.

14.2. Cantidad a Pagar por el Vencimiento Anticipado de Operaciones
Motivado por las Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas. En el caso en que se anticipen los vencimientos de
Operaciones como consecuencia de las Causas de Vencimiento Anticipado de la
Estipulacién Décima y haya:

14.2.1. Una Parte Afectada: La Cantidad a Pagar se determinara
con arreglo a lo dispuesto en la Estipulacion 14.1. Las referencias a Parte
incumplidora y a Parte no incﬁmplidora, se entenderan como referencias a Parte
Afectada y a Parte no Afectada.

14.2.2. Dos Partes Afectadas:

I. Aplicando el Criterio de Valor de Mercado.

a) Cada una de las Partes calculara el importe de Liguidacion
resultante del vencimiento anticipado de las Operaciones Afectadas.

b) Al Importe de Liquidacion resultante mas alto que denominamos X,
obtenido por una Parte (la Parte X), con el signo que le corresponda, se le restara
el Importe de Liquidacion resultante mas bajo, que denomiriamos Y, obtenido (con
su signo) por la otra Parte (la Parte Y), dividiendo dicho resultado entre dos. Al
resultado que antecede (X_Y), se le sumara:

2
El importe resultante de los importes Impagados a la Parte X, menos los Importes
Impagados a la Parte Y.

c) Si la Cantidad a Pagar resultante de la letra b), que antecede, fuera

una cifra positiva, la Parte Y pagara a la Parte X, y si fuera una cifra negativa, la

Parte X pagara el valor absoluto de esa cantidad, a la Parte Y.

Il. Aplicando el Criterio de Valoracién Sustitutiva.
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Cada una de las Partes determinara la Valoracidn Sustitutiva de la/s
Operacion/es ‘cuyo vencimiento se haya anticipado. A la Valoracion Sustitutiva
mas alta, que denominamos X, obtenida por una Parte (la Parte X), con el signo
‘que le corresponda, se le restard la Valoracién Sustitutiva mas baja, que
denorﬁinamos Y, obtenida por la otra Parte (la Parte Y) (con su signo), dividiendo
dicho resultado entre dos (X_Y).

2

Si la Cantidad a Pagar resultante del parrafo anterior fuera una cifra posifiva, la
Parte Y pagara a la Parte X, si fuera una cifra negativa, la Parte X pagara el valor
absoluto de esa cantidad a la Parte Y.

14.3. Conversién de Monedas por Razén del Célculo de la Cantidad a
Pagar.
-14.3.1. El célculo de la Cantidad a Pégar se practicara en la Moneda
de Liguidacion.
14.3.2. En el supuesto de que una cantidad que debiera integrarse
- en la Cantidad a Pagar no estuviera denominada en la Moneda de Liquidacion,
ésta se calculara, por la Parte legitimada a tal efecto, de conformidad con lo
establecido en esta Estipulacion, en funcion del tipo de cambio de esa otra
moneda, respecto a la Moneda de Liquidacién, en la Fecha de Vencimiento
Anticipado (0 en su caso, en una fecha posterior si el Valor de Mercado o la
Valoracién Sustitutiva se determina en una fecha posterior). El tipo de cambio de
la Moneda de Liquidacion sera el tipo de cambio de contado (“Spot’), que
proporcione una entidad de crédito o mediador en los mercados de FX (broker),
destacados por su volumen de negociacion en el mercado de la divisa en
cuestion, para la compra de esa otra moneda contra la Moneda de Liquidacion
aproximadamente a las 11:00 a.m. en la ciudad en la que se encuentre la entidad
que efectie la cotizacién y en la fecha en que habitualmente se determine el tipo
para la compra de esa otra moneda, con valor Fecha de Vencimiento Anticipado
(o posterior). La entidad que proporcione' la cotizacién serd seleccionada de
buena fe por la Parte, que con arreglo al Contrato, esté legitimada para calcular la
correspondiente cantidad, y en caso de que les corresponda a ambas Partes, sera

seleccionada por acuerdo entre las mismas.
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la Cantidad a Pagar calculado segin lo establecidd la Estipulaciéon

Decimocuarta, asi como la Fecha de Pago, que no podra ser anterior a la de

efectividad de la notificacion de conformidad con lo establecido en la Estipulacion
Vigésima. El abono correspondiente se realizard con valor Fecha de Pago. La
Cantidad a Pagar asi calculada, devengara intereses al Tipo de Interés Ordinario,
desde la Fecha de Vencimiento Anticipado, hasta la Fecha de Pago.

' 15.2. Compensacion de la Cantidad a Pagar. La Parte acreedora del
importe de la Cantidad a Pagar podra compensar dicho.importe con cualquier otro
del que fuera deudora, frente a la otra Parte, en virtud de cualquier contrato
distinto del Contrato.

' 15.3. Aplicacién para pago de la Cantidad a Pagar. Las Partes se
autorizan mutuamente y de forma expresa, a aplicar para el pago de la Cantidad a
Pagar adeudada por la otra Parte, en su caso, previa la compensacion a que se
refiere el apartado anterior, y que no haya sido abonada dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago, los saldos, depositos, toda clase de
cuentas en cualquier moneda, que la Parte deudora mantenga con la Parte
acreedora, o en cualquiera de sus agencias, sucursales, delegaciones o
establecimientos, facultando expresa e irrevocablemente a la Parte acreedora
para que, sin previo aviso, pueda reducir o cancelar los saldos para pagar la
deuda, abonando y traspasando la cantidad necesaria d la Parte acreedora vy
realizando valores u otra clase de titulos o derechos o depésitos, incluso a plazo,
que la Parte deudora tenga o tuviese con la Parte acreedora. La Parte acreedora

comunicaré a la Parte deudora el detalle de la compensacion realizada.

DECIMOSEXTA. GENERAL. _

16.1. Ausencia de Procedimientos Judiciales o Arbitrajes. l.as Partes
declaran que ni ellas ni sus Garantes son parte en procedimientos judiciales o
arbitraje alguno y no conocer la existencia de litigio o arbitraje pendiente o
previsto contra ellas que puedan afectar su capacidad para el cumplimiento de

sus respectivas obligaciones, de conformidad con el Contrato.
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16.2. Renuncia. El retraso por las Partes en el ejercicio de los derechos y
acciones derivados del Contrato, no implicara de modo alguno, renuncia a tales
‘derechos o acciones. El gjercicio singular o parcial de cualquier derecho o
facultad no perjudicara la existencia y posterior ejercicio de tal derecho o facultad,
ni cualquier otro previsto en el Contrato.

Los referidos derechos o acciones, derivados del presente Contrato, no
excluyen cualesquiera otros derechos o acciones que la legislacion vigente pueda
reconocer a las Partes, los cuales permaneceran inalterados.

16.3. Estipulaciones Nulas o Anulables. Si una Estipulacion del Contrato
deviene nula o anulable, de conformidad con la legislacién aplicable, dicha
Estipulacién se entendera por no puesta o se modificara, y el resto del Contrato
sera valido o ejecutable, salvo que la naturaleza o finalidad del mismo se vea
frustrada por ello. '

16.4. Entrega de Documentacién. Las Partes se comprometen a facilitar
cualquier documento previsto en el Anexo | y/o en la correspondiente
Confirmacion, en la fecha especificada al efecto.

16.5. Obligacién de Obtener Autorizaciones. las Partes se
comprometen a obtener y mantener en vigor, las autorizaciones que puedan ser
necesarias para la validez y plena eficacia del Contrato.

16.6. Conocimiento de los Riesgos de las Operaciones. Las Partes
manifiestan conocer y aceptar los riesgos inherentes o que puedan derivarse de la
realizaciéon de las Operaciones reguladas por el presente'Contrato Marco. Cada
una de las Partes manifiesta que no ha sido asesorada por la otra Parte sobre las
ventajas o conveniencia de realizar cualquiera de las Operaciones, realizandose
las mismas sobre la base de las estimaciones y calculos de riesgos que las

propias Partes efectuen.

DECIMOSEPTIMA. CESION.
Las Partes no podran ceder la totalidad o parte de este Contrato, sin el
" previo consentimiento por escrito de la otra Parte.
No obstante lo anterior, podran ser cedidos sin necesidad de consentimiento
de la otra Parte, los derechos a recibir pagos y/o entregas que cualquiera de las
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otra Parte.

‘DECIMOCTAVA. GRABACIONES.

Las Partes se autorizan mutuamente a efectuar la grabacién de
conversaciones telefénicas, que se mantengan entre ellas en relaciéon con el
Contrato o con las Operaciones, y a utilizar las mismas como medio de prueba,
para cualquier incidencia, procedimiento arbitral y/o judicial, que entre ambas
Partes se pudiera plantear directa o indirectamente.

DECIMONOVENA. GASTOS.

Seran de cuenta de aquella Parte que haya incumplido sus obligaciones
derivadas del Contrato, todos los gastos, incluidos los de valoracion y tributarios,
en' que haya incurrido la otra Parte, como consecuencia de la defensa ylo
ejecucion de sus derechos en virtud del Contrato, de la Garantia o del vencimiento
anticipado de cualquier Operacion, incluyendo expresamente los honorarios
profesionales de abogados, procuradores, peritos y, en su caso, fedatarios

publicos o cualquier otro gasto que pudiera devengarse.

VIGESIMA. NOTIFICACIONES.

A efectos de las notificaciones que deban realizarse en virtud del Contrato,
las Partes acuerdan que podra emplearse cualquier medio que permita tener
constancia de su recepcién, considerandose cumplido el deber de notificacion
mediante el envio de carta o telegrama con acuse de recibo, telex o facsimil
dirigido a los respectivos domicilios o indicativos resefiados en el Anexo |,
constituyendo prueba fehaciente de la notificacion el acuse de recibo de la carta o
telegrama o el original del telex en el que conste su recepcion por medio de los
correspondientes indicativos.

En todo caso, en relacion con la fecha de efectividad de las notificaciones,
las realizadas por facsimil, deberan ir seguidas del envio del texto original por
telegrama o carta con acuso de recibo y se consideraran efectivas en la fecha que

conste en el citado acuse de recibo, de conformidad con el parrafo anterior.
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A eféctos del Contrato, las Partes sefialan como domicilio y numeros de
telex y facsimil validos para cualquierhotiﬁcacic’;n, los que se indican en el Anexo
L

Cualquier cambio o modificacion en los domicilios o indicativos resefiados
en el Anexo |, debera ser comunicado a la otra Parte, por cualquiera de los
medios anteriormente indicados, no surtiendo efectos en tanto no se haya recibido
el acuso de recibo de dicho cambio o modificacion.

Si el dia de la recepcion de la notificacion fuera dia no habil, se entendera
que la notificacion sera efectiva, a partir del Dia Habil siguiente.

VIGESIMOPRIMERA. VIGENCIA.

21.1. Entrada en vigor y Efectos Retroactivos. El presente Contrato
Marco entrara en vigor y surtird efectos desde la fécha que consta en el
encabezamiento. No obstante lo anterior, los efectos del Contrato podran
retrotraerse, si asi se pacta expresamente por las Partes en el Anexo |, desde Ia
fecha alli sefialada, quedando, en consecuencia, amparadas asimismo, por el
presente Contrato Marco todas las Operaciones realizadas por las Partes entre la
fecha sefialada en el Anexo | y la del encabezamiento de este Contrato Marco, o
bien aquéllas que las Partes expresamente especifiquen en el Anexo |.

21.2. Terminacion. El presente Contrato Marco estara en vigor y surtira
plenos efectos hasta que cualquiera de las Partes notifique a la otra su deseo'de
darlo por terminado, con una antelacion de, al menos, treinta (30) dias naturales a
la fecha de terminacion sefalada por la Parte notificante. La terminacion del
presente Contrato Marco no afectara a las Operaciones realizadas a su amparo, '
que seguiran reguladas por las Estipulaciones del presente Contrato y sus

condiciones especificas.

VIGESIMOSEGUNDA. LEGISLACI()N APLICABLE.

El Contrato estar4d sujeto y se interpretard conforme a la legislacion
espafiola.

VIGESIMOTERCERA. FUERO.
23.1. Convenio Arbitral. Las Partes, si asi lo establecen en el Anexo I,

podran someter los conflictos o controversias que puedan surgir en relacion con el

© AEB - Madrid. Enero 1997



030

01/2007

PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

25

DT

Contrato, su interpretacién, cumplimiento y ejecuci Mps términos
contenidos en dicho Convenio Arbitral.

23.2. Fuero. Para el caso de gue no estipulen el Convenio Arbitral, las

Partes, con renuncia a su fuero propio, se someten a la jurisdiccién y competencia

de los Juzgados y Tribunales que se especifican en el Anexo |.

En prueba de conformidad, las Partes firman el presente Contrato Marco,'por
triplicado ejemplar, uno de ellos para su protocolizacion notarial, en el lugar y

fecha indicados en el encabezamiento

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. )
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

P.P.

D. Mario Masia Vicente

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P

D. Pedro Maria Urresti Laca

© AEB - Madrid. Enero 1987



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Paseo de la Castellana numero 81
28046 MADRID ~~

Madrid, 26 de marzo de 2007

CONFIRMACION DE PERMUTA FINANCIERA DE TIPOS DE
INTERESES VARIABLES

Por el presente documento BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A (“BBVA") y
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (la
“Sociedad Gestora”), en nombre y representacion de BBVA RMBS 2 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el "Fondo"), confirman los términos y condiciones de la operacion (la “Operacién”)
acordada entre las Partes en la Fecha de Operacion a los efectos establecidos en el Contrato Marco
de Operaciones Financieras de fecha 26 de marzo de 2007, quedando amparada por tanto en dicho
Contrato.

_ En caso de discrepancia entre lo dispuesto en el contrato marco de Operaciones Financieras
arriba indicado y esta Confirmacién, prevalecera esta ultima. En caso de discrepancia entre el
Contrato Marco, esta Confirmacion y la Escritura de Constitucién, prevalecera ésta ditima.

En este contrato, los términos escritos con sus letras iniciales en mayuscula tendran el
significado que tanto en la Escritura de Constitucion del Fondo como en el Folleto de emision de los
Bonos de Titulizacién (los “Bonos™) se les otorga. Los términos que no aparezcan definidos en la
Escritura de Constitucion o en el Folleto (comprensivo de los. Factores de Riesgo, el Documento de
Registro, la Nota de Valores, el Modulo Adicional y el glosario de definiciones), o que sean
expresamente definidos en el Contrato Marco de Operaciones Financieras, tendran el significado que
en el mismo se indiquen.

Los términos de la Operacion a la que esta Confirmacion hace referencia son los siguientes:

Términos generales:

Niamero de Referencia 1

Tipo de Operacion: PERMUTA FINANCIERA DE .TIPOS DE |INTERESES
= VARIABLES. .

Fecha de Operacién: 26 de marzo de 2007

Parte A: BBVA RMBS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

representado por EUROPEA DE TITULIZACION, SA,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION.

Parte B: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. ("BBVA")

Fechas de Liquidacién: Coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los 17
de marzo, 17 de junio, 17 de septiembre y 17 de diciembre de
cada aho o0, en caso de que algunos de estos dias no fuera un
Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. La primera fecha
de liquidacion sera el 18 de junio de 2007, por no ser Dia Habil el
17 de junio de 2007.

Las cantidades variables a pagar por la Parte A y por la Parte B
para cada Periodo de Liquidacién respectivo se liquidaran por
neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora
en cada Fecha de Pago.

Pag. 1
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Fecha Vencimiento:

Importe Nominal:

Importes Variables Parte A:

Pagador  del Importe
Variable Parte A:

Periodo de Liquidacion de
la Parte A:

Tipo de Interés Parte A

Importe Variable Parte A

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOB NOTARIALES

Fondo, conforme a lo establecidd
Documento de Registro del Folleto.

Sera en cada Fecha de Liquidacion la media diaria, durante el
Periodo de Liquidacion de la Parte A inmediatamente anterior, del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Morosos.

El Fondo representado por la Sociedad Gestora

Dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Determinacion consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo
la ultima. Excepcionalmente:

a) el primer Periodo de Liquidacion de la Parte A tendra una
duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la fecha de constitucion del Fondo, incluida, y el 12 de junio de
2007, primera Fecha de Determinacion, incluido, y -

b) el ultimo Periodo de Liquidacién de la Parte A tendra una
duracién equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de’ Determinacion precedente a la fecha en que se
produzca el vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, excluida, y la fecha en la que se produzca el
vencimiento, incluida.

Sera para cada Periodo de Liquidacion de la Parte A el tipo de
interés anual que resuite de dividir (i) la suma del importe total de
los intereses percibidos de los Préstamos Hipotecarios e
ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidacion de la Parte
A, disminuida en el importe de los intereses corridos
correspondientes a la cesion de los Préstamos Hipotecarios que,
en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo Periodo de
Liquidacion de la Parte A, entre (ii) el Importe Nominal,
multiplicado por.el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias
del Periodo de Liquidacion de la Parte A.

Sera en cada Fecha de Liquidacion la cantidad que resulte de la
aplicacion de formula siguiente:

INx %TIPA X PR .
IVPA =

B
siendo:

IVPA = Importe Variable Parte A
IN = Importe Nominal

%TIPA = Tipo de Interés Parte A determinado para el Periodo de -
Liguidacion de la Parte A inmediatamente anterior a la Fecha de
Liquidacion

PR = Numero de dias del Periodo de Liquidacion de la Parte A.

B = 36000
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Importes Varigbles Parte B:

Pagador del Importe
Variable Parte B:

Periodo de Liguidacién de
la Parte B:

Tipo de Interés Parte B

Importe Variable Parte B

BBVA

Dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Liquidacion
consecutivas, incluyendo la primera vy excluyendo la uitima.
Excepcionalmente:

a) el primer Periodo de Liquidacién de la Parte B tendrd una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de Desembolso, incluida, y el 18 de junio de 2007, por no
ser Dia Habil el 17 de junio de 2007, excluido, y

b) el ultimo Periodo de Liquidacién de la Parte B tendra una
duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de Pago precedente a la fecha en que se produzca el
vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
incluida, y la fecha en la que se produzca el vencimiento, excluida.

Sera para cada Periodo de Liquidacion de la Parte B el tipo de
interés anual que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada Serie A1, A2, A3, A4, By C determinado para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso coincidente con cada
Periodo de Liquidacion de la Parte B, ponderado por el Saldo de
Principal Pendiente de cada Serie A1, A2, A3, A4, By C durante
el Periodo de Devengo de Intereses en curso, mas (ii) un 0,65 por
ciento.

Sera en cada Fecha de Liquidacion la cantidad resultado de
sumar:

(i) La cantidad que resulte de la aplicacion de formula siguiente:

IN x %TIPB x PR

CVPB =
B
siendo:

CVPB = Cantidad Variable Parte B

IN = Importe Nominal.

%TIPB = Tipo de Interés Parte B determinado para el Periodo
de Liquidacion de la Parte B que vence

PR = Numero de dias del Periodo de Liquidacion de la Parte B.
B = 36000

(i) el importe a que ascienda en la Fecha de Liquidacion
correspondiente la comision devengada por el Contrato de
Administracién o, en caso de sustitucion, por un nuevo contrato de
administracion.

. Agente de Calculo: Sociedad Gestora

Broker: Ninguno

Dias Habiles: Todos los dias que no sean:
» festivo en la ciudad de Madrid, o
« inhabil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System).
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Esta Operacién no serd cedida por ningu

Cesion:
consentimiento por escrito de la otra,
Oficinas:

a. La Oficina de BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA S.A. para esta Operacion es:
Via de los Poblados s/n - 32 Planta
28033 (Madrid)
Telefono n®.: 91 374 44 73
Telefax n®.: 91 374 69 19
Departamento: Contabilidad de Mercados y COAP
Atencion: D. Pedro Diaz Gozalo
Correo electrénico: C014865A@grupobbva.com

b. La Oficina de EUROPEA DE TITULIZACION, $.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION para esta Operacion es:
Lagasca, 120 (1°)
28006 Madrid ) L
Teléfono n®; 914118467
Telefax n°.: 91 411 84 68

Por favor, confirmen que lo anteriormente convenido se ajusta correctamente a los terminos de
nuestro acuerdo completando las dos copias de esta confirmacion incluidas con tal proposito y
devolviéndonoslas debidamente firmadas.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

P.p.

D. Mario Masia Vicente

" BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

P.P

D. Pedro Maria Urresti Laca
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ANEXO |

AL
CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS
entre
De una parte Y de otra
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE S.A.
TITULIZACION
en representacion de
BBVA RMBS 2 FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS
(“Parte A”) (“Parte B”)

26 de marzo de 2007

1.- Tipo de Interés de Demora. A los efectos de la determinacion del Tipo de Interés de Demora,
definido en la Estipulacion 1.2. del Contrato Marco de Operaciones Financieras (el "Contrato
Marco”), el margen aplicable sera del 2,00%.

2.- Liquidacién por Saldos. A los efectos de la Estipulacion Quinta del Contrato Mérco. las Partes
establecen que, a partir de la fecha de firma del presente documento, la fiquidacion por saldos
prevista en dicha Estiputacion si sera aplicable a la Operacion.

3.- Domicilio para Confirmaciones y Notificaciones.

i) EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION . :
Lagasca, 120 (1°)
28006 Madrid
Teléfono n®.; 91 411 84 87
Telefax °.: 91 411 84 68
Atencion : Diia. Paula Torres.
Correo electronico: paula.torres@eurotitulizacion.es

iy BBVA
Via de los Poblados s/n, 3% pl.
28033 Madrid
Contabilidad de Mercados y COAP
Teléfono n°.: 91 374 44 73
Telefax n®.: 913746919
Atencion: D. Pedro Diaz Gozalo .
Correo electronico: C014865A@grupobbva.com

4.- Garantia. No aplicable.
5.- Garante. No aplicable.

6.- Agente de Calculo. El Agente de Calculo ser4 Europea de Titulizacion, S.A., S.GF.T.
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7.- Importe Maximo. A los efectos de las Estipulaciones 9.6.1 y/o 9.6
Importe Maximo significa el importe minimo entre: a) 3% Recursos Propio
100.000.000,00 Euros.

8.- Documentos a Entregar. A los efectos de la Estipulacion 16.4 del Contrato Marco, las Partes
se comprometen a entregar la siguiente documentacion:

Ambas partes entregaran a la otra parte en el momento de firma de este Contrato asf como de
cualquiera de las Confirmaciones que se formalicen al amparo del mismo, documentacion
acreditativa de las facultades de los firmantes.

9.- Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes.

9.1 La Estipulacion Novena del Contrato Marco, excepcion hecha del apartado 9.11 de dicha
Estipulacién conforme al Apartado 10 siguiente de este Anexo, solo sera aplicable respecto a la
Parte B, de tal modo que solo la Parte A podréa anticipar el vencimiento de las Operaciones y por
tanto del Contrato. En caso de vencimiento anticipado de la totalidad de las Qperaciones, la Parte
A podra aplicar lo establecido en la Estipulacion Decimocuarta del Contrato Marco para todas las
Operaciones, o para cada una de ellas, de forma separada de las demas.

En el caso de que se anticipase el vencimiento de! Conirato y resultase que la cantidad
liquidativa prevista en el presente Contrato tuviera que ser pagada por la Parte A, el pago de la
misma ser realizado por la Parte A de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

Se deja constancia, sin que elio limite {as Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Imputables a la Parte B, de que el incumplimiento por ésta de cualquiera de las obligaciones
previstas en el apartado 17.2 de este Anexo dara derecho a la Parte A a anticipar el vencimiento de
las Operaciones y por tanto del Contrato.

9.2 Situaciones de Insolvencia. A los efectos de lo previsto en la Estipulacion 9.7.2 del Contrato
Marco, se establece un importe igual al 2% de los fondos propios, para la Parte B, segun Ley de
Sociedades Anonimas, calculado sobre las Ultimas cuentas anuales auditadas.

10.- Otras Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones por Circunstancias
Imputables a la Partes. De conformidad con lo previsto en la Estipulacion 9.11 del Contrato
Marco, las Partes -establecen las siguientes Causas de . Vencimiento Anticipado. por
Circunstancias Imputables a las Partes adicionales: Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte
A) no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago de la totalidad de la cantidad neta
que, en su caso, le correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de esta cantidad neta no
satisfecha sera liquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. Si esta situacion de
impago se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podra optar por resolver
el Contrato de Permuta Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A) asumira la obligacion del
pago de la cantidad liquidativa prevista que le corresponda en los términos del Contrato de
Permuta Financiera, y todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. Si la
cantidad liquidativa del Contrato de Permuta Financiera fuera obligacion de pago de la Parte B
y no del Fondo (Parte A), la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el Cantrato de Permuta Financiera.

Igualmente se determinara que si en una Fecha de Pago la Parte B no efectuara el pago de la
totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo podra optar por resolver el Contrato de
Permuta Financiera. En este caso, la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad
liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera. Si la cantidad liquidativa del
Contrato de Permuta Financiera fuera obligacién del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el
pago de la misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de conformidad con el Orden ds
Prelacion de Pagos.




Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion permanente de alteracion del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, tratara
de contratar un nuevo contrato de permuta financiera en condiciones sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera.

11.- Entidades Especificadas. A todos los efectos previstos en el Contrato, la Parte B desigha
como Entidades Especificadas a y la Parte A designa como Entidades Especificadas a
: Ninguna.

12.- Efectos Retroactivos. De conformidad con lo establecido en la Estipulacion 21.1., los efectos
del presente Contrato Marco se retrotraeran al dia y quedaran amparadas las
siguientes operaciones: Ninguna.

13.- Recomendaciones de! Comité de Basilea.

Las Partes manifiestan que conocen la recomendacion del Comité de Basilea, dentro del Banco
de Pagos Internacionales, en relacién con la oportunidad de contratar las Operaciones financieras
que son objeto de este Contrato, dentro de contratos marcos que prevean la existencia de una
relacion -negocial Unica a efectos de resolucion y liquidacién, en su caso, de las posiciones
contractuales de las Partes, independientemente de la coexistencia, dentro de dicha relacion
negocial Unica, de distintas operaciones financieras.

14.- Convenio Arbitral.

1.- Las Partes acuerdan que, los conflictos o controversias que puedan surgir en relacion con
este Contrato Marco, su interpretacion, cumplimiento y gjecucion se someteran a Arbitraje de
Equidad.

2.- Los aspectos procesales del Arbitraje se regiran por el Reglamento de la Corte de Arbitraje
de la Camara de Gomercio de Madrid, salvo en lo expresamente previsto en este Apartado.

3.- El conocimiento y decision de las cuestiones litigiosas incumbiran a un Colegio Arbitral
compuesto por tres Arbitros, que deberan tener un amplio conocimiento de los mercados de
productos financieros y derivados y que seran designados de fa siguiente forma:

3.1. Un Arbitro designado por cada una de las Partes.

3.2 Un tercer Arbitro designado de comun acuerdo entre los dos Arbitros designados por las
Partes.

3.3. En el supuesto en que (i) una de las Partes no haya designado un Arbitro en el plazo de
treinta (30) dias naturales a partir de la recepcion del requerimiento de la otra Parte para que lo
haga, (i) los Arbitros designados por las Partes no acuerdan la designacion del tercer Arbitro en el
plazo de treinta (30) dias naturales a partir de la aceptacion del {ltimo de los Arbitros designados
por las Partes, o (i) en opinion de la Corte de Arbitraje el Arbitro designado por una de las Partes
no reune las condiciones establecidas en el parrafo 3 de este Apartado; la Corte designara el

Arbitro de que se trate en el plazo de diez (10) dias naturales.

4.- El Colegio Arbitral debera dictar Laudo sobre la base del presente Contrato Marco, asi como
de las correspondientes Confirmaciones y cualquier otro documento relacionado con las cuestiones
objeto de Arbitraje.

5.- Sin perjuicio de las provisiones de fondos a que estén sujetas las Partes de acuerdo con el
Reglamento de la Corte de Arbitraje, todos los gastos y honorarios derivados del procedimiento de
arbitraje seran por cuenta de la Parte cuya peticion haya sido desestimada por el Laudo Arbitral,
salvo lo establecido en el propio Laudo.
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6.- El Colegio Arbitral debera dictar Laudo en el plazo de tres (3) me
la aceptacién del tercer Arbitro.

7.- Las Partes se comprometen a cumplir el Laudo Arbitral, sin perjuicio de los recursos legaies
que les asistan. :

8.- A los efectos de la formalizacion judicial del Arbitraje o el recurso contra el Laudo Arbitral, las
Partes, con renuncia expresa de su propio fuero, se someten a la jurisdiccion y competencia de los
Juzgados y Tribunales de de Madrid.

9.- La Parte B se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra la Parte A.

15.- Otras declaraciones

Cada parte interviniente en el presente Contrato declara y garantiza la ofra que:

(a) Independientemente de la obligacion incluida en el apartado 8 de este Anexo, en el
momento de la firma de este Contrato, y en el momento de Ia firma de todas las Confirmaciones
que sustenten operaciones incluidas dentro del ambito de este Contrato, todas las autorizaciones y
requisitos legales necesarios para la firma de este Contrato y/o de dichas Confirmaciones han sido
cumplidos tan ampliamente como en derecho sea necesario.

(b) las operaciones convenidas al amparo de este Contrato se basan en la buena fe de las
partes respecto del cumplimiento de la obligacion anterior.

(¢) Toda la informacion remitida al efecto de la firma de este Contrato es cierta y exacta.
16.- Disposiciones Adicionales.
1.- Modificaciones del Anexo Il del Contrato Marco
La definicion de “Cantidad a Pagar Floor* queda redactada como sigue:

“Cantidad a Pagar Floor, significa, a efectos de la Operacion de Opci6tn de Tipo de Interés
Floor, aquella cantidad que resulte de la aplicacion de la férmula siguiente:

CPF=|Tx(TPF -TR) x PR
100 x N

Siendo:

CPF = Cantidad a Pagar Floor
IT=  Importe Nominal
TR = Tipo de Referencia (En % anual)
.TPF =" Tipo Floor (En % anual)
PR= Numero de dias del Periodo de Referencia
N= Base de Liguidacion dependiendo de los casos. Se fijard en la confirmacion y
podra ser de 360 6 365.

La cantidad resultante solo se hara efectiva en el supuesto de que el Tipo de Referencia sea
inferior al Tipo Floor".

2.- Descenso de la calificacion crediticia de la Parte B.

(i) Criterio de Moody’'s

En el supuesto de que:




(1) (a)ladeudaa largo.plazo no garantizada y no subordinada de la Parte B deje de tener
una calificacion minima de A2 de Moody's; 0 '

(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la Parte B deje de tener
una calificacion minima de P-1 por Moody's, .

(2) (a) la Parte B no cuente con una calificacion de Moody’s para su deuda a corto plazo
no garantizada y no subordinada; y :

(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte B deje de tener
una calificacion minima de A1 por Moody'’s, '

(ambos supuestos (1) 0 (2) indistintamente el “Primer Nivel de Calificacion Requerido” por
Moody's) :

(siendo lo anterior un “Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacién”), la Parte B, en un
plazo de 30 Dias Habiles y a su costa, debera adoptar una de las siguientes medidas:

(A) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de Calificacion Requerido (o bien que el
Sustituto cuente con un Garante con el Primer Nivel de Calificacion Requerido).

(B) . Obtener un Garante con el Primer Nivel de Calificacion Requerido.

(C) Constituir un deposito en efectivo o de valores a favor del Fondo en una entidad con

‘ una calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada igual a P-1

segun la escala de calificacion de Moody's, calculado en funcion del valor de mercado

del Contrato de Permuta Financiera por un importe que permita mantener la
calificacién de los Bonos otorgadas por Moody’s y vigentes en ese momento.

(ii) Criterios de Moody’s (continuacién)
" En el supuesto de que:

(1) () ta deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte By la de todos
sus Garantes deje de tener una calificacion minima de A3 por Moody's; 0

(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la Parte B y la de todos
de sus Garantes deje de teneruna calificacion minima de P-2 por Moody's; 0

(2)(a) la Parte By la de todos sus Garantes no cuente con una calificacién de Moody’s
para su deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada; ©

(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte B 'y la de todos
de sus Garantes deje de tener una calificacion minima de A3 por Moody's,

(ambos supuestos (1) 0 (2) indistintamente el “Segundo Nivel de Calificacion Requerido”
por Moody's) :

(siendo lo-anterior un “Segundo Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion”) la Parte
B, Io antes posible dentro de lo razonablemente factibie, con la maxima diligencia y en todo
caso en el plazo mas breve posible y a su costa, realizara una de las opciones siguientes:

(A) obtener un Garante con el Segundo Nivel de Calificacion Requerido, u

(B) obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de Calificacion Reguerido (o bien que el
Sustituto cuente con un Garante con el Segundo Nivel de Calificacion Requerido);

(C) y adicionalmente, mientras no se lleven a cabo las alternativas  descritas
anteriormente, la Parte B debera, en el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion, constituir un deposito
en efectivo o de valores a favor del Fondo en una entidad con una calificacion de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada igual a P-1 segun |a escala de
calificacion de Moody's,calculado en funcién del valor de mercado del Contrato de
permuta Financiera, por un importe que permita mantener la calificacion de los Bonos
otorgadas por Moody’s y vigentes en ese momento.

La definicién de Valor de Mercado, solo en el caso de que BBVA sea la parte incumplidora
o la parte afectada, se modificara respecto del Contrato Marco como sigue:
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“Valor de Mercado’, significa, en relacion con una o mas Operagibages

se haya anticipado, una cantidad (en la Moneda de Liquidacion) fijad® RAME ": ga*liue, con
arreglo a este Contrato Marco esté legitimada para determinarla, sobre la Dase de ofertas
firmes proporcionadas por las Entidades de Referencia. Cada oferta firme expresara la
cantidad que esa Parte recibira (en cuyo caso dicha cantidad debera expresarse con signo
negativo) 0 pagaria (en cuyo caso dicha cantidad debera expresarse con signo positivo)
por contratar una Operacion con la Entidad de Referencia, que tenga el efecto de mantener
el valor econémico que para esa Parte tiene cualquier pago o entrega que debiera haberse
realizado a partir de la Fecha de Vencimiento Anticipado, en virtud de la Operacién o grupo
de ellas cuyo vencimiento se haya anticipado.

No se incluiran los Importes Impagados de las Operaciones o grupo de ellas cuyo
vencimiento se haya anticipado, pero si los pagos debidos después de la Fecha de
Vencimiento Anticipado y que no se hayan efectuado por haberse fijado ésta.

La Parte que determine la cantidad, solicitaré a las Entidades de Referencia que den sus
ofertas firmes, en la medida de lo posible, en el ‘mismo dia y hora, ‘en la Fecha de
Vencimiento Anticipado o, en su caso, tan pronto como sea posible, después de esa fecha.
En el caso de obtener mas de tres ofertas firmes, se calculara la media aritmética de todas

“ellas descartando las ofertas firmes que tengan el mayor y el menor valor. Si se dieran

anicamente tres ofertas firmes, el Valor de Mercado serd el valor intermedio después de
haberse descartado el valor mas alto y el valor mas bajo. Si se dieran tinicamente tres
ofertas firmes y dos de ellas fueran iguales, el Valor de Mercado sera la media aritmética
de las tres ofertas firmes. Si, transcurridos 30 dias laborables desde la Fecha de
Vencimiento Anticipado.

. Solamente se obtienen dos ofertas firmes, el Valor de Mercado serd la media
aritmética de las dos ofertas firmes.

. Solamente se recibe una oferta firme, dicha oferta constituira el Valor de Mercado.
. No se obtiene ninguna oferta firme, se considerara que la determinacion del Valor

de Mercado no es posible.”

Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados (i) y (i) anteriores, asi como las causas
de Terminacion Anticipada que se deriven de ellas, solo estaran vigentes mientras se
mantengan las causas que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion o -
el Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion, respectivamente. El importe del
depdsito que hubiera sido realizado por-la Parte B bajo las secciones (i) y (i) anteriores

. sera devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que motivaron el Incumplimiento del

Primer Nivel de Calificacion o el Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion,
respectivamente. :

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por el cumplimiento de las
anteriores obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

A los efectos anteriores, “Garante” significa aquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento con respecto a las obligaciones
presentes y futuras de la Parte B (la “Garantia”), y siempre que (A) una firma de abogados
proporcione una opinion legal confirmando que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A bajo la Garantla estd sujeto a deducciones o retenciones por o a
cuenta de un tributo; o (B) la Garantia determina que, si dicha deduccién o retencién
existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera incrementado en aquella cantidad
necesaria para que el pago neto recibido por la Parte A sea igual a aquella cantidad que la
Parte A hubiera recibido de no haber existido la deduccién o retencion; y *Sustituto”
significa aquella entidad que se subrogue en ia posicién contractual de la Parte B en el
Contrato de Permuta o que suscriba un nuevo contrato de permuta con la Parte A, en
términos sustancialmente idénticos al Contrato de Permuta (lo cual sera confirmado por la
Parte A, actuando de forma diligente), y siempre que (A) una firma de abogados
proporcione una opinion legal confirmando que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A esté sujeto a deducciones o retenciones por o a cuenta de un tributo; 0
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(B) si dicha deduccion o retencion existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
increméntado en aquella cantidad necesaria para que el pago neto recibido por la Parte A
sea igual a aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de no haber existido la
deduccion o retencion. Dicha entidad, a todos los efectos, pasara a ser considerada la
Parte B en el Contrato de Permuta o en el nuevo contrato de proteccion que se suscriba.

(iii)Criterios de Fitch.

En el supuesto de que ja calificacion a largo plazo de la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B (0 su sustituto) o de cualquier garante en su momento de la
Parte B (0 su sustituto) deje de tener una calificacion minima de A (o su equivalente) de
Fitch o que la deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier garante en su caso de la Parte B deje de tener una calificacion
minima de F1 (o su equivalente) de Fitch (ambas, las “Calificaciones Requeridas” por
Fitch) y que, como consecuencia de lo anterior, la calificacion vigente de los Bonos sea
rebajada o puesta en revision para una posible rebaja por Fitch (“Suceso Inicial en la
Cailificacion de Fitch”), la Parte B debera, con diligencia razonable en un plazo de 30 dias
desde el acaecimiento de dicho Suceso Inicial en la Calificacion de Fitch, y a su coste,
realizar cualquiera entre:

(A)otdrgar un contrato de garantia pignoraticia a favor de la Parte A en una cantidad que
haga que la Parte A reciba confirmacion de Fitch de que con dicha garantia la
calificacion de los Bonos no se veria afectada;

(B)ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del Contrato de Permuta Financiera
a una tercera entidad que la sustituya, satisfactoria para la Parte A,

(C)conseguir que un documento de garantia de una tercera entidad satisfactoria para la
Parte A garantice los derechos y obligaciones de la Parte B derivados del Contrato de
Permuta Financiera; o

(D) adoptar cualquier otra medida que la Parte B acuerde con Fitch, que permita, una vez
adoptada dicha medida, que la calificacion de los Bonos se mantenga, o se restablezca
al nivel inmediatamente anterior del Suceso Inicial en la Calificacion de Fitch.

En caso de que sean satisfechos en cualquier momento cualquiera de los apartados (iii)
(B), (il (C) o (iil) (D) anteriores, toda garantia (0 su equivalente, segin el caso) prestada
por la Parte B, de conformidad con lo previsto en el parrafo (i) (A), sera devuelta a la Parte
By la Parte B no sera requerida a prestar ninguna garantia adicional.

(iv)Criterios de Fitch (continuacién)

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte
B (o su sustituto) o de cualquier garante en su momento de la Parte B (o su sustituto) deje
de tener una calificacion minima de BBB+ (o su equivalente) por Fitch, o que la deuda a
corto plazo no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su sustituto) o de cualquier
garante en su momento de la Parte B (0 su sustituto) deje de tener una calificacion minima
de F2 (o su equivalente) por Fitch y, a consecuencia de lo anterior, la calificacion vigente
de los Bonos sea rebajada o puesta en revision para una posible rebaja por Fitch (*Primer
Suceso Posterior en la Calificacion de Fitch”), la Parte B debera, dentro de los 30 dias
siguientes desde el acaecimiento de dicho Primer Suceso Posterior en la Calificacion de
Fitch, realizar cualquiera entre:

(A)otorgar un contrato de garantia pignoraticia a favor de la Parte A en la fecha de firma
del Contrato de Permuta Intereses, segun lo descrito en el apartado (iii) (A) anterior y
prestar cualquier garantia prevista en el mismo, a condicion de que en cualquier caso
los calculos del valor de mercado y la correcta y puntual constitucion de la garantia
sean verificados semanalmente por un tercero independiente (siendo soportados por la
Parte B los costes de dicha verificacion independiente); o

(B)con una diligencia razonable, con caracter prioritario a la opcién (A) anterior y a su
costa, intentar entre: :
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con dicha cesioén mantendria la calificacion de los Bonos por ,
cghﬁcaci_én de los Bonos por Fitch, al nivel que tuviesen inmediatamente antes de
dicho Primer Suceso Posterior en la Calificacion de Fitch);

2. conseguir que un documento de garantia de una tercera entidad satisfactoria para la
Parte A garantice sus derechos y obligaciones derivados del Contrato de Permuta
Financiera (cuyo consentimiento, que no se denegara sin razon, se producira si Fitch
confirma que con dicha garantia mantendria la calificacion de ios Bonos, o
restableceria la calificacion de los Bonos, al nivel que tuviesen inmediatamente
antes de dicho Primer Suceso Posterior en la Calificacion de Fitch), o

3. adoptar cualquier otra medida que la Parte B acuerde con Fitch, que permita, una
vez adoptada dicha medida, que la calificacion de los Bonos se mantenga, o se
restablezca, al nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho Primer Suceso
Posterior en la Calificacion de Fitch.

En caso de que sean satisfechos en cualquier momento cualquiera de los apartados (iv)
(B) (1), (2) o (3) anteriores, toda garantia (o su equivalente, segun el caso) prestada por la
Parte B, de conformidad con un contrato de garantia pignoraticia suscrito de acuerdo con
lo previsto en el apartado (iii) (A) anterior o en el apartado (iv) (A), sera devuelta a la Parte
By la Parte B no sera requerida a prestar ninguna garantia adicional.

Para el calculo del valor de mercado a los "efectos de Fitch se actuara conforme a los criterios
de Fitch indicados en su informe “Counterparty Risk in Structured Finance: Swap Criteria”, de
13 de septiembre de 2004, o documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al anterior en
el futuro, proponiendo {a Parte B una férmula de estimacién del valor de mercado de la Permuta
Financiera, dentro de los quince (15) dias siguientes a la pérdida de calificacion A por la Parte
B. Si dicha formula no fuese validada por Fitch se afadira en el caiculo del valor de mercado
una cantidad equivalente al resutado de multiplicar (i) el 1,00% del Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios por (i) la vida mediz de los Préstamos Hipotecarios asumiendo una
TACP del 0%.

(v) Criterio de Fitch (continuacién)

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte
B (o su sustituto) o de cualquier garante en su momento de la Parte B (0 su sustituto) deje
de tener una calificacién minima de BBB- (o su equivalente) por Fitch, o la deuda a corto
plazo de la Parte B (o su sustituto) o de cualquier garante en su momento de la Parte B (o
su sustituto) deje de tener una calificacion minima de F3 (o su equivalente) por Fitch vy,
como consecuencia de lo anterior, Ia calificacion vigente de los Bonos sea rebajada o
puesta en revision para una posible rebaja por Fitch (“Segundo Suceso Posterior en la
Calificacién de Fitch™), la Parte B, con diligencia razonable, en un plazo de 30 dias desde el
acaecimiento de dicho Segundo Suceso Posterior en la Calificacion de Fitch, y a su costa,
procurara realizar entre:

(A)ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del Contrato de Permuta Financiera
a una tercera entidad que la sustituya, safisfactoria para la Parte A (cuyo
consentimiento, que no se denegara sin razon, se producira si Fitch confirma que con
dicha cesién mantendria la calificacion de los Bonos por Fitch, o restableceria la
calificacion de los Bonos por Fitch, al nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho
Segundo Suceso Posterior en la Calificacion de Fitch);

(B)conseguir que un documento de garantia de una tercera entidad satisfactoria para la
Parte A garantice sus derechos y obligaciones derivados de del Contrato de Permuta
Financiera (cuyo consentimiento, que no se denegara sin razon, se producira si Fitch
confirma que con dicha garantia mantendria la calificacion de los Bonos, 0 restableceria
ia calificacién de los Bonos, al nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho
Segundo Suceso Posterior en la Calificacion de Fitch); o
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(C)adoptar cualquier otra medida que la Parte B acuerde con Fitch, que permita, una vez
adoptada-dicha medida, que la calificacion de los Bonos sea mantenida, o restablecida,
al nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho Segundo Suceso Posterior en ia
Calificacion de Fitch.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por el cumplimiento de las
anteriores obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

(vi) Criterios de S&P:
En el supuesto de que:

(1) la deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la Parte B (o quien le sustituya) deje
de tener unia calificacion minima de A-1+ (o su equivalente) por S&P;y

(2) en su caso, la deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de cualquier garante de la
Parte B deje de tener una calificacion minima de A-1+ (o su equivalente) por S&P,

(ambas, las “Calificaciones Requeridas” por S&P)

siendo cada uno de supuestos anteriores un “Supuesto Inicial de la Calificacion”, la Parte B, en un
plazo de 30 dias y a su costa, debera adoptar una de las siguientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del Contrato de Permuta de Intereses; () a
una tercera entidad que la sustituya con las Calificaciones Requeridas por S&P o (i) a una
tercera entidad sobre la que S&F haya confirmado que no se hallaria en un Supuesto Inicial de
la Calificacion a condicion de que dicha cesion no conlleve ningtin requisito de retencién o
deduccion en concepto o a cuenta de ningun impuesto; o .

(B) conseguir, que una tercera entidad garantice solidariamente el cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta de Intereses, siempre que esa entidad (i) tenga
las Calificaciones Requeridas de S&P o (i) S&P haya confirmado que la misma no se halla en
un Supuesto Inicial de la Calificacién a condicion de que esta garantia no conlieve ningun
requisito de retencion o deduccion en concepto 0 a cuenta de ningun impuesto; o

(C)llevar a cabo cualquier'otra accion que S&P confirme a la Parte B que pueda remediar el
Supuesto Inicial de Calificacion de S&P. .

En tanto que se encuentren pendientes de cumplimiento cualquiera de las medidas (Vi)(A), (viX(B) Y
(vi)(C) arriba mencionadas, la Parie B a su costa,

(D) en un plazo maximo de diez (10) dias debera constituir una garantia en efectivo o en valores a
favor de la Parte A, por un importe calculado, entre otros factores, en funcion del valor de
mercado de la Permuta de Intereses, conforme a los criterios vigentes en ese momento
publicados por S&P.

(vii) Criterios de S&P {continuacién) (“Supuesto Siguiente de la Calificacién”):
En el supuesto de que: '

(a) la deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su sustituto) y, en su
caso, de cualquier garante de la Parie B, deje de tener una calificacion minima de A-2 (o su
equivalente) por S&P,

(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su sustituio) y, en su
caso, de cualquier Garante de la Parte B, deje de tener una calificacién minima de BBB- (o su
equivalente) por S&P, 0 i

(c) acaezca la completa retirada de todas las calificaciones asignadas a la Parte B por S&P,

siendo lo anterior un “Supuesto Siguiente de la Calificacién”, la Parte B, lo antes posible dentro de lo
razonablemente factible, con la maxima diligencia y en todo caso en el plazo de 10 dias desde el
Supuesto Siguiente de la Calificacion y a su costa, realizara una de las opciones (Vil)(A) o (vii)(B)
siguientes para los supuestos anteriores:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados de los Contratos de Permuta de Intereses ()
a una tercera entidad que la sustituya con las Calificaciones Requeridas por S&P o (i) a una
tercera entidad sobre la que S&P haya confirmado que no se hallaria en un Supuesto Siguiente
de la Calificacién a condicién de que dicha cesion no conlleve ningun requisito de retencioén o
deduccion en concepto o a cuenta de ningin Impuesto; o
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A los efectos previstos en los apartados (vi) y (vil) anteriores, “Calificacion Requerida” significa con

respecto a la entidad correspondiente, una calificacion de su deuda a corto plazo no garantizada y no

e subordinada minima de A-1 por S&P o cualquier otra calificacion que acuerde S&P en su momento,
conforme a los criterios vigentes en ese momento publicados por S&P.

3.- Interpretacion.

En el presente Contrato y en la Confirmacion, los términos que aparezcan con sus iniciales
en mayuscula tendrén el mismo significado que en la Escritura de Constitucion y en el Folleto. Los
términos que no aparezcan definidos en la Escritura de Constitucion y en el Folleto que sean
expresamente definidos en este Contrato tendran el significado que en el mismo se indique.

El presente Contrato debera ser interpretado al amparo de la Escritura de Constitucion, del
Folleto y del resto de la documentacion relativa a la constitucion del Fondo y la emision de Bonos,
de la que forma parte y con la que constituye una unidad de proposito, de tal modo que io no
previsto en el presente Contrato se regira por aquelio que al efecto puedan disponer los citados
documentos.

4.- Renuncia a la compensacion.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipulacion Quinta del Contrato Marco, la Parte B, en
relacion con cualesquiera cantidades que puedan serle adeudadas por la Parte A en virtud del
presente Contrato en cualquier momento durante la vigencia del mismo y hasta la completa
liquidacion de aquélla, renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho de compensacion
frente a la Parte A que de otro modo pudiera corresponderie de conformidad con los articulos *
1.195 y siguientes del Cédigo Civil.

5.- Fiscalidad.

Al dia de la fecha y de conformidad con la legistacion vigente, los pagos a realizar por la Parte A
a la ‘Parte B en virtud del presente Contrato no estan sujetos a retencion o pago a cuenta de
impuestos en Espafia.

Al dia de la fecha y de conformidad con la legislacion vigente, los pagos a realizar por la Parte B
a la Parte A en virtud del presente Contrato no estan sujetos a retenciéon o pago a cuenta de
impuestos en Espafia.

6.- Condicién resolutoria.

El presente Contrato quedara resuelto de pleno derecho si las Agencias de Calificacion no
confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripcion, como finales, las calificaciones asignadas
con caracter provisional a cada una de las Series de Bonos.

Las Agencias de Calificacion, Fitch Ratings Espafia, S.A. (“Fitch”), Moody's Investors
Service Espafia S.A. (“Moody’s”) y Standard and Poor's Espana, S.A. ("S&P"), con fecha 20 de
marzo de 2007, han asignado, respectivamente, con caracter provisional las calificaciones AAA,
Aaa'y AAA para los Bonos de la Serie A, las calificaciones A+, Aa3 y A para los Bonos de la Serie
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(B) conseguir que una tercera entidad garantice solidariamente el cul ,
de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta de Intereses, siempm 4tk
las Calificaciones Requeridas de S&P o (ii) S&P haya confirmado que [

es | . ) # no se halla en
un S_upuesto Siguiente de la Calificacién a condicion de que esta garantia no conlieve ningun
requisito de retencion o deduccién en concepto o a cuenta de ningan Impuesto; o

En tanto que se encuentren pendientes de cumplimiento cualquiera de las medidas (vii)(A) y (vii)(B)
arriba mencionadas, la Parte B procedera, en el interin y a su costa,

(C) inmediatamente después al acaecimiento del Supuesto Siguiente de Calificacion, debera
constituir una garantia en efectivo o en valores a favor de la Parte A, por un importe calculado,
entre otros factores, en funcién del valor de mercado de la Permuta de Intereses, conforme a los
criterios vigentes en ese momento publicados por S&P.
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B y las calificaciones BBB+, Baa3 y BBB para los Bonos de la Serie C, y esperan asignar las
mismas calificaciones finales antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos.

En prueba de conformidad, las Partes firman el presente Anexo por triplicado en el lugar y fecha al
principio indicado, que, a todos los efectos se considerara parte integrante del Contrato Marco.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., ]
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
P.p. B

D. Mario Masia Vicente

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.p. Y '

o

D. Pedro Maria Urresti Laca.
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ANEXO I

DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES DE
OPERACIONES DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATO MARCO DE
OPERACIONES FINANCIERAS

A efectos de la interpretacion de los términos contenidos en el Contrato Marco y
en las Confirmaciones de las Operaciones que se realicen entre las Partes, los términos
gue a continuacion se indican tendran el significado que se les atribuye en este Anexo.

Las Partes podran acordar la inclusion de otros ‘términos y. condiciones que .
complementen los aqui contenidos, si lo consideran necesario. En tal caso, los nuevos
términos deberan ser definidos por las Partes de comun acuerdo y por .escrito en el

Anexo | o en la correspondiente confirmacion de la operacion.

Agente de Célculo, significa una de las Partes del Contrato Marco, o un tercero, que
tiene la obligacion de:
(a) Calcular el Tipo Variable, en su caso, para cada Fecha de Pago o
Periodo de Calculo.
(b) Calcular el Importe Variable, en cada Fecha de Pago o para cada Periodo
de Calculo.
(c) Calcular Importe Fijo, en cada Fecha de Pago o para cada Periodo de
Célculo. '
(d) Calcular otras cantidades pagaderas, en ca'da Fecha de Pago o para
cada Periodo de Caiculo.
(e) Notificar a la/s Parte/s de la Operacion en cuestion, la Fecha de Calculo.
para cada Fecha de Pago o para cada Periodo de Calculo especificando:
- La Fecha de Pago,
- Las Partes obligadas a realizar los pagos,
- Las cantidades debidas y detalles razonables de cémo han sido calculadas esas
cantidades.
(f) Notificar a la/s Parte/s, en su caso, cualquier cambio en el nimero de

dias del Periodo de Calculo o en las cantidades debidas en la Fecha de Pago.
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Cuando se requiera que el Agente de Calculo seleccione entidades de crédito o

intermediarios de cualquier tipo para hacer cualquier calculo o determinacién o fijar un
tipo de cambio, el Agente de Calculo lo hara, cuando sea posible, después de
consultarlo con la otra Parte (o con las Partes, si el Agente de Calculo es un tercero) al
objeto, segun sea el caso. de obtener un tipo que razonablemente refleje las
condiciones de mercado o de elegir una moneda convertible,

Base de Liquidacion, significa, en relacion con una Operacion, el namero de dias que
comprende el Periodo de Calculo, respecto al cual se calculan los Importes Fijos o
Variables dividido por la base que se especifique en la Confirmacion de que se trate.

Cantidad a Pagar Cap, significa, a efectos de la Operacion de Opcion de Tipo de
Interés Cap, aquella cantidad que resulte de la aplicacion de la formula siguiente:

CPC = IT x(TR - TPC> x PR
100x N

Siendo: CPC = Cantidad a Pagar Cap
IT = Importe Nominal
TR = Tipo de Referencia (En % anual)
TPC = Tipo Cap (En % anual)
PR = Numero de dias del Periodo de Referencia
N = Base de Ligquidacion dependiendo de los casos. Se fijara en la
confirmacion y podra ser de 360 6 365.
La cantidad resultante se hara efectiva en el supuesto de que el Tipo de

Referencia sea superior al Tipo Cap.
" Cantidad a Pagar Floor, significa, a efectos de la Operacion de Opcién de Tipo de
Interés Floor, aquella cantidad gue resulte de la aplicacion de la férmula siguiente: '

CPF = 1T x(TRF -TR) x PR
100x N

Siendo; GPF = Cantidad a Pagar Floor
IT = Importe Nominal
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TR = Tipo de Referencia (En % anual)
TPF = Tipo Floor (En % anual)

PR = Numero de dias del Periodo de Referencia
N = Base de Liquidacién dependiendo de los casos. Se fijara en la
confirmacion y podra ser de 360 ¢ 365.
La cantidad resultante sélo se hara efectiva en el supuesto de que el Tipo de

Referencia sea superior al Tipo Floor.

Cantidad Resultante, significa, a efectos de las Operaciones de FRA, el importe que
resulte de aplicar el diferencial entre el Tipo de Interés de la Operacion y el Tipo de
Interés de Liquidacion sobre el Importe Nominal y durante el periodo acordado,
descontando al Tipo de Interés de Liquidacion al pagarse por anticipado en la Fecha de
Liquidacion. La férmula a aplicar para obtener la Cantidad Resultante sera:

- En el caso que el Tipo de Interés de Liquidacién sea superior al Tipo de Interés
de la Operacién:

(TI=To)xIxp
(100 x N) + (Tl x p)

- En el caso que el Tipo de Interés de Liquidacién sea inferior al Tipo de Interés de
la Operacion:
(ToThx1xp
(100 x N) + (Tl xp). -

Siendo:  To = Tipo de Interés de la Operacion (En % anual)
TI = Tipo de Interés de Liquidacion (En % anual)
| = Importe Nominal (en euros)
p = Periodo de la Operacion (en dias) _
N = 360 6 365 dependiendo de lo establecido en la Confirmacién.

despreciandose en ambos casos los decimales.

Cap. Es aquella Opcion de. Tipo de Interés por la cual, una de las Partes (Comprador)
se obliga a pagar a la otra (Vendedor), una Prima y la contraparte se obliga frente a ella
a que, en el supuesto de que en una fecha futura, previamente pactada por las Partes,
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los Tipos de Referencia excedieran el Tipo Cap, el Vendedor pagara al Comprador una

Cantidad Cap que se calculara de acuerdo a lo establecido en este mismo Anexo, sobre
un Importe Nominal acordado por las Partes.

Collar. Es aquella Operacién que incorpora a la vez un Cap y un Floor, de tal modo que
si el Tipo de Referencia excediese el Tipo Cap fijado por las Partés, una de las partes
debera pagar a la otra una Cantidad Cap calculada sobre un Importe Nominal, y si el
Tipo de Referencia cayese por debajo del Tipo Floor, la Parte que recibio la Cantidad
Cap debera ahora pagar una Cantidad Floor, calculda sobre el mismo Importe Nominal,
a la otra Parte. Si el Tipo de Referencia oscilara siempre entre el Tipo Floor y el Tipo

Cap, ninguna de las Partes hara pago alguno a la otra.

Comprador de FRA, es, a efectos de las Operaciones de FRA, la Parte que debera
abonar. al Vendedor del FRA la cantidad que resulte en el caso de que el Tipo de
Interés de Liquidacion sea inferior al Tipo de Interés de la Operacion, o recibirla en caso

contrario.

Comprador de la Opcion, significa aquella Parte asi designada en la Confirmacion

para las Operaciones de Opciones sobre cualquier subyacente.

Convencion Dia Hébil; significa. sin perjuicio de lo establecido en la definicién de Dia
Habil contenida en la Estipulacion 1.2. del Contrato Marco y si las Partes asi . lo
especifican, la convencion utilizada para ajustar una fecha que sea un Dia No Habil.
Los siguientes términos, utilizados en relacion con Convencién Dia Habil y una
determinada fecha, significa que se realizara un ajuste de feb.has en el supuesto que la
fecha fijada sea un Dia No Habil, de forma que:
(i) si se especifica "Dia Siguiente Habil" esa fecha pasara al primer Dia Habil
siguiente. '
(i) si se especifica "Dia Siguiente Modificado” esa fecha pasara al primer
Dia Habil siguiente, salvo que pertenezca ai mes natural siguiente, en cuyo
caso, se entendera como Dia Habil, el inmediatamente anterior.

(iii) si se especifica "Dia Habil Anterior” esa fecha pasara al primer Dia Habil
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anterior.

Divisa CALL o Divisa de Compra, significa, a efectos de las Op obre Divisa, la

divisa especificada como tal en la correspondiente Confirmacion.

Divisa PUT o Divisa de Venta, significa, a efectos de las Opciones sobre Divisa, la

divisa especificada como tal en la correspondiente Confirmacion.

Estilo de Opcién, las Opciones podran ser Opciones Americanas u Opciones

Europeas.

Fecha de Calculo significa, en relacién con una Fecha de Pago o Periodo de Calculo,
el primer dia en que sea posible realizar la notificacién, que el Agente de Calculo debe

hacer para esa Fecha de Pago o Periodo de Calculo.

Fechas de Determinacion del Tipo de Interés Variable, serdn las fechas
especificadas como tales, o determinadas segun el método fijado al efecto para la
determinacion del Tipo de Interés Variable. Si alguna Fecha de Determinacion del Tipo
de Interés Variable no fuese Dia Habil, se estara a lo dispuesto en la correspondiente

Confirmacion.

Fecha de Ejercicio, significa, a efectos de las Operaciones de Opciones, la fecha en la:

que el Comprador de la Opcién puede ejercitar su derecho de opcion.

Fecha de Fijacion del Tipo de Interés de Liquidacién significa, a efectos de las
Operaciones de FRA, la fecha de determinacion del Tipo de Interés de Liquidacion, que

sera el Dia Habil que coincida con la Fecha de Inicio.

Fecha de Inicio significa, la fecha especificada como tal, y en la que empiezan a surtir

efecto las obligaciones de las Partes, de acuerdo con lo establecido en la

_correspondiente Confirmacion.

Fecha de Intercambio Final significa respecto a la Operacion correspondiente Ia fecha

que se especifique como tal en la Confirmacion o, en su defecto, la Fecha de
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Vencimiento.

Fecha de Intercambio Inicial significa, respecto a la Operacién correspondiente la

fecha que se especifique en la Confirmacion o, en su defecto, la Fecha de Inicio.

Fecha de Liquidacion significa, a efectos de las Operaciones de FRA, la Fecha de
Valor en que debera pagarse la cantidad resultante del posible diferencial de intereses
en la Operacion de que se trate, y sera la del dia que.se"haga constar en la

Confirmacion. .

Fecha de Operacién es el dia en que se acuerden los términos esenciales de la

Operaci6n objeto de la Confirmacion.

Fechas de Pago, seran aquéllas en las que deberan realizarse pagos durante el
Periodo de Duracién de la Operacién y que se sefialen en la Confirmacion, incluida la

Fecha de Vencimiento.

Fecha de Pago de la Prima significa, a efectos de las Operaciones de Opciones, la

fecha asi determinada en la Confirmacion de que se trate.

Fecha de Valor significa, la fecha en la cual deben hacerse efectivas las obligaciones

de pago, liquidacion y/o entrega resultantes de las Operaciones.

Fecha de Vencimiento significa, la fecha especificada como tal y que es el ultimo dia
del Periodo de Duracion de la Operacion. A efectos de las Operaciones de Opciones, la
Fecha de Vencimiento es la Ultima fecha o, en su caso, la unica fecha en que puede

ejercitarse la Opcion.

Floor. Es aquella Opcion de Tipo de Interés por la cual una de las Partes (Comprador)
se obliga a pagar a |a otra (Vendedor), una Prima y la contraparte se obliga frente a ella
a que, en el supuesto de que en una fecha futura previamente pactada por las Partes,
los Tipos de Referencia cayesen por debajo del Tipo Floor, el Vendedor pagara al
Comprador una Cantidad Floor que se calculara de acuerdo con lo establecido en este
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determinada (Fecha de Operacion) acuerda la compra a la otra Parte (Vendedor) de un
subyacente, en una fecha futura acordada por las Partes (Fecha de Vencimiento), a un

precio que se fija en la Fecha de la Operacion.

Hora de Vencimiento, significa, a efectos de las Opciones, la hora que se especifique
como tal en la Confirmacion y que sera la Gltima hora en el lugar acordado entre las
Partes en la Fecha de Vencimiento, en la que el Vendedor estara obligado a aceptar la

notificacion de ejercicio de la Opcion.

Importe Fijo, significa las cantidades que el Pagador del Tipo Fijo debera satisfacer en
cada Fecha de Pago o para el correspondiente Periodo de Calculo y que se
especnﬁcaran en la Confirmacion. Dichas cantidades seran el resultado de aplicar el
Tipo Fijo al Importe Nominal por el numero de dias del correspondiente Periodo de
Calculo 0, en el caso de la primera Fecha de Pago, desde la Fecha de Inicio. En las

Operaciones de Opciones, el Importe Fijo significa la Prima.

Importe Variable, significa la cifra que resulte de aplicar al Importe Nominal el Tipo

Variable, determinado en la Fecha de Determinacion del Tlpo Variable para el

correspondiente Periodo de Célculo o, en el caso del primer penodo el Tipo Variable
- calculado en la Fecha de Inicio, por el nimero de dias transcurridos entre dicha fecha y

la primera Fecha de Pago o de Vencimiento.

Importe de Intercambio Final, significa la cantidad que se especifique como tal y que

debera pagarse, en la Fecha de Intercambio Final.

Importe de Intercambio Inicial, la cantidad que se especifique como tal y que debera

pagarse. en la Fecha de Intercambio Inicial.

Importe Nominal o Nocional significa, la cantidad expresada en la correspondiente

divisa y especificada como tal y que podra ser el importe tedrico o el importe del activo
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subyacente y sobre el que se aplicaran los Tipos Cap, Floor, Fijos, Variables, de

Referencia, de Interés de'fa Operacion, de Interés de Liquidacion, de Cambio o Precio,

asi como cualquier otro que se especifique en 'la correspondiente Confirmacion.

Margen o Diferencial significa, el tipo anual expresado en decimales o, en su caso, el
precio que se especifique como tal para una Operacion. A los eféctos de determinar los
Importes Variables, cuando el Margen sea positivo se sumara al Tipo Variable y cuando
el Margen sea negativo se restara al Tipo Variable,

Numero de Dias del Periodo de Referencia, significa a efectos de las Operaciones de
Opciones de Tipos de Interés'(Cap, Floor, Collar), el numero de dias comprendidos en

el correspondiente Periodo de Calculo o'de Referencia.

Opcién Americana, es aquélla que puede ser ejercitada en cualquier fecha dentro del

Periodo de Ejercicio.

Opcién Europea es aquélla que puede ser ejercitada solamente en una Fecha de

Ejercicio, determinada previamente y fijada en la Confirmacion.

Opcién sobre Divisas, es una Operacion por la que el Comprador adquiere el derecho
pero no la obligacion de comprar al Vendedor al Precio de Ejercicio, un importe
determinado de la Divisa CALL o Divisa de Compray a vender al Vendedor al Precio de
Ejercicio un importe determinado de la Divisa PUT o Divisa de Venta.

Opcién de Tipos de Interés. Es aquella Operacion por la cual una Parte (Comprador),
mediante el pago de una prima a la otra Parte (Vendedor), adquiere el derecho pero no
la obligacion, de tomar (call) o prestar (put) un depdsito por un Importe Nominal a un
determinado Tipo de Interés Fijo ¢ Variable, en una fecha futura (Fecha de Ejercicio). El
Vendedor se compromete frente al Comprador a tomar o prestar un deposito por un
Importe Nominal en caso de que el Comprador ejercite la opcion. Tanto la Prima como
el Tipo Fijo/Variable, la Fecha de Ejercicio y el deposito nominal se determinaran en la
Confirmacion correspondiente. Estas opciones podran liquidarse por diferencias o por

entrega
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(Vendedor), adquiere el derecho, pero no la obligacion. de comprar (call) o vender (put)
la mercancia de que se trate al precio pactado (Precio de Ejercicio) en una fecha futura
(Fecha de Ejercicio). El Vendedor se compromete frente al Comprador a vender o
comprar una cantidad determinada de la mercancia en cuestion, en caso de QUe el
. Comprador ejercite a opcion. Estas opciones podran liquidarse por diferencias o por

entrega.

Opcién sobre Renta Variable. Es aquella Operacion por la cual una de las Partes
(Comprador), mediante ¢l pago de una Prima a la otra Parte (Vendedor), adquiere el
derecho, pero no la obligacién, de comprar (call) o vender (put) el activo subyacente
(valores de renta variable) al precio pactado (Precio de Ejercicio) en una fecha futura
(Fecha de Ejercicio). EI Vendedor se compromete frente al Comprador a vender o
comprar el activo subyacente en caso de que el Comprador ejercite la opcion. Estas

opciones podran liquidarse por diferencias o por entrega.

Opcidén sobre indices de Renta Variable. Es aquella Operacion por la cual una de las
Partes (Comprador), mediante el pago de una Prima a la otra Parte (Vendedor),
adquiere el derecho, pero no la obligacion, de comprar (call) o vender (put) el activo
- subyacente (indices de renta variable) al precio pactado (Precio de Ejercicio) en una
fecha futura (Fecha de Ejercicio). Estas opciones podran liquidarse por diferencias o por

entrega.

Opcién sobre Renta Fija. Es aquella Operacion por la cual una de las Partes
(Comprador), mediante el pago de una Prima a la otra Parte (Vendedor), adquiere el
derecho, pero no la obligacion, de comprar (call) o vender (put) el activo subyacente
(titulos de renta fija) al precio pactado (Precio de Ejercicio) en una fecha futura (Fecha
de Ejercicio). El Vendedor se compromete frente al Comprador a vender o comprar el
activo subyacente en caso de que el Comprador ejercite la opcion. Estas opciones

podran liquidarse por diferencias o por entrega.
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Operacién a Plazo de Tipo de Interés (FRA). Es aquella Operacion por la cual las
Partes, para prdtegér‘se contra una futura variacion de tipos de interés, para un Importe
Nominal y durante un Periodo de Duracién determinado, convienen que si el Tipo de
Interés de la Operacion resultase inferior/superior al Tipo de Interés de Liquidacion, una
de las Partes Vendedor/Comprador, debera -abonar a la otra Parte,
Comprador/Vendedor la Cantidad Resultante segun la formula financiera aplicable

descrita en este mismo Anexo.

Operacién de Compraventa de Divisas al Contado (FX Spot). Es aguella Operacion
en la que una de las Partes compra un importe de una divisa contra la venta a la otra
Parte de un importe acordado en otra divisa a un tipo de cambio determinado, siendo

ambos importes pagaderos con Fecha de Valor dentro de los dos Dias Habiles

siguientes a la Fecha de la Operacion.

Operacién de Combraventa de Divisas a Plazo (FX Forward). Es aquella Operacion
en la que una de las Partes compra un importe de una divisa contra la venta a la otra
Parte de un importe acordado en otra divisa a un tipo de cambio determinado en la
Fecha de la Operacidon siendo ambos importes pagaderos en una Fecha de Valor

posterior a los dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de Operacion

Pagador del Tipo Fijo, es la Parte obligada a pagar, en las Fechas de Pago
establecidas en la Confirmacion o con la periodicidad convenida por las Partes durante
el Periodo de Duracién de la Operacion, un importe calculado con referencia a un Tipo

Fijo anual o a precio fijo sobre un Importe Nominal o uno o mas importes fijos.

Pagador del Tipo Variable, significa la Parte obligada a pagar, en las Fechas de Pago
establecidas en la Confirmacién o con la periodicidad convenidé por las Partes durante
el Periodo de Duracién de la Operacién, un importe calculado mediante la aplicacion del
Tipo Variable o un precio variable sobre un Importe Nominal o uno o mas importes

variables.

Par de Divisas, significa, a efectos de las Operaciones de Opciones sobre Divisas, las
dos divisas que sé intercambiaran en el supuesto en que se ejercite la Opcién. Una de
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las divisas estara especificada en la Confirmaciéon como b PUT o de
N Venta, siendo la otra necesariamente PUT o de Ve de Compra,

respectivamente, segun proceda.

Periodo de Calculo, significa cada periodo comprendido dentro del Periodo de
Duracién y que comienza el uitimo dia del Periodo de Calculo anterior, incluido éste y
finaliza el ultimo dia del siguiente Periodo de Calculo Aplicable, excluido éste. El
Periodo de Calculo Inicial comenzara en la Fecha de Inicio de la Operacion, incluida

ésta, y terminara en el Oltimo dia del primer Periodo de Calculo, excluido éste.

Periodo de Duracién, significa, el periodo de tiempo que comienza en.la Fecha de

Inicio de la Operacion y termina en la Fecha de Vencimiento, ambas incluidas.

Periodo de Ejercicio, significa, a efectos de las Operaciones de Opciones Americanas,
salvo que las Partes especifiquen lo contrario, el periodo de tiempo que comienza en la '
Fecha de Operacién (inclusive) y finaliza en la Fecha de Vencimiento (también
inclusive), en la cual son gjercitables el derecho o derechos inherentes a las Opciones

Americanas.

Permuta Financiera de Divisas (FX Swap). Es aquella Operacion en la que una de las
Partes compra un importe de una divisa contra la venta a la otra Parte de un importe
acordado en otra divisa a un tipo de cambio determinado, siendo ambos importes
pagaderos con Fecha de Valor dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Operacién, y simultaneamente la Parte que compro, vende, y la Parte que vendi(),‘
compra, los mismos importes en las mismas divisas, a un tipo de cambio determinado
en la Fecha de O'peraci(')n, siendo ambos importes. pagaderos en una Fecha de Valor

posterior a los dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de Operacion.

Permuta Financiera de Tipos de Interés (Interest Rate Swap). Es aquella Operacion
por la cual las Partes acuerdan intercambiarse entre si el pago de cantidades
resultantes de aplicar un Tipo Fijo y un Tipo Variable sobre un importe Nominal y

durante un Periodo de Duracién acordado.
Permuta Financiera de Tipos de Interés Dia a Dia (Call Money Swap u Overnight
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Indexed Swap),-es aquella Operacion de Permuta Financiera de Tipos de Interés por la

cual las Partes acuérdan intercambiarse entre si el pago de cantidades resultantes de
aplicar un Tipo Fijo y un Tipo Variable sobre un importe Nominal durante un Periodo de
Calculo acordado, pero en la cual el Tipo Variable se determina en base al tipo medio .
ponderado de los depositos a un dia cruzados en el Mercado Interbancario (TMP),

capitalizados (CTMP) de acuerdo con la siguiente férmula;

CTMP =

dc
n (1+

TMP: x my g | 360 |
360 d .
Siendo:
i = significa un indice, correspondiendo al primer Dia Habil del Periodo de

Calculo el valor 1 y asi sucesivamente.

d, = nimero de Dias Habiles en el Mercado Interbancario de que se trate

durante el Periodo de Calculo.
d = numero de dias naturales durante el Periodo de Calculo.
TMP;j = en el caso concreto de operaciones en euros referenciadas al mercado

interbancario espafiol, significa, con respecto a cualquier dia durante un Periodo de
Calculo, el tipo medio ponderado de los depésitos interbancarios no transferibles a un
dia cruzados en el Mercado Interbancario en el dia en cuestion, con vencimiento dia
siguiente habil, publicado en el Boletin de la Central de Anotaciones del Banco de
Espafia en el capitulo IV Mercado de Dinero, epigrafe 1, Depbsitos Interbancarios no

Transferibles, "Tipo de interés medio dia a dia" (expresado en tanto por ciento).

nj = el nimero de dias en que se aplica el tipo TMP;, de tal forma que:

do

Permuta Financiera de Tipos de Interés Variables (Basis Swap). Es aquella s
Operacion por la cual, las Partes acuerdan intercambiarse entre si el pago de
cantidades resultantes de aplicar dos Tipos Variables sobre un Importe Nominal y

durante un Periodo de Duracion acordado.
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Partes compra un importe de una divisa contra la venta a la otra Parte de un importe

acordado en otra divisa a un tipo de cambio determinado, acordando intercambiarse
entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar un Tipo Fijo o Variable sobre los
importes comprados/vendidos de cada divisa. y durante un Periodo de Duracion
acordado, obligandose, en la Fecha de Intercambio Final a vender el importe de la
divisa que cada Parte compr6 en la Fecha de Intercambio Inicial y comprar el Importe

de la divisa que cada Parte vendié en esa misma fecha.

Permuta Financiera de Materias Primas (Commodity Swap). Es aquella Operacion
por la cual las Partes, en una fecha determinada, acuerdan intercambiarse entre si el
importe resultante de aplicar sobre un Importe Nominal la revalorizacion del
precio/cotizacion de una cantidad o indice de materias primas, por el importe resultante
de aplicar sobre el mismo Importe Nominal la revalorizacion del precio/cotizacion de una

cantidad o indice de otras materias primas.

Permuta Financiera de Intereses y Acciones (Equity Swap). Es aquella Operacidn
por la cual las Partes, en una fecha determinada, acuerdan intercambiarse entre si el
importe resultante de aplicar un Tipo Fijo o Variable sobre un Importe Nominal y durante
un Periodo de Duracion acordado, por el impor_te resultante de‘ap|ic_ar la reyalorizacién
del precio/cotizacion de un lote de acciones 0 de un indice bursatil durante ese mismo

periodo, sobre el mismo Importe Nominal.

Permuta Financiera de indices de Acciones (Equity Index Swap). Es aquella
Operacién por la cual las Partes, en una fecha determinada, acuerdan intercambiarse
entre si el importe resultante de aplicar sobre un Importe Nominal la revalorizacion del
precio/cotizacion de un indice de acciones por el importe resultante de aplicar sobre el
mismo Importe Nominal la revalorizacion del precio/cotizacion de ofro indice de

acciones distinto.
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Permuta Finariciera de Activos (Asset Swap). Es aquella Operacion por la cual, las

Partes, en una fecha detérminada, acuerdan intercambiarse entre si el importe
resultante de los intereses fijos o variables pagados por un activo de renta fija cuyo
titular es una de las Partes, por el importe resultante de aplicar un Tipo Fijo o Variable
sobre. un Importe Nominal equivalente al nominal de los actives de renta fija
mencionados.

Precio de Ejercicio, significa, a efectos de las Operaciones de Opciones, el precio
especificado en la Confirmacion, al que el comprador/vendedor de la Opcidn pactan,
comprar/vender el subyacente de la Opcioén en la Fecha de Ejercicio. En las Opciones
de Compra que se liquiden por la entrega de importes, el Comprador debera abonar al
Vendedor de la Opcién el Precio de Ejercicio al ejercitar su derecho de opcion para que
éste le entregue el subyacente o el importe de la Divisa CALL o Divisa de Compra obje-

to de la Opcién Compra. En las Opciones de Venta que se liquiden por la entrega de
importes, el Vendedbr de la Opcién debera abonar al Comprador el Precio de Ejercicio,
cuando el Comprador de la Opcién ejercite su derecho de opcion, y siempre que éste le
entregue el subyacente o el importe de la Divisa PUT o Divisa de Venta objeto de la
Opcién de Venta. En las Opciones de Divisas, Precio de Ejercicio es el Tipo de Cambio
especificado en la Confirmacion, al cual se cambia el Par de Divisas en la Fecha de

Ejercicio.

Prima significa, a efectos de las Operaciones de Opciones, las cantidades a abonar por
una Parte a la otra como contraprestacion a las obligaciones que las Partes asumen, y
que asi se indique, en su caso, en la correspondiente Confirmacion. En las Opciones
sobre Divisa, la Prima puede especificarse como un precio que se establecera como un
porcentaje del importe de la Divisa PUT o Divisa de Venta o de la Divisa CALL o Divisa

de Compra, segun el caso

Referencia de Liquidacién, significa, el sistema o procedimiento que permita
determinar el Tipo de Interés de Liquidacion, el Tipo de Referencia o cualquier otro tipo
de mercado o precio que las Partes especifiquen. La Referencia de Liquidacion la

estableceran las Partes en la Confirmacion de que se trate.
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determinan la Cantidad a Pagar CAP.

Tipo Fijo, significa, en relacion con cualquier Fecha de Pago o Periodo de Calculo, el
tipo (expresado en decimales) equivalente al tipo especificado como tal en la
Confirmacion de la Operacion correspondiente y que se aplicara al Importe Nominal

para la determinacién de los Importes Fijos.

Tipo Floor, significa, a efectos de las Operaciones de Opciones de Tipos de Interés
Floor, el tipo minimo a partir del cual se da el presupuesto para realizar los calculos'que

determinan la Cantidad a Pagar Floor.

Tipo de Interés de la Operacion, significa, a efectos de las Operaciones de FRA, el

tipo de interés fijo que convengan las Partes para el periodo contratado expresado en

tanto por ciento anual sobre la base anual que las Partes determinen en la

Confirmacion correspondiente.

Tipo de Interés de Liquidacion, significa, a efectos de las Operaciones: de FRA, el tipo
obtenido de la Referencia de Liquidacion en la Fecha de Inicio de la Operacion y para el

periodo contratado entero mas proximo.

Tipo de Referencia, significa, en relacion con una Fecha de Pago, con un Periodo de
Calculo o con una Fecha de Determinacion, el tipo expresado en decimales, obtenido
de la Referencia de Liquidacion que se especifique en la Confirmacion de que se trate y

que se aplicara al Importe Nominal para la determinacion de los Importes Variables.

Tipo Variable, significa el tipo expresado en decimales obtenido de la Referencia de
Liquidacién que se especifique en la correspondiente Confirmacion y que se aplicara al

importe Nominal para determinar el Importe Variable.

Vendedor de FRA es, a efectos de las Operaciones de FRA, la Parte que debera
abonar al Comprador la cantidad que reste en el caso de que el Tipo de Interés de

Liquidacion sea superior al Tipo de Interés de la Operacion o a recibirla en el caso
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contrario.

Vendedor de la Opcién es, a efectos de las Operaciones de Opciones, aquella Parte

asi designada en la Operacion de que se trate. .
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En Madrid, a 26 de marzo de 2007

REUNIDOS
De una parte,

D. Mario Masia Vicente, en nombre y representacion de
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (12 “Sociedad Gestora™) con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF.
A-80514466, entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en virtud de autorizacion
otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enero de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccion
8, hoja M-89355, inscripcion 1%, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente transformada
en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo 1y en la
disposicién transitoria nica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el
“Real Decreto 926/1998”), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su protocolo, que causd la inscripcion 33 de la
hoja abierta a la Sociedad Gestora en dicho Registro Mercantil. Asimismo la Sociedad Gestora
esta inscrita en el Registro especial abierto al efecto por Ja Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 2.

La Sociedad Gestora esta actuando en conformidad con lo dispuesto en el capitulo II del Real
Decreto 926/1998, en representacion del fondo denominado BBVA RMBS 2 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo™), el cual ha sido constituido en la fecha de
celebracion del presente contrato mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid
D. Roberto Parejo Gamir.

D. Mario Masi4 Vicente actiia como Director General de la Sociedad Gestora y se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en sesion del dia 23 de febrero de 2007,
segin consta en la certificacion de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el V°. B°. del Presidente de fecha 2 de marzo de 2007, y de los poderes
otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente.

Y de otra parte,

D. Pedro Maria Urresti Laca, _ en nombre y representacion de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA” y “Agente de Pagos”), con
domicilio social en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4, con C.LF. A-48265169, constituida con la
denominacion de "Banco Bilbao Vizcaya, S.A.", en virtud de escritura de fusion de los Bancos
Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A., autorizada por el Notario de Bilbao, D. José
Maria Arriola Arana, el 1 de octubre de 1988, con el nimero 4.350 de su protocolo; habiendo
causado inscripeion 1° en el Registro Mercantil de Vizcaya de la hoja namero BI-17-A, al folio
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183 del libro 1.545 de la Seccion 3° de Sociedades, tomo 2.083; y mediante ofra escritura de
fusién de las Entidades "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." y "Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, S.A.", en la que la primera de dichas sociedades absorbe a la segunda, autorizada
el dia 25 de enero de 2000 por el citado Notario Sr. Arriola, ha sido adoptada su actual
denominacién de "Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.", cuya primera copia ha causado la
1.035% inscripcién en el Registro Mercanti] de Vizcaya.

D. Pedro Maria Urresti Laca se encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de BBVA, en sus reuniones celebradas el dia 24

- de noviembre de 2006 y 27 de febrero de 2007, segun consta en la certificacion de acuerdos

expedida el dia 19 de marzo de 2007 por el Secretario del Consejo de Administracion con el
Ve.B° del Presidente. '

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que actia se encuentran
vigentes y ’

EXPONEN

Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituido el Fondo con arreglo al Real Decreto
926/1998 y, en cuanto a lo no contemplado en el mismo y en tanto resulte de aplicacidn, a la
Ley 19/1992, en virtud del otorgamiento de la escritura pliblica de constitucion del Fondo,
cesion por BBVA al Fondo de préstamos hipotecarios mediante la emisién de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y emisién por el Fondo de Bonos de Titulizacién (la “Emisién de
Bonos”) ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (la “Escritura de Constitucién”).

Que con fecha 22 de marzo de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) ha inscrito en sus Registros Oficiales el folleto informativo (en lo sucesivo, el
“Folleto”), comprensivo de los Factores de Riesgo, el Documento de Registro, la Nota de
Valores, el Modulo Adicional y el glosario de definiciones, y demas documentos acreditativos,
correspondientes a la constitucién del Fondo y Emision de los Bonos.

Que la Sociedad Gestora, en el acto de constitucién del Fondo y actuando en representacion del
mismo, ha suscrito. treinta y cinco mil setenta y siete (35.077) certificados de transmisién de
hipoteca (los “Certificados de Transmisién de Hipoteca”) emitidos por BBVA sobre treinta y
cinco mil setenta y siete (35.077) préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre
viviendas terminadas en Espafia (los “Préstamos Hipotecarios™) cuyo valor capital total
asciende a cinco mil millones doscientos ocho euros con sesenta y un céntimos
(5.000.000.208,61 euros).

Que ¢l Fondo, en el mismo acto de su constitucién y a través de su Sociedad Gestora ha
realizado una Emisién de Bonos (los “Bonos™) denominados en euros, representados mediante
anotaciones en cuenta y agrupados en seis Series de Bonos, distribuidas de la siguiente manera:

a) Clase A compuesta por tres Series por importe nominal de cuatro mil setecientos ochenta y
siete millones quinientos mil (4.787.500.000,00) euros (indistintamente la “Clase A” o los
“Bonos de la Clase A”):

i) Serie Al por importe nominal total de novecientos cincuenta millones (950.000.000,00)
de euros integrada por nueve mil quinientos (9.500) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A1” o los “Bonos de la Serie A1”).
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ii) Serie A2 por importe nominal total de dos mil
(2.400.000.000,00) de euros integrada por veinticuatro mil (24.000) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie A2” o los “Bonos de la Serie A27).

iii)Serie A3 por importe nominal total de trescientos ochenta y siete millones quinientos
mil (387.500.000,00) euros integrada por tres mil ochocientos setenta y cinco (3.875)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A3” o los “Bonos de la Serie A3™).

iv) Serie A4 por importe nominal total de mil cincuenta millones (1.050.000.000,00) de
euros integrada por diez mil quinientos (10.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente
la “Serie A4” 0 los “Bonos de la Serie A4”).

b) Clase B compuesta por una imica Serie B por importe nominal total de ciento doce
millones quinientos mil (112.500.000,00) euros integrada por mil ciento veinticinco
(1.125) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la Serie
B”).

¢) Clase C compuesta por una unica Serie C por importe nominal total de cien millones
(100.000.000,00) de euros integrada por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie C” o los “Bonos de la Serie C”). :

Las caracteristicas de los Bonos representativos de esta emision se detallan en la Nota de
Valores del Folleto, de acuerdo con los términos y condiciones de los mismos que se
determinan en la Seccién IV de la Escritura de Constitucion.

Que BBVA, en su condicion de cedente de los Préstamos Hipotecarios mediante la emisién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, ha intervenido en el otorgamiento de la Escritura
de Constitucion.

Que las entidades calificadoras (las “Agencias de Calificacién”), Fitch Ratings Espafia, S.A.
(“Fitch”), Moody’s Investors Service Espafia S.A. (*Moody’s”) y Standard and Poor’s Espaiia,
S.A. (“S&P”), con fecha 20 de marzo de 2007, han asignado, respectivamente, con caracter
provisional las calificaciones AAA, Aaa'y AAA para los Bonos de la Serie A, las calificaciones
A+, Aa3 y A para los Bonos de la Serie B y las calificaciones BBB+, Baa3 y BBB para los
Bonos de la Serie C, y esperan asignar las mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcion de los Bonos.

Que en la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora ha designado a la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”) como
Entidad encargada de la llevanza del registro contable de los Bonos, a los efectos del articulo
44 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles, en su redaccion
vigente.

VII. Que, de acuerdo con la Escritura de Constitucion y el Folleto, la Sociedad Gestora solicitard
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una vez haya sido’efectuado el desembolso de los Bonos, la inclusién de la Emisién de Bonos
en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caricter de mercado
secundario oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicién Transitoria sexta de

“la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de

Mercado Regulado, de acuerdo con lo que se recoge en la Exposicién Anotada de Mercados
Regulados y Disposiciones Adicionales en aplicacion de la Directiva de Servicios de Inversion
(93/22), publicado en el Diario Oficial de las Comunidades Europeas de 12 de mayo de 2005.

Que la Sociedad Gestora, de una parte, y BBVA, ABN'- AMRO BANK N.V., SUCURSAL EN
ESPANA, BNP PARIBAS SUCURSAL EN ESPANA, CITIGROUP GLOBAL MARKETS
LIMITED y THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC como Entidades Directoras y
Entidades Aseguradoras y Colocadoras y por BARCLAYS BANK PLC, CALYON Sucursal en
Espafia, IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK y WACHOVIA SECURITIES
INTERNATIONAL LIMITED como Entidades Aseguradoras y Colocadoras, de otra parte, han
acordado regular las condiciones de colocacién y de aseguramiento de la suscripcion de la
Emisién de los Bonos a que hace referencia el expositivo IV anterior, en virtud del Contrato de
Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emisién de Bonos, que se formaliza en esta
misma fecha cuyo contenido declara conocer BBV A por ser parte del mismo.

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del Real Decreto 926/1998, en la Escritura
de Constitucién y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, estd
facultada para celebrar el presente contrato de agencia de pagos (el “Contrato de Agencia de
Pagos™).

A la vista de lo anterior, las partes, reconociéndose capacidad reciproca, otorgan el presente
Contrato de Agencia de Pagos (el “Contrato™), que se regira por las siguientes

CLAUSULAS

DEFINICIONES INTERPRETACION.

En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el
mismo significado que se les otorga en la Escritura de Constitucién y en el Folleto. Los
términos que no aparezcan definidos en la Escritura de Constitucién y en el Folleto que sean

.expresamente definidos en este Contrato tendran el significado que en el mismo se indique.

El presente Contrato debera ser interpretado al amparo de la Escritura de Constitucién, del
Folleto y del resto de la documentacién relativa a la operacién de titulizacion descrita en los
Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una unidad de. propésito,
de tal modo que lo no previsto en el presente Contrato se reglra por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos.

OBJETO.

La Sociedad Gestora, en representacioén y por cuenta del Fondo, designa a BBVA, Agente de
Pagos para realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos que se emiten con cargo al
Fondo.

BBVA, con la firma del presente Contrato, acepta dicho nombramiento y se compromete a
realizar las funciones de Agente de Pagos de acuerdo con las cldusulas contenidas en el
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que BBVA declara conocer y haber recibido una copia de los mismos.

DESEMBOLSO DE LA SUSCRIPCION DE LA EMISION DE BONOS Y ENTREGA DE
LOS BONOS.

Abono de los pagos por el desembolso de la suscripcién de la Emisién de Bonos.

De conformidad con.el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emisién de
Bonos, cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, excepto BBVA, abonara al
Agente de Pagos, en la Fecha de Desembolso 29 de marzo de 2007, antes de las 14:00 horas
(hora CET), valor ese mismo dia, el importe nominal correspondiente a los Bonos que hubiere
colocado cada una de ellas y, en su caso, suscritos por cuenta propia hasta sus respectivos
compromisos dé aseguramiento de la Emision de Bonos. El abono al Fondo a través del Agente
de Pagos lo efectuaran las Entidades Aseguradoras y Colocadoras mediante ingreso OMF en la
cuenta abierta a nombre de BBVA, en su calidad de Agente de Pagos, en el Banco de Espaifia
nomero 0182, Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras comunicaran inmediatamente al
Agente de Pagos, por telefax al n° 91 374 70 63 de Madrid, el abono realizado.

BBVA, en su condicién de Agente de Pagos y Entidad Aseguradora y Colocadora, a su vez,
procedera a abonar al Fondo antes de las 15:00 horas (hora CET) de la Fecha de Desembolso,
valor ese mismo dia, el importe que, conforme a lo establecido en ¢l parrafo anterior, le abonen
el resto de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras mas el importe nominal correspondiente
a los Bonos que hubiere colocado y, en su caso, suscrito por cuenta propia hasta su respectivo
compromiso de aseguramiento, conforme-a lo establecido en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacién de la Emision de Bonos. El abono al Fondo lo efectuara mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria nimero 0182-3009-57-020150113-5 abierta a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora en BBVA.

Retraso en los pagos.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo siguiente, si el Agente de Pagos incurriera en
retraso en el abono al Fondo de las cantidades correspondientes al pago del desembolso de la

- Emision de Bonos de acuerdo con lo establecido en la clausula 3.1 anterior, se devengaran

intereses de demora a favor del Fondo que el Agente de Pagos pagard mediante ingreso en la
Cuenta de Tesoreria. Los intereses de demora se devengaran dia a dia, calculdndose sobre la
base de un afio de 360 dias y sobre la suma pendiente de abono, al tipo de interés de referencia
EONIA maés un (1) punto porcentual, y se liquidaran semanalmente y al término del retraso por
pago de las cantidades adeudadas. Los intereses de demora se capitalizardn semanalmente a los
efectos del articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Si el retraso del Agente de Pagos tuviera por causa un retraso en el abono por alguna de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de las cantidades adeudadas en virtud del Contrato de
Direccion y de Aseguramiento y Colocacién de los Bonos, conforme establece el mencionado
contrato en su cldusula 7.2, se devengaran intereses de demora para la Entidad Aseguradora y
Colocadora sin perjuicio de las demas responsabilidades en que hubiese podido incurrir, siendo
dicha Entidad Aseguradora y Colocadora la responsable del pago y no el Agente de Pagos.

Los intereses de demora se devengaran dia a dia, calculandose sobre la base de un afio de 360
dias y sobre la suma pendiente de pago, al tipo de interés de referencia EONIA incrementado en
un (1) punto porcentual, y se liquidardn semanalmente y al término del retraso por pago de las
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cantidades adeudadas. Los intereses de demora se capitalizaran semanalmente a los efectos del
articulo 317 del Codigo de Comercio. En este caso no se derivara responsabilidad alguna para
el Agente de Pagos.

A tales efectos, se entiende por tipo de interés de referencia EONIA (Euro OverNight Index
Average), el tipo de interés efectivo a un dia (overnight) calculado como la media ponderada
de todas (sin excepciones) las operaciones de préstamo no garantizadas a un dia (overnight) en
el mercado interbancario, iniciadas dentro del area euro por un panel de bancos contribuidores.
El calculo es realizado por el Banco Central Europeo y fijado entre las 6:45 PM y 7:00 PM
(hora CET), y presentado con dos cifras decimales. A estos efectos s tomaré el tipo de
referencia EONIA que figure en la pagina electrénica EONIA suministrada por REUTERS, u
otras pantallas que suministren la misma informacién en el caso de que desaparezca la anterior
o no esté disponible, referidas a cada uno de los dias en que se mantenga el incumplimiento.

Asimismo, el Agente de Pagos tendra obligacién de pagar dichos intereses en caso de que el
pago por el desembolso de la Emisién de los Bonos que las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras hubieran realizado al Agente de Pagos en la forma y en el momento que se
establece en la clausula 3.1 anterior, le fuera ingresado con retraso al Fondo o les fuera
devuelto a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras por causas imputables al Agente de
Pagos. En este iltimo supuesto y una vez tuviera conocimiento de tal situacion, el Agente de
Pagos se compromete a realizar los mayores esfuerzos y con la mayor celeridad posible para
cursar nuevas instrucciones a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras para que efectien
nuevamente el ingreso al Agente de Pagos del importe que les hubiera sido devuelto.

Entrega de los Bonos.

De conformidad con el Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emision de
Bonos, antes de las 14:00 horas (hora CET) del Dia Hébil inmediatamente anterior a la Fecha
de Desembolso, la Sociedad Gestora dara instrucciones por escrito a Iberclear para que realice
la primera inscripcion de los Bonos de cada Serie a favor de BBVA en su condicion de Agente
de Pagos o a favor de otras entidades participantes en Iberclear que BBVA hubiera comunicado
previamente por escrito a la Sociedad Gestora, sin perjuicio de que el desembolso de los Bonos
se realizara en la Fecha de Desembolso.

De conformidad con el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la Emision de
Bonos, BBVA, en su condicién de Agente de Pagos y Entidad Aseguradora y Colocadora, y el
resto de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, directamente o a través de sus custodios,
comunicaran a Iberclear con fecha de valor de la Fecha de Desembolso las operaciones tanto de
traspaso de Bonos contra pago, como de traspaso de Bonos de cuenta propia a cuenta de
terceros o de traspaso de Bonos libre pago, que correspondan en funcién del resultado de la
colocacién y el desembolso de la Emisién de Bonos, e incluso su liquidacién a través de
Euroclear y Clearstream. :

Abono de la comision de aseguramiento y colocacién,

De conformidad con el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de
Bonos, el importe a que ascienda la comision de aseguramiento y colocacion devengada a favor
de cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras sera percibida por cada una de ellas
en un s6lo pago en la Fecha de Desembolso, una vez le hubieren abonado al Fondo a través del
Agente de Pagos el importe nominal de los Bonos colocados por cada una de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y, en su caso, suscritos por cuenta propia hasta sus respectivos
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El pago del importe de la comisién de aseguramiento devengada, lo efectuara el Agente de
Pagos, siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en las cuentas que a estos efectos le
hubieren comunicado al Agente de Pagos cada Entidad Aseguradora y Colocadora. El calculo
del importe a que ascienda la comisién de aseguramiento y colocacion devengada a favor de
cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras lo efectuara el Agente de Pagos en los
términos acordados entre las Entidades Directoras y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, .
comunicando por escrito a la Sociedad Gestora el importe devengado correspondiente a cada
una de ellas. '

Obligacién de suministrar informacién.

De conformidad con el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de
Bonos, BBVA en su condicion de Agente de Pagos deberd cumplimentar los estados de
informacién sobre el control de difusién alcanzada en la colocacién de cada Serie de la Emision
de Bonos, utilizando para ello el modelo al respecto establecido por la CNMV y para cada una
de las Series. A tal efecto, los restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras se comprometen
por el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de ‘Bonos a
suministrar al Agente de Pagos la informacion necesaria con relacion al importe que hubieren
colocado o asegurado de cada Serie de la Emision de Bonos, dentro de los cinco (5) Dias
Habiles posteriores a la Fecha de Desembolso de la suscripcion de los Bonos para que el
Agente de Pagos pueda cumplimentar debidamente los citados formularios.

BBVA en su condicién de Agente de Pagos se compromete a entregar a la Sociedad Gestora los
citados formularios, debidamente cumplimentados y firmados en la totalidad de las paginas por
persona(s) con poder bastante, dentro de los siete (7) Dias Habiles posteriores a la Fecha de
Desembolso una vez hubiere recibido la informacidn necesaria de cada una de las restantes
Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

Asimismo, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras se comprometen por el Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos a suministrar la informacion
necesaria para la correcta inclusién de la emisién de los Bonos en AIAF a requerimiento por
escrito de la Sociedad Gestora. ‘

SERVICIO FINANCIERO DE LA EMISION DE BONOS.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, comunicard al Agente de Pagos los -
siguientes extremos con relacion a la emision de los Bonos:

i) En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés y dos (2) Dias
Habiles siguientes como méaximo a cada Fecha de Pago, procedera a comunicar en relacion a
los Bonos de cada una de las Series, los tipos de interés nominales resultantes para el
Periodo - de Devengo de Intereses siguiente, segin los criterios contenidos en las
estipulaciones 11.4.b) y c¢) de la Escritura de Constitucion 'y en los apartados 4.8.1.2 y
4.8.1.3 de Nota de Valores del Folleto, asi como el importe de los intereses y el importe
correspondiente a la retencion a cuenta por rendimientos del capital mobiliario que las
disposiciones legales aplicables exijan efectuar.

ii) Con una antelacion minima de dos (2) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago,
procedera a comunicar en relacion a los Bonos de cada una de las Series, el importe de los
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intereses que realmente seré satisfecho, junto al importe del reembolso por la amortizacion
de los mismos.

Simulténeamente a la recepcion de estas comunicaciones, el Agente de Pagos procedera a
notificarlas tanto a Iberclear como AIAF.

La Sociedad Gestora también comunicard al Agente de Pagos las notificaciones adicionales
previstas en el apartado 4 del Médulo Adicional de Valores del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, en cada Fecha de Pago de los
Bonos, abonara al Agente de Pagos con cargo a la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
Fondo, valor ese mismo dia, el importe total correspondiente al pago de intereses y de
reembolso de! principal de los Bonos de acuerdo con la estipulacion 4.1.ii) anterior, para que el
Agente de Pagos, actuando como mediador en el pago, satisfaga los correspondientes pagos a
los titulares de los Bonos a través de sus entidades depositarias participantes en Iberclear (las
“Entidades Participantes”) en la forma en que se determina en el parrafo siguiente.

En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, el Agente de Pagos efectuara el pago a los
titulares de los Bonos de los intereses y del reembolso del principal de los Bonos que la

‘Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, hubiere determinado de acuerdo con la

estipulacion 4.1.ii) anterior, una vez deducido, en su caso, el importe total de la retencion a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable, mediante abono de los
mismos, valor ese mismo dia, a través de Iberclear, en cuanto entidad encargada del registro
contable de los Bonos, de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, dentro de
los plazos y con los procedimientos habituales del mismo.

Si en una Fecha de Pago, la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, no
hubiera puesto a disposicion del Agente de Pagos los fondos necesarios para atender el pago
que corresponda efectuar en dicha Fecha de Pago, el Agente de Pagos no estard obligado a
realizar pago alguno, comunicando por escrito esta circunstancia a la Sociedad Gestora antes de
las 12:00 horas de la Fecha de Pago correspondiente.

A su vez, en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, valor ese mismo dia, el Agente de
Pagos ingresard en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo los importes
correspondientes a las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que en
cada Fecha de Pago de intereses de los Bonos se hubiere efectuado con arreglo a las
disposiciones legales aplicables. Dichos importes retenidos quedaran depositados hasta la fecha
en que la Sociedad Gestora deba proceder a su ingreso efectivo en la Administracion Tributaria,
en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.

En el momento de la firma del presente Contrato, el procedimiento para hacer efectiva la
exclusion de retencién o ingreso a cuenta sobre los intereses de los Bonos satisfechos a sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades o satisfechos a contribuyentes por el Impuesto sobre la
Renta de no Residentes y obtenidos mediante establecimiento permanente en Espafia, de
acuerdo con la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999, estar4 sujeto a los siguientes
requisitos:

1. La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo como entidad emisora,
abonara a las Entidades Participantes, a través del Agente de Pagos, el importe liquido
que resulte de la aplicacion del tipo general de retencion vigente a esa fecha, a la
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totalidad de los intereses.

2. Antes del dia 10 del mes siguiente al mes del vencimiento de cada cupon, las Entidades
Participantes deberan presentar ante la Sociedad Gestora o el Agente de Pagos una
relacién detallada de los titulares sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades o
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes por obtencién de rentas
en territorio espafiol mediante establecimiento permanente con sus datos identificativos,
c6digo ISIN de los valores, el niimero de valores de los que sean titulares a la fecha de
vencimiento de cada cupdn, los rendimientos brutos correspondientes e importe retenido,

3. Los titulares de los Bonos sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades o
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes por obtencion de rentas
en territorio espafiol mediante establecimiento permanente deberdn acreditar tal
circunstancia ante las Entidades Participantes de los valores antes del dia 10 del mes
siguiente al mes del vencimiento del cupén, a fin de que las Entidades Participantes
puedan elaborar la relacion indicada en el apartado anterior.

4. La Sociedad Gestora, tan pronto como reciba la citada relacion, abonara inmediatamente,
a través del Agente de Pagos, a las Entidades Participantes el importe retenido-a dichos
sujetos pasivos o contribuyentes.

5. Las Entidades Participantes abonaran inmediatamente el importe retenido a los titulares
sujetos pasivos o contribuyentes.

En el momento de la firma del presente Contrato, para los intereses de los Bonos obtenidos por
personas o entidades no residentes en Espafia que tengan la condicion de contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de no Residentes sin establecimiento permanente en territorio espafiol
y que no obtengan los rendimientos derivados de los Bonos a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales, la exclusion de retencion fiscal y el
cumplimiento por parte de la Sociedad Gestora de las obligaciones de informacién sobre la
identidad de los titulares de los Bonos establecidas en el apartado tercero de la Disposicién
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de acuerdo con la redaccion establecida
por la Ley 19/2003, de 4 de julio, y por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, y cuyo desarrollo
reglamentario se ha efectuado por medio del Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, que
modifica el Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre, se llevara a cabo con ocasion de cada
pago de intereses en la forma que se describe seguidamente:

1. El Agente de Pagos harad llegar a Iberclear, para su distribucién a sus Entidades
Participantes, con una antelacion no inferior a quince dias antes de la fecha de pago de
cada interés, un aviso (el “Aviso”) informando del préximo pago del interés y notificando
a las Entidades Participantes del plazo durante el cual deberin remitir al Agente de Pagos,
a través de Iberclear, la informacion descrita en los apartados siguientes.

2. Bn cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo como entidad emisora, abonara a las Entidades Participantes, a
través del Agente de Pagos, el importe liquido que resulte de la aplicacién al tipo general
de retencion vigente a esa fecha, conforme a la normativa reguladora del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades, a la totalidad de los
intereses.
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Las Entidades ‘Part"i“cipante's} que sean titulares de Bonos en nombre y por cuenta de terceros
deberan remitir a1 ‘Agente de Pagos, no mas tarde del dia diez del mes siguiente a la fecha
de pago de cada cupén la siguiente informacion relativa a los titulares de los Bonos en cada
una de las Fechas de Pago:

a) Un certificado emitido por cada Entidad Participante conforme al modelo previsto en el
Anexo 2 a este Contrato o en cualquier otra forma o procedimiento de informacion que
surta los mismos efectos de acuerdo con la normativa vigente en cada momento.

b) Una relacién de perceptores comprensiva de los titulares de Bonos en cada una de las
Fechas de Pago que no sean residentes en territorio espafiol o en un pais o territorio
calificado como paraiso fiscal de acuerdo con la normativa fiscal espafiola, y asimismo
no actiien en territorio espafiol, respecto de los Bonos, a través de un establecimiento
permanente, que tengan sus Bonos depositados en dicha Entidad Participante a la fecha
de referencia para el pago del cupén correspondiente. -

A los efectos de lo previsto en este parrafo, el Agente de Pagos elaborara un modelo de
relacién de perceptores que se adjuntara como anexo al Aviso.

Las Entidades Participantes que en cada una de las Fechas de Pago sean titulares en nombre
y por cuenta propia de Bonos deberan remitir al Agente de Pagos, no més tarde del dia diez
del mes siguiente a la fecha de pago del cupon, un certificado en la forma prevista en el
Anexo 1 a este Contrato o en cualquier otra forma o procedimiento de informacion que
surta los mismos efectos de acuerdo con la normativa vigente en cada momento.

Iberclear, por su parte, remitird al Agente de Pagos, no mas tarde de la fecha de pago de los
cupones correspondientes, una lista de Entidades Participantes junto con el saldo global de
Bonos que cada Entidad tenga acreditadas en el registro central en la citada fecha de pago,
desglosando las que mantengan por cuenta propia de las que ostenten por cuenta de
clientes.

El Agente de Pagos remitird a la Sociedad Gestora la informacién y documentacion
recibida de las Entidades Participantes, asi como la lista recibida de Iberclear a las que se
refieren los apartados anteriores, en una o varias veces, no mas tarde del dia quince del mes
siguiente a la fecha de pago del cupén.

E! Agente de Pagos no asume ninguna otra obligacién frente a la Sociedad Gestora distinta de
las anteriormente expresadas respecto a las materias objeto de la presente Clausula. Del mismo
modo, el Agente de Pagos no asume responsabilidad alguna frente a la Sociedad Gestora ni
ningin tercero por los retrasos, omisiones o errores en que puedan incurrir Iberclear o sus
Entidades Participantes en la remisién de informacién a que se refiere la presente Clausula, ni
por la veracidad o exactitud del contenido de la informacién recibida de ésta o de aquéllas.

7.

Las Entidades Participantes elaboraran la relacién indicada en el numero 3 anterior
incluyendo a los titulares de los valores en cada una de las Fechas de Pago que en el
momento en que vaya a procederse a la remisién de la relacion a la Sociedad Gestora
tengan acreditado su derecho a beneficiarse de una exencion de retencién sobre los
rendimientos derivados de los Bonos, de acuerdo con los registros de cada Entidad
Participante.

10



051

"01/2007 Contrato de Agencia de Pagos

-

4.3.3.

4.4,

FAPEL EXELURIVD PARA DOGUMENTOR NOTARIALES

: , L
TIMItLy,
DEL o

11,:% Y I

S

L

proceda abonar a aquellos titulares de Bonos que puedan beneficiarse o
retencion sobre los rendimientos derivados de dichos Bonos atendiendo a la mformacmn
recibida por ésta en virtud de lo previsto en los apartados precedentes, abonard
inmediatamente, a través del Agente de Pagos, a las Entidades Participantes el importe
retenido en exceso a dichos contribuyentes.

9. Las Entidades Participantes abonaran inmediatamente el importe retenido en exceso a los
titulares contribuyentes de! Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

. Los titulares de los Bonos que no puedan beneficiarse de la exencién sobre los
rendimientos derivados de los Bonos podran solicitar la devolucién del exceso de retencién
o tributacién mediante el procedimiento previsto en la legislacion vigente.

A consecuencia de lo establecido en los apartados 4.3.1 y 4.3.2 anteriores, una vez recibida la
informacién de las Entidades Participantes, bien directamente o a través del Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, ingresara al Agente de Pagos para
su distribucion a las Entidades Participantes, el importe de la retencién o ingreso a cuenta que
proceda abonar a aquellos titulares de los Bonos que hayan acreditado su derecho a beneficiarse
de una exencion de retencion sobre los rendimientos derivados de dichos Bonos, mediante
orden de cargo en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.

Dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago de los Bonos, el Agente
de Pagos entregard a la Sociedad Gestora relacién de la distribucién del pago que se hubiere

- liquidado a cada una de las Entidades Participantes tenedoras de las anotaciones en cuenta de la

emision de los Bonos, con indicacion, con relacién a cada una de las Series, de la razdn social
de la Entidad Participante tenedora y N.LF., el nimero de Bonos, y el importe liquidado de los
intereses brutos, la retencién y los intereses netos.

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, practicard, en su caso, la
retencion y el ingreso a cuenta por las rentas que en concepto de intereses sean devengadas por
los Bonos, con arreglo a las disposiciones legales aplicables en el momento de exigibilidad o
percepcion de las mismas, y a .las declaraciones de titularidad que, én su-caso, le fueran
efectuadas por las Entidades Participantes de los Bonos o por Iberclear, de conformidad con los
procedimientos establecidos en cada momento para ello, Asimismo, corresponderd a la
Sociedad Gestora efectuar las declaraciones y las certificaciones acreditativas relativas a las
retenciones que hubiere practicado o los ingresos a cuenta que hubiere efectuado que sean
exigidas por las disposiciones legales aplicables.

DETERMINACION DEL TIPO DE INTERES DE REFERENCIA.

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia determinado que servira de base a la
Sociedad Gestora para el calculo del Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las Series
de los Bonos, conforme a lo establecido en las estipulaciones 11.4.c) y d) de la Escritura de
Constitucion y recogido en los apartados 4.8.1.3 y 4.8.1.4 de la Nota de Valores del Folleto.

El Agente de Pagos mantendra, a disposicion de la Sociedad Gestora, los listados con el
contenido de las paginas electronicas, o, en su caso, las declaraciones de las entidades de
referencia para la determinacion del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo, como
documentos acreditativos del Tipo de Interés de Referencia determinado.




7.
7.1.

7.2.

7.3,

7.4.

7.5.

Contrato de Agencia de Pagos

DURACION.

Este Contrato permanecera vigente hasta que, segin corresponda, (i) hayan sido amortizados
todos los Bonos emitidos por el Fondo, (ii) se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Agente de Pagos en relacién con los Bonos, o (iii) concluya la liquidacién del Fondo, una vez
extinguido éste, todo ello sin perjuicio del derecho de cualquiera de las partes a solicitar la
cancelacion anticipada del presente Contrato de acuerdo con la clausula 7 siguiente.

CANCELACION ANTICIPADA.
Renuncia.

El Agente de Pagos podra renunciar en cualquier momento al desempefio de las funciones
encomendadas en este Contrato siempre y cuando comunique la renuncia por escrito a la
Sociedad Gestora con una antelacién de al menos dos (2) meses, a la fecha de finalizacién
prevista.

Revocacion.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBVA
experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emisién de Bonos, un descenso en su
calificacién situandose por debajo de F-1 o de P-1 o de A-1, segun las escalas de calificacion de

"Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de

treinta (30) dias a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
debera revocar la designacién de BBVA como Agente de Pagos, procediendo a designar a otra
entidad.

Resolucion.

El presente Contrato quedaré resuelto de pleno derecho en el momento, si fuera el caso, en que
el Agente de Pagos sea declarado en concurso, si fuera legalmente posible.

En caso de cesar del Agente de Pagos en el desempefio de sus funciones bajo este Contrato,
bien sea por renuncia, revocacion o resolucion, la Sociedad Gestora debera designar otra
entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de F-1, de P-1y de A-1, segin las escalas de calificacién de Fitch, de Moody’s y de
S&P, respectivamente, que le sustituya como nuevo Agente de Pagos antes de dar por resuelto
el presente Contrato 0, €n su ¢aso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos, y sujeto
a la comunicacion previa de Fitch y S&P.

Ni la renuncia del Agente de Pagos ni la revocacion de su designacion como tal, surtira efectos
hasta que la designacion por la Sociedad Gestora del agente de pagos sustituto sea efectiva.

Si BBVA fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estard facultada para
modificar la comisién en favor de la entidad sustituta que podré ser superior a la establecida

‘con BBVA en el presente Contrato. Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por

la realizacién y formalizacion de las anteriores opciones serdn por cuenta de BBVA.

Los gastos e impuestos en que se incurra por la renuncia del Agente de Pagos y su sustitucién
serén por cuenta del Agente de Pagos renunciante.

12

wi



052

_01/2007 contraro de Agencia de Pagos

B

7.6.

7.7.

r 8.-

8.1,

8.2

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

BRE
IAI!U

lM
DEL: ES

BEEReRIE

N 4 A 3 3 jitel N
servicios contemplados en este Contrato que esté en su posesion en su caidZ0¢ Agente de

Pagos, y la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, debera pagar al agente
de pagos cesante todos los importes debidos a éste, de acuerdo con Ia clausula 8 siguiente y
hasta tal fecha efectiva.

El cese del Agente de Pagos en el desempefio de sus funciones bajo este Contrato, bien sea por
renuncia, revocacion o resolucion, asi como la designacion del Agente de Pagos sustituto, sera
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV.

REMUNERACION Y RENUNCIA A LA COMPENSACION.

En contraprestacién a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard a
aquél en cada fecha de pago, durante la vigencia del contrato, una comisién de doce mil
(12.000,00) euros, impuestos incluidos en su caso, y se pagara siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo, o, llegado el
caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En el supuesto de que el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, por carecer de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion, de Pagos del Fondo, no abonara la totalidad de
la comision, los importes devengados y no pagados se acumularan sin penalidad alguna a la
comisién que corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera
dicha situacién de iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se irdn acumulando hasta su
pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.

Dado que este Contrato se reputa mercantil, constituye una operacién regular y tipica de las
partes intervinientes y no contiene acto inscribible, no estd sujeta al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, conforme a lo dispuesto en el

“articulo 7.5 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el

Texto refundido del citado impuesto. La presente operacion esté sujeta al Impuesto sobre el
Valor Afiadido conforme al articulo 4 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, gozando de
exencién por dicho Impuesto con arreglo a lo preceptuado en el articulo 20.1, apartado 18°, k)
de la citada Ley. En el supuesto de que, en el futuro, los servicios contemplados en este
Contrato no estuvieran exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido o estuvieran sujetos a
cualquier otro impuesto indirecto, los correspondientes impuestos seran repercutidos al Agente
de Pagos como menos importe de la comision establecida en el primer parrafo de esta clausula.

En relacién con cualesquiera cantidades que puedan serle adeudadas por el Fondo en virtud del
presente Contrato en cualquier momento durante la vigencia del mismo y hasta la completa
liquidacion de aquél, el Agente de Pagos renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier
derecho de compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera corresponderle de
conformidad con los articulos 1.195 y siguientes del Cédigo Civil.

LEGISLACION APLICABLE.

E] presente Contrato estad sujeto a la Ley espafiola, y se regird, en primer término, por las
estipulaciones contenidas en el mismo, y en lo que en dichas estipulaciones no se contemple, se
atendran las partes contratantes a lo establecido en la Escritura de Constitucion y en el Folleto,
a las disposiciones legales aplicables, a las disposiciones del Cédigo de Comercio, a lo
dispuesto en el Cédigo Civil y, en su defecto, a los usos y costumbres mercantiles.
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NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadas, con este Contrato
podran realizarse por escrito y se entregaran en mano 0 se enviardn por telefax, correo
electrénico o cualquier otro sistema de teletransmisién que permita dejar constancia de su
recepcion. Las notificaciones se dirigiran a:

Para la Sociedad Gestora:

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION

Lagasca, 120 (1°)

28006 Madnd

Teléfono n®.: 91 411 84 67

Telefax n°.: 91411 84 68

Atencién : Diia. Paula Torres.

Correo electrénico: paula.torres@eurotitulizacion.es

Para BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.:
BBVA

Clara del Rey, 26 — 1% Planta

Madrid (28003)

Teléfono n°: 91 537 87 98

Telefax n°.: 91 374 70 63

Departamento: Valores- Cupones

Atencion: D? Cecilia Arranz Toribio.

Correo electronico: carranz@grupobbva.com

No obstante, también podran enviarse a otra direccion, telefax o correo electrénico, o a la
atencion de otras personas u otros departamentos que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso cursado de acuerdo con lo previsto en esta clausula.

11.- CONFIDENCIALIDAD.

12.-

Ni durante la vigencia de este Contrato ni después de su terminacion, ninguna parte contratante
revelara a personas, firmas o sociedades (salvo que medie la autorizacién de la otra parte, o
fuera necesario para el debido cumplimiento de sus obligaciones o para hacer valer sus
derechos previstos en este Contrato, o que la ley o Bolsa o mercado organizado competente lo
exija o que lo ordene un tribunal o autoridad competente, 0 sea una informacién usual en
interés legitimo por parte de los titulares de los Bonos, o sea requerido por la CNMV o por las
Agencias de Calificacion) informacién relativa a los negocios, finanzas u otras cuestiones de
indole confidencial de las partes contratantes que dicha parte haya obtenido en el curso de sus
funciones previstas en el presente Contrato o de otro modo, v ambas partes contratantes se
esforzaran todo lo posible dentro de lo razonable por impedir que se efectue tal revelacion.

MODIFICACIONES.

El presente Contrato podra ser modificado por acuerdo escrito de las partes y siempre que se
cuente con todas las autorizaciones administrativas que, en su caso, sean necesarias y no se
perjudique, en modo alguno, la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacion. La modificacién debera ser comunicada a las Agencias de Calificacion y a la
CNMV. ‘
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JURISDICCION.

Las partes, con renuncia al fuero propio o a cualquier otro que por Ley pudiera corresponderles
en este momento o en lo sucesivo, se someten al fuero de los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Madrid, para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse de la interpretacion
o ejecucion de este Contrato.

CONDICION RESOLUTORIA.

E1 presente Contrato quedard resuelto de pleno derecho si las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripcion las calificaciones asignadas, con
caracter provisional, como finales para cada una de las Series de Bonos que se recogen en el
expositivo VI de este Contrato.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga este. Contrato en el lugar y la
fecha indicados en el encabezamiento, en tres ejemplares originales, uno de ellos para su
protocolizacién notarial, y a un solo efecto.

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. _
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
P.P.

D. Mario Masia Vicente

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P

/

D. Pedro Maria Urresti Laca
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Anexo 1

-

[Modelo de éertiﬂca(cihn en el que la Entidad Participante es titular en nombre y por
cuenta propia de los Bonos]

[#] (nombre), [#] (domicilio), [#] (NIF), en calidad de [], en nombre y representacion de la
entidad abajo sefialada, a los efectos previstos en el apartado 3 del articulo 12 del Real Decreto
2281/1998, de 23 de octubre, redactado por el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el
que se establecen obligaciones de informacion respecto de las participaciones preferentes y
otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes
en la Union Europea,

CERTIFICO:
1 Que el nombre o razén social de la entidad que represento es: [];
2 Que su residencia fiscal es la siguiente: [@];

3 Que la entidad que represento estd inscrita en el Registro Mercantil de [#] (Provincia),
con el nimero [o];

4 Que la entidad que represento esta sometida a la supervision de ] (6rgano supervisor),
en virtud de (normativa que lo regula) (o],

Numero(s) de entidad en Iberclear

En Fecha

Firma autorizada Nombre y cargo del firmante

16



PAPHL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
P ”\:'}" ’ '.'"._ﬂ" -

.0 1/2007 Contrato de Agencia de Pagos
b R R

cuenta propia de los Bonos}

[¢] (nombre), [#] (domicilio), [e] (NIF), en calidad de [®], en nombre y representacién de la
entidad abajo sefialada, a los efectos previstos en el apartado 3 del articulo 12 del Real Decreto
2281/1998, de 23 de octubre, redactado por el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el
que se establecen obligaciones de informacion respecto de las participaciones preferentes y
otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes
en la Unidén Europea,

CERTIFICO:

1 Que el nombre o razén social de la entidad que represento es: [e];
2 Que su residencia fiscal es la siguiente: [e];

3 Que la entidad que represento esta inscrita en el Registro Mercantil de [#] (Provincia),
con el niimero [o];

4 Que la entidad que represento esta sometida a la supervision de [#] (6rgano supervisor),
en virtud de (normativa que lo regula) [e];

5 Que, de acuerdo con los registros de la entidad que represento, la relacién de titulares
adjunta a la presente certificacién, comprensiva del nombre de cada uno de los titulares
de Bonos no residentes, su pais de residencia y el importe de los correspondientes
rendimientos, es exacta, y no incluye personas o entidades residentes en Espafia o en los
paises o territorios que tienen en Espafia la consideracion de paraiso fiscal de acuerdo
con las normas reglamentarias en vigor.

Numero(s) de entidad en Iberclear

En Fecha

Firma autorizada Nombre y cargo del firmante




Contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca :

En Madrid, a 26 de marzo de 2007
REUNIDOS
De una parte,

D. Mario Masia Vicente, en nombre y representacion de
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la “Sociedad Gestora™) con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF.
A-80514466, entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en virtud de autorizacion
otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de enero
de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el namero 117 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccitén
8, hoja M-89355, inscripeion 1% con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente transformada
en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el capitulo IL'y en la
disposicion transitoria tmica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real
Decreto 926/1998”), en virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999
y mediante escriturd otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe
Rivas Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la inscripeion 33 de la hoja abierta
a la Sociedad Gestora en dicho Registro Mercantil. Asimismo la Sociedad Gestora esta inscrita
en el Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores con
“e] numero 2.

La Sociedad Gestora est4 actuando en conformidad con lo dispuesto en el capitulo 11 del Real
Decreto 926/1998, en representacién del fondo denominado BBVA RMBS 2 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”), el cual ha sido constituido en la fecha de
celebracién del presente contrato mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid
D. Roberto Parejo Gamir.

D. Mario Masia Vicente actiia como Director General de la Sociedad Gestora y se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en sesi6n del dia 23 de febrero de 2007,
segin consta en la certificacion de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el Ve. B, del Presidente de fecha 2 de marzo de 2007, y de los poderes
otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente.

Y de otra parte,

D. Pedro Maria Urresti Laca, en nombre y representacion de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”), con domicilio social en
Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4, con C.LF. A-48265169, constituida con la denominacion de
"Banco Bilbao Vizcaya, S.A.", en virtud de escritura de fusién de los Bancos Banco de Bilbao,
S.A. y Banco de Vizcaya, S.A., autorizada por el Notario de Bilbao, D. José Maria Arriola
Arana, el 1 de octubre de 1988, con el nimero 4.350 de su protocolo; habiendo causado
- inscripcion 1% en el Registro Mercantil de Vizcaya de la hoja nimero BI-17-A, al folio 183 del
libro 1.545 de la Seccién 3* de Sociedades, tomo 2.083; y mediante otra escritura de fusion de
las Entidades "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." y "Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario,
$.A.", en la que la primera de dichas sociedades absorbe a la segunda, autorizada el dia 25 de
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enero de 2000 por el citado Notario Sr. Arriola, ha sido adoptada su at™H™¥tnominacion de
"Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.", cuya primera copia ha causado la 1.035* inscripcion
en el Registro Mercantil de Vizcaya.

D. Pedro Maria Urresti Laca se encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de BBVA, en sus reuniones celebradas el dia 24 de
noviembre de 2006 y 27 de febrero de 2007, segin consta en la certificacion de acuerdos
expedida el dia 19 de marzo de 2007 por el Secretario del Consejo de Administracién con el
Ve.B°. del Presidente.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que actia se encuentran
vigentes y

EXPONEN

Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituido el Fondo con arreglo al Real Decreto
926/1998 v, en cuanto a lo no contemplado en el mismo y en tanto resulte de aplicacién, a la
Ley 19/1992, en virtud del otorgamiento de la escritura piblica de constitucién del Fondo,
cesion por BBVA al Fondo de préstamos hipotccarios mediante la emisién de Certificados de
Transmision de Hipoteca, y emision por el Fondo de Bonos de Titulizacién (la “Emisién de
Bonos”) ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (la “Escritura de Constitucién™).

Que con fecha 22 de marzo de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV™) ha inscrito en sus Registros Oficiales el folleto informativo (en lo sucesivo, el
“Folleto”), comprensivo de los Factores de Riesgo, el Documento de Registro, la Nota de
Valores, el Médulo Adicional y el Glosario de Definiciones, y demas documentos acreditativos,
correspondientes a la constitucion del Fondo y Emisién de los Bonos.

Que la Sociedad Gestora, en el acto de constitucién del Fondo y actuando en representacion del
mismo, ha suscrito treinta y cinco mil setenta y siete (35.077) certificados de transmisi6n de
hipoteca (los “Certificados de Transmisién de Hipoteca”) emitidos por BBVA sobre treinta y
cinco mil setenta y siete (35.077) préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre
viviendas terminadas en Espafia (los “Préstamos Hipotecarios™) cuyo valor capital total
asciende a cinco mil millones doscientos ocho euros con sesenta y un céntimos
(5.000.000.208,61 euros).

Que el Fondo, en el mismo acto de su constitucion y a través de su Sociedad Gestora ha
realizado una Emision de Bonos (los “Bonos”) denominados en euros, representados mediante
anotaciones en cuenta y agrupados en seis Series de Bonos, distribuidas de la siguiente manera:

a) Clase A compuesta por tres Series por importe nominal de cuatro mil setecientos ochenta y
siete millones quinientos mil (4.787.500.000,00) euros (indistintamente la “Clase A” o los
“Bonos de la Clase A™): :

i) Serie Al por importe nominal total de novecientos cincuenta millones (950.000.000,00)
de euros integrada por nueve mil quinientos (9.500) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A1” 0 los “Bonos de la Serie A1”).

ii) Serie A2 por importe nominal total de dos mil cuatrocientos millones
(2.400.000.000,00) de euros integrada por .veinticuatro mil (24.000) Bonos de cien mil
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(100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie A2” o los “Bonos de la Serie A2”).

iii)Serie A3 por importe nominal total de trescientos ochenta y siete millones quinientos
mil (387.500.000,00) euros integrada por tres mil ochocientos setenta y cinco (3.875)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A3” o los “Bonos de la Serie A3").

iv) Serie A4 por importe nominal total de mil cincuenta millones (1.050.000.000,00) de
euros integrada por diez mil quinientos (10.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente
la “Serie A4” 0 los “Bonos de la Serie A4”).

' b) Clase B compuesta por una unica Serie B por importe nominal total de ciento doce

millones quinientos mil (112.500.000,00) euros integrada por mil ciento veinticinco (1.125)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la Serie B”).

¢) Clase C compuesta por una unica Serie C por importe nominal total de cien millones
(100.000.000,00) de euros integrada por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie C” o los “Bonos de la Serie C”).

Las caracteristicas de los Bonos representativos de esta emision se detallan en. la Nota de
Valores del Folleto, de acuerdo con los términos y condiciones de los mismos que se determinan
en la Seccion IV de la Escritura de Constitucién.

Que BBVA, en su condicion de cedente de los Préstamos Hipotecarios mediante la emision de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, ha intervenido en el otorgamiento de la Escritura
de Constitucién,

Que las entidades calificadoras (las “Agencias de Calificacién”), Fitch Ratings Espafia, S.A.

(“Fitch™), Moody’s Investors Service Espafia S.A. (“Moody’s”) y Standard and Poor’s Espafia,
S.A. (“S&P”), con fecha 20 de marzo de 2007, han asignado, respectivamente, con caracter
provisional las calificaciones AAA, Aaa'y AAA para los Bonos de la Serie A, las calificaciones
A+, Aa3 y A para los Bonos de la Serie B y las calificaciones BBB+, Baa3 y BBB para los
Bonos de la Serie C, y esperan asignar las mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcion de los Bonos. '

VIL Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del Real Decreto 926/1998, en la Escritura de

Constitucion y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, esta facultada
para celebrar el presente contrato de administracion de los Préstamos Hipotecarios y depdsito de
los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca (el “Contrato de
Administracién de los Préstamos Hipotecarios y Depésito de los Certificados de

- Transmision de Hipoteca™).

A la vista de lo anterior, las partes, reconociéndose capacidad reciproca, otorgan el presente
Contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios y Deposito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca (indistintamente, el “Contrato” o ¢l “Contrato de Administracion”),
que se regira por las siguientes
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ESTIPULACIONES

DEFINICIONES E INTERPRETACION

En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en mayuiscula tendrén el
mismo significado que se les otorga en la Escritura de Constitucién y en el Folleto. Los
términos que no aparezcan definidos en la Escritura de Constitucion y en el Folleto que sean
expresamente definidos en este Contrato tendréan el significado que en el mismo se indique.

El presente Contrato debera ser interpretado al amparo de la Escritura de Constitucién, del
Folleto y-del resto de documentacion relativa a la operacion de titulizacién descrita en los
Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una unidad de propésito, y
que las partes declaran conocer, de tal modo que en lo no previsto en el presente Contrato se
regir por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos.

ADMINISTRACION Y GESTION.

De conformidad con lo dispuesto en la Escritura de Constitucion del Fondo, la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo, encomienda a BBVA (el
“Administrador”), que acepta, la administracion y gestién de los Préstamos Hipotecarios
adquiridos por el Fondo y el dep6sito de los titulos representativos de los Certificados de
Transmision de Hipoteca. La regulacion prevista en el presente Contrato complementa lo
dispuesto en la Escritura de Constitucion del Fondo a la que se refieren los Expositivos 1y V
anteriores, respecto de la administracion y gestion de los Préstamos Hipotecarios y el depdsito
de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

El Administrador vendra obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y
buen fin de los Préstamos Hipotecarios y de cuantos derechos se deriven de los mismos,
disponiendo al efecto de los poderes y facultades que en virtud del presente Contrato se le
otorgan para realizar o hacer que se realice cualquier actuacién que considere razonablemente
necesaria 0 conveniente al respecto, con sujecion, en todo caso, a lo estipulado en este Contrato
y la legislacion que resulte aplicable.

Cualquier actuacién que exceda de las funciones propias de administracién y gestion previstas
en las clausulas siguientes del presente Contrato, requerird la autorizacion expresa de la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, sin que por tanto el contenido de las clausulas 3
y 4 pueda entenderse como una relacién exhaustiva.

El Administrador llevara a cabo las actuaciones necesarias para que en todo momento la
administracién y gestion de los Préstamos Hipotecarios y la custodia de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisién de Hipoteca queden garantizadas.

Caso de que BBVA deba ser sustituido en la administracién de los Préstamos Hipotecarios y en
el depdsito de los titulos representativos de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, BBVA
se compromete a continuar realizando sus funciones hasta el momento mismo de la efectiva
sustitucién, de modo que no se origine, con motivo de dicha sustitucién, ningan perjuicio al
Fondo y a los tenedores de los Bonos.

El Administrador se compromete a no ejercer. ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

ADMINISTRACION Y GESTION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.
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General.

El Administrador administrara los Préstamos Hipotecarios, dedicando el mismo tiempo y
atencién a los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracién de sus propios
préstamos, hipotecarios o no, y, en cualquier caso, en los términos previstos en el presente
Contrato.

El Administrador, en el desempefio de su funcidn, deberd cumplir las instrucciones que la
Sociedad Gestora pueda dar a lo largo de la vigencia de este Contrato con la debida lealtad y
sujeto a las previsiones del mismo y se compromete a que los procedimientos que aplica y
aplicara para la administracion y gestion de los Préstamos Hipotecarios son y seguiran siendo
conformes a las leyes y normas en vigor que sean aplicables.

El Administrador seguir4 siendo responsable del tratamiento de los registros informéticos y del
mantenimiento de los ficheros relativos a los Préstamos Hipotecarios y a los Deudores, de
conformidad con la Ley Orgéanica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de
Caracter Personal y su normativa de desarrollo, manteniendo por tanto indemnes al Fondo y a la
Sociedad Gestora en su representacién de cualquier perjuicio que pudiera ocasionarles.

Custodia de escrituras, documentos y archivos.

El Administrador mantendra todas las escrituras, documentos y registros informaticos relativos
a los Préstamos Hipotecarios y a las copias de las pélizas de seguro de dafios de los inmuebles
hipotecarios bajo custodia segura’y no abandonara la posesién, custodia o control de los mismos
si no media el previo consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar procedimientos para la reclamacién de un Préstamo
Hipotecario, o le fuere exigido por cualquier otra autoridad competente informando a la
Sociedad Gestora.

Todos los registros informéticos relativos a los Préstamos Hipotecarios se mantendran de tal
forma que puedan ser identificados y distinguidos de los relativos a otros préstamos que
mantenga el Administrador.

El Administrador facilitars, razonablemente, el acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
polizas, documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los
dos (2) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de
cualquiera de dichas escrituras, pélizas y documentos.

Gestion de cobros.

El Administrador continuard con la gestion de cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los Préstamos Hipotecarios, asi como cualquier otro
concepto incluyendo los correspondientes a los contratos de seguro de dafios sobre los
inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos Hipotecarios. El Administrador pondra la
debida diligencia para que los pagos que deban realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo
con los términos y condiciones contractuales de los Préstamos Hipotecarios.

El Administrador, en cuanto gestor de cobros, recibira en nombre de la Sociedad Gestora, quien
a su vez actia en representacion del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
Deudores derivadas de los Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro concepto, €. ingresara diariamente en una

cuenta transitoria interna abierta en el Administrador a nombre del Fondo las cantidades que le

correspondan al Fondo por la cesién de los Préstamos Hipotecarios. Posteriormente, el
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Administrador ingresard dichas cantidades en la Fecha de Cobro cOMesotAHiA: . mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria que el Fondo mantiene abierta a su nombre en BBVA, cuenta
numero 0182-3009-57-020150113-5, o por traslado de Ia misma, en su caso, en la cuenta que le
indicare la Sociedad Gestora,

El Administrador en ningin caso abonaré cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente derivada de los Préstamos Hipotecarios.

Las cantidades que el Administrador reciba derivadas de los Préstamos Hipotecarios que

correspondan al Fondo las ingresara en su integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoretia el

séptimo dia posterior al dia en que fueren recibidas por el Administrador o, en caso de no ser

aquel un -dia habil, el siguiente dia habil (las “Fechas de Cobre™) y con fecha de valor del

séptimo dia natural posterior al dia en que fueren recibidas por el Administrador. A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean con arreglo al sector banca de la

ciudad de Madrid.

Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador comunicara diariamente a la Sociedad Gestora las
cantidades que el Administrador reciba derivadas de los Préstamos Hipotecarios que le
correspondan al Fondo por la cesién de los mismos. Dicha comunicacion se efectuara a través
del fichero légico o informatico previsto para la actualizacion de las condiciones de los
Préstamos Hipotecarios en el Anexo A2.3 del presente Contrato.

No obstante, si en algun caso excepcional, el Administrador no ingresara alguna cantidad
recibida de los Deudores en la Fecha de Cobro correspondiente, ingresara la cantidad demorada
con la fecha valor de la Fecha de Cobro que hubiera correspondido de acuerdo con lo previsto
en los parrafos anteriores. Si por traslado de la Cuenta de Tesoreria o por cualquier otro motivo,
la cantidad demorada no fuera ingresada al Fondo con la fecha valor que hubiera correspondido,
¢l Administrador, en cada Fecha de Pago, abonara al Fondo, valor ese-mismo dia, un importe
equivalente a los intereses que le hubieren correspondido al Fondo por el dep6sito en su Cuenta
de Tesoreria de las cantidades demoradas durante el Periodo de Devengo de Intereses anterior a
una Fecha de Pago en curso. Como periodo de devengo de estos intereses, para cada una de las
cantidades demoradas, se tomara el transcurrido entre la Fecha de Cobro en la que hubiera
correspondido el ingreso al-Fondo y la Fecha de Cobro en la que el Administrador efectué el
ingreso. La liquidacion de estos intereses sera llevada a cabo por la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo, quien lo comunicara al Administrador, debidamente justificada, con
una antelacién minima de dos (2) dias habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

El Administrador debera comunicar a la Sociedad Gestora cada liquidacion de ingreso de las
cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios que le correspondan al Fondo por la cesién
de los mismos, con una antelacion a la Fecha de Cobro suficiente para que la Sociedad Gestora
pueda validar la liquidacién que corresponda efectuar.

No obstante, en caso de un descenso de la calificacion de la deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada del Administrador por debajo de F2 o de P-1 o de A-2 segiin las escalas de
calificacion de Fitch, Moody’s y S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, mediante
comunicacion escrita dirigida al Administrador, le cursard instrucciones para que dichas
cantidades las ingrese con anterioridad en la Cuenta de Tesoreria pudiendo llegar a ser incluso
en el dia inmediatamente posterior al dia en que fueren recibidas por el Administrador. Ademas,
en caso de un descenso de la calificacion de la deuda a corto plazo no subordinada y no

- garantizada del Administrador por debajo de F2 seglin la escala de calificacién de Fitch, el

Administrador debera constituir un depdsito en efectivo a favor del Fondo por una cantidad que
esté en linea con los criterios de Fitch descritos en su informe “Commingling Risk in Structured
Finance Transactions: Servicer and Account Bank Criteria” de 9 de junio de 2004 o documento
o informe de Fitch que pudiera sustituir al anterior en el futuro.
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La Sociedad Gestora podra adoptar las mismas medidas en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Administrador no estuviera calificada por Fitch o Moody’s
o S&P.

El Administrador tendra en todo momento la condicién de comisionista por cuenta del Fondo a
los efectos de los articulos 80 y 81 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, respecto de las
cantidades propiedad del Fondo que pudiera tener el Administrador en su poder hasta su ingreso
en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, y, en consecuencia, debera contabilizarlas separadamente.

Fijacién del tipo de interés.

Sin perjuicio de su posible renegociacion de los Préstamos Hipotecarios a un tipo de interés fijo,
el Administrador continuaré fijando los tipos de interés aplicables en cada uno de los periodos
de interés conforme a lo establecido en los correspondientes contratos de Préstamo Hipotecario,
formulando las comunicaciones y notificaciones que €stos establezcan al efecto.

Subrogacién de los Préstamos Hipotecarios.

El Administrador estar4 autorizado para permitir sustituciones de la posicién del Deudor en los
contratos de los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo deudor sean similares a las del antiguo y las mismas se ajusten a los
criterios de concesién de préstamos hipotecarios, descritos en el apartado 2.2.7 del Modulo
Adicional del Folleto, y siempre que los gastos derivados de esta modificacién sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad Gestora retirard esta autorizacion al
Administrador cuando dichas sustituciones pudieran afectar negativamente a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion.

En relacion con los Préstamos Hipotecarios, el Deudor hipotecario podré instar la subrogacién al
Administrador en los citados Préstamos Hipotecarios al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994,
de 30 de marzo, sobre subrogacién y modificacién de préstamos hipotecarios en su redaccion
vigente (la “Ley 2/1994”). La subrogacién ‘de un nuevo acreedor en el Préstamo Hipotecario y el
consiguiente abono de la cantidad adeudada producira la amortizacion anticipada del Préstamo

Hipotecario y del Certificado de Transmisién de Hipoteca correspondiente.

Facultades y actuaciones con relacién a los procesos de renegociacién de los Préstamos
Hipotecarios.

El Administrador no podra cancelar voluntariamente los Préstamos Hipotecarios o sus hipotecas y
garantias por causa distinta del pago del Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir sobre ellas,
condonar los Préstamos Hipotecarios en todo o en parte 0 prorrogarlos, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o el valor econémico de los Préstamos
Hipotecarios o de las hipotecas o garantias, sin perjuicio de que proceda a atender las peticiones de
los Deudores con igual diligencia y procedimiento que si de préstamos propios se tratase.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en su condicion de gestor de negocios ajenos y
atendiendo las solicitudes de los Deudores al Administrador directamente o en el ejercicio de la Ley
2/1994, podré dar instrucciones al Administrador o autorizarle con cardcter previo, para que
acuerde con el Deudor, en los términos y condiciones previstos en este apartado, la novacion
modificativa del Préstamo Hipotecario en cuestion, bien sea por la renegociacion del 1 tipo de
interés bien por el alargamiento del plazo de vencimiento, y siempre que para el caso de Préstamos
Hipotecarios no se perjudique el rango de la hipoteca en virtud de dichas novaciones.
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Sin perjuicio de lo que seguidamente se determina, toda novacién modificativa de un Préstamo
Hipotecario suscrita por el Administrador, se producird exclusivamente con el consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que
un Deudor solicite una modificacién. No obstante, la Sociedad Gestora autoriza inicialmente al
Administrador a entablar y a aceptar renegociaciones del margen aplicable para la determinacion
del tipo de interés y alargamiento del plazo de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad Gestora, sujetas a los siguientes requisitos de
habilitacion genérica:

Renegociacion del tipo de interés.

1.

(M)

En ninglin caso, el Administrador podra entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar en una
disminucion del tipo de interés aplicable a un Préstamo Hipotecario. El Administrador sin
incentivar la renegociacién del tipo de interés, debera actuar en relacién con dicha
renegociacion teniendo siempre presentes los intereses del Fondo.

El Administrador, sin perjuicio de lo que se determina en el apartado 3 siguiente, podra
renegociar la cléusula del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios en unas
condiciones que sean consideradas de mercado y que no sean distintas a las que el propio
Administrador estuviera aplicando en la renegociacion o en la concesion de sus créditos y
préstamos hipotecarios tanto a tipo de interés variable como fijo. A estos efectos, se
considerara tipo de interés de mercado el tipo de interés ofrecido por el Administrador en el
mercado espafiol para préstamos o créditos hipotecarios concedidos a personas fisicas con
garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas terminadas en territorio espafiol de
importe y demas condiciones sustancialmente similares al Préstamo Hipotecario objeto de
renegociacion.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o dejar en suspenso o modificar la
habilitacidn para la renegociacion del tipo de interés por parte del Administrador.

En ningin caso la renegociacion puntual del tipo de interés aplicable a un Préstamo
Hipotecario podrd efectuarse en caso que (i) la modificacion sea-a un tipo de interds
variable con un indice de referencia para su determinacién distinto del tipo Euribor o Mibor
o de los tipos o indice de referencia del mercado hipotecario, establecidos en el apartado 3
de la norma sexta bis de la Circular n°. 8/1990, de 7 de septiembre, del Banco de Esparia, y

(ii) que el margen o diferencial medio ponderado por el principal pendiente de vencimiento

de los Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso (incluido el margen que pudiera
resultar de la renegociacién a tipo de interés fijo segiin lo previsto en el apartado 4.(ii)
siguiente) no sea superior a 40 puntos basicos porcentuales sobre los tipos o indice de
referencia Euribor o Mibor. Para el caso de los Préstamos Hipotecarios con indices de
referencia distintos a los tipos o indice Euribor o Mibor o que sean a tipo de interés fijo, se
estard a lo dispuesto en el apartado 4 siguiente para la homogeneizacion en términos de
margen sobre un indice de referencia Euribor o Mibor a los efectos previstos en el presente
apartado.

A efectos del apartado 3 inmediatamente anterior:

Se considerara como margen o diferencial del Préstamo Hipotecario a tipo de interés
variable con indice de referencia distinto a los tipos o indices Euribor o Mibor, el resultado
de incrementar o reducir el margen aplicable del Préstamo Hipotecario en la diferencia
entre las medias simples de los valores de los tres (3) ultimos meses, publicados por el
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Banco de Es’paﬁ'a;r'del (a) indice de referencia correspondiente al Préstamo y del (b) indice
EURIBOR a un afio (Reéferencia interbancaria a un afio).

(ii) Se considerard como margen del Préstamo Hipotecario novado a tipo de interés fijo, la
diferencia entre el tipo de interés fijo aplicable al Préstamo Hipotecario y el tipo de interés
fijo EURIBOR BASIS de la pantaila de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET del dia en que tenga efecto el nuevo
tipo de interés fijo correspondiente al plazo de la vida media del Préstamo Hipotecario
segiin su nuevo calendario de amortizacién. En defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR
BASIS al mismo plazo, éste se calculara por la interpolacion lineal entre los tipos de interés
fijos EURIBOR BASIS a los plazos inferior y superior mas préximos a la vida media del
Préstamo.

Caleulo de la vida media de un Préstamo Hipotecario novado a tipo de interés fijo: media
de los plazos desde la fecha de efectividad de la novacién hasta cada una de las fechas de
liquidaciéon del Préstamo Hipotecario, utilizando como ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de liquidacién conforme al sistema de amortizacion que
le sea de aplicacion, sobre el importe del principal pendiente de vencimiento, de acuerdo
con la siguiente expresion:

VDM GLY:)
T 365

Donde: _
V= Vida media del Préstamo Hipotecario novado a tipo de interés fijo expresada en
aflos.
P= Principal a amortizar en cada fecha de liquidacién conforme al sistema de
amortizacion que le sea de aplicacion.
d= Numero de dias transcurridos desde la fecha de efectividad de la-novacion hasta
la fecha de liquidacion correspondiente.
T= Principal pendiente de vencimiento a la fecha de efectividad de la novacion.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso o modificar los requisitos de la habilitacion
para la Renegociacién del Tipo de Interés por parte del Administrador que le hubiere
previamente determinado.

3.6.2 Alargamiento del plazo de vencimiento.

La fecha de vencimiento final o de tiltima amortizacién de los Préstamos Hipotecarios podra ser
prorrogada o postergada (“alargamiento del plazo™) con sujecion a las siguientes reglas y
limitaciones:

(i) En ningiin caso el Administrador podra entablar por su propia iniciativa, es decir, sin que
medie solicitud del Deudor, la modificacién de la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario, de la que pueda resultar un alargamiento del. mismo. El Administrador sin
incentivar el alargamiento del plazo, deberd actuar en relacién con dicho alargamiento
teniendo siempre presentes los intereses del Fondo.
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(iii) El alargamiento del plazo de un Préstamo Hipotecario conc Ov 587 R fr a cabo,
inica y exclusivamente, en los términos que las escrituras piiblicas e=iam#iizacion de los
Préstamos Hipotecarios establecen para modificar la fecha de vencimiento en caso de que
el deudor o acreditado esté al corriente de pago de todas las cuotas vencidas y no hubiera
incumplido ninguna de las obligaciones establecidas en la escritura piiblica y que se
resumen en los términos que se recogen el apartado 2.2.4.1 del Mddulo Adicional del
Folleto.

- De conformidad con las condiciones para la modificacién de la fecha de vencimiento, la
fecha de vencimiento final de los Préstamos Hipotecarios no podra ser posterior al 31 de
diciembre de 2046.

En todo caso, el alargamiento del plazo de un Préstamo Hipotecario se podra llevar a cabo
siempre que se mantenga o se incremente la periodicidad de las cuotas de amortizacion del
capital o principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el mismo sistema de
amortizacion,

(iii) La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracion, cancelar o dejar en suspenso o modificar la
habilitacién para el alargamiento del plazo por parte del Administrador.

3.6.3 En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procedera por parte del Administrador a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de dicha renegociacion. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero logico o informéatico previsto para la
actualizacién de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios en el Anexo A2.3 del presente
Contrato.

3.6.4 En caso de renegociacion consentida por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios o de sus vencimientos, la
modificacién de las condiciones afectara al Fondo.

3.6.5 Los documentos contractuales que documenten la novacién de los Préstamos Hipotecarios
- renegociados seran custodiados por el Administrador conforme a lo establecido en la clausula
3.2.

3.7. Accién contra los Deudores en caso de impago de los Préstamos Hipotecarios.

Actuaciones en caso de demora.

3.7.1. El Administrador aplicara igual diligencia y procedimiento de reclamacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos Hipotecarios que al resto de los préstamos de su
cartera.

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por el Deudor, el Administrador llevara
a cabo las actuaciones descritas en el Anexo 1 del presente Contrato, adoptando al efecto las

* medidas que ordinariamente tomaria como si de préstamos hipotecarios de su cartera se tratara y
de conformidad con los buenos usos y practicas bancarias para el cobro de las cantidades
adeudadas, viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios para llevar a cabo
dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a ser reembolsado por el Fondo, de conformidad
con lo previsto en la clausula 3.11. Quedan incluidas, desde luego, en dichas actuaciones, todas
las judiciales y extrajudiciales que el Administrador considere necesarias para la reclamacién y
cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores.
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Actuaciones judiciales.

El Administrador, en virtud de la titularidad fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o en virtud
del poder que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios y,
en su caso, contra los garantes. Dicha accién debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucién que corresponda, conforme a lo previsto en los articulos
517y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil:

A los efectos anteriores y a los efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora ha
otorgado en la Escritura de Constitucion un poder tan amplio y bastante como sea requerido en
Derecho a favor de BBVA para que éste, actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las instrucciones de la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, o bien en nombre propio pero por cuenta de la
Sociedad Gestora como representante legal del Fondo, requerir por cualquier medio judicial o
extrajudicial al Deudor de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios y, en su caso, a los terceros
garantes, el pago de su deuda y ejercitar la accién judicial contra los mismos, ademas de otras
facultades requeridas para el ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas facultades
podran ampliarse y modificarse mediante escritura en el caso de que fuere necesario o
conveniente.

El Administrador, con cardcter general, deberd iniciar el procedimiento judicial que
corresponda, si, durante un perfodo de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo
Hipotecario que hubiera incumplido sus obligaciones de pago, no reanudase los pagos o el
Administrador, y éste con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un compromiso
de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. El Administrador, en todo caso, debera
proceder de modo inmediato a la presentacién de la demanda judicial si la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y previo analisis de las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente.

Si. hubieran transcurridos seis (6) meses desde el impago mas antiguo, sin que el Deudor
reanudase los pagos o sin que el Administrador, con el consentimiento de la Sociedad. Gestora,
lograra un compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo, y el Administrador no
hubiera presentado la demanda judicial sin motivo suficiente que lo justificara, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, procedera directamente al inicio del procedimiento
judicial correspondiente para la reclamacién total de la deuda.

En caso de paralizacién del procedimiento seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra, en su caso,
subrogarse en la posicion de aquél y continuar con el procedimiento judicial.

Adicionalmente a las acciones judiciales contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a lo establecido en la clausula 3.7.2 anterior, la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, dispondra también de accién contra los Deudores que incumplan sus obligaciones de
pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios. Dicha accién debera ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial que corresponda conforme a lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, cumpliendo, en su caso, los requisitos de legitimacion que la habiliten para ello.

Por si fuera legalmente preciso, y 2 los efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BBVA ha otorgado en la Escritura de Constitucién un poder irrevocable, tan amplio y
bastante como sea necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
representacion del Fondo, pueda requerir notarialmente al Deudor de cualquiera de los
Préstamos Hipotecarios y, en su caso, a terceros garantes, el pago de su deuda.
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1. En caso de impago por parte de algin Deudor, la Sociedad Gestora, actus
_representacion del Fondo, dispondra de las siguientes facultades previstas para las

do por cuenta y en

participaciones hipotecarias en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién
del mercado hipotecario (el “Real Decreto 685/1982”), y que son asi mismo de aplicacion
para los certificados de transmisién de hipoteca:

(i) Compeler al Administrador para que inste la ejecucién hipotecaria.

(i) Concurrir en igualdad de derechos con BBVA, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la ejecucién que ésta siga contra el
Deudor, personandose a tal efecto en cualquier procedimiento de ejecucion instado por
aquel.

(iii) Si el Administrador no inicia el procedimiento dentro de los sesenta (60) dias naturales

desde la diligencia notarial de requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad Gestora,

~ en representacién y por cuenta del Fondo, quedara legitimada subsidiariamente para

gjercitar la accion hipotecaria del Préstamo Hipotecario, tanto por principal como por
intereses.

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento seguido por el Administrador, €]l Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora, podra subrogarse en la posicion de
aquélla y continuar el procedimiento de ejecucion, sin necesidad del transcurso del
plazo sefialado.

En los casos previstos en los parrafos (iii) y (iv), la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, podra instar del Juez o Notario competente la incoaciéon o
continuacion del correspondiente procedimiento de ejecucién hipotecaria, acompafiando a su
demanda el titulo original del Certificado de Transmision de Hipoteca, el requerimiento
notarial previsto en el apartado (iii) precedente y certificacion registral de inscripcion y
subsistencia de la hipoteca. El Administrador quedara obligado a emitir una certificacién del
saldo existente del Préstamo Hipotecario.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, podra asimismo concurrir en igualdad de derechos
con BBVA en el procedimiento de ejecucion y en este sentido podra, en los términos
previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacién del inmueble hipotecado
en pago del Préstamo Hipotecario. La Sociedad Gestora procedera, directamente o a través
del Administrador, a la venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado.

En alguno de los Préstamos Hipotecarios que respaldan los Certificados de Transmisién de
Hipoteca pueden constar registralmente vigentes, sobre las fincas hipotecadas en virtud de
los Préstamos Hipotecarios, hipotecas anteriores a las de dicho Préstamo Hipotecario, aun
cuando, de conformidad con lo declarado por BBVA, en la estipulacion 8.1.3.(6) de la
Escritura de Constitucidn, los préstamos a los que se refieren dichas hipotecas vigentes estan
amortizados econdmicamente en su totalidad,

Por lo tanto, dichos Préstamos Hipotecarios a efectos registrales no cuentan con una hipoteca
de primer rango, sino que serd de rango posterior a las que figuren inscritas. No obstante lo
anterior, los préstamos a que se refieren las anteriores hipotecas estan cancelados
econdmicamente en su totalidad.
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El Administrador, en los supuestos de ejecucién hipotecaria, cuando en el Registro de la
Propiedad aparezcan inscritas, sobre el bien inmueble gravado con la hipoteca por cuya
virtud se procede, hipotecas preferentes a ésta que, sin embargo, hubieran quedado
extinguidas, con anterioridad o simultaneidad a iniciar la accién, realizara las actuaciones
que legal y judicialmente resulten procedentes para restablecer la concordancia entre el
Registro de la Propiedad y la realidad juridica extrarregistral. En los casos en los que se
disponga de la documentacion correspondiente, se realizara conforme a lo dispuesto en el
articulo 40 y en el Titulo TV de la Ley Hipotecaria, y en los demds con arreglo al articulo 209
de esta misma Ley.

La descripeion de las acciones y actuaciones anteriores no supone la renuncia del Administrador
o de 1a Sociedad Gestora, a cualesquiera otras acciones 0 actuaciones judiciales o extrajudiciales
que pudieran iniciarse frente a.los Deudores, o en su caso, cualesquiera garantes u otros
terceros, para el cobro de las cantidades adeudadas o el mantenimiento o ejecucion de las
garantias de los Préstamos Hipotecarios.

El Administrador se obliga a informar puntualmente de los requerimientos de pago, acciones
judiciales y cualesquiera otras circunstancias que afecten al cobro de las cantidades vencidas
pendientes de pago de los Prestamos Hipotecarios. Asimismo, el Administrador facilitaré a la
Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en relacion con dichos
Préstamos Hipotecarios y, en especial, la documentacion precisa para el inicio, en su caso, por
la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.

Seguros de dafios de los inmuebles hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.

El Administrador no deberé tomar ni omitir la adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea
la anulacion de cualquier péliza de seguro de incendio y de dafios de los inmuebles hipotecados
por los Préstamos Hipotecarios o que reduzca el importe a pagar en cualquier reclamacion sobre
la misma. El Administrador deber4 poner la debida diligencia y, en cualquier caso, ejercitar los
derechos que las polizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le confieran al objeto de
mantener en vigor y con plenos efectos dichas polizas en relacion con cada Préstamo
Hipotecario y el respectivo inmueble hipotecado.

Siempre que el Administrador tuviera conocimiento de que el pago de las primas referidas a las
pblizas que no hayan sido satisfechas por algin Deudor, procederd a requerir al Deudor el pago
de las mismas e incluso contratar el seguro de incendio y de dafios por cuenta del Deudor
anticipando el pago de las primas sin perjuicio. de obtener el reembolso del Deudor de las
cantidades satisfechas.

El Administrador, en caso de siniestro, debera coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro de dafios de los inmuebles de acuerdo con
los términos y condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las propias pélizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas.

Subasta de inmuebles.

El Administrador se compromete a notificar a la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones y valoracién de los inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, las subastas que se sefialen, asi como las propuestas de actuacion y postura, con la
antelacion suficiente para que la Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que estime
oportunas y cursar al Administrador, con margen de tiempo suficiente, instrucciones al respecto.
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El Administrador se compromete a concurrir a las subastas de inmvekis ’

atendra en todo a las instrucciones que haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofrecera postura o solicitara la adjudicacién del inmueble en favor del Fondo, en
cumplimiento de las instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.

En caso de que llegasen a adjudicarse inmuebles al Fondo, la Sociedad Gestora procedera,
directamente o a través del Administrador, a la venta de los mismos en el plazo mds breve
posible en condiciones de mercado y el Administrador colaborard activamente para facilitar su
enajenacion.

Informacion.

El Administrador debera comunicar periédicamente a la Sociedad Gestora la informacién que se
establece en el Anexo 2 del presente Contrato relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, con el cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas para ellos de los Préstamos Hipotecarios, con la situacién de morosidad,
con las modificaciones habidas en las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios, y con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de demora, las actuaciones judiciales y de subasta
de inmuebles manteniendo en sus archivos comprobantes de las correspondientes
comunicaciones. :

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad Gestora la informacién adicional que,
en relacién con los Préstamos Hipotecarios o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la
Sociedad Gestora de acciones judiciales.

Gastos por suplidos.

3.11.1. El Administrador estard obligado a anticipar todas las cantidades necesarias para

mantener en vigor las pélizas de seguro de dafios de los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios y las que se precisen para proceder a la reclamacion judicial o
extrajudicial de las cantidades adeudadas por los Deudores.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, estard obligada, por su parte, a reembolsar al
Administrador, en las Fechas de Pago de los Bonos y previa justificacion suficiente de las
mismas, las citadas cantidades, o por la administracion y la gestion de venta de los inmuebles
adjudicados al Fondo y cualquier otro gasto suplido de caréacter excepcional en el que hubiere
incurrido como consecuencia de los servicios establecidos en el presente Contrato, y con
sujecion al Orden de Prelacién de Pagos, o llegado el caso, al Orden Prelacion de Pagos de
Liquidacién.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente no abonara en
una Fecha de Pago la totalidad de las cantidades suplidas por el Administrador, las cantidades
no pagadas se atenderan sin penalidad alguna en las siguientes Fechas de Pago, hasta su total
reembolso.

3.11.2, El Fondo estara obligado a devolver al Administrador las cantidades que por cualquier

concepto hubiese percibido del mismo y que correspondiesen realmente al Administrador, con
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.
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DEPOSITO DE LOS ' TITULOS REPRESENTATIVOS DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA.

El Administrador, en su calidad de entidad de deposito, confirma en este acto que obra en su
poder el titulo multiple representativo de los Certificados de Transmisién de Hipoteca a que
hace referencia el Expositivo Il para su guarda y custodia.

El Administrador declara conocer los términos y condiciones de la emision y suscripcién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y su representacion en un titulo nominativo miltiple,
de acuerdo con las determinaciones de la emision y suscripcion de los Certificados de
Transmision de Hipoteca formalizadas en la Escritura de Constitucion.

En particular declara el Administrador conocer su compromiso, como entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, a fraccionar, en su caso, cualquier titulo miltiple en
tantos titulos individuales o multiples como fueren necesarios, a sustituirlos o canjearlos tanto
para los supuestos de tener que efectuar la sustitucion de algin Certificado de Transmision de
Hipoteca, como para el caso de que se proceda por la Sociedad Géstora, en representacion y por
cuenta del Fondo, a la ejecucién de un Préstamo Hipotecario, asi como, si procediéndose a la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la estipulacion 3.1
de la Escritura de Constitucion y en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del Folleto,
haya de tener lugar la venta de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

La Sociedad Gestora también podré hacer entrega al Administrador de los titulos representativos
de nuevos Certificados de Transmisién de Hipoteca suscritos por el Fondo en sustitucion de los
anteriores para su guarda y custodia, sin limitacion alguna, dep6sito que se regird por lo
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato.

El Administrador mantendra los titulos representativos de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca bajo custodia segura y no abandonara la posesion, custodia o control de los mismos si
no media el previo consentimiento escrito de la Sociedad Gestora.

E! Administrador facilitard el acceso, en todo momento, a los titulos representativos de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, a la Sociedad Gestora o a los. auditores del Fondo,
debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara,

" dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, fotocopia o

titulo original de cualquiera de dichos Certificados de Transmisién de Hipoteca.

EJERCICIO DE LA COMPENSACION POR LOS DEUDORES.

En el supuesto de que alguno de los Deudores por los Préstamos Hipotecarios mantuviera un
derecho de crédito liquido, vencido y exigible frente al Administrador y, dado que la cesién se
realiza sin consentimiento del Deudor, resultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios fuera
compensado, total o parcialmente, contra tal crédito, el Administrador procedera a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que efectue el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario correspondiente.

COMPROMISOS GENERALES.

Sin perjuicio de lo anteriormente establecido, el Administrador se compromete frente a la
Sociedad Gestora a: T
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(a) tener en cuenta los intereses del Fondo en sus relaciones con los Deudore P
Hipotecarios y en el ejercicio de cualquier facultad discrecional derivada del desarrollo de
los servicios establecidos en el presente Contrato;

(b) cumplir las instrucciones de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las cliusulas de
este Contrato;

(c)obtener y mantener en pleno vigor todas las licencias y autorizaciones que puedan ser
necesarias o convenientes en relacién con el desarrollo de los servicios establecidos en el
presente Contrato; y .

(d)disponer de equipos y personal suficiente para cumplir todas sus obligaciones derivadas de
este Contrato.

RESPONSABILIDAD DEL ADMINISTRADOR.

En ningtin caso ¢! Administrador tendra responsabilidad alguna en relacién con las obligaciones
de la Sociedad Gestora en su condicién de administrador del Fondo y gestor de los intereses de
los titulares de los Bonos, ni en relacién con las obligaciones de los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, y ello sin perjuicio de las responsabilidades por ¢l asumidas en cuanto
Entidad Cedente de los Préstamos Hipotecarios adquiridos por el Fondo.

El Administrador asume la obligacion de indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razén del incumplimiento
por parte del Administrador de sus obligaciones de custodia, administracién e informacion de
los Préstamos Hipotecarios y custodia de los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca
establecidas en el presente Contrato, o en el caso de incumplimiento de lo establecido en el
punto 3 del apartado 2.2.9 del Médulo Adicional del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo, tendra accion contra el
Administrador cuando el incumplimiento de la obligacion de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de los Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de
reembolso del principal y de intereses, como por cualquier ofro concepto que corresponda al
Fondo, no sea consecuencia de la falta de pago de los Deudores y sea imputable al
Administrador.

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accién contra el Administrador hasta el cumplimiento de sus obligaciones.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del Fondo dispondran de accién directa
contra el Administrador, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentaré dicha accion en los términos descritos en el presente apartado.

REMUNERACION Y RENUNCIA A LA COMPENSACION.

El Administrador, como contraprestacién por la custodia, administracion y gestion de los
Préstamos Hipotecarios y el depdsito de los titulos representativos de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, tendra derecho a percibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato, segin lo previsto en la clausula
12, una comision de administracién igual al 0,01% anual, Impuesto de Valor Afiadido incluido
en caso de no exencion, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos en cada Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo medio diario de los
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Préstamos Hipotecarios que administre durante dicho Periodo de Determinacién. Si, conforme a
lo establecido en la clausula 12.2 del presente Contrato, BBVA fuera sustituido en dicha labor
de administracién, la Sociedad Gestora estard facultada para modificar el porcentaje de
comisién anterior en favor del nuevo Administrador, que podré ser superior a la contratada con
BBVA en el presente Contrato. ’

La comisién de administracion se abonar en la Fecha de Pago correspondiente siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado
el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En el supuesto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos no abonara en la Fecha de Pago la
totalidad de la comisién debida al Administrador, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comision que deba abonarse eri la siguiente Fecha de Pago, hasta su pago
total.

En relacién con cualesquiera cantidades que puedan serle adeudadas por el Fondo en virtud del
presente Contrato en cualquier momento durante la vigencia del mismo y hasta la- completa
liquidacion de aquél, el Administrador renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho
de compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera corresponderle de conformidad con
los articulos 1.195 y siguientes del Cédigo Civil.

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Administrador tendra derecho al reembolso de todos los
gastos de caricter excepcional en los que hubiere incurrido en relacion con la administracion y
gestion de los Préstamos Hipotecarios, tales como los ocasionados por razén de las actuaciones
judiciales y/o ejecutivas, incluidos los gastos y costas procesales, o por la administracién y la
gestion de venta de los bienes o inmuebles adjudicados, en su caso, al Fondo, y previa
justificacién de los mismos. Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente y de acuerdo con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el
caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

RENUNCIA DE PRIVILEGIOS.

E! Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de administrador de los Préstamos Hipotecarios
y de depositario de los correspondientes contratos y registros, y, en particular, a los que
disponen los articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

SUBCONTRATACION.

El Administrador podra subcontratar cualquiera de los servicios que se haya comprometido a
prestar en virtud de este Contrato, salvo aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente.

Dicha subcontratacion no podré en ningln caso suponer ningln coste o gasto adicional para el
Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a una revision a la baja de la calificacion
otorgada a cada una de las Series de los Bonos por las Agencias de Calificacion. No obstante,
cualquier subcontratacion o delegacion, el Administrador no quedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas ep virtud
del presente Contrato o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.
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SERVICIOS NO EXCLUSIVOS.

El Administrador podra seguir prestando y prestar en el futuro servicios similares a los previstos
en este Contrato a otras personas, firmas o sociedades que realicen negocios similares, o que
compitan con los negocios de la Sociedad Gestora, o que administren otros Fondos de
Titulizacién Hipotecaria o de Activos.

DURACION Y SUSTITUCION.

El presente Contrato terminard segin corresponda, (i) en la fecha en la que resultaren
amortizados todos los Préstamos Hipotecarios, (ii) cuando se hubiesen extinguido integramente
la totalidad de las obligaciones asumidas por el Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquéllos, o (iii) cuando concluya la liquidacion del Fondo, una vez extinguido éste; sin perjuicio
de la posible revocacién anticipada de su mandato de conformidad con el apartado siguiente.

No obstante, en caso de concurso del Administrador, de intervencion por el Banco de Espafia,
de incumplimiento por el Administrador de las obligaciones que el presente Contrato le impone
al mismo o de descenso o pérdida de la calificacion crediticia del Administrador o cambio en su
situacion financiera que supongan un perjuicio o riesgo para la estructura financiera del Fondo'o
para los derechos e intereses de los titulares de 16s Bonos, la Sociedad Gestora, ademas de exigir
del Administrador el cumplimiento de sus obligaciones por el presente Contrato, procedera a
realizar, si fuera legalmente posible, entre otras y previa comunicacion a las Agencias de
Calificacién, alguna de las siguientes actuaciones para que no se vea perjudicada la calificacion
otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacién:

(i) Requerir al Administrador para que subcontrate o delegue la realizacién de las obligaciones
y compromisos asumidos en el presente Contrato.

(i) Garantizar por una tercera entidad con una calificacién y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligaciones del Administrador establecidas en el presente
Contrato.

(iii) constituir un depésito de valores o de efectivo a favor del Fondo por importe suficiente
para garantizar la totalidad o parte de las obligaciones del Administrador para que no se
vea perjudicada las calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacién.

(iv) Resolver el presente Contrato, en cuyo caso, la Sociedad Gestora deberad designar
previamente un nuevo Administrador, siempre que éste cuente con una calidad crediticia
suficiente y que acepte las obligaciones recogidas en el Contrato de Administracion o, en
su caso, en un nuevo contrato de administracion.

En caso de concurso del Administrador, la actuacidn (iv) anterior seréa la tnica posible.

Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales actuaciones anteriores sera cubierto por el
Administrador, y en ningin caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.

Asimismo, en caso de concurso, 0 de indicios del mismo, de intervencion por el Banco de
Espafia, liquidacién o sustitucion del Administrador o porque la Sociedad Gestora lo estime
razonablemente justificado, ésta podra requerir al Administrador para que notifique a los
Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes) la transmisién al Fondo de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos soélo
tendran caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
No obstante, tanto en caso de que el Administrador no hubiese cumplido la notificacion a los
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Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a las compaiiias aseguradoras, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento como en caso de concurso o
liquidacién del Administrador, sera la propia Sociedad Gestora, directamente o a través de un
nuevo Administrador que hubiere designado, la que efectie la notificacién a los Deudores y, en
su caso, a los terceros garantes y a las compafiias aseguradoras. '

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesion de los Préstamos Hipotecarios y de las garantias
accesorias frente a terceros, todo ello en los términos que se describen en la clusula 3.7.

El Administrador se compromete a entregar a la Sociedad Gestora los datos personales de los
Deudores y, en su caso, los garantes, que sean requeridos para poder llevar a cabo la
notificacién a éstos.

Producida Ja terminacién anticipada del presente Contrato, el Administrador saliente pondrd a
disposicién del nuevo Administrador, a requerimiento de la Sociedad Gestora y en Ja forma que
la misma determine, los documentos y registros informéticos necesarios para que éste desarrolle
las actividades que le correspondan.

CONFIDENCIALIDAD.

Ni durante la vigencia de este Contrato ni después de su terminacién, ninguna parte contratante
revelara a personas, firmas o sociedades (salvo que medie la autorizacién de la otra parte, o
fuera necesario para el debido cumplimiento de sus obligaciones o para hacer valer sus derechos
previstos en este Contrato, o que la ley o Bolsa o mercado organizado competente lo exija o que
lo ordene un tribunal o autoridad competente, o sea una informacién usual en interés legitimo
por parte de los titulares de los Bonos, o sea requerido por la CNMV o por las Agencias de
Calificacién) informacién relativa a los negocios, finanzas u otras cuestiones de indole
confidencial de las partes contratantes que dicha parte haya obtenido en el curso de sus
funciones previstas en el presente Contrato o de otro modo, y ambas partes contratantes se
esforzaran todo lo posible dentro de lo razonable por impedir que se efectie tal revelacion.

NOTIFICACIONES.

Sin perjuicio de lo establecido en el Anexo 2 de este Contrato, todas las notificaciones y
declaraciones de voluntad previstas o relacionadas con este Contrato deberan realizarse por
escrito y entregadas en mano o enviadas por telefax, correo electrénico o cualquier otro sistema
de teletransmisién que permita dejar constancia de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran
a: :

Para la Sociedad Gestora:

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION

Lagasca, 120 (1°)

28006 Madrid

Teléfono n®.;: 91 411 84 67

Telefax n°.; 91 411 84 68

Atencion : Diia. Paula Torres.

Correo electrénico: paula.torres@eurotitulizacion.es

19



PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

064

oA :"t Rhe
TIMBRE
DEL l"ﬁ_’l’ﬂll_ﬁ

7U4314403

]
!
.

. 01/2007 Contrato de Administracién de los Préstamos ”H-‘ )
Transmisigg Fimade

L__J

. Para BBVA:

‘ BBVA- Central de Operaciones
Administracion de Préstamos

* Clara del Rey, 26 — 3°. Planta
28002 Madrid
Teléfono n®.: 91 374 70 48
Atenci6n: D*. Maria Rosario Reglero Alvarez
Correo electronico: rosario.reglero@grupobbva.com

14.2. No obstante, también podrén enviarse a otra direccion, telefax o correo electronico, o a la
atencion de otra persona que cualquiera de las partes notifique por escrito a la otra mediante
aviso cursado de acuerdo con lo previsto en esta clausula.

15.- GASTOS E IMPUESTOS.

Las partes acuerdan que cuantos gastos e impuestos se deriven de la firma y ejecucion del
presente Contrato seran a cargo del Fondo.

16.- MODIFICACIONES,

El presente Contrato podra ser modificado por acuerdo escrito de las partes y siempre que se
cuente con todas las autorizaciones administrativas que, en su caso, sean necesarias y no se
perjudique, en modo aiguno, la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacion. La modificacién debera ser comunicada a las Agencias de Calificacion y a la
CNMV.

17.- JURISDICCION.

Las partes, con renuncia al fuero propio o a cualquier otro que por Ley pudiera corresponderles
en este momento o en' 1o sucesivo, se someten al fuero de los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid, para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse de la interpretaciéon o
gjecucién de este Contrato. '

. 18.- LEGISLACION APLICABLE.

El presente Contrato esta sujeto a la Ley espafiola, y se regira, en primer término, por las
clausulas contenidas en el mismo, y en lo que en dichas clausulas no se contemple, se atendran
las partes contratantes a lo establecido en la Escritura de Constitucién y en el Folleto, a las
disposiciones legales aplicables, a las disposiciones del Cédigo de Comercio, a lo dispuesto en
el Cédigo Civil y, en su defecto, a los usos 'y costumbres mercantiles.

' 19.- CONDICION RESOLUTORIA.
El presente Contrato quedard resuelto de pleno derecho si las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripcién las calificaciones asignadas, con

carécter provisional, como finales para cada una de las Series de Bonos que se recogen en el
expositivo VI de este Contrato.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga este Contrato en el lugar y a la
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fecha indicados en el encabezamiento, en tres ejemplares originales, uno de ellos para su
protocolizacién notarial, y a un s6lo efecto.

EUROPEA DE TITULIZACION S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
P.P.

i

D. Mario Masia Vicente

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P -

1

D. Pedro Maria Urresti Laca
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ANEXO 1:
CASO DE DEMORA.

PROCEDIMIENTOS Y ACTUACIONES RECUPERATORIAS EN

Actuaciones precontenciosas,

La filosofia recuperatoria de BBVA para los préstamos y créditos impagados consiste en la
definicién de una sistematica de trabajo que permita una rapida y eficiente correccion de la
situacién irregular. Se basa en una gestién muy personalizada donde la figura del Gestor de
Recuperaciones es clave y donde la relacion de este con el deudor, con el apoyo del letrado, es
permanente.

Actuaciones judiciales.

Una vez agotados los procedimientos de cobro de los impagados, los procedimientos judiciales
que se utilizan preferentemente son la ejecucion sobre inmuebles hipotecados y el de ejecucion
dineraria, regulados en los articulos 655 a 675 y 681 a 698, y en los articulos 571 y siguientes,
respectivamente, de la Ley de Enjuiciamiento Civil. Las principales fases son las siguientes:

. Ejecucién sobre inmuebles hipotecados.

1.- Requerimiento fehaciente de pago.
. .

Este requerimiento debe practicarse en el domicilio designado a tal efecto en la escritura de
préstamo con hipoteca que resulte vigente en el Registro de la Propiedad y puede hacerse:

a) Extrajudicialmente, de forma notarial, mediante acta, al menos diez dias antes del
inicio del procedimiento de ejecucién de la hipoteca.

b) Judicialmente, si no se ha practicado en forma notarial, en- la misma demanda
ejecutiva mediante peticién al Juez el cual lo acordara en el auto judicial en el que se
admite la demanda y se despacha la ejecucion.

2. - Presentacion de la demanda ejecutiva.

La competencia para el conocimiento de esta demanda, correspondera al Juzgado de
Primera instancia del lugar donde radique la finca.

A la demanda se acompaiara el titulo ejecutivo acreditativo del crédito que fundamenta la
gjecucion y de los demds documentos fehacientes que acrediten que la liquidacion de la
deuda reclamada se ha practicado con arreglo a lo pactado en el citado titulo, (art. 685 en
relacién con los arts. 550, 573 y 574 todos de la LEC).

3.- Auto judicial por el que se admite la demanda y se despacha la ejecucion,
El despacho de la ejecucidn se notificara al deudor.
En este auto, como ya se ha indicado, si no se acredita el requerimiento de pago al deudor

mediante el correspondiente requerimiento notarial, se ordenard que se le requiera
judicialmente de pago, (art. 686). )
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4.-

Mandamiento judicial al Registro de la Propiedad para que expida certificacion de
dominio y cargas.

El Registrador, ademas de expedir la certificacion, notificara la existencia de la ejécucién

~ al titular de la altima inscripcion de dominio, si no ha sido requerido de pago notarial o

judicialmente, y a los titulares de derechos inscritos con posterioridad al derecho del
gjecutante, (art. 689).

Peticion de sefialamiento de subasta.
Esta peticion se formulara por el actor, pero la subasta no podra celebrarse, art. 691:

a) Hasta que no hayan transcurrido, por lo menos 30 dias desde que se practicd el
requerimiento de pago y las notificaciones indicadas anteriormente.

b) Hasta que no hayan transcurrido por lo menos 20 dias desde su anuncio y notificacion al
deudor. ' .

Notificacion de la subasta_ al deudor.

Esta notificacién se practicara con al menos veinte dias de antelacién respecto a la
fecha de su celebracion, (art.691).

Celebracion de la subasta.
Condiciones de participacion:
- Consignacién previa del 30 % del valor de tasacién de los bienes.

- El acreedor ejecutante no esta obligado a consignar para participar en la subasta (art.669
en relacién con el 647).

Aprobacién del remate.

“ A) Subasta con postores, (art.670):

a) Si la postura es igual 6 superior al 70% del tipo, se aprueba el remate a favor del
mejor postor.

b) Si la postura es inferior al 70% del tipo, el ejecutado puede presenfar un tercero
que: :

- Que mejore la postura por encima del 70% del tipo.

- Que cubra la deuda del ejecutante.

- Siel ejecutado no lo presenta, el ejecutante puede:
+  Pedir la adjudicacion por el 70% del tipo.

+  Por la deuda, siempre que sea superior a la mejor postura.
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- Si ninguno hace uso de su derecho:

+  Se aprueba el remate del mejor postor si concurre alguna de estas
condiciones:

Que la postura supere el 50% del tipo de subasta.
Que la postura iguale al menos el importe de la deuda.

¢) Sila mejor postura no cumple estos requisitos, resuelve el Juez sobre la aprobacion
del remate.

d) Subasta sin postores, (art 671):
El acreedor podra pedir la adjudicacion de los bienes, a su eleccion:
- Porel 50% del tipo de subasta.

- Por el importe de su deuda.

9.- Consignacién del remate, (art. 670).

Aprobado el remate a favor del mejor postor, éste dispondra de un plazo de 20 dias para
consignar la diferencia entre lo depositado para participar en la subasta y el precio total del
‘remate.

10.- Pago del crédito hipotecario, (art 692).
El precio del remate se destinara al pago del crédito del ejecutante s6lo hasta el limite de la
responsabilidad hipotecaria cuando existan otros créditos posteriores a la hipoteca inscritos
0 anotados.

11.- Auto judicial de aprobacién del remate y adjudicacién del bienbejécutado, (art. 674).

El testimonio de este auto servira de titulo al adjudicatario para la inscripcion en el
Registro de la Propiedad a su nombre del bien ejecutado.

12.- Entrega de la posesién judicial del inmueble adjudicado en la subasta, (art. 675).
Esta entrega implica la puesta en posesién del inmueble al adjudicatario y el lanzamiento
de los ocupantes. que carezcan de titulo justificativo de la ocupacion.
B. Ejecucién dineraria.

A.- Notificacién previa y fehaciente al deudor de la cantidad exigible resultante de la
liquidacion practicada de conformidad con lo pactado en la escritura o en la poliza.

B.- Presentacion de la demanda de juicio ejecutivo.
El procedimiento seguira los siguientes pasos:

a) Admision de la demanda y auto despachando la ejecucion.
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b) Requefimientd judicial al deudor para que pague la cantidad debida.

¢)

(No sera necesario el requerimiento cuando a la demanda ejecutiva se acompafie acta
notarial que acredite haberse requerido de pago al deudor con, al menos diez dias de
antelacion respecto a la fecha de presentacion de la demanda).

Embargo de los bienes del deudor con expedicién de los oportunos mandamientos.

E! embargo se practica sobre los bienes que designe el acreedor, que normalmente
seran los que el deudor haya declarado en el momento de solicitud del crédito.

Si el deudor no sefialase bienes para embargar, la ley obliga a que al propio deudor
comunique al Juzgado los bienes susceptibles de embargo que sean suficientes para
cubrir la cuantia de la ejecucion. Si el deudor no atiende el requerimiento del
Juzgado, puede ser sancionado por desobediencia grave y con multas coercitivas.

Otra forma de conocer los bienes del deudor, es mediante la informacion que el
Juzgado puede pedir a entidades financieras, organismos y registros publicos y
personas fisicas y juridicas, que estan obligados a prestar su colaboracién en las
actuaciones de ejecucién.

Una vez realizado el embargo de bienes del deudor suficientes para cubrir la
cantidad reclamada, hay que hacer una serie de actuaciones encaminadas a asegurar
esos embargos dependiendo del tipo de bien embargado. Las actuaciones mas
comunes son: ’

e Sise trata de inmuebles, se anotara el embargo en el Registro de la Propiedad.

e Sies un sueldo o pensién, se oficiar al pagador para que retenga la cantidad
correspondiente y la deposite en el Juzgado.

e Si se trata de un saldo en cuenta, depésito, participacién en fondo de inversién o
valores depositados en entidad de crédito, se oficiara para su puesta a disposicién
del Juzgado.

e Si son bienes muebles, por ejemplo, vehiculos se anotard su embargo en el
Registro de la Jefatura de Trafico. '

e Si se trata de otros derechos de crédito o cobro, se oficiara al obligado a fin de
notificarle el embargo para que no pague al deudor/ejecutado, sino que deposite
el importe en el Juzgado. :

La ejecucién de los embargos depende del tipo de bienes embargados, ya que
algunos se pueden realizar de forma inmediata o previos unos tramites muy cortos y
sencillos, como son los embargos de sueldo, pensiones, saldos en cuenta, depositos y
créditos en general, que son realizables de forma inmediata o los de fondos de
inversién y valores cotizados que se pueden realizar una vez que se proceda a su
venta por mandato judicial.

Sin embargo, para ejecutar otros bienes muebles e inmuebles embargados es
necesario proceder a su subasta judicial, La Ley también contempla otras formas de
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d) Justiprecio de los bienes embargados para determinar su valor de tasacion.

Para sacar un bien embargado a subasta, es necesario previamente proceder a su
valoracién o avaluo. Para ello se designa un perito judicial que hace una valoracién,
que es comunicada al acreedor y deudor propietario del bien, que pueden impugnar
dicha valoracion presentando otra que ellos hayan encargado, en cuyo caso decidird
el Juez. El valor aprobado servira de tipo para la subasta.

Sefialamiento de fecha, hora y lugar para la celebracion de la subasta.
Una vez valorado el bien, objeto de ejecucion, se sefiala una Ginica subasta, que es

piblica y a la que pueden-acudir cualquier interesado y realizar posturas siempre que
previamente haya depositado una sefial que varia entre el 20 ¢ 30 % del tipo de

subasta (valor del bien) segin se trate de bienes muebles o inmuebles,

respectivamente.
Celebracién de la subasta.

El acreedor ejecutante, siempre que haya postores, puede intervenir en la subasta sin
necesidad de consignar y en caso de que resulte adjudicatario puede ceder el remate
a un tercero, lo cual deberia realizarse en todo caso a favor del Fondo en caso de
ejecucion de un préstamo titulizado.

En la subasta se pueden hacer posturas por los importes que interesen los postores,
pero el remate sélo se aprobara cuando supere el 50 6 70 % del tipo o valor del bien,
segiin se trate de bienes muebles o inmuebles, respectivamente. Si la puja es inferior
a dichos porcentajes, se da traslado al deudor y al acreedor para que la mejore, y si
no lo hacen, se puede aprobar el remate por el 30% o por el 50%, respectivamente

g) Aprobacion del remate,

Aprobado el remate, se dictara el Auto de Adjudicacién a favor del adjudicatario,
cuyo testimonio constituye el titulo de propiedad del bien, para que proceda a la
liquidacién del Impuesto de Transmisiones y a la inscripcion en el Registro si es un
inmueble.

A continuacion se pondra en posesion del bien al adjudicatario y si es un inmueble y
esta ocupado, puede ser necesario el lanzamiento del ocupante, cuando éste no lo
desaloje voluntariamente. ‘

A veces se presentan incidentes en este tramite del lanzamiento cuando el ocupante
cree que tiene derecho a seguir en posesion del inmueble a pesar de la adjudicacion
(por ejemplo ocupante con contrato de arrendamiento), resolviendo el Juzgado en el
mismo procedimiento. '

h) Consignacién por el rematante del importe de su postura en el plazo de 10 dias

i)

(bienes muebles) o de 20 dias (bienes inmuebles).

Entrega al acreedor del importe de la postura hasta donde alcance su crédito.

26

7U4314406




Contrate de Adminisiracién de los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca

j) Adjudicacion de los bienes subastados al acreedor, a peticion de éste, en defecto de
posturas en'la subasta o si son inferiores al 50% del avaldo.
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Fichero de movimientos de operaciones.

Descripcion:

Detalle individualizado de! cobro de todas las cantidades debidas y pagaderas por los
prestatarios en virtud de los Préstamos. En funcion del tipo del flujo dichos cobros podran ser
agrupados (cobro de cuotas ordinarias) o individualizados (amortizaciones anticipadas,
recuperacion de impagados, etc.).

Periodicidad:

Diariamente, a lo largo de la vida de los Préstamos, se geneta un-fichero para su transmision a la
Sociedad Gestora.

Formato légico:

Se adjunta el formato 16gico de este fichero.

A2.1, Fichero de movimientos de operaciones.'

Fichero de control de morosidad.
Descripcion:

Detalle individualizado por cada uno de los Préstamos en situacion de impago, con indicacion
de las cantidades debidas por cada concepto y el estado que se encuentra en el procéso
ejecutivo.

Periodicidad:

Mensual: los dias (99) de cada mes o habil (AA).
Formato légico:

Se adjunta el formato 16gico de este fichero.

A.2.2. Fichero de control de morosidad.

Fichero de actualizacion de préstamos.

Este fichero recoge las modificaciones que se van produciendo en cada uno de los Préstamos ,
como son

i) las variaciones de las cuotas (préxima cuota) de los préstamos y de los atributos que la
determinan, como son las nuevas determinaciones del tipo de interés variable y la
modificacién del vencimiento final (amortizaciones anticipadas con reduccién de plazo), y

ii) las modificaciones que se producen en el resto de las caracteristicas del préstamo, tales
como, entre otras, novacién del tipo de interés, modificaciones del calendario de
vencimientos, subrogacion del prestatario e incorporacion de garantias adicionales.
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Periodicidad:

Diariamente, a lo largo de la vida de los Préstamos, se genera un fichero para su transmision a la
Sociedad Gestora por aquéllos Préstamos que hayan experimentado alguna modificacion en sus
caracteristicas.

Formato légico:

Se adjunta el formato 16gico de este fichero.

A.2.3. Fichero de actualizacién de préstamos.
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Anexo A2.1: Fichero de movimientos de operaciones. l

Descripcion:

Definicién de la formacion de cada campo en el fichero de movimiento de operaciones de cada
préstamo titulizado a entregar por el administrador.

Formato:
El fichero estara en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija (--) .

Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son los siguientes:

e C: alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en mayusculas.
e D: fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej: 20150331

e N: numétrico.

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni
punto ni coma decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el codigo de la
operacién de que se trate, quien daria el caracter negativo al campo. Ej: Mil doscientos treinta y
cuatro euros con cincuenta y seis céntimos, se rellena asi: 0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni
punto ni coma decimal. Solo pueden ser negativos los campos que estén seguidos por otro
campo con el enunciado ‘Signo del campo anterior’ en el que se incluiria el signo ‘-’. Este
peculiar tratamiento del signo es para compatibilidad. Ej: 3,50 se pondria 003500000

La composicion del fichero es con tres tipos de registros:
tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro

tipo D: Registros de detalle, de ceroan registros . .
tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro
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. Fichero: Fichero de movimiento de operaciones.

Registro de Cabecera
Y
# Campo Tipo | Pini | PFin | Long |Descripcién Literal JReferencia
0 FLAREG C 1 1 1 ITipo de Registro A
1 FLACER C 2 39 38|Relleno a ceros 0 -
2 FLAFON C 40 43 41Cédigo del Fondo
3 FLAADM C 44 47 4|Céodigo del Administrador
4 FLACED C 48 51 4{Codigo del Cedente .
5 FLAFIL C 52 63 12|Nombre del fichero en formato OOOGXXXX. XXX)
6 FLAFEC D 64 71 8{Fecha del fichero
7 FLAREL C 72 184 128{Relleno a blancos
Registro de Detalle
# Campo Tipo | Plni PFin_| Long |Descripcion Literal |Referencia
0 FLDREG C 1 1 1{Tipo de Registro D
1 FLDPRE C 2 21 20|Préstamo
2 FLDPAR C 22 39 18]Participacion (PH) o Certificado (CTH)
3 FLDOPE C 40 43 4|Operacion TBLOPERA
4 FLDDIV C 44 46 3{Divisa TBLDIVIS
5 FLDFEC D 47 54 8|Fecha de la Cuota
6 FLDFCO D 55 62 8|Fecha Contable
7 FLLDFPA D 63 70 8|Fecha de Pago Prestatario ( Fecha Valor)
8 FLDFAB D 71 78 8 |Fecha de Abono al Fondo
9 FLDPRI N 79 91 13 {Importe Principal
10 FLDSPR C 92 92 118igno campo anterior
11 FLDINT N 93 105 13 [Importe Intereses
112 FLDSIN o 106 106 1{Signo campo anterior
13 FLDSUB N 107 119 13]{Importe Subsidio
14 FLDSSU C 120 120 1[Signo campo anterior
15 FLDSEG N 121 133 13|Importe Seguros
16 FLDSSE c 134 134 1{Signo campo anterior
17 FLDCOM N 135 147 13|Importe Comisiones
8 FLDSCO Cc 148 148 11Signo campo anterior
19 FLLDDEM N 149 161 13]Importe Demora
20 FLDSDE C 162] - 162 1|Signo campo anterior .
21 FLDOTR N 163 175 13{Importe Otros
22 FLDSOT o 176 176 1]Signo campo anterior
23 FLDCUO N 177 189 13|Nuevo importe de la cuota
24 FLDFAM D 190 197 §|Nueva fecha de amortizacién final ¢
25 FLDCAN C 198 198 1 |Indicador Cancelacion registro anterior S/N '
26 FLDANU C 199 199 1 [Indicador Anulacién flujo aplicado SN
Registro de Cola
# Campo Tipo | Plni | PFin | Long |Descripcién Registro de Cola Literal |Referencia
0 FLZREG C 1 1 1[Tipo de Registro Z
1 FLZNUE C 2 39 38|Relleno a nueves 9 .
2 FLZCNT N 40 46 7|Total Registros no Ayno Z
3 FLZEFE N 47 59 13[Total Efectivo
4 FLZREL C 60 199f - 140}Relleno a blancos
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I Anexo A2.2: Fichero de control de morosidad.
Descripcion:

El fichero de informacién para el control de la morosidad de los préstamos tiene por objeto
efectuar la conciliacién mensual de los préstamos con cuotas impagadas y de los préstamos en
mora.

Dicho control de la morosidad se lleva a cabo a través de la comunicacion de los saldos
impagados de cada préstamo por conceptos y el estado en que se encuentra respecto al proceso
de ejecucion de la denda.

Se genera mensualmente.

Formato:

El fichero estara en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija ordenado
ascendentemente por las 39 primeras posiciones. : :

Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son los siguientes:

C : alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en mayusculas.
D: fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej: 20150331
¢ N: numérico.

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni
punto ni coma decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el cédigo de la
operacién de que se trate, quien daria el caracter negativo al campo. Ej: Mil doscientos treinta y
cuatro euros con cincuenta y seis céntimos, se rellena asi: 0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni
punto ni coma decimal. Solo pueden ser negativos los .campos que -estén seguidos por otro
campo con el enunciado ‘Signo del campo anterior”’ en el que se incluiria el signo ‘-’. Este
peculiar tratamiento del signo es para compatibilidad. Ej: 3,50 se pondria 003500000

La composicion del fichero es con tres tipos de registros:

» tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro
« tipo D: Registros de detalle, de cero a n registros
o tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro
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. Fichero: Control de Morosidad

BMOR

Registro de Cabecera

# Campo Tipo | PIni | PFin | Long |Descripcién Registro de Cabecera Literal Referencia
0 MOAREG [of 1 1 1{Tipo de Registro A
1 MOACER C 2 39 38|Relleno a ceras 0
2| MOAADM [9) 40 43 4|Cédigo del Administrador
3 MOAFON C 44 47 4|Céodigo del Fondo
4 MOAFIL C 48 59 12|Nombre del Fichero en formato (XXXXXXXX.XXX)
5 MOAFEC D 60 67 8|Fecha del Fichero
6 MOAREL C 68 313 246|Rellenoa blancos
Registro de Detalle
# Campo Tipo | PIni | PFin | Long |Descripcion Registro de Detalle Literal  |Referencia
0 MODREG Ci ] | 1|Tipo de Registro D
1 MODPRE C 2 21 20{Préstamo
2 MODPAR C 22 39 18|Participacién (PH) o Certificado (CTH)
3 MODJUR C 40 43 4]Situacion Morosidad TBLSIJUR
4 MOQDFVT D 44 51 8|Fecha Vencimiento
5 MODPRI N 52 64 13{Importe Principal
6 MODINT N 65 77 13|Importe Intereses
7| MODDEM N 78 90 13{Importe Demora
8l MODCOM N 91 103 13|Importe Comisiones
9 MODOQTR N{ 104 116 13{Importe Otros
10 MODFUP Dl 117 124 8|Fecha Ultimo Pago
1} MODDFPP N| 125 137 13|Deuda Pendiente después ultimo pago - Principal
12 MODDPR N} 138 150 13|Deuda Pendiente después nltimo pago - Resto
13 MODPRO C| 151 163 4|Procedimiento TBLSIPRO
14 MODSUB}- N 164 176 13{Tipo de Subasta
15 MODFUT D 177 184 8|Fecha Ultima Tasacion
16 MODTAS N 185 197 13| valor Ultima Tasacién
17 MODOFI C 198 242 45]Oficina Ejecutiva
18 MODCON Cl - 243 287 45|Persona de Contacto
19 MODTEL C 288 300 13{Teléfono
20 MODFAX C 30] 313 13 [Fax
Registro de Cola
# Campo Tipo | PlIni | PFin | Lon, Descripcién Registro de Cola Literal Referencia
0 MOZREG C | 1 1{Tipo de Registro Z
1 MOZNUE C 2 39 38|Relleno a nueves 9
2 MOZCNT N 40 46 7{Total Registros no AynoZ
3 MOQZEFE N 47 59 13|Total Efectivo
4 MOZREL C 60 313 254 |Relleno a blancos
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Anexo A2.3: Fichero de actualizacién de préstamos )\@BR\RZ

Descripcion:

Este fichero recoge las modificaciones que se van produciendo en las caracteristicas financieras
y no financieras de los préstamos como son

En cuanto a la caracteristicas financieras:

o las variaciones de las cuotas (proéxima cuota) de los préstamos y de los atributos que las
determinan, como son las nuevas determinaciones del tipo de interés variable y la
modificacion del vencimiento final (amortizaciones anticipadas con reduccion de plazo), y
otros financieros.

las modificaciones que se producen en el resto de las caracteristicas financieras del préstamo,
tales como, entre otras, novacion del tipo de interés, modificaciones del calendario de
vencimientos y sistema de amortizacion,

En cuanto a la caracteristicas no financieras:
e la subrogacién del prestatario ¢ incorporacién de garantias adicionales.

Se entrega diariamente, incorporando aquellos préstamos que cambien sus caracteristicas y
inicamente los atributos que se ven modificados.

La sociedad gestora determinaré la fecha de entrega en funcién de las caracteristicas de los
préstamos y de los procesos informéticos del cedente/administrador.

Formato:
El fichero estara en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija (-) .
Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcion de campos son los siguientes:

e C: alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en mayusculas. -
e D: fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej: 2015033

e N: numérico

Todos los campos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de incluir ni
punto ni coma decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el codigo de la
operacion de que se trate, quien darfa el cardcter negativo al campo. Ej: Mil doscientos treinta y
cuatro euros con cincuenta y seis céntimos, se rellena asi: 0000000123456

Todos los campos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de incluir ni
punto ni coma decimal. Solo pueden ser negativos los campos que estén seguidos por otro
campo con el enunciado ‘Signo del campo anterior’ en el que se incluiria el signo -’. Este
peculiar tratamiento del signo es para compatibilidad. Ej: 3,50 se pondria 003500000

La composicion del fichero es con trece tipos de registros:

e tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro _
* tipo B: Registro de General, un registro por cada préstamo que tenga modificacion
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* tipo C: Registros de detalle de Comisiones, un registro por cada clase de comision que i
tenga modificacion de cada préstamo.

o .tipo I: Registros de detalle de Intereses, un registro por cada clase de interés que tenga
modificacién de cada préstamo

» tipo M: Registros de detalle de Divisas, un registro por cada clase de divisa que tenga
modificacién de cada préstamo

e tipo N: Registros de detalle de Subvenciones, un registro por cada clase de subvencién que
tenga modificacion de cada préstamo

e tipo P: Registros de detalle de Garantias, un registro por cada garantia que tenga
modificacion de cada préstamo

¢ tipo R: Registro de Aplazamiento de Cuotas en periodo de Amortizacion, un registro por
cada préstamo

e tipo F: Registro de bonificaciones, un registro por cada clase de bonificacién que tenga
modificacién de cada préstamo

e tipo S: Registros de detalle de Seguros, un registro por cada clase de seguro que tenga
modificacion de cada préstamo

e tipo T: Registros de detalle de Prestatarios, un I'Cngtl’O por cada prestatarlo que tenga
modificacion de cada préstamo

e tipo X : Registro proxima cuota, un registro por cada préstamo que experimenta una nueva
determinacién de la cuota

* tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro
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Fichero: Actualizacion de préstamos - proximas cuotas

APREST

Registro de Cabecera

36

APRESTA
# |Campo Tipo |PIni |Pfin_[Long|Descripeién Literal _|Referencia
0|ACACER _|C 1| 20} 20{Relleno a ceros 0
. 1{ACAREG |C 211 2] 1[Tipo de Registro A
2]ACAADM 1C 22| 25 4|Cédigo del Administrador
3JACAFON |C 261 29 41Codigo del Fondo
4JACAFIL __ |C 30| 41| 12{Nombre del Fichero en formato COOCOCOXX XXX)
. S|ACAFEC _|D 42] 49 8 |Fecha del Fichero
6{ACAREL |C 50| 450! 401]|Relieno a blancos
Registro General
APRESTB
# |Campo Tipo |PIni {Pfin_|Long|Descripeién Literal }Referencia
0JACBPRE __IC 11 20| _20|Numero de Préstamo
{JACBREG _{C 21 21 1|Tipo de Registro B
2{ACBCED |C 221 25 4|Cédigo del Cedente
3|ACBACT |C 26] 29 4| Motivo Actualizacion TBLACTUA
4|ACBCON |C 30 33 4{Clase de Contrato TBLCONTR
SIACBPRO _|C 34] 53]  20{Numero de Promocitn
6|ACBCPR__{C 54| 57 4|Clase de Préstamo TBLCLPRE
7|ACBFPR__|C 58] 61 4|Finalidad del Préstamo TBLCLFPR
8| ACBFiP D 62| 69 8|Fecha Inicio Préstamo / Efecto Actualizacion
9|ACBFFE __ID 701 77 8|Fecha Formalizacion Escritura del Préstamo
10{ACBDIV__|C 78] 80 3|Divisa Actual del Préstamo TBLDIVIS
11|ACBPIP N 81| 93] 13|Principal/Formalizado Inicial del Préstamo :
12]JACBDIS _ IN 941 106{ 13|Disponible
13]JACBPPA [N 107| 119]  13{Principal Pendiente Actual
14]JACBSAM |C 120] 123 4|Sist de Amortizacion TBLSISAM
15]ACBPVA _IN 124] 132 9| Porcentaje Anual Variacion_s/Sistema Amortizacion
16|ACBSPV _|C 133} 133 }|Signo Campo anterior
17|ACBFAM D 134] 141 8|Fecha de Amortizacion Final
18]ACBPCA _|C 142] 145 4| Periodicidad de Carencia TBLPERIO
19|ACBFCA |D 146] 153 8|Fecha Final Carencia
20|ACBFPA |D 154] 161 8| Fecha Primera/Proxima Amortizacion
21JACBPAM _|C 162] 165 4] Periodicidad de Amortizacion TBLPERIO
22]ACBFPE__ |D 166 173 8| Fecha Primera/Proxima Amortizacion Extra .
23]ACBPAE _ [C 174{ 177 4] Periodicidad de Amortizacién Extra TBLPERIO
24|ACBFPC. |D 178 180 3|Numero de la 1° cuota participada
25|ACBAAT IC 181f 181 1{Amort.Anticipada Total: Permitida S/N
26|ACBAPC |C 182 182 1| Amont. Anticipada Parcial:Recilculo de Cuota S/N
27{ACBAPV__|C 183] 183 1| Amort.Anticipada Parcial:Reduccion de Vencimiento S/N
28|ACBAPM _|C 184| 184 1| Amort.Anticipada Parcial:Mixta (Cuota y Vencimiento) S/N
29]ACBPCM _|N 185] 197] 13]Amort.Anticipada Parcial:Capital minimo despué
30|]ACBPPM__|N 198] 206 9} Amort.Anticipada Parcial:% minimo Amortizacién .
31]ACBPSC _ |C 207] 207 1]% Campo anterior sobre que Capital /A
32{ACBAPX N 208| 220] 13| Amort.Anticipada Parcial:Importe méximo
33|ACBAP] [N 221] 233| 13|Amort.Anticipada Parcial:Importe minimo
34]ACBPAR _|C 334] 251| 18{Numero Participacién (PH) o Certificado (CTH)
35]ACBFEM _|D 2521 259 8|Fecha Emision/Cesion Participaciones
36{ACBPRI [N 260 272] 13|Principal Participado
37|ACBNRC [N 273| 274 2{Numero Registros C Comisiones
’ 38{ACBNRI N 275] 276 2[Numero Registros | Intereses
39]ACBNRM [N 277] 278 2|Numero Registros M Muitidivisas
40|ACBNRN [N 279{ 280 2]Numero Registros N Subvencion
41 [ACBNRP__IN 281 282 2|Numero Registros P Garantfas
42]ACBNRS _|N 283] 284 2|Numero Registros S Seguros
43|ACBNRT [N 285] 286 2|Nimero Registros T Prestatarios
44|ACBNRX [N 287 288 2|[Nimero Registros X Proxima Cuota
45|ACBSPA __|C 289| 289 1| Es para Sustituir otra Participacién o Certificado S/N
46|ACBPAS |C 200 307|  18|Participacion o Certificado a Sustituir
47[ACBTIN _IN 308} 316 9] Tipo interés para caleulo Cuadro
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Registro General

APRESTB
#_|Campo Tipo [PIni |Pfin |Long|Descripeion Literal |Referencia
48IACBPCC [N 317] 329]  13{Importe principa) 1* Cuota (sisternas crecientes)
49|ACBNRR [N 330{ 331 2 Numero Registros R Aplazamiento Cuotas
S50JACBCFI _IN 332| 344] 13|Cuota final
S1JACBPCF N 345] 357] 13|Principal Cuota final
52|ACBICF  IN 358 370]  13|Intereses Cuota final
53]ACBFMC D 371] 378 8{Fecha Modificacion Cuota Final
54JACBPMC [N 379 387 9|Modificacion Cuota Final: % minimo
55|ACBPXC N 388] 396 9]Modificacion Cuota Final: % méximo -
56| ACBPAC _|C 397] 397 1]% Campos anteriores sobre que Capital ) -
57|ACBCCP |C 398] 398 1{Cambio de nimero de cuotas permitido SN
58|ACBFIM__|D 399] 406 8|Fecha inicial de modificacién del niimero de cuotas
59]ACBFMI__ID 407] .414 8|Fecha minima de amortizacion final .
60JACBFMA |D 415 422 8|Fecha maxima de amortizacién final
61{ACBNRF _IN 423 424 2Numero Registros F Bonificaciones
62{ACBREL [N 425] 450} 26]Relleno a blancos
Registro de Comisiones
APRESTC
# |Campo Tipo |PIni |Pfin |Long|Descripcion Literal |Referencia
QIACCPRE _IC 1| 20| _ 20[Numero de Préstamo
1[ACCREG [C 21 21 1|Tipo de Registro C
2]ACCCOM _|C 221 25 41Clase de Comisién TBLCLCOM
3[ACCFII D 26( 33 3|Fecha inicio participacion Comision/Efecto Actualizacion
4]{ACCPLI C 34 37 4[Periodicidad de Liquidacion TBLPERIO
5|ACCBAS [C 38 41 4|Base de Calculo TBLBASCA
6|ACCCAL |IC 42| 45 4|Concepto para Célculo TBLCLCAL
71ACCCOV_|C 461 49 4[Clase de Operacion vinculada TBLOPERA
8§|ACCPCO N 50| 58 9| Porcentaje comisién
9JACCIFC N 59] 71| 13{importe fijo
10[ACRCIMX_|N 721 84|  13{Importe Méaximo
11JACCIMI__ [N 85| 97|  13{Ilmporte Minimo -
12|ACCCCO _|C 98] 98 1{Cobro importe Comisién opcional (prestamista) S/N
13]JACCREL _ [C 99| 450} 352{Relleno a blancos
Registro de Tipos de Interés
APREST
# |Campo Tipo |PIni |Pfin |Long|Descripcién Literal _|Referencia
O[ACIPRE C 1 20| 20iNumero de Préstamo
1|ACIREG _[C 21} 21 1{Tipo de Registro 1
2|ACICIN C 22] 25 4|Clase de Interés o Subsidio TBLCLINT :
3|ACIFII D 26] 33 8 [Fecha inicio participacion / Efecto Actualizacién
4{ACIPLI C 34y 37 4[Periodicidad de Liquidacién Intereses o Subsidio TBLPERIO
5{ACIBAS _[C 38 41 4|Base de Calculo TBLBASCA
6{ACIFUF__ |D 421 49 8|Fecha Ultima Liquidacion a Tipo de Interés Fijo
7|ACIPRI C 50] 53 4| Periodicidad de Revisién Tipo de Interés o Subsidio TBLPERIO
8|ACIFPR D 541 61 3|Fecha Proxima Revision Tipo de Interés o Subsidio
9|ACITF1 N 621 70 9]Tipo_de Interés o Subsidio Nominal Actual
10|ACITID C 711 71 1|Tipo Interés de Demora a Tipo Nominal Ordinario SN
J1|ACIIND C 721 75 4|Indice de Referencia
12[{ACIMID__|N 76 77 2[Meses anterioridad toma valor de indice
13]ACIDIV N 78] 86 9|Margen o Diferencial Interés Variable -.
14| ACIDIS C 87 87 1[Signo Campo Anterior
15|ACIENT N 88| 96 9| Puntos de Variacion para cambio de Tipo Nominal
16| ACISIG C 971 97 1]Signo Campo Anterior (+) ; (-) : ( A valor absoluto) .
17{ACIRED __{N 08| 106 o[Cifra redondeo del tipo calculado (fraccién de punto)
18|ACIREM __|C 107} 107 | [Multiplos cifra redondeo S/N
19|ACIRES _ |C 108] 108 1 |Ajuste del redondeo: alza(+),baja(-),més proxima( P)
20{ACIMAX [N 109 117 9[Tipo Maximo interés
21|ACIMIN N 118 126 9| Tipo Minimo Interés
22|ACIISP C 127] 130 4]Indice Sustitutivo 1
23{ACISPM [N 131 132 2[Meses anterioridad toma valor de indice
24]ACIDSP N 1331 141 9|Margen o Diferencial Interés Sustitutivo 1
25|ACISDP C 142] 142 1

Signo Campo Anterior
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APREST
# _|Campo Tipo |PIni |Pfin |Long|Descripcién Literal |Referencia
26]ACIHISS C 143 146 4|Indice Sustitutivo 2
27|ACISSM N 147] 148 2[Meses anterioridad toma valor de indice
28|ACIDSS [N 149 157 9|Margen o Diferencial Interés Sustitutivo 2
29|ACISDS _ |C 1581 158 11Signo Campo Anterior
30|ACIFPL D 159} 166 8|Fecha proxima liquidacién de Intereses
3HACICIP C 167] 167 1{Cambio de Indice Permitido SN
32|ACIFUE _ |D 168] 175 8 |Fecha Ultima Eleccion
33]ACIVIN N 176] 177 2|Vigencia del Indice
34|ACICBF C 178] 181 4|Clase de bonificacion (2)
35|ACIDIC N 182] 190 9|Margen o Diferencial Interés Variable contractual
36{ACIREL C 191} 450] 260|Relleno a blancos
Registro de Tipos de Subvencion
APRESTN S
#_|Campo Tipo |PIni_|Pfin_Long|Descripcién Literal _ {Referencia
0|ACNPRE __|C 1] 20| 20|Numero de Préstamo
1|ACNREG _|C 210 21 1{Tipo de Registro N
2lACNCSU_|C 2 25 4|Clase de Subvencién
3JACNFIS _ {D 26f 33 8|Fecha inicio participacion Subvencion / Efecto Actualizacién
4]JACNPLS - |C 34 37 4|Periodicidad de Liquidacion
5|ACNBAS _IC 381 41 4|Base de Célculo
6|ACNPRS _|C 42| 45 4|Periodicidad de revision de la Subvencion TELPERIO
TIACMFPS _ IC 46| 53 8| Fecha proxima Revision de la Subvencion
8|ACNTIS N 54f 62 9| Tipo de Subvencion Nominal Actual
9[ACNREL [C 63| 450 388|Relleno a blancos
Registro de Garantlas
APRESTP
# _|Campo Tipo |PIni [Pfin_|Long|Descripcién Literal |Referencia
OJACPPRE  |C 3 201 20|Numero de Préstamo
1{ACPREG |C 211 21 1| Tipo de Registro P
2{ACPCFG _ [C 22| 25 4|Codigo Formalizacion Garantia
3JACPRGA [N 261 27 2{Rango de la Garantia
3|ACPTPR__ |C 281 31 4{Tipo de propiedad TBLPROPI
4|ACPUSO _|C 32] 35 4] Tipo de Uso TBLUSOBI
5|ACPVIA C 36| 37 2| Via Publica TBLVIAPU
6|ACPDIR C 38] 82 45[Direccién
7]JACPNUM__|C 83| 87 5[Numero o Punto Kilométrico
8|ACPESC  |C 88 88 1{Escalera
9|ACPPIS C 891 90 2|Piso
10JACPLET C 91 91 1|Letra
11JACPPOB _ |C 92| 136] 45|Poblacién
12|ACPCPO__ |C 137] 141 5|Céadigo Postal
13]JACPEXP _ |C 142] 153] - 12|Expediente
14{ACPNRE |N 154 157 4]Codigo del Registro de la_Propiedad
15{ACPDRE _|C 158] 202] 45]Descripcion del Registro de la Propiedad
16]/ACPTOM |N 2031 207 5|Tomo
17|ACPLIB N 208] 211 4|Libro
18]ACPFOL [N 212| 215 4{Folio
19]ACPINS N 216 218 3{Inscripcion
20{ACPNFI C 219] 229]  11|Numero de Finca
21|ACPFTA _|D 230] 237 8|Fecha Tasacién
22(|ACPTAS N 238} 250 13|Importe Tasacién
23]ACPCTA _{C 251 259 9|CIF Tasadora
24)ACPICP N 260] 272] 13]importe Cobertura de Principal
25[ACPMIO  IN 273| 275 3|Meses de Cobertura de Intereses Ordinarios
26| ACPPIO N 276] 284 9|Porcentaje Cobertura de Intereses Ordinarios
27{ACPIIO N 2851 297| 13|Importe Cobertura de Intereses Ordinarios
28| ACPMIM [N 298| 300 3[Meses de Cobertura de Intereses Moratorios
29|ACPPIM__ [N 301 309 9|Porcentaje Cobertura Intereses Moratorios
30JACPIIM N 310] 322| 13]Importe Cobertura Intereses Moratorios
31JACPCG N 323[ 331 9{Porcentaje Cobertura de Costas y Gastos
32|ACPICG N 332| 344] 13|importe Cobertura de Costas y Gastos
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Registro de Garantlas

APRESTP
# JCampo Tipo |PIni_|Pfin |Long|Descripcién Literal _|Referencia
33|ACPREL._IC 345] 450 106|Relleno a blancos
Registro de Aplazamiento de Cuotas en periodo de Amortizacidn
APRESTR
F Campg Tipo {PIni |PKin |Long|Descripeién Literal _|Referencia
0IACRPRE__ |C 1] 20| 20{Numero de Préstamo
1|ACRREG |C 21) 21 1{Tipo de Registro R
2]ACRCLC _|C 22{ 22 1]Tipo de Aplazamiento de Cuotas P/VA/N [©)
3[ACRFIC D 23] 30 8|Fecha de inicio Aplazamiento de Cuotas
41ACRFUC D 31 38 8|Fecha tltimo Aplazamiento de Cuotas
5|ACRPCP N 391 39 1{Periodicidad para el computo de periodos
6/ACRPIA N 40] 41 2|Periodo inicial de aplazamiento de cuotas
7{ACRINA [N 42{ 43 7| Nimero de cuotas aplazables por afio en periodo inicial
8|ACRIMA [N 44| 45 2[Plazo minimo entre cuotas aplazables en periodo inicial
9]ACRIXA [N 46 48 3[Namero maximo de cuotas aplazables en periodo inicial
10]ACRPSA N 491 50 2[Periodos sucesivos de aplazamiento de cuotas
11]JACRSNA N 511 52 2 |Ntimero de cuotas aplazables por afio en periodos sucesivos
12| ACRSMA _IN 53] 54 2] Plazo minimo entre cuotas aplazables en periodos sucesivos
13{PRRSAS N 531 56 31Plazo minimo entre cuotas aplazables entre un afio y el siguiente én
14|ACRSXA N 571 59 3| Nomero maximo de cuotas aplazables por perioda en periodos sucesivos
15]ACRCCA |C 60| 60 | |Capitalizacidn cuotas aplazadas S/N (2)
16| ACRANA [N 611 62 2 [Numero de cuotas aplazadas en el plazo anual en curso después de este
17JACRAXA [N 63| 64 2[Numero de cuotas aplazadas en ¢l periodo anual en curso despugs de este
18| ACRNCA _|N 65| 66 2|{Numero de cuotas que se aplazan /anulan
19]ACRARA |C 67) 67 1 |Indicador de anulacion registro anterior (Sf/ No) S/N
20/ACRREL {C 68] 450] 383|Relleno a blancos
(1) P =solo principal
1= solo intereses
A = principal e intereses
N = no permitido
(2) S =principal + intereses se acumulan al capital pendiente
N = no se genera ¢l vencimiento
Registro de Bonificaciones
APRESTF
# JCampo Tipo |PIni |Pfin_|Long|Descripeién Literal _jReferencia
0|ACFPRE IC 1] 20! 20|Numero de pré¢stamo
1|ACFREG _|C 211 21 1[Tipo de registro F
2{ACFCBF_|C 22| 25 4|Clase de bonificacion
3|ACFFIB D 26] 33 %|Fecha de inicio de aplicacion de Ia bonificacion
41ACFFFB _ |D 34 41 8|Fecha final de aplicacion de la bonificacién
5|ACFTBF  IC 42| 45 4] Tipo de bonificacion 1)
6|ACFPBF [N 46] 54 9}Porcentaje de bonificacion
7{ACFARA |C 551 55 1{Indicador de anulacién registro anterior (Si / No) S/N
§|ACFREL _|C 56| 450] 395
(1) PCT1 = Porcentaje sobre el Tipo de interés
PCDI = Porcentaje sobre el Diferencial
PPTI = Proporcion del tipo bonificado respecto al tipo nominal
NULQ = No tiene bonificacion
Registro de Seguros
APRESTS
# |Campeo Tipo |PIni [Pfin |Long|Descripeibn Literal |Referencia
0{ACSPRE C 1 201 20{Numero de Préstamo
1|ACSREG |C 21 21 1|Tipo de Registro S
2|ACSCSE _|C 22| 25 4|Clase de Segure TBLCLASE
3|ACSDIV__|C 26| 28 3{Divisa Actual del Seguro TBLDIVIS
4]ACSCCA _|C 290 37 9|CIF Compaiia Aseguradora
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Registro de Seguros
APRESTS
# |Campo Tipo |PIni [Pfin |Long|Descripcién Literal }Referencia
S|ACSPOL C 38 54 17{Numero de Poliza
6|ACSCOB _|N 55| 67| 13[Importe Cobertura del Seguro
7|ACSFEP D 68)] 75 8|Fecha Efecto de la Prima
8JACSPPR __|C 76( 79 4|Periodicidad de la Prima TBLPERIO
9JACSPCO |C 80 80 1{Prima Constante ? S/N
10| ACSIPR N 81 93 13 }Importe de la Prima
11JACSREL _iC 94| 450 357|Relieno a blancos

Registro de Prestatarios

APRESTT
# |Campo Tipo |PIni |Pfin |Long|Descripcion Literal |Referencia
0JACTPRE |C 1| 20| _20)|Numero de Préstamo
1|ACTREG  |C . 21) 21 1| Fipo de¢ Registro e T
2|ACTNTI C 22] 24 3|Numero del Prestatario/Deudor [4))]
3|ACTDEU [C 251 28 4|Clase deudor TBLDEUD
4{ACTTEN _|C 29| 29 1{Tipo de Entidad (2)
5|ACTCIF C 30{ 38 9{CIF/DNI
6|ACTAP1 _ |C 39| 88| 50|Apellido | 3)
7|ACTAP2 _|C 89| 138] 50|Apellido 2 3)
3|ACTNOM |C 139 188] 50{Nombre 3)
9IACTCNA _|C 189] 194 6|Cédigo de Actividades Econémicas (4)
10JACTFIL C 195] 450{ 256|Rellenco a blancos
(1)  Numero secuencial de | a 999
(2) F para persona fisica o J para persona juridica
(3) Cuando sea una entidad juridica, se rellenaran los tres campos como si
fueran uno solo.
(4)  Se cumplimentara solamente cuando el campo 4 PRTTEN sea J
Registro Préxima Cuota
APRESTX
# Campo | Tipo| PIni | Pfin |LonglDescripcién Literal ]Referencia
0JACXPRE IC 1] 20| 20iNumero de Préstarno
1{ACXREF __|C 211 21 1} Tipo de Registro X
2|ACXFEC |D 22) 29 8|Fecha de la Cuota
3JACXPRI [N 30] 42| 13|importe Principal -
4|ACXINT N 43] 55  13|Importe Intereses
5|ACXCAP |N 56] 68] 13]|Capital pendiente posterior
10{ACXREL [N 69{ 450] 382{Relleno a blancos
Registro de Divisas
APRESTM
# JCampo Tipo |[PIni |Pfin_|Long}Descripcién Literal _[Referencia
0{ACMPRE |C 1] 20l 20{Numero de Préstamo
1{ACMREG _|C 21 21 1| Tipo de Registro M
2|ACMDIV _ |C 22| 25 4|Divisa Alternativa TBLDIV
3|ACMREL _|C 26] 450| 425|Relleno a blancos
Registro de Cola
APRESTZ -
[z_Icampo Tipo |PIni_|Pfin_|Long|Descripcién Literal _JReferencia
0JACZNUE__|C 1] 20] _20]|Relleno a nueves 9
1|ACZREG {C 21 21 1]|Tipo de Registro Z
2{ACZCNA _|N 2] 28 7| Total Registros no Ayno2
3JACZCND_ [N 291 35 7| Total Registros D Generales
4]ACZREL _[C 36{ 450] 415[Relleno ablancos
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Contrato de Intermediacion Financiera

En Madr:id;”a‘2'6 de marzo de 2007
REUNIDOS
‘De una parte,

D. Mario Masid Vicente, en nombre y representacion de
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la “Sociedad Gestora”) con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120y C.LF.
A-80514466, entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en virtud de autorizacion
otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el 19 de
enero de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccion
8, hoja M-89355, inscripeion 1% con fecha 11 de marzo de 1993, Posteriormente transformada
en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulolTyenla
disposicién transitoria inica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el
“Real Decreto 926/1998”), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio.con el niimero 3.289 de su protocolo, que causé la inscripcion 33 de la
hoja abierta a la Sociedad Gestora en dicho Registro Mercantil. Asimismo la Sociedad Gestora
esta inscrita en el Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 2.

La Sociedad Gestora esta actuando en conformidad con lo dispuesto en el capitulo II del Real
Decreto 926/1998, en representacién del fondo denominado BBVA RMBS 2 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo™), ¢l cual ha sido constituido en la fecha de
celebracién del presente contrato mediante escritura pliblica otorgada ante el Notario de Madrid
D. Roberto Parejo Gamir. \ '

D. Mario Masi4 Vicente actia como Director General de la Sociedad Gestora y se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en sesién del dia 23 de febrero de 2007,
segin consta en la certificacion de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el V°. B°. del Presidente de fecha 2 de marzo de 2007, y de los poderes
otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente.

Y de otra parte,

D. Pedro Maria Urresti Laca, en nombre y representacion de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA™), con domicilio social en Bilbao,
Plaza de San Nicolas, 4, con C.LF. A-48265169, constituida con la denominacion de "Banco
Bilbao Vizcaya, S.A.", en virtud de escritura de fusion de los Bancos Banco de Bitbao, S.A.y
Banco de Vizcaya, S.A., autorizada por el Notario de Bilbao, D. José Marfa Arriola Arana, el |
de octubre de 1988, con el namero 4.350 de su protocolo; habiendo caunsado inscripeion 17 en el
Registro Mercantil de Vizcaya de la hoja nimero BI-17-A, al folio 183 del libro 1.545
de la Seccion 3* de Sociedades, tomo 2.083; y mediante otra escritura de fusion de las
Entidades "Banco Bilbao Vizcaya, S.A." y "Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.",
en la que la primera de dichas sociedades absorbe a la segunda, autorizada el dia 25 de enero de
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SRR

Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.", cuya primera copia ha causado\l4
Registro Mercantil de Vizcaya.

D. Pedro Maria Urresti Laca se encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de BBVA, en sus reuniones celebradas el dia 24
de noviembre de 2006 y 27 de febrero de 2007, segin consta en la certificacién de acuerdos
expedida el dia 19 de marzo de 2007 por el Secretario del Consejo de Administracion con el
Ve.Be. del Presidente.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que actia se encuentran
vigentes y

EXPONEN

Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituido el Fondo con arreglo al Real Decreto
926/1998 y, en cuanto a lo no contemplado en el mismo y en tanto resulte de aplicacién, a la
Ley 19/1992, en virtud del otorgamiento de la escritura publica de constitucién: del Fondo,
cesién por BBVA al Fondo de préstamos hipotecarios mediante la emision de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y emisién por el Fondo de Bonos de Titulizacion (la “Emisién de
Bonos™) ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (la “Escritura de Constitucién”).

Que con fecha 22 de marzo de 2007, la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) ha inscrito en sus Registros Oficiales el folleto informativo (en lo sucesivo, el
“Folleto™), comprensivo de los Factores de Riesgo, el Documento de Registro, la Nota de
Valores, el Modulo Adicional y el glosario de definiciones, y demas documentos acreditativos,
correspondientes a la constitucién del Fondo y Emisién de los Bonos.

Que la Sociedad Gestora, en el acto de constitucién del Fondo y actuando en representacion del
mismo, ha suscrito treinta y cinco mil setenta y siete (35.077) certificados de transmision de
hipoteca (los “Certificados de Transmisién de Hipoteca™) emitidos por BBV A sobre treinta y
cinco mil 'setenta y siete (35.077) préstamos con garantia de hipateca inmobiliaria sobre
viviendas terminadas en Espafia (los “Préstamos Hipotecarios™) ¢uyo valor capital total
asciende a cinco mil millones doscientos ocho euros con sesenta y un céntimos
(5.000.000.208,61 euros).

Que el Fondo, en el mismo acto de su constitucion y a través de su Sociedad Gestora ha
realizado una Emisién de Bonos (los “Bonos”) denominados en euros, representados mediante
anotaciones en cuenta y agrupados en seis Series de Bonos, distribuidas de la siguiente manera:

a) Clase A compuesta por tres Series por importe nominal de cuatro mil setecientos ochenta y
siete millones quinientos mil (4.787.500.000,00) euros (indistintamente la “Clase A” o los
“Bonos de la Clase A”):

i) Serie A1 por importe nominal total de novecientos cincuenta millones (950.000.000,00)
de euros integrada por nueve mil quinientos (9.500) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A1” o los “Bonos de la Serie A17). '

ii) Serie A2 por importe nominal total de dos mil cuatrocientos millones
(2.400.000.000,00) de euros integrada por veinticuatro mil (24.000) Bonos de cien mil

2
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(100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie A2” o los “Bonos de 1a Serie A2”).

iii)Serie A3 por importe nominal total de trescientos ochenta y siete millones guinientos
mil (387.500.000,00) euros integrada por tres mil ochocientos setenta y cinco (3.875)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie A3” o los “Bonos de la Serie A3").

iv) Serie A4 por importe nominal total de mil cincuenta millones (1.050.000.000,00) de
euros integrada por diez mil quinientos (10.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente
la “Serie A4” o los “Bonos de la Serie A4”).

b) Clase B compuesta por una unica Serie B por importe nominal total de ciento doce
millones quinientos mil (112.500.000,00) euros integrada por mil ciento veinticinco
(1.125) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la Serie
B”).

¢) Clase C compuesta por una unica Serie C por importe nominal total de cien millones
(100.000.000,00) de euros integrada por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie C” 0 Jos “Bonos de la Serie C”). '

Las caracteristicas de los Bonos representativos de esta emision se detallan en la Nota de
Valores del Folleto, de acuerdo con los términos y condiciones de los mismos que se
determinan en la Seccion IV de la Escritura de Constitucion.

Que BBVA, en su condicién de cedente de los Préstamos Hipotecarios mediante la emision de
jos Certificados de Transmisién de Hipoteca, ha intervenido en el otorgamiento de la Escritura
de Constitucion,

Que las entidades calificadoras (las “Agencias de Calificacién™), Fitch Ratings Espafia, S.A.
(“Fitch”), Moody’s Investors Service Espafia S.A. (“Moody’s”) y Standard and Poor’s Espafia,
S.A. (“S&P™), con fecha 20 de marzo de 2007, han asignado, respectivamente, con caréacter
provisional las calificaciones AAA, Aaa'y AAA para los Bonos de la Serie A, las calificaciones

A+, Aa3 y A para los Bonos de la Serie B y las calificaciones BBB+, Baa3 y BBB para los

Bonos de la Serie C, y esperan asignar las mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcién de los Bonos.

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del Real Decreto 926/1998, en la Escritura
de Constitucion y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, estd
facultada para celebrar el presente contrato de intermediacion financiera (el “Contrato de
Intermediaciéon Financiera™).

A la vista de lo anterior, las partes, reconociéndose capacidad reciproca, otorgan el presente
Contrato de Intermediacion Financiera (el “Contrato”), que se regira por las siguientes
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DEFINICIONES E INTERPRETACION.

‘En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el

mismo significado que se les otorga en la Escritura de Constitucion y en el Folleto. Los
términos que no aparezcan definidos en la Escritura de Constitucién y en el Folleto que sean
expresamente definidos en este Contrato tendrén el significado que en el mismo se indique.

El presente Contrato debera ser interpretado al amparo de la Escritura de Constitucion, del
Folleto y del resto de la documentacién relativa a la operacion de titulizacion descrita en los
Expositivos anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una unidad de propésito, y
que las partes declaran conocer expresamente, de tal modo que lo no previsto en el presente
Contrato se regira por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos.

OBJETO.

Establecer la remuneracion de BBVA por los servicios de intermediacién financiera que ha
desarrollado y que han permitido la transformacién financiera definitoria de la actividad del
Fondo, la cesi6n a éste de los Préstamos Hipotecarios oy la calificacion asignada a cada una de
las Series de los Bonos.

Esta remuneracion no tendra el caracter de comisién o contraprestacion debida por la entrega
de un bien o prestacion de un servicio concreto al Fondo, sino que tendra el caracter de
remuneracion por el proceso global de intermediacion financiera y de mejora de crédito
realizado por BBVA.

REMUNERACION.

BBVA tendréd derecho a percibir del Fondo una remuneracién variable y subordinada (el
“Margen de Intermediacién Financiera”) que se determinara y devengaré al vencimiento de
cada periodo de devengo trimestral comprendido entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y los
gastos, incluidas las pérdidas de-ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo de

" acuerdo con la contabilidad del Fondo y previos al cierre del dia inmediatamente anterior a

cada Fecha de Determinacion.

Excepcionalmente, (i) el primer periodo de devengo del Margen de Intermediacion Financiera
comprendera desde la fecha de otorgamiento del presente Contrato, incluida, hasta la primera
Fecha de Determinacion, el 12 de junio de 2007, excluida, que corresponde a la Fecha de
Determinacion precedente a la primera Fecha de Pago, y (ii) el fltimo periodo de devengo del
Margen de Intermediacion Financiera comprendera a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la
fecha en que finalice la Liquidacién Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro del Folleto y en la estipulacién 3.1 de la Escritura de
Constitucién, en la que se haya procedido a la liquidacién de los Préstamos Hipotecarios y de
fos activos remanentes en el Fondo y a la distribucién de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién del Fondo, b) desde la
Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a), ambas
incluidas.

La liquidacién del Margen de Intermediacion Financiera establecido en la clausula 3.1 anterior
que hubiere sido devengado en cada uno de los periodos de devengo al cierre del dia anterior a
cada Fecha de Determinacién se realizara en la Fecha de Pago inmediatamente posterior
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siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos, o, llegado el caso, el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion, que BBVA declara
conocer y aceptar en todos sus términos.

La prifnera fecha de liquidacién del Margen de Intermediacion Financiera tendra lugar en la
primera Fecha de Pago, ¢l 18 de junio de 2007, por no ser Dia Hébil el 17 de junio de 2007.

Las Fechas de Pago correspondientes a la Emision de Bonos son los dias 17 de marzo, 17 de
junio, 17 de septiembre y 17 de diciembre de cada afio o, caso de que alguno de estos dias no
fuera un Dia Habil, el signiente Dia Habil. -

A estos efectos igual que a los efectos de la Emision de Bonos, se considerardn Dias Habiles
todos los dias que no sean:

o festivo en la ciudad de Madrid, 0
e inhabil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha
de Pago de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de Intermediacién
Financiera, el importe que hubiera quedado sin pagar se acumulara sin penalidad alguna al
Margen de Intermediacion Financiera que se hubiere devengado, en su caso, en el siguiente
periodo trimestral y se hara efectivo en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso,
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Los importes del Margen de
Intermediacion Financiera no pagados en anteriores Fechas de Pago se abonarin con
preferencia al importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago correspondiente.

DURACION.

El presente Contrato permanecera vigente hasta la fecha de extincion del Fondo.

IMPUESTOS.

El importe de la remuneracién determinado en la clausula 3 anterior, comprendera cualquier
impuesto indirecto que sobre la misma pudiera ser aplicable.

RENUNCIA A LA COMPENSACION.

En relacién con cualesquiera cantidades que puedan serle adeudadas por el Fondo a BBVA en
virtud del presente Contrato en cualquier momento durante la vigencia del mismo y hasta la
completa liquidacion de aquél, BBVA renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho
de compensacion frente al Fondo que de otro modo pudiera corresponderle de conformidad con
los articulos 1.195 y siguientes del Codigo Civil.

LEGISLACION APLICABLE.

El presente Contrato estd sujeto a la Ley espafiola, y se regira, en primer término, por las
estipulaciones contenidas en el mismo, y en lo que-en dichas estipulaciones no se contemple, se

_ atendran las partes contratantes a lo establecido en la Escritura de Constitucion y en el Folleto,

a las disposiciones legales aplicables, a las disposiciones del Codigo de Comercio, a lo
dispuesto en el Cédigo Civil y, en su defecto, a los usos y costumbres mercantiles.



077

01/2007

8.-
8.1

8.2

10.-

11.-

PAPEL EXCLUBIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALEB

s .‘”‘i,»._"\u
TIMEBRE
DEL ESTALO
RS
Contrato de Intermediacion Financiera

R
NOTIFICACIONES.

salvo aquellas que tengan un régimen especifico, deberan efectuarse por escrito y se entregaran
en mano o se enviaran por telefax, correo electrénico o cualquier otro sistema de

‘teletransmision que permita dejar constancia de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a:

Para la Sociedad Gestora:

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION

Lagasca, 120 (1°)

28006 Madrid

Teléfonon®.: 91 411 84 67

Telefax n°.: 91411 84 68

Atencion : Diia. Paula Torres.

Correo electronico: paula.torres@eurotitulizacion.es

Para BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.:
BBVA

Via de los Poblados s/n - 3? Planta

28033 (Madrid)

Teléfono n°.: 91 374 40 76

Telefax n®.: 91374 69 19

Departamento: Contabilidad de Mercados

Atencion: D. Julio Antonio Robles Gonzilez

Correo electronico: C014974B@GRUPOBBVA.COM

No obstante, también podrén enviarse a otra direccién, telefax o correo electrénico, o a la
atencién de otras personas u otros departamentos que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de acuerdo con lo previsto en esta clausula.

CESION.

BBVA podra ceder, transmitir o subrogar en todo o en parte y en una o varias veces los
derechos de crédito derivados del presente Contrato previa comunicacion escrita a la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, sin que ello pueda implicar para el Fondo la imposicion
de obligaciones adicionales, distintas o mds gravosas de las establecidas en el presente
Contrato.

MODIFICACIONES.

El presente Contrato podra ser modificado por acuerdo escrito de las partes y siempre que se
cuente con todas las autorizaciones administrativas que, en su caso, sean necesarias y no se
perjudique, en modo alguno, la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. La modificacion debera ser comunicada a las Agencias de Calificacion y a la
CNMV.

JURISDICCION.

Las partes, con renuncia al fuero propio 0 a cualquier otro que por Ley pudiera corresponderles
en este momento o en lo sucesivo, se someten al fuero de los juzgados y tribunales de la ciudad
de Madrid, para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse de la interpretacion o
ejecucion de este Contrato. '
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CONDICION RESOLUTORIA.
El presente Contrato quedara resuelto de pleno derecho si las Agencias de Calificacion no
confirmaran antes de! inicio del Periodo de Suscripcién las calificaciones asignadas, con “

carcter provisional, como finales para cada una de las Series de Bonos que se recogen en el
expositivo VI de este Contrato.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga este Contrato en el lugary a la
fecha indicados en el encabezamiento, en tres ejemplares originales, uno de ellos para su
protocolizacion notarial, y a un sélo efecto. '

EUROPEA DE TITULIZACION S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
P.P

D. Mario Masia Vicente

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P

/

D. Pedro Maria Urresti Laca
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En Madrid, a 26 de marzo de 2007

REUNIDOS

De una parte,

D. Mario Masia Vicente, en nombre y representacion de EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (la “Sociedad
Gestora”) con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF. A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la
“Ley 19/1992”), en virtud de autorizacion otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992,
mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
5.461, libro 0, folio 49;-Seccién 8, hoja M-89355, inscripcion 1%, con fecha 11 de marzo de 1993,
Posteriormente transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién conforme a lo dispuesto
en el capitulo Il y en la disposicién transitoria Gnica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién
(¢l “Real Decreto 926/1998”), en virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4 de octubre de
1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe
Rivas Recio con el niimero 3.289 de su protocolo, que causé la inscripeion 33 de la hoja abierta a la
Sociedad Gestora en dicho Registro Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.

La Sociedad Gestora esta actuando en conformidad con lo dispuesto en el capitulo II del Real Decreto
926/1998, en representacién del fondo denominado BBVA RMBS 2 FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS (el “Fondo™), el cual ha sido constituido en la fecha de celebracion del presente
contrato mediante escritura piblica otorgada ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir.

D. Mario Masia Vicente actua como Director General de la Sociedad Gestora y se encuentra facultado
para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comision Delegada del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en sesion del dia 23 de febrero de 2007, segin consta en la
certificacién de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo de Administracion con el V°, B°. del
Presidente de fecha 2 de marzo de 2007, y de los poderes otorgados a su favor ante los Notarios de
Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y
16 de febrero de 2000, respectivamente.

De otra parte, como Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras y Colocadoras,

e D. Pedro Maria Urresti Laca en nombre y representacion de BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENIAKIA, 5.A. (en adelante, indistintamente, “BBVA”, “Entidad
“Directora” y “Entidad Aseguradora y Colocadora™), con domicilio social en Bilbao, Plaza de
San Nicolas, 4, con C.LF. A-48265169, constituida con la denominaciéon de "Banco Bilbao
Vizcaya, S.A.", en virtud de escritura de fusion de los Bancos Banco de Bilbao, S.A. y Banco de
Vizcaya, S.A., autorizada por el Notario de Bilbao, D. José Maria Arriola Arana, el 1 de octubre de
1988, con el niimero 4.350 de su protocolo; habiendo causado inscripcion 1° en el Registro
Mercantil de Vizcaya de la hoja nimero BI-17-A, al folio 183 del libro 1.545
de la Seccion 3? de Sociedades, tomo 2.083; y mediante otra escritura de fusion de las Entidades
"Banco Bilbao Vizcaya, S.A." y "Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.", en la que la
primera de dichas sociedades absorbe a la segunda, autorizada el dia 25 de enero de 2000 por el
citado Notario Sr. Arriola, ha sido adoptada su actual denominacion de "Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A.", cuya primera copia ha causado la 1.035% inscripcion en el Registro Mercantil de
Vizcaya.
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D, Pedro Maria Urresti Laca se encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de BBV A, en sus reuniones celebradas el dia 24 de
noviembre de 2006 y 27 de febrero de 2007, segilin consta en la certificacion de acuerdos expedida
el dia 19 de marzo de 2007 por el Secretario del Consejo de Administracion con el V°.B°. del
Presidente.

D. Juan Miguel Fernindez de Bilbao Ortega y D. Ricardo Felipe Gabilondo Aristondo, con
niimeros de DD.NNIL 30.620.791-V y 16.276.786-P, respectivamente, en nombre vy
representacion de ABN AMRO BANK N.V., Sucursal en Espafia (en adelante, indistintamente,
“ABN AMRO?”, “Entidad Directora” y “Entidad Aseguradora y Colocadora™), entidad de
duracién indefinida, con domicilio en Madrid, José Ortega y Gasset, 29 5°, con C.LF. A-0031021 I,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 5.438, G 4.534 F 36, hoja 43.472, Seccién 3%,
inscripcion 12,

D. Juan Miguel Fernindez de Bilbao Ortega y D. Ricardo Felipe Gabilondo Aristondo se
‘encuentran facultados para este acto en virtud de los poderes conferidos a favor de fechas 3 de
mayo de 2006, que fueron elevados a publicos ante los Notarios de Amsterdam D. Bauke Beerns
Faber y D, Rudolf Jan Cornelis van Helden de fechas 12 de julio de 2006 y 29 de enero de 2007,
respectivamente.

Dfia. Cristina Irache Bernat y Diia. Carmen Pino Lozano , con DD NN.IL nimeros 835.522-R y
25.084.965-S, en nombre y representacion de BNP PARIBAS Sucursal en Espafa (en adelante,
indistintamente “BNP PARIBAS”, “Entidad Directora” y “Entidad Aseguradora y
Colocadora™), inscrita en el Banco de Espafia como sucursal de entidad de crédito extranjera
comunitaria con el nimero 0149, con domicilio en Madrid, Calle Ribera del Loira, nimero 28, con
C.IF. A-0011117-L

Diia. Cristina Irache Bernat y Diia. Carmen Pino Lozano se encuentran facultadas para este acto en
virtud de las escrituras de poder otorgadas a su favor ante el Notario de Madrid D. Miguel Ruiz
Gallardon Garcia de la Rasilla, los dias 1 de marzo de 2007 y 10 de febrero de 2005, con niimeros
1.610 y 963, respectivamente de su protocolo.

D. Francisco Javier Prieto Casado, con D.N.I. niimero 13.117.862-L, en nombre y representacién
de CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED (en adelante, indistintamente, “CITIGROUP”,
“Entidad Directora” y “Entidad Aseguradora y Colocadora”), es una compaiiia constituida
conforme al derecho inglés en el Reino Unido, que est4 inscrita en el registro de sociedades de
Inglaterra y Gales con el namero 1763297, Asimismo esté inscrita en la CNMV como Empresa de
Servicios de Inversién del Espacio Econdmico Europeo en Libre Prestacién de Servicios con el
nimero 152 de fecha 5 de enero de 1996, con nimero de identificacion B429625629 y domicilio
en Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, Londres E14 S5LB.

D. Francisco Javier Prieto Casado se encuentra facultado para este acto en virtud del poder de
fecha 26 de marzo de 2007.

D. Enrique Marin Arteaga, con pasaporte inglés niimero 094458918, en nombre y representacion
de THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC (en lo sucesivo indistintamente, “RBS”, “Entidad
Directora” y “Entidad Aseguradora y Colocadora). RBS es una entidad de crédito con
domicilio social en Edimburgo (Reino Unido), registrada con el nimero SC090312 y operante
desde su establecimiento en Reino Unido en 135 Bishopgate, Londres, ECZM 3UR. Asimismo,
RBS' esta inscrito en el Banco de Espafia como entidad de crédito comunitaria con el numero de
cddigo 1477, operante en Espafia con establecimiento,
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D. Enrique Marin Arteaga se encuentra facultado para este afars . btorgado a su
favor-el dia 21 de marzo de 2007.

En adelante BBVA, ABN AMRO, BNP PARIBAS, CITIGROUP y RBS, conjuntamente, las
“Entidades Directoras”.

Y de otra parte, como Entidades Aseguradorasy Colocadoras,

o D. Rubén Becerril de la Fuente, en nombre y representacion de
BARCLAYS BANK PLC (en adelante, “BARCLAYS” y “Entidad Aseguradora 'y
Colocadora”), entidad de crédito, de duracion indefinida, con domicilio en Churchill Place 1, E14
SHP, Londres, registrada en el Reino Unido e inscrita en el Registro de Sociedades de Inglaterra y
Pais de Gales con el niimero 1026167.

D. Rubén Becerril de la Fuente, se encuentra facultado para este acto en virtud del poder otorgado
a su favor el dia 8 de enero de 2007, elevado a publico ante el Notario de Londres D. Iain
Alexander Rogers el dia 9 de enero de 2007. )

o D. Pablo Lladé Figuerola-Ferretti y D. Bert Beyebach, provistos de DNI namero 7.487.815-G y
Tarjeta. de Residencia n° X-0203685-C, respectivamente, en nombre y representacion de
CALYON Sucursal en Espafia (en lo sucesivo indistintamente “CALYON” y “Entidad
Aseguradora y Colocadora™), entidad de crédito, con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana numero 1, con C.LF. A-0011043-G, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 5.208 general, 4.393 de la seccién 12 del libro de Sociedades, folio 103, hoja numero 41.727,
inscripeion 12

D. Pablo Lladd Figuerola-Ferretti y D. Bert Beyebach se encuentran facultados para actuar
mancomunadamente en este acto mediante los poderes conferidos mediante escrituras publicas
otorgadas ante el Notario de Madrid D. José Manuel Garcia-Lozano Zulueta, de fechas 12 de
diciembre de 2003 y 6 de junio de 2005, respectivamente, con los nameros 1.784 y 657,
respectivamente, de su protocolo.

« - D. Carlos Perellé Yanes, con D.N.IL francés n®. F 753336544 , en nombre y representacion de IXIS
CORPORATE & INVESTMENT BANK (en adelante, indistintamente, “IXIS CIB” y “Entidad
Aseguradora y Colocadora™), entidad de duracién indefinida, con domicilio en Francia, 47 quai
4" Austerlitz, 75658 Paris cedex 13. IXIS CIB es un banco constituido y registrado en Francia que
figura también inscrito en el Banco de Espaia como entidad de crédito comunitaria, operante en
Espaiia sin establecimiento.

D. Carlos Perellé Yanes se encuentra facultado para este acto en virtud del poder otorgado a su
favor el dia 21 de marzo de 2007.

e Difia. Maria Ygoa Cabatic, con pasaporte espafiol nimero AB506226, en nombre y representacion
de WACHOVIA SECURITIES INTERNATIONAL LIMITED (en adelante, indistintamente,
“WACHOVIA SECURITIES” y “Entidad Aseguradora y Colocadora”), entidad de duracién
indefinida, con domicilio en Londres (Reino Unido), 1 Plantation Place, 30 Fenchurch Street,
EC3M 3BD, registrada en el Reino Unido con el numero 3426903 asicomo en la Comision
Nacional de Valores espafiola, como empresa de servicios de inversion del Espacio Econémico
Europeo en régimen de libre prestacion de servicios con el nfiimero 715.

Dfia. Maria Ygoa Cabatic se encuentra facultada para este acto en virtud del poder otorgado a su
favor el dia 23 de marzo de 2007.
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Contrato de Direccién, Asegurar'ﬁientb y‘Colocacidn de la Emisién de Bonos

En adelante BARCLAYS, CALYON, IXIS CIB y WACHOVIA SECURITIES y conjuntamente con
BBVA, ABN AMRO, BNP PARIBAS, CITIGROUP y RBS las “Entidades Aseguradoras y
Colocadoras”.

Asevera cada uno de los firmantes que los poderes en virtud de los que actia se encuentran vigentes y
EXPONEN

Que la Sociedad Gestora, en el dia de hoy, ha constituido el Fondo con arreglo al Real Decreto
926/1998 y, en cuanto a lo no contemplado en el mismo y en tanto resulte de aplicacion, a la Ley
19/1992, en virtud del otorgamiento de la escritura piblica de constitucion del Fondo, cesion por
BBVA al Fondo de préstamos hipotecarios mediante la emision de Certificados de Transmision de
Hipoteca, y emision por el Fondo de Bonos de Titulizacién (la “Emisién de Bonos™) ante el Notario
de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (la “Escritura de Constitucién™).

Que con fecha 22 de marzo de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (lé “CNMV”) ha
inscrito en sus Registros Oficiales el folleto informativo (en lo sucesivo, el “Folleto™), comprensivo
de los Factores de Riesgo, el Documento de Registro, la Nota de Valores, el Médulo Adicional y el
glosario de definiciones, ¥ demas documentos acreditativos, correspondientes a la constitucion del
Fondo y Emisién de los Bonos.

Que la Sociedad Gestora, en el acto de constitucién del Fondo y actuando en representacion del
mismo, ha suscrito treinta y cinco mil setenta y siete (35.077) certificados de transmisién de hipoteca
(los “Certificados de Transmisién de Hipoteca”) emitidos por BBVA sobre treinta y cinco mil
setenta y siete (35.077) préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas terminadas
en Espafia (los “Préstamos Hipotecarios”) cuyo valor capital total asciende a cinco mil millones
doscientos ocho euros con sesenta’y un céntimos (5.000.000.208,61 euros).

Que el Fondo, en el mismo acto de su constitucién y a través de su Sociedad Gestora ha realizado una
Emisién de Bonos (los “Bonos”) denominados en euros, representados mediante anotaciones en
cuenta y agrupados en seis Series de Bonos, distribuidas de la siguiente manera:

a) Clase A compuesta por cuatro Series por importe nominal de cuatro mil setecientos ochenta y
siete millones quinientos mil (4.787.500.000,00) euros (indistintamente la “Clase A” o los
“Bonos de la Clase A™):

i) Serie Al por importe nominal total de novecientos cincuenta millones (950.000.000,00) de
euros integrada por nueve mil quinientos (9.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
A1” o los “Bonos de la Serie A1”).

ii) Serie A2 por importe nominal total de dos mil cuatrocientos millones (2.400.000.000,00) de
euros integrada por veinticuatro mil (24.000) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
A2” o los “Bonos de la Serie A2”).

iii)Serie A3 por importe nominal total de trescientos ochenta y siete millones quinientos mil
(387.500.000,00) euros integrada por tres mil ochocientos setenta y cinco (3.875) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
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iv) Serie A4 por importe nominal total de mil cincuenta millone 55:000.000,00) de euros
integrada por diez mil quinientos (10.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie
A4” 0 los “Bonos de la Serie A4”).

b) Clase B compuesta por una inica Serie B por importe nominal total de ciento doce millones
quinientos mil (112.500.000,00) euros integrada por mil ciento veinticinco (1.125) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la Serie B”).

¢) Clase C compuesta por una finica Serie C por importe nominal total de cien millones
(100.000.000,00) de euros integrada por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie C” o
los “Bonos de la Serie C”).

Las caracteristicas de los Bonos representativos de esta emision se detallan en la Nota de Valores del
Folleto, de acuerdo con los términos y condiciones de los mismos que se determinan en la Seccion IV
de la Escritura de Constitucion. :

Que BBVA, en su condicion de cedente de los Préstamos Hipotecarios mediante la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, ha intervenido en el otorgamiento de la Escritura de
Constitucion.

Que las entidades calificadoras (las “Agencias de Calificacién™), Fitch Ratings Espafia, S.A.
(“Fitch), Moody’s Investors Service Espaiia S.A. (“Moody’s”) y Standard and Poor’s Espaiia, S.A.
(“S&P”), con fecha 20 de marzo de 2007, han asignado, respectivamente, con caracter provisional las
calificaciones AAA, Aaa y AAA para los Bonos de la Serie A, las calificaciones A+, Aa3y A para
los Bonos de la Serie B y las calificaciones BBB+, Baa3 y BBB para los Bonos de la Serie C, y
esperan asignar las mismas calificaciones finales antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los
Bonos.

Que la Sociedad Gestora ha designado en la Escritura de Constitucion a la Sociedad de Gestién de los

" Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valotes, S.A. (en lo sucesivo “Iberclear™)

VIIL

IX.

como entidad encargada de la llevanza del registro contable de los Bonos, a los efectos del articulo 44
del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles.

Que la Sociedad Gestora solicitars, una vez haya sido efectuado el desembolso de los Bonos, la
inclusién de la Emision de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (en lo sucesivo “AIAF”), que tiene
reconocido su cardcter de mercado secundario oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en la
disposicién transitoria sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de
28 de julio, de! Mercado de Valores, y de Mercado Regulado, de acuerdo con lo que se recoge en la
Exposicion Anotada de Mercados Regulados y Disposiciones Adicionales en aplicacion de la
Directiva de Servicios de Inversién (93/22), publicado en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 22 de febrero de 2007.

Que, en virtud del Contrato de Agencia de Pagos, que se formaliza en esta misma fecha, entre BBVA
y la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, BBVA asume las obligaciones de
prestacion de servicios financieros y de pagos como Agente de Pagos para gestionar y realizar el
servicio financiero de la Emisién de Bonos.

fU4314419
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Contrato de Direccion, Aseguraniie’n"to y Colocacion de la Emision de Bonos

Que la Sociedad Gestora, y las Entidades Directoras y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras han
acordado regular las condiciones de colocacién y de aseguramiento de la suscripcion de la Emision de
los Bonos a que hace referencia el expositivo IV anterior y de la fijacién del margen para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal y de la comision de aseguramiento y colocacion aplicables
a cada una de las Series de la Emisién de Bonos, en virtud del presente contrato de direccion,
aseguramiento y colocacién de la Emision de Bonos (el “Contrato de Direccién, Aseguramiento y

Colocacién de la Emision de Bonos™).

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 de! Real Decreto 926/1998, en la Escritura de
Constitucién y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, estd facultada para
celebrar el presente Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emision de Bonos (el
“Contrato”).

A la vista de lo anterior, las partes, reconociéndose capacidad reciproca, otorgan el presente Contrato,
que se regira por las siguientes

CLAUSULAS

DEFINICIONES E INTERPRETACION.

En el presente Contrato, los términos que aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el mismo
significado que se les otorga en la Escritura de Constitucién y en el Folleto. Los términos que no
aparezcan definidos en la Escritura de Constitucion y en el Folleto que sean expresamente definidos
en este Contrato tendrén el significado que en el mismo se indique.

El presente Contrato debera ser interpretado al amparo de la Escritura de Constitucion, del Folleto y
del resto de la documentacion relativa a la operacion de titulizacién descrita en los Expositivos
anteriores, de la que forma parte y con la que constituye una unidad de propdsito.

La Sociedad Gestora confirma que se ha realizado por un traductor jurado una traduccién jurada del
Folleto al inglés (Ja “Traduccién Jurada del Folleto”) tnicamente a efectos informativos, que se
pondra a disposicién de las Entidades Directoras y de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras tan
pronto como esté disponible y antes del inicio del Periodo de Suscripcién, envidndola a la direccién
de correo electronico indicada en la clausula 18 siguiente para cada una de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras. No obstante, en el supuesto de que exista cualquier discrepancia entre el
Folleto y la Traduccion Jurada del Folleto, el Folleto deber4 prevalecer, circunstancia que deberi ser
advertida por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras a los potenciales suscriptores de los Bonos.

La Sociedad Gestora autoriza a las Entidades Directoras y a las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras a distribuir el Folleto y la Traduccion Jurada del Folleto de acuerdo con la legislacién
que resulte aplicable.

OBJETO.

El objeto del presente Contrato lo constituye la fijacién de las condiciones de colocacion y de
aseguramiento de la suscripcion de la Emision de los Bonos y del margen para la determinacion del
Tipo de Interés Nominal y de la comision de aseguramiento y colocacién aplicables a cada una de las
Series de la Emision de Bonos, en los términos y condiciones estipulados en las cldusulas del presente
Contrato.

Con sujecion a lo establecido en el presente Contrato, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras se

6



O
o
0

[

1/200Tcontrato de Direccion, Aseguramiento y Colocaci

2.3.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

P -‘ 2
TIMBRE
DE AN

Series v, en su defecto, irrevocablemente y de forma mancomunady
compromisos de aseguramiento asumidos por cada una de ellas, seg ST S

siguiente, a suscribir por cuenta propia en la fecha de cierre del Periodo de SusCripcion y al precio de
suscripcién de los Bonos que sera del 100% de su valor nominal, libre de impuestos y gastos de
suscripcion para el suscriptor por parte del Fondo, cincuenta mil (50.000) Bonos por un importe
nominal de cinco mil millones (5.000.000.000,00) de euros correspondiente a la totalidad de la
Emisién de Bonos, que se recoge en el Expositivo IV de este Contrato, representados en anotaciones
en cuenta y distribuidos en seis Series de la siguiente manera:

a) Clase A compuesta por cuatro Series por importe nominal de cuatro mil setecientos ochenta y
siete millones quinientos mil (4.787.500.000,00) euros: :

i) Serie Al por importe nominal total de novecientos cincuenta miliones (950.000.000,00) de
euros integrada por nueve mil quinientos (9.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta.

ii) Serie A2 por importe nominal total de dos mil cuatrocientos millones (2.400.000.000,00) de
euros integrada por veinticuatro mil (24.000) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
'nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta. :

iii)Serie A3 por importe nominal total de trescientos ochenta y siete millones quinientos mil
(387.500.000,00) euros integrada por tres mil ochocientos setenta y cinco (3.875) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta.

iv) Serie A4 por importe nominal total de mil cincuenta millones (1.050.000.000,00) de euros
integrada por diez mil quinientos (10.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta.

b) Clase B compuesta por una {inica Serie B por importe nominal total de ciento doce millones
quinientos mil (1 12.500.000,00) euros integrada por mil ciento veinticinco (1.125) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta.

¢) Clase C compuesta por una finica Serie C por importe nominal total de cien millones
(100.000.000,00) de euros integrada por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta.

Los gastos e impuestos inherentes a la emisién de los Bonos seran por cuenta del Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora.

BBVA, ABN AMRO, BNP PARIBAS, CITIGROUP y RBS intervienen en la Emisién de Bonos

‘como Entidades Directoras.

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las Entidades Directoras conforme al articulo
15.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
estos efectos (el “Real Decreto 1310/20057), las Entidades Directoras han llevado y llevaran a cabo
las siguientes:

1. BBVA, conjuntamente con la Sociedad Gestora, ha realizado el disefio de las condiciones
financieras del Fondo y de la Emisién de Bonos.




3.1.
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2. BBVA, ABN AMRO, BNP PARIBAS, CITIGROUP y RBS realizan conjuntamente, en los
términos del presente Contrato: (i) actuaciones y actividades temporales y comerciales de la
oferta piblica de suscripcién de la Emision de Bonos, (ii) coordinacion con los potenciales

_ inversores y llevanza de un libro donde se anotaran las drdenes de suscripeion de los Bonos de
cada una de las Series, (iif) coordinaci6n con las restantes Entidades Aseguradoras'y Colocadoras
y (iv) las restantes actuaciones y actividades que se prevén para las Entidades Directoras en la
Nota de Valores y en el presente Contrato y en especial las establecidas en la cldusula 3.

Hasta la Fecha de Desembolso, las Entidades Directoras seran las responsables de distribuir a las
restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras, la informacion sobre el Fondo y los Bonos
procedente de la Sociedad Gestora, con el fin de garantizar que dichas Entidades dispongan de la
citada informacién. Cualquier solicitud de informacion por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
sobre el Fondo y los Bonos deberé realizarse a través de las Entidades Directoras, que la trasladarén a
la Sociedad Gestora.

FIJACION DEL MARGEN PARA LA DETERMINACION DEL TIPO DE INTERES
NOMINAL Y DE LA COMISION DE ASEGURAMIENTO Y COLOCACION APLICABLES
A CADA UNA DE LAS SERIES DE LA EMISION DE BONOS.

Conforme a lo establecido en el apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores del Folleto, el Tipo de Interés
Nominal aplicable a los Bonos de cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo
de Intereses ser4 el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (ii) un margen para
cada una de las Series segin el siguiente detalle.

Serie Al: margen maximo del 0,10%, incluido.
Serie A2: margen maximo del 0,20%, incluido.
Serie A3: margen maximo del 0,25%, incluido.
Serie A4: margen maximo del 0,30%, incluido.
Serie B:. margen maximo del 0,45%, incluido.
Serie C:. margen méaximo del 0,85%, incluido.

Asimismo, conforme a lo establecido en el apartado 4.1 de la Nota de Valores, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de cada una de las Series percibirdn en su conjunto con cargo al Fondo
una comisién de aseguramiento y de colocacion, sobre el importe nominal de los Bonos de la Serie
correspondiente, méxima del 0,08%, incluido.

El margen definitivo para la determinacion del Tipo de Interés Nominal y la comisién de
aseguramiento y colocacion aplicables a los Bonos de cada una de las Series, expresados en tanto por
ciento, seran determinados por comun acuerdo de las Entidades Directoras antes de las 10:00 horas
(hora CET) del dia del Periodo de Suscripcion (27 de marzo de 2007) y dentro de los méximos
establecidos para cada una de las Series que se detallan en la clausula 3.1 anterior. A estos efectos las
Entidades Directoras podran establecer entre ellas el procedimiento que estimen adecuado o
conveniente para determinar el margen definitivo y la comision de aseguramiento y colocacion
aplicables a los Bonos de cada una de las Series y sin que el procedimiento o cualquier discrepancia
que existiera sobre el mismo tenga efectos sobre lo acordado en este Contrato.

Antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de Suscripcion, las Entidades Directoras
comunicaran por escrito a la Sociedad Gestora el margen definitivo para la determinacién del Tipo de -
Interés Nominal y la comisién de aseguramiento y colocacion aplicables a los Bonos de cada una de
las Series que hubieren determinado dentro de los méximos establecidos para cada una de las Series
que se detallan en la clausula 3.1 anterior, mediante comunicacion escrita firmada por sus apoderados
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Sociedad Gestora.

En ausencia de acuerdo entre las Entidades Directoras para la determinacion del margen definitivo
para la determinacién del Tipo de Interés Nominal o la comisién de aseguramiento y colocacion
aplicables a cualquiera de las Series de la Emision de Bonos, las Entidades Directoras haran constar
en la comunicacién a la Sociedad Gestora, establecida en la clausula 3.2 anterior, la falta de acuerdo
en la determinacion del margen definitivo o la comision de aseguramiento y colocacién aplicables a
Jos Bonos de las Series que corresponda. '

En ausencia de acuerdo o en ausencia de la comunicacion establecida en la clausula 3.2. anterior en el
plazo previsto, la Sociedad Gestora fijara el margen definitivo para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal o la comisién de aseguramiento y colocacion sobre los que no hubiera habido
acuerdo o no se hubiesen comunicado debidamente, en los siguientes margenes y comisiones:

(i) Margenes para la determinacion del Tipo de Interés Nominal:

. Serie Al: margen del 0,06%.
. Serie A2: margen del 0,13%.
. Serie A3: margen del 0,18%.
. Serie A4: margen del 0,24%.
. Serie B: margen del 0,33%.
. Serie C: margen del 0,58%.

(i) Comisién de aseguramiento y colocacion sobre el importe nominal de los Bonos de la Serie
correspondiente del 0,00% (sin comision).

El margen para la determinacién del Tipo de Interés Nominal y la comisién de aseguramiento y
colocacion aplicables a los Bonos de cada una de las Series que hubieren sido fijados conforme a lo
establecido en las clausulas 3.1, 3.2 y 3.3 anteriores, seran comunicados por la Sociedad Gestora,
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, a la CNMV y a las Entidades Aseguradoras v
Colocadoras, mediante comunicacion escrita firmada por su apoderado que suscribe el presente
Contrato, o, por imposibilidad o ausencia del mismo, por otros apoderados con poder suficiente, y
enviada por telefax. La comunicacion a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras la realizara la
Sociedad Gestora al nimero de fax o a la direccion de correo electronico indicados en la cldusula 18~
siguiente para cada de ellas. Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras pondran en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcion de los Bonos, ¢l margen para la determinacion del Tipo de
Interés Nominal que hubiere sido fijado para los Bonos de cada una de las Series.

La comunicacién a la CNMV del margen para la determinacion del Tipo de Interés Nominal y de la
comisién de aseguramiento y colocacién aplicables a los Bonos de cada una de las Series, la efectuara
la Sociedad Gestora como informacion adicional al Folleto. Asimismo, el margen para la
determinacion del Tipo de Interés Nominal y la comision de aseguramiento y colocacion que hubieren
sido fijados para los Bonos de cada una de las Series se harén constar en el acta notarial de
suscripcion y desembolso de la Emision de Bonos.

COMPROMISO DE ASEGURAMIENTO Y COLOCACION.

Aseguramiento.

El compromiso de aseguramiento de cada una de las Entidades Aseguradoras 'y Colocadoras en cuanto
a su participacion en el aseguramiento de 1a colocacién de la totalidad de los Bonos de cada una de las
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Series queda determinado de-la siguienite forma:

Bonos de la Serie Al

Entidad Aseguradora y Colocadora N° Bonos Nominal asegurado (euros)
BBVA : 1.900 190.000.000,00
ABN AMRO 1.900 ) 190.000.000,00
BNP PARIBAS 1.900 190.000.000,00
CITIGROUP 1.900 190.000.000,00
RBS 1.900 190.000.000,00
Total Serie Al 9.500 950.000.000,00

Bonos de la Serie A2

Entidad Aseguradoray Colocadora N° Bonos Nominal asegurado (euros)
BBVA 4.720 472.000.000,00
ABN AMRO 4.720 472.000.000,00
BNP PARIBAS : 4,720 472.000.000,00
CITIGROUP 4,720 472.000.000,00
RBS 4.720 472.000.000,00
BARCLAYS - 100 10.000.000,00
CALYON 100 10.000.000,00
IXIS CIB 100 10.000.000,00
WACHOVIA SECURITIES 100 10.000.000,00
Total Serie A2 24,000 2.400.000.000,00

Bonos de la Serie A3

Entidad Aseguradora y Colocadora N° Bonos Nominal asegurado (euros)
BBVA 775 77.500.000,00
ABN AMRO , 775 77.500.000,00
BNP PARIBAS 715 77.500.000,00
CITIGROUP 775 77.500.000,00
RBS 775 77.500.000,00
Total Serie A3 3.875 387.500.000,00

Bonos de 1a Serie .A4

Entidad Aseguradora y Colocadora N° Bonos  Nominal asegurado (euros)
BEVA 2.100 210.000.000,00
ABN AMRO 2.100 210.000.000,00
BNP PARIBAS 2.100 210.000.000,00
CITIGROUP 2.100 210.000.000,00
RBS 2.100 210.000.000,00
Total Serie A4 10.500 1.050.000.000,00

10
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Bonos de la Serie B

Entidad Aseguradoray Colocadora

BBVA 22.500.000,00
ABN AMRO 225 22.500.000,00
BNP PARIBAS 225 22.500.000,00
CITIGROUP 225 22.500.000,00
RBS 225 22.500.000,00

Total Serie B 1.125 112.500.000,00

Bonos de la Serie C

Entidad Aseguradora y Colocadora N° Bonos Nominal asegurado (euros)
BBVA 200 20.000.000,00
ABN AMRO 200 20.000.000,00
BNP PARIBAS 200 20.000.000,00
CITIGROUP 200 20.000.000,00
RBS 200 20.000.000,00
Total Serie C 1.000 100.000.000,00

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal. El precio de la emision de los Bonos de
cada una de las Series Al, A2, A3, A4, By Ces de cien mil (100,000) euros por Bono, libre de
impuestos y gastos de suscripcion.

Los derechos y las obligaciones que corresponden a cada una de las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras en virtud del presente Contrato son independientes y, en consecuencia, tienen caracter
mancomunado. Por tanto, en el supuesto de que alguna Entidad Aseguradora y Colocadora, a pesar de
los compromisos contraidos en este Contrato, no pusiera a disposicion del Fondo, a través del Agente
de Pagos, las cantidades que le correspondan conforme a lo pactado en ¢l presente Contrato, ello no
afectara a las otras Entidades Aseguradoras y Colocadoras, que {inicamente vendran obligadas a
cumplir sus respectivos compromisos individuales, sin que, en consecuencia, queden obligadas a
asumir la parte correspondiente a la Entidad Aseguradora y Colocadora incumplidora, todo ello sin
perjuicio de las acciones que pudieran corresponder al Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
contra dicha Entidad Aseguradora y Colocadora.’

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se compromete irrevocablemente a suscribir en su propio
nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos necesaria para completar la cifra
a la que asciende su respectivo compromiso de aseguramiento establecido en la clausula 4.1 anterior,
si no hubieran procedido a la colocacién entre inversores de la totalidad de dicho compromiso durante
el Periodo de Suscripcion.

Colocacién.

Cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras procurara la colocacién en suscripeion por
terceros de los Bonos de cada Serie por el importe nominal a que ascienden sus respectivos
compromisos de aseguramiento que se establecen en la clausula 4.1 anterior.

BBVA, ABN AMRO, BNP PARIBAS, CITIGROUP y RBS seran las entidades responsables de la
llevanza de un libro donde se anotaran las 6rdenes de suscripcion de los Bonos de cada una de las
Series recibidas de inversores y los importes efectivamente colocados, tanto las que hubieran sido
recibidas y aceptadas por BBVA, ABN AMRO, BNP PARIBAS, CITIGROUP y RBS como las
tramitadas y comunicadas a BBVA, ABN AMRO, BNP PARIBAS, CITIGROUP y RBS por las
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restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

Cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, excepto BBVA, abonara al Fondo a través
del Agente de Pagos el importe por la suscripcion de los Bonos por €l colocado (o en su caso suscrito
por. cuenta propia) el dia 29 de marzo de 2007 (la “Fecha de Desembolso™), valor ese mismo dia,
antes de las 14:00 horas (hora CET), en la forma que se establece en la clausula 7.1 de este Contrato.

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION.,
Tramos.

Cada una de las Series se compone exclusivamente de un tramo de colocacién.

Periodo de Suscripcion.

El Periodo de Suscripcion se iniciaré a las 13:00 horas (hora CET) del dia 27 de marzo de 2007 y
finalizara a las 14:00 horas (hora CET) del mismo dia.

Procedimiento de colocacidn.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras dirigiran la colocacion de los Bonos de cada una de las
Series exclusivamente a inversores cualificados.

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en cuenta, debern ser efectuadas ante las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y con arreglo a los procedimientos que se establecen a continuacion en
los apartados siguientes.

La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie no implica la suscripcién o tenencia de Bonos de lag
otras Series.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran colocar Bonos a inversores cualificados fuera de
Espaiia con sujecion en todo caso a lo previsto en la cldusula 5.4 de este Contrato.

Reglas para la formulacién, recepcion, tramitacién y adjudicacion de las érdenes de suscripcién
de los Bonos. :

‘Toda tramitacién de una solicitud de suscripcion por una Entidad Directora, Aseguradora y

Colocadora supondra la confirmacion por la citada Entidad de que ha cumplido con la debida
diligencia con las normas, espafiolas o de cualquier otra legislacién que sea aplicable, relativas al
blanqueo de capitales, en relacién con la suscripcién y cualesquiera otros actos u operaciones
relacionados con la colocacién de los Bonos en Espafia o en cualquier otra jurisdiccion; y que ha
comprobado con la debida diligencia que el inversor: (i) ha sido debidamente identificado, incluyendo
las identificaciones requeridas por la normativa de blanqueo de capitales aplicable; y (ii) reiine los
requisitos exigidos por la legislacién vigente para ser calificado como “inversor cualificado”.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras procederin libremente a la aceptacién o no de las
solicitudes de suscripcion recibidas, velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las érdenes que tengan caracteristicas similares. No obstante, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras podran dar prioridad a las solicitudes de suscripcion de aquellos de sus
clientes que estimen mds apropiadas o convenientes e incluso suscribir por cuenta propia, para si 0
empresas de su grupo, Bonos de cada una de las Series.

Restricciones de venta.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras declaran que no han ejercido ni ejerceran accion alguna
en ningiin pais o jurisdiccion distinta de Espafia que exija el cumplimiento de normativa especial, con
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el fin de llevar a cabo una oferta publica de los Bonos, salvo Nio, Yos rduiisitos que se
establezcan en la legislacion local aplicable. '

En consecuencia, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras queda Shiiged®s a abstenerse de
realizar cualquier actividad de promocion, colocacién o intermediacion que pudiera ser interpretada
como dirigida a promover ofertas de suscripcién o compra de los Bonos en cualquier pais o
jurisdiccion distinta de Espafia o respecto de nacionales o residentes en cualquier pais en donde estén
prohibidas o limitadas dichas actividades de promocion, oferta, colocacion, intermediacion o venta
salvo que cumplan con los requisitos que se establezcan en la legislacion local aplicable. Asimismo,
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras se comprometen a informar a los potenciales inversores de
que el Folleto redactado en espafiol y registrado por la CNMV, es el tinico con validez legal a efectos
de realizar una oferta de suscripcion.

No obstante, si, a pesar de lo establecido en el parrafo anterior, cualquier Entidad Aseguradora y
Colocadora procediera a realizar una oferta publica de los Bonos en cualquier jurisdiccion distinta de
Espaiia y no cumpliera con las limitaciones legales que al efecto estableciera dicho pais o
jurisdiccion, las responsabilidades que de la accién descrita se pudieran derivar seran a cargo
exclusivamente de la Entidad Aseguradora y Colocadora que hubiera llevado a cabo dicha accién, sin
que lo dispuesto en las cldusulas 5.4.1. y 5.4.2. siguientes limite o restrinja en forma alguna dicha
responsabilidad. :

Los Bonos no han sido ni seran registrados de acuerdo con lo dispuesto en la Ley sobre Valores de los
Estados Unidos de América de 1933, conforme se ha modificado (la “Ley sobre Valores de
EE.UU.”), y no podrén ofrecerse ni venderse dentro de los Estados Unidos, salvo de conformidad con
una exencién o si se considera una operacién no sujeta a los requisitos de registro de la Ley sobre
Valores de EE.UU.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras manifiestan y garantizan que no han ofrecido ni vendido y
acuerdan que no ofreceran ni venderan, cualesquiera Bonos dentro de los Estados Unidos, salvo de
acuerdo con la regla 903 de la Regulacion S bajo la Ley sobre Valores de EE.UU. En consecuencia, ni
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, ni sus filiales, ni cualquier persona que actue en sus
nombres han realizado, ni realizaran esfuerzo alguno de venta dirigido con respecto a los Bonos. Los
términos utilizados en este apartado tienen los significados que se les da por la Regulacién S.

" Los términos utilizados en este apartado tienen los significados que se les da por el Cédigo de Renta

5.4.2.

5.5.

Interna de los Estados Unidos y las regulaciones del mismo, incluyendo las Reglas D.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras declaran y garantizan que (i) solamente han comunicado,
o han hecho que se comunique y solamente comunicaran, o haran que se comunique, cualquier
invitacién o induccién para realizar una actividad de inversion (dentro del significado dado en la
seccion 21 de la Ley sobre Mercados y Servicios Financieros de 2000 (Ja “FSMA”) recibida por el
mismo en relacién con la emision o venta de cualesquiera Bonos en circunstancias en las que la
seccién 21 (1) de la FSMA no se aplique al Fondo; y (ii) han cumplido, y cumplirdn, todas las
estipulaciones aplicables de la FSMA con respecto a cualquier cosa que hagan en relacion con los
Bonos en, desde o cualquier modo, que implique al Reino Unido.

Desembolso de los Bonos.

Los inversores a quienes les hubieren sido adjudicados Bonos, deberan abonar a la Entidad
Aseguradora y Colocadora correspondiente el precio de emision (100% de su valor nominal) por cada
Bono adjudicado en la Fecha de Desembolso antes de las 13:00 horas (hora CET), valor ese mismo
dia.
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COMISIONES.

Las Entidades Asegurado;as y Colocadoras de cada una de las Series percibiran en su conjunto con

.....

cargo al Fondo una comisién por el aseguramiento y la colocacion, sobre el importe nominal de los
Bonos de la Serie correspondiente que hubiere sido fijada para cada una de las Series conforme 2 lo
establecido en las clausulas 3.1, 3.2y 3.3,

BBVA, ABN AMRO, BNP PARIBAS, CITIGROUP y RBS como Entidades Directoras no percibiran
remuneracién alguna por la direccion de la Emision de Bonos.

La distribucion del importe a que ascienda la comision de aseguramiento y colocacion devengada a
favor de cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, lo efectuard el Agente de Pagos en
los términos acordados entre las Entidades Directoras, comunicando el Agente de Pagos por escrito a
la Sociedad Gestora el importe correspondiente a cada una de ellas. :

El importe a que ascienda la comision de aseguramiento y colocacién devengada a favor de cada una
de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras sera percibida por cada una de ellas en un solo pago en
la Fecha de Desembolso, una vez le hubieren abonado al Fondo el importe nominal de los Bonos
colocados por cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y, en su caso, suscritos por
cuenta propia hasta sus respectivos compromisos de aseguramiento, conforme a lo establecido en las
clausulas 4.1y 7.1.

El pago del importe de la comisién de aseguramiento y colocacién, lo efectuara el Agente de Pagos,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en las cuentas que a estos efectos le hubieren
comunicado al Agente de Pagos cada Entidad Aseguradora y Colocadora.

PAGO DEL DESEMBOLSO Y ENTREGA DE LOS BONOS.
Abono al Fondo por el desembolso de los Bonos.

Cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, excepto BBVA, abonara al Agente de Pagos
en la Fecha de Desembolso (29 de marzo de 2007), antes de las 14:00 horas (hora CET), valor ese
mismo dia, el importe nominal correspondiente a los Bonos colocados por cada una de ellas y, en su
caso, suscritos por cuenta propia hasta sus respectivos compromisos de aseguramiento, conforme a lo
establecido en la clausula 4.1. El abono al Fondo a través del Agente de Pagos lo efectuaran las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras mediante ingreso OMF en la cuenta abierta a nombre de
BBVA, en su calidad de Agente de Pagos, en el Banco de Espafia nimero 0182, Las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras comunicaran inmediatamente al Agente de Pagos, por telefax al n°®, 91
374 70 63 de Madrid, el abono realizado.

El pago al Agente de Pagos descrito en el parrafo anterior libera a las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras de sus obligaciones de pago recogidas en el Contrato respecto al Fondo, sin perjuicio del
resto de obligaciones recogidas en el Contrato. :

BBVA, a su vez, en su condicién de Agente de Pagos'y Entidad Aseguradora y Colocadora, procedera
a abonar al Fondo en la Fecha de Desembolso, antes de las 15:00 horas (hora CET), valor ese mismo
dia, el importe que, conforme a lo establecido en el parrafo anterior, le abonen el resto de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, més el importe nominal correspondiente a los Bonos que
hubiere colocado y, en su caso, suscrito por cuenta propia hasta su respectivo compromiso de
aseguramiento, conforme a lo establecido en la clausula 4.1. El abono al Fondo lo efectuara mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria nimero 0182-3009-57-020150113-5 abierta a nombre del Fondo
por la Sociedad Gestora en BBVA.
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Retraso en los pagos por el desembolso de los Bonos.

Si alguna de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras incurriera faso fago de las
cantidades adeudadas por el desembolso de los Bonos de conformidad O '
4y 7.1 del presente Contrato, s¢ devengaran intereses de demora a favor POTido sin perjuicio de
las demas responsabilidades en que hubiese podido incurrir dicha Entidad Aseguradora y Colocadora.
Los intereses de demora se devengaran dia a dia, calculandose sobre la base de un afio de 360 dias y
sobre la suma pendiente de pago, al tipo de interés de referencia EONIA mas un (1) punto porcentual,
y se liquidardn semanalmente y al término del retraso por pago de las cantidades adeudadas. Los
intereses de demora se capitalizaran semanalmente a los efectos del articulo 317 del Cddigo de
Comercio.

A tales efectos, se entiende por tipo de interés de referencia EONIA (Euro OverNight Index Average),
el tipo de.interés efectivo a un dia (overnight) calculado como la media ponderada de todas (sin
excepciones) las operaciones de préstamo no garantizadas a un dia (overnight) en el mercado
interbancario, iniciadas dentro de la zona euro por un panel de bancos contribuidores. El célculo es
realizado por el Banco Central Europeo y fijado entre las 6:45 PM y 7:00 PM (hora CET), y
presentado con dos cifras decimales. A estos efectos se tomara el tipo de referencia EONIA que figure
en la pagina electrénica EONIA suministrada por REUTERS, u otras pantallas que suministren la
misma informacién en el caso de que desaparezca la anterior o no esté disponible, referidas a cada
uno de los dias en que se mantenga el incumplimiento.

No obstante, sin perjuicio de cuanto antecede, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras no tendran
obligacién de pagar dichos intereses en caso de que o bien concurra un supuesto de fuerza mayor y/o
caso fortuito, bien el pago por el desembolso de los Bonos que les corresponda haya sido realizado al
Agente de Pagos en la forma y en ¢l momento que se establece en las clausulas 4 y 7.1 anteriores, y
por insuficiencia o incorreccion de las instrucciones de pago recibidas del Agente de Pagos, el
importe del pago realizado le fuera ingresado con retraso al Agente de Pagos o les fuera devuelto a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras. En ambos supuestos y una vez tuvieran conocimiento de tales
situaciones, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras se comprometen a realizar los mayores
esfuerzos y con la mayor celeridad posible para recabar nuevas instrucciones del Agente de Pagos y
efectuar nuevamente el ingreso al Agente de Pagos del importe que les hubiera sido devuelto.

Entrega de los Bonos.

. Antes de las 14:00 horas (hora CET) del Dia Habil inmediatamente anterior.a la Fecha de

Desembolso, la Sociedad Gestora cursara instrucciones por escrito a Iberclear para que realice la
primera inscripcion de los Bonos de cada Serie a favor de BBVA en su condicién de Agente de Pagos,
o en favor de otras entidades participantes en Iberclear que BBVA hubiera comunicado previamente
por escrito a la Sociedad Gestora sin perjuicio de que el desembolso de los Bonos se realizara en la
Fecha de Desembolso, asumiendo las Entidades Aseguradoras y Colocadoras personalmente el pago
del desembolso de los Bonos conforme a lo previsto en las clausulas 4 y primer parrafo de la clausula
7.1 del presente Contrato.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y BBVA, en su condicién también de cedente de los
Préstamos Hipotecarios, exoneran de toda responsabilidad a la Sociedad Gestora para el caso de que
se produjera un incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras.

BBVA, en su condicién de Agente de Pagos y Entidad Aseguradora y Colocadora, y las restantes
Entidades Aseguradoras y Colocadores, directamente o a través de sus custodios, comunicaran a
Iberclear con fecha de valor de la Fecha de Desembolso las operaciones tanto de traspaso de Bonos
contra pago, como de traspaso de Bonos de cuenta propia a cuenta de terceros o de traspaso de Bonos
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libre pago, que:;:c%;jrespdndan en funcién del resultado de la colocacion y el desembolso de la Emision
de Bonos, e incluso su liquidacion a través de Euroclear y Clearstream.

7.4. Compens,acién‘.

9.1.

En relacidn con cualesquiera cantidades que puedan serle adeudadas por el Fondo en virtud del
presente Contrato en cualquier momento durante la vigencia del mismo y hasta la completa
liquidacién de aquél, las Entidades Directoras y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras renuncian
expresa e irrevocablemente a cualquier derecho de compensacién frente al Fondo que de otro modo
pudiera corresponderle de conformidad con los articulos 1.195 y siguientes del Cédigo Civil.

OBLIGACION DE SUMINISTRAR INFORMACION SOBRE LA COLOCACION.

BBVA, en su condicion de Agente de Pagos, debera cumplimentar los estados de informacion sobre el
control de difusién alcanzada en la colocacién de cada Serie de la Emisién de Bonos, utilizando para
ello el modelo al respecto establecido por la CNMV 'y desglosado para cada una de las Series. A tal
efecto, cada una de las restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras se compromete
individualmente a suministrar al Agente de Pagos la informacién necesaria con relacion al importe
que hubiere colocado o asegurado de cada Serie de la Emisién de Bonos, dentro de los cinco (5) Dias
Habiles posteriores a la Fecha de Desembolso de la suscripcién de los Bonos para que el Agente de
Pagos pueda cumplimentar debidamente los citados formularios.

BBVA en su condicién de Agente de Pagos se compromete a entregar a la Sociedad Gestora los
citados formularios, debidamente cumplimentados y firmados en la totalidad de las paginas por
persona(s) con poder bastante, dentro de los siete (7) Dias Habiles posteriores a la Fecha de
Desembolso una vez hubiere recibido la informacién pecesaria de cada uno de las restantes Entidades
Aseguradoras y Colocadoras.

Asimismo, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras se comprometen a suministrar la informacion
necesaria para la correcta inclusién de la emision de los Bonos en AIAF a requerimiento por escrito
de la Sociedad Gestora.

DECLARACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA, EN SU PROPIO NOMBRE Y EN
REPRESENTACION DEL FONDO, Y DE BBVA.

La Sociedad Gestora, respecto de las declaraciones y garantias que afecten al Fondo y a la Sociedad
Gestora, declara en la fecha de firma de este Contrato, asi como en la Fecha de Desembolso:

a) Qﬁe la Sociedad Gestora es una entidad legalmente constituida en cumplimiento de la normativa
especifica que le es aplicable por su naturaleza.

b) Que el Fondo es un Fondo de Titulizacién de Activos, validamente constituido por la Sociedad
Gestora de acuerdo con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, en lo que resulte de
aplicacién, a través de la Escritura de Constitucién que se menciona en el expositivo I de este
Contrato. '

¢) Que, de acuerdo con lo que establece la Escritura de Constitucién y el Folleto, la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, tiene facultades bastantes para la celebracion
del presente Contrato y para la asuncién de las obligaciones que del mismo se derivan.

d) Que el cumplimiento de las obligaciones que se derivan del presente Contrato no supone, en

ningéin caso la violacién de ningin otro Contrato celebrado por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, con terceras personas, ni de sus Estatutos, ni de la legislacién vigente.

16



PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

086

TU4314425

SRRIDTAR

h fecha de
o0, y forman
# obligaciones

e) Que el presente Contrato, y todos aquellos contratos qug
constitucién del Fondo por la Sociedad Gestora, en nombre y
parte de la operacién de titulizacion mencionada en los Expagiyos
validas y legalmente vinculantes para el Fondo y exigibles en sus PN MAE

f) Que las obligaciones que en los referidos contratos asume la Sociedad Gestora constituyen
obligaciones validas, legalmente vinculantes y exigibles para la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo.

g) Que para llevar a cabo la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, ha
adoptado u obtenido cuantos acuerdos, autorizaciones, aprobaciones, consentimientos y registros

tanto internos como de las autoridades competentes son requeridos por la legislacion vigente que le
: es aplicable,

h) Que el Folleto ha sido inscrito por la CNMV en sus Registros Oficiales, se ajusta a lo previsto en
ja normativa vigente y que, tras comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi,
la informacién contenida en el Folleto es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

i) Que los Bonos constituiran obligaciones vélidas y vinculantes del Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.

j) Que los Bonos, junto con sus intereses, constituirdn, una vez desembolsados, una deuda directa e
incondicional del Fondo, dentro de los términos aplicables a los mismos segin lo establecido en el
Folleto.

k) Que no existe actualmente ningin gravamen sobre la totalidad o parte de los ingresos o activos del
Fondo diferentes a los descritos en el Folleto y en la Escritura de Constitucion.

1) Que mediante la suscripcion por el Fondo de los Certificados de Transmision de Hipoteca se
formaliza en la Escritura de Constitucién, el Fondo ostenta la titularidad plena y efectiva de los
mismos.

m) Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, no ha llevado ni llevara a cabo durante la vigencia
del presente Contrato, ninguna oferta piiblica ni oferta privada de la Emision de Bonos distinta del
objeto del presente Contrato. o

n) Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, no ha desarrollado ni desarrollara durante la
vigencia del presente Contrato ninguna actividad que pudiera ser contraria a las restricciones de
venta mencionadas en la clausula 5.4 anterior.

0) Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, no ha realizado ni realizara “esfuerzos de venta
dirigida” (en inglés “directed selling efforts”, segan se define en la Regulacion S bajo la Ley sobre
Valores de EE.UU.) con respecto a los Bonos.

p) Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, no ha autorizado a ninguna persona para realizar
en su nombre “esfuerzos de venta dirigida ” (en inglés “directed selling efforts”, segun se define
en la Regulacion S bajo la Ley sobre Valores de EE.UU.) con respecto a los Bonos.

q) Que la Sociedad Gestora, en nombre de! Fondo, manifiesta, a su leal saber y entender, que no

existe ningln interés importante del mercado de los Estados Unidos (segin se define en la
Regulacion S bajo la Ley sobre Valores de EE.UU.) sobre los Bonos.
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BBVA, en su cbhdici_én ‘de cedente dé los Préstamos Hipotecarios, declara que en la fecha de la firma

del presente Contrato, asi como en la Fecha de Desembolso:

a) Que se mantienen las caracteristicas de BBVA y de los Préstamos Hipotecarios recogidas en el
Folleto y declaradas en la Escritura de Constitucién y se mantendran vigentes en la Fecha de
Desembolso a excepcion de las enumeradas con (4) y (29) que se recogen en el apartado 2.2.8.2
del Modulo Adicional de Valores del Folleto. '

b) Que el presente Contrato, y todos aquellos contratos que son suscritos en esta fecha de
constitucién del Fondo por BBVA forman parte de la operacion de titulizacién mencionada en los
Expositivos y contienen obligaciones validas y legalmente vinculantes para BBVA vy exigibles en
sus propios términos; y el cumplimiento de los mismos no supone ningun caso de violacion de
ningtin contrato celebrado por BBVA con terceras personas ni de la legislacién vigente.

¢) Que el Folleto ha sido inscrito por la CNMV en sus Registros Oficiales, se ajusta a lo previsto en
la normativa espafiola vigente y que, a su mejor leal saber y entender, los datos e informaciones
contenidos en el Folleto son veridicos y no existen en el mismo omisiones de ningin dato
relevante ni inducciones a error.

d) Que, como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten circunstancias que contradigan
o alteren la informacién recogida en el Folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que
puedan resultar relevantes para el emisor.

OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, depositard antes del comienzo del Periodo de
Suscripcion, una copia de la Escritura de Constitucion en la CNMV.

Mediante el depésito de la Escritura de Constitucion en la CNMYV, se produce la notificacién a la
CNMV de la designacién de Iberclear como entidad encargada del registro contable de los Bonos
representados en anotaciones en cuenta, establecida en las estipulaciones de la Escritura de
Constitucion.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, depositard no mas tarde del primer Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso, una copia de la Escritura de Constitucién en Iberclear, entidad
encargada de registro contable de los Bonos, para que proceda a realizar la llevanza del registro
contable de los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta.

Asimismo, la Sociedad Gestora cursari, no mas tarde del Dia Habil inmediatamente anterior a la
Fecha de Desembolso, instrucciones a Iberclear para que proceda a realizar la primera inseripcion del
registro contable de los Bonos conforme a lo previsto en la cldusula 7.3 del presente Contrato.

Posteriormente dentro de un plazo suficiente para que permita que la admision a negociacién de los
Bonos en AIAF se produzca no mas tarde de un mes desde la Fecha de Desembolso, depositara una.
copia de Ja Escritura de Constitucion en AIAF.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, se obliga asimismo a informar puntualmente a las
Entidades Directoras y a las Entidades Aseguradoras y Colocadores durante la vigencia de este
Contrato de cualquier hecho relevante que pudiera afectar al cumplimiento de las obligaciones
asumidas como Entidades Directoras o como Entidades Aseguradoras y Colocadoras en el presente
Contrato, o cualquier cambio que afecte a cualesquiera de las declaraciones, compromisos y garantias
de la Sociedad Gestora contenidos en el presente Contrato.
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desembolso de los Bonos y recibidos los estados de informacid; s el
alcanzada en la colocacion conforme a lo previsto en la clausula 8, I3 S e |a emisién de
Bonos en AIAF de forma que se efectiie la compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de valores admitidos a cotizaciéon en AIAF y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en el futuro
por Iberclear o cualquier otra entidad que pueda sustituirlo.

La Sociedad Gestora serd responsable del contenido de la informacién elaborada por la propia
Sociedad Gestora. En el supuesto de que las Entidades Directoras, las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras 0 BBVA, en su condicién también de cedente de los Derechos de Crédito, distribuyeran
informacion no facilitada expresamente por la Sociedad Gestora, las Entidades Directoras, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras y BBVA seran responsables del contenido de la informacion
elaborada por si mismas y la distribucién de la misma sera bajo su exclusiva responsabilidad.

IMPUESTOS Y GASTOS.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, asume a su cargo la obligacion de pagar todos los

gastos, tributos, recargos, arbitrios, tasas, cargas, honorarios y demas conceptos actuales o futuros que

se originen o devenguen como consecuencia de la preparacién y otorgamiento del presente Contrato y

entre ellos, y con caracter meramente enumerativo, los siguientes:

a) Los honorarios, corretajes y suplidos de los fedatarios publicos que, en su caso, intervengan en la
formalizacion de este Contrato y sus modificaciones, asi como los que se deriven de
requerimientos y tramites necesarios para la emisién de los Bonos.

b) Los impuestos, recargos, arbitrios y tasas, ya sean estatales, autonomicos, provinciales o locales,
que graven ahora o puedan gravar en el futuro, y mientras subsista vigente este Contrato, su
otorgamiento, asi como los que dimanen de la propia emisién de los Bonos.

¢) Todos los gastos relativos a la constitucién del Fondo, Folleto y su traduccién, incluido su registro
en la CNMV y su publicidad, y los de inclusion en Iberclear para la llevanza del registro contable
de los Bonos y de admision a cotizacién en AIAF.

Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora asumiran los gastos en que incurran las Entidades Directoras y las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras que no fueren aceptados por la Sociedad Gestora por su
intervencion en la direccion, aseguramiento y colocacion de la Emisién de Bonos, incluidos los de su
propio asesoramiento legal, que seran soportados a su propio cargo.

RESPONSABILIDADES POR INCUMPLIMIENTO.

En el caso de incumplimiento por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, o por las
Entidades Directoras y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, de las obligaciones
respectivamente contraidas por las partes en virtud del presente Contrato, o por falta de veracidad o
inexactitud de las manifestaciones realizadas por las Entidades Directoras y las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras en la clausula 5.4 de este Contrato o por la Sociedad Gestora o por
BBVA, en su condicion de cedente de los Préstamos Hipotecarios, en las clausulas 9.1 y 9.2,
respectivamente, de este Contrato, todos los gastos o impuestos, de la clase que fueran, y cualquier
deuda, perjuicio, accion, demanda, reclamacién, dafio 0 responsabilidad que se causen 0 devenguen
por dicho incumplimiento o por dicha falta de veracidad o inexactitud, y las costas judiciales y los
honorarios de abogados y procuradores que se incurran por cualquier parte para la defensa de
cualquier accién, demanda o reclamacion por dicho incumplimiento o por dicha falta de veracidad o
inexactitud, seran de exclusiva cuenta y cargo de la parte incumplidora o que hubiera realizado la
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declaracion falsa o inexacta, que quedaré obligada a indemnizar a las otras partes y a sus consejeros,
directivos y empleados por tales conceptos, ademas de los restantes dafios y perjuicios que se les
ocasionen.

Las Entidades Directoras y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras se comprometen a no ejercer
ninguna clase de accién en demanda de responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de las acciones
que les pudieran corresponder frente a la Sociedad Gestora.

CONFIDENCIALIDAD.

Ni durante la vigencia de este Contrato ni después de su terminacion, ninguna parte contratante
revelara a personas, firmas o sociedades (salvo que medie la autorizacién de la otra parte, o fuera
necesario para el debido cumplimiento de sus obligaciones o para hacer valer sus derechos previstos
en este Contrato, o que la ley o Bolsa o mercado organizado competente lo exija o que lo ordene un
tribunal o autoridad competente, o sea una informacién usual en interés legitimo por parte de los
titulares de los Bonos, o sea requerido por la CNMV u otra autoridad supervisora nacional o
extranjera o por las Agencias de Calificacion, o sea informacién que por cualquier otro medio tenga
cardcter publico) informacién relativa a los negocios, finanzas u otras cuestiones de indole
confidencial de las partes contratantes que dicha parte haya obtenido en el curso de sus funciones
previstas en el presente Contrato, y todas las partes contratantes se esforzarin todo lo posible dentro
de lo razonable por impedir que se efectie tal revelacion.

CONDICIONES RESOLUTORIAS.

El presente Contrato quedara resuelto en el caso de que las Agencias de Calificacion no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos, como finales, las calificaciones asignadas
con cardcter provisional para cada una de las Series de Bonos que se recogen en el expositivo Vl de
este Contrato o en los supuestos previstos en la legislacion vigente. ‘

Sin perjuicio de lo establecido en la clausula 12, en caso de resolucion del presente Contrato por
producirse la circunstancia prevista en el parrafo anterior, ninguna de las partes tendra obligaciones
adicionales respecto a la otra en relacién con este Contrato.

LEGISLACION APLICABLE.

El presente Contrato esta sujeto a la Ley espafiola, y se regira, en primer término, por las Clausulas
contenidas en el mismo, y en lo que en dichas Clausulas no se contemple se atendran las partes
contratantes a lo establecido en la Escritura de Constitucién y en el Folleto, a las disposiciones legales
aplicables, a las disposiciones del Codigo de Comercio, a las disposiciones del Cédigo Civil y, en su
defecto, a los usos y costumbres mercantiles. '

DURACION.:

Este Contrato permaneceré vigente hasta la Fecha de Desembolso inclusive, excepto las clausulas 8,
10y 13 y sin perjuicio del derecho de las partes a reclamarse las cantidades que quedasen pendientes
de pago a esa fecha o de lo previsto en la clausula 12 del presente Contrato.

FISCALIDAD.

La presente operacion de aseguramiento es de cardcter financiero y, por lo tanto, estd sujeta al
Impuesto sobre el Valor Afiadido, conforme el articulo 4 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
gozando de exencién por dicho Impuesto, con arreglo a lo preceptuado en el articulo 20, nimero 1,

apartado 18, letras k) y 1), de la citada Ley.

En consecuencia la operacién no estd sujeta al concepto de "transmisiones patrimoniales onerosas”
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Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previstas o relacionadas con este Contrato
deberan efectuarse por escrito y se entregaran en mano o se enviaran por telefax a las direcciones e

indicativos detallados a continuacion:

Para la Sociedad Gestora:

EUROPEA DE TITULIZACION S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120 (1°)
28006 Madrid
Teléfono n°.: 91 411 84 67
Telefax n°.: 91 411 84 68
Atencidén: D. Mario Masia Vicente
Diia. Paula Torres
Correo electronico: mario.masia@eurotitulizacion.es
paula.torres@eurotitulizacion.es

Para las Entidades Aseguradoras y Colocadoras:

BBVA

Via de los Poblados s/n

28033 MADRID

Teléfono n°.: 91 537 9377

Telefax n°.: 91 5370651

Atencion: Teresa Garcia- Agull6 Bustillo
Correo electronico: tgarciaa@grupobbva.com

ABN AMRO

José Ortega y Gasset, 29 - 5°

28006 MADRID

Teléfono n°: 91423 68 73

Telefax n°.: 91 423 69 71

Atencion: Julio Soto

Correo electronico: julio.soto@es.abnamro.com

BNP PARIBAS

Calle Ribera del Loira 28

Madrid

Tfno: +34.91.388.8041

Fax: +34.91.388.8050

Atencion: Thierry Loiseau

Correo electronico: thierry.loiseau@bnpparibas.com

CITIGROUP

Citigroup Global Markets Limited
Citigroup Centre

Canada Square

Canary Wharf

London E14 5LB

Tel: + 20 7986 9000
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Fax: +20 7986 1929
Atencién: Debt Syndicate Desk

RBS

135, Bishopgate, 3 Floor

London EC2M 3UR (Reino Unido)

Teléfono n°: +44 207 085 44 04

Telefax n° + 44 207 085 36 07

Atencion: Francesco Cilloni (FI Debt Capital Markets)

Cristina Pierotti.

Correo electrnico: francesco.cilloni@rbos.com

cristina.pierotti@rbos.com .

BARCLAYS

Teléfono n°.c +44 207 773 22 24

Telefax n°.: +44 20 7773 49 34

Atencién: Jane Scrivens, Head of Legal Department
Correo electronico: jane-scrivens@barclayscapital.com

CALYON

Paseo de la Castellana 1

28046-Madrid

Teléfono n®.: 91 432 78 12

Telefax n°: 91 43275 02

Atencién: D. César Goyache Pais

Correo electronico: cesar.goyache@es.calyon.com

IXIS CIB

47 quai d’ Austerlitz

75648 Paris Cedex 13

Teléfono n°.: 0033 1 58 5527 88

Telefax n®.: 0033 158552799
_Atencion: . Legal Department / New Issues
Correo electronico: legal.bonds@ixis-cib.com

WACHOVIA

1 Plantation Place

30 Fenchurch Street, EC3M 3BD

Londres (Reino Unido)

Teléfono: 00 44 207 149 8206

Atencién: Maria Ygoa Cabatic

Correo electronico: charo.ygoa@wachovia.com

19.- JURISDICCION.

Las partes, con renuncia al fuero propio o a cualquier otro que por Ley pudiera corresponderles en
este momento o en lo sucesivo, se someten al fuero de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Madrid, para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse de la interpretacién o ejecucién de
este Contrato.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, se otorga este Contrato en el lugar y a la fecha
“indicados en el encabezamiento, en once ejemplares, uno de ellos para su protocolizacion notarial, y a

22



089

.

BABEL EXCLUBIVO PARA BOGUMENTOR NOTAMIALES

SO
TIMEBRE
DEL ESNTINO

T

e L
un s6lo efecto.

EUROPEA DE TITULIZACION S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
P.P.

D. Marisﬂ@sié Vicente

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.P.

/

D. Pedro Maria Urresti Laca

. ABN AMRO N.V. Sucursal en Espana

P.P.

-

D.Juan Miguel Fernandez de Bilbao Ortega D. Ricardo lyelipe Gabilc;wdo Aristondo
JESE

BNP PARIBAS Sucursal en Espaiia
P.P.

Diia. Cristina Irache Bernat Diia. Carmen Pino Lozano

CITIGRQUP GLOBAL MARKETS LIMITED
P.P

D. Francisto Javier Prieto Casado

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND, PLC.

D. Enrique Mafin Arteaga
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Contrato de Direccion, -Aseguramienta y Colocacion de la Emisién de Bonos

BARCLAYS BANK PLC
P.P.

D. Ruben Becerril de la Fuente

CALYON SUCURSAL EN ESPANA.

DD

- =D, Pablo Lladé Figuerola-Ferretti D. Bert Beyebach

IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK

DD e

D. Carlos Perelld Yanes

WACHOVIA SECURITIES INTERNATIONAL LIMITED
P.P.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TU43144293

TR,
TIMBRE
DEL ESTANO

.'Y\‘- '=’_.A/t'. .

ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instancia
de BBVA RMBS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la expido en noven
ta folios de papel notarial, de la serie 7U, nimeros correlativos —
4314340/428 y el del presente, gue signo, firmo, rubrico y sello
en Madrid, el siguiente dia de su otorgamiento.-DOY FE,-

Aplicacion Arancel, Disposicién Adicional 3.5 Ley 8/89
P DOCUMENTO SIN CUANTIA






