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Sevilla, a 1 de diciembre de 2014

Muy sefiores nuestros:

Mediante el presente escrito atendemos a su requerimiento de informacién con ndmero de
registro de salida 2014155860, en el que se nos solicita que le sea facilitada determinada
informacion adicional relativa a la declaracién intermedia de gestién del periodo cerrado el 30 de
septiembre de 2014 de Abengoa, S.A., a la nota aclaratoria a la presentacion de resultados
remitida en hecho relevante y a los estados financieros resumidos consolidados a 30 de septiembre
de 2014 de Abengoa, S.A. remitidos en hecho relevante de conformidad con lo previsto en el
articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores.

Nota: Las cifras contenidas en la informacién expuesta a continuacion estan expresadas, salvo indicacion de
lo contrario, en miles de €.

informacion relativa a determinada financiacién aplicada a proyectos

Informacion adicional sobre la deuda clasificada como sin recurso en
proceso en el estado de situacion financiera de 30 de septiembre de 2014.

1.1.

Al objeto de satisfacer el requerimiento de informacion de este apartado, a continuacion se
adjunta cuadro de detalle de los proyectos con financiacion sin recurso en proceso a 30 de
septiembre de 2014 similar al indicado en la nota 19.6 de las cuentas anuales de diciembre 2013
incorporando toda la nueva informacién solicitada en dicho requerimiento:

. Ab. Solar e
ATH 3 LAT Brasil {13 ”('E‘Sp__ﬂ?j Cadonal Chile Aijm.ﬁ'm Abent 13 Total

Canceplo Manaig Alacama Zapotillo
Facha inicio consteuccion jun-13 mar-13/ago-14 abr-13 dic-12 abr-14 oct-11 sep-13 -
Fechs fin construccion previsia 2go-16 may- 164un-17 ago-15 mar-15 feb-17 sep-17 ene-17 -
importe del contrato {EPC) 90.707 1.963.810 152.353 84.577 1.035.256 478.131 858.860 4.663.694
Fecha inicio financiacion puente jun-13 mar-13/5ep-14 dic-13 may-13 ago-14 ago-14 feb-14 -
Fecha fin financiacién puente jun-15 jul-15/45ep-19 (2) jun-15 may-15 ago-15/mar-17 feb-15 dic-15 -
fecha inicio prevista financiadén a /P jun-15 jul-15/mar-17 mar-15 nov-14 ago-15/dic-15 ene-15 jun-15 -

S Hasta 15 De 15215,5 . Hasta 19,5 . I B o
Duraoén financiacidn __UP N afios _ afos lelasta 12 afics aros Hasta 1.8 anos  Hasta 20 arzos Hasta 13 anos.
Importe previsto comgpremetida finandiadon L/P 73.900 1.563.126 107.300 71.089 794.971% 365.629 552.300 3.528.315
Importe dispuesto financiacion puente 31.658 766.574 34.913 47.341% 284.065 237931 189.064 1.591.546
Tipo de garantia (3) Contratista ngg{?;gg ¥ Coniratistay  Contratisia Contratista y Contratista y nggs:;}f. ¥ R

y Spﬂmorﬁﬂﬁ(orporaﬁva sponsor ) ¥y sponsor N SRONSOr sponsor Corporativa )

(1) Incluye los proyectos de Lineas de Transmision de Brasil correspondientes a ATE XV Transmissora de Energia, 5.A. (Miracema), ATE
XVl Transmissora de Energia, $.A. (Milagres), ATE XVHi Transmissora de Energla, S.A. (Estreito), ATE XIX Transmissora de Energla, S.A.
{Luiz Gonzaga), ATE XX Transmissora de Energfa, S.A. {T eresina), ATE XX Transmissora de Energla, S.A. {Parauapebas), ATE XXli
Transmissora de Energla, S.A., ATE XXIll Transmisscra de Energia, S.A. y ATE XXiV Transmissora de Energfa, S.A.

%,
\ {2) Una vez que se obtengan fos fondos de largo plazo asociados a los proyectos, ef emisor utilizard los fondos del Green Bond para
Y financiar atros Proyectas Verdes seleccionados de acuerdo con los requisitos del Uso de Fondos indicado en el Offering Memorandum.
‘x\\ ) {3) Las referencias a garantia "Contratista y sponsor” estan referidas a garantfas corporativas relacionadas con la financiacién puente de
A los proyactos. Las referencias a garantia “Corporativa® estan referidas a garantfas relacionadas con los Bonos Verdes. Dichas garantias

cubren toda la financiacién puente indicada.
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1.2. Conciliacién del importe total indicado de financiacién sin recurso indicado
en el cuadro de [a nota de memoria 19.6 de las cuentas anuales de
diciembre 2013 con el importe indicado en la nota 15 de las cuentas
trimestrales de septiembre 2014,

La diferencia surgida en el importe de la financiacioén sin recurso en proceso de diciembre 2013,
incluida en las cuentas anuales de 2013, y la cuantificada en los estados financieros resumidos
consolidados al 30 de septiembre de 2014, viene explicada porque la informacion incluida en los
mismos trataba de informar sobre distintas circunstancias.

De esta forma, en los estados financieros consolidados de diciembre 2013 se hace referencia al
importe previsto de la financiacion sin recurso a Largo Plazo (mostrando informacién sobre el nivel
de apalancamiento comprometido por los proyectos en construccién y que serd el que se use para
repagar el importe dispuesto de la financiacion puente), mientras que en la informacién incluida
en los estados financieros resumidos consolidados de septiembre 2014 se hace referencia a los
importes dispuestos de la financiacion puente (mostrando informacién para facilitar la
comparacién con el importe dispuesto de financiacion puente a septiembre y explicar
adecuadamente la variacién producida durante el periodo de 9 meses).

A continuacién se adjunta cuadro con fa conciliacion del importe total de financiacidn sin recurso
indicado en el cuadro de la nota de memoria 19.6 de las cuentas anuales de diciembre 2013 con
el importe indicado en la nota 15 de las cuentas anuales trimestrales de septiembre 2014.

Cancepta ;flff %33_%

Importe dispuesto financiacion puente 576.537

Importe previsto pendiente de ﬁﬁanciar alp 115.935
. T-:);aﬁp.one previsto financiacim; allp - ---6é2.472

Adicionalmente, a continuacion se adjunta cuadro de detalle de los proyectos con financiacion sin
recurso en proceso a 31 de diciembre de 2013 similar al indicado en el apartado 1.1. anterior e
incorporando la nueva informacion solicitada en dicho requerimiento:

Hospital

Cancepta ATN 3 LAT Brasit {13} Bt Cadonal Total
Fecha inicio construccion jun-13 mar-13 abr-13 dic-12 -

_-?z;cha fin cohstruccién previsia - agb-16 'ene~1 6iago-16_ mar-15 mar-15 ’ - T
Imparte del contrato {EPC) 83528 567.267 145235 77858 873.288

WFeiche.) inicio financiacion puer-a-te 7 jun—i.éﬂ maf-‘lesep—l 3 dic-13 may-13 -

“Facha fin financiacién puente o j.u_n-l 5 - 7jul-15fsep—1.5 jun-15 i may-15 - o
Fecha inicio prevista financiacion a L/P 15 mari5qul-s Cjuna b4
Duracion financiacion WP h Hasta 15 a-f:mé De 15a 15,5 afos -i—iasta 12 anos - Hasta 19,5 aﬁos

“importe previsto comprometido financiacion LP 72.633 446,129 109.067 64.643 T w2
ymparte finandacion puente 27903 497 364 7399 3871 576.537
a— sty Coabtay oty Cotay

{13 Incluye los proyectos de Lineas de Transmisidn de Brasil correspondientes a ATE XV| Transmissora de Energfa, 5.A. {Miracema), ATE
XVl Transmissora de Cnergia, S.A. (Milagres} y ATE XVIll Transmissora de Energla, S.A. (Estreita).

(2) Las referencias a garantlz "Conteatista y sponsor” estén referidas a garantfas corporativas relacionadas con la financiacién puente de
los proyectos.
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En cualquier caso, y dado que durante el ejercicio 2014 se ha producido un incremento notable de
la deuda sin recurso en proceso como consecuencia de diversas operaciones de la sociedad
aumentando asf su peso relativo, la compafiia ha decidido, y asf se le ha comunicado al mercado,
desglosar este dato con atin mas detalle en la informacion financiera a presentar a futuro, por lo
que procederd a incorporar en notas de memoria el cuadro detallado en el apartado 1.1. anterior.

1.3. Justificacion de los motivos por los cuales se ha clasificado como
financiacion sin recurso en proceso una deuda gue tiene garantia

corporativa.

Al objeto de satisfacer el requerimiento de informacién de este apartado, conviene primero
explicar los antecedentes por los que la compaiifa, tal y como establece la NIC 8 “Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, ha estado aplicando de forma
consistente el mismo criterio contable respecto a este tipo de financiacion durante tos dltimos 12

afos.

Antecedentes

Tal y como se indicaba en la Nota 19 de la Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013, en
el Perimetro de Consolidacién se encuentran participaciones en diversas sociedades cuyo objeto
social, en general, es el desarrollo de un producto integrado que consiste en el disefio,
construccion, financiacion, explotacion y mantenimiento de una infraestructura (generalmente un
activo de gran escala, como, por ejemplo, una linea de transmisién de energfa) en propiedad o en
concesion durante un perfodo de tiempo y cuya férmula de financiacion se realiza a través de una
financiacion sin recurso aplicada a proyecto.

La financiacion sin recurso se utiliza, generaimente, como medio para la construccion de un activo,
tomando como garantfa exclusivamente los activos y flujos de caja de la sociedad o grupo de
sociedades que desarrollan la actividad ligada al proyecto que se financia. En la mayorfa de los
casos, los activos y/o contratos se constituyen como garantia de la devolucién de la financiacidn.

Comparado con la financiacién corporativa, la financiacién sin recurso tiene ciertas ventajas clave
entre las que destaca el mayor plazo de apalancamiento permitido por e perfil de la generacion de
los flujos del proyecto y un perfil de riesgo claramente definido.

A pesar de contar con el compromiso de la entidad financiera en el momento de la adjudicacion
del proyecto y dado que el cierre financiero se suele producir en las Gltimas fases del desarrolio de
un proyecto de construccién debido principalmente a que requieren la preparacion y entrega de
una gran cantidad de documentacion legal del proyecto especifico (ficencias, autorizaciones, etc),
se hace necesario disponer de una financiacion puente al inicio de la construccién con el objetivo
de iniciar cuanto antes las actividades de construccién y poder cumplir asf con los plazos previstos
en los contratos de concesion.

Esta obtencion de recursos se considera comao una operacion transitoria de tesoreria y como una
figura analoga a los tradicionales anticipos que los clientes entregan durante las distintas fases de

la ejecucién de una obra o proyecto.

La financiacién puente tiene como particularidad frente a los tradicionales anticipos de clientes que
suele ser una entidad financiera quien anticipa los fondos (habitualmente con plazo menor a 2-3
afos) pero tiene como similitud el riesgo implicito que reside principalmente en la capacidad de la
compaila que va a ser titular del proyecto de realizar Ja construccion en tiempo y forma.

Entre los requerimientos especificos de disposicién que normalmente acompafian a los contratos
de financiacidn puente destacan los siguientes:

e Eluso de los fondos dispuestos a medida que se vaya ejecutando el proyecto deben ser
Gnicamente el desarrollo del proyecto de construccion del activo y,
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¢ la obligacién de destinar el importe de la financiacion sin recurso emitida a largo plazo
(Project Finance) para repagar la parte correspondiente al préstamo puente.

Fsto implica que, la conversién del préstamo puente en un Project Finance tiene un muy alto grado
de seguridad desde el inicio del proyecto debido a que se suele contar con una carta de
compromiso o apoyo de las entidades que participaran en la financiacion a largo plazo. Como
hemos destacado recientemente a nuestros accionistas e inversores, Abengoa ha conseguido sin
ningn problema sustituir esa financiacién transitoria o en proceso por financiacion definitiva sin
recurso en la totalidad de proyectos (mas de [110] en la historia de la Compafifa) que ha
promovido en su historia, lo cual permite otorgar un alto grado de predictibilidad y confianza a la
financiacién de estos proyectos y a nuestros socios minoritarios en ellos {cuando los tenemos), asi
como a las entidades que han comprometido la financiacién sin recurso a largo plazo.

Desde el punto de vista de las garantias, tanto el préstamo puente como la financiacién a largo
plazo gozan de las mismas garantfas técnicas del contratista en relacion al precio, tiempo y
desempenio.

La diferencia es que la financiacién puente tiene ademds una garantia del sponsor del proyecto
para cubrir la eventualidad de un retraso en la financiacion a largo plazo.

Ambas garantfas (contratista y sponsor) tienen por objetivo asegurar los flujos de fondos futuros
del proyecto frente a riesgos técnicos que pudieran ocasionar variaciones a los mismos (no
cumplimiento del calendario de construccién o de formalizacion de la financiacién sin recurso a

largo plazo).

Este Gltimo riesgo en particular es remoto dado que existe un muy alto grado de seguridad en
relacién con la conversién del préstamo puente a financiacion sin recurso a largo plazo desde el

inicio, como hemos sefialado.

En este sentido, tanto la financiacién puente como la financiacion a largo plazo son desde el punto
de vista contractual dos operaciones de crédito independientes pero que se encuentran vinculadas
entre sf tanto en sustancia (a excepcién de las garantfas otorgadas comentadas anteriormente,
ambos comparten los mismos riesgos, tienen como Unica finalidad la financiacion de proyectos,
son repagados con carécter general con fondos del propio proyecto, y no se mezclan con otras
fuentes de tesoreria de la Compafiia) como comercialmente (la propia entidad financiera tiene
interés en resolver de forma favorable la continuidad de ambas operaciones). Por éste motivo,
ambas financiaciones son consideradas de naturaleza similar a nivel de gestién del negocio de la

compafnia.

Por tanto, el criterio establecido internamente para la clasificacion en balance de un pasivo
financiero como deuda sin recurso se basa en la naturaleza y uso de dicha financiacién y no en la
garantia entregada, pues la seguridad y predictibilidad del proceso de sustitucion, seguin se ha
avalado histéricamente, hacen que esa garantia sea mas tedrica o hipotética que de uso efectivo
(de hecho jamas ha llegado a utilizarse por parte de los beneficiarios nominales).

Desde un punto de vista de rentabilidad del proyecto, la obtencion de la financiacién puente
generalmente siempre ha sido mas beneficioso realizarla a través de la propia sociedad de
propdsito especifico encargada de operar y mantener el activo a construir pero durante el Gltimo
ejercicio, el abaratamiento en el coste de la financiacion obtenida a nivel corporativo ha permitido
financiar los proyectos de forma centralizada obteniéndose importantes ventajas competitivas asi
como el acortamiento en los tiempos de inicio de la construccion de los proyectos.




De esta forma, y con fecha 30 de Septiembre de 2014 Abengoa Greenfield, S.A., sociedad filial de
Abengoa, S.A., completd el proceso de colocacion entre inversores cualificados e institucionates de
la emisidn de los bonos ordinarios (“Green Bonds”) por importe nominal equivalente de 500
millones de euros y con las siguientes caracteristicas:

a} La emisién de los Bonos se realizé por importe nominal equivalente de 500 millones de
euros dividido en dos tramos, uno por importe de 265 millones de euros y otro por
importe de 300 miillones de ddlares estadounidenses, y con vencimiento a 5 afos.

b) Los Bonos devengan un interés fijo anual pagadero semestralmente del 5,5% para el
tramo denominado en euros, y del 6,5% para el tramo denominado en délares.

¢) Los Bonos estan garantizados por Abengoa S.A. y determinadas sociedades filiales del
Grupo.

d) El uso de los fondos serd la financiacién, total o parcial, del desarrollo de proyectos
renovables hasta el momento de la obtencién de fondos ajenos a largo plazo vinculados a
dichos proyectos.

e) Los fondos que no se apliquen a la financiacion de proyectos de acuerdo a lo mencionado
en el punto anterior deberdn mantenerse en efectivo u otros instrumentos financieros
liquidos.

Sustancialmente el bono esté estructurade en cuanto a finalidad (financiacién proyectos) y repago
(fondos del proyecto) de forma similar a los préstamos puentes utilizados con anterioridad. Por
tanto, esta financiacion también es considerada de naturaleza similar a nivel de gestién del
negocio y de los riesgos de la compafiia.

Clasificacion contable

Desde el punto de vista de clasificacidn contable de la financiacién puente como financiacién sin
recurso en proceso, el criterio aplicado por la compaiifa de forma consistente a lo largo de los
altimos 12 afios se ha basado en la aplicacion de lo establecido por las Normas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

En éste sentido, la NIC 1 “Presentacién de los Estados Financieros” requiere que las partidas se
desglosen en clases de ftems similares agrupados de acuerdo con su naturaleza o funcién. El nivel
de agrupacion o desagregacion dependera de la materialidad de los items. Este desglose podrd
realizarse en el estado de situacion financiera o en notas dependiendo de la materialidad y
relevancia de los items involucrados y de la medida en que sea necesario para el correcto
entendimiento de la posicion financiera de la compariia (Parrafos 29, 30,31 y 55).

Por otra parte, de acuerdo con el parrafo 17 ¢) de la NIC 1, una entidad logra una presentacion
razonable de sus estados financieros suministrando informacion adicional, siempre que los
requerimientos exigidos por las NilF resulten insuficientes para permitir a los usuarios comprender
el impacto de determinadas transacciones que afectan a la situacion financiera.

Asimismo, la NiC 1 en su pérrafo 57 indica que dicha norma no pretende prescribir ni el orden ni
el formato en que una entidad presentard las partidas por lo que el cbjetivo de la misma no es
establecer una Unica forma de categorizar y presentar los estados financieros sino que establece
principios bajo los cuales se debe realizar la presentacién.

En base a lo anterior, y a los efectos de determinar la correcta dasificacion de la financiacion
puente, es necesario analizar las caracteristicas especificas de dicha financiacién.
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A continuacién se muestra cuadro de detalle comparativo entre las dos categorias de financiacion
del pasivo del estado de situacion financiera consolidado para poder analizar adecuadamente las
principales caracterfsticas especificas de la financiacion de proyectos y poder diferenciarla con la
financiacién corporativa:

Caracteristica Financiacidn sin recurso Financiacion corporativa

Uso de los fondos financiacién puente y a largo plaze de proyectos Necssidades corporativas y capital de trabajo
Acreedor Bancos y bonistas Bancos y bonistas

fuente de repago Flujos de caja del proyecto Flujos de caja corporativos.

Garantfas Técnicas y financieras Financieras

Riesgo ascciado Construccion y desempeno del proyecto Negocio y flujos de tesoreria disponibles del grupo
o o Puente: 2 a 3 anos. Project Finance: en funcién ala . T
Dura({épﬂ ] o generacion de caja del proyecto. varos

Segun lo anterior, y considerando todo lo indicado en el apartado de antecedentes, se concluye
que las caracteristicas especificas de la finandiacién puente (tanto a nivel de sociedad de proyecto
como a nivel corporative) son muy similares a las propias de la financiacion sin recurso a largo
plazo y por consiguiente tienen la misma naturaleza a nivel de gestion del negocio y de riesgos de
la compaiiia a excepcién de las garantfas otorgadas comentadas anteriormente.

Adicionalmente, es importante destacar que, por las caracterfsticas del negocio de Abengoa en
donde los proyectos tienen un significativo peso especifico dentro de los estados finandieros, y de
acuerdo con la normativa anteriormente comentada, los activos estan clasificados de forma
desagregada distinguiendo aquellos activos vinculados a proyectos de aquellos otros que no lo

estan.

Por todos estos motivos, y de acuerdo con la normativa anteriormente comentada, la financiacion
puente ha sido clasificada de forma consistente en los Gltimos 12 afios dentro del epigrafe de
financiacion sin recurso agrupando asi:

) similar naturaleza,

i) consistencia con el criterio seguido para los activos y reflejando de la mejor forma la
imagen fiel del negocio de la compafiia y,

iii) coherencia con la estructura del grupo y la forma de gestionar y medir el rendimiento y los
riesgos de los negocios de la compaiiia.

Tal y como se ha comentado en el apartado 1.2 anterior, y dado gue durante el ejercicio 2014 se
ha producido un incremento notable de la deuda sin recurso en proceso como consecuencia de
diversas operaciones de la sociedad aumentando asi su peso relativo, la compafiia ha decidido, y
asf se le ha comunicado al mercado, desglosar este dato con atin mas detalle en la informacion
financiera a presentar a futuro.
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2.1. Especificacién del apartado de Jas cuentas anuales de 2013 en donde se
explicaba que la financiacién sin recurso contaba con garantia corporativa.

Al objeto de satisfacer el requerimiento de informacién de este apartado, a continuacion se incluye
el texto integro de la Nota 19.6 de las cuentas anuales de diciembre 2013 en donde se especifica
las caracteristicas de la financiacién puente asi como las consecuencias contables en caso de riesgo
técnico o de financiacién:

“Dentro de la Financiacion sin recurso aplicada a proyectos estdn considerados como Finandciacion
sin recurso en proceso aquellas operaciones de tesoreria consistentes en /a obtencion de recursos
financieros, generalmente a través de entidades financieras, que estdn enmarcadas en ef desarroflo
de proyectos, que se acometen, asimismo generalmente, bajo la modafidad de Financiacion sin
recurso aplicada a proyectos. Esta obtencion de recursos se considera como una figura andloga a
los tradicionales anticipos que los clientes entregan durante las distintas fases de la efecucion de
una obra o proyecto; 13 Financiacion sin recurso en proceso tiene como particularidad frente a fos
tradicionales anticipos de dlientes en que suele ser una entidad financiera quien proporciona los
fondos y corresponden a operaciones transitorias (habitualmente con plazo menor a 2-3 anos)
durante la fase de lanzamiento y construccion de Bienes/Proyectos que una vez finalizados y
realizada la puesta en marcha, son el objeto de operaciones financiadas a través de la modafidad
de Financiacién sin recurso aplicada a proyectos (véase Nota 2.5).

No obstante, s durante el periodo transitorio se observasen riesgos de incumplimientos en cuanto
a los plazos acordados para la formalizacion de los Project Finance (o para la construccion que
finalmente dard lugar a la financiacion), se reclasificarian al epigrafe del Estado de Situacion
Financiera Consolidado que le correspondiera segun su naturaleza, generalmente al eplgrafe

"o

“Delidas con entidades de crédito”.

Tal y como se ha comentado en el apartado 1.3, hasta el 31 de diciembre de 2013 las
financiaciones puente habfan sido obtenidas a nivel de sociedad de proyecto. En coherencia con
ello, la nota reflejaba, desde el punto de vista econémico v jurldico, las circunstancias que podrfan
dar lugar a la reclasificacion de la deuda y que se circunscribian a posibles incumplimientos dela
financiacion puente que determinase la aceleracion del vencimiento del contrato de financiacién
puente o que se llegase al vencimiento del mismo sin haber obtenido la nueva financiacién a largo
plazo gue permitfa su amortizacién y, con ello, el recurso directo a la matriz o a otras sociedades
de su grupo. Desde ese momento, procedia la reclasificacién de la deuda como deuda con recurso
al no poderse ligar su destino final con la financiacion a largo plazo sin recurso del proyecto. En la
préctica no se ha procedido a realizar ninguna reclasificacion al no haberse producido nunca este
tipo de incumplimientos en las financiaciones clasificadas como sin recurso en proceso, como se ha
manifestado mas arriba.

El cambio que obliga a una explicacién adicional en septiembre de 2014 tiene su origen en la
suscripcion del nuevo instrumento de financiacion (bono verde) en donde los fondos prestados
estan destinados exclusivamente a la financiacién de proyectos. En este caso, no se trata de
garantfas concedidas a una sociedad de proyecto sino de garantias concedidas al instrumento de
financiacion cuyos fondos se pueden destinar exclusivamente a la financiacién de proyectos. ts
una opcién nueva, en la que la sociedad renunciando a poder destinar libremente los fondos
obtenidos de la financiacion a finalidades corporativas generales, los asocia necesariamente a la
financiacion de proyectos. Funciona, por ello, desde el punto de vista econdmico y financiero,
como la financiacién puente que la sociedad venia obteniendo para sus proyectos, con la Unica
diferencia que el paquete de garantes no se negocia proyecto a proyecto, sino como un conjunto
va predeterminado en el momento de la emision del instrumento financiero. La existencia de unas
garantias ya cerradas para toda esta financiacién es la nueva informacion que se anade en la
memoria de los estados financieros resumidos consolidados a 30 de septiembre de 2014 con

_respecto a la que la sociedad inclufa a 31 de diciembre de 2013.
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Esto suponfa que las garantias corporativas dadas hasta entonces (garantia contratista y sponsor)
eran de tipologfa diferente a las garantfas que recientemente han sido dadas con motivo de la
emisién a nivel corporativo del bono verde para la financiacién de proyectos.

Este cambio de circunstancias en la tipologia de financiaciéon puente asi como en las garantias
dadas ha sido descrito en los estados financieros resumidos consolidados de septiembre 2014.

2.2. Desglose de la definicién y criterios para la clasificacién de un pasivo como
deuda con o sin recurso y manifestar si se considera correcta la aseveracion
incluida en la nota 2.5. en dénde explicitamente se indicaban que los
préstamos puente a medio plazo eran sin recurso.

La financiacién sin recurso en proceso se define como una operacién de financiacién puente para
anticipar los fondos necesarios a la sociedad de proyecto (directamente o a través de una sociedad
corporativa) para el inicio de los trabajos del propio proyecto en sus fases iniciales de desarrollo y
construccion y cuya fuente de repago seran los fondos obtenidos por el cierre definitivo de la
Financiacién sin recurso a largo plazo {excepto en aquellos casos en que, por retrasos en la
formalizacion de dicha finandiacién, se activasen las garantfas corporativas correspondientes).

Para la disposicién de dichos fondos se establecen determinados requerimientos especificos de
disposicion entre los que destacan que el uso de los fondos dispuestos sea (inicamente para el
desarrollo del proyecto de construccién del activo y la obligacion de destinar el importe de la
financiacion emitida a largo plazo (Project Finance) para repagar la parte correspondiente al
préstamo puente.

La duracidn aproximada de este tipo de financiacién es de 2-3 afios (hasta el cierre financiero de la
financiacion sin recurso a largo plazo).

Segun todo lo indicado en el apartado 1.3 anterior, y de acuerdo con la normativa anteriormente
comentada, el criterio contable aplicado por la compaiita de forma consistente durante los Gltimos
12 ejercicios para la clasificacion de la financiacion puente dentro del epigrafe de financiacién sin
recurso ha sido la agrupacién de los diferentes tipos de financiacion de proyectos en base a similar
naturaleza con la que cuentan, a la consistencia con el criterio sequido para los activos y reflejando
de la mejor forma la imagen fiel del negocio de la compaiifa y a la coherencia con la estructura del
grupo y la forma de gestionar y medir el rendimiento de los negocios de la compania.

Adicionalmente, y en base a los requerimientos especificos de disposicion que normalmente
acompaiian a los contratos de financiacion puente indicados en el apartado 1.3 anterior y al
historial de éxito en el cierre de operaciones de financiacion sin recurso aplicada a proyecto a largo
plazo (Project Finance), se considera adecuada la aseveracion incluida en la nota 2.5. ya que el
préstamo puente se convertird en un préstamo sin recurso a medio plazo (por lo general, 2-3 afios)
una vez guede cerrada la citada Financiacién sin Recurso aplicada a Proyecto a largo plazo.

\
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2.3. Detalle el epigrafe del balance de financiacién sin recurso como si sélo se
hubiera incluido deuda sin ningin tipo de garantia o de cualquier otra

entidad del grupo.

Al objeto de satisfacer el requerimiento de informacién de este apartado, a continuacion se
adjunta detalle de la financiacion sin recurso a 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de
2013 indicando el importe correspondiente a la financiacién puente en ambos periodos y
excluyéndolo del total:

Financiacidn o aplicada a proyedos ;’Slgg ’;i 3315;?; ;3;

No Corriente 6.480.387 5.736.151

Cosriente i 7 701 370 5847;9?
M‘i‘otal financiacidn sin recurso (Prﬁject finance} o 7.1)87-1 757 5.320._9.-567
.FinanciaciOn en ﬁnl;eso B o (1 .56].546) (577.;25)“
---I:!uevo total finz;l;tciacién sin recurso {Project Fina:ace excluido en procesa) 5.59707.21 1 5.743.5&727

3.1. Detalle periodicidad del cumplimiento del covenant de los contratos de
financiacién y cuales son las implicaciones que se derivan de su
incumplimiento.

En el contrato de financiacion sindicada por importe de FUR 1.402.900.000 otorgado el 30 de
septiembre de 2014 por Abengoa, S.A. y Abengoa Greenbridge, S.A. como acreditadas, distintas
sociedades de su grupo como garantes, y un sindicato de entidades acreditantes (el “Contrato de
Financiacién”), Abengoa, S.A. se obliga a cumplir en todo momente con un ratio de
endeudamiento que deberd ser (i) hasta el 30 de diciembre de 2014 (indusive), igual o menor que
3,00x y (i) a partir del 31 de diciembre 2014 (inclusive), igual o menor que 2,50x.

E| valor del ratio de endeudamiento serd determinado conforme al correspondiente certificado de
cumplimiento de ratios que Abengoa, S.A. acompafie en cada ejercicio a los estados financieros
consolidados anuales o semestrales, segln sea el caso.

Asf pues, simultdneamente con los estados financieros consolidados anuales auditados, Abengoa,
S.A., deberd entregar al banco agente el mencionado certificado de cumplimiento de ratios.
Asimismo y simultdneamente con los estados financieros consolidados semestrales de Abengoa,
S.A., ésta deberd certificar al banco agente el valor del ratio de Endeudamiento resultante de
dichos estados financieros consolidados semestrales.

Los certificados de cumplimiento de ratios deberan firmarse por un representante debidamente
autorizado de Abengoa, S.A. v, si acompafian a los estados financieros consolidados anuales
auditados, deberan certificarse por los auditores de Abengoa, S.A.

Fl incumplimiento de los niveles del ratio de endeudamiento, supone un supuesto de resolucion
del Contrato de Financiacién, en virtud el cual las entidades acreditantes podrén declarar vencidas
y exigibles la totalidad de las cantidades debidas por las acreditadas. La declaracién de la
resolucién anticipada del Contrato de Financiacion, requerird el previo acuerdo favorable de la
mayoria (66%) de las entidades financieras.
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3.2. Indicacion de si los contratos suscritos con las entidades financieras definen
como se calcula el ratio de endeudamiento y, en caso afirmativo,
aportacion de las clausulas donde venga definido e indicacién de acuerdo
con tales clausulas de si la deuda sin recurso en proceso, incluyendo la de la
emision de bonos de Abengoa Greenfield, debe de computarse en el ratio
de endeudamiento.

Las definiciones que incluye el Contrato de Financiacion para calcular el ratio de endeudamiento
descrito, son las siguientes:

“Definiciones financieras. Los siguientes términos, ratios y magnitudes financieras tendrdn, en
relacion con este Contrato, los significados que se indican a continuacion, interpretados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Fsparia y, salvo cuando
expresamente se indique lo contrario, calculados sobre la base de los Estados Financieros
Consolidados o referidos a los mismos.

"Actividad Interrumpida " es, respecto de una entidad, un Componente que ha sido enafenado o
se ha dispuesto de él por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta, y

(a) representa una linea de negocio o un drea geogrdfica, que es significativa y puede considerarse
separada del resto,

(b) forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via de una
Inea de negocio o de un drea geogréfica de la explotacion que sea significativa y pueda
considerarse separada del resto; o

(c) es una entidad dependiente adguirida exclusivamente con [a finalidad de revenderia.

"Componente " significa actividades y flujos de efectivo que pueden ser distinguidos claramente
del resto de fa entidad, tanto desde un punfo de vista de la explotacion como a efectos de
informacidn financiera.

“Deuda Financiera Neta " significa, en relacion con los Fstados Financieros Consolidados de la
Compafifa, deuda a largo plazo (mds de un anio) incurrida ante entidades de crédito, mds deuda a
corto plazo (menos de un ano) incurrida ante entidades de crédito, mds bonos, obligaciones,
pagarés y cualesquiera otras obligaciones o pasivos que tengan el efecto de una financiacion y
generen un gasto financiero para las sociedades del Grupo, mds obligaciones relativas a garantias
de las obligaciones de terceros (distintos de los miembros del Grupo), menos Tesoreria y menos
Valores Negociables Disponibles; excluyendo de la deuda ante entidades de crédito aquellos
importes que (i) se reflejan en los Estados financieros Consolidados como debidos por una
Compaiia de Proyecto o aquéllos asociados a una Adguisicion Sin Recurso y (if) estén calificados
como "deuda sin recurso " ¢ "deuda sin recurso en proceso " por el auditor externo de la
Compariia.

“EBITDA " significa, en relacidn con los Estados Financieros Consolidados de la Comparila, los
resuftados positivos o negativos de explotacion, con fa reinclusion de la partida de investigacion y
desarrollo (1+D) y la partida de amortizacion de inmovilizado y excluyendo los ingresos netos
obtenidos por fa venta de Actividades Interrumpidas. A efectos def calculo del Ratio de
Endeudamiento, se deducird el EBITDA correspondiente a Compariias de FProyecto o a
Adquisiciones Sin Recurso.

“Ratio de Fndeudamiento ” significa el ratio resultante def cociente entre la Deuda Financiera Neta
y el EBITDA (correspondiente a fos ditimos doce meses), establecido de conformidad con fo
dispuesto en ef apartado 20.3. 1.

"Tesoreria” significa la tesoreria y los conceptos refacionados con /a tesoreria que resulten de fos
Estadlos Financieros Consolidados, con exclusion del efectivo depositado en cuentas de reserva de
servicio de la deuda de Compariias de Proyecto y de Adquisiciones sin Recurso.

10
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"Valores Negociables " significa cua/esqwera acciones de comparnias gue coticen en bolsa asi como
valores de renta fija a corto plazo stempre que no hayan sido emitidos por ningin miembro del
Grupo, valordndose todos effos por su valor contable.

“Valores Negociables Disponibles " significa los Valores Negociables con exclusion de aquellos que
estén depositados en cuentas de reserva del servicio de la deuda de las Compariias de Proyecto.

"Adquisiciones Sin Recurso” significa aquellas adquisiciones de comparifas o de sus activos
realizadas por una sociedad del Grupo mediante financiacion sin recurso contra las Acreditadas o
las sociedades del Grupo.

“Compariia de Proyecto " significa un miembro actual o futuro del Grupo creado con el dnico fin
de desarroffar proyectos -ya sea de forma directa o indirecta mediante la participacion en ef capital
social de otras socledades- bajo un esquema de financiacidn a largo plazo sin recurso a otro
miembro del Grupo. A efectos aclaratorios, se hace constar que Abengoa Greenbridge y Yieldco
trenen la consideracion de Compariia de Proyecto en la medida en que su actividad esté
circunscrita a fa tenencia, directa o indirecta, de otras Compariias de Provecto y al otorgamiento de
financiacion a las mismas.

“Estados Financieros Consofidados” significa en relacion con la Compafiia, las cuentas antales
(incluyendo balance, cuenta de pérdidas y ganancias, memoria, informe de gestion, estado de flujo
de efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto) consolidadas def Grupo, correspondientes
a un determinado ejercicio.

“Fifial” significa, en refacion con una sociedad, una sociedad:
(a) gue estd conlrolada, directa o indirectamente, por la primera,

(b) mds de la mitad de cuyo capital social emitido es propiedad efectiva, directa o indirectamente,
de la primera, o

{c) que es Filial de otra Filial de la primera,

v a los presentes efectos, una sociedad se considerard controlada por otra si ésta tiene la
capacidad de dirigir sus actividades o de controlar la composicion de su consejo de administracion
u organo equivalente.

"Grupo " significa, la Compania y sus Filiales.”

De conformidad con la definicién de “Deuda Financiera Neta”, la deuda financiera sin recurso en
: proceso, en la que se incluye la emisién de bonos emitida por Abengoa Greenfied, no debe
computarse a los efectos del calculo del referido ratio de endeudamiento.

Por ultimo, informar que la compariia ha tomado nota sobre la recomendacion efectuada y
procederd a publicar el informe del auditor junto con los estados financieros trimestrales en los
casos en gue voluntariamente se decida someter la informacién financiera trimestral a una revision
limitada o auditoria completa.

Confiando en haber dado respuesta suficiente a su requerimiento, quedamaos a su disposicién para
cualquier otra aclaracién que consideren necesaria.

L Atenfamef@

Enrique Borfajo Lovera
Difector'de Consolidacion
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