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D. JESUS LLORENTE SANZ, Subdirector General dc la Caja de Ahorros dc
Salamanca y Soria (CAJA DUERO), C.LF. G-37244191, con domicilio social en
Salamanca, Plaza dc los Bandos 15-17, ante la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES,

CERTIFICA

Que el contenido dc la NOTA DE VALORES correspondiente a la CUARTA
EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA DUERO AVALADOS POR LA
ADMINISTRACION GENERAL DE ESTADO, inscrita cn los registros oficiales de
la Comisidn Nacional del Mercado dc Valores con fecha 23 de julio de 2009, coincide
exactamente con la que se adjunta a la presentc certificacion en soporte informatico y

AUTORIZA
La difusion del documento citado a través de la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Y para que constc a los efectos oportunos, expide la presente certificacidon en
Salamanca, a 24 de julio de 2009.

Fdo.: Jesus L]oreﬁ‘fe-S\anz
Subdirector General

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (Caja Duero) D.S.: Plaza de los Bandos, 15-17 37002 Salamanca C.|.F: G-37244191 R.M. Salamanca, T 13, F. 141, H. SA-447
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NOTA DE VALORES

CUARTA EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA DUERO
AVALADOS POR
LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO

Importe nominal: 10.000.000 euros

9 Julio 2009

Caja de Ahorros de Salamanca y Soria

La presente Nota de Valores ha sido elaborada de conformidad con los Anexos XIII y VI del
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision, aprobada ¢ inscrita en el Registro Oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

La presente Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro del Emisor, registrado en
la CNMYV el dia 29 de enero de 2009, elaborado de conformidad con el Anexo XI del Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision y con el Documento del Registro del Garante registrado en la
CNMYV el dia 20 de enero de 2009, elaborado de conformidad con el Anexo XVI del Reglamento (CE)
n°® 809/2004 de la Comision, que se incorporan por referencia a la presente Nota de Valores.




Caja@wro

INDICE

FACTORIES DE RIESGO 3
1 Riesgos Derivados de los Valores 3
NOTA DE VALORES 4
1 Personas Responsables 4
2 Factores de Riesgo de los Valores Ofertados 4
3 Informacion Fundamental 4
4 Informacion Relativa a los Valores que van a ofertarse y admitirse a Cotizacion 4
5 Acuerdos de Admision a Cotizacion Y Negociacion 10
6 Gastos de la Oferta 11
7 Informacion Adicional 11
MODULO DE GARANTIAS 17
1 Naturaleza de la Garantia 17
2 Alcance de la Garantia 17
3 Informacion sobre el Garante 17
4 Documentos para Consulta 17
ANEXO - ORDEN DE CONCESION 18

Cuarta Emision de Bonos Simples Caja Duero Avalados por la Admon.Gral. del Estado 2de 18



Ca@wro

FACTORES DE RIESGO

1 RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversion. La emision esta sometida a posibles fluctuaciones de sus precios
en el mercado en funcioén, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la
inversion (un aumento del tipo de interés supondria una disminucién de los precios en el mercado).

b) Riesgo de liquidez

Los bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son valores de nueva emision cuya
distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo.

Aunque se solicitara la negociacion y cotizacion de la emision en el mercado AIAF de Renta Fija, no
es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la
liquidez de los mercados de negociacion para cada emisor en particular. No existe el compromiso de
que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a los Activos
mediante ofrecimiento de contrapartida.
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NOTA DE VALORES!
1 PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Emisor

1.2

1.3

3.1

4.1

El emisor es CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO) (el
“Emisor”).

Personas responsables de la informacion que figura en la Nota de Valores

D. Jesus Llorente Sanz, actuando en nombre y representacion del Emisor, asume la
responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores (la “Nota de Valores”) y del
Moédulo de Garantias (el “Médulo de Garantias™).

D. Jests Llorente Sanz, Subdirector General del Emisor, actia en virtud de las facultades
conferidas por el Consejo de Administracion de dicha entidad en su reunion de 29 de enero
de 2009.

Declaracion de los responsables del contenido de la Nota de Valores

D. Jests Llorente Sanz declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
asegurar que es asi, la informacidn contenida en la presente Nota de Valores y en el Modulo
de Garantias es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES OFERTADOS

Los factores de riesgo asociados a los valores ofertados son los que se describen en el
apartado Factores de Riesgo.

INFORMACION FUNDAMENTAL
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No existe ningln interés particular de las personas fisicas y juridicas que participan en la
oferta que sea importante para la misma distinto del sefialado en el presente apartado.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y
ADMITIRSE A COTIZACION

Importe total de los valores

El importe total de la emision de bonos simples con Aval del Estado (los “Activos”)
asciende a DIEZ MILLONES DE EUROS (€ 10.000.000) de valor nominal, constituida por
DOSCIENTOS (200) Activos de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) de valor nominal
cada uno, agrupados en un nico tramo o serie.

"La presente Nota de Valores ha sido elaborado segun el Anexo XIII del Reglamento 809/2004.
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El precio de emision de los Activos fue de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) por
Activo, equivalente al 100% de su valor nominal.

El precio de emision ha sido libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor.
Descripcion del tipo y clase de los valores

Los Activos son bonos simples no subordinados y no garantizados con otro tipo de garantias
distintas del aval de la Administracion General del Estado, que no incorporan opciones ni
otros instrumentos derivados. Los bonos simples son valores que representan una deuda para
su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion a vencimiento.

El Codigo ISIN de los Activos es el ES0314854078.

La suscripcion de la emision objeto de la presente Nota de Valores, se realizd por inversores
cualificados

Legislacion bajo la cual se han creado los valores

Los Activos se han emitido de conformidad con la legislacion espaiiola que resulta aplicable
al Emisor o a los mismos. En particular, se han emitido de conformidad con (i) la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, (ii) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el
“Real Decreto 1310/2005), (iii) la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula
la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de andénimas o
por sociedades y otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, y
(iv) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en
cada momento.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo el modelo previsto en el Anexo XIII
del Reglamento (CE) n°® 809/1004 de la Comision de 29 de abril de 2004, tal y como ha sido
modificado por el Reglamento (CE) n° 1787/2006 de la Comision de 4 de diciembre de 2006
(el “Reglamento 809/2004”) y el Mddulo de Garantias se ha elaborado siguiendo el modelo
previsto en el Anexo VI del Reglamento 809/2004.

Representacion de los Valores

Los Activos estan representados exclusivamente por medio de anotaciones en cuenta y se
han constituido como tales en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro
contable. La presente Nota de Valores surtira los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley
24/1988.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6.3 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion
y liquidaciéon de operaciones bursatiles (el “Real Decreto 116/1992”), la denominacion,
nimero de unidades, valor nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Activos que se representan por medio de anotaciones en cuenta es la que se incluye en la
presente Nota de Valores.

La SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD DE SISTEMAS”), sociedad
anonima nacida al amparo del articulo primero, apartado segundo de la Ley 44/2002, de 22
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de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, que modifica el articulo 44
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, es la entidad encargada del
registro contable de los bonos y tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

Divisa de la emision
Los Bonos estan denominados en Euros.
Orden de prelacion

Los Activos estan respaldados por el patrimonio total del Emisor y garantizados por el Aval
del Estado, en los términos que se describen en el Modulo de Garantias.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales
del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor,
conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccion vigente.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Conforme a la legislacion vigente, los Activos careceran para los bonistas de cualquier
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos economicos y financieros para el titular de los Activos asociados a la
adquisicion y tenencia de los Bonos seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que han sido emitidos y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 de la Nota de Valores.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS (el “Agente Financiero”), abonandose directamente por el Agente
Financiero en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segiin proceda, de las
entidades participantes en la SOCIEDAD DE SISTEMAS las cantidades correspondientes.

Los titulares de los Activos tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas de acuerdo
con lo previsto en el apartado 4.11 siguiente.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses
Tipo de interés nominal de los Valores

Los Bonos devengaran desde la Fecha de Emision hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual variable que sera el resultado de afiadir un diferencial del +0,48% al
Euribor 6 meses. “Tipo de Interés Nominal” que se hara efectivo en las fechas prevista en
el aparato 4.8.2 siguiente.

La duracion de la emision de los Valores se dividira en sucesivos periodos de tiempo
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un “Periodo
de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada
Fecha de Pago de los Activos, incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha
de Pago de los Activos inicial y excluyendo la Fecha de Pago de los Activos final.

El importe a pagar en cada una de las Fechas de Pago se obtendra por la aplicacion de la
siguiente formula:
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Nxixd

C=" 700 x Base

donde:

C = importe bruto del cupon periodico.

N = nominal del valor.

i =tipo de interés nominal.

d = dias transcurridos entre la fecha de inicio del Periodo de Devengo y la fecha de pago
del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles.

Base = Actual/Actual.

Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los intereses

Los intereses de los Bonos se pagaran semestralmente los dias 9 de Enero y 9 de Julio de
cada afio hasta la total amortizacion de la emision. (cada una de estas fechas una “Fecha de
Pago de los Activos”). La primera fecha de pago de cupdn serd el 9 de Enero de 2010.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo anterior (excluyendo la fecha
de pago del ultimo cupdén) no fuera un Dia Habil, el pago se trasladara al dia habil
inmediatamente posterior. Si la fecha de pago del tltimo cup6n coincidiera con un dia que
no fuera dia habil, la fecha de pago de dicho cupdn se trasladara al dia habil inmediatamente
anterior, el exceso o defecto de duracion que pudiera producirse en un Periodo de Intereses
como consecuencia de lo anterior no repercutira en el calculo de los cupones
correspondientes

Se entendera por “Dia Inhabil” el sabado, domingo y festivo en Madrid, e inhabil seglin el
calendario TARGET?2.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

El plazo para emprender acciones para reclamar el pago de los intereses prescribe pasados
cinco afos desde la Fecha de Pago en la que se produzca el impago, de acuerdo con lo
establecido en ele articulo 1.966 del Codigo Civil.

El plazo para emprender acciones para reclamar el reembolso del principal prescribe pasados
quince afios desde la Fecha de Amortizacion de los valores, conforme a lo dispuesto en el
articulo 1.964 del Codigo Civil.

Cuando el tipo no sea fijo, descripcion del subyacente en el que se basa y método
empleado para relacionar ambos

El Euribor 6 meses sefialado anteriormente sera el publicado en la pagina “EURIBORO01”.
suministrado por Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera sustituirla en el futuro, a las
11 horas (CET) de la mafiana del segundo dia habil inmediato anterior al inicio de cada fecha
Periodo de Devengo.

Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que afecte
al subyacente

En el Supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencién del tipo Euribor 6 meses, el tipo de
interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de
depositos no transferibles, en euros, a 6 meses de vencimiento, los dos dias habiles
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inmediatamente anteriores al inicio de cada Periodo de Devengo, que declaren los siguientes
bancos:

- DEUTSCHE BANK

- BANCO POPULAR

- BANCO SANTANDER

- CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo,
por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada declaracion de
cotizaciones, sera de aplicacion durante el correspondiente Periodo de Devengo el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por
al menos dos de las citadas entidades.

En ausencia o imposS8ilibidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos
anteriores, sera de aplicacion el ultimo tipo de interés de referencia aplicado al wltimo
Periodo de Devengo de interese y asi por Periodo de Devengo de Intereses sucesivos en tanto
en cuanto se mantenga dicha situacion.

Nombre del Agente Financiero

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS actuard como Agente
Financiero y agente de pagos de la Emision.

Fecha de vencimiento y amortizacion de los valores

Precio de amortizaciéon

El precio de reembolso para los Activos sera equivalente al 100% de su valor nominal, libre
de gastos para el titular y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final de los
Activos.

Fecha y modalidades de amortizacion

Los Activos se amortizaran en un solo pago en la “Fecha de Vencimiento Final de los
Activos”, que tendra lugar el tercer aniversario de la Fecha de Emision, es decir el 9 de Julio
de 2012.

No se aplicaran convenciones que trasladen la fecha de la amortizacion a fechas posteriores.
De conformidad con el apartado Quinto de la Orden de Otorgamiento de Aval, el Emisor
podra amortizar anticipadamente los Bonos previa autorizacion por escrito de la
Administracion General del Estado, a través del Ministerio de Economia y Hacienda y a
propuesta de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

No existe posibilidad de amortizacion anticipada para los tenedores de los bonos.

Indicacion del rendimiento

a) Tasa Interna de Rentabilidad

El interés efectivo previsto para el suscriptor que adquiere los Activos en el momento de la

emision y los mantiene hasta su vencimiento, sera de 1,749%, tomandose constante el
Euribor 6 meses que a fecha 7 de julio de 2009 era el 1,2610%.
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La tasa interna de rentabilidad para el Emisor seria de 2,765%, teniendo en cuenta lo
indicado en el parrafo anterior respecto al tipo de interés y los gastos de emision recogidos
en el apartado 6 siguiente.

Representacion de los tenedores de los valores

En la Fecha de Emision se ha procedido a la constitucion del sindicato de bonistas para la
emision, de conformidad con lo establecido en la legislacion relacionada en el apartado 4.2
de la presente Nota de Valores, que se regira por estatutos siguientes:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Bonistas de la Cuarta Emision de Bonos
Simples con Aval del Estado de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (CAJA DUERO)”
queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos de
los titulares de los bonos emitidos.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
queden cumplidas sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Plaza de los Bandos, 15-17 - 37002
Salamanca.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Bonistas y el Comisario.

La Asamblea de Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar
los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del
Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere
oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el
Comisario sera el 6rgano de relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podra
asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la entidad emisora,
informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su
juicio o al de la Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o
por el Organo de Administracion de la entidad emisora, estd facultada para acordar lo
necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los bonistas; destituir y nombrar
Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con
asistencia de los bonistas que representen dos terceras partes de los valores de emision en
circulacion, y vincularan a todos los bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 4%, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion la Ley
211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de anonimas, asociaciones u otras personas
juridicas y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley
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de Sociedades Anoénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre.

Se ha nombrado Comisario del Sindicato de Bonistas a D. Agustin Gabriel Garcia Redondo,
quien ha aceptado el cargo.

Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones para la emision de los
valores

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se ha procedido a la realizacion de la
emision, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de fecha 19 de diciembre de 2008.
- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 29 de enero de 2009.
- Documento Privado de Emision de fecha 7 de julio de 2009

Del importe de 500 millones de euros que en la orden de otorgamiento de 29 de diciembre de
2008 del Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda se
autorizaba la concesion del Aval del Estado para determinadas operaciones de financiacion
de Caja Duero, hasta la fecha de hoy, e incluyendo la presente emision han sido utilizados
390 millones de euros, quedando pendiente de disponer la cantidad de 110 millones de euros.

Fecha de emision de los valores
La fecha de emision de los valores fue el 9 de julio de 2009.

El desembolso de los valores fue el 9 de julio de 2009 al precio de emision del 100% sobre el
nominal unitario.

Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmision de los Activos. Estos podran ser libremente
transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde seran admitidos a negociacion. La titularidad de cada Activo se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del adquirente
en el registro contable producira los mismos efectos que la tradicion de titulos valores y
desde ese momento la transmision sera oponible a terceros.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
Mercado en el que se negociaran los valores

CAJA DUERO, solicitara la admision a cotizacion oficial de la presente emision en el
Mercado AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la
fecha de desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, el Emisor dara a conocer las causas del
incumplimiento a la CNMYV vy al publico mediante la inclusion de un anuncio en un perioédico
de difusion nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF, segiin la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando cumplirlos.
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Agente de Pagos y entidades depositarias

El agente de pagos es CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (el
”Agente Financiero”).

El pago de intereses y de principal de los Activos sera realizado a través del Agente
Financiero, que actuara como Agente de Pagos.

GASTOS DE LA OFERTA

Los gastos previstos por la emision y admision a cotizacion de los Activos son los siguientes,
con el IVA incluido, en caso de no exencion:

Concepto Importe
Registro del Folleto Informativo de admision en la CNMV. 1.034,68 €
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la CNMV. 1.034,68 €
Tarifa de admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija 500,00 €
Inclusion en el registro de anotaciones en cuenta de IBERCLEAR 580,00 €
Comision Aval 284.659,73 €
TOTAL 287.489,09 €

INFORMACION ADICIONAL

Declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores relacionados con la
emision que se mencionan en la Nota de Valores

No procede.

Otra informacion de la Nota de Valores que haya sido auditada o revisada por
auditores

No procede.

Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto

No procede.

Informacion procedente de terceros

No procede.

Ratings o calificaciones asignadas a los valores por agencias de calificacion

Se ha solicitado calificacion crediticia de la presente emision de Bonos a Moodys,
habiéndose otorgado por Moodys un rating definitivo de Aaa con fecha 09 de julio de 2009.

La agencia internacional de calificacion crediticia Moody’s ha otorgado a Caja Duero las
siguientes calificaciones crediticias:

RATING | Moody's
Largo Plazo A3
Corto Plazo P-2
Perspectiva Negativa
Fecha ultima revision 15 junio 2009
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Asimismo, Moody’s ha otorgado a CAJA DUERO la calificacion de D+ en cuanto a
fortaleza financiera.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tienen por qué evitar
a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los
valores a adquirir.

El Garante tiene asignadas las siguientes calificaciones: Largo plazo: Aaa (MOODY’S),
AAA (FITCH), AA+ (S&P); Corto plazo: P-1 (MOODY’S), F1+ (FITCH), A-1+ (S&P),
como se indica en el Documento de Registro del Garante que se incorpora por referencia en
el apartado 3 del Modulo de Garantias.

Actualizacion del Documento de Registro

Desde la fecha de registro del Documento de Registro del Emisor hasta la actualidad no se
ha producido ningin cambio o acontecimiento relevante que pudiera afectar a la evaluacion
de los valores objeto de la presente emision, salvo los comunicados como hecho relevante a
la CNMV vy lo incluido en la informacion financiera recogida en las cuentas anuales
auditadas.

Se incorporan por referencia las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, Individuales y
Consolidados, correspondientes al ejercicio 2008, junto con los Informes de Auditoria, que
se encuentran depositados en CNMYV vy estan disponibles en el Emisor.

A continuacion se reflejan el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y otra informacion financiera del Emisor a 31 de marzo de 2009 (no auditada),
31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, elaborada de conformidad con la
Circular 4/2004 del Banco de Espatia, tal y como ha sido modificada por la Circular 6/2008
del Banco de Espaiia.
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1. BALANCE CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007 (segun CBE 4/2004)

ACTIVO 31-dic-2008 | 31-dic-2007 |% Variacién|
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 154.549 261.843] -40,98%
CARTERA DE NEGOCIACION 350.142] 110.163 217,84%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENPY G 9.412f  -100,00%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.356.46! 3.726.219 -9,92%
INVERSIONES CREDITICIAS 14.477.753 14.109.977 2,61%
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 968.879
DERIVADOS DE COBERTURA 72.543 36.604] 98,18%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 173.845 5.345  3152,48%
PARTICIPACIONES 292.774) 210.358 39,18%
ACTIVOS POR REASEGUROS 5.403 7.587 -28,79%
ACTIVO MATERIAL 599.03 537.636] 11,42%
ACTIVO INTANGIBLE 2.268] 13.241 -82,87%
ACTIVOS FISCALES 208.177 160.674 29,56%
RESTO DE ACTIVOS 81.833 69.889 17,09%
TOTAL ACTIVO 20.743.656]  19.258.944 7,71%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31-dic-2008 | 31-dic-2007 |% Variacién
TOTALPASIVO 19.585.065  18.016.799 8,70%|
CARTERA DE NEGOCIACION 79.339 43.912] 80,68%
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENPY G 5.467  -100,00%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 19.115.556 17.266.086 10,71%
DERIVADOS DE COBERTURA 14.853 87.863] -83,10%
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 62.138
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 22.185 236.688 -90,63%
PROVISIONES 150.664 159.531 -5,56%
PASIVOS FISCALES 81.295 155430 -47,70%
FONDO DE LA OBRA SOCIAL 34.005 31.104 9,33%
RESTO DE PASIVOS 25.03 30.718 -18,51%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.158.591| 1.242.145 -6,73%|
FONDOS PROPIOS 1.182.234 1.135.119 4,15%|
AJUSTES POR VALORACION -23.782, 106.498  -122,33%)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.158.452] 1.241.617, -6,70%|
INTERESES MINORITARIOS 139 528 -73,67%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 20.743.656) 19.258.944| 7,71%
PRO-MEMORIA
RIESGOS
CONTINGENTES. 900.209 1.044.907  -13,852
COMPROMISOS
CONTINGENTES. 2.340.364 2.833.234  -17,40?
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2. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

(Miles de euros redondeados) 31-dic-2008 31-dic-2007 (% Variacién
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 920.152] 761.622| 20,81%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -660.052] -457.653) 44,23%
IMARGEN DE INTERESES 260.100 303.969 -14,43%
RENDIMIENTOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL 31.397 25.381 23,70%
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION -1.439] 4147 -134,70%
COMISIONES PERCIBIDAS 84.67 81.320] 4,12%
COMISIONES PAGADAS -7.814 -6.423 21,66%
RESULTADO OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 26.19 76.249| -65,65%
DIFERENCIAS DE CAMBIO 1.539 -233] -760,52%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 74.16 116.335 -36,25%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -42.246 -101.170 -58,24%
MARGEN BRUTO 426.557, 499.575 -14,62%
GASTOS DE ADMINISTRACION -233.778 -233.014 0,33%
AMORTIZACION -14.237 -13.667] 4,17%
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -20.702 -3.280) 531,16%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) -160.791 -85.044 89,07%
IRESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION -2.951 164.570|  -101,79%)
PERDIDAS POR DETERIORO DE RESTO DE ACTIVOS (NETO) -11.30 -.8.273 36,59%
GANANCIAS/PERDIDAS EN LA BAJA DE ACT.NO CORRIENTES EN VENTA 89.395 13.603 557,17%
IRESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 75.144| 169.900 -55,77%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 2.66 -39.809|  -106,68%
IRESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 77.804 130.091 -40,19%
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 11 0|
IRESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 77.914 130.091 -40,11%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTES 77.877 130.022 -40,10%
RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS 37 69 -46,38%
3 RATIOS -Grupo Caja Duero

31-dic-2008 | 31-dic-2007

ICORE CAPITAL 6,27% 5,05%

TIER 1 6,99% 5,73%

TIER II 3,64% 4,01%

ICOEFICIENTE DE SOLVENCIA 10,63% 9,74%

IRIESGOS DUDOSOS 510.693 113.447

RATIO DE MOROSIDAD 3,65% 0,85%

RATIO DE COBERTURA DE DUDOSO 71,69% 260,41%
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4. BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE MARZO DE 2009 y 31 DE DICIEMBRE 2008

31-marzo-2009 31-dic-2008 % Variacion
ACTIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 151.582 154.549 -1,92%
CARTERA DE NEGOCIACION 211.236 350.142 -39,67%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.916.688 3.356.460 -42,90%
INVERSIONES CREDITICIAS. 14.110.573 14.477.753 -2,54%
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 2.203.864 968.879
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA 85.150 72.543 17,38%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 211.808 173.845 21,84%
PARTICIPACIONES 281.317 292.774 -3,91%
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
ACTIVOS POR REASEGUROS 5.727 5.403 6,00%
ACTIVO MATERIAL 598.650 599.030 -0,06%
ACTIVO INTANGIBLE 2.598 2.268 14,55%
ACTIVOS FISCALES 226.301 208.177 8,71%
RESTO DE ACTIVOS 81.837 81.833 0,00%
TOTAL ACTIVO 20.087.331 20.743.656 -3,16%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 87.938 79.339 10,84%
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 18.464.413 19.115.556 -3,41%
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA 18.201 14.853 22,54%
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 47.462 62.138
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 23.878 22.185 7,63%
PROVISIONES 138.727 150.664 -7,92%
PASIVOS FISCALES 96.510 81.295 18,72%
FONDO DE LA OBRA SOCIAL (SOLO CAJAS DE AHORROS Y COOP DE CREDITO) 29.944 34.005 -11,94%
RESTO DE PASIVOS. 19.001 25.030 -24,09%
CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (SOLO COOP DE CREDITO)
TOTAL PASIVO 18.926.074 19.585.065 -3,36%
FONDOS PROPIOS 1.203.370 1.182.234 1,79%
AJUSTES POR VALORACION -42.247 -23.782 77,64%
INTERESES MINORITARIOS 134 139 -3,60%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.161.257 1.158.591 0,23%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 20.087.331 20.743.656 -3,16%
PRO-MEMORIA
IRIESGOS CONTINGENTES 900.209 900.209 0,00%
COMPROMISOS CONTINGENTS 2.340.364 2.340.364 0,00%
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5. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 31 DE

31-marzo-2009

31-marzo-2008

% Variacion

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 223.990 220.189 1,73%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -146.286 -156.262 -6,38%
MARGEN DE INTERESES 77.704 63.927 21,55%
RENDIMIENTOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL 13.941 20.927 -33,38%
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION 3719 4438 -16,36%
COMISIONES PERCIBIDAS 20.066| 20.877 -3,88%
COMISIONES PAGADAS -2.241 -1.476 51,83%|
RESULTADO OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 5.306 10.419 ~49,07%
DIFERENCIAS DE CAMBIO -142 6l -332,79%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 18.504 39.907 -53,63%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -12.303 31.334 -60,74%
MARGEN BRUTO 117.124 118.870 1,47%
GASTOS DE ADMINISTRACION -58.371 -60.284 3,17%
AMORTIZACION -3.875, -3.828| 1,23%
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 8.357 243 -3539,09%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 34,015 -17.43 95,15%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 29.220 37.085 21,21%
PERDIDAS POR DETERIORO DE RESTO DE ACTIVOS (NETO)
GANANCIAS/PERDIDAS EN LA BAJA DE ACT.NO CORRIENTES EN VENTA bl 86 99.77%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 29.222 37.945 22,99%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -5.599 -4.683 19,56%
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 23.623 33.262 -28,98%
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS -460 !
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 23.163 33.262 -30,36%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTES 23.168 33.247 -30,32%
RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS B 15 -13333%
3.6 RATIOS —Grupo Caja Duero
31-mayo-09 30-abril-09 31-marzo-09 31-marzo-08
RIESGOS DUDOSOS 609.766 596.420 585.447 221.452
RATIO DE MOROSIDAD 427% 4,18% 412% 1,66%

RATIO DE COBERTURA DE DUDOSO 68,47%

68,06%

67,95%

139,69%

No se incluye informaciéon comparativa a 31 marzo de 2009 en relacion con los datos de recursos

propios y coeficiente de solvencia porque no existe obligacion de reformular informacion intermedia

de conformidad con la Circular 3/2008.
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MODULO DE GARANTIAS?

1 NATURALEZA DE LA GARANTIA

La emision de los Activos esta garantizada mediante aval (el “Aval del Estado”) de la
Administracion General del Estado (el “Garante”). El Aval del Estado ha sido otorgado
mediante Orden del Ministro de Economia y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008 (la
“Orden de Concesion”). El Aval del Estado est4 regulado asimismo en el Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al beneficio de excusion
establecido en el articulo 1830 del Cddigo Civil, el pago de las obligaciones econdémicas
correspondientes a principal ¢ intereses ordinarios resultantes de la emision de los Activos.

2 ALCANCE DE LA GARANTIA

El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden de Concesion que
a continuacion se adjunta como Anexo a la presente Nota de Valores.

3 INFORMACION SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacion relativa a la Administracion General del Estado en su condicion
de Garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento 809/2004, la
CNMYV ha registrado con fecha 20 de enero de 2009, el Documento de Registro del Garante,
que se incorpora por referencia.

4 DOCUMENTOS PARA CONSULTA
En la pagina web de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
(www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp) puede encontrarse toda la informacion
sobre el Aval del Estado.

Salamanca a 20 de julio de 2009

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO)
p-p.

Fdo. D. Jesus Llorente Sanz
Subdirector General

% EI Médulo de Garantias ha sido elaborado segln el Anexo VI del Reglamento 809/2004.
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ANEXO — ORDEN DE CONCESION
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SECRETARIA DE ESTADO

MINISTERIO DE ECONOMIA

DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLMICA FINANCIERA

Cumpleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr.
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO), DE
ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE
13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO -
FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE
LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21
DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econémico—financiera en relacién con el plan de accién
concertada de los paises de la Zona Euro, autorizé el otorgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiacién nuevas que realicen las entidades de
crédito a partir de la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2008, el articulo 1.6 de la misma norma establecié que se
podian conceder avales hasta un importe méximo de 100.000 millones de euros,
considerandose incrementado en dicha cuantia el Iimite establecido en el
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2008

Asimismo, la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha
concretado los aspectos fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracteristicas de los avales a otorgar,
los requisitos que deben cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a
avalar y los trémites a seguir para el oforgamiento de avales.
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA
MINISTERIO

DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
otorgamiento de los avales de la Administracién General del Estado debera ser
acordado por el Ministro de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusién establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe maximo de 500.000.000 euros, el pago de las obligaciones econémicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caja
de Ahorros de Salamanca y Soria (Caja Duero) y que cumplan los requisitos
establecidos en los apartados siguientes.

El importe méaximo del aval oforgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacién distinta de las
sefialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con caracter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.— Se garantizan, hasta el importe maximo serialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espafia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendrén que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantlas. No se avalaran depésitos interbancarios.

c¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar
comprendido entre los tres meses y los tres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Espafia, se podrén autorizar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5§ afios. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la dltima
obligacion resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.
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Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

d) Rentabilidad: El tipo de interés podré ser fjjo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusion y
utilizacion en los mercados financieros.

El tipo de interés efectivo deberé encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser
coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de este requisito, se utilizaré4 como tipo de referencia teérico
para cada emision el tipo resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en el momento de la emision, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de célculo de la comisién que se reflejan en el
apartado SEXTO de la presente orden. La Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera comprobara la adecuacion del tipo de interés propuesto para
cada operacion en funcién de los requisitos establecidos en este parrafo, asi
como de las condiciones de mercado existentes en ese momento.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacion debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento
que dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emisién no podré ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emisién. En el caso de
programas de emisioén de pagarés avalados, el citado limite minimo se referira
al importe méximo del programa avalado.

g) Admisidn a negociacién: Los valores deberan admitirse a negociacién
en alguno de los mercados secundarios oficiales espafioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habrén de efectuarse a través del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracién General del Estado estara vigente
mientras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas
resultantes de cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracién General del Estado si transcurridos seis
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la ultima obligacién de cada
operacién avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.
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CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracién General del Estado en
virtud del presente aval no quedardn sometidas a otras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haran, en su
caso, efectivas en la moneda en la que se haya efectuado la operacién cuando,
llegado el vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la
haya hecho efectiva el deudor en la cuantla que corresponda y se requiera el
pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento natural de la
obligacion el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacién
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacién de la exigibilidad de la
obligacién garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificacién o alteracion de las operaciones a
las que se otorga la garantia, salvo la amortizaciéon anticipada previa
autorizacion por escrito de la Administracion General del Estado, a través del
Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacion que contravenga lo dispuesto en este apartado no
produciré efectos frente a la Administracién General del Estado, que quedaré
obligada en los términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales otorgados devengaran a favor
de la Administracién General del Estado, para cada operacién y en el momento
de la emisién, las comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidaran, por la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con caracter anticipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencion de emitir en una determinada
fecha, se calcularan en funcién del plazo total de la emision y se ingresarén por
la entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Depésitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarés avalados, la comision se calcularé sobre el
importe méximo del programa avalado y el periodo para su cémputo sera el que
medie desde la comunicacion a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta
Orden hasta el vencimiento final de la ultima obligacion resultante del programa
avalado.
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Mediante Resolucion de la Directora General del Tesoro y Politica Financiera se
establecera el procedimiento para la devolucién de las cantidades que resulten
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
como base para la liquidacion de las comisiones por aval y el importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha
prevista para la operacién, la entidad emisora avalada deberd comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta
operacién que se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento
privado, folleto, o escritura de emision, en su caso, que presentara ante la CNMV
para el registro.

b) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera examinara los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacién pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicara, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacion de la comision y el documento de ingreso 069 para que, tras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emisién. La acreditacién del ingreso se
realizaré mediante la presentacion del documento de ingreso 069 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacién, la entidad emisora avalada comunicara,
los detalles de la operacién, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado
por la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera, Banco de Espafia y a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y solicitara la admisién a cotizacién de la emisién en un
mercado secundario oficial espafiol.

d) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que
las caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admisién a cotizacion
en un mercado secundario oficial espaniol, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la
efectiva admision a negociacion de los valores emitidos.
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OCTAVO.- Corresponderd a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracion del Banco de Espafia, el control y seguimiento
de las operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara
obligada a facilitar toda la informacién referida a las operaciones avaladas que el
citado centro directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de comunicar al
avalista la fecha y condiciones de emision y vencimiento de cada una de las
operaciones avaladas, asf como las fechas e importes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacién y a
la posibilidad de ejecucion de la garantfa otorgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de
comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada
con una antelacién de, al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacion se incluirdén todas aquellas excepciones que la
entidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacién pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como
una estimacién de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de la informacion a que se
refiere este apartado la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera podra
establecer que la misma se envie por determinados medios y con formatos
especificos que pondra a disposicién de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en
el articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondra en posesion de la Administracién General del Estado (Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuda Publica espafiola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracion
General del Estado, y correspondiente a todos los vencimientos pendientes
derivados de cada emisién en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
calculo del importe por el que ha de consltituirse esta garantia, se aplicaran los
precios y recortes de valoracion utilizados por el Eurosistema en sus
operaciones de politica monetaria.

La valoracién del riesgo de tipo de cambio de cada emisién se efectuaréd al
menos una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y,
en todo caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracién resulte una variacion
en el tipo de cambio, se reajustara la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias habiles siguientes a la fecha de la valoracién, a efectos de lo
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establecido en el citado articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre

Para la determinacién del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion
entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiran correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucién del aval el tipo de cambio de la
operacién garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emision, la Administracion General del Estado, a través de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe
necesario para resarcirse de los perjuicios derivados de la variacion del tipo de
cambio.

La garantia a que se reflere este apartado permanecera vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la
Administracion General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accién
se realizarad como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucién se instara
de una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal
fin, con una antelacién de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la
entidad emisora avalada, deberd comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, as/ como todas las excepciones que hubiera
podido oponer al pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacion vencida, liquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los
titulares legitimos de los valores emitidos, debera presentar una reclamacién de
pago por escrito a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo .

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a iniciar los
tramites necesarios para el reconocimiento de la obligaciébn y posterior
ordenacién del pago resultante de la ejecucién de la garantia transfiriendo el
importe correspondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Espana exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alta en el fichero
de terceros de la Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera.
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4. En ningun caso seré posible la compensacién de saldos contra las

cuentas, valores o activos del avalista.

DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucioén del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogara, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor
principal.

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales otorgados
una linea de crédito por un importe maximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentara a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las
obligaciones que se deriven de la ejecucién de los avales otorgados a las
mismas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacién a la
interpretacion, ejecucion y aplicacién del aval otorgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
notificara la presente Orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para entregar y recibir en representacion del avalista las
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracién y aplicacion, a efectuar todos los actos
necesarios para la ejecucién del aval, asi como a solicitar toda clase de
informacion sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad emisora avalada
como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacién y
efecucion de lo previsto en esta orden.
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ANEXO |
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una
operacién pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de otorgamiento de aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (numero de registro).

2. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracién General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre y en el Real Decreto 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emisién con el aval del Estado, previamente se acreditara
el ingreso de la comision correspondiente al aval, cuya liquidacion se adjunta,
mediante presentacion en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO Il

Modelo de comunicacion en caso de incumplimiento de las

obligaciones del emisor en relacion con la operacién avalada por la
Administracion General del Estado

D/D? (Identificacion de la persona) en nombre de (Razén social) agente de
pagos de la emision (........) avalada por la Administracién General del Estado,
con poder bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo orginal o
fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion de todos los
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, a los
efectos de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
Octavo de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se otorga
aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
econémico-financiera en relacion con el Plan de Accién Concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

E! emisor (consignar razén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONEDA
CONCEPTO DENOMINACION IMPORTE v'é’i%'fﬁféﬁfo
EMISION
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios
IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningun tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través
del Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores

afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacion de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comtun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora

de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

oan

Fdo.: Soledad NGfez Ramos

SR. D. Antonio Antoniles Garcia
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