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Kutxabank Empréstitos, S.A.U. (anteriormente BBK Empréstitos S.A.U.)

BALANCES RESUMIDOS INDIVIDUALES AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011 (*)
{Miles de Eurgs) :

‘Notas de.la | ) , ] Notas de la o
T 30.06-2012 | 311220110 30-06-2012. | 31-12:2011 ¢}
ACTIVO Memoria e . . - PASIVO Memoria
ACTIVO NO CORRIENTE 97.964 1.147.650 | PATRIMONIO NETQ 729 855
. Invarsiones en empresas dil gripo'y j
asocladas a largo plazo Nota 5 97,964 1:147.660 | FONDOS PROFIOS-
‘ - Gapital Nola 8 81 61
Reservas 594 582
Regultado del ejercicio 74 2
AGTIVO CORRIENTE ] 1.33%.047 ~ 484.273 | PASIVO NG CORRIENTE 97.861 |  1.347.644
Inversiones.en empresas del grupo'y - "| Deudas con émpresas del grupo v ] )
asogiadas a corte plazo Mota 5 1.338.411 463 653 asvtiadas a largo plaze’ Nota 6 §7.961 1147844 |
Periacificacionas 53 - . i
Efectivo y ofros activos liguidos equivalentes 543 820 | PASIVO CORRIENTE 1.338:291 463.624
Deutias. con empresas del grepo.y o
aseciadas a corto plazo Nota B 1.330.21¢ 463.565
Acreederes comerciales y. olras cuéntas a pagar 75 59
Pasivosiscalss Nota 10 - -
TOTAL ACTIVO 1:436.981 1.611.923 TOTAL PATRIMONIONETO Y PASIVO 1.436.981 1.611.923

{") Presentade, dnica y exclus|

ivamente . 2 efectos.comparativos (véase Nota 2.4},

Las Notas explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte inegrante. del balance de situacion resumido individual al 30 de junio de 2012,
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Kutxabank Empréstitos, S.A.U. (anteriormente BBK Empréstitos S.A. u.)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS INDIVIDUALES

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINAIOS

EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011 (%)

(ji\;mlgs: de Euros)

Notas deia

N 30-06-2012 30-06-2011 ()
Meémoria _ o
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 22.859 | 8.091
Ingtesos de valores negociables i ofios instrumentos financieros 22.859 8.081
~En-empresas del giipo ¥ asociadas Nota 5. 22.859 8.091
- Gastos por deudas con emprésas del grupo y asociadas Nota 6 (22.672). (8:016)
| Otros gastos de expidtacién (85) {74).
Senvicios exteriores Nota 11 {5) 3]
Otros gastos de gestidh corrients Nota 11 (70 | (81)
Tributos Nots 11 (10 | {30 |
- RESULTADO DE EXPLOTACION 102 | 1
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 102 | 1
Impuestos sobre beneficios Nota 10 (28) -
RESULTADO DEL EJERCIC!O 74 1

* {*} Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparatwos (vease Noia 2.4).

Las Notas explicativas 1 a 12 adjuntas formhan parte integranie de la cuenta de pérdidas y ganancias resumlda individual corfesporidiente

al pefiodo de seis meses terminado el 30 de Jumo de 2012,




Kutxabank Empréstitos, S.A.U. (anteriormente BBK Empréstitos S.A.U.)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO RESUMIDOS INDIVIDUALES

CQR‘RESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011 (*)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Mileg de Euros)

30-06-2012

30-06-2011 () |

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracidn de instrumentos financieros
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajusies
- Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros
- Por cobertura de flijos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (ill)

74

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (i+ll+|ll)

74

(%) Presentado, Unica y exclisivamente, a efectos comparativos (véase Nota 2.4).

Las Notas explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumido individual
correspondiente al perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012.
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Kutxabank Emprestltos S A. U. (antenormente BBK Emprestltos S.AU. ¥
ESTADOS DE CAMBIOS EN.EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS INDIVIDUALES
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011 {*}

B). ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Ml!es de Euros)

i Resultado .
Capital Reservas | del gjercicio TOTAL
Salda al 31 de diciembre de:2011{*) 61 592 2 655..
Afustes-
Ajuste por cambics de critero contable - - - - -
Ajuste por errores. - - - L
Saldo inicial ajustado ' 61 .. 59z ' 2| 855
Total ingresos/(gastos) reconocidos e = o 74 | 74
Operaciones con socios o propietarios - N - .
Otras variaciones de patrimonio neto - g ) 2 _ {2) -
Pagos basados en instr. de Patrimonio - - - -
Traspasos entre partidas de Patr. neto - 2 2y -
- Ofras variagiones _ _ - - - -
Saldo al 30 de junio de 2012 ' 81 ' 594 | 74 729
Resultado
Capital Reservas | del ejercicio TOTAL
Saldo al 31 de diciembre de 2010(%) 61 488 | 104 | 653
Ajustes-
Ajuste por cambios de criterio confabie - - E -
Ajuste por errores - - - -
Saldo inicial ajustado 61 [ 488 104 853
- Total ingresos/{gastos) reconocidos - - - ) 1 S
Operaciones ¢on socios o propietarios B - ' - T-
Otras variacionés de patrionio neto - - 104 (104)i -
| Pagos basados en instr. de Patrimonio - S - -
Traspasos'entre partidas de Patr. neté - ) 104 | (104) -
Otras variaciones ] - - i - . -
Saldo al 30 de junio de 2014 _ 61 | 592 _ 4 654

(*y Presentade, onica v exclusivamente, a efectos comparativos (véase Nota 2.4).

Las Notas explicativas 1 a. 12 adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en el'patrimqnio neto reslmido
individual correspondiente al periedo de seis meses terminade el 30 de junio de 2012

B.



Kutxabank Empréstitos, S.A.U. (anteriormente BBK Empréstitos S.A.U.)

'ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS INDIVIDUALES
GENERADOS EN LOS _PERiODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011 (*)

{Miles de Euros)

Notasdela | 50 h6-2012 | 30-06-2011 ()
Memoria

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (77} {100)
Res.iltado del ejercicio antes de impuestos 102 4
Ajustes al resultado: {187} {75)
- Amortizaciones de activos materiales e intangibles - -
- Otros ajustes del resultado({netos) (187) (75)
Cambios en el capital corriente {76) {67)

- Deudores y dfras cuentas a cobrar (63) (63)

- Acreedores y otras cuenias a pagar (13} {4
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién - 84 4

- Pagos de intereses Nota 6 (10.532) {3.311)

- Cobros de intereses 10.618 3.352

- Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios - -

- (Cobrds)fpag’os de ofras actividades de explotacién - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II) 951.285 {185.069)
Pagos por inversiones {97.797) (388.764)

- Otros activos financieros Notas 5y 9 (97.797) (388.764)
Cobrros por désinversiones ' 1.049.082 203.695

- Otros activos financieros Nota 5 1.048.082 203.695
FLUJOS. DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1l (951.285) 185.069
Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio. - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {851.285) 185.069

- Emision otros pasivos a largo plazo ‘Notas 6y 9 Q7.797 388.764

- Amortizacién otros pasivos & largo plazo Nota 6 (1.049.082) (203.695)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
EFECTC DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11-+1{1+1V) @ {100}
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 620. 842 |

543 542

Efectivo o equivalentes al final del gjercicio

" (*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase Nota 2.4}

Las Notas explicativas 1 2 12 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido individuat correspondiente al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012.
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KUTXABANK EMPRESTITOS S.A.U. ]
(anteriormente denominada BBK EMPRESTITOS S.A.U.)

Notas explicativas a los estados financieros semestrales resumidos
correspondientes al periodo de seis meses terminado el

s T2 W

30 de junio de 2012,

1. Resefia de la Sociedad

KUTXABANK EMPRESTITOS, S.A.U., Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad), se constituyd en
Bilbao el dia 15 de-Marzo de 2006 por tlempo indefinido. Su domicilic SOCIaI se enguentra en Bilbao, Gran
Via, 30-32.

Con fecha 30 de junio de 2011 los Consejos de Administracion de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kubxa
eta Bahitelxea (en adelante “BBK*), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian
(en adelante, “Kutxa"), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (en adelante, “Caja Vital’), y Banco Bilbao
Bizkaia Kutxa, S.A. (enfidad gue cambid posteriormente $u denominacion por Kutxabank; S.A) -en
adelante; Kutxabank, S.A.-, aprobaron el proyecto de ségregacion de cada una de las Cajas a favor de
Kutxabank, S.A. y el contrato de integracion para la constitucion de urn grupo conselidable de entfidades
de crédito de base contractual cuya cabecera sera Kutxabank S.A,

Con fecha 22 de diciembre de 2011, BBK, Kutxa y Caja Vital otorgaron, junto con Kubtéabank, S.A., las
correspondientes escrituras de segregacién de los negocios financieros de las Cajas y sl aportacion a
favor de Kuixabank, S.A. Dichas escrituras fueron inscritas en el Registro Mercantil de Bizkaia con fecha
1 de enero de 2012. Asimismo, con fecha 1 de enero de 2012 el contrato de integracion por el que se
constituye un Sistema Institucional de Proteccion por el que las Cajas aprueban el ejercicio indirecto de
su dctividad financiera y segregan sus negocios financieros. a favor de Kuixabank, $.A. ha devenido
eficaz, quedando las tres entidades integradas en un nuevo grupo consolidable de ertidades de credito
cuya entidad dominante es Kutxabank, S.A.

En corisecuencia, con fécha 1 de enero deé 2012, la Sociedad, anteriormente denominada BBK
EMPRESTITOS, S.AU., ha rmodificado su denominacion social a la actual, KUTXABANK
EMPRESTITOS, S.A.U. Assmlsmo una vez devenida eficaz la segregacion deé los negocios de las Cajas
a Kutxabank, S.A., ¢l Banco ha pasado a ser ef accionista de la participacion gue BBK osientaba hasta el
momenito en Kutxabank Empréstitos S.AU.

Lz Sociedad tiene por objeto social la emision, con [a garantia solidaria e irrevecable de Kutxabank, de
instrumentos de deuda, entre élios obligaciones, bonos, pagares y/o valores analogos representativos de
parte de un empréstito, deuda subordinada y/o participaciones preferentes. En hinglin caso se
entenderan comprendidas en el objeto social aquellas actividades para cuyd ejercicio la Ley exija
cualqmer clase de autorizacion administrativa de la que no disponga la Sociedad.

La Sociedad desarrolia su actividad én el seno del Gripo Kutxabank {en adelante, el Grupo), cuya
sociedad dominante es Kutxabank. S.A. (en adelante, Kiitkabank) con domicilio social en Gran Via 30-32,
Bilbao (véase Nofa 8); siendo esta sociedad la que formula estados financieros. consolidadoes. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupe dél efercicio 2011 fueron formuladas por los Administraderes de
Kutxabank en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 1 de imarzo de 2012. Decaraa la
correcta interpretacion de los estados financieros semestrales de la Sociedad cabe déstacar que ésta
obtiene permanentemente las lneas de financiacion necesarias para su operativa (véase Nota &) y
realiza su gestion por personal del Grupo. En consecuencia, los estades financieros semestraies deben



interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y no come una
sociedad independiente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de los estados financieros semestrales respectc a
informacion de cuestiones medicambieniales.

Regulacién de Sociedades Unipersonales

Como se indica en fa Nota 8, al 31 de diciembre de 2011 Ia totalidad del capital social de la Sociedad es
propiedad de Kutxabank, por io que la Sociedad osterita la condicion dé unipersonaiidad a dicha fecha.
De acuerdo con la normativa vigente sobre unipersonalidad (Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el Texio Refundido de la Ley de Sociedades de Capital) se hace constar que
la Sociedad tiene formalizado el pertinente libro-registro de contratos con su accionista Unico y se
inscribid la condicién de unipersonaiidad en el Regisire con fecha 4 de abril de 2008.

Bases de presentacion de las estados financieros semestrales

2.4,

Imagen fiel-

El marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad es i
establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legisiacién mercantil,
- El Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.

- Las normas dé€ obligado cumplimientc aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (TRLSC) gue ha reunido en un dnico texto las normas legales
sobre sociedades de capital, ha supuesto la derogacion, entre otras, del Texto Refundido de Ia
Ley de Sociedades Andnimas (Real Decreto Legislativo 1564/1989) vy de la Ley 2/1995 de
Sociedades de Responsabilidad Lirnitada.

- El resto de normativa contable esparfiola que resulte de aplicacién.

Estos estados financieros semestrales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la
Scciedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera anteriormente
definide, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante &l periode de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2012. Estos estados financieros semestrales, que han sido formulados por
los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accicnistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parie, las cuentas
anuales del ejercicio 2011 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de
abril de 2012,
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Al 30 de junio de 2012 y 2011 la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo
42 del Codigo de Comercig, a formular estados financieros infermedios consclidados por no ser
sociedad dominanté de un-grupo de sociedades.

Las cifras contenidas en estos estados financierss semestrales estan expresadas en miles de euros.

2.2 Principios contables ng obiigatorics aplicados-

Para la elaboracion de estos estados financieros semestrales los Adininistradores han tenido en
consideracion la totalidad de los principios y normas contebies de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significative en dichos estados financigros semestrales (véase Nota 4). No existe ningln
principio contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significative en los estados
financierds semestrales, haya dejado de aplicarse en la elaboracién de Ios presentes estados
financieros semestrales. '

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estiniacion de la incertidumbre-

En fa elaboracion de losg presentes estados financieros semestrales se han utilizado. estimaciones
realizadas por s Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los. activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciories se
refieren a la estimacion del valor de mercado de determinados instrumentos financieros-(véase Nota
4.1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre Ia base de la mejor informacién disponible
al 30 de junie de 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el fuiure cbliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en fos préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

2.4. Comparacion de la informacion-

La informacion contenida en estas notas explicativas a los estados financieros sémestrales resumidos .
referida al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 se presenta, Gnica y

exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion del mismo periodo del 2012,

2.5. Agrupacion de partidas-

Detérminadas. partidas del balance, de. a cuenta de Pérdidas y Ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio. neto y del estado de flujos de efectivo se presentan. de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien,_ en la medida en gue sea significativa, se¢ ha incluido la informacién
desagregada en las comrespondientes notas de la memoaria,

2.6. Cofreccion de errores-

En la elaboracion de los presentes estados financierps semestrales no se ha detectado. ningun error
significativo que haya supuesio la reexpresion de los importes incluidos. en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio: 2011. :



Aplicacion del resuliado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2011 formulada por los Administradores de la
Sociedad et 1 de marzo de 2012 y aprobada por la Junta General de accionistas el 12 de abril de 2012 es
Ia siguiente (en miles de euros):

Ejercicio
2011

A reservas voluntarias ! 2
Total

Normas de registro y valoracion

las principales normas de registro y valoracién utilizadas por ta _Sociedad en la elaboracién dé sus
estados financieros correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 y 2011,
de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de préstamos y partidas a
cobrar al tratarse’ de activos que no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son
de cuantia fijz o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial-

Los actives financieros sé registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior-

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, siendo éste ef importe al que
inicialmente fue valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los rembolsos de
principal que se hubieran producido, mas o menes, segin proceda, la parte imputada en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias, mediante la uiilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diférencia
entre el importe inicial y el valor de rembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion de valor
por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del
activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipe de aciualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efective estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condicicnes contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras: en su
céleulo se incluyen las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesidn de
financiacion.
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Al menos al cierre del ejercicio. la Sogiedad realiza un test de deferioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razoriable. Se considera que existe évidencia objetiva de deterioro si
el valor recuperable del activo: financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuiando expiran o se han cedido los derechos sobre ios
fiujos' del corresporidiente activo financiero y sé han transferido sustancialimente los riesgés vy
beneficios inherentes a su propiedad.

4.1.2. Pasivos fiharicieios

Sgh pasives financierds aquelios débitos y pariidas a pagar que tiené-la Sociedad vy que se han
originade en la compra de bienes y servicios por operaciones dé trafica de la empresa, o tambien
aquelios gue sin terier un origen comercial, no pueden ser considerados como instrimentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Corn posterioridad, dichos
" pasivos se valoran de acuerde con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuarnido se extinguen ias obligaciones que los han
generadao.

4.1.3.  Instrumentos de patimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual én el Patrimonio de {a Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonic neto por el importe
recibido, neto de |08 gastos de emision,

4.2. impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre benéficios comprende la parie relativa al gasto ¢ ingreso por el
impuesto corriente y ia parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente és la cantidad que la Sociedad satisface como consecuenciz de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre et beneficio relativas a un ejercitio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuestoe, excluidas las retenciones y pagoes a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales conipensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este dan lugar
a un menor importe del lmpuesto carriente.

El gasto ¢ el mgreso por impuesto diférido se corresponde con el reconocimierito y la cancelacion de
los aclivos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferéncias temporatias que se
identifican come aquellos impartes que sé prevén pagaderos o recuperables defivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas. pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalménte. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
correspenda el fipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos. '

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias. imponibles,
excepto aguellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos ¥



4.3.

pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los aciivas por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales fuluras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se recorsideran los actives por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correccienes a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian fos activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objefo de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, ta Socledad no posee activos ni pasivos por
impuestos diferidos en su balance.

Ingresos y gastos-

Los ingresos vy gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que log mismes representan, con independencia del momento en
que se produzca la carriente monefaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la confraprestacion recibida, deducidos destuentos e impuestes.,

El reconocimiento de tos ingresos por ventas se produce en el momenio en que se han transferido al
comiprador los riesgos y beneficios significatives inherentes. a la propiedad del bien vendido, nio
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo. el control efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipe de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de actives financieros devengados con posterigridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

lnversiones financieras en Empresas del Grupe v Asociadas

Fl saldo de estos epigrafes de los balances de situacion resumido al 30 de junio de 2012 y 31 diciembre
de 2011 adjuntos recoge los depdsitos que la Sociedad mantiene, a dichas fechas, en Kutxabank,
surgidos a raiz de las emisiones de deuda (véase Nota 6) y que son registrados en su totalidad como
préstamos y partidas a cobrar.

Estos depésitos se han consfituido por los mismos importes efectivos y con las mismas fechas de
vencimiento que las emisiones de deuda por las cuales surgen {véase Nota 8). El tipo de interés aplicado
a dichos depositos es el acordado en las emisiones de deuda a las que estan asociados mas un
diferencial, que durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 se ha establecido
entre 2 y 2,5 puntos basicos.
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Los intereses generados a favor de la Sociedad por estos depositos eri fos periodos: de seis meses
terminadgs el 30 de | junio de 2012 y 2011 hah ascendido a 22.859 miles de euros y 8.091 miles de euros
respectivaments; enconirandese registrados én &l eplgrafe ‘Ingresos. financieros” de las cuentas de
Pérdidds y Ganancias adjuntas de los periodos de seis meses terminados ef 30 dé junio de 2012 y 2011.
Estos depdsitos han devengado un tipo de interés entre e} 1,53% vy el 3,63%.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre 2011 el detalle del saldo vivo de los activos financieros
clasificados por plazo de vencimiento &s el siguiente:

Miles de Euros
30-06-12 | 31-12-11
Hasta 3 meses ' ] - 20.437
3 a 6 meses 173.579 272.409
6 a9 meses 21.621 - '
9 a 12 meses 1.143.211 | 170:807
Maés de 12 meses _ _ 97.964 | 1.147.630
Total o | 1436375 | 1.611.303 |

El valor razonable de los instrumentos financieros, incluidos en éste epigrafe asciende a 1.450.669 miles
de euros al 30 de junio de 2012 (1.615.311 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Su valor
razonable ha sido calculado mediarite [a estimacion del valor actual de los fiujos de efective futuros,
descontados a la curva deé tipos de interés sin riesgo mas el diférencial de riesgo asociado a la emision.

La gestidn de los riesgos financieros de 1a Socnedad esté centralizada en Kiitxabank (véanse Notas 1y
8), la cual tiene establecidos los mecanismaos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
ios tipos de inferes. y tipos de cambio, asi como a los riesgos de: crédito y liquidez. A continuacion se
indican los principales riesgos financieros qué impactan a g Sociedad:

l.  Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantieng su tesoreria ¥ activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

IIl. Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y peder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que miiestra su balance, ast como
de las lineas crediticias y de financiacion que se detalian en la Nota 6. Adicionalmente, tal y
como se ha indicado anteriormente; la Sociedad constituye deposrtos por los mismes importes
efectivos y con las mismas fechas de vencimiento. que las emisiones de deuda, casando de esta
forma los flujos dé cobro y pago.

Por dltime, la Sociedad gsta integrada dentro del Grupo. Kutxabank, en el que la sociedad matriz
provee de financiacion en todo momento que es niecesario.

Hl.  Riesgo detipo de interés:

Al igual que en’ la gestion de! riesgo de liquidez, el tipo de interés aplicado a los depositos
constituidos por la Sociedad es el acordado en fas emisiones de deuda a la que éstos se



encuentran asociado$ mas un diferencial, que durante el periodo de seis meses terminado el 30
de junic de 2012 ha oscilade entre 2 y 2.5 puntos basicos, minimizando de esta manera la
sensibilidad en la cuenta de resultados de la Sociedad ante variaciones en €l tipo de interés de
_mercado.

El séldo de los pasivos financieros de la Sociedad al 30 de junio de 2012 y a 31 de diciembre de 2011
corresponde en su totalidad a emisiones de deuda a coste amortizado adquiridas. por Kutxabank.

6. _ Pasivos financieros
6.1. Composicion y desglose-
6.2,

Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores

representativos de deuda-

E! saldo de esta cuenta corresponde a los programas de €mision de pagarés al portador de 1.000
euros nominales cada uno, no pudiendo ser su vencimiento en ningun caso inferior a 3 dias habiles ni
superior a 548 dias nafurales; ambos inclusive. Estos pagarés cuentan con garantia solidaria e
irevocable del accionista unico de la Sociedad (véanse Notas 1 y 8) y estan admitidos a negociacion
en el Mercado Secunidario Organizado AIAF.

Los recursos obtenidos de estas emisiones se han depositado en su totalidad en depésitos suscritos
con Kutxabank {véase Nota 5).

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 la Sociedad ha emitido pagarés
por un importe efectivo total de 97.797 miles de eurds (388.764 miles de euros durante el peribdo de
seis meses finalizade el 30 de junio de 2011). Los mencionados pagarés fueron emitidos al
descuento y la rentabilidad viene determinada por la diferencia entre el precio de suscripcion y el
precio de amortizacion. La rentabilidad de las emisiones realizadas durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2012 se ha situado entre el 1,50% vy el 3,60%.

Los intereses generados por estas cuentas se encuéntran recogidos en el epigrafe "Gastos por
deudas con empresas del Grupo y Asociadas” de las cuentas de Pérdidas y Ganancias resumidas
individuales adjuntas y han ascendido durante los periodos de seis meses terminados et 30 de junio
de 2012 y 2011 2 22.672 y 8.016 miles de suros, respectivamente.
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A 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 &l detalle del saldo vive. de los pasivos financieros a
coste amortizado de la Sociedad clasificados por plazo de vencimiento es el siguiente:

" Miles de Euros

30-06-12 | 31-12-11
Hasta 3 meses ' - 20436
3 a 6 meses 173531 | 272348
6 & 9 meses 21.617 -
19 a 12 meses 1.143.068 170.781
‘Mas de 12 meses . _ 97.961 | 1.147.644
Total S ' 1 436, 177 - 1.611.209

El valor razonable de los instrumientos financieros incluidos en éste epigrafe asciende a 1.450.159
miles de euros a 30 de junio de 2012 (1.614.765 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Dado
qué a 30 de junio de 2012 no existe un mercado active para estos instrimentos, su valer razanable ha
sido calculado mediante la estimacién del valor actual de los flujos de eféctivo futuros descontados a
la curva de tlpos de interés siti riesgo mas el diferenciat de riesgo asociado a la emisién,

A continuacion se muéstra un detalie, a 30 de junio de 2012 y 2011, del movimiento de los valores
representativos de deuda due a dichas fechas habian sido emitidos por la Sociedad. Asimismo se
muestra un detalle del movimiento experimentado por dicho saido durante fos seis primeros meses de

2012y 2011:
Milés de Euros
_ j Ajustes pory|
[Saldo Vivo | - Tipo dé Saldo Vivo
Inicial Recompras o | Cambio y Final

01-01-12 | Emisiones | Rembolsos | Otros (*) | 30-06-12 |

Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Union Europea,
que han requerido del registro de un folleto : '

informativo 1.611.209 97,7971 (295.501) 22.672| 1.436.177
1.611.209 97.7197 (295.501) 22.6721 1.436.177

{*) Bl imporie presentado bajo este titulo corresponde integramente a los intereses devengados.



Miles de Euros
Ajustes por
Saldo Vivo Tipo de |Saldo Vivo
Inicial Recompras o | Cambio y Final
01-01-11 ! Emisiones | Rembolsos t Otros (*) | 30-06-11

Valores representativos de denda emitidos
en un estado miembro de Ia Unién Buropea,
que han requerido del registro de un folleto .
informativo 646.827|  388.764|  (207.005) 8.016] 836,602

646.827| 388.764|  (207.005) 8.016| 836.602

(*) El importe presentado bajo este titulo corresponde integramentie a los intereses devengados.

Al 30 de junio de 2012 los registros de la Sociedad no contaban con saldos vivos de valores
representativos de deuda que a dicha. fecha habian sido emitidos por entidades ascciadas o por
terceros (ajenos al Grupo Kutxabank) y que estuvieran garantizados por la misma Sociedad.

Durante el pen‘odo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 y 2011 no se ha devengado ni
pagado importe algunc en concepio de dietas, sueldos u otras rémuneraciones a los miembros del

No existen sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participen los miembros del Consejo de Administracion, ni
ejercen funciones en ellas. Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion no realizan
actividades por cuenta propia o. ajena, del mismo, analogo o complementaric género de actividad al que

6.3. Otras emisiones garantizadas por la Sociedad-

7. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de
Administracién y a ia Alta Direccidn
Consejo de Administracion de la Sociedad.
constituye el objeto social de la Sociedad.

8. _Fondos propios

El capitulo “Fondos Propios” incluye los importes del patrimenio neto que corresponden a aportaciones
realizadas por los accionistas y resultados acumulados reconocidos a traves de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Capital emitido

El valor nominal del capital social al 30 de junio de 2012 ascendia a 81 miles de euros compuesto por 61
acciones numeradas correlativamente del 1 al 81, ambos inclusive, con un valor nominal de mil euros
cada una. El accionista Onico de la Sociedad es Kutxabank (véase Nota 1).
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Reserva legal

De atuerdo con el atticulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse
una cifra igual al 10%. del beneficio del gjercicio. a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada antericrmente, y
mientras no supere gl 20% del capital social, esta reserva solo podré destinagrse a la compensamon de
pérdidas. y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes pard este fin.

Al 30 de junio de 2012 esta reserva se enconiraba completamente constituida.

9. _Partes vinculadas

Se consideran “parfes Vinculadas™ & la Sociedad, adicionaimente a las entidades deperidienites,
asociadas y multigrupo, el “personal clave” de |la Direccién de 1a Sociedad (mlembros dé su Conséjo de
Administracion y los Direciores Gérierales, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre
las que el personal clave pueda gjercer una influgnicia significativa o su control,

A continuacion se indican |as transacciones realizadas por la Sociedad, durante los seis primeros meses
del 2012 y 2011, con las partes vincluladas a éste, distinguiendo entre accionistas sighificativos,
miembros. det Consejo de Administracion de la Sociedad y otras parfes viriculadas. Las condiciones de
las transacciones con las parfes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones. hechas
en condiciones de mercado o se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.

Miles de Euros
30-06-2012
_ Personas,
Accionistas [ Administra- | Sociedades
] “Significa- dorésy | o Entidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos. | Directivos | del Giupe | Vinculadas Total

Gastos:
Gastos financieros (véase Nota 6) 22.672 | - - - 22,672
Ingresos:
Ingresos financicros (véase Nota. 5) | 22.859 - - - 22.859
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Miles de Euros
30-06-2011
Personas, |
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- dores ¥ o Entidades | Otras Partes
_ Gastos e Ingresas tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros (véase Nota 6) 8.016 - - - 8.016
Ingresos:
Ingresos financieros (véase Nota 5) 8.091 - - - 8.091

10.

Durante los seis primeros meses del 2012 y 2011 la Sociedad ha realizado emisiones de pagarés que
han sido adquiridas por Kutxabank por un importe de 97.797 y 388.764 miles de euros, respectivamente.
Asimisma, con la totalidad de los recursos obtenidos de las mencionadas emisiones, la Sociedad ha
formalizado depositos a plazo fijo én Kutxabank (véanse Notas 5y 6).

Situacién Fiscal

ia Scociedad tiene abiertos a inspeccion por parle de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

La legislacion aplicable para el calculo del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los periodos de
seis meses terminados el 30 de junio de 2012 y 2011 en el Territorio Histérico de Bizkaia es la
correspondiente a la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, con las modificaciones incorporadas por la
Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo de 2007, la cual se encuentra vigente, aun cuando exisien diversos
recursos planteados al respecto. Entre otros aspectos, la Norma Foral 6/2007, establecio, con efectos
para ios pericdos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2007, una reduccion del tipo de
gravamen del Impuesto, quedando éste fijado en el 28%.

£l resultado contable antes de impuestos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012
coincide con la base imponible del impuesto sobre Sociedades (102 miles de euros), no disponiendo la
sociedad de créditos fiscales susceptibles de ser aplicados en Ia minoracién de la carga impositiva del
ejercicio.

Como consecuencia, entre otras, de las diferenfes interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, en el
caso de una inspeccion podrian surgir pasivos fiscales de caracter contingente. No obstante, en opinidn
de los administradores de la Sociedad asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que de
estos pasivos pudiera derivarse, no afectaria significativamente a los estados financieros semestrales.
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11. Gast‘os de explotacién

El detalle de: este epigrafe de la c,uenté de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los periodos de seis
meses. terminados el 30 de junio de 2012 y 2011 eés el siguiente;

‘Miles de Euros
_ _ 30-06-12 30-06-11
- Servicios exteriores ' 5| 3
Tributos 16 - 10
Otros gastos de gestién corriente:
Asesorariento emisiones tenta fija | 1 -
Registro de valores IBERCLEAR. - ' -
Registro y documentacion ATAF 36 37
Tasas CNMV 24 24
Otros - L5
. o | 61
Total _ : 85| 4

12. Hechos posteriores
Desde el 30 de junio y hasta la fecha de formulacion de los estadas financieros semestrales resumidos

correspondientes al periodo terminado el 30 de junio de 2012 no se ha producido ningn hecho que
tenga un efecto significativo sobre 10s citados estados financieros semestrales resumidos.
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