COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

TERRA NETWORKS, S A, de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la
Ley de Mercado de Valores procede por medio del presente escrito a comunicar ¢l siguiente

HECHO RELEVANTE

Se adjunta el texto de los acuerdos aprobados en la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Terra Networks 8.A., celebrada el dia 2 de junio de 2003, a las 12 horas, en primera y
Unica convocatoria, en el Palau Sant Jordi — Passeig Olimpic 5-7 de Barcelona:

En relacién con el primer punto del Orden del Dia: Examen y aprobacifn, en su caso,
de las cuentas anuales y del informe de gestion, tanto de Terra Networks, S.A. como
de su grupo consolidado de sociedades, asi como la propuesta de aplicacion del
resultado y la gestion de sn Consejo de Administracion, todo ello referido 2l ejercicio
social correspondiente al ano 2004,

1.- Aprobar las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) y
los informes de gestién de Terra Networks, S.A. y de su grupo consolidado de
sociedades correspondientes al ejercicio del afio 2004 (cerrado el dia 31 de diciembre
de dicho afio), conforme han sido formulados por el Consejo de Administracion de la
Compaiiia en su reunion del dia 23 de febrero de 2005, asi como la gestion social
realizada por el Consejo de Administracién de Terra Networks, S.A. durante dicho
gjercicio.

En las cuentas individuales, el balance de situacion a 31 de diciembre de 2004 refleja
un activo y un pasivo por importe de 2.156.209 miles de euros cada uno de ¢llos, y la
cuenta de pérdidas y ganancias al final del ejercicio un resultado positivo per importe
de 190,917 miles de euros.

En las cuentas consolidadas, el balance de situacién a 31 de diciembre de 2004 refleja
un active y un pasivo por importe de 1.852.210 miles de euros cada uno de ellos, y la
cuenta de pérdidas y ganancias al cierre del ejercicio un resultado positivo por
importe de 163,972 miles de euros.



2.- Aprobar la propuesta de aplicacion de resultados de Terra Networks, S5.A.
correspondiente al ejercicio 2004 por importe de 190.916.208,79 euros, que se
distribuira de la signiente manera:

] 19.091.620,87 euros (10% del beneficio del ejercicio) a la dotacién de la
reserva legal.

" 171.824.587,92 curos a compensar ‘“resultados negativos de gjercicios
anteriores”.

En relacion con el segundo_punto del Orden del Dia: Reeleccion, ratificacion y, en su
caso, nombramiento de Consejeros.

Aprobar y ratificar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 138 de la Ley de Sociedades
Anénimas y en el articulo 145 del Reglamento del Registro Mercantil, los nombramientos
como miembros del Consejo de Administracién, efectuados por el sistema de cooptacion,
de los siguientes Consejeros, por ¢l plazo de cinco afios previsto en los Estatutos Sociales a
contar desde 1a fecha de la presente Junta General:

o D.Fernando Labad Sasiain.
« D. Alfonso Metry del Val Gracie.

Reelegir como miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad a D. Francisco
Moreno de Alboran v de Vierna, por el plazo de cinco afios previsto en los Estatutos
Sociales a contar desde la fecha de la presente Junta General.

En relacién con el tercer punto del Orden del Dia: Retribucion al accionista:
distribucién de dividendos con cargo a la reserva por prima de emisién.

Aptrobar el pago de un dividendo en metalico con cargo a la cuenta de “Reserva por Prima
de Emisién de Acciones” por un importe fijo de 0,60 euros brutos por cada una de las
acciones en circulacién de la compafiia con derecho al cobro de dividendos en la fecha de
pago, con un importe maximo total de 345 millones de euros.

El pago se realizard el dia 6 de julio de 2005 a través de las entidades participantes en la
Sociedad de Gestion de los sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. (IBERCLEAR), en la forma que oportunarnente se anunciara.

Sobre las cantidades brutas que sean pagadas se realizardn, si hubiera lugar a ello, las
retenciones exigidas por la normativa aplicable en cada momento.



En relaci6n con el cuarto punto del Orden del Dia: Designacion del anditor de cuentas
de Terra Networks, S.A. y de su grupo consolidado de sociedades.

Designar a la firma “Ernst & Young, S.L.”, por un periodo inicial de tres afios, como
auditor de cuentas para la verificacién de las cuentas anuales e informes de gestion de Terra
Networks, S.A. y de su grupe consolidado de sociedades, correspondientes a los ejercicios
de 2005, 2006 y 2007.

En relacion con el quinto punto del Orden del Dia: Examen y aprobacién, en su caso,
del Proyecto de Fusion de Telefonica, S.A. y Terra Networks, S.A. y aprobacion, como
Ralance de Fusion, del Balance de Terra Networks, S.A. cerrado a 31 de diciembre de
2004. Aprobacion de la fusién entre Telefonica, S.A. y Terra Networks, 8.A. mediante
la absorcién de )a segunda entidad por la primera, con extincion de Terra Networks,
S.A. y traspaso en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a Telefonica, S.A., con
prevision de que el canje se atienda mediante la entrega de acciones de autocartera de
Telefonica, S.A., todo ello de conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusion.
Acogimiento de la fusion al régimen tributario especial previsto en el Capitulo VIII
del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.
Establecimiento del procedimiento para facilitar la realizacion del canje. Delegacion
de facultades.

A.- Examen y aprobacion, en su easo, del Proyecto de fusion de Telefomica 8.A. y
Terra Networks, S.A. mediante la absorci6n de la segunda por la primera.

Aprobar en su integridad el Proyecto de Fusién por absorcion de Terra Networks,
$.A. por Telefonica, S.A., redactado y suscrito por los Administradores de ambas
sociedades en los términos previstos en el propio Proyecto de fusién, y aprobado por
sus respectivos Consejos de Administracion en sendas reuniones celebradas el dia 23
de febrero de 2005. El Proyecto de fusién quedd depositado en los Registros
Mercantiles de Madrid v Barcelona los dia 2 y 3 de marzo de 2003, respectivamente,
practicAndose las correspondientes notas marginales en los mismos y siendo
publicados dichos depésitos en e] Boletin Oficial del Registro Mercantil el dia 14 de
marzo de 2005 en Madrid v el dfa 29 de marzo de 2005 en Barcelona.

El texto del Proyecto de Fusién que por este acuerdo s¢ aprueba queda incorporado
como anexo al Acta de la Junta general.

B.- Examen y aprobacion, en su caso, como Balance de fusion, del Balance de Terra
Networks, 8.A. cerrado a 31 de diciembre de 2004,

Aprobar como Balance de fusién de Terra Networks, $.A. el balance cerrado a 31 de
dicicmbre de 2004, formulado por el Consejo de Administracién de Terra Networks,
S.A. en su reunion de fecha 23 de febrero de 2005, debidamente verificado por
Deloitte, 5.1... auditor de cuentas de Terra Networks, 5.A. y aprobado por esta Junta
general bajo el punto primero del orden del dia.



El texto del RBalance de fusion y el correspondiente informe de verificacion del
auditor de cuentas de la Sociedad se incorpora como anexo al Acta de la Junta
general.

Examen y aprobacion, en su caso, de la fusién entre Telefonica, S.A. y Terra
Networks, S.A., mediante la absorcién de la segunda entidad por la primera, con
extincién de Terra Networks, 8.A. y traspaso en bloque, a titulo universal, de su
patrimonio a Telef6nica, S.A. con prevision de que ¢l canje se atienda mediante
la entrega de acciones de autocartera de Telefénica, S.A., todo ello de
conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusién. Acogimiento de la fusién
al régimen tributario especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades. Establecimiento del
procedimiento para facilitar la realizacion del canje.

L- Aprobacion de la fusion entre Telefénica, S.A. y Terra Networks, S.A.

Aprobar la fusién de Telefonica, $.A. y Terra Networks, 5.A. mediante la
absorcién de la segunda sociedad por la primera, con disolucion sin liquidacion
de Terra Networks, S.A. y traspaso en bloque, a titulo universal, de su
patrimonio, comprendiendo todos los elementos que integran su activo y
pasivo, a Telefénica, S.A., que adquirira por sucesién universal los derechos y
obligaciones de Terra Networks, S.A.

Al amparo de lo previsto en el Proyecto de Fusion, para atender el canje de la
fusion, Tclefonica, S.A. entregard a los accionistas de Terra Networks, $.A.
acciones propias en autocartera segln la relacion de canje prevista en el
Proyecto de Fusion. No procedera el canje de las acciones de Terra Networks,
S.A. que se encuentren en poder de esta iltima sociedad, de Telefonica, 5.A. 0
de cualquier persona que actiie en su propio nombre pero por cuenta de Terra
Networks, S.A. o Telefénica, S.A., toda vez que resultan afectadas por lo
dispuesto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Anénimas conforme a lo
que posteriormente se acordard.

El canje de las acciones de Terra Networks, S.A., que se realizard por el
procedimiento y conforme a la relacion de canje descritos en el Proyecto de
fusion, exigird que por parte de Telefénica, S.A. se entregue hasta un maximo
de 29274686 acciones, que serdn inmovilizadas a partir de la fecha de
adopcion del acuerdo de fusion.

Se delegan en el Consejo de Administracion, autorizindole para delegar a su
vez indistintamente en el Presidente Ejecutivo y en el Secretario no Consejero
del Consejo de Administracién de la Sociedad, todas las facultades necesarias
para fijar las condiciones de la entrega de las acciones en todo lo no previsto
por la Junta general, incluido el desarrollo del procedimiento de canje de las
acciones.

Todo lo anterior se llevard a cabo ajustandose al Proyecto de Fusidn de fecha
23 de febrero de 2005, depositado en los Registros Mercantiles de Madrid y



Barcelona cotrespondientes a los domicilios de las sociedades que se fusionan,
de conformidad con el procedimiento regulado en la Seccion Segunda del
Capitulo VIII de 1a Ley de Sociedades An6nimas y a la vista del informe del
experto independiente KPMG Auditores, S.L., emitido el dia 12 de abril de
2005 en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 236 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Asimismo, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento
del Registro Mercantil y como parte integrante del contenido de este acuerdo de
fusion, se expresan las circunstancias sigujentes:

1. Identificacion de las entidades participantes en la fusion

(i) Telefonica, S.A. (Sociedad absorbente)
Telefénica, 8.A. (en adelante “Telefénica”), domiciliada en Madrid, calle
Gran Via, 28, constituida por tiempo indefinido mediante escritura
otorgada ante ¢l Notario de Madrid Don Algjandro Rosellé Pastor el dia
19 de abril de 1924 con niimero de protocolo 141. Telefénica esta
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 12.534, folio 21, hoja
M-6.164. Su Numero de Identificacion Fiscal es A-28015365.
(ii) Terra Networks, S.4. (Sociedad absorbida)
Terra Networks S.A. (en adelants, “Terra™), domiciliada en Barcelona,
calle Nicaragua, 54, constituida por tiempo indefinido como Telefénica
Comunicaciones Interactivas, 8.A., mediante escritura piiblica otorgada
ante el Notario de Madrid D. José Antonio Escartin Ipiens, el dia 4 de
diciembre de 1998, con el niimero 5.276 de su protocolo, cambiada su
denominacién por la actual, mediante escritura de fecha 1 de octubre de
1.999, otorgada ante el Notario de Madrid Don Francisco Arriola Garrote,
con el niimero 1.269 de su protocolo, v trasladado su domicilio al actual,
por acuerdo adoptado en Junta General Ordinaria de Accionistas,
celebrada el dia 8 de junio de 2000, elevado a piiblico ante el Notario de
Pozuelo de Alarcén, Don Nicolds Ferrero Lépez, el dia 3 de agosto de
2.000, bajo el namero 2.893 de su protocolo. Terra Networks estd inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona al tome 32.874, folio 165, hoja B-
117.925. Su Namero de ldentificacién Fiscal es A-82196080.

2.  Modificaciones estatutarias
No se realizan modificaciones estatutarias como consecuencia de la
fusién. No obstante, se hace constar que se someterd a la Junta general
ordinaria de accionistas de Telefénica la aprobacion de una reduccion de
capital social en la cifra de 34.760.964 euros mediante la amortizacion de
34.760.964 acciones propias en autocartera y la correspondiente
modificacién del articulo 5° de los Estatutos Sociales, todo ello de
conformidad con lo establecido en la propuesta correspondiente al punto
VII del Orden del Dia de la Junta general ordinaria de Telefonica y al que
se refiere el punto VI del Orden del Dia de la Junta general ordinaria de
Tetra.



Tipo de canje de la fusién

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la
fusion, que ha sido determinado sobre la base del valor real de los
patrimonios sociales de Telefénica y Terra, serd, sin compensacion
complementaria en dinero alguna, el siguiente:

Dos (2) acciones de Telefénica, de un euro (€1) de valor nominal cada
una, por cada nueve (9) acciones de Tetra, de dos euros (€2) de valor
nominal cada una.

En la determinacién del tipo de canje se han tenido en cuenta los
dividendos que tienen previsto distribuir ambas sociedades, a los que se
hace referencia en el apartado 8 del Proyecto de fusidn y en el epigrafe 5
siguiente.

Procedimiento de canje

El procedimiento de canje de las acciones de Terra por acciones de
Telefénica serd el siguiente:

(a) Acordada la fusién por las Juntas generales de accionistas de
ambas sociedades e inscrita la escritura de fusién en el Registro
Mercantil de Madrid (una vez calificada por el Registro Mercantil
de Barcelona), se procederd al canje de las acciones de Terra por
acciones de Telefonica.

(b) El canje se realizar a partir de la fecha que se indique en los
anuncios a publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en
uno de los diarios de mayor circulacién en Madrid y Barcelona y,
caso de resultar preceptivo, en los Boletines Oficiales de las Bolsas
espafiolas. A tal efecto, se designard una entidad financiera que
actuara como Agente y que se indicara en los mencionados
anuncios.

(c) El canje de las acciones de Terra por acciones de Telefonica s¢
efectuard a través de las entidades participantes en la Sociedad de
Gestisn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, $.A. (IBERCLEAR), que sean depositatias de las
mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el
régimen de las anotaciones en cuenta, de conformidad con lo
establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con
aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades
Anodnimas en lo que proceda.

(d) Los accionistas que sean poseedores de acciones que
representen una fraccién del nlimero de acciones de Terra fijado
como tipo de canje podrén adquirir o transmitir acciones para
proceder a canjearlas segiin dicho tipo de canje. Sin perjuicio de
ello y al amparo de lo establecido en el Proyecto de fusion, las
sociedades intervinientes en la fusién tienen previsto establecer
mecanismos orientados a facilitar la realizacién del canje a aquellos
accionistas de Terra que sean titulares de un nlimero de acciones
que no sea multiplo de nueve (9), incluyendo la designacién de un



Agente de Picos. Las bases de este mecanismo se regulan en el

apartado T1I siguiente.
(€) Como consecuencia de la fusion, Jas acciones de Terra

quedaran extinguidas.
Se hace constar que Telefonica, a la facha del Proyecto de fusién, era
titular de cuatrocientos treinta y seis millones doscientas cinco mil
cuatrocientas diecinueve (436.205.419) acciones de Terra, representativas
del setenta v cinco con ochenta y siete por ciento (75,87 %) de su capital
social, y antes de la convocatoria de la Junta general ordinaria de
accionistas ha adquirido siete (7) acciones adicionales de Terra a efectos
de que el namero de acciones de Tetra que hayan de acudir al canje
resulte maltiplo de la ecuacion de canje. Por imperativo de lo previsto en
el articulo 249 de la Ley de Sociedades Andnimas y en la normativa sobre
acciones propias, las acciones de Terra en poder de Telefénica no seran
canjeadas por acciones de Telefonica.

Asimismo, se hace constar que Terra es titular de siete millones
(7.000.000) de acciones propias en autocartera, que estaban destinadas a
ser amortizadas tras haberse modificado ¢l sistema de cobertura de los
siguientes planes de opciones sobre acciones: (i) plan de opciones sobre
acciones de Terra aprobado por 1a Junta general de accionistas de Terra el
1 de octubre de 1999, tal v como ha sido modificado por acuerdos de las
Juntas generales de accionistas de 8 de junio de 2000 y de 7 de junio de
2001 v desarrollado por ¢l Consejo de Administracion de Terra, y (ii)
planes de opciones sobre acciones resultantes de la asuncion por Terra de
los planes de opciones sobre acciones de Lycos Tnc. aprobados por la
Junta general de accionistas de Terra el § de junio de 2000 y modificados
por 1a Junta General de accionistas del 7 de junio de 2001 y desarrollados
por gl Consejo de Administracion.

Los indicados siete millones (7.000.000) de acciones tampoco acudiran al
canje, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 249 de la Ley de
Sociedades Anénimas y disposiciones concordantes, si bien, desde la
inscripcién registral de la fusidn, Telefénica sucederd a Tetra como
entidad obligada en virtud de dichos planes, que serdn modificados segin
la relacién de canje establecida en ¢l Proyecto de fusién. Con objeto de no
perjudicar los intereses de los beneficiarios de dichos planes, Telefonica
establecerd, en caso necesario, mecanismos que aseguren la debida
atencion de los compromisos adquiridos por Terra en relacion con los
indicados planes de opciones sobre acciones.

Fecha a partir de la cnal las nuevas acciones entregadas en canje dan
derecho a participar en las ganancias sociales y peculiaridades
relativas a este derecho

Dado que las acciones de Telefénica que se emplearan para el canje son
acciones existentes, de la misma clase y serie que las restantes acciones
de Telefénica actualmente en circulacién, las mismas darén derecho a sus



titulares, a partir de su entrega, a participar en las ganancias sociales

generadas a partir del | de enero de 2005 en las mismas condiciones que

las restantes acciones en circulacion.

En distribuciones que sean satisfechas con posterioridad a la inseripeion

en el Registro Mercantil de la escritura de fusion, todas las acciones de

Telefénica, incluidas las que se entreguen para atender al canje,

participardn con igualdad de derechos en proporcidn al valor nominal de

cada accion.

Se hace constar que, de conformidad con lo previsto en el Proyecto de

fusién, Telefonica ha efectuado o, segln los casos, tiene previsto efectuar,

los siguientes repartos de dividendos:

(iy  El pago dc un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2004, abonado el dia 13 de mayo de
2005. Este dividendo fue anunciado por el Consejo de
Administracion en su sesién de 26 de enero de 2005, habiéndose
establecido su importe en la cantidad fija de 0,23 euros por accion
en 1a sesién del mismo Consejo celebrada el 23 de febrero de 2005.
De dicho dividendo no se benefician los accionistas de Terra que
pasen a setlo de Telefonica como consecuencia de la fusion.

(i) La distribucién de acciones propias de Telefonica, en la proporcion
de una accién de autocartera por cada veinticineo acciones de que
sea titular el accionista, con cargo a la reserva por prima de
emision. La propuesta de dicha distribucion fue acordada por el
Consejo de Administracion en su sesion del pasado 24 de
noviembre de 2004, y sometida a la aprobacion de la Junta general
ordinaria de accionistas de Telefonica. Al estar previsto que Ja
entrega de las acciones se efectie, en todo caso, con anterioridad a
la inscripeion de la fusién de Telefonica y Terra en el Registro
Mercantil, de dicha distribucion no se beneficiarén los accionistas
de Terra que pasen a serlo de Telefonica como consecuencia de la
fusion.

(iii} El pago de un dividendo con cargo a la reserva de prima de emisién
que deber4 abonarse el dia 11 de noviembre de 2005, siempre y
cuando antes de dicha fecha haya quedado inserita en el Registro
Mercantil de Madrid la escritura de fusion. En el supuesto de que la
fusion se inscriba en el Registro Mercantil con posterioridad a Ja
referida fecha, el pago se realizard el sexto dia habi) bursatil
siguiente a la fecha en que tenga lugar la citada inscripcion. La
propuesta de este dividendo fue anunciada por el Consejo de
Administracién de Telefonica en su sesion del pasado 24 de
noviembre de 2004, y sometida a la aprobacién de la Junta general
ordinaria de accionistas de Telefénica. El importe fijo de dicho
dividendo es de 0,27 euros por accion. A diferencia de lo previsto
para los dividendos anteriormente mencionados en los apartados (i)
y (ii), de este dividendo se beneficiarin tanto los accionistas de
Telefonica como los accionistas de Terra que pasen a setlo de
Telefonica como consecuencia de la fusion.



II.-

Por su parte y también de conformidad con lo previsto en ¢l Proyecto de
Fusién, Terra abonard un dividendo de 0,60 euros por accion con cargo a
la cuenta de “Reserva por Prima de Emisién de Acciones”. La propuesta
de dicha distribucién fue acordada por el Consejo de Administracion de
Terra en su sesién de 23 de febrero de 2005 y ha sido aprobada en Ja
presente Junta general de accionistas. Est4 previsto que el pago se
efectiie en los dias sucesivos a la celebracion de la presente Junta y, en
todo caso, antes de que se inscriba la fusion de Telefénica y Terra en el
Registro Mercantil. De dicha distribucion se beneficiardn exclusivamente
los accionistas de Terra,

Fecha de efectos contables de la fusion

Se establece como fecha a pattir de la cual las operaciones de Terra se
considerarén realizadas a efectos contables por cuenta de Telefénica el
dia 1 de enero de 2005,

Derechos especiales

No existen en Terra acciones especiales, Tampoco existen titulares de
derechos especiales distintos de las acciones, salvo los que corresponden
a los beneficiarios (empleados, directivos y consejeros de las empresas
del Grupo Terra) de los planes de opciones sobre acciones de Terra
referidos en el apartado 4 anterior y en el apartado 3 del Proyecto de
fusi6n. Tras la efectividad de la fusion, Telefonica suceder4 a Terra como
entidad obligada en virtud de dichos planes. Los derechos de opcién sobre
acciones de Terra quedaran automaticamente convertidos en derechos de
opcion sobre aceiones de Telefdnica, en los términos resultantes de la
relacién de canje establecida en el apartado 3 anterior. Todas las
menciones a Tetra 0, en su ¢aso, a Lycos Inc. o a Lycos Virginia, en los
referidos planes de opciones se entenderén realizadas a Telefonica a partir
de la fecha de inscripcion de la fusion.

Las acciones de Telefénica que se entreguen a los accionistas de Terra
por virtud de la fusién contemplada en el Proyecto de fusion no otorgaran
a sus titulares derecho especial alguno.

Ventajas a atribuir a los administradores y expertos independientes
No se atribuird ninguna clase de ventajas a los administradores de
ninguna de las entidades participantes en la fusion, ni a favor del experto
independiente que ha intervenido en el proceso de fusion.

Acogimiento de la fusién al régimen tributario especial previsto en el
capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades

Acordar que la operacién de fusién aprobada se acoja al régimen tributario
especial previsto en ¢l Capitulo VIIT del Tiwlo VII del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, a cuyo efecto se comunicara la operacién de fusi6n a la Oficina Estatal
de Inspeccion en la forma reglamentariamente establecida y en los términos del
articulo 96 del indicado Texto Refundido y disposiciones concordantes.



IIL- Establecimiento del procedimiento para facilitar 1a realizacion del canje

De acuerdo con lo dispuesto en el Proyecto de fusion, los accionistas de Terra
Networks, 5.A. que sean poseedores de acciones que representen una fraccion
ol mamero de acciones de Terra Networks, S.A. fijado como tipo de canje
podran adquirir © transmitir acciones para proceder a canjearlas segtin dicho
tipo de canje. Las decisiones oportunas a estos efectos, bien de compra o bien
de venta en el mercado de acciones de Terra Networks, S.A., al objeto de
alcanzar un nimero de acciones de Terra Networks, 5.A. que sea maltiplo de

nueve, deberdn ser tomadas por cada accionista individualmente.

Sin perjuicio de lo anterior y al amparo de lo previsto en el Proyecto de fusion,
se acuerda establecer un mecanismo orientado a facilitar la realizacion del canje
a aquellos accionistas de Terra Networks, S.A. que sean titulares de un nimero
de acciones que no sea multiplo de mueve (9). Los términos y condiciones
fundamentales de ese mecanismo son los siguientes:

(i) Habida cuenta de que Ja relacion de canje de la fusion equivale, en
términos unitarios, a la entrega de una accién de Telefonica, S.A. por
cada 4.5 acciones de Terra Networks, S.A., al término de la altima sesion
bursatil de Terra Networks, S.A. en las Bolsas espafiolas (en adelante, la
“Fecha de Referencia™), cada accionista de Terra Networks, S.A. que,
por aplicacién de la mencionada relacién unitaria de canje de una accién
de Telefénica, S.A. pot cada 4,5 acciones de Tetra Networks, S.A., tenga
derecho a percibir un niimero entero de acciones de Telefonica, 5.A, y le
sobren fracciones o picos de acciones Terra Networks, 5.A. inferiores a
4,5, podré transmitir dichas fracciones o picos al agente de picos
designado a tal efecto (en adelante, ¢l “Agente de Picos™), todo ello en el
bien entendido de que, para el calculo del pico correspondiente a cada
posicion de accionista, se computaran la totalidad de las acciones de Terra
Networks, $.A. que formen esa posicion.

Teualmente, el accionista de Terra Networks, S.A. que sea titular de un
atmero de acciones de Terra Networks, S.A. inferior a 4.5 podrd
transmitir dichas acciones al adquirente de picos.

Se entenderd que cada accionista de Terra Networks, S.A. se acoge al
sistena de adquisicién de picos aqui previsto, sin que sea necesario que
remita instrucciones a la entidad participante en IBERCLEAR
correspondiente, 1a cual le informara del resuitado de la operacion una
vez concluida ésta.

(i)  Atendiendo a la ecuacioén de canje acordada, se deja constancia de que,
con independencia del nimero de acciones que conforme cada posicion
de accionista, los Gmicos supuestos de adquisicién de picos que pueden
producirse son los siguientes:



Numero de acciones de  Acciones de Telefonica, Pico de acciones de

Terra S.A. qué Terra Networks, S.A.
corresponden en sujeto al régimen de
virtud del canje adquisicién de picos

1 0 1
2 2
3 0 3
4 0 4
5 1 0’s
6 1 175
7 1 2’5
8 1 33
9 2 0

(iii)

(iv)

Por consiguiente, en toda posicion de accionista, en caso de que €xista un
pico, éste oscilara entre un minimo de 0,5 acciones de Terra Networks,
S.A. v un miximo de 4 acciones de Terra Networks, S.A.

El precio de adquisicidn de los picos se determinara en funcién de la
media aritmética del cambio medio ponderado de las acciones de Terra
Networks, S.A. en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continue) durante las tres Ultimas sesiones bursatiles de Terra Networks,
S.A en las Bolsas espafiolas.

Si el pico en cuestién consiste en una accion de Terra Networks, S.A., su
precio de compra serd la media aritmética del cambio medio ponderado
de 1as acciones de Terra Networks, $.A. en ¢l Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) durante las tres ultimas sesiones bursatiles
de Terra Networks, S.A.; andlogamente, si el pico en cuestion es distinto
de una accion, su precio de adquisicién se calculard sobre la base del
mismo critetio aqui acordado pero en la proporcién correspondiente al
concreto importe del pico.

La entidad designada como Agente de Picos, actuando en nombre y por
cuenta propia, adquirird los picos de accion que sobren en las posiciones
que existan al término de la sesion bursdtil de Terra Networks, 5.A.
correspondiente a la Fecha de Referencia. Las acciones o cuotas de
acciones de Terra Netwotks, $.A. adquiridas por el Agente de Picos serdn
canjeadas por las acciones de Telefonica, §.A. que cortespondan segin el
Proyecto de fusion.

Qe faculta al Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucion, indistintamente, a favor del Presidente Ejecutivo y del
Secretario del Consejo de Administracién, para desarrollar ¢l mecanismo
de adquisicién de picos o fracciones de accion aqui previsto, incluyendo,



pero no limitado a la decision acerca de cual haya de ser la Fecha de
Referencia para, al término de ésta, realizar la adquisicién de los picos; la
redaccion del correspondiente anuncio del canje; y cuantas otras
facultades resulten necesarias o meramente convenientes para llevar a
buen fin el canje de la fusidn y el mecanismo de adquisicién de picos aqui
acordado.

D.- Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar el
presente acuerdo

Facultar con cardcter solidario al Presidente Ejecutivo y al Secretario no Consejero
del Consejo de Administracién para que, sin perjuicio de cualesquiera delegaciones
incluidas en el presente acuerdo y de los apoderamientos para elevacion a publico en
su caso existentes, cualquiera de ellos pueda formalizar y ejecutar el mismo,
pudiendo otorgar a tal fin Jos documentos pliblicos o privados que fueran necesarios o
convenientes (incluidos los de interpretacion, aclaracién, rectificacién de errores y
subsanacion de defectos v 1a publicacién de cuantos anuncios resultaren precepiivos o
meramente convenientes) para su mas exacto cumplimiento y para la inscripcion del
mismo, el cuanto fuere preceptivo, en el Registro Mercantil o en cualquier otro
Registro Plblico. La delegacién incluye, en sus mas amplios términos, la facultad
para garantizar los créditos de aquellos acreedores que, en su caso, se opongan a la
fusion.

En relacion con el sexto punto del Orden del Dia: Prestar conformidad y aprobar, en
lo menester, los acuerdos a adoptar por la Junta general ordinaria de Telefonica, 8.A.
bajo los puntos IV y VII del Orden del Dia de dicha Junta relativos a: (i)
Nombramiento de Consejeros; y (ii) Reduccién del capital social mediante la
amortizacion de acciones propias, con exclusion del derecho de oposicién de
acreedores, dando nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital social

Se acuerda prestar conformidad y aprobar, en lo menester, ios acuerdos adoptados por la
Junta general ordinaria de Telefénica, S.A. bajo los puntos TV y VIT del Orden del Dia de
dicha Junta, que se transcriben literalmente a continuacion:

Nota: se transcribe a continuacién literalmente las propuestas de acuerdos del Consejo de
Administracion de Telefonica, S.A. relativas a los puntos TV y VIT del Orden del Dia de la
Junta general ordinaria de dicha compafiia convocada para su teunién en primera
convocatoria el dia 30 de mayo de 2005 y en segunda convocaioria el dia 31 de mayo de
7005. Al momento de la celebracién de la Junta general ordinaria de accionistas de Terra
Networks, S.A. se facilitars e insertaré el texto de los acuerdos definitivos adoptados al
respecto por la Junta general ordinatia de Telefbnica, S.A.

“ 4 eyerdo velativo al Punto IV del Orden del Dia: Nombramiento de Consejeros.



Reelegir al Consejero D. Antonio Viana-Baptista, nombrandolo por un nuevo periodo de
cinco afios.”

« dcuerdo relativo al Punto VII del Orden del Dia: Reduccion del capital social mediante
la amortizacion de acciones propias, con exclusion del derecho de oposicion de
acreedores, dando nueva redaccion al articulo de los Estatulos Sociales relativo al capital
social.

De conformidad con lo establecido en el denominado “Programa TIES" =sistema de
retribucion referenciado al valor de cotizacion de la accién de Telefénica, S.A., con
suscripcion de acciones y entrega de derechos de opcién sobre acciones, destinado al
personal no directivo del Grupo Telefdnica, y establecido con base a los acuerdos
adoptados por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 7 de abril de
2000~ se acuerda:

A)  Reducir el capital social de la Compafiia en la cifra de 34.760.964 euros, mediante
amortizacion de 34.760.964 acciones propias que se encuenlran en autocartera, las
cuales han sido previamente adquiridas en base a lo autorizado en su momento por
la Junta General de Accionistas, dentro de los limites previstos en los articulos 73 y
siguientes y en la disposicién adicional 1", apartado 2, de la Ley de Sociedades
Andnimas. En consecuencia, queda modificado el articulo 5° de los Estatutos
Sociales en lo relativo a la cifra de capital social, que tendrd la siguiente redaccion:

“dpticulo 5°.- Capital social

I El capital social es de 4.921.130.397 euros, dividido en 4.921.130.397
acciones ordinarias de una inica serie y de un valor nominal de un euro cada una de
ellas, infegramente desembolsado.

2 Ia Junta General de Accionistas, cumpliendo los requisitos y dentro de los
limites legalmente establecidos al efecto, podrd delegar en el Consejo de
Administracion la facultad de aumentar el capital social.”

La reduccion de capital se realiza con cargo a la Reserva por Prima de Emision de
Acciones, anuldndose, en el importe correspondiente, la reserva indisponible a que
se refiere el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, y procediéndose a la
dotacion de una reserva por capital amortizado por importe de 34. 760.964 euros
(cantidad igual al valor nominal de las acciones amortizadas) de la que sélo serd
posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del
capital social, en aplicacidn de lo previsto en el nimero 3 del articulo 167 de la Ley
de Sociedades Anonimas. En consecuencia, conforme a lo serialado en dicho
precepto, los acreedores de la Sociedad no tendran el derecho de oposicion al que se
refiere el articulo 166 de la Ley de Sociedades Andnimas en relacion con la
reduccion de capital acordada.

La reduccion no entraiia devolucion de aporiaciones por ser la propia Compafia la
titular de las acciones amortizadas. Por tanto, la finalidad de la reduccion serd
amortizar las acciones propias.



Se hace constar, d efectos de lo previsto en el articulo 289.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que no se precisa el consentimiento de los Sindicatos de Obligacionistas
de las emisiones de obligaciones y bonos en circulacion, toda vez que la reduccion de
capital que se acuerda no disminuye la proporeion inicial entre la suma de capital
mds reservas y la cuantia de las obligaciones pendiente de amortizar.

B)  Facultar al Consejo de Administracion a fin de que, en el plazo de un afio desde la
adopcion de este acuerdo, pueda delerminar aquellos extremos que no hayan sido
fijados expresamente en ¢l presente acuerdo o0 que sean consecuencia de éste, y

adoptar los acuerdos, realizar las actuaciones y otorgar los documentos piiblicos o

privados que sean necesarios o convenientes para la mds complela ejecucion del

presente acuerdo, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, la publicacion de los

anuncios que sean legalmente requeridos y la realizacion de las solicitudes y

comunicaciones que sean procedentes a fin de excluir de la cotizacion bursdtil las

acciones amortizadas, pudiendo dichas facultades ser delegadas por el Consejo de

Administracién en la Comisién Delegada, en el Presidente Fjecutivo del Consejo de

Administracién, o en cualquier otra persond d la que el Consejo de Administracion

apodere expresamente al efecto.”

En relaciéon con el séptimo punto del Orden del Dia: Delegacion de facultades para
formalizar, interpretar, subsanary ejecntar los acuerdos adoptados por la Junta
general de accionistas.

Facultar con cardcter solidario al Presidente Ejecutivo y al Secretario no Consejero del
Consejo de Administracién, para que. sin perjuicio de cualesquiera delegaciones incluidas
an los anteriores acuerdos y de los apoderamientos pard elevacién a publico en su caso
existentes, cualquiera de ellos pueda formalizar v ejecutar los precedentes acuerdos,
pudiendo otorgar a tal fin los docurnentos publicos o privados que fueran necesarios o
convenientes (incluidos los de interpretacién, aclaracién, rectificacién de errores y
subsanacion de defectos) para su mas exacto cumplimiento y para la inseripcion de los
mismos, en cuanto fuere preceptivo, en el Registro Mercantil o en cualquier otro registro
puiblico.

Barcelona, 2 de junio de 2005.

José Francisco Mateu Isturiz:
Secretario General y del Consejo de Administracién de Terra Networks, S.A.



