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Madrid, 5 de marzo de 2002

Muy Sres. nuestros:

Por la presente, les comunicamos como hecho relevante, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 10.4 del Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva que, con fecha
1.03.2002, el Ministro de Economia y Hacienda procedio a autorizar el Proyecto de Fusion de
AHORRO CORPORACION EMERGENTES, F.IM., como Fondo absorbente, y CAI
EMERGENTES, F.IM., como Fondo absorbido, copia del cual ya obra en su poder para su
deposito y publica consulta.

Dicha autorizacion serd comunicada necesariamente a los participes de los dos Fondos
mediante carta individualizada, a la que se acompariaré una copia del Proyecto de Fusién
autorizado, al Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid, al B.O.E. o BO.RME. y a dos
periddicos de dmbito nacional para su publicacion y general conocimiento.

Los participes de los Fondos fusionados podrdn, en el plazo de un mes a contar desde la fecha
de remision de la oportuna comunicacion individualizada a los mismos, optar por ejercitar su
derecho de separacién, sin comision de reembolso o gastos repercutibles, reembolso que serd
hecho efectivo el ultimo dia del plazo fijado, de acuerdo con lo establecido en el articulo 23 bis,
segundo, de la Ley 46/1984.

Asimismo, los acreedores de dichos Fondos podrdn oponerse a la fusion en un plazo de un mes
a contar desde la fecha de publicacion del anuncio de fusion en el B.O.E. 0 B.O.RM.E., con
independencia de la fecha de publicacion que se efectuard en dos diarios de difusion nacional,
de acuerdo con lo establecido en los articulos 243 y 166 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Lo que ponemos en su conocimiento a los efectos legales oportunos.

Fdo. Jose-Columbiano Hefndndez Pérez
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I. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS, DE SU SOCIEDAD GESTORA Y
DE SU DEPOSITARIO.

1.1. Fondos de Inversion.

Institucidn absorbente:

AHORRO CORPORACION EMERGENTES, F.I.M.

Constituide en fecha 22 de julio de 1996, con la denominacion de DINERCASER, FIM, Inscrito en
el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 11.313, Folio 151, Seccidn 82, Hoja M-177769, Inscripcidn
13, Inscrito, asimismo, en fecha 30 de octubre de 1996, en el Registro de Fondos de Inversidn
Mobiliaria de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 734,

Posteriormente, se procedid al cambio de la denominacion del Fondo por AHORRO
CORPORACION EMERGENTES, FIM, asi como a la modificacién de su politica de inversiones,
quedando inscrito en fa Comision Nacional del Mercado de Valores el nuevo Folleto Informativo
gue recogia dichas modificaciones en fecha 26 de mayo de 2000.

Limitaciones a sus inversiones:  Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del Reglamento
de IIC.

Inversion minima inicial: 601,01 euros
Inversion minima a mantener:  No existe

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Clientes que deseen estar presentes,
fundamentaimente, en los mercados internacionales de paises emergentes, que estén dispuestos
a asumir un elevado nivel de riesgo y dep05|ten un elevado grado de confianza en la Gestora,
aun conociendo que dicho riesgo se verd incrementado por el tipo de valores a los gue se
dirigirén las inversiones. Se trata ademds de aprovechar la sequridad y las economias de escala
que la Inversidn Colectiva representa, asi como la rentabilidad que ofrecen los mercados de
acciones en el largo plazo.

Duracién minima recomendada de la inversién en el Fondo: Largo plazo, entre 5y 7 afios.
Perfil de riesgo del Fondo: Muy alto,

Comisiones aplicables:

» Comision Gestion: 2,25% anual sobre el patrimonio gestionado.

» Comision Depdsito: 0,090% anual sobre el patrimonio custodiado,

« Comision Suscripcion:  0,00%

« Comision Reembolso:  1,00% sobre el importe del reembolso, durante fos seis primeros
meses desde la fecha de suscripcion,

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de Cotizacién
de |a Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en
este Fondo, ef valor liquidative aplicable es el correspondiente al mismo dia de Ia fecha de
solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcidn o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se
aplicara sera el correspondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo, Se entendera realizada la solicitud de suscripcidn en el momento en
que su importe tome valor en la cuenta del Fondo.

Mo obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se
consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor ligquidativo aplicable a lag mismas.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros.
Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo partu:lpe dentro de un periodo
de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de
reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Ultimo reembolso salicitado cualquiera

que sea su importe, un preaviso de 10 dias. \ “
g
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Institucion absorbida:

CAI EMERGENTES, F.I.M.

Constituido en fecha 21 de diciembre de 1999. Inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
14.734, Libro 0, Folio 70, Seccidn 83, Hoja M-244627. Inscrito, asimismo, en fecha 21 de enero
de 2000, en el Registro de Fandas de Inversién Maobiliaria de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, con el nimero 1,994,

Limitaciones a sus inversiones:  Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del Reglamento
de IIC.

Inversion minima inicial: 601,01 euros
Inversion minima a mantener: 601,01 euros

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Las participaciones del Fondo se comercializaran
fundamentaimente entre personas fisicas, toda vez que la legislacion vigente sobre la imposicion
de la renta lo hace especialmente adecuado para este tipo de inversores. Dentro de este
colectivo, la colocacion de participaciones se dirigira a clientes que deseen estar presentes,
fundamentaimente, en los mercados internacionales de paises emergentes, que estén
dispuestos a asumir un elevado nivel de riesgo y depositen un elevado grado de confianza en la
Gestora, aun conociendo que dicho riesgo se verd incrementado por el tipe de valores con riesgo
a los que se dirigiran las inversiones. Se trata ademas de aprovechar la seguridad y las
econemias de escala que la Inversion Colectiva representa, asi como la rentabilidad que ofrecen
los mercados de acciones en el largo plazo.

Duracién minima recomendada de la inversién en el Fondo: El horizonte de inversion en este
Fondo debe considerarse en el largo plazo, por lo que se recomienda una duracién minima de 7-
10 afios.

Comisiones aplicables:

+ Comisién Gestién: 2,25% anual sobre el patrimonio gestionada.
+ Comisién Depdsito: 0,150% anual sobre el patrimonio custodiado.
¢ Comisién Suscripcién:  0,00%

« Comisién Reembolso:  0,00%

Como puede observarse, los participes de CAI EMERGENTES, FIM, que, una vez formalizada la
fusidn, poseeran participaciones del Fondo AHORRO CORPORACION EMERGENTES, FIM, se veran
beneficiados por una rebaja de la Comision de Depositaria, que pasara a ser del 0,09% anual
sobre el patrimanio custodiado.

Por otro lado, les serd aplicable una Comisién de Reembolso del 1,00% sobre el importe del
reembolso, si éste se produjera durante los seis primeros meses desde la fecha de suscripcion.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del Fondo en el Boletin de Cotizacidn
de la Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en
este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el del correspondiente al mismo dia de la fecha de
solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcién o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se
aplicara sera el correspondiente al dia D, que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacién del
dia siguiente D+1.

Todas las drdenes de suscripcion y reembolso efectuadas a partir de las 15 horas {hora espafiola
peninsular), se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos de! valor liquidativo aplicable a
tas mismas.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcién en el momento en
que su importe tome valor en la cuenta del Fondo.

No obstante, los reembolsos superiores a 300.506,05 euros (0 su equivalente en pesetas)
requeriran un preaviso a la Sociedad Gestora de diez dias de antelacién. Asimismo, cuando la
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suma total de lo reembolsado a un mismo participe dentro de un perfodo de 10 dias sea iguai o
superior a 300.506,05 euros (o su equivalente en pesetas), podra la Gestora exigir el requisito de
preaviso para las nuevas peticiones de reembolso que, cualquiera que sea su importe, le formule
el mismo participe dentro de los diez dias siguientes al reembolso Jitimamente efectuado.

Existe a disposicion del publico un Folleto Explicative, una Memoria auditada explicativa del iitimo
gfercicl, que indluye e/ informe de auditora de cuentas, y los Informes Trimestrales de fos
Fondos, que pueden ser consulados en & domiciio de 1a Gestora y en los registros ge la CNMV,

1.2. Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora de ambos Fondos, tanto del absorbente como del absorbido, es AHORRQO
CORPORACION GESTION, S.G.L.I.C., S.A., inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 42
general del Libro de Socledades, Folio 110, Hoja M-820, Inscripcion 1. Inscrita, asimismo, en fecha 11
de junio de 1990, en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 128,

La Sociedad Gestora esta participada por AHORRO CORPORACION, S.A., Entidad que posee el 51,26%
del capital sccial de ia Sociedad.

Ef Grupo esta formado por una serie de Sociedades dedicadas a la prestacion de servicios financieros
globales, que comprende la gestidn de inversiones, actividades de “brokerage” en el mercado
interbancario, renta fija y otros activos de tesoreria intermediacidn bursatil, analisis y servicios de
administracidn de instituciones. Los accionistas del Grupo AHORRO CORPORACION son la
Confederacidn Espafiola de Cajas de Ahorros y la mayoria de las Cajas de Ahorros Confederadas. En la
pagina siguiente se representa de forma gréfica las Sociedades que componen el Grupo, su actividad
social y el porcentaje de participacion ostentado.

1.3. Entidades Depositarias.

La Entidad Depositaria del Fondo AHORRO CORPORACION EMERGENTES, FIM {Fondo absorbente) es
la CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, en el Tomo 5.197, Folio 180, Hoja M-85116, Inscripcidn 12. Inscrita, asimismo, en fecha 6 de
junio de 1990, en el Registro de Entidades Depositarias de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, con el nimero 7.

La Entidad Depositaria del Fondo CAI EMERGENTES, FIM (Fondo absorbido) es la CAJA DE
AHORROS DE LA INMACULADA, inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza, en el Tomo 1.207,
Folio 1, Hoja Z-5.254, Inscripcion 12. Inscrita, asimismo, en fecha 6 de junio de 1990, en el Registro
de Entidades Depositarias de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 55.
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II. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A

SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION.

2.1, Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusion consistiré en la absorcion por el Fondo AHORRO CORPORACION EMERGENTES,
FIM (Fondo Absorbente), def Fondo CAT EMERGENTES, FIM (Fondo Abserbido), segin lo dispuesto en
el articulo 23 bis de la LIIC.

La fusién implica la incorporacion del patrimonic de la Institucién absorbida, con transmisidn, por titulo
de sucesion universal, de ia totalidad de su patrimonio derechos y obligaciones, a favor de la
Institucién absorbente, quedando aquél, como consecuencia de la fusion, disuelto sin liquidacion.

2.2. Justificacidn econdémica de la fusidn.

Los aspectos economicos que justifican o aconsejan la fusién por absorcisn de AHORRO
CORPORACION EMERGENTES, FIM, como Fondo absorbente, y CAI EMERGENTES, FIM, como Fondo
absorbido, son los siguientes:

a) La vocacién inversora de ambos Fondos, absorbente y absorbido, es exactamente idéntica. La
diferencia reside en las Entidades comercializadoras de los Fondos. A. C. EMERGENTES, FIM
es comercializado por las Cajas de Ahorros accionistas del Grupo AHORRO CORPORACION, en
tanto que CAI EMERGENTES, FIM es comercializado en exclusiva por la CAJA DE AHORROS
DE LA INMACULADA.

b) La CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA estd procediendo actualmente a una
reestructuracion de su catdlogo de Fondos de Inversién a ofrecer a sus clientes, habiendo
tomado la decisién de no mantener a CAI EMERGENTES, FIM como un producto especifico de
la Caja, prefiriendo, en este sentido, satisfacer la demanda de su clientela hacia un Fondo de
esta naturaleza mediante la comercializacidn de A. C. EMERGENTES, FIM.

¢) A la vista de dicha situacidn, la CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA ha estimado como
mas conveniente para los participes actuales de CAI EMERGENTES, FIM proceder a la fusion
del mismo con otro Fondo de la misma naturaleza y vocacién inversora, habiendo aprobado, a
tal efecto, su fusidn con el Fondo A. C. EMERGENTES, FIM.

Las operaciones realizadas a partir de /g fecha de escrituracidn ante Notario de /3 fusion y hasta su
definitiva inscripcion en ef Registro Mercantit en los registros de la CNMV, se entenderan realizadss
por el Fondo absorbente,

Todos los gastos derivados de la fusion serdn soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no
tendrén repercusiones en los Fondos afectados por la fusién.

2.3. Procedimiento de la fusién. Fases.

a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizade por el Ministro de
Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario. Esta autorizacion, al objeto de informar a los participes de los Fondos afectados
y otros interesados, debera hacerse piblica, teniendo la consideracion de hecho relevante,
por lo que se notificara a la CNMV y Bolsa de Valores correspondiente, adjuntandose el
proyecto de fusidn que queda a disposicion del plblico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BORME o BOE y en dos
diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se
remitira individualizadamente el proyecto de fusion a los participes, quienes podran, en el
plazc de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccidn de comision o
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descuento de reembolso ni gasto alguno, por el valor liquidativo correspondiente al dia en
que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dard el derecho de oposicién a los
acreederes de los Fondos afectados.

¢) Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la
Sociedad Gestora y el Depositario de los Fondos afectados ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura piblica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. La ecuacion de canje se determinard sobre la base de los valores liquidativos y
ndmere de participaciones en circulacién al clerre del dia anterior al del otorgamiento de la
escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por la Gestora de los Fondos
implicados y por persona con peder bastante del Depositario. Se comunicard como hecho
refevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura publica (fecha a partir de la cual la
fusion tiene efectos), como la ecuacién de canje definitiva. Asimismo, la Gestora, en unidn
con el Depositario, procederd a efectuar el canje de los certificados de participacion, en caso
de que éstos hubieran sido emitidos o algUn participe lo solicitara, asi como a remitir a los
participes los estados de posicidn en el Fondo resuitante.

@) Inscripcion de la fusién en el Registro de |3 CNMV. Una vez inscrita la fusidn en el Registro

Mercantil y cancelados los asientos del Fondo absorbido, se solicitara la baja en el Registro
de la CNMV, acompafiando la escritura de fusidn debidamente inscrita en el Registro
Mercantil.

III. POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS Y COMPOSICION
DE LAS CARTERAS.

3.1. AHORRQO CORPORACION EMERGENTES, FIM. (Fondo Absorbente).

La vocacion inversora del Fondo se define actualmente como la de un Sondo Global

"Invertird en activos de renta 173 y renta varishle, tanto publicos como privados, de paises emergentes de
Europa del Fste, Afifca, Australasia y Latinoamerica.

La distribucidn de la inversion entre los mercados de renta fjia y variable no estard predeterminads de
anlemano, osciande, a Juiclo de la Gestora, en funcidn de la evolucion de los mismos, por lo gue /3
tolalidad del activo puede estar integramente invertido lanto en renta fiia como en renta variable. No
opstante, en prnciplo, ef Fondo invertird predominantementa en activos de renta variable,

La inversidn se centrard en los mercados, tanto de renta fjia como variable, de los paises emergentes
situados en Europa def Fste, Africa, Australasia y Latinoameérica miembros de iz OCDE, Podrd, asimisma,
invertir en los mercados organizades fuera del dmbito de la OCDE autorizados por fa normativa vigente,
asi como en aquellos gue en el futuro sean objeto de autorzacion expresa, Dentro de este entorno, ef
principal destino de las inversiones serd Latinoamerica. La inversion en valores de renta fjia o variable de
paises o Sociedades que ro sean miembros de i3 OCDE o no estén autorizados, se realizard mediante i
adguisicion de valores correspondientes a los mismos que se negocien en los mercados autorizados por i
normativa vigente,

Las decisiones de inversion se basardn en andlisis macro-economico a nivel de pais, sector ¥ empresa.
Ademds de estos aspectos estrictamente econdmicos, influirdn en la decision factores de estabilidsd
politica y social de estos paises y serd relevante 13 liguidez demostrada de los valores. Se levars @ cabo
una diversificacion activa de paises, vencimientos y tipos de instrumento, L gestion de /3 cartera serd
activa, con miras a aprovechar oportunidades que puedan Surgir en un mercado que se caracterza por
episodios de baja liguidez,

£ Fondo invertir, fundamentalmente, en activos denominados en Ddlares USA /o en Euros, sin excluir
olras divisas. La inversidn podrd materializarse en biulos de akta y baja capitalizacion, aungue aeben
contar con un giado g liguidez suficiente que permita una aperatoris finds. [os emisores de los valores
presentardn mayoritariamente una calidad crediticld adecuads, no descartindose mverti, de forma
/minoritaria, en olros emisores de calidad crediiticia inferior y, por tanta, con mayor riesgo
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El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unidn Europea,
las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia. £n concreto se prevé superar dicho porcentaje en Activos de Deuda Publica emitidos por paises
de la OCDE, en momentos puntuales y de forma transitoria.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, 1o que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados como cobertura (Compraventas a plazo de divisas) y como inversidn e inversién
(Compraventas a plazo de Deuda del Estado anotada), lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que
la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacién que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones,

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo
de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los
compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningin momento, el
valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el
10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de
derivados estaran sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o
por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

Riesgos inherentes a las inversiones.

Riesgo de mercado: La inversidn en renta variable conlleva gue la rentabilidad del fondo se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de
mercado.

Este riesgo puede verse incrementado por la concentracion de las inversiones en una determinada zona
geogréfica.

Ademas, el fondo invierte en valores de baja capitalizacién y en mercados con una reducida dimensidn ¥
limitado volumen de contratacion, lo que puede privar de liquidez a las inversiones.

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipos de interés. Este fondo invierte en activos
de renta fija a corto y largo plazo, por lo que su sensibilidad a las fluctuaciones de tipos de interés es baja
para los primeros y elevada para [os segundos.

Riesgo de divisa: La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
derivado de las fluctuaciones de tos tipos de cambio.

Riesgo pais: Este fondo invierte en mercados considerados emergentes, La inversién en estos paises
puede conllevar riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos que pueden verse incrementados en
un momento dado. Ademas, acontecimientos imprevistos de indole politico o social pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas voldtiles.

Riesgo de contraparte: Los emisores de los valores presentan una adecuada calidad creditica. Sin
embargo, la posibilidad de invertir, aunque sea de forma minoritaria, en emisores de calificacién crediticia
inferior, hace que el Fondo tenga un riesgo de contraparte medio alto.

La cartera de valores del Fondo estd integrada basicamente por activos de renta variable, cuyo porcentaje,
a fecha 30/11/01, es del 86,7 por 100. El resto del patrimonio se divide entre liquidez y otras cuentas
patrimoniales.

Distribucion Geografica de | rtera de Renta Variable:
Fecha RY Europa RV Latinoamérica RV Asia RV Otros Paises
30.11.01 21,36% 25,29% 38,65 14,(0%
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3.2. CAI EMERGENTES, FIM. (Fondo Absorbido).

La vocacién inversora del Fondo se define actualmente coma la de un Ffordo Glabal,
La politica de inversiones de CAI EMERGENTES, FIM es exactamente la misma que la de AHORRO
CORPORACION EMERGENTES, FIM, recogida en el apartado 3.1,

La cartera de valores del Fondo esta integrada basicamente por activos de renta variable, cuyo porcentaje,

a fecha 30/11/01, es del 86,3 por 100. El resto del patrimonio se divide entre liquidez y otras cuentas
patrimoniales.

Distribucién Geografica de |a Cartera de Renta Variable;

Fecha RV Europa RV Latinoamérica RV Asia RV Otros Paises

30.11.01 21,53% 23,77% 37,34 17,36%

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

No existe practicamente diferencia entre ambas estructuras de cartera. En consecuencia, los participes de
CAI EMERGENTES, FIM (Fondo absorbido) — que pasardn a ser participes del Fondo absorbente — no
experimentaran cambio alguno en lo que se refiere al riesgo de las dreas geogréficas en que mantienen
sus inversiones, ni en el riesgo de divisas, ni, por Ultimo, en los instrumentos financieros derivadas en los
que invierte el Fondo del que son participes.

En consecuencia, no hay motivo alguno para que la ecuacion de canje definitiva pueda variar
significativamente respecto a la sefialada en este Proyecto,

Existen & disposicion de /os participes, en ef domicilio de la Gestora y en los Registros de la CNMVY, fos
Informes Trimestrales completos de /os Fondps, e /os que Se puede Consuliar Composicion detallads de la
carterd, as/ como olra IIormacion economica financiera relevante de los Fordos.

IV. POLITICA DE INVERSIONES FUTURA DEL FONDO ABSORBENTE.

La politica de inversiones de AHORRO CORPORACION EMERGENTES, FIM (Fondo resultante de la fusidn)
no expenmentara variacion en ninguno de sus aspectos después del proceso de fusién, por lo tanto la
politica de inversion futura del Fondo queda recogida en el punto II1.3.1. del presente Proyecto de Fusién.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, ULTIMOS ESTADOS
FINANCIEROS REMITIDOS A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Los Informes de Auditoria de los Fondos implicados no presentan salvedades. Dichos estados financieros
pueden ser consultados en e! domicilio de fa Sociedad Gestora y en los Registros correspondientes de la
CNMV.,

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV, referidos a la fecha 30/11/01, la ecuacién de
canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo
absorbente) que resultaria, serfa la siguiente:

' N° PARTICIPACIONES
FONDO PROPORCION DE CANJE DEL NUEVO FONDO POR
Valor liquidativo Fondo Absorbi CADA PARTICIPACION
Valor liguidativo Fondo Absorbente DEL FONDO ABSORBIDO
CAI EMERGENTES, FIM 5,700707 / 4,466735 = 1,276258161722150

Importes de Valor Liquidativo en Euros.

No obstante, la ecuacidn de canje definitiva se determinard con los Valores Liquidativos alcierre del dia

anterior al del otorgamiento de las Escrituras dt‘a./Fujn.
- }




La ecuacion de canje definitiva garantizaré que cada participe del Fondo absorbido reciba un nlmero de
participaciones del Fondo absorbente, de forma que el valor de su inversién el dia de la fusién no sufra
alteracion alguna, ya que el patrimonic del Fondo resultante de la fusidn es la suma exacta de los
patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

VI. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente Fusion se acogera al Régimen Fiscal especial que para las fusiones se establece en el Capitulo
8, del Titulo VIII de la LIS, por lo que la fusion no tiene efectos en el Impuesto de {a Renta de las
Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la
antigiedad de las participaciones.

Para ello se deberd proceder a comunicar a la Administracion Tributaria la opcién por el régimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con lo contenido en el articulo 110 de la LIS y normas de desarroilo.

VII. MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION
Y/0 EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

La fusidn por absorcién a efectuar entre AHORRO CORPORACION EMERGENTES, FIM (Fondo absorbente)
y CAI EMERGENTES, FIM (Fondo absorbido) no supondra variacién para el Fondo absorbente, por lo que
no se hace necesario proceder a actualizar el Reglamento de Gestion y el Folleto Informativo del mismo.

Asimismo, se incluird informacidn relativa al proceso de fusién en los proximos Informes Trimestrales y €n
la Memoria Anual de AHORRO CORPORACION EMERGENTES, FIM (Fondo absorbente).

D. José—iofumbiano Hefnandez Pérez
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