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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1al 7,
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
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su patrimonio Invertido en.cgJa uiera_de_ ellos. entrg e la renta Hjé':l a lgwls de valores se mF u&e@ posi ?sa
la vista 0,con vgn(:lml nto inferidr a un ano en eniidades de.credito | 0 en un Estado de la DE"sujeto a
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ubli vado léJOI' rgtm e, emisign/emisoy, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni'par divisa, ni_por sector
8855?@33 g’c?nt}i%%n?c?l es. Se podra’invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el
0
0

? cjedad no tiene ningun indicq de refeﬁancia en su %estic')n. . . . . .
ra o.m%mmo de exposicion al riesgo de mercado a fraves de instrumentos financieros derivados es el importe del
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Divisa de denominacién

EUR

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,32 0,36 0,68 2,16
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,06 0,00 -0,03 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 667.819,00 599.823,00
N° de accionistas 191,00 180,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 11.198 16,7685 15,4915 16,8203
2016 8.067 14,3608 12,6785 14,3630
2015 7.787 12,8066 11,9774 13,9367
2014 8.223 12,7984 12,3557 13,6850

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) q
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,74 0,71 1,44 1,46 1,42 2,88 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
16,77 2,72 5,22 4,40 3,48 12,14 0,06 1,54 -4,93
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 1,66 0,41 0,42 0,41 0,41 1,68 1,70 1,65 1,61
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.251 82,61 7.790 83,71
* Cartera interior 1.868 16,68 1.408 15,13
* Cartera exterior 7.357 65,70 6.359 68,33
* Intereses de la cartera de inversion 26 0,23 23 0,25
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.073 9,58 475 5,10
(+/-) RESTO 874 7,80 1.041 11,19
TOTAL PATRIMONIO 11.198 100,00 % 9.306 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.306 8.067 8.067
+ Compra/ venta de acciones (neto) 10,55 6,26 17,15 97,95
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,86 7,89 15,75 16,87
(+) Rendimientos de gestion 9,47 9,47 18,93 17,34
+ Intereses 0,16 0,14 0,31 34,65
+ Dividendos 0,57 0,88 1,42 -24,95
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,12 -0,12 -0,24 22,78
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,69 5,22 13,11 72,96
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,80 3,82 5,46 -44,83
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,33 0,00 0,35 251.734,83
+ Oftros resultados -0,96 -0,48 -1,48 132,28
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,67 -1,64 -3,31 19,60
- Comision de sociedad gestora -1,44 -1,43 -2,88 18,41
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 4,80
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 -0,09 19,85
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,04 7,33
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,10 -0,22 46,77
(+) Ingresos 0,06 0,06 0,13 17,16
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,06 0,06 0,12 6,44
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 2.039,24
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.198 9.306 11.198

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 768 6,86 568 6,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 768 6,86 568 6,11
TOTAL IlIC 1.083 9,68 834 8,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.852 16,54 1.402 15,07
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 643 5,74 656 7,05
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 643 5,74 656 7,05
TOTAL RV COTIZADA 6.996 62,47 6.004 64,57
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.996 62,47 6.004 64,57
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.640 68,21 6.660 71,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.492 84,75 8.062 86,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

FONDOS: 9.67%———————

LIQUIDEZ: 6,25%

~———RENTAFUA 5,75%

_—OTROS: 8,99%

RENTA VARIABLE: 69,34%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
SNAP INC - A CBOE SNAP US 125 Inversion
35 (18/01/19) C
Total subyacente renta variable 125
TOTAL DERECHOS 125




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR

V/ Opc. PUT
CBOE TEVA US
20 (16/03/18)

158

Inversion

FACTSET RESEARCH SYSTEMS INC

V/ Opc. PUT
CBOE FDS US
190 (15/06/18)

301

Inversion

CAMPBELL SOUP COMPANY

V/ Opc. PUT
CBOE CPB US 50
(18/05/18)

187

Inversion

GILEAD SCIENCES INC

V/ Opc. PUT
CBOE GILD US
80 (18/05/18)

167

Inversion

BMW - BAYERISCHE MOTOREN WERKE

V/ Opc. PUT EUX
BMW GR 86
(16/03/18)

602

Inversion

BRF - BRASIL FOODS SA - ADR

V/ Opc. PUT
CBOE BRFS US
12.5 (15/06/18)

83

Inversion

TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR

V/ Opc. CALL
CBOE TEVA US
20 (16/03/18)

67

Inversion

S&P 500 INDEX

V/ Opc. CALL
CME MINI S&P
2600 (16/03/18)

1.408

Inversion

S&P 500 INDEX

V/ Opc. CALL
CME MINI S&P
2580 (16/03/18)

1.612

Inversion

RUSSELL 2000 INDEX

v/ Fut. FUT. CME
MINI RUSSELL
2000 (16/03/18)

700

Inversion

PORTUGAL PSI 20 INDEX

C/ Fut. FUT. BDP
PSI-20 (16/03/18)

564

Inversion

NASDAQ-100 SHARES INDEX

v/ Fut. FUT. CME
MINI NASDAQ
100 (16/03/18)

1.390

Inversion

PART. GLOBAL X SILVER MINERS ETF

V/ Opc. PUT
CBOE SIL US 32
(20/04/18)

253

Inversion

S&P 500 INDEX

v/ Fut. FUT. CME
MINI S&P 500
(16/03/2018)

1.110

Inversion

DJ EURO STOXX 50 INDEX

v/ Fut. FUT. EUX
EUROSTOXX
(16/03/18)

177

Inversion

NIKKEI 225 INDEX (USD)

v/ Fut. FUT. CME
NIKKEI 225
(08/03/18)

656

Inversion

AMBARELLA INC

V/ Opc. PUT
CBOE AMBA US
55 (18/05/18)

229

Inversion

AMGEN INC

V/ Opc. PUT
CBOE AMGN US
170 (16/03/2018)

212

Inversion




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR

V/ Opc. PUT
CBOE TEVA US
15 (16/03/18)

75

Inversion

PART. VANECK VECTORS JR GOLD MIN ETF

V/ Opc. PUT
CBOE GDXJ US
34 (16/02/18)

127

Inversion

PART. VANECK VECTORS JR GOLD MIN ETF

V/ Opc. PUT
CBOE GDXJ US
35 (18/05/18)

321

Inversion

OIL STATES INTERNATIONAL

V/ Opc. PUT
CBOE OIS US 25
(16/03/18)

104

Inversion

HARLEY-DAVIDSON

V/ Opc. PUT
CBOE HOG US
55 (16/02/18)

179

Inversion

PART. GLOBAL X SILVER MINERS ETF

V/ Opc. PUT
CBOE SIL US 35
(19/01/18)

102

Inversion

FRANCESCAS HOLDINGS CORP

V/ Opc. PUT
CBOE FRAN US 8
(16/03/18)

167

Inversion

HARLEY-DAVIDSON

V/ Opc. PUT
CBOE HOG US
50 (19/01/18)

150

Inversion

MICHAEL KORS HOLDINGS LTD

V/ Opc. PUT
CBOE KORS US
35 (19/01/18)

117

Inversion

FOOT LOCKER INC

V/ Opc. PUT
CBOE FL US P40
(19/01/2018)

57

Inversion

Total subyacente renta variable

11275

EURO

C/ Fut. FUT. CME
EURIIPY
(19/03/2018)

1.102

Inversion

EURO

v/ Fut. FUT. CME
EUR/USD
(21/03/18)

2.110

Inversion

Total subyacente tipo de cambio

3212

TOTAL OBLIGACIONES

14487

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX |X|X|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 11/12/2017, se comunica una incidencia en el Valor Liquidativo.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC realiza operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa. Durante el periodo la [IC compro
participaciones de otra IIC gestionada por Gesiuris SA SGIIC (Panda Agriculture & Water Fund, FI) por un total de
122.000€. La IIC soporté facturas por servicios juridicos ordinarios de Osbhorne y Clarke.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante todo el ejercicio, hemos tenido una clara sobreponderacion en acciones de las bolsas europeas y japonesa y una
gran infraponderacién en la bolsa norteamericana por medio de continuas coberturas sobre indices que nos han
penalizado significativamente nuestros resultados. Nuestra excelente rentabilidad proviene de un gran acierto en la
seleccion de valores, el mejor a lo largo de nuestra historia. Explicamos en nuestros informes a finales de 2016 que
veiamos mucho valor en las acciones de las bolsas mas penalizadas en Europa en afios anteriores. Por un lado, en
acciones de paises mediterraneos, ltalia, Portugal, Espafia y Grecia, y por otro en la bolsa inglesa, afectada entonces por
un exceso de pesimismo tras el Brexit.

Otro gran acierto del 2017, que explica aproximadamente la mitad del rendimiento de Koala en el afio, es nuestra inversién
en acciones japonesas de la que os hemos hablado repetidamente, tras detectar la mayor infravaloraciéon que nunca
hemos experimentado antes en empresas cotizadas.

Para 2018, continuamos con una inversion preponderante en acciones europeas y japonesas, con fuertes posiciones de
cobertura neta en los indices norteamericanos. Ademas, hemos incrementado nuestra exposicion neta al délar USA hasta
el 50% de nuestra cartera a finales de diciembre.

La historia de los mercados financieros nos muestra que las valoraciones actuales de la bolsa norteamericana se sitlan ya
en niveles de la parte muy alta de los ciclos bursétiles alcistas histdricos. El indicador PER10 (ratio de la capitalizacion
actual versus los beneficios empresariales medios de los ultimos 10 afios) es un multiplo de valoracion de las compafiias
cotizadas. En USA, la media histérica en mas de un siglo es de 16,8 veces, es decir que al comprar acciones de una




empresa se han pagado casi 17 afios de los beneficios medios de los ultimos 10. En los cinco grandes picos bursatiles de
la historia, este indicador alcanz6 en el dia de su maximo optimismo una ratio de 25,2 en el afio 1901, un 32,6 justo antes
del crash del 1929 y un 22,2, un 24,1y un 44,2 (burbuja de internet del 2000) en los 3 picos maximos posteriores. A finales
de 2017 este indicador se sitia en un multiplo de 32,1 afios, es decir en el percentil 96,9%, lo que significa que, a lo largo
de mas de 100 afios, en el 96,9% de los dias, la bolsa cotizaba mas barata que en la actualidad.

Podemos concluir a través de estos indicadores que la bolsa se encuentra en la fase final de un largo ciclo alcista, que no
creemos que acabe de forma inmediata pero si debemos estar muy atentos a reducir el riesgo cuando sea necesario.
Tened en cuenta que estos indicadores no sirven en absoluto para predecir a corto plazo la evolucion futura bursatil, pero
si son muy utiles a largo plazo.

Para no depender de los bancos centrales y evitar los riesgos monetarios, de endeudamiento publico y financieros
nosotros hemos optado por invertir mas en activos reales como los relacionados con la agricultura y agua, otras materias
primas y también en oro. También en mercados con ciclos muy distintos al norteamericano, como es el de pequefias
empresas locales japonesas y sobre todo en compariias que no se paguen multiplos excesivos ya que de hacerlo la
rentabilidad esperada futura seria demasiado pequefia o incluso negativa. En Koala Capital Sicav, al tratarse de un
vehiculo flexible y global, tenemos muchos instrumentos para adaptarnos a cualquier situacion de mercado. Esperamos
gue cuando vengan afios dificiles sepamos gestionarlo como lo hicimos en la dltima crisis de 2008-2009.

El patrimonio de la SICAV ha aumentado un 20,34% durante el periodo, reflejando la evolucién positiva del valor
liquidativo de la IIC y la entrada de nuevos accionistas y de su inversion que ha crecido levemente de 180 a 191 al final del
periodo. Durante el periodo el valor liquidativo ha aumentado un 8,08%, con una diferencia de 7,96 puntos porcentuales
respecto la letra del tesoro espafiol a 1 afio. Koala ha mantenido la tendencia altamente positiva iniciada varios periodos
atras.

Koala Capital Sicav no tiene un indice de referencia, su comparacion con las letras del tesoro espafiol a un afo carece de
sentido, ya sea por el nivel de diversificacién como por el perfil de riesgo de Koala. La SICAV ha presentado una
volatilidad del 6,02% durante el segundo semestre, en la parte baja del rango histérico de Koala. Por su parte la volatilidad
de las letras del tesoro espafiol a un afio ha sido del 0,78%, con una diferencia considerable.

La TER de la Sicav durante el segundo semestre de 2017 ha sido del 0,81% y una acumulada del afio del 1,66%, en linea
con las comisiones establecidas por el folleto de la IIC.

A cierre del periodo la exposicion a renta variable de la cartera de Koala es del 69,33% en contado y del -37,45% en
derivados, el riesgo medio global en renta variable durante el periodo ha sido del 48,80% del patrimonio y a cierre del
mismo era del 44,56% del patrimonio.

Aunque en la gestora hay otras IIC con una misma vocacion, Global, el proceso de seleccion de compaiiias, el estilo de
gestion y el uso de coberturas, hace que Koala no sea realmente comparable a ninguna de las otras Instituciones de
Inversion Colectiva de la gestora.

La operativa de Koala Capital Sicav con derivados es mltiple y cumple dos funciones la inversiéon (aumentar exposicion a
ciertas acciones y/o activos) y cobertura. El uso de derivados para cobertura es una parte esencial para Koala, ya sea
para reducir exposicién sobre alguna compafiia como para cubrir parte de la exposicién a renta variable a partir de
derivados sobre indices o para eliminar el riesgo divisa.

El peso agrupado de las garantias de derivados sobre el patrimonio al final del periodo era del 8,99%. Las principales
entidades de contrapartida en la estrategia con derivados de Koala Capital Sicav son Eurex, el Chicago Board Options
Exchange, el Intercontinental Exchange, el Chicago Mercantile Exchange y el London International Financial Futures and
Options Exchange. El apalancamiento medio de Koala Capital Sicav en el periodo ha sido del 78,48%, y el rendimiento




obtenido con dicha operativa ha sido de 519366,64, reflejando el alto uso de derivados que se lleva a cabo, especialmente
de cobertura durante este periodo.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacién al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las IIC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer los derechos de asistencia
y voto en las Juntas generales de las sociedades en las que las IIC gestionadas por la Sociedad tengan una participacion
significativa y estable. Dicha participacion se considerara significativa cuando represente un porcentaje superior al 1% del
capital social de la Sociedad, y estable cuando cuente con més de un afio de antigiedad. En el periodo comentado, la IIC
no ha participado en ninguna Junta de las empresas participadas en su cartera, por lo tanto, no ha ejercido su derecho de
voto.

La lIC invierte més de un 10% de su patrimonio en otras IIC, en concreto un 10,13%. Las gestoras en la que invierte son:
Intervalor y Gesiuris Asset Management.

La remuneracion total abonada por la Sociedad Gestora a su personal ha sido de 3.143.539,23€, de los que
1.968.286,06€ han sido en concepto de remuneracion fija, y 1.175.253,17€ en concepto de remuneracion variable,
recibida por 52 y 18 beneficiarios respectivamente. Las remuneraciones basadas en una participacion en los beneficios de
la 1IC obtenida por la SGIIC como compensacion por la gestidén y excluida toda participacion en los beneficios de la IIC
obtenida como rendimiento del capital invertido por la SGIIC en la IIC ha sido de 1.143.753,17€.

El importe agregado de la remuneracion recibida por empleados de la Sociedad Gestora, 12, cuya actuacion ha tenido una
incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC ha sido de 74479€

Del total de la remuneracién percibida por los empleados de la gestora responsables de la gestion de esta IIC, 44963,96€
son generados por la comisién de gestion sobre resultados.

No existen altos cargos de la Gestora que perciban ningan tipo de remuneracion ligada a las comisiones de gestion
generadas por esta IIC.

La Politica Remunerativa de Gesiuris Asset Management SGIIC SA se basa en dos principios:

- no se ofreceran incentivos por asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas de los fondos o los
estatutos de las IIC.

- serd compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses de la SGIIC y de las IIC que
gestionen o de los inversores de la IIC, e incluird medidas para evitar los conflictos de intereses.

Asi pues, en primer lugar se distingue entre dos grandes tipologias de empleados: aquéllos cuyas actividades
profesionales inciden de manera importante en el perfil de riesgo de las SGIIC o de las IIC gestionadas y los que no.

En el primer grupo encontramos los miembros del consejo de administracion y los gestores de las IIC, y en el segundo
grupo al resto de los empleados.
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1) Politica retributiva para aquéllos empleados cuyas actividades profesionales no inciden de manera significativa en el
perfil de riesgo de la SGIIC o de las IIC gestionadas.

Forman parte de este grupo los miembros de los departamentos de administracion de IIC, control, atencion al cliente,
administracion de la SGIIC y miembros del departamento de gestion sin IIC a su cargo.

La remuneracion para este grupo de trabajadores se basa en un importe fijo, sin compromisos por contrato de
retribuciones variables. En funcién de su desemperio personal, del funcionamiento de su departamento y de la SGIIC en
general, se pueden conceder complementos salariales.

El departamento de Control depende jerarquicamente del Consejo de Administracion, por lo que es éste quien determinara
su retribucion.

2) Politica retributiva para aquéllos empleados cuyas actividades profesionales si inciden de manera significativa en el
perfil de riesgo de las SGIIC o de las IIC gestionadas.

Forman parte de este grupo los empleados gestores de IIC y los miembros del consejo de administracion.

Los empleados miembros del consejo de administracién tienen un sueldo fijo en funcién de las responsabilidades
asumidas, comités de los que forme parte y de su labor efectivamente desarrollada.

Los empleados gestores de IIC tienen una parte del sueldo establecida por contrato como remuneracion fija, en funcion de
las 1IC gestionadas y de la valia aportada.

Paralelamente, podran recibir una remuneracién variable basada en el resultado generado por la o las IIC por ellos
gestionadas, aungue esta remuneracion no esté reconocida por contrato y por lo tanto no constituye una obligacion para la
SGIIC.

En el caso de darse esta remuneracion variable, esta estard en funcion de dos principales parametros; uno cuantitativo y
uno cualitativo:

- la facturacién total en concepto de tasa de gestion devengada para la SGIIC de la IIC: en ningln caso la remuneracion
total obtenida por un gestor podra sobrepasar el 90% de los ingresos obtenidos por la SGIIC en concepto de tasa de
gestion de la 1IC gestionada por el gestor.

- el cumplimiento del gestor de la normativa reguladora de su actividad: en funcién del correcto cumplimiento de las
exigencias de la normativa vigente y de los protocolos de actuacion propios de GESIURIS AM se determinara la posible

e -k . 1 1 "
TETITUTIETaLlulT variauic asiyliiaua ar ytotur.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION EUR 81 0,72 92 0,98
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 98 0,87 98 1,05
ES0105076006 - ACCIONES|TECNOQUARK TRUST SA EUR 20 0,18 24 0,26
ES0105043006 - ACCIONES|NATURHOUSE HEALTH SA EUR 54 0,49 74 0,80
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA EUR 210 1,88 0 0,00
ES0105200416 - ACCIONES|ABENGOA SA EUR 21 0,19 27 0,29
ES0117360117 - ACCIONES|CEMENTOS MOLINS EUR 284 2,53 254 2,73
TOTAL RV COTIZADA 768 6,86 568 6,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 768 6,86 568 6,11
ES0114633003 - PARTICIPACIONES|PANDA EUR 872 7,79 623 6,70
ES0155715032 - PARTICIPACIONES|GESINTER SGIIC SA EUR 144 1,29 138 1,48
ES0105234001 - PARTICIPACIONES|GLOBAL STRATEGY EUR 67 0,60 73 0,78
TOTAL IIC 1.083 9,68 834 8,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.852 16,54 1.402 15,07
US105756BT66 - RENTA FIJA|FED REPUBLIC OF BRAZ|8,50|2024-01-05 BRL 88 0,78 91 0,98
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 88 0,78 91 0,98
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
FR0012432904 - RENTA FIJA|IDANONE SA|0,002020-01-14 EUR 401 3,58 401 4,31
USP1905CAC49 - RENTA FIJA|BRF SA|7,75/2018-05-22 BRL 155 1,38 164 1,76
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 556 4,96 565 6,07
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 643 574 656 7,05
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 643 5,74 656 7,05
US29786A1060 - ACCIONES|ETSY INC UsD 141 1,26 109 1,17
GRS428003008 - ACCIONES|THESSALONIKI WATER& EUR 135 1,20 134 144
GBOOBDOSFR60 - ACCIONES|MOTORPOINT GROUP GBP 252 2,25 158 1,70
GRS359353000 - ACCIONES|ATHENS WATER SUPPLY EUR 135 121 127 137
1T0005176406 - ACCIONES|ENAV SPA EUR 146 1,30 122 1,31
JP3873200004 - ACCIONES|RETAIL PARTNERS CO L JPY 88 0,79 82 0,89
US92214X1063 - ACCIONES|VAREX IMAGING CORP UsD 33 0,30 29 0,31
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 140 1,25 187 2,01
GB00B1GK4645 - ACCIONES|VERTU MOTORS PLC GBP 138 1,24 135 1,45
GB00B1722W11 - ACCIONES|DART GROUP PLC GBP 107 0,96 98 1,06
PTCTTOAMO0001 - ACCIONESI|CTT PL EUR 47 0,42 74 0,80
FR0004038263 - ACCIONES|PARROT SA EUR 0 0,00 60 0,65
US33812L1026 - ACCIONESIFITBIT INC- A UsD 67 0,59 65 0,70
US3073051027 - ACCIONES|FANUC CORP-UNSP ADR UsD 103 0,92 86 0,93
DEOOOUNSEO018 - ACCIONES|UNIPER SE EUR 0 0,00 28 0,30
US9300591008 - ACCIONES|WADDELL & REED FIN UsD 0 0,00 83 0,89
JP3795800006 - ACCIONES|HIRANO TECSEED CO JPY 0 0,00 193 2,07
JP3644000006 - ACCIONES|NAKANO REFRIGERATORS JPY 104 0,93 82 0,89
JP3805600008 - ACCIONES|FUKUDA CORPORATION JPY 361 3,22 0 0,00
JP3604400006 - ACCIONES|TOHOKUSHINSHA FILM JPY 247 2,21 226 2,43
JP3899800001 - ACCIONES|MITSUBISHI MOTORS CO JPY 235 2,10 225 2,42
JP3108200001 - ACCIONES|AGRO-KANESHO CO JPY 224 2,00 167 1,79
JP3718600004 - ACCIONES|NJS CO LTD JPY 264 2,35 171 1,84
JP3321500005 - ACCIONES|SATOH&CO LTD JPY 65 0,58 56 0,61
FR0000039299 - ACCIONES|BOLLORE EUR 204 1,82 179 1,93
JP3169800004 - ACCIONES|ENPLAS CORP JPY 100 0,90 78 0,84
JP3539230007 - ACCIONES|TS TECH CO LTD JPY 86 0,76 64 0,68
JP3818400008 - ACCIONES|FUJITSU GENERAL JPY 0 0,00 41 0,44
JP3305960001 - ACCIONES|COLOPL INC JPY 115 1,03 59 0,64
JP3548500002 - ACCIONES|DTS CORP JPY 79 0,70 78 0,84
JP3914200005 - ACCIONES|IMURAKAMI CORP JPY 113 1,01 75 0,81
JP3802840003 - ACCIONES|F@N COMMUNICATIONS JPY 46 0,41 54 0,58
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
JP3807650001 - ACCIONES|FUJII SANGYO CORP JPY 158 141 131 141
JP3945200008 - ACCIONES|YUASA TRADING JPY 56 0,50 49 0,53
JP3665600007 - ACCIONES|NICHIREKI CO LTD JPY 114 1,02 110 1,18
JP3424400004 - ACCIONES|SENSHU ELECTRIC JPY 346 3,09 226 2,43
JP3108080007 - ACCIONES|AXELL CORP JPY 26 0,23 26 0,28
JP3936800006 - ACCIONES|YAMAZEN CORP JPY 167 1,49 151 1,62
JP3767810009 - ACCIONES|HAZAMA ANDO CORP JPY 106 0,94 89 0,96
JP3462600002 - ACCIONES|TAKUMA CO LTD JPY 128 1,15 97 1,04
JP3875610002 - ACCIONES|MARUZEN CO LTD JPY 322 2,88 279 3,00
1T0000076502 - ACCIONES|DANIELI & CO EUR 87 0,78 94 1,01
CA64156L1013 - ACCIONES|NEVSUN RESOURCES CAD 15 0,13 16 0,17
US6780261052 - ACCIONES|OIL STATES INTER UsD 123 1,09 0 0,00
KYG4095J1094 - ACCIONES|GREENLIGHT CAPITAL UsD 71 0,64 78 0,84
CA6752221037 - ACCIONES|OCEANAGOLD CORP CAD 45 0,40 55 0,60
CA0106791084 - ACCIONES|ALACER GOLD CORP CAD 30 0,26 28 0,30
US38068T1051 - ACCIONES|GOLD RESOURCE CORP UsD 54 0,48 52 0,56
CA4509131088 - ACCIONES|IAMGOLD CORP UsD 73 0,65 68 0,73
CA1520061021 - ACCIONES|CENTERRA GOLD INC CAD 31 0,28 35 0,37
US52603A1097 - ACCIONES|LENDINGCLUB CORP UsD 23 0,21 32 0,35
CH0039821084 - ACCIONESIMETALL ZUG AG CHF 47 0,42 57 0,61
US1912411089 - ACCIONES|BANK OF NEW YORK UsD 58 0,52 74 0,80
US74972G1031 - ACCIONES|RPX CORPORATION UsD 152 1,36 93 1,00
US10552T71079 - ACCIONES|BRF SA UsD 70 0,63 0 0,00
JP3213300001 - ACCIONES|KATO SANGYO CO LTD JPY 110 0,98 85 0,91
JP3590900001 - ACCIONES|TOKEN CORPORATION JPY 108 0,97 118 1,27
FR0010221234 - ACCIONES|EUTELSAT EUR 48 0,43 56 0,60
FR0000121857 - ACCIONES|FROMAGERIES BEL SA EUR 54 0,48 60 0,65
US92220P1057 - ACCIONES|VARIAN MEDICAL SYST UsD 229 2,04 223 2,40
US45866F1049 - ACCIONES|INTERCONTINENTALEXCH UsD 100 0,89 98 1,05
CA2849021035 - ACCIONES|ELDORADO GOLD CORP UsD 43 0,38 0 0,00
US61945C1036 - ACCIONES|THE MOSAIC COMPANY UsD 96 0,86 0 0,00
US3626074005 - ACCIONES|GAFISA SA UsD 23 0,21 0 0,00
GA0000121459 - ACCIONES|TOTAL GABON EUR 108 0,96 55 0,59
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 0 0,00 142 1,52
TOTAL RV COTIZADA 6.996 62,47 6.004 64,57
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.996 62,47 6.004 64,57
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.640 68,21 6.660 71,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.492 84,75 8.062 86,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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